ANNEXE 51-102A3
DECLARATION DE CHANGEMENT IMPORTANT

Rubrique1l Dénomination et adresse de la société

North American Palladium Ltd. (la « Société »)
200 Bay Street, Royal Bank Plaza

South Tower, bureau 2350

Toronto (Ontario) M5] 2]2

Rubrique 2 Date du changement important
Le 7 juin 2013
Rubrique 3 Communiqué

Un communiqué de presse relatif aux changements importants dont il est question
dans la présente déclaration a été publié par la Société le 7 juin 2013 par l'intermédiaire de
Marketwire et déposé dans le Systeme électronique de données, d’analyse et de recherche.

Rubrique 4 Résumé du changement important

Le 7juin 2013, la Société a obtenu un financement par prét a terme garanti de
premier rang de 130 M$ US de Brookfield Capital Partners Ltd. (« Brookfield »), au moyen
duquel la Société prévoit rembourser, en partie, ses 72 M$ de billets garantis de premier
ordre arrivant a échéance le 4 octobre 2014. La Société a aussi annoncé un placement privé
entierement souscrit d’environ 20 M$ en actions accréditives avec une prime de 2 % par
rapport au cours pertinent et la reconduction de sa facilité de crédit d’exploitation jusqu’au
4 juillet 2014.

Rubrique 5 Description circonstanciée du changement important
Financement de Brookfield

La Société a obtenu aupres de Brookfield un financement par prét a terme de
130 M$ US qui porte intérét a 15 % par année et échoie le 7 juin 2017. Le prét est garanti par
une streté de premier rang sur les immobilisations de la Société et une stireté de deuxieme
rang sur les comptes clients et les stocks de la Société. La Société peut comptabiliser de
I'intérét au cours des deux premieres années du prét, auquel cas le taux d’intérét du prét et
I'intérét couru augmenteraient de 4 %. Le prét renferme des clauses habituelles de ce type
de facilité, dont des créances de premier rang par rapport aux ratios BAIIA, des exigences en
matiere de valeur nette corporelle minimale et un plafond pour les dépenses en
immobilisation. La Société prévoit affecter le produit net du financement par prét au
remboursement complet des 72 M$ de billets garantis de premier rang échéants le 4 octobre
2014, y compris la prime de remboursement s’y rattachant, au financement de dépenses en
immobilisation de la mine LDI et aux besoins généraux de I'entreprise.



Placement d’actions accréditives

La Société a conclu un contrat de souscription a l'égard d'un placement privé
entierement souscrit d’actions accréditives, pour un produit brut total d’environ 20 M$. La
Société entend émettre ces actions en deux tranches, dans chaque cas avec une prime de 2 %
par rapport au cours pertinent (soit la moyenne simple des cinq cours quotidiens moyens
pondérés en fonction du volume a la TSX pour la période de cinq jours de bourse se
terminant le quatrieme jour de bourse qui précéde la date de cloture de chaque tranche).
Les clotures des tranches devraient tomber vers les 19 et 23 juin 2013 respectivement. Les
actions devraient étre inscrites aux Etats-Unis pour revente a la NYSE MKT au moyen d’un
supplément de prospectus préalable de revente sur formulaire F-10. Les reventes au Canada
seront refusées pendant quatre mois. Au plus 9,99 % du total des actions émises et en
circulation seront émises dans le cadre de ces opérations. La totalité du produit brut tiré du
placement d’actions accréditives devrait étre affectée aux dépenses en immobilisation
admissibles liées a I'expansion miniére et aux activités d’exploration au terrain et a la mine
LDI situés en Ontario, qui constituent des « frais d’exploration au Canada » au sens de la Loi
de I'impét sur le revenu (Canada).

Ligne de crédit pour exploitation

La Société a prolongé sa ligne de crédit d’exploitation renouvelable de 60 M$ US
d’une autre année, jusqu’au 4 juillet 2014. La facilité de crédit est garantie par une streté de
premier rang sur les comptes clients et les stocks de la Société et par une stireté de deuxieme
rang sur d’autres actifs.

Enoncés prospectifs

Certains des renseignements contenus dans la présente déclaration de changement
important relative a North American Palladium Ltd., notamment ceux se rapportant a
I"utilisation du produit et a la cléture du placement d’actions accréditives, constituent des
énoncés prospectifs et sont liés a des événements et a des stratégies anticipés. Lorsqu’ils sont
utilisés dans les présentes, les mots et expressions « pouvoir », « anticiper », « croire »,
« planifier », « prévoir », « cibler », « estimer », et d’autres mots et expressions semblables,
ainsi que leur emploi au futur et au conditionnel, suggerent des résultats futurs. De par leur
nature, ces énoncés sont assujettis a des risques et a des imprévus importants, notamment
des risques liés aux décisions réglementaires et gouvernementales, a la conjoncture
économique et a la disponibilité et au cotit du financement. Les lecteurs sont priés de ne pas
se fier indment aux énoncés prospectifs puisque les résultats réels pourraient
considérablement différer des projections, des attentes, des estimations ou des intentions
exprimées ou sous-entendus dans les énoncés prospectifs. North American Palladium Ltd.
se décharge de toute obligation de mettre a jour ou de réviser ces énoncés prospectifs, que ce
soit en raison de la disponibilit¢é de nouveaux renseignements, de la survenance
d’événements ou pour toute autre raison, sauf si la loi I'exige expressément.
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Rubrique 6 Application du paragraphe 2 de 'article 7.1 du Réglement 51-102
La présente déclaration n’a pas été déposée sous pli confidentiel.
Rubrique 7 Information omise
Aucune information n’a été omise en raison de son caractére confidentiel.
Rubrique 8 Membre de la haute direction
Tess Lofsky
Vice-président, chef du contentieux et secrétaire général
416-360-8782

Rubrique 9 Date de la déclaration

Le 17 juin 2013



