Les titres derits dans le pfeent prospectus simplifiee sont offerts que lau I'autorité compéente a accordaon visa; ils ne peuveritre proposs

gue par des personneSment inscrites. Aucune commission des valeurs modsliei autoritesimilaire au Canada ne s’est pronofesur la qualie

des titres offerts dans le fgent prospectus; toute personne qui donrentendre le contraire commet une infraction. Les titres offerts alsgmtes

n'ont pas’¢é ni ne seront inscrits aux termes de la loi demis-Unis intitulee Securities Act of 1933en sa version modifée Par consguent, sauf

dans des circonstances restreintes, les titres offerts augeptes ne peuveritre offerts ni vendus aux t&ts-Unis d’Ameque, et le pfsent
prospectus simplifi@e constitue pas une offre de vente ni la sollicitation d’'une offre visant I'achat des titres dont le placement y est énvisage
l'intérieur des Eats-Unis. Voir«Mode de placement

Des renseignements oftiédntégrés par renvoi dans le peent prospectus partir de documents g®ses aupres des commissions des valeurs
mobilieres ou autorits similaires au Canada. On peut obtenir sans frais copies des documememéaix pfesentes par renvoi en s’adressant au
secregaire de Hummingbird Communications Ltd., au 1, avenue Sparks, Toronto (Ontario) M2H 2W {18 496-2200). Aux fins du Qbec, le
présent prospectus simplifienferme des renseignements devand eompléés par la consultation du dossier d’information. Un exemplaire du
dossier d'information peuttee obtenu en s’adressant au sé@iee de Hummingbird Communications Ltd/'adresse et au nufme de tdéphone
précités. Voir «Mode de placement

Nouvelle eission Le 23 deembre 1999

’.FHummingbird

HUMMINGBIRD COMMUNICATIONS LTD.

90 000 000 $
2 000 000 d’actions ordinaires

Le placement consiste en 2 000 000 d’actions ordinaires (les «actions ordinaires») de Hummingbird Communications
Ltd. (la «Soci¢é»). Le prix d'offre des actions ordinaires”tedixé par negociation entre la Sodié et Scotia Capitaux

Inc., Neshitt Burns Inc., Marclsemondiaux CIBC Inc., Griffiths McBurney & Partners, Merrill Lynch Canada Inc. et
RBC Dominion Valeurs mobiliees Inc. (collectivement, les «preneurs fermes»). Voir «Mode de placement».

Les actions ordinaires en circulation de la Ste®ont inscrites da cote de la Bourse de Toronto et sont’saser le
marcheNasdagq. Le 21 dmmbre 1999, le cours de"tlwe des actions ordinairédaBourse de Torontétait de 43,50 $
et de 29,50 $ US sur le marciNasdag.

Prix : 45 $ 'action ordinaire

Rémunération des Produit net
Prix d’offre preneurs fermes revenant ala Socigét
Par actionordinaire . ......... ..ot 45,00 $ 1,80 % 4320 %
Total . .. 90000000 % 3600000 % 86 400 000 $

1)  Avant deluction des frais du placemenyatues a600 000 $.

Les preneurs fermes offrent conditionnellement les actions ordinaires, ‘sargaeale leur vente faable et sous les
réeserves d'usage quant leur @mission et livraison par la Sodi et leur acceptation par les preneurs fermes
conformienent aux conditionsSrences dans le contrat de prise ferme mentioada rubrigue «Mode de placement»
et sous teerve de I'approbation de certaines questions d'ordre juridique au nom de [daéSmid-asken Campbell
Godfrey et au nom des preneurs fermes par Osler, Hoskin & HarcourtSeeofia Capitaux Inc., un des preneurs
fermes, est une filiale d’'une banque canadienne qui consent des”[Bex la Socid¢é. Une partie du produit net

tiré du présent placement sera affec¢e ala libération de la dette impayee acette banque. Par consguent, la
Socidgé peut &re consideée comme un«émetteur associe ou un «émetteur relié» en vertu de la lggislation
applicable sur les valeurs mobiliees. Voir «kEmploi du produit» et «Mode de placement».

Les souscriptions peuveitre reaies sous igerve de rejet ou d’attribution, en tout ou en partie, et 'on"seme le
droit de fermer les registres de souscription en tout temps saagipréa cldure du pfeent placement devrait avoir
lieu le ou vers le 6 janvier 2000 ou toute autre daté réediee ou postéeure pouvanfiee convenue entre la Sotéeet

les preneurs fermes, mais au plus tard le 20 janvier 2000, et I'ovoprque les certificats attestant les actions
ordinaires seront disponibles pour livraisotaaloture.
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RENSEIGNEMENTS SUR LES TAUX DE CHANGE

Dans le present prospectus, sauf indication contraire ou si le contexte ne dicte autrement, tous les montants
en dollars sont exprimes en dollars canadiens. Le tableau qui suit indique, pour chacune des pedes précisees,
les taux de change du dollar amgcain, par rapport au dollar canadien, en vigueur a la fin de la période ainsi
gue le bas, le haut et la moyenne, tels que rapporsepar la Banque du Canada

Période de 12 mois Période de 12 mois
terminée terminée
le 30 juin le 30 septembre
1998 1997 1999 1998
Tauxalafindelap@ode. . .... ...t 1,4678$ 1,3805% 1,4672$% 1,5312 %
Bas ... 1,3668$% 1,3287 % 1,4460% 1,3692 %
Haut . ... 14756 $ 1,4015% 1,5615% 15845 %
MOYENNE . . e e 14177$% 1,3663% 1,5031$% 1,4502 %
Période de 12 mois
terminée
le 31 mars
1999 1998
Tauxalafinde la PEOME. . . ...t 1,5087 $ 1,4198 $
BaS .. e 1,4148% 1,3635$%
o = L | 1,5845% 1,4685 %
MOy BN, . ..ottt e e e e 15037 $ 1,4026 $

Le taux de change de midi de un dollar amgcain pour un dollar canadien, tel que rapporté par la Banque
du Canada le 21 deembre 1999 &ait de 1,00 $ US = 1,4786 $ CA.
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DOCUMENTS INTE GRES PAR RENVOI

Les documents suivants deoses aupres des commissions des valeurs mobities ou autorités similaires au
Canada sont expressment intégrés par renvoi au présent prospectus simplifieet en font partie intégrante :

a)

b)

f)

)

h)

p)

a)

la notice annuelle de la Socié datée du 17 farrier 1999 (a I'exclusion des donries financiees
consolidees choisies conformment aux principes comptables geéralement reconnus aux Hats-Unis
(les«PCGR amgicains»);

les dats financiers consolids veifié s de la Socig pour les exercices termirie les 30 septembre 1999 et
1998 conformanent aux principes comptables ¢geéralement reconnus au Canada (les<PCGR
canadiens), ainsi que le rapport des veificateurs sur ceux-ci et I'analyse par la direction de la
situation financiere et des resultats d’exploitation conformément aux PCGR canadiens;

la circulaire de sollicitation de procurations de la Socig datée du 13 avril 1999 (al'exclusion des
documents intitulés «kEmission d’actions relative au plan d’arrangemens et «Modification du régime
d’'options d’achat d’actions 1996»);

l'avis de changement important de la Soci#& daté du 15 mars 1999 al'égard de la signature d’'un
contrat d'arrangement avec PC DOCS Group International Inc. («kPC DOCS») prévoyant la fusion de
PC DOCS avec une filiale’al00 % de la Socié?;

l'avis de changement important de la Socté daté du 22 mars 1999 ‘al'égard de l'acquisition de
Leonard’s Logic SA;

I'avis de changement important de la Socig daté du 21 mai 1999 al'égard de la signature par la
Socidgé et PC DOCS d'un contrat relatif a I'offre publique de la Socigé portant sur les actions
ordinaires de PC DOCS;

I'avis de changement important de la Socig& daté du 18 juin 1999 al'égard de I'acquisition par la
Socigé de 92,64 % des actions de PC DOCS aux termes de son offre publique d’achat;

la notice annuelle de PC DOCS ddte du 13 novembre 1998 (le rapport annuel sur formulaire 20-F
déposeen vertu de la Securities Exchange Act of 1934 des Bats-Unis) (al'exclusion de la rubrique 8

intitulé e «Données financiges choisies conformément aux PCGR ameicains et de la rubrique 10

intitul€ e «KAdministrateurs et dirigeants de la Sociéé» et aI'exclusion de I'analyse par la direction de
la situation financiére et des resultats d'exploitation et des ‘¢ats financiers conformanent aux PCGR

américains);

I'analyse par la direction de PC DOCS de la situation financiee et des resultats d’exploitation pour

les exercices terminhe les 30 juin 1998 et 1997 conforfmaent aux PCGR canadiens;

les bilans consolides vaifiés de PC DOCS aux 30 juin 1998 et 1997 et I€sags consolides vaifi€s des
résultats (perte), des Baéfices non repartis (déficit) et de I'évolution de la situation financigre pour
chacun des exercices couvrant la ‘p®de de trois ans terminee le 30 juin 1998 conformienent aux
PCGR canadiens, et le rapport des Wgficateurs sur ceux-ci;

les dats financiers consolids intermédiaires non veifié s de PC DOCS pour la peiode de neuf mois
terminée le 31 mars 1999 conformment aux PCGR canadiens;

les gats financiers consolids intermédiaires non veifi€s de PC DOCS pour la peiode de six mois
terminée le 31 deembre 1998 conformenent aux PCGR canadiens;

les dats financiers consolide intermédiaires non veifies de PC DOCS pour le trimestre terminele
30 septembre 1998 conforrimaent aux PCGR canadiens;

les dats financiers consolide intermédiaires non veifies de PC DOCS pour le trimestre terminele
30 juin 1998 conformenent aux PCGR canadiens;

I'avis de changement important de PC DOCS dgosele 5 aolt 1998 al'égard d’'une offre publique de
rachat dans le cours normal;

I'avis de changement important de PC DOCS dposele 15 mars 1999 d’égard de la signature d’'un
contrat d’arrangement conclu avec la Socit prévoyant la fusion de PC DOCS avec une filialé 400 %
de la Soci¢é;

l'avis de changement important de PC DOCS dposele 7 mai 1999 a’égard du report de 'assemble
extraordinaire des actionnaires convoque en vue d'¢udier le plan d’arrangement de la Socieé;
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r) Il'avis de changement important de PC DOCS dposele 10 mai 1999 d’égard du dépdt fait par Open
Text Corporation auprés de laU.S. Securities and Exchange Commission de I'annexe 14D-1 concernant
une offre publique d’achat portant sur I'ensemble des actions ordinaires de PC DOCS contre un prix
de 8,50 $ I'action;

s) l'avis de changement important de PC DOCS deosele 18 mai 1999 a’égard de I'intention de cette
derniére de recourir aux tribunaux pour faire annuler I'assemblée extraordinaire des actionnaires
convoque en vue d'd¢udier le plan d’arrangement de la Soci¢é; et

t) l'avis de changement important de PC DOCS dposele 25 mai 1999 al'égard de la signature par
PC DOCS et la Socié d'un contrat relatif a I'offre publique d’achat de la Socigé portant sur les
actions en circulation de PC DOCS.

Toute notice annuelle, avis de changement important (d'exclusion des rapports confidentiels), "t
financier intermédiaire non véifié et circulaire de sollicitation de procurations dgoses par la Sociéé auprés
des commissions des valeurs mobilies ou autorités similaires dans les provinces du Canada apsela date du
présent prospectus simplifiemais avant la cldure du présent placement sont fputés intégrés par renvoi au
présent prospectus simplifieet en font partie intégrante.

Toute information énoncee dans un document intgré ou réputé intégré aux présentes par renvoi est
réputée dre modifiée ou remplace aux fins du present prospectus simplifiedans la mesure owne information
énoncee aux presentes ou dans tout autre document geseultérieurement qui est aussi infgyré ou réputé intégré
aux présentes par renvoi la modifie ou la remplace. Toute information qui modifie ou qui remplace n'a pas a
indiquer gu’elle a modifi€é ou remplace une information préalable ni & inclure toute autre information
mentionnée dans le document qu’elle modifie ou qu’elle remplace. La formulation d’'une information qui modifie
ou qui remplace n'est pas f@utée dre une admission, ‘atoute fin, selon laguelle I'information modifiée ou
remplacee, lorsqu’elle a @& donnée, constituait une information fausse ou trompeuse, une ‘déaration inexacte
sur un fait important ni une omission de declarer un fait important qui doit €"tre déclaré ou qui est neeessaire
pour qu’une information ne soit pas trompeuse ‘ala lumiere des circonstances dans lesquelles elle’ & elonnée.
Toute information ainsi modifiée ou remplaces n'est pas r@utée faire partie du présent prospectus simplifie
sauf pour le texte qui la modifie ou la remplace.

Il est possible d'obtenir, sans frais, des exemplaires des documemssinpar renvoi aux peentes sur demande
aupres du secrire de la Sodi&, au 1, avenue Sparks, Toronto (Ontario) M2H 2W1. (te416-496-2200). Ces
documents sontgalement disponibles dans Internet sur le Syst@ectronique de donress, d’analyse et de recherche
(SEDAR) al'adresse www.sedar.com.



LA SOCIETE

Hummingbird Communications Ltd gdé&constitie aux termes de laoi canadienne sur les so¢és par actions
le 27 septembre 1984 et lebctobre 1999, elle a fusionrmyec PC DOCS et deux autres filiales sous’laotaination
Hummingbird Communications Ltd. (la «Sé6t&e ou «Hummingbird»). La Sodieest une socié de mise au point de
logiciels qui conoit, fabrique et commercialise des solutions de logiciels pour les entreprises, dont la coringesivite
reseaux, des solutions d'irgeation et de preentation de dorms, des solutions de gestion documentaire et de
connaissances, des portails de renseignements sur les entreprises et des applications analytiques. Les produits de
connectivifede reseau de la Sodié permettent ales utilisateurs d’ordinateurs d’'avoir ascedes applications et des
ressources heroganes au moyen d€ seaux locaux et d€ seaux d'échelle d’une entreprise étl&chelle mondiale.
Les solutions d'intgration et de preentation de dorims qu’offre la Socie& permettent ales entreprises de tabler sur
leurs ressources en domgestructures pour appuyer les disions commerciales, par le biais d'une transmission
d’informations gfae al'interrogation et la preentation sous gestion. Les solutions de gestion documentaire et de
connaissances qu'offre la Sé@eamdiorent la capacitede gestion, de stockage, de regme et de classification de
renseignements non structar@onde sur des documents). Les portails de renseignements sur les entreprises qu’offre
la Socigé constituent des solutions fofeke sur le Web qui procurent un point d’asaenique ades renseignements
commerciaux essentiels provenant de sources de’dersteuctures et non structies. Les applications analytiques
gu’'offre la Soci¢é permettent I'implantation rapide de solutions visargeeer le risque de Cudit, le risque relatif a
I'exploitation et la pfeentation de rapports sur la rentabitees clients tite dans des marcheverticaux cible.

Le siege social de la Sotie est sitdeau 1, avenue Sparks, Toronto (Ontario) M2H 2W1.

FAITS RECENTS

Au cours de l'anhe passe, la Socié a effectlieun certain nombre d’acquisitions et désdaisissements et a
compleé une restructuration axant sa stgitesur ses forces dans les solutions de connectigitieseau, solutions de
gestion documentaire et de connaissances (dont PC DOCS) et les aatilikes aux portails de ‘@ésions. Les
activites reliees aux portails de connaissances comprennent PC DOCS, les solutiohgrdtioteet de preentation de
donnes (y compris les gammes de produits portant sur les renseignements commerciaux dééseShemnard’s
Logic et son moteur de transformation des das@enioet les applications analytiques

Nouveaux produits

Plusieurs produits nouveaux ou misniveau ont & annonée par la Soci# au cours du dernier exercice
financier. Des renseignements concernant plusieurs de ces produits sont inclus dans I'analyse par la dirétten des e
financiers consolide vaifiés de la Socie& pour les exercices termiiade 30 septembre 1999 et 1998 ainsi que dans
d’autres documents ihgees par renvoi aux preentes.

Le 6 decembre 1999, la Sodiea annoncde lancement diHummingbird Enterprise Information PortdEIP).
Ce nouveau produit ingge plusieurs technologies existantes de Hummingbird et applications externes afin de procurer
un point d’acce unique'd’ensemble des dories structures et non structless sur les entreprises par le biais d’une
interface utilisateur unique qui est largement personnalisable et qui esefenden mode de navigateur Web.

Depuis le dedt du rapport sur formulaire 20-F de PC DOCS le 13 novembre 1998, plusieurs nouveaux produits
destiris aux marche de la gestion documentaire et de connaissanced®lanee par PC DOCS ahtieurement da
fusion avec la Socté avec effet au & octobre 1999. Ces nouveaux produits sorriie aux pfeentes et dans d’autres
documents irtgrés par renvoi.

En janvier 1999, PC DOCS a landenterprise Table Of Conte& (ETOC), une technologie d’analyse du
contenu fonde sur un feeau neuronal qui classifie automatiquement les renseignements provenant d'liéedearie
sources diffeentes et de bibliotliues d'information, les plamt dans des hiarchies navigables. Au mois
de mai 1999, PC DOCS a lanhae nouvelles versions de chacun de ces produits de gestion documentaire et de
connaissances. DOCSFulcrum 3,0, la damieersion de la gamme de produits de gestion de connaissances sur les
entreprises accessible par le biais du Web qu'offre la ‘$ggmermet aux utilisateurs de classifier et deegales
éléments d'actifs intellectuels #échelle d'une organisation compée DOCSFusion 3,0, un serveur de gestion
documentaire mis aiveau fondesur un serveur Windows NT, et Power DOCS 3,0, son client explidgies un
environnement Windows, constituent les deregeaniBorations ala suite de programmes de gestion documentaires
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atrois niveaux qu’offre PC DOCS. DOCS Open 3,8 laecemene temps, constitue la nouvelle version de la gamme
de produits de gestion documentaire client/serveur de PC DOCS.

En septembre 1999, PC DOCS a lareeproduit DOCS RM, une solution pleinement ‘igtee de gestion
documentaire pour vendeurs uniques et de gestion des dossiées agtant aupedu US Department of Defense
(DoD DISA 5015.2) et dWS National Archives and Records Agency

Changements au niveau de la direction

A compter du 29 juin 1999, John McLennaritad Bommievice-president du Conseil de la Stéepour offrir des
services de consultation et de soutida direction. Auparavant, iltait president et chef de la direction de Bell Canada.
Il agit atitre d’administrateur de la Sod&edepuis 1995. Avec effet au 22 novembre 1999, Barry Litwin, qui occupait
le poste de vice-peident directeur, &té nomniepresident, remplagant Jim Tobin, qui a agi &tre de pfsident et de
chef de I'exploitation, et comme administrateur depuis le 29 juin 1999. Fred Sorkin continue d’occuper le poste de
president du Conseil et chef de la direction de la Stgig@ortant ses efforts sur la croissance Sgafee et
technologique de la Sod# Le 29 juin 1999, Rodney Green ardissionriea titre d’administrateur de la Sotie

Acquisition de PC DOCS Group International Inc.

Le 23 juin 1999, la Socté a acquis 92,64 % des actions de PC DOCS aux termes d’une offre publique d’'achat
et, en septembre 1999, elle a acquis le solde des actions de PC DOCS aux termes des dispositions d’acquisitions
forcees de laLoi sur les socites par actions(Ontario). La Socite a verseaux actionnaires de PC DOCS 11,00 $
I'action, pour une contrepartie totale en actions de 262 369 206 $. L'offre publique d’achat de 'lté Podiant sur
PC DOCS remplace la fusion propesele PC DOCS et d'une filiale de Hummingbird aux termes d'un plan
d’arrangement, lequel avaitéeannoncéele 5 mars 1999. Les actions de PC DOCS aiétradiees de la cote de la
Bourse de Toronto et du marchasdaq et la Sodié a fusionfieavec PC DOCS avec effet a&r bctobre 1999.

PC DOCS met au point, commercialise et offre le soutien de syselient/serveur orietgebjet et de systaes
de gestion de documents et de connaissances Internet pour désslaonestructies. Hummingbird a I'intention de
continuer aamdiorer et de commercialiser les produits distincts de gestion documentaire et de connaissances acquis
par le biais de PC DOCS tout en travaillaningegrer les technologies acquises aux produits existants de lat&enie
matige d'integration et de preentation de dorimes, afin de mettre au point des solution logicielles cotegleisant la
gestion de donres structures et non structles sous quelque forme qu’elles ségaetent. Suivant I'acquisition de
PC DOCS, la Socté s'est affaife alancer la premiee solution dans ce domaine, le Hummingbird Enterprise
Information Portal (EIP), cone afin de permettre aux clients d’avoir agcetoutes les informations commerciales
pertinentes et de les analysempartir de divers formats, sources et emplacementsegeaune interface utilisateur
fondee sur la technologie de navigateur Web.

L'acquisition de PC DOCS étefinance par I'encaisse et des emprunts consentis aux termes d’une’fdellite
credit d’'une dufe de 18 mois (la «facilitede cralit») d’'un maximum de 100 M $ US accomslgpar une banque
canadienne (la «Banque») au moyen d’'une convention d#taatee du 17 juin 1999. Voir «Structure du capital-
actions et du capital de financement — Emprunts».

Acquisition de Leonard’s Logic SA

Le 11 mars 1999, la Sodieannonait qu'elle avait acquis Leonard’s Logic SA, une saéeide logiciels qui
fabrigue Geniq un outil d’echange et de transformation de déesejui facilite le flux d’informations &ravers des
systeanes d'aide ala decision pour les entreprises, y compris des mini-erittept entrepts de donnes et des
environnements de traitement analytique en ligne. Le prix d’achat totdl,qragepees, a’ & d’environ 20,4 M $ US.
Leonard’s Logic est sifieeaParis et possie des bureaux en Europe et en Aigee du Nord.

Vente de CMS/Data Corporation

Avec effet au 30 septembre 1999, la Steia vendu CMS/Data Corporation, filiale de PC DOCS, et certains
actifs relies pour environ 30 M $ US &olution 6 Holdings Limited d’Australie. L'acte de vente renfermait des
declarations, garanties et indemistde la part de la Sodieainsi que d’autres modaliehabituelles dans des ententes
de ce genre. CMS/Data Corporation est ‘®taeTallahassee (Floride) et emploie environ 250 personnkschelle
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mondiale. Elle se spalise dans la mise au point, la vente et le soutierC#S Openune solution de gestion de
donnies financiees client/serveur et de facturation en heures ¢tfgsovisant les sodes offrant des services
professionnels. Le produit de cette ventaé@adfecteau remboursement de dettes.

Vente de Datenrevision

Avec effet au ¥ septembre 1999, la Sétéea vendu sa filiale Datenrevisiongelas GmbH d’Allemagne contre
environ 12,3 M $ US. L'acte de vente renfermait désldeations, garanties et indemfstde la part de la Sodizainsi
que d’'autres modalitehabituelles dans des ententes de ce geniéhelire actuelle, Datenrevision emploie environ
70 personnes en Allemagne et sé@alise en consultation logicielle et en projets d’entreposage de” denbe produit
de cette vente aeaffecteau remboursement de dettes.

Régime d'options d’achat d’actions

A l'assemble annuelle et extraordinaire des actionnaires de la’ &aeirue le 14 mai 1999, les actionnaires ont
approuveune modification au ‘ggime d’'options d’achat d'actions 1996 de la Seégipour augmenter le nombre
maximum global d’actions ordinaires pouvdttesemises aux termes dugene d’options d’achat d’actions, le faisant
passer de 3 000 00033500 000. Au 30 septembre 1999, 2 815 037 actions ordindiagené reservees pour enission
en vertu d'options octroyes antdeurement et non I€ws, dont le prix de le\® moyen est de 32,42 3, et
257 995 options d’achat d’'actions ordinaires demeuraient disponibles pour octroi aux termegnue d®ptions
d’achat d’actions. En ce qui concerne l'acquisition de PC DOCS, |a’ ®aziectroyea trois anciens hauts dirigeants
de PC DOCS des options d'achat portant sur 39 000 actions ordinaires de & Swociehange de certaines des
options d’achat d'actions ordinaires de PC DOCS.

LITIGES EN COURS

Bien que la Sodig soit al'occasion soumise des litiges en cours, Eheure actuelle, elle n’est partieaicun
litige important.

EMPLOI DU PRODUIT

Le produit net estimatif de la Sd¢etiré du placement apeededuction de la rewuneation payable aux preneurs
fermes et des frais estimatifs du placement payables par lat&ser d’environ 85 800 000 $. La SétéEeentend
employer environ 58 000 000 $ du produit net en vue du remboursemégtahtie la faciliftede crelit déecrite sous
«Faits feents — Acquisition de PC DOCS Group International Inc.». Scotia Capitaux Inc., I'un des preneurs fermes,
est une filiale de la bangque canadienne envers laguelle l1at8esteredevable aux termes de la facilite cralit. Le
montant actuel de dette impayeux termes de la facilitde cralit est d’environ 58 000 000 $. Voir «Mode de
placement». La Sodie entend affecter le solde du produit nef tite present placement des fins geerales dont de
futures acquisitions possibles. Bien que la Stécgtudie regulierement des occasions d'acquisitions et qu’elle soit, a
'occasion, en pourparlers avec d’autres parties, aucun contrat, arrangement ou engagéotoirexeexiste a
I'heure actuelle concernant toute acquisition, ni ne peliré d¢erminea I'heure actuelle si une acquisition aura lieu.
Dans l'attente de toute affectation”pige du produit net estimatif, autre que le remboursement des dettitégsece
produit sera investi dans des titreggoeiables acourt terme.

STRUCTURE DU CAPITAL-ACTIONS ET DU CAPITAL DE FINANCEMENT

Le capital-actions autorisele la Socige est formie d’'un nombre illimite d'actions ordinaires, desquelles
15 412 951 actions sont en circulation au 2tefebre 1999, et d’'un nombre illimitéactions privilagiées (les «actions
privilégiées»), ‘enissibles en ‘s&e, dont aucune n’est bheure actuelle en circulation. Depuis le 30 septembre 1999,
sauf indication contraire aux entes, aucun changement important n’est survenu au capital-actions ou au capital de
financement de la Sod& sur une base consolide

Capital-actions

Le texte qui suit constitue un’same des dispositions se rattachant aux actions ordinaires et aux actions
privilégiées et est nuanagear le texte des droits, priviges et conditions se rattachande telles actions. Pour plus de
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déetails, veuillez vous reporter aux statuts de la Séoigii peuvent e consulte au sige social de la Sodie au cours
des heures ouvrables pendant la’@éude placement des actions ordinaires.

Actions ordinaires

Droits de vote. Chaque action ordinaire habilite son portéureaevoir un avis de convocation etagsister a
toutes les assemlde gaeales et extraordinaires des actionnaires de la'$a@etres que les asseméteauxquelles
seuls les porteurs d’'une égtarie ou d’'une Sae precise d'actions sont habiliseaexercer leurs droits de vote. Chacune
de ces actions ordinaires donne droiirge voix ason porteur.

Dividendes. Au grédu Conseil d’'administration de la Sotéeles porteurs d’actions ordinaires sont habdlise
recevoir (apte le versement de tout dividende payable sur des titres de lat&aggieont priorite par rapport aux
actions ordinaires) tout dividend€ aare par le Conseil d’administration et payable par la Sticeur les actions
ordinaires.

Dissolution. A la liquidation ou dissolution de la Sétéeou autre fpartition de sesléments d’actif entre ses
actionnaires aux fins de la liquidation de ses affaires, les porteurs d'actions ordinaires ontlelnoigaote-part lors
de toute fpartition des Ements d’actif de la Socié.

Actions privilégiées

Les actions privilgiées peuvenftee @nises en une ou plusieursriees. Sous reerve des statuts de la Sdéjde
Conseil d’administration est autorise fixer, avant enission, la dsignation, les droits, privilges, restrictions et
conditions se rattachant aux actions de chadue.sees actions privilgiées de chaque ge occuperont un ranggel
aux actions privilgiées de toute autre se et auront prioritgpar rapport aux actions ordinaire$égard des dividendes
et au remboursement du capitalaadissolution, ainsi que par rapportt@ute action occupant un rang infeur aux
actions privilgiées. Sauf pour ce qui est des questions pour lesquelles les porteurs d’actiorigipeiwitmnt le droit
de voter, en tant que groupe, de par la loi, les porteurs d’actions ‘gigge ne sont pas habilgea voter aux
assembles des actionnaires.

Emprunts

Un montant de 58 000 000 $ demeure disponible aux termes de la falglit¥alit. La facilite de crelit est
garantie par une”setede premier rang sur I'ensemble des engagements, bieménetrgs d'actif actuels et futurs de
la Soci¢é sous la forme d’'une’satede premier rang, gaux fixe et variable de 150 M $ US, souseeve de certaines
charges permises et les autrésesss que la Banque peut raisonnablement demander. La fadditerait renferme
des engagements, cas déade: et autres modalitehabituels ales facilifes de cfelit de cette nature, y compris certaines
restrictions mofires sur les ventes d&nents d’actif, la cration de privilges et de seuils d’endettement et le fait
d'effectuer des placements. La facilide cralit renferme”galement des engagements financiers fergie la valeur
nette et le fonds de roulement consofidte la Socite. La Sociéé entend rembourser irdealement sa dette aux termes
de la facilitede cralit a méme le produit du placement.

COURS DES ACTIONS ORDINAIRES ET VOLUME D'OPE RATIONS

Les actions ordinaires sont inscrite$aacote de la Bourse de Toronto et totur le marchélasdag. Le tableau
qui suit illustre le cours des actions et le volume d'@tens des actions ordinairédaaBourse de Toronto et sur le
marcheNasdaq pour chacune deSipees civiles indiques.

Bourse de Toronto Marché Nasdag

Cours des actions Cours des actions

__scn __®uy
Peiode civile
(Cours de cldure) Haut Bas Total Volume Haut Bas Total Volume
1997 (en milliers) (en milliers)
Premier trimestre . . .................... 45,10% 37,00% 3644 3350% 26,25% 4 907
Deuxieme trimestre. .. .................. 42,80% 31,40% 4727 31,13% 22,38% 5834
Troisieme trimestre. . ................... 59,20% 35,55% 7 337 43,00 24,81% 10 472
Quatrigme trimestre. . . .................. 61,80% 44,80% 5793 51,75% 31,44 % 8 292



Bourse de Toronto Marché Nasdaqg

Cours des actions Cours des actions
($CA) ($US)

Période civile
(Cours de cldure) Haut Bas Total Volume Haut Bas Total Volume

(en milliers) (en milliers)
1998
Premier trimestre . . .................... 51,75% 43,25% 4 434 36,50% 30,00% 4 076
Deuxiame trimestre. . ................... 57,15% 37,80% 3974 39,63% 25,88% 2631
Troisieme trimestre. .. .................. 39,20% 27,30% 2 646 2650% 18,25% 1519
Quatrigme trimestre. . .. ................. 32,20 23,60% 4 648 20,75% 15,383 3261
1999
Premier trimestre . . .................... 37,00 22,25% 5451 2438% 14,69% 3689
Deuxiane trimestre. . ................... 27,40% 21,95% 3115 18,75% 14,56 % 1032
Troisieme trimestre. ... ........ ... ..... 38,25% 24,35% 3284 26,00$ 16,50% 1217
Du 1er octobre au 21 ceembre. . .......... 48,00% 31,00% 3 207 3255% 20,75% 1 069

Le 21 deembre 1999, le cours de”tlwe des actions ordinairéslaa Bourse de Torontétait de 43,50 $ I'action
et le cours de Clmre des actions ordinaires sur le mardtesdaq &it de 29,50 $ US l'action.

MODE DE PLACEMENT

En vertu d'un contrat datdu 13 deembre 1999 (le «contrat de prise ferme») intervenu entre |d tBatides
preneurs fermes, la Sotésa convenu d'mettre et de vendre 2 000 000 d’actions ordinaires et les preneurs fermes ont
individuellement acceptel’acheter ces actions ordinaires le 6 janvier 2000 "otelee autre date afhtieure ou
posteieure pouvanfiee convenue entre la Sotieet les preneurs fermes mais au plus tard le 20 janvier 2000 (la «date
de cldure») au prix de 45,00 $ I'action ordinaire payable en esp@la Sociaé sur remise des certificats attestant ces
actions, sous’serve du respect de I'ensemble des exigenogalds et des conditions contenues au contrat de prise
ferme. Le contrat de prise ferme pwit que la Socite versera aux preneurs fermes urienugeation totale de
3 600 000 $, ou de 1,80 $ I'action ordinaire, en contrepartie de leurs services dans le cadeedueeement.

Les obligations des preneurs fermes en vertu du contrat de prise ferme sont individuelles et ceux-ci peuvent y
mettre fin si certains vnements stipuke surviennent. Toutefois, les preneurs fermes sont ablage prendre en
livraison et de tgler la totalifedes actions ordinaires offertes en vertu duspré prospectus ‘dequ’une action
ordinaire est achéteen vertu du contrat de prise ferme.

La Sociegé a convenu en faveur des preneurs fermes de némpatre ni vendre d’actions ordinaires ou de titres
financiers convertibles en actions ordinaires ou levables contre des actions ordinaires, satifre(d§ denungation
ou d'incitatif pour les employ® et administrateurs; (b) pour satisfaire tout titre ou engagement contractuel en
circulation; ou (c) en rglement intgral ou partiel du prix d’achat de toute entreprise ou de ttérhent d’actif qui
concerne les activitede la Socig, dans la mesure ole paiement par action n’est pas ‘inér au produit net par
action aux termes du fsent placement et ce, pendant unaque de 90 jours @ompter de la date de“tloe, sans le
consentement patable ‘erit de Scotia Capitaux Inc., au nom des preneurs fermes, lequel consentement ne sera pas
refusedéeraisonnablement.

Les actions ordinaires ne sont pas et ne seront pas inscrites aux termé&edaridies Act of 1938es ‘ats-Unis,
telle que modifie (la «Loi de 1933»), et ne peuvetitemises en vente ou vendues auats-Unis sauf dans le cadre
d’'opérations dispenss des exigences d'inscription aux termes de la Loi de 1933. Chaque preneur ferme a convenu de
ne pas offrir ou vendre les actions ordinaires atat&E Unis d’Ameique, sauf dans le cadre d'apg¢ions dispenss
des exigences d'inscription aux termes de la Loi de 1933. En outre, jud4qyaurs suivant le daut du placement des
actions ordinaires, une offre ou une vente de celles-ci aats&nis effectie par tout courtier (qui participe ou non
au placement) peut contrevenir aux exigences d’inscription de la Loi de 1933.

En vertu des instructions’ gérales de certains organismes dgleenentation des valeurs mobils, les preneurs
fermes ne peuvent, tout au long de la’ dude placement vispar le pfesent prospectus, offrir d'acheter ou acheter des
actions ordinaires de la Sotie Cette restriction souffre certaines exceptions, dans la mesufeffse d'achat ou
I'achat ne sont pas faits aux fins d€ ereine activiteréelle ou apparente sur ces titres ou d’en hausser le cours. Ces
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exceptions comprennent I'offre d’achat ou I'achat permis en vertu dgsments et igles des autoritereglementaires
pertinentes concernant la stabilisation des mardadteles activite de maintien passif du marchBans le cadre du
present placement, les preneurs fermes peuvent effectuer des attributicnertates ou des Opaions visant' a
stabiliser ou maintenir le cours des actions ordinaires de la tBacdes niveaux sup&urs aceux qui existeraient par
ailleurs sur le marchébre. De telles opeations, si elles sont entreprises, peuvdrg enterrompues en tout temps.

Scotia Capitaux Inc., 'un des preneurs fermes, est une filiale d'une banque canadienne qui ésuwirderia
Socigé. Voir «Structure du capital-actions et du capital de financement — Emprunts». Awc@hbe 1999, la Sodie
devait au pteeur liea Scotia Capitaux Inc. un montant total d’environ 58 000 000 $ en vertu de la Tat#itgalit qui
est garantie par la quasi-totaliles ééments d’actif de la Sotié. La Soci¢é est d’avis qu’elle respectetaus ‘gards
importants les modalite de la facilifede crelit méme si, conformment aux modalite de cette dernie, les
engagements financiers n'ont paé tesfes. Du produit net qui sera firdu present placement, environ 58 000 000 $
sera affecteau remboursement irgeal et ‘ala libération des sommes dues au'tewe lie a Scotia Capitaux Inc. La
decision de placer les actions ordinaires étdldissement des moddkteet conditions du placement sont le fruit de
negociations intervenues entre la Sdéiet les preneurs fermes, sans la participation dudtepre Aucun des preneurs
fermes ne recevra de la So@el’'autres avantages tsedu pfasent placement, outre sa quote-part de’ tauggation
des preneurs fermes payable par la Séai¢ les gains ralises lors de la vente des actions ordinaires au public.

En date des peentes, la Socié n’est ni un «enetteur associeni un «enetteur reli® par rapport aux autres
preneurs fermes aux fins de faglementation sur les valeurs mobiks de certaines provinces du Canada, chacune de
ces provinces ayant partidipeix activifes de contfte prealable ayant eu lieu en vue du placemenitéaboration du
present prospectus simplifiet al'établissement du prix des actions ordinaires.

ADMISSIBILITE" A DES FINS DE PLACEMENT

De l'avis de Fasken Campbell Godfrey, conseillers juridiques de la ®peied’'Osler, Hoskin & Harcourt s.r.l.,
conseillers juridiques des preneurs fermes, les actions ordinaires offertes” aemtpsene constitueront paslaadate
de leur ‘enission, des placements interdits, dans chaque cas $sewr/e@edes dispositions ggales en matie de
placement et, dans certains cas, solsemgee des normes de prudence et du respect des exigences additionnelles
relatives aux politiques, normes, pfdeges ou objectifs de placement en vertu des lois suivantes et, leltang de
leurs rgglements d’application :

Loi sur les socités d’assurancgCanada);

Loi sur les socités de fiducie et de pt€Canada);

Loi sur les rgimes de retraitdOntario);

Loi sur les rgimes complmentaires de retrait¢Quebec);

Loi sur les assurance@uebec) al’égard de certains assureurs autres que les corporations de fonds de garanties;
Loan and Trust Corporations A¢Alberta); et

Financial Institutions Ac{Colombie-Britannique).

En outre, de I'avis de ces conseillers juridiques, les actions ordinaires, lorsqu’elles seront indaritetead’une
bourse vise par rglement au Canada, constitueront des placements admissibles en vertuodeléal’imptt sur le
revenu(Canada) pour les fiduciesgies par des’gimes enregistied'gpargne-retraite, des fonds enredistde revenu
de retraite, des’gimes de participation diffée aux badices, et pour les’gimes enregisted’gpargne audes.

QUESTIONS D’ORDRE JURIDIQUE

Certaines questions d’ordre juridique concernant le placement seront éranpae Fasken Campbell Godfrey,
de Toronto, au nom de la SAtéeet par Osler, Hoskin & Harcourt s.r.l., de Toronto, au nom des preneurs fermes. Au
13 decembre 1999, les assosjesalarie et conseillers de Fasken Campbell Godfrey et d’Osler, Hoskin & Harcourt
s.r.l. ‘gaient propri¢aires veitables, directement ou indirectement, de moins de 1% des actions ordinaires en
circulation de la Socté.

FACTEURS DE RISQUE

Les investisseursventuels devraient tenir compte des facteurs de risque suivants lorsgalileet la Socie et
ses activite en vue d’acheter des actions ordinaires.
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Nouveaux produits et rapidité des changements technologiques

Le marcHedu logiciel d’application se cardetse par la rapiditadles changements technologiques, lajfience
de I'entree de nouveaux intervenants sur le mardherolution des exigences de la cliélggele lancement continu de
nouveaux produits ou l'ahfieration des produits et Timergence de normes industrielles pouvant rendsuets et
invendables des produits jdeexistants. Le suceefutur de la Sodig dgpendra en partie de sa capadtamdiorer ses
produits actuels et de mettre au point et de lancer de nouveaux produits poynardreeaux exigences sans cesse en
évolution de la clientke et pouvant suivre le rythme de Velution technologique et des normes industrielles en
émergence, notamment les nouveaux ay&® d’exploitation, les nouvelles plates-formes malies, les nouvelles
interfaces utilisateurs et les nouveaux syste de bases de domse En outre, le maréheommercial pour les produits
et services destilsealnternet s'est reemment deeloppea un rythme acdeérg, et le succs des produits de la Sotée
plus particulieement son logiciel de gestion de documents et de connaissances, poypaaitideen partie de la
possibilitede les utiliser dans le cadre d’intranets d’entreprise, d’extranets et d’'Internet. Lés futces de la Socté
déependront”’galement en partie de sa capadite maintenir et d’'afimrer sa technologie actuelle et ses relations
commerciales et dtablir de nouvelles relations lavenir, afin de fournir'ases clients des solutions cieke Rien ne
garantit que la Sotté réussira aétablir ou maintenir de telles relations oungettre au point et commercialiser des
amdiorations a ses produits ou de nouveaux produits gUpaedront aux changements technologiques, aux
changements dans les exigences de sa Cleoie aux normes industrielles émergence; rien ne garantit que la
Socidé n’éprouvera pas de difficulte pouvant retarder ou erfgleer la mise au point, le lancement et la
commercialisation de nouveaux produits et d'éorations; rien ne garantit non plus que de nouveaux produits ou
amdiorations que la Socté pourrait lancer Tpondront de faon adejuate aux exigences du mafchequ’ils seront
accepte par celui-ci. La capaditele la Sociee de mettre au point et de lancer de nouveaux produits ou des
amdiorations au moment opportun enpanse aux exigences changeantes de sa dientaix changements
technologiques ou aux normes industrielles” ererence pourrait avoir des cogsences davorables importantes
sur ses activite ses tsultats d’exploitation et sa situation finafrae

Concurrence

Les marchs pour les produits de la Sétéssont hautement concurrentiels. La Séegubit la concurrence directe
et forte d’autres vendeurs de logiciels pour serveurs PC X ainsi que la concurrence indirecte d'autres fabricants de
terminaux X. Les principaux concurrents de la Stemur le marcheales serveurs PC X comprennent Walker Richer
Quinn, Inc., NetManage, Inc., Attachmate Corporation et The Santa Cruz Operation, Inc. Certains des concurrents de
Hummingbird ont feemment fait leur apparition sur le mafcpéce ades acquisitions ou kobtention de licences de
solutions pour serveurs PC X octr@gepar des tiers. Au fur etraesure que les marcheour les produits de la Sétee
continuent de prendre de I'ampleur, de nouvelles ‘tésjey compris des sodiss exerant leurs activite dans les
industries du matel informatique, du logiciel et du”se2autage posdant une importante psence sur le maré¢he
pourraient faire leur apparition sur le maraes serveurs PC X et actm® le niveau de concurrence. Le marguair
les systenes de gestion de fichiers efseau est lui aussi fortement concurrentiel, et les principaux concurrents
comprennent NetManage, Inc., Intergraph Corporation et Sun Microsystems, Inc. La concurrence pour HostExplorer,
le logiciel de connectiviteentre micro-ordinateurs et ordinateurs centraux de la "Sogmvient d'Attachmate
Corporation, Walker Richer Quinn, Inc. et Wall Data Incorporated.

Le marchedu renseignement commercial est relativement nouveau et se ‘caegbar la rapiditedes
changements technologiques. Dans le secteur des'tesqut rapports, les principaux concurrents directs de
Hummingbird comprennent Cognos Incorporated, Brio Technology, Inc., Business Objects, Oracle Corporation et
Seagate Technology, Inc. Dans le mardeel'analyse multidimensionnelle ou du traitement analytique en ligne, la
Socigé fait face ala concurrence directe de Cognos Incorporated et de Business Objects, ainsi goreurrence
indirecte d’Oracle Corporation, Seagate Technology, Inc., Microstrategy, Inc., Hyperion Solutions Corporation et
Microsoft Corporation. Plusieurs des concurrents de la $diens le secteur du renseignement commercial ont des
antecedents d’exploitation beaucoup plus longs et des ressources finesicidechniques, de vente, de
commercialisation et autres beaucoup plus importantes, ainsi qu'une plus grandét@eiore plus grand parc
informatique, que la Sodie En outre, de nombreux concurrents, partiaeiieent les vendeurs de sysies de gestion
de bases de dohes relationnelles, ont des relations biglabdies avec les clients de la SaéeA l'avenir, les
concurrents de la Sodepourraient lancer des produits comportant plus de caratitpies que ceux de la Sotéeet
dont le prix serait infeeur. Ces entreprises pourraiergatement regrouper des produits existants ou des nouveaux
produits avec d’autres produits mielablis afin de faire concurrencel@ Soci¢é. De plus, au fur et anesure que le
marcHedu renseignement commercial t8ad, les soci@s dont les ressources sont plus importantes que celles de la
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Socigé pourraient tenter d'acctwe leur pfeence dans ce marclem acqueant des concurrents de la Sdéieu en
formant avec eux des alliances stgitpies.

Les produits de gestion de documents et de gestion des connaissances sofg dastmachedes solutions
logicielles ouvertes, clients-serveurs et clientgels axe serveurs et oriehddnternet, et les concurrents de la Steie
offrent une varige de produits et services poump@ndre ace marcheles produits de la Sodiefont actuellement face
ala concurrence directe d’'un certain nombre de ‘sésieuvertes ou ferfees ou de divisions de celles-ci, y compris,
dans le cas des logiciels de gestion de documents ou de gestion de connaissances, Documentum, Inc., Open Text
Corporation, FileNet Corporation, Verity, Inc., Excalibur Technologies Corp., Lotus Development Corporation (une
filiale d'IBM), ainsi que des sottés plus petites dmutantes.

En plus de devoir affronter ses concurrents actuels, la’®odat aussi faire faceé de nouveaux concurrents.
Ceux-ci peuvent comprendre des vendeurs de myestale gestion de bases de dameelationnelles, tels qu'Oracle
Corporation et Sybase, Inc., et des vendeurs de mgsted’exploitation et d'applications, tels que Microsoft
Corporation. Certaines de ces soeseexercent actuellement des acfigitde commercialisation conjointes avec la
Socidé. Une concurrence accrue peut se traduire par Gdect®n des prix, une’teiction des marges’ héficiaires
brutes et une perte de part du mdratequi pourrait avoir des cotpgences dfavorables importantes sur les actigite
les resultats d’exploitation et la situation finanotede la Socit&. Rien ne garantit que la Sdtéesera en mesure de
lutter avec succecontre ses concurrents actuels et futurs ou que les pressions concurrentielles auxquelles doit faire
face la Socite n'auront pas de congaences davorables et importantes sur ses actijtésultats d’exploitation et
situation financiee.

En raison de I'architecture ouverte de certains des logiciels de lat§odes tiers peuvent mettre au point leurs
propres applications partir de la plate-forme de la Sotée et ces applications pourraient faire concurrenaelées
mises au point par la Sd¢é Si, en consguence, la clierite cible de la Socig& n'adopte et n'achte pas largement
ses produits, ou si des tiers faisaient concurrence aux applications mises au point par celle-ci, Sas sesivieltats
d’exploitation et sa situation financ&pourraient eritee touctis ddavorablement.

Certains des concurrentSete et potentiels de la Sdteeposselent des ressources finaireig, techniques, de
vente, de commercialisation et autres beaucoup plus importantes que celles de'fa Rimene garantit que la
Socidé soit capable de conserver sa position de chef de file sur le mdteme¢ donriel’accroissement de la
concurrence.

Marché en @nergence pour les logiciels

En raison de 'energence relativementgente des marckale la gestion des connaissances et des renseignements
sur les entreprises ainsi que du marales produits visant les portails de renseignements sur les entreprises, le
rendement financier futur de la Sa&edgpendra aussi en grande partie de la croissance du nombre d’organismes
adoptant des solutions dans ces secteurs, ainsi que de la cafmtat&Sociee de s’accaparer une part croissante de
ces marche Les fsultats financiers de la Séteadgpendront de faan importante de sa capdcide repeer et d'attirer
de nouveaux clients pour ses logiciels de gestion des connaissances, de renseignements sur les entreprises et pour son
logiciel E.I.P. De plus, les miltats futurs de la Sodie degpendront de sa capacitemettre au point de nouveaux
produits et des aflierations ases produits qui lui permettront de percer chez ses clients actuels avec de nouvelles
applications. Rien ne garantit que les mascpeur les logiciels de gestion des connaissances, des renseignements sur
les entreprises et pour son logiciel E.I.P. cOtnaales taux de croissance pus pour I'industrie, que la Sodiesera
capable de reper et d'attirer de nouveaux clients ou que la Sticgera capable d€ wesir une peraeaupre de ses
clients actuels avec de nouvelles applications. Si ces rf&reheroissent pas, ou s'ils croissent plus lentement que ce
gue la Socite prévoit actuellement, ou si la Sodées’avae incapable de réper et d'attirer de nouveaux clients ou de
réussir une perae chez ses clients actuels, ses activitésultats d’exploitation et situation finariogepourraient en
étre ddavorablement touclse

Dépendance vis-avis la technologie exclusive

Le succe de la Socite repose et continuera de reposer deofaémportante sur sa technologie exclusive. La
Socigé ne deient aucun brevet et les lois existantes sur les droits d’auteur n’offrent qu’une protection pratique limite
pour les logiciels. De plus, les lois de certains autres pays negamteas les droits exclusifs de la me maniee
que les lois des fats-Unis et du Canada. Par cogsent, la Soci& compte et continuera de compter principalement
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sur la protection du secret commercial et sur des contrats de confidémtalitaformation exclusive afin de prajer

sa propri¢e intellectuelle. La perte d’'une marque de commerce, d'une appellation commerciale ou d’un droit d’auteur
importants pourrait avoir des comgeences davorables importantes pour la StéeRien ne garantit que ses efforts

de protection de ses droits de propeientellectuelle seront fructueux. Malgees pfeautions, il est possible que des

tiers non autorise copient certaines parties des produits de la $oie qu'’ils obtiennent et utilisent de I'information

gu’'elle considee comme sa proprie exclusive. Une partie importante des ventes de la "So@st tire de la
concession de licences pour ses produits en vertu de contrats de licence sous emballage plastique qui ne stt pas signe
des titulaires de licence et, par cogaent, pourraient s'dver inexXeutoires en vertu des lois de certains territoires
étrangers. Mene si la Socite ne croit pas que ses propres produits violent les droits de tiers, rien ne garantit que des
tiers n"gabliront pas des’'@amations en contrefaa contre la Socté. Toute rfelamation, qu’elle soit fonde=ou non,

pourrait, entre autres, (a) cessiter une dense chronophage; (b) erfimar un litige cdteux; (c) deourner I'attention

et les ressources de la direction; (d) retarder I'ekgen des produits; ou (e) forcer la Sotéé engager des frais pour
I'obtention de licences #égard des droits de propteeintellectuelle de telles parties, ou la forcercanclure des

ententes de redevances. De plus, rien ne garantit que de telles ententes de redevances ou de concession de licences
pourront’gre conclues ou gu’elles pourronftte selon des modaligeraisonnables.

Fluctuation des resultats d’exploitation trimestriels

Les produits et Teultats d’exploitation trimestriels de la So&ent fluctuede faon importante par le passt
sont susceptibles de fluctuet’avenir. Parmi les causes de cette fluctuation, on compte et on pourrait compter, entre
autres, la demande pour les produits de la S&cie niveau de concurrence en termes de produits et de prix, 1& dure
des cycles de vente, I'importance et le carextepportun des dpations de vente individuelles, les retards dans
l'implantation chez les clients ou le report de cette implantation, les cycles taidggede la cliente, le sucée avec
lequel sont geees les” quipes de vente directe et les circuits de distribution indirecte de ldt8@tia possibiliteque
ces ‘guipes et circuits puissent “&egir, I'opportunite de lancement de nouveaux produits et des lmmadions
apporfes aux produits par la Sdtéeet ses concurrents, I'assortiment des produits vendus, le niveau des ventes,
activites et acquisitions internationales mettant en jeu des concurrents, la Cagmaoitettre au point et de mettre en
marchHede nouveaux produits et de cofaoles cdis et la conjoncturéamnomique en geral. En outre, les ultats
d’exploitation de nombreuses so&®e logicielles refleent des tendances saisonei et les activitg resultats
d’exploitation et situation finantie de la Socit pourraient™&e touctis al’avenir par ces tendances. Comme les
résultats d’exploitation de la Sod&sont fonds sur une préision des tendances en termes de revenus et comme un
pourcentage important des frais de la Sticiest relativement fixe, un retard dans la comptabilisation des produits
d’exploitation provenant d'un faible nombre d'apgions pourrait entfaer d’importantes variations dans |ésuéats
d’exploitation d’'un trimestre d'autre et pourrait entfaer des pertes ou des profits moiHeves que pfeu. Les
produits et feultats d'exploitation trimestriels de la SG&eourraient’galement fluctuer en raison du montant des
frais relies aux acquisitions d’entreprises, de produits et de technologies et du moment auquel ils sorg. engage

En raison de ces facteurs et d’autres factelcsitieci-dessous, les produits d’exploitation d’'un trimesti@atre
sont susceptibles de varier de, dacimportante et les”selltats d’exploitation d’'une ‘p®de al'autre ne sont pas
necessairement significatifs et ne doivent pae eonsideés comme indicatifs du rendement futur. En outre, en raison
d’un ou de plusieurs de ces facteurs, dans un ou plusieurs trimestres futursulestsed’exploitation consolidede la
Socigé pourraient™&@e infarieurs aux attentes des analystes de ma&tales investisseurs. Dans un tel cas, le cours
des actions ordinaires pourraites et il I'a &é par le passetouchede fa@n ddavorable et importante.

Concentration des produits, croissance en perte de vitesse pour les produits PC X etvédoppement de
nouveaux marches

Par le passela Soci¢€ a tire un pourcentage important de son chiffre d'affaires total des produits de serveurs
PC X conas pour fonctionner sur les systes d’exploitation Microsoft Windows, Microsoft Windows 95 et Microsoft
Windows NT, y compris Exceed/W et ses produits remgfas, Exceed 4, Exceed 5 et, plusemment, Exceed
version 6. La Soci# détient la plus importante part du marcHes logiciels de serveurs PC X depuis 1991. Rien ne
garantit que Hummingbird” tsssira al’avenir a mettre au point des produits pour des Sgste d’exploitation plus
nouveaux ou anerés ou que de tels systees n'dimineront pas le besoin pour les produits PC X de la SécRien
ne garantit que la part du marcHe la Socié se maintiendra aon niveau actuel.
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La croissance du marchmur les produits de serveurs PC X a connu un ralentissement importaniment en
comparaison des taux de croissance’ réeies et I'on pfeoit que cette tendance se maintiendra. Lésultats
d’exploitation de la Socié pourraient erftee touclie de faon ddavorable. Qui plus est, les marchpour les produits
de gestion des connaissances, des renseignements sur les entreprises et pour le logiciel E.|.Planrspnemiers
stades et rien ne garantit que la croissance de ce mamehdu marchepour les autres produits de la Sdéie
contrebalancera le"dén du marchiedes produits de serveurs PC X ni que la Sticréussira apenérer ces autres
marche aun degfesuffisant pour contrebalancer toute baisse des produits d’exploitation pouvauietedu delin
du marchedes produits de serveurs PC X.

Dépendance vis-avis du personnel cle

Le succs de la Socite degpendra de sa capacitee retenir un certain nombre d’emplayeles, dont Fred Sorkin,
le president du conseil et chef de la direction de la Stégiet A. Barry Litwin, president et vice-praident directeur de
la recherche et du’deloppement. En outre, le suschutur de la Socig& degpendra en grande partie de sa capadie
retenir son personnel technique, de gestion et de commercialisation hautemerit gjuglifigie de sa capacitéattirer
et de retenir des remplaots pour ce personnel ou des empfgeditionnels. Rien ne garantit que la StEi@ussira
a attirer et retenir de tels emplogelLa perte de certains empleyeles ou I'incapacited’attirer et de retenir d'autres
employes qualifies pourrait avoir des congaences davorables importantes sur les actigitge la Socitg, les resultats
d’exploitation et sa situation finance

Gestion de la croissance

Recemment, I'éendue des activitede la Socitg, le nombre de ses emplayet la fpartition gegraphique de ses
activites ont connu une croissance rapide. Cette croissance s’est traduite par une hausse des resSpansabilite
incombent"ala direction et a cre des pressions additionnelles sur les Sy&te d’exploitation et financiers. Par
exemple, I'dargissement international des actigitde la Socit& donne lieu ad'importants aspects ¢gaux, fiscaux et
comptables et ajoute Ie figue repfeente la dispersion” ggraphique des activise Pour geer sa croissance de fat
efficace, la Soété sera tenue de continuérraettre en oeuvre de nouveaux sys&s et confiles financiers et de
gestion, et d'&argir, de former et de ‘ger son bassin d’emplégeRien ne garantit que les systes et comfiences en
matigre de gestion actuellement en place serohtjades si la Soété poursuit sa croissance et rien ne garantit que la
Socidé sera capable de mettre en oeuvre avec sudes systmes additionnels et de le faire en temps opportun, selon
les besoins. Dans le cadre de sa Sgigteommerciale, la Sodiecontinuera aechercher des possibil#el’acquisition
et pourrait en effectuer. De telles ‘@pons imposeraient un fardeau additionnéd airection de la Socté.

Cycles de ventes prolonge

Pour un client, I'acquisition d'une licence de produits logiciels comme ceux de lat§oeid’'implantation de
tels produits, constitue souvent unecidgon ayant des percussions importantédagrandeur de son entreprise et qui
exige de ses dirigeants gqu'ils y consacrent beaucoup d’attention et de ressources. L'intervalle entre le premier contact
aupres du client et son engagemenaeheter dure habituellement entre un et douze mois. Paf quoerse le processus
des ventes est susceptible de retards en raison de la durprocessus d@luation et d'approbation du client qui
accompagne habituellement les importantes initiatives qemges en immobilisation, y compris des retards sur
lesquels la Socté n'a que peu ou pas de cofigo La perte de commandes individuelles en raison de laedure
prolonge du cycle de vente et dialuation, ou mme des retards dans la vente d’un petit nombre de licences de site
pourraient avoir des cohgeences diavorables importantes sur les actigitées feultats d’exploitation et la situation
financige de la Socit et, plus particulieement, pourraient contribuérfaire fluctuer de fagn importante les sultats
d’exploitation d’'un trimestre dautre.

Risque de perte du droit d'utiliser les logiciels sous licence

Méme si la Socite cherche &tre proprigaire de toute la technologie empl@ydans ses produits, certains de ses
produits intgrent une technologie pour laquelle une licenceéobtenue de tiers. tBnt donfieque les produits de la
Socigé integrent des logiciels mis au point et migaur par des tiers, la Sodiedoit se fier'aeux pour la fiabilitede
leurs produits et de leur soutien technique, pour I'bonation de leurs produits actuels, pour la mise au point de
nouveaux produits en temps opportun ‘et@lt abordable ainsi que pour faire facel’amergence des normes
industrielles et autres changements technologiques. Toute interruption dans I'approvisionnement d’'un logiciel sous
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licence ou dans son soutien technique pourrait perturber les astiletta Socite et retarder ses ventes jusgea que
la Sociéé puisse remplacer les fonctions fournies par ce logiciel sous licence.

Risque d’erreurs ou de ddaillances se rapportant aux produits

Les produits logiciels offerts par la Sotégeuvent renfermer des erreurs ndnetéees lorsqu’ils sont laneepour
la premiee ou lorsque de nouvelles versions sont mises en matothes retards peuvent s’en suivre dans le processus
de rectification de ces erreurs. L'environnement ‘melteles systmes informatiques se caradgge par une grande
varigé de configurations non standards qui peuvent rendre les essais relitifsr@grammation ou aux erreurs de
compatibiliteeffectues anfeieurement au lancement difficiles et chronophages. Rien ne garantit qugiedeteessais
effectues par la Socitg, des erreurs, des virus ou des faiblesses relafiiessecurite ne surviendront pas dans les
produits ou ses misesjaur apres le déut des expditions aux clients, donnant ainsi lieuuae publicifenggative, la
perte d’acceptation d’'un marchmi un retard d'obtenir, ou ades felamations par les clients contre la Saéjeui
pourraient avoir des” peercussions davorables importantes sur les actigitées fsultats d’exploitation et la situation
financiee de la Socite.

An 2000

De nombreux systaes de logiciels informatiques ainsi que certains appareils@pements matels utilisant
des donnes sensibles aux dates dié eonais pour n'utiliser que deux chiffres dans la regaetation des dates, de
telle sorte qu'ils pourraient ne pasr& en mesure de recoritral correctement des dates Siégeen I'an 2000 et, de
plus, pourraient ne pas considel’an 2000 comme une ah@dissextile et pourraient ne pas faire le saut correctement
entre ferrier et mars 2000 (le «probiee de I'an 2000»). Ceci pourrait entnar d'importantes pannes de systs et
d’équipements.

Bien que la Socig soit d'avis qu'elle a pris et qu'elle continue de prendre les mesures apmEsmia de
s’assurer qu'elle-fimae et ses fournisseurs et clients soiertpmour le passage lan 2000, rien ne garantit que le
probleme de I'an 2000 n'aura pas des cogeences davorables importantes sur les actigitde la Socig&. Sur la foi
d’une ‘evaluation de ses produits@ jour, la Socit croit que ses principaux produits actuellement offerts en vente
respectent les attentes de 'industrie concernant les fonctiesal&an 2000 ou peuventtee mis ajour pour respecter
ces attentes sans qu’elle ne doive engager de frais ettdrideimportants. Toutefois, rien ne garantit que les produits
de la Soci& contiendront tous les changements de codes de datess@res pour les rendre conformes aux normes
de passagée Ban 2000. De plus, les produits de la Sdéisont habituellement instaeavec les autres logiciels du
client, lesquels pourraient ne paseeprds au passage lkan 2000. La Socit croit aussi qu'a’heure actuelle, les
systanes et programmes informatiques sur lesquels elle s’appuie pour sesi@pe internes sont fieau passage a
'an 2000. Rien ne garantit toutefois qu’'uri®aduation plus poussede chacun de ses produits et sgme et
applications internes n’indiquera pas le besoin de prendre des mesures additionnelles pour qu'ils toEINppsSage
al'an 2000. Ces mesures pourraient s'arecolieuses et pourraient tieirner les ressources de la Soeige ses autres
programmes de mise au point de produits ou dloregion d’infrastructures.

Le problame de I'an 2000 pourrait enfrar des felamations en dommages contre la Stici@oute rfelamation,
gu’elle soit fonde ou non, pourrait, entre autres, (drassiter une dense chronophage; (b) se traduire par un litige
colteux; (c) deéourner l'attention et les ressources de la direction; ou (d) retarder titiqgee des produits.

Les habitudes d’achat des clients et des cliémtntuels pourraientgalement™@e touches par le probime de
'an 2000 d’'une faon ddavorable pour la Sotie, par exemple en raison de retards dans les commandes ou
d’annulations de commandes, les clients affectant pletas ressourcesla solution du problme de I'an 2000.

La Socige, comme tous les autres grands organismes, utilise pour Seatiops internes de Tguipement, des
produits de tEecommunication et des logiciels vendus par des tiers pour lesquels il existe un risque qu'’ils ne soient
pas pfés au passagelan 2000. Si ces guipements ou produits Hta&ent pas pis au passagelan 2000, la Socite
pourrait voir ses ctis augmenter ou subir une perturbation de ses aicidenmerciales habituelles.

Risques lies aux acquisitions reentes et futures

La Socid¢€ a effectieun certain nombre d’acquisitions strgigues, dont celle,’temment, de PC DOCS. Les
benéfices qu’elle pfeoit tirer de ces acquisitions seront tributaires en partie de sa capadaitellement et efficacement
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intégrer aux siennes les actiViteles socig@s acquises, notamment sur le plan des produits offerts et des initiatives de
vente, de commercialisation, de recherche et deldppement, et seront tributaires aussi de sa cdpacétenir les
employes de ces sotiés acquises. Rien ne garantit que ceci sera le cas. Les acquisitersa® et futures, en
detournant I'attention de la direction des actigtquotidiennes et en fwentant des difficuleerentuelles au cours du
processus de transition, pourraient avoir des cpumseces davorables importantes sur les actigitdes fsultats
d’exploitation et la situation finanaie de la Socite. Le processus d'intgation des activite pourrait entraier une
interruption des activitecommerciales de la Sotéou la perte de 'an qui les caractése, ce qui pourrait avoir des
conseguences davorables sur son exploitation et, par camsent, sur ses selltats financiers. Par le pastedirection

a evalued’une fa@n continue les occasions strgigues qui s'offraient da Socidé et elle pourrait dans un avenir plus

ou moins lointain tenter d’acque des produits, des technologies ou des entreprises cameplaires.

Dépendance vis-avis des circuits de distribution

La Socig¢é compte de fagn importante sur des distributeurs et revendeurspaedeéants pour la commercialisation
et la distribution de certains de ses produits. Les ententeSgsaasec les distributeurs et revendeurs petelants,
pour la majeure partie, ne sont pas exclusives et peutentresiliées par I'une ou l'autre partie sans motif. Les
activites des distributeurs et revendeurs ne seront pas sous I€ lectérda Socite et ces distributeurs et revendeurs
ne seront pas obliged'acheter ses produits et ils peuvent ausssgmeer les gammes de produits de concurrents. Rien
ne garantit que ces distributeurs et revendeurs maintiendront leurs relations actuelles avettéao8apigls ne
donneront pas la priofitala vente d’autres produits, dont ceux de concurrents. Une diminution des efforts de vente ou
une interruption des ventes des produits de la ‘$S@giar ces distributeurs et revendeurs pourrait éméraune baisse
du chiffre d’affaires de la Sodie et avoir des corigspiences davorables sur ses saltats d’exploitation. En outre,
rien ne garantit la viabilitai la stabilitefinancige des distributeurs et revendeurs de la Sérréen ne garantit que la
Socidé sera capable de retenir les distributeurs et revendeurs actuels ou que’l Se@ecapable d’en ajouter de
nouveaux d'avenir. En outre, I'industrie dans laquelle se situent les produits de ld tBacié marque de temps a
autre par les difficultg financiees des revendeurs et distributeurs et rien ne garantit que |&&neieonnéra pas de
tels problenes al'avenir. Ces problmes pourraient se traduire par une diminution de son chiffre d'affaires et avoir
des consguences davorables sur ses saltats d’exploitation.

Les circuits de distribution de la Sétéont par le passmaintenu des niveaux d’inventaire restreints et la Sécie
n'a pas subi d'importants retours de produits. La S#&ame croit pas que ceci doive changefavenir. Toutefois, si
les distributeurs et revendeurs de la Stiegevaient augmenter de fat genérale la quantiteles produits de la Sod&
gu’ils tiennent en inventaire, cette demaepourrait devoir faire facé an risque plus keve de retours de produits ou
de rotation des stocks de la part de ses distributeurs. Tout changement important dans cespaiivdaé avoir des
consegjuences tavorables importantes sur lesstdtats d’exploitation de la Sodé

Risque lie au taux du change

La Socigé se fait payer principalement en dollars destE-Unis et du Canada. M si une partie importante
des dpenses de la Sodiesont effecties en dollars du Canada, celle-calise plus de 70 % de son chiffre d’affaires
en dollars des fts-Unis. La fluctuation de taux du change entre le dollar dets#nis et le dollar du Canada pourrait
par consguent avoir des congaences davorables importantes sur les actigitele la Socit®, ses feultats
d’exploitation et sa situation finance

Devise de I'Union mori¢aire européenne

L'implantation de I'Euro s’effectue sur un€ pede de trois ans qui a commenkeler janvier 1999, lorsque les
pays europens participants ont commenadutiliser pour leurs opgations hors caisse. Les systes informatiques et
produits logiciels devronftee conais ou modifis afin d’accepter I'Euro et, au cours d’'unéripee de transition,
devront accepter ka fois I'Euro et les devises locales. Bien que la Sticgmit d’avis qu’elle a pris et qu’elle continue
de prendre les mesures appropsécet gard, rien ne garantit que des prables relatifs’d’Euro n'auront pas des
consguences davorables sur les activisede la Socite.

Volatilit€¢ possible du cours des actions

La Soci¢é a mentionfeque des facteurs tels que les fluctuations trimestrielles de”selats d’exploitation et
les annonces de nouveaux produits de sa part ou de la part de concurrents pourraient faire fluctuer le cours des actions
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ordinaires, et peuttee de faon importante. De plus, au cours des demseannes, les cours boursiers efingeal et

les cours des actions de saéstechnologiques en particulier ont flucteormenent. Ces fluctuations de I'ensemble
du marcheet de I'industrie en particulier pourraient avoir des cepsmces davorables sur le cours des actions
ordinaires de la Socié peu importe ses selltats d’exploitation, et rien ne garantit que le cours des actions ordinaires
maintiendra son niveau actuel.

VERIFICATEURS, AGENT DES TRANSFERTS ET AGENT CHARGE DE LA TENUE DES REGISTRES

Les vaificateurs de la Socté sont Deloitte & Touche s.r.l., 5140 rue Yonge, bureau 1700, Toronto (Ontario)
M2N 6L7. L'agent des transferts et agent chadgela tenue des registres pour les actions ordinaires est Compagnie
Trust CIBC Mellonases bureaux principaux de Toronto (Ontario).

DROITS DE RESOLUTION ET SANCTIONS CIVILES

Les lois @ablies par diverses autoridagislatives au Canada coméant al’acqueaeur un droit de reolution qui ne
peut @re exerCeque dans les deux jours suivant [aeption du prospectus et des modifications. Ces lois permettent
également d'acquereur de demander la nulliteu, dans certains cas, des dommagesétggar suite d'opetions de
placement effecties avec un prospectus contenant des informations fausses ou trompeuses ou par suite de la non-
transmission du prospectus. Toutefois, ces diverses actions déivergxerées dans des’this daermines. On se
reportera aux dispositions applicables et on consultesataellement un conseiller juridique.
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Etat consolidecondensero forma non Vefié des resultats de
HUMMINGBIRD COMMUNICATIONS LTD.

Pour I'exercice terminde 30 septembre 1999



PCGR AU CANADA
Rapport sur la compilation

Aux administrateurs de
Hummingbird Communications Ltd.

Nous avons proa@e & un examen portant uniqguement sur la compilation det’'eonsolidecondensepro forma des
résultats ci-joint de Hummingbird Communications Ltd. pour I'exercice tefnn80 septembre 1999, lequel tee
préepare conformenent aux principes comptablesmigealement reconnus au Canada. Ceit @ ‘@& pregpareaux fins

d’inclusion dans le prospectus simplifielatif al’é mission d’'actions ordinaires.

A notre avis, I'¢at consolidecondensero forma des Taultats de la socté a @é compile correctement pour rétier
les opeations proposes ainsi que les hypotkes derites dans les notes compientaires.

(sign® DELOITTE & TOUCHE, S.r.l.
Comptables agés

Toronto (Ontario)
Le 23 deembre 1999
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PCGR AU CANADA
HUMMINGBIRD COMMUNICATIONS LTD.

ETAT CONSOLIDE CONDENSE PRO FORMA DES RESULTATS
Pour I'exercice termihée 30 septembre 1999

(en dollars US, en milliers, sauf les domsesur les actions)

(non vaifié)

Hummingbird PC DOCS Group PC DOCS Group
Communications Ltd.  International Inc.  International Inc. Ajustements Ajustements
Exercice terminele  Neuf mois terminés Trimestre terminé Ajustements  Notes 2c) Notes 2b)  Consolidation
30 septembre 1999  le 31 mars 1999 le 30 juin 1997 Note 2f) etg) ete) pro forma
CHIFFRE D’AFFAIRES. . . ... 165930 $ 85948 $ 30642 $ 8r1)$ (51 466)$ — 229183 $
COUT DES VENTES. ....... 16 759 23 045 6 673 &3) (15 023) — 27 611
MARGE BRUTE. .. ......... 149 171 62 903 23 969 1972 @63) — 201 572
CHARGES
Vente et commercialisation . 65 779 30 315 10 672 1733 (14 624) — 93 875
Recherche et
developpement. ... .... 22 546 13 073 6 293 5982 890) — 38 004
Frais gméraux et
administratifs. . ........ 16 178 11 038 4217 (56) (6 916) — 24 461
Restructuration .. ........ 8 750 (B57) — — — — 7093
Amortissement des
immobilisations. . ... ... 23 351 9130 2754 @39) (465) 5528 36 059
Intéréts sur la dette éong
terme.......... ... 1616 855 262 — — 3675 6 408
Radiation des
immobilisations. . ... ... 1819 — — — — — 1819
TOTAL DES CHARGES. . ... 140 039 62 754 24 198 3420 (825) 9 203 207 719
BENEFICE (PERTE) AVANT
AUTRES PRODUITS. . ... 9132 149 (229) (1 448) (4 548) (9 203) (6 147)
AUTRES PRODUITS ....... 11 275 — — 1448 354 (B75) 7 802
BENEFICE (PERTE) AVANT
IMPOTS SUR LES
BENEFICES. ............ 20 407 149 (229) — (4 194) (14 478) 1655
IMPOTS SUR LES
BENEFICES. ............ 16 105 1331 (58) — (1 385) (3 995) 11 998
BENEFICE NET (PERTE
NETTE) ................ 4302 % (182)% 171)% — $ (2809)$ (10483)$ (10 343)$
BENEFICE (PERTE) NON
DILUE(E) PAR ACTION .. 0,28 $ (0,67)$
BENEFICE (PERTE)
DILUE(E) PAR ACTION .. 0,28 $ (0,67)%

NOMBRE MOYEN PONDERE

D'ACTIONS, NON DILUE

(EN MILLIERS).......... 15 390 15 390
NOMBRE MOYEN PONDERE

D'ACTIONS, DILUE (EN

MILLIERS)............ .. 18 205 18 205



PCGR AU CANADA

HUMMINGBIRD COMMUNICATIONS LTD.

Notes complenentaires

Pour I'exercice termihée 30 septembre 1999

(en dollars US, en milliers, sauf les domsesur les actions)
(non vaifié)

1.

MODE DE PRESENTATION

L’état consolidecondenégro forma des aultats de I'exercice terminie 30 septembre 1999 @égpreparepar la direction de Hummingbird
Communications Ltd. («<Hummingbird») en tenant compte datsdinanciers suivants qui oftéedresse selon les principes comptables
genéralement reconnus au Canada («PCGR») :

a) [I'état consolidales fsultats de Hummingbird pour I'exercice termilee30 septembre 1999, qui est’igte par renvoi dans le prospectus

simplifié;

b) i) I'état consolideintermaiaire non vefié des fasultats de PC DOCS Group International Inc. («<PC DOCS») pouf riaqee de
neuf mois termine le 31 mars 1999, qui est i par renvoi dans le prospectus simplifiae fois les montants en dollars
canadiens ($ CA) de césats financiers convertis en dollars aeins ($ US), au taux de 1 $ CA pour 0,66 $ US, qui est le taux
de cldure au 31 mars 1999.

i)  I'€tat consolideintermaliaire non veifié des fasultats de PC DOCS Group International Inc. («<PC DOCS») pour le trimestre
terminele 30 juin 1998, qui est ingge par renvoi dans le prospectus simplifiee fois les montants en dollars canadiens ($ CA)
de ces’@ts financiers convertis en dollars amains ($ US), au taux de 1 $ CA pour 0,66 $ US, qui est le taux derdau 31
mars 1999.

Le regroupement de PC DOCS et de HummingbifdéscemptabiliSeselon la méode de I'achat pur et simple, conforment aux PCGR au
Canada.

L’état consolidecondenSepro forma des meultats doit"&e lu en paralle avec les notes compfentaires figurant aux pages qui suivent ainsi
gu'avec les ats financiers consolidede Hummingbird et de PC DOCS, lesquels sontgrée par renvoi dans le prospectus simplifies
résultats d’exploitation pro forma peuvent ne pdeeeaepfaentatifs des iltats qui auraientte réellement obtenus si le regroupement
d’entreprises avait eu lieu aux dates indigsai des rsultats qui pourraientventuellementiee obtenus.

HYPOTHE SES PRO FORMA

L’état consolidecondensegro forma des Tsultats tient compte du regroupement d’entreprises dont il est fait mention ci-dessus comme s'il
avait eu lieu le ¥ octobre 1998.

L’état consolidecondensepro forma des Teultats tient compte de ce qui suit :

a) L'acquisition de 23 851 746 actions ordinaires de PC DOCS en contrepartie d'un montant de 173847 $ (262 370 $ CA) (ce qui
represente la totaliteles actions ordinairesreses et en circulation).

b) L'amortissement des immobilisations incorporelles dans le cadre de I'acquisition de PC DOCS pour I'exerciceléesthiseptembre
1999.

c) Les resultats fels de Hummingbird pour I'exercice termiine 30 septembre 1999 comprennent lésutats de PC DOCS pour la

periode allant du 24 juin au 30 septembre 1999. De plus, une entente visant la vente de CMS/Data Corporation («CMS/Data»), une

filiale de PC DOCS, et de certains actifs connexes, auéicenclue avec prise d'effet le 30 septembre 1999. Par cumest, les
résultats de PC DOCS pour ld pade allant du 24 juin au 30 septembre et ceux de CMS/Data pouiriadeede douze mois termiae
le 31 mars 1999 ontte &iminés.

d) Le rgglement, par PC DOCS, de 4 055 714 options en contrepartie d’'un montant de 13 215 $ (19 943 $ CA).

e) Les infeéts deviteurs eu gard ‘aun emprunt de 65 000 $ portant indeau taux de 7,25 % par ah@ent @é pris en compte comme s'ils
avaient servi' dinancer I'acquisition. Le revenu de placement se rapportant aux fonds de [désaffextes au financement de
I'acquisition a’¢é éiminé. Ces montants sont wentes apres impds.

f) Certains reclassements visanpiesenter les teultats de PC DOCS de margequ’ils soient conformes auxas financiers consolide
historiques de Hummingbird.

g) Certaines charges parfagepar la soéie au cours de la pede du 24 juin 1999 au 30 septembre 199 suite de I'acquisition de
PC DOCS ne peuveritre attribui@s aux feultats de PC DOCS ni parties entre ceux-ci, car ils ont autremété supprime. Par
consgjuent, tous les cds partage sont inclus dans ltat pro forma des miltats.

REPARTITION DES IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

La valeur des immobilisations incorporelles au 24 juin 199%&aétribues ala technologie acquise, la main-d'oeuvre, aux marques de
commerce et aux licences existantes, la valésidreelle ‘¢ant attribue al’écart d’acquisition, comme suit :

TeChNOIOGIE ACHUISE. . . . . oottt et e et e e e e e e e e e e e e 65 000 $

MaiN-A' 0BUVIE . . . . e et e e e 15 500

Marques de COMMEICE. . . . . .. ottt ettt et e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e 21 500

Redevances PARS 'aVANCE . . . . ... ottt e e 3700

ECart d'aCqUISIION. . . .. . ov ettt e e e e e e e e e 37720
143 420 $
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ATTESTATION DE LA SOCIE TE
Datee du 23 deembre 1999

Le present document, avec les documents qui y sorigneepar renvoi, constitue un exposemplet, veidique
et clair de tous les faits importants se rapportant aux titres offerts dansslenprgrospectus simplifieonformenent
aux lois sur les valeurs mobilies de la Colombie-Britannique, de I'Alberta, de la Saskatchewan, du Manitoba, de
I'Ontario, du Quec, du Nouveau-Brunswick, de la NouvelledSse, de Tle-du-Prince-Bouard et de Terre-Neuve.
Aux fins du Quéec, le pfsent prospectus simplifitgel que compl par le dossier d’'information, ne contient aucune
information fausse ou trompeuse susceptible d’affecter la valeur ou le cours des titres qui font I'objet du placement.

(sign9 FRED SORKIN, (sign@ INDERP.S. DUGGAL,
President du Conseil et chef de la direction Chef de la direction finamatchef confrieur

Au nom du Conseil d’administration

(sign®@ ANDREW J. MALIK , (sign@ JoHN T. MCLENNAN,
Administrateur Administrateur



ATTESTATION DES PRENEURS FERMES
Datee du 23 deembre 1999

A notre connaissance, le’sent document, avec les documents qui y soAgiagepar renvoi, constitue un expgose
complet, veidique et clair de tous les faits importants se rapportant aux titres offerts dansskenppmrospectus
simplifié conformenent aux lois sur les valeurs mobiegs de la Colombie-Britannique, de I'Alberta, de la
Saskatchewan, du Manitoba, de I'Ontario, du’@e® du Nouveau-Brunswick, de la NouveileeBse, de ile-du-
Prince-Elouard et de Terre-Neuve. Aux fins du @ee, le pfeent prospectus simplifieel que complte par le dossier
d’'information, ne contient aucune information fausse ou trompeuse susceptible d’affecter la valeur ou le cours des titres
qui font I'objet du placement.

SCOTIA CAPITAUX INC.

Par : (sigrig LisAa A. PORLIER

NESBITT BURNS INC.

Par : (sigrig¢ JEFFREYR. BACON

MARCHES MONDIAUX CIBC INC. GRIFFITHS McBURNEY & PARTNERS
Par : (sigrig DANIEL J. DaviAu Par : (sigrig J. ROBERT FRASER
MERRILL LYNCH CANADA INC. RBC DOMINION VALEURS MOBILIE RES INC.
Par : (sigri¢ CHRISTOPHERMERRY Par : (sigri¢ JoHN EAssON

La liste qui suit contient le nom de chaque personne ayant une participation, directe ou indirecte, de non moins de
cing pour cent au capital de :

ScoTiA CAPITAUX INC. : une filiale 'al00 % d’'une banque canadienne;

NEsBITTBURNSINC. : une filiale'al00 % de La Corporation Nesbitt Burns Liftgtefiliale aproprigé majoritaire d'une
banque canadienne;

MarcHEs MoNDIAUX CIBC INc. : une filiale en propfig& exclusive d’une banque canadienne;

GRIFFITHS MCBURNEY & PARTNERS : Eugene C. McBurney, Kevin Sullivan, Michael Wekerle, Thomas Budd et
J. Robert Fraser;

MERRILL LYNcH CANADA INcC. : une filiale indirecte 400 % de Merrill Lynch & Co., Inc.; et

RBC DomiNioN VALEURS MOBILIERESINC. : une filiale indirecte 400 % d’'une banque canadienne.






