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RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
SUL PRIMO ARGOMENTO DI PARTE ORDINARIA

Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2024. Relazioni del Consiglio di
Amministrazione, del Collegio Sindacale e della Societa di revisione.
Deliberazioni relative. Presentazione del bilancio consolidato al 31 dicembre
2024 comprensivo della Rendicontazione consolidata di sostenibilita relativa

all’esercizio 2024.

Signori Azionisti,

in data 13 marzo 2025 il Consiglio di Amministrazione ha approvato il progetto di
bilancio di esercizio di Enel S.p.A. al 31 dicembre 2024 (che chiude con un utile netto
di circa 2.598 milioni di euro) e il bilancio consolidato del Gruppo Enel al 31 dicembre
2024 (che chiude con un risultato netto di pertinenza del Gruppo di circa 7.016 milioni
di euro), comprensivo della Rendicontazione consolidata di sostenibilita relativa
alfesercizio 2024 predisposta ai sensi del Decreto Legislative 6 settembre 2024, n.

125 (la "Rendicontazione Consolidata di Sostenibilita™, nel formato elettronico unico

di comunicazione (“formato ESEF”) previsto dal Regolamento Delegato (UE) /7
2019/815 della Commissione europea del 17 dicembre 2018 ed in conformita alle /
relative disposizioni. | suddetti documenti, ai quali si fa rinvio, saranno messi a

disposizione del pubblico presso la sede sociale, nella sezione del sito mternetcievﬁa%
Societa dedicata alla presente Assemblea (www.enel.com), nonché praé :

meccanismo di stoccaggio autorizzato denominato “eMarket Sto
AL
(www_emarketstorage.it) entro il 30 aprile 2025. ¥

Si segnala che la Rendicontazione Consolidata di Sostenibilita — |ncfusa\h-;r_
un’apposita sezione della relazione sulla gestione che correda il bilancio consolidato ‘1
del Gruppo Enel al 31 dicembre 2024 — contiene le informazioni necessarie alla?
comprensione dell'impatto del Gruppo sulle questioni di sostenibilita, nonché le
informazioni necessarie alla comprensione del modo in cui le questioni di sostenibilita
influiscono sul’andamento del Gruppo, sui suoi risultati e sulla sua situazione.
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Ai sensi delle richiamate disposizioni normative, la Rendicontazione Consolidata di
Sostenibilita, in quanto parte integrante della relazione sulla gestione che correda it
bilancio consolidato del Gruppo Enel al 31 dicembre 2024, & stata trasmessa al
Collegio Sindacale e alla Societa di revisione legale, che ne terranno conto ai fini
delle rispettive relazioni che saranno anch'esse messe a disposizione degli Azionisti
unitamente alla suddetta documentazione di bilancio.

Sottoponiamo pertanto alla Vostra approvazione il seguente
Ordine del giorno

L’Assemblea di Enel S.p.A.:

. esaminati i dati del bilancio di esercizio al 31 dicembre 2024 con le relative
relazioni presentate dal Consiglio di Amministrazione, dal Collegio Sindacale e
dalla Societa di revisione legale;

. preso atto dei dati del bilancio consolidato al 31 dicembre 2024 — comprensivo
della Rendicontazione consolidata di sostenibilita relativa all'esercizio 2024,
predisposta ai sensi del Decreto Legisiativo 6 settembre 2024, n. 125 — con le
relative relazioni presentate dal Consiglio di Amministrazione e dalla Societa di
revisione legale;

delibera
di approvare il bilancio di esercizio al 31 dicembre 2024
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RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
SUL SECONDO ARGOMENTO DI PARTE ORDINARIA

Destinazione dell'utile di esercizio e distribuzione di riserve disponibili.

Signori Azionisti,

si ricorda che il Piano Strategico 2025-2027 (illustrato alla comunita finanziaria nel
mese di novembre 2024) prevede, con specifico riferimento ai risultati dell'esercizio
2024, la corresponsione agli Azionisti di un dividendo pari a complessivi 0,46 euro
per azione, da corrispondere in due franche, con pagamento programmato nei mesi
di gennaio, a titolo di acconto, e di luglio, a titolo di saldo.

}l Consiglio di Amministrazione, nella seduta del 6 novembre 2024, ha deliberato, ai
sensi dell'art. 2433-bis del codice civile e dellart. 26.3 dello statuto sociale, la
distribuzione di un acconto sul dividendo dell'esercizio 2024 pari a 0,215 euro per
azione, che & stato posto in pagamento, al lordo delle eventuali ritenute di legge, a
decorrere dal 22 gennaio 2025. A tale acconto sul dividendo non hanno concorso le
n. 12.079.670 azioni proprie in portafoglio alla “record date” del 21 gennaio 2025. In

concreto, quindi, 'acconto sul dividendo dell’esercizio 2024 effettivamente distribuito
agli Azionisti & ammontato a 2.183.239.059,34 euro, mentre un importo di / /

2.597.129,05 euro & stato destinato alla riserva “utili accumulati” a fronte delle azioni

proprie risuitate in portafoglio alla “record date” sopra indicata.
Tenuto conto dei risultati conseguiti dal Gruppo Enel, ii Consiglio di Amministrazid;s
Vi propone la corresponsione di un dividendo complessivo per Fintero esercizi‘ 5024
pari a 0,47 euro per azione, che comporta — in considerazione deil’iﬁi IC
delf'acconto sul dividendo gia distribuito — la distribuzione di un saldo dividendfi pjﬂ
a 0,255 euro per azione {per un importo complessivo massimo pari a circa 2.5.“3'
milioni di euro, secondo quanto appresso indicato), da mettere in pagamento réel
mese di luglio 2025.

Tenuto altresi conto che {'utile netto civilistico di Enel S.p.A. relativo all'esercizio 2024

ammonta a circa 2.598 milioni di euro, si prevede di destinare alla distribuzione in
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favore degli Azionisti, sempre a titolo di saldo de! dividendo, una parte delia riserva
disponibile denominata “utili accumulati” (complessivamente ammontante, al 31
dicembre 2024, a circa 6.995 milioni di euro).

Si segnala inoltre che, a partire dall'esercizio 2020, il Consiglio di Amministrazione
ha autorizzato 'emissione da parte della Societa di prestiti obbligazionari non
convertibili subordinati ibridi con durata c.d. “perpetua”. Questi ultimi, ai sensi dei
principi contabili intemazionali IAS/IFRS, sono rappresentati contabilmente tra gli
strumenti di capitale e i relativi interessi devono essere contabilizzati a rettifica del
patrimonio netto nel momento stesso in cui sorge I'obbligazione di pagamento. A tale
riguardo, nel corso dell'esercizio 2024 Enel S.p.A. ha posto in pagamento, in favore
dei possessori dei suddetti prestiti obbligazionari, un importo complessivo pari a
246.412.117,24 euro.

Tutto cid premesso, e considerato che la riserva legale gia ammonta alla misura
massima pari a un quinto del capitale sociale (secondo quanto previsto dall’art. 2430,

comma 1, del codice civile), sottoponiamo alla Vostra approvazione il seguente

Ordine del giorno
L'Assemblea di Enel S.p.A., esaminata la relazione illustrativa del Consiglio di
Amministrazione,
delibera
1. di destinare come segue ['utile netto dell'esercizio 2024 di Enel Sp.A., pari a
2.597.975.581,25 euro:

(i)  alla distribuzione in favore degli Azionisti:

* 0,215 euro per ognuna delle 10.154.600.2786 azioni ordinarie risultate
in circolazione alla data di “stacco cedola” (tenuto conto delle
12.079.670 azioni proprie risultate in portafoglio alla “record date”
indicata nel presente punto), a copertura dell'acconto sul dividendo
messo in pagamento a decorrere dal 22 gennaio 2025, previo stacco
in data 20 gennaio 2025 della cedola n. 41 e “record date” (ossia, data
di legittimazione al pagamento del dividendo stesso, ai sensi dellart.
83-terdecies del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998 n. 58 e dell'art.
2.6.6, comma 2, del Regolamento dei Mercati organizzati e gestiti da
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Borsa ltaliana S.p.A.) coincidente con il 21 gennaio 2025, per un
importc complessivo di 2.183.239.059,34 euro;

e 0,016 euro per ognuna delle 10.166.679.946 azioni ordinarie che
risulteranno in circolazione alla data di “stacco cedola” del 21 luglio
2025 (al netto delle azioni proprie che risulteranno in portafoglio alla
“record date” indicata nel punto 3 della presente delibera), a titolo di
saldo del dividendo, per un importo complessivo massimo di
162.666.879,14 euro;

(i) alla riserva denominata “utili accumulati” a copertura degli importi
corrisposti nel corso del 2024, alla scadenza delle rispettive cedole, ai
possessori dei prestiti obbligazionari non convertibili subordinati ibridi con
durata c.d. “perpetua” emessi da Enel S.p.A., per un importo complessivo
pari a 246.412.117,24 euro;

(i) alla riserva denominata “utili accumulati” la parte residua dell’utile stesso,
per un importo complessivo minimo di 5.657.525,53 euro, che potra
incrementarsi in relazione al saldo del dividendo non distribuito a fronte
delle azioni proprie che risulteranno in portafoglio alla “record date”

indicata nel punto 3 della presente delibera; ‘
2. di destinare inoltre alla distribuzione in favore degli Azionisti, sempre a titolo di ﬁ

saldo de! dividendo, una parte della riserva disponibile denominata “utili

accumulati” appostata nel bilancio di Enel S.p.A. (ammontante al 31 dicembre/ /

3. di porre in pagamento, al lordo delle eventuali ritenute di legge, il saldo *pelm
dividendo complessivo di 0,255 euro per azione ordinaria (di cui 0,016 eur‘@ a
titolo di distribuzione di parte deil’'utile residuo dell'esercizio 2024 e 0,239 eur\% a
titolo di parziale distribuzione della riserva disponibile denominata “utili
accumulati”) — al netto delle azioni proprie che risulteranno in portafoglio alia
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‘record date” appresso indicata — a decorrere dal 23 luglio 2025, con “data
stacco” della cedola n. 42 coincidente con il 21 luglio 2025 e “record date” (ossia,
data di legittimazione al pagamento del dividendo stesso, ai sensi deil'art. 83-
terdecies del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998 n. 58 e dell'art. 2.6.6, comma
2, del Regolamento dei Mercati organizzati e gestiti da Borsa laliana S.pA)
coincidente con it 22 fuglio 2025.
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RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
SUL TERZO ARGOMENTO DI PARTE ORDINARIA

Autorizzazione all’acquisto e alla disposizione di azioni proprie, previa revoca
dell’autorizzazione conferita dall’Assemblea ordinaria del 23 maggio 2024.

Deliberazioni inerenti e conseguenti.

Signori Azionisti,

siete stati convocati per discutere e deliberare in merito al rilascio, in favore del
Consiglio di Amministrazione, di un’autorizzazione al’acquisto e alla disposizione di
azioni proprie di Enel S.p.A. (“Enel” o la “Societa"), seconde quanto previsto dagli
artt. 2357 e 2357-ter del codice civile, previa revoca della precedente autorizzazione
deliberata dall'Assembilea ordinaria degli Azionisti del 23 maggio 2024.

A tal proposito, si ricorda che tale ultima Assemblea ha autorizzato (i) per un pericdo
di diciotto mesi dalla data dell'’Assemblea medesima (i.e. fino al 23 novembre 2025},
facquisto di un massimo di 500 milioni di azioni ordinarie della Societa,
rappresentative del 4,92% circa del capitale sociale, e un esborso complessivo fino
a 2 miliardi di euro e (ii) senza limiti temporali, la disposizione di azioni proprie cosi

acquistate
In data 25 luglio 2024 il Consiglio di Amministrazione, in attuazione di tale /
autorizzazione, ha approvato 'avvio di un programma di acqunsto di azioni prqpn%

della Finanza™). ‘fa
A seguito degli acquisti effettuati in esecuzione di tale programma, la Societa Ea
comunicato al mercato in data 12 novembre 2024 di avere completato 'acquisto de

n. 2.900.000 azioni proprie che ne formavano oggetto. Pertanto, considerando le n.
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10.085.106 azioni proprie gia in portafoglio alla data dell'indicata Assemblea del 23
maggio 2024, e tenuto altresi conto dell'erogazione intervenuta in data 5 settembre
2024 di complessive n. 905.436 azioni ordinarie Enel ai beneficiari dei Piani di
incentivazione di lungo termine per il 2020 e per il 2021 destinati al management di
Enel e/o di societa da questa controllate ai sensi dell'art. 2359 del codice civile, la
Societa detiene alla data odierna n. 12.079.670 azioni proprie, pari allo 0,12% circa
del capitale sociale. Le societa controliate invece non detengono azioni Enel.

In considerazione deil'approssimarsi della scadenza del periodo di diciotto mesi per
Fautorizzazione all'acquisto deliberata dall’Assemblea ordinaria degli Azionisti del 23
maggio 2024, si propone all Assemblea degli Azionisti di rinnovare |'autorizzazione
alf'acquisto di azioni proprie, per le finalita, nei termini e con le modalita di seguito
indicate, per un periodo di ulteriori diciotto mesi, e di conferire una nuova
autorizzazione alla disposizione di azioni proprie senza limiti temporali (salvo quanto
previsto al successivo paragrafo 7), previa revoca della precedente autorizzazione e
fatti saivi gli effetti di questultima in relazione agli atti compiuti e/o connessi e

conseguenti.

1. Motivazioni della proposta di autorizzazione

La richiesta di rinnovare I'autorizzazione é volta ad aftribuire al Consiglio di
Amministrazione la facolta di acquistare e disporre di azioni proprie della Societa, nel
rispetto della normativa vigente, per le seguenti finalita:

(i) riconoscere agli Azionisti una remunerazione aggiuntiva rispetto alla
distribuzione dei dividendi, per effetto dell'annullamento delle azioni proprie
acquistate per tale finalita (secondo quanto meglio indicato nel successivo
paragrafo 7);

(i) operare sul mercato in un'ottica di investimento a medio e lungo termine; e

(i} adempiere agli obblighi derivanti dal Piano 2025 di incentivazione di lungo
termine destinato al management di Enel e/o di societa da questa controllate ai
sensi deif'art. 2359 del codice civile (sottoposto all'approvazione dell’'odierna
Assemblea degli Azionisti al sesto punto all'ordine del giorno di parte ordinaria)
e/o da altri eventuali piani di azionariato destinati agli Amministratori e/o ai

dipendenti di Enel e/o di societa da questa controllate e/o ad essa collegate.
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2.  Numero massimo di azioni oggetto della proposta di autorizzazione

Si richiede l'autorizzazione all’acquisto e alla disposizione di azioni proprie, inuna o
pill volte, per un esborso complessivo fino a 3,5 miliardi di euro e sino al limite
massimo di n. 500 milioni di azioni ordinarie della Societa, rappresentative del 4,92%
circa del capitale sociale di Enel, che ammonta attualmente a n. 10.166.679.946
azioni ordinarie del valore nominale di un euro ciascuna.

Ai sensi dell'art. 2357, comma 1, del codice civile, le operazioni di acquisto saranno
effettuate nei limiti degli utili distribuibili e delle riserve disponibili risultanti dall'ultimo
bilancio regolarmente approvato. Si informa in proposito che le riserve disponibili
risultanti dal bilancio al 31 dicembre 2024 di Enel, sottoposto all'approvazione della
presente Assemblea, ammontano ad un importo complessivo di circa 16.774 milioni
di euro.

H rinnovo dell’autorizzazione include la facolta di disporre, in una o pid volte, di tutte
o parte delle azioni proprie in portafoglio, anche prima di aver raggiunto il quantitativo
massimo di azioni acquistabile, nonché di riacquistare eventualmente le azioni stesse
(ove non annullate, secondo quanto indicato al successivo paragrafo 7) entro il
predetto limite concernente il numero massimo di azioni acquistabile.

Si precisa che il limite dei 500 milioni di azioni ordinarie Enel nonché quello dei 3,5
miliardi di euro di esborso complessivo massimo, previsti per l'acquisto di azioni
proprie, agisconc indipendentemente Funo dallaltro e gli acquisti cesseranno
pertanto una volta che anche solo uno dei due limiti sia stato raggiunto. in particolare,
entrambi i limiti devono intendersi quali limiti massimi assoluti agli acquisti, destinati

/
pertanto a rimanere invariati anche in caso di vendita o di utilizzo o di annullamento //
H

delle azioni proprie in portafoglio; si tratta dunque, in entrambi i casi, di una provvistg/

;

precedentemente acquistate.
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3. Ulteriori informazioni utili_per Ia valutazione del rispetto dell’art. 2357,

comma 3, del codice civile

Alla data della presente relazione, il capitale sociale di Enel é pari a 10.166.679.946
euro, rappresentato da n. 10.166.679.946 azioni ordinarie del valore nominale di un
euro ciascuna, interamente sottoscritto e versato.

Alla medesima data, la Societa detiene n. 12.079.670 azioni proprie, pari alio 0,12%

circa del capitale sociale, mentre le societa controliate non detengono azioni Enel.

4. Durata per la quale si richiede I'autorizzazione

L'autorizzazione allacquisto di azioni proprie & richiesta per la durata massima
prevista dall'art. 2357, comma 2, del codice civile, pari a diciotto mesi a fare data
dalla delibera assembleare di autorizzazione. Nell'arco di tale periodo, il Consiglio di
Amministrazione potra procedere agli acquisti in misura e tempi liberamente
determinati nel rispetto della normativa vigente nonché, ove applicabili, delle prassi
di mercato ammesse pro-tempore vigenti,

In considerazione dellassenza di vincoli normativi, nonché dell'esigenza di
assicurare alla Societd la massima flessibilita sotto |l profilo operativo,
l'autorizzazione richiesta non prevede invece alcun limite temporale per la
disposizione deile azioni proprie acquistate (salvo il limite indicato nel successivo
paragrafo 7 per procedere allannullamento delle azioni proprie eventualmente
acquistate per riconoscere agli Azionisti una remunerazione aggiuntiva rispetto alla
distribuzione dei dividendj).

5. Corrispettivo minimo e massimo

In linea con quanto deliberato dal’ Assemblea ordinaria degli Azionisti del 23 maggio
2024, la nuova richiesta di autorizzazione prevede che gli acquisti di azioni proprie
siano effettuati ad un prezzo che sara individuato di volta in voita, avuto riguardo alla
modalita prescelta per I'effettuazione dell'operazione e nel rispetto delle eventuali
prescrizioni normative vigenti, nonché, ove applicabili, delle prassi di mercato
ammesse pro-tempore vigenti, fermo restando che tale prezzo in ogni caso non dovra
discostarsi, in diminuzione o in aumento, di oltre il 10% rispetto al prezzo di

riferimento registrato dal titolo Enel nella seduta del mercato Euronext Milan,
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organizzato e gestito da Borsa Haliana S.p.A., del giomo precedente ogni singola
operazione.

{'autorizzazione richiesta prevede inoltre che la vendita o gli altri atti dispositivi di
azioni proprie in portafoglio (ove non annullate, secondo quanto indicato al
successivo paragrafo 7) abbiano luogo secondo i termini e le condizioni di voita in
volta stabiliti dal Consiglio di Amministrazione, in conformita alle finalita e ai criteri
sopra illustrati, fermo in ogni caso il rispetto dei limiti eventualmente previsti dalla
normativa vigente nonché, ove applicabili, dalle prassi di mercato ammesse pro-

tempore vigenti.

6. Modalita attraverso le quali saranno effettuati gli acquisti e la disposizione

di azioni proprie
In considerazione delie diverse finalita indicate nel precedente paragrafo 1, anche la

nuova richiesta di autorizzazione prevede che le operazioni di acquisto possano
essere effettuate secondo larga parte delle modalita contemplate dalla normativa
vigente nonché, ove applicabili, dalle prassi di mercato ammesse pro-tempore
vigenti.

Allo stato, dette modalité sono disciplinate, tra l'altro, dal’art. 132 del Testo Unico
della Finanza, dall'art. 144-bis del Regolamento adottato daila Consob con
Deliberazione n. 11971 del 14 maggio 1999 (il “Regolamento Emittenti”}, nonché
dall’art. 5 del Regolamento (UE) n. 596/2014 del Parlamento Europeo e del Consiglio

del 16 aprile 2014 (il “Regolamento MAR") e dalle relative disposizioni attuative.

In particolare, ai sensi dell'art. 132, comma 1, del Testo Unico della Finanza, gii
acquisti di azioni proprie dovranno essere effettuati in modo da assicurare la parita /

di trattamento tra gli Azionisti, secondo le modalita stabilite dalla COHSOQC%*?%

regolamento. A tale ultimo riguardo, tra le modalitd individuate dall'art. 144-b‘
commi 1 e 1-bis, del Regolamento Emittenti, st prevede che gli acquisti di azibr_ii' ~

possanc essere effettuati:

a) peril tramite di un'offerta pubblica di acquisto o di scambio; Ei
b) sui mercati regolamentati o sui sistemi muititaterali di negoziazione, secon 1
modalita operative stabilite nei regolamenti di organizzazione e gestione d %E
mercati stessi che non consentano Fabbinamento diretto delle proposte di
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negoziazione in acquisto con predeterminate proposte di negoziazione in
vendita;

¢) mediante acquisto e vendita di strumenti derivati negoziati nei mercati
regolamentati o sui sistemi multilaterali di neg-oziazione che prevedano la
consegna fisica delle azioni sottostanti, a condizione che il regolamento di
organizzazione e gestione del mercato stabilisca modalita di compravendita dei
predetti strumenti connotate dalle caratteristiche definite dal medesimo art. 144-
bis, comma 1, lett. c) del Regolamento Emittenti. In tal caso, per |'effettuazione
delle operazioni di acquisto e vendita di strumenti derivati si provvedera in ogni
caso ad affidare apposito incarico ad intermediari finanziari autorizzati;

d) con le modalita stabilite dalle prassi di mercato ammesse dalla Consob ai sensi
dell'art. 13 del Regolamento MAR;

e} alle condizioni indicate nell'art. 5 del Regolamento MAR.

Gli acquisti non potranno essere effettuati mediante ricorso (i) all’attribuzione ai soci,

proporzionailmente alle azioni da essi possedute, di un'opzione di vendita, né (i) allo

svolgimento dell'attivita di internalizzazione sistematica secondo modalitd non

discriminatorie e che prevedano I'esecuzione in via automatica e non discrezionale

delle operazioni in base a parametri preimpostati.

Ai sensi dell'art. 132, comma 3, del Testo Unico della Finanza, le predette modalita

operative non troveranno tuttavia applicazione con riferimento agli acquisti di azioni

proprie possedute da dipendenti della Societa o delle societa da essa controllate e

assegnate o sottoscritte a norma degli artt. 2349 e 2441, ottavo comma, del codice

civile ovvero rivenienti da piani di compenso basati su strumenti finanziari approvati

| ai sensi dell'art. 114-bis del Testo Unico della Finanza.

- L'autorizzazione richiesta prevede inoltre che gli atti di disposizione efo utilizzo delle

azioni proprie (ove non annullate, secondo quanto indicato al successivo paragrafo

7) possano invece avvenire con le modalita ritenute pid opportune e rispondenti

allinteresse della Societa e, in ogni caso, nel rispetto della normativa vigente nonché,

ove applicabili, delle prassi di mercato ammesse pro-tempore vigenti.

In particolare, le azioni proprie acquistate a servizio del Piano 2025 di incentivazione

di lungo termine destinato al management di Enel e/o di societa da questa controllate

ai sensi dell'art. 2359 del codice civile (sottoposto all'approvazione dell'odierna
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Assemblea degli Azionisti al sesto punto allordine del giomo di parte ordinaria) efo
di altri eventuali piani di incentivazione azionaria destinati agli Amministratori e/o ai
dipendenti di Enel efo di societa da questa controllate e/o ad essa collegate saranno

assegnate con le modalita e nei termini indicati dai regolamenti dei piani stessi.

7. Informazioni sulla eventuale strumentalitad dell’acquisto di azioni proprie
alla riduzione del capitale sociale

La presente richiesta di autorizzazione al'acquisto di azioni proprie non & strumentale
alla riduzione del capitale sociale. In proposito, si segnala che 'odierna Assemblea
degli Azionisti & altresi chiamata, al secondo punto alfordine del giorno di parte
straordinaria, ad approvare la proposta di annullamento delle azioni proprie
eventualmente acquistate per riconoscere agli Azionisti una remunerazione
aggiuntiva rispetto alla distribuzione dei dividendi, conferendo delega al Consiglio di
Amministrazione - e, per esso, all Amministratore Delegato, con facolta di subdelega
- di provvedervi, anche con pit atti in via frazionata, entro il medesimo termine
previsto per Fautorizzazione allacquisto di azioni proprie (ie., diciotto mesi dalla
deliberazione assembleare di autorizzazione). Inoltre, al primo punto alf'ordine del
giorno di parte straordinaria 'Assemblea ¢ altresi chiamata ad approvare, tra I'aitro,
la proposta di modifica dell’'art. 5.1 dello statuto sociale che prevede la soppressione

del valore nominale espresso delle azioni Enel.
Per effetto di tale ultima modifica statutaria, Vannullamento delle azioni proprie
eventualmente acquistate per riconoscere agli Azionisti una remunerazione /.
aggiuntiva rispetto alla distribuzione dei dividendi determinerebbe pertanto‘,(j'riéf"
riduzione del solo numero di azioni esistenti @ non anche del capitale sqb§
accompagnata da un incremento della parita contabile implicita delle azioni stésse
Si evidenzia, quindi, che ['effettuazione di eventuali acquisti di azioni proprie co 4

specifica finalita di riconoscere agli Azionisti una remunerazione aggiuntiva nspett&
alla distribuzione dei dividendi & in concreto subordinata all'approvazione da part
delodierna Assemblea in sede straordinaria (i) delia indicata modifica statutari
concemente la soppressione del valore nominale espresso delle azioni Enel, nonché
(if) della proposta di annullamento delle azioni proprie eventualmente acquistate per

la finalita sopra indicata.
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Per ulteriori informazioni in merito a quanto precede, si rinvia alle specifiche relazioni
lustrative del Consiglio di Amministrazione sugli argomenti all'ordine del giorno di
parte straordinaria.

Sottoponiamo pertanto alla Vostra approvazione il seguente
Ordine del giorno
L'Assemblea di Enel S.p.A., esaminata la relazione illustrativa del Consiglio di
Amministrazione,
delibera

1. direvocare la deliberazione di autorizzazione alfacquisto e alla disposizione di
azioni proprie adottata dal’Assemblea ordinaria degli Azionisti del 23 maggio
2024, fatti salvi gli effetti di questultima in relazione agli atti compiuti e/o
connessi e conseguenti;

2. diautorizzare il Consiglio di Amministrazione — ai sensi e per gli effetti dell'art.
2357 del codice civile — a procedere allacquisto di azioni della Societa, in una
0 pitt volte e per un periodo di diciotto mesi dalla data della presente delibera,
per it perseguimento delle finalita di cui aila relazione illustrativa del Consiglio di

Amministrazione all'odierna Assemblea relativa al presente punto allordine del

giomno (la “Relazione lllustrativa’), nei termini e alle condizioni di seguito

precisati:

o il'numero massimo di azioni da acquistare & pari a n. 500 milioni di azioni
ordinarie della Societa, rappresentative del 4,92% circa del capitale
sociale di Enel S.p.A., che ammonta attualmente a n. 10.166.679.946
azioni ordinarie del valore nominale di un euro ciascuna, per un esborso
complessivo fino a 3,5 miliardi di euro; gli acquisti dovranno essere
effettuati nei limiti degli utili distribuibili e delle riserve disponibili risultanti
dall'ultimo bilancio regolarmente approvato;

o gliacquisti dovranno essere effettuati ad un prezzo che sara individuato di
volta in volta, avuto riguardo alla modalita prescelta per l'effettuazione
dell'operazione e nel rispetto delle eventuali prescrizioni normative vigenti

nonché, ove applicabili, delle prassi di mercato ammesse pro-tempore
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vigenti, fermo restando che tale prezzo in ogni caso non dovra discostarsi,
in diminuzione o in aumento, di oltre il 10% rispetfo al prezzo di riferimento
registrato dal titolo Enel S.p.A. nella seduta del mercato Euronext Milan,
organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A., del giorno precedente ogni
singola operazione;

o gl acquisti dovranno essere effettuati in modo da assicurare la parita di
trattamento tra gli Azionisti e secondo le modalita previste dalla normativa
vigente nonché, ove applicabili, dalle prassi di mercato ammesse pro
tempore vigenti, come richiamate nella Relazione lllustrativa relativa al
presente punto all'ordine del giorno, fermo restando che gli acquisti non
potranno essere effettuati mediante  attribuzione ai  soci,
proporzionalmente alle azioni da questi possedute, di un'opzione di
vendita, né nelio svolgimento dell'attivitd di intemalizzazione sistematica
secondo modalita non discriminatorie e che prevedano 'esecuzione in via
automatica e non discrezionale delle operazioni in base a parametri
preimpostati;

di autorizzare il Consiglio di Amministrazione — ai sensi e per gli effetti dell'art.

2357-ter del codice civile — a procedere alla disposizione, in una o pit volte, di

tutte o parte delle azioni proprie in portafoglio, anche prima di aver raggiunto il /
quantitativo massimo di azioni acquistabile, nonché alleventuale riacquisto /

delle azioni stesse (ove non annullate, secondo quanto indicato nella Relazione, f f,f

flustrativa) entro il limite concernente it numero massimo di azioni acqusstabli?

di cui al precedente punto 2, fermo restando quanto precisato al nguarda efia
Relazione lHustrativa. Gli atti di disposizione e/o utilizzo delle azioni pro"- i
portafoglio potranno avvenire per il perseguimento delle finalita di' X ’
predetta Relazione lllustrativa, nei termini e alle condizioni di seguito prec ati

EE

o lautorizzazione alla disposizione & concessa senza alcun R}ﬁ!t@\é
temporale, salvo il limite indicato nella Relazione illustrativa per proce%dere x‘\
allannullamento delle azioni proprie eventualmente acqwstatezi per
riconoscere agli Azionisti una remunerazione aggiuntiva rispettcrF alla

distribuzione dei dividendi;
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o lavendita o gli altri atti dispositivi di azioni proprie in portafoglio (ove non
annullate, secondo quanto indicato nella Relazione lllustrativa) potranno
avvenire con le modalita ritenute pil opportune e rispondenti all'interesse
delia Societa e, in ogni caso, nel rispetto della normativa vigente nonché,
ove applicabili, delle prassi di mercato ammesse pro-tempore vigenti;

¢ lavendita o gli altri atti dispositivi di azioni proprie in portafoglio (ove non
annullate, secondo quanto indicato nella Relazione lllustrativa) potranno
avvenire secondo i termini e le condizioni di volta in volta stabiliti dal
Consiglio di Amministrazione, in conformita alle finalita e ai criteri di cui
alla presente autorizzazione, fermo in ogni caso il rispetto dei limiti
eventualmente previsti dalla normativa vigente nonché, ove applicabili,
dalle prassi di mercato ammesse pro fermpore vigenti;

o le azioni proprie acquistate a servizio del Piano 2025 di incentivazione di
lungo termine destinato al management di Enel S.p.A. e/o di societa da
questa controllate ai sensi dellart. 2359 del codice civile (sottoposto
all'approvazione dell'odierna Assembiea degli Azionisti al sesto punto
alfordine del giorno di parte ordinaria) e/o di altri eventuali piani di
incentivazione azionaria destinati agli Amministratori e/o ai dipendenti di
Enel S.p.A. efo di societd da questa controllate efo ad essa collegate
saranno assegnate con le modalita e nei termini indicati dai regolamenti
dei piani stessi;

di conferire al Consiglio di Amministrazione — e, per esso, all Amministratore

Delegato, con facolta di subdelega ~ ogni potere occorrente per dare

esecuzione alle deliberazioni di cui ai punti precedenti, ponendo in essere tutto

quanto richiesto, opportuno, strumentale e/o connesso per il buon esito delle
stesse, nonché per provvedere alfinformativa al mercato richiesta dalla
normativa vigente e, ove applicabili, dalle prassi di mercato ammesse pro-

tempore vigenti.

10

emarket
sdir storoge

CERTIFIED

°



Teleborsa: distribution and ~reiz o G
istribution and commercial use strictly prohibited smgjoket
[l ge

CERTIFIED

°

RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
SUL QUARTO ARGOMENTO DI PARTE ORDINARIA

Nomina del Collegio Sindacale.

Signori Azionisti,

siete stati convocati per discutere e deliberare in merito al rinnovo del Collegio
Sindacale, it cui mandato scade in coincidenza con l'approvazione del bilancio
dellesercizio 2024.

in proposito, si ricorda innanzitutto che, ai sensi delfart. 25 dello Statuto sociale e
dalla normativa vigente, il Collegio Sindacale di Enel S.p.A. ("Enel’ o la “Societa”) e
costituito da tre Sindaci effettivi; in sede di nomina, 'Assemblea & chiamata a
eleggere anche tre Sindaci supplenti. | Sindaci cosi nominati restano in carica per tre
esercizi, con scadenza alla data dell Assemblea convocata per l'approvazione del
bilancio relativo al terzo esercizio della carica. | Sindaci uscenti sono rieleggibili.
Con riguardo alla relativa composizione, tutti i componenti del Collegio Sindacale ~ /
e, quindi, tutti i candidati a tale carica — devono essere in possesso dei requisiti di ]
professionalita e di onorabilita previsti, per i sindaci di societa con azioni quotate, dal / /
Decreto del Ministero della Giustizia 30 marzo 2000, n. 162. Ai fini di quanto previsto f /f

A

in tema di professionalita dal’art. 1, comma 2, lettere b) e c) di tale Decreto, fart. Zygf

dello Statuto sociale considera strettamente attinenti allambito di attivita,deliz

‘E:‘“‘?-w o

Sempre in tema di professionalita, ai sensi dellart. 19, comma 3, del Dec}g

Societa le materie inerenti il diritto commerciale e il diritto tributario, I’ecé _

aziendale e la finanza aziendale, nonché le materie e i settori di attivita concey

Legislativo 27 gennaio 2010, n. 39 i membri del Collegio Sindacale — nella qualit di
“Comitato per il controllo interno e la revisione contabile” — devono essere nel loro
complesso competenti nel seftore in cui opera la Societa.

Per quanto riguarda le situazioni di ineleggibilita e i limiti al cumulo degli incarichi di
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amministrazione e controllo che possono essere ricoperti da parte dei componenti il
Collegio Sindacale, trovano applicazione, rispettivamente, I'art. 148, comma 3, del
Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58 (il “Testo Unico della Finanza”) e Vart.

148-bis del medesimo Testo Unico della Finanza, nonché ie disposizioni attuative di
quest'ultima norma di cui agli artt. 144-duodecies e seguenti della Delibera Consob
n. 11971 del 14 maggio 1999 (il “Regolamento Emittenti Consob”).

Ai fini della presentazione delle candidature si invitano altresi gli Azionisti a tenere

conto: (i) delle indicazioni in materia di indipendenza dei componenti dell'organo di
controllo risultanti dal combinato disposto delie Raccomandazioni 9 e 7 del Codice
italiano di Corporate Governance pubblicato nel gennaio 2020 (il “Codice di
Comorate _Govermarnce’); (i} della “Politica in materia di diversita del Collegio

Sindacale di Enel S.p.A.” approvata dal Collegio Sindacale in data 29 gennaio 2018,
e disponibile sul sito internet della Societa (www.enel.com} alla pagina “Statuto,

Regolamenti e Politiche” della sezione “Investitori — Governance”; nonché (jij) degli
appositi “Orientamenti del Collegio Sindacale di Enel S.p.A. agli Azionisti sulla
composizione del nuovo Collegio Sindacale”, approvati in data 12 marzo 2025
dal Collegio Sindacale in scadenza e disponibili nella sezione del sito internet
della Societa (www.enel.com) dedicata alla presente Assemblea.

Tanto i Sindaci effettivi quanto i Sindaci supplenti sono nominati dall’Assemblea sulla
base di liste presentate dagli Azionisti nei rispetto della normativa di riferimento e con
le modalita previste dalfart. 25.2 dello Statuto sociale, secondo quanto appresso
indicato:

- le liste di candidati possono essere presentate dagli Azionisti che, da soli o
insieme ad aitri Azionisti, rappresentino almeno lo 0,5% del capitale sociale di
Enel; la titolarita della quota minima di partecipazione al capitale della Societa
necessaria per la presentazione delle liste & determinata avendo riguardo aile
azioni che risultano registrate in favore dellAzionista nel giorno in cui le liste
sono depositate presso la Societa:

—~ e liste devono essere articolate in due sezioni, una per i candidati alla carica di
Sindaco effettivo e l'aitra per i candidati alla carica di Sindaco supplente:

allinterno di ciascuna delle predette sezioni, i candidati devono essere elencati
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mediante un numero progressivo e devono risultare in numero non superiore ai
componenti da eleggere. 1l primo dei candidati di ciascuna sezione deve essere
iscritto nel registro dei revisori legali ed avere esercitato P'attivita di controllo
legale dei conti per un periodo non inferiore a tre anni;

~  nel rispetto di quanto previsto dalla normativa vigente () e dallo Statuto sociale
in materia di equilibrio tra i generi, le liste che, considerando entrambe le
sezioni, presentano un numero di candidati pari o superiore a tre devono inoltre
includere, tanto ai primi due posti della sezione della lista relativa ai Sindaci
effettivi, quanto ai primi due posti della sezione della lista relativa ai Sindaci
supplenti, candidati di genere diverso,

—~  ogni Azionista non pud presentare piu di una lista, anche se per interposta
persona o per il tramite di societd fiduciarie. Gli Azionisti appartenenti al
medesimo gruppo e gli Azionisti che aderiscano ad un patto parasociale avente
ad oggetto azioni della Societa non possono presentare pit di una lista, anche
se per interposta persona o per il tramite di societa fiduciarie. Un candidato puo
presentarsi in una sola lista, a pena di ineleggibilita,

—~ e liste di candidati devono essere depositate, a cura degli Azionisti, entro il
venticinquesimo giorno precedente la data delllAssemblea; tuttavia, in //“

considerazione del fatto che tale termine giunge a scadenza in un giorno festivo // |

/

(i.e. il 27 aprile 2025), esso & da intendersi posticipato al primo giorno lavorativo /
successivo, ossia il 28 aprile 2025. Si invitano tuttavia gli Azionisti a depositaref /

le liste con anticipo rispetto a tale scadenza ultima, al fine di assicurare unﬁf
. P . , . e
tempestiva pubblicazione delle liste medesime da parte della Societa e, quing

la relativa conoscibilita da parte della generalita dei Soci;

- le liste devono essere depositate con le seguenti modalita: (i) attraversb y

alt'indirizzo di posta elettronica listecoliegiosindacale@enel.com; oppung, i
via fax al numero +39 06.64445885, indicando in ogni caso come riferim nto- g

“Deposito liste Collegio Sindacale”. Le liste devono essere corredate da: %

(') Trattandosi del secondo rinnovo del Collegio Sindacale di Enel successivo all'entrata in vigore della
Legge 27 dicembre 2019, n. 160, che ha modificato i Testo Unico delia Finanza al fine di assicurare
per ulteriori sei mandati consecutivi 'equilibrio tra i generi nella composizione degli organi di
amministtazione e controllo di societd con azioni quotate in mercati regolamentati.
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v una dichiarazione contenente le informazioni relative allidentita degli
Azionisti che le presentano, con lindicazione della percentuale di
partecipazione da essi complessivamente detenuta. La comunicazione
attestante la tifolarita della suddetta partecipazione potra pervenire alla
Societa anche successivamente al deposito delle liste, purché almeno
ventuno giorni prima della data del’Assembiea (ossia entro il 2 maggio
2025, che rappresenta il primo giormno lavorativo successivo al termine
ultimo per la pubblicazione delle liste da parte della Societa — i.e. il 1°
maggio 2025 ~ coincidendo quest'uitimo con un giomo festivo);

v' una dichiarazione degli Azionisti diversi da quelli che detengono, anche
congiuntamente, una partecipazione di controllo o di maggioranza relativa,
attestante 'assenza di rapporti di collegamento con questi ultimi ai sensi
dell'art. 144-quinquies del Regolamento Emittenti Consob, che tenga conto
anche delle raccomandazioni formulate dalla stessa Consob con
Comunicazione n. DEM/9017893 del 26 febbraio 2009. Si segnala a tale
riguardo che, in base alle comunicazioni di cui all'art. 120 del Testo Unico
della Finanza e alle risultanze del libro dei Soci, la Societa risulta
attualmente soggetta al controllo di fatto da parte del Ministero
dell'Economia e delle Finanze che, con una partecipazione pari al 23,585%
del capitale sociale, ha finora disposto di voti sufficienti nell Assemblea
ordinaria di Enel per designare la maggioranza degli Amministratori, pur
non esercitando sulla Societa alcuna attivita di direzione e coordinamento,
in quanto Enel adotta le decisioni gestionali in piena autonomia e nel
rispetto delle competenze dei propri organi. Cio risulta confermato dal'art.
19, comma 6, del Decreto Legge n. 78/2009, convertito con Legge n.
102/2009, che ha chiarito che allo Stato italiano non trova applicazione la
disciplina contenuta nel codice civile in materia di direzione e
coordinamento di societa; e

v una esauriente informativa sulle caratteristiche personali e professionali
dei candidati, nonché una dichiarazione dei medesimi candidati attestante
il possesso dei requisiti previsti dalla legge e la loro accettazione della

candidatura.
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Considerato inoltre che — ai sensi dell'art. 2400, ultimo comma, dei codice civile
— al momento delia nomina e prima dell'accettazione dellincarico devono
essere resi noti allAssemblea gli incarichi di amministrazione e controlio
ricoperti dai Sindaci presso altre societa e tenuto altresi conto delle ricordate
disposizioni sui limiti al cumulo degli incarichi di cui alfart. 148-bis del Testo
Unico della Finanza e agli artt. 144-duodecies e seguenti del Regolamento
Emittenti Consob, si invita a voler fornire, unitamente alle liste, le dichiarazioni
dei candidati attestanti il rispetto dei limiti sopra ricordati nonché adeguate
informazioni, nellambito dei curricula vitae, relative agli incarichi di
amministrazione e controllo ricoperti dai medesimi candidati in altre societa, con
raccomandazione di assicurarne I'aggiornamento fino alla data della riunione
assembleare,;

- le liste, unitamente alla predetta documentazione a corredo, saranno messe a
disposizione del pubblico, a cura della Societa, almeno ventuno giorni prima
della data dellAssemblea (ossia entro il 2 maggio 2025, che rappresenta il
primo giorno lavorativo successivo a quello di scadenza del termine ~ je. il 1°
maggio 2025 ~ coincidendo quest'ultimo con un giorno festivo) presso la sede
sociale e sul sito internet della Societd (www.enel.com), nella sezione dedicata

allAssemblea, nonché presso il meccanismo di stoccaggio autorizzato e

/

denominato “eMarket Storage” (www.emarketstorage.it), /

-
_ﬂ'
J
i

/
—  sisegnala che, nel caso in cui — alla scadenza del termine sopra indicato per / /
il deposito delle liste (28 aprile 2025) — sia stata depositata una sola lista /

ovvero siano state depositate solo liste presentate da Azionisti che risultino/
S

2 maggio 2025 (che rappresenta it primo giorno lavorativo successivo a u
di scadenza del termine a tal fine previsto dall'art. 144-sexies, comma 5,

0,25% del capitale sociale.
Quanto, infine, al meccanismo di votazione e alle modalita di nomina e sostituzione
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dei Sindaci effettivi e dei Sindaci supplenti, si segnala che in base alla normativa di

riferimento e all'art. 25.2 dello Statuto sociale:

ogni Azionista non puo votare pitr di una lista, anche se per interposta persona
o per il tramite di societa fiduciarie. Gli Azionisti appartenenti al medesimo
gruppo e gli Azionisti che aderiscano ad un patto parasociale avente ad oggetto
azioni della Societa non possono votare pit di una lista, anche se per interposta
persona o per il tramite di societa fiduciarie;

dalla lista che ha ottenuto il maggior numero dei voti vengono tratti, nell'ordine
progressivo con il quale sono elencati nelle sezioni della lista stessa, due
Sindaci effettivi e due Sindaci supplenti: il rimanente Sindaco effettivo ed il
restante Sindaco supplente vengono invece tratti dalle altre liste, nel rispetto
della normativa vigente e secondo il meccanismo descritto nelf'art. 14.3, lett. b),
dello Statuto sociale, da applicare distintamente a ciascuna delle sezioni in cui
le altre liste sono articolate;

la presidenza del Collegio Sindacale spetta al Sindaco effettivo nominato con le
modalita previste dall'art. 14.3, lett. b), dello Statuto sociale {ossia al Sindaco
effettivo tratto dalle liste di minoranza, ai sensi dell'art. 148, comma 2-bis, del
Testo Unico della Finanza); in caso di sostituzione del Presidente, tale carica é
assunta dal Sindaco supplente anch’egli nominato con le modalita previste
dallart. 14.3, lett. b), dello Statuto sociale:

in caso di sostituzione di uno dei Sindaci tratti dalla lista che ha ottenuto il
maggior numero dei voti, subentra il primo dei Sindaci supplenti tratto dalla
stessa lista. Nel caso in cui il subentro, se effettuato in tal modo, non consenta
di ricostituire un Collegio Sindacale conforme a quanto previsto dalia normativa
vigente e dallo Statuto sociale in materia di equilibrio tra i generi, subentra il
secondo dei Sindaci supplenti tratto dalla stessa lista. Qualora successivamente
si renda necessario sostituire l'altro Sindaco tratto dalla lista che ha ottenuto il
maggior numero dei voti, subentra in ogni caso P'ulteriore Sindaco supplente

tratto dalla medesima lista.

In relazione a tutto quanto precede, gli Azionisti sono dunque invitati a esprimere il

proprio voto con riferimento alle liste che saranno presentate, depositate e rese

pubbliche in conformita alle indicate disposizioni normative e statutarie.
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RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE SUL
QUINTO ARGOMENTO DI PARTE ORDINARIA

Determinazione della retribuzione dei componenti effettivi del Collegio

Sindacale.

Signori Azionisti,

siete stati convocati per discutere e deliberare in merito alla individuazione della
misura della retribuzione dei componenti effettivi del Collegio Sindacale, alla cui
nomina la presente Assemblea & chiamata a provvedere in separato e precedente
punto all'ordine del giorno.

Ai sensi dell’art. 2402 del codice civile e dail'art. 25.1 dello Statuto sociale, alfatto
della nomina del Collegio Sindacale 'Assemblea provvede infatti a determinare la
retribuzione annuale spettante ai Sindaci effettivi per l'intero periodo di durata del
relativo ufficio.

Al riguardo, si ricorda che i compensi del Collegio Sindacale in scadenza sono stati K
fissati dal’ Assemblea ordinaria del 19 maggio 2022 in 85.000 euro lordi annui per il /
Presidente ed in 75.000 euro lordi annui per gli altri Sindaci effettivi, oltre al rimborso / /
delle spese di viaggio e di soggiormno sostenute in esecuzione dellincarico, /

debitamente documentate.
Si segnala che la Raccomandazione 30 del Codice italiano di Corporate Govemangé -
pubblicato nel gennaio 2020 (it “Codice di Corporate Govermance”) prevede che

remunerazione dei sindaci di societa con azioni quotate sia adeguata
competenza, alla professionalita e allimpegno richiesti dalla rilevanza de ' rucp‘
ricoperfo e alle caratteristiche dimensionali e settoriali delfimpresa e alla sha 1\
situazione”. Inoltre, al fine di disporre di persone dotate di adeguata competenzdi e a}\
professionalitad, la Raccomandazione 25 del medesimo Codice auspica che ga
remunerazione dei componenti dell'organo di controllo venga definita tenendo conio
delle pratiche di remunerazione diffuse nei settori di riferimento e per societa di
analoghe dimensioni, avvalendosi all'occorrenza di un consulente indipendente.

A tale ultimo riguardo, si segnala che il Collegio Sindacale in scadenza ha richiesto

1
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alla societad di consulenza indipendente (i.e., Willis Towers Watson) incaricata di
supportare la predisposizione della politica in materia di remunerazione per il 2025 di
effettuare un’analisi di benchmark intesa ad accertare I'adeguatezza del trattamento
retributivo riconosciuto ai componenti del medesimo organo di controllo. Tale analisi
e stata effettuata sulla base dei dati riportati nella documentazione pubblicata in
occasione della stagione assembleare 2024 dagli emittenti facenti parte di un peer
group composto da societa italiane appartenenti allindice FTSE-MIB ().

Dall'analisi in questione & anzitutto emerso che, a fronte di un posizionamento assai
elevato di Enel in termini di capitalizzazione, ricavi e numero di dipendenti rispetto
alle societa ricomprese nel panel (), i compensi del Collegio Sindacale in scadenza
(come determinati dall'indicata Assemblea ordinaria del 19 maggio 2022) si coliocano
al di sotto della mediana (-17%) per il Presidente e sostanzialmente in linea con la
mediana (-3%) del peer group per gli altri Sindaci effettivi.

Inoltre, per misurare il rapporto tra la retribuzione e limpegno effettivamente richiesto
all'organo di controllo, la societa di consulenza indipendente ha effettuato un’ulteriore
analisi di benchmark in merito al compenso medio riconosciuto per ciascuna riunione
dell'organo di controllo. Da tale analisi & emerso, per un verso, che il numero di
riunioni tenute nel 2023 dal Collegio Sindacale di Enel risulta superiore (+12%)
rispetto alla mediana del peer group e che, per contro, il compenso medio per
riunione riconosciuto ai suoi componenti risuita inferiore (-27%) rispetto alla mediana
del medesimo pane/.

E stato altresi sottolineato da parte della societa di consulenza indipendente che per
un corretto apprezzamento circa 'adeguatezza dei compensi previsti per i membri
del Collegio Sindacale di Enel sarebbe opportuno valutarne Fammontare alla luce
dell'impegno complessivo richiesto dall'incarico, tenendo quindi in considerazione
che i Sindaci effettivi partecipano sistematicamente anche alie riunioni del Consiglio
di Amministrazione e dei Comitati consiliari (seguendo, per quanto riguarda i
Comitati, una prassi che risulta funzionale all'espletamento dei compiti di vigilanza

sulle modalita di concreta attuazione in ambito Enel deile raccomandazioni del

(') Di tale peer group fanno parte le seguenti 18 societa: A2A, Assicurazioni Generali, Banco BPM,
BPER Banca, Eni, Hera, Italgas, Leonardo, Medicbanca, Nexi, Pirelli, Poste ltaliane, Prysmian,
Saipem, Snam, Telecom italia, Terna e Unicredit.

{?) In particolare, l'analisi di benchmark ha evidenziato che, sulla base dei dati aggiornati a fine 2023,
Enel si colloca rispetto al peer group significativamente sopra la mediana per quanto riguarda sia la
capitalizzazione (+611%), sia i ricavi (+618%), sia il numero dei dipendenti (+101%).

2
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Codice di Corporate Governance) non percependo alcun compenso aggiuntivo per
tale attivita.

Per ulteriori approfondimenti e considerazioni circa l'analisi di benchmark sopra
descritta si rinvia a quanto indicato nella Relazione del Coliegio Sindacale alla
presente Assemblea, predisposta ai sensi deil'art. 153 del Decreto Legislativo 24
febbraio 1998, n. 58 e che sara messa a disposizione del pubblico entro il 30 aprile
2025 — congiuntamente alla Relazione Finanziaria Annuale per l'esercizio 2024 -
presso la sede sociale, nella sezione del sito internef delia Societa dedicata alla
presente Assemblea (www.enel.com), nonché presso il meccanismo di stoccaggio

autorizzato denominato “eMarket Storage” (www.emarketstorage. if).

Tutto cid premesso, il Consiglio di Amministrazione si astiene dal formulare
specifiche proposte sul presente argomento all'ordine del giorno e invita, pertanto,
Assemblea a determinare il compenso spettante ai membri effettivi del Collegio
Sindacale sulla base delle proposte presentate dagli Azionisti.

In linea con le prassi di buon governo societario, si raccomanda che tali proposte
siano presentate da parte degli Azionisti con congruo anticipo rispetto alla data
dell'Assemblea e, comunque, entro il termine del 7 maggio 2025 indicato nell'avviso

di convocazione della presente Assemblea.
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RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
SUL SESTO ARGOMENTO DI PARTE ORDINARIA

Piano 2025 di incentivazione di lungo termine destinato al management di Enel
S.p.A. e/o di societd da questa controllate ai sensi dell’art. 2359 del codice
civile.

Signori Azionisti,

siete stati convocati per discutere e deliberare — secondo quanto indicato dall'art.
114-bis, comma 1, del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58 (il “Testo Unico
della Finanza") — in merito ali'approvazione di un piano di incentivazione di lungo
termine destinato al management di Enel S.p.A. efo di societa da questa controliate
ai sensi dellart. 2359 del codice civile (il “Piano LTI 20257, il cui schema e stato

definito dal Consiglio di Amministrazione su proposta del Comitato per le Nomine e
le Remunerazioni.

ft Piano LTI 2025 prevede la possibilita di erogare ai destinatari un incentivo
rappresentato sia da una componente di natura monetaria che da una componente
azionaria. Inoltre, la corresponsione di entrambe tali componenti nonche il loro
ammontare dipendono, tra I'altro, dal livello di raggiungimento del Total Shareholders’

Return, misurato con riferimento all'andamento del titolo Enel nel triennio di/
riferimento 2025-2027 rispetto a quello dellIndice EUROSTOXX Utilities - UEM. /-~ //

le caratteristiche del Piano LTI 2025 sono descritte in dettaglio in apposito documento K

informativo messo a disposizione del pubblico, unitamente alla presente relazione,

presso la sede sociale, nella sezione del sito infernet della Societa (www.enel.com)
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dedicata alla presente Assemblea e sul meccanismo di stoccaggio autorizzato

denominato “eMarket Storage” (www.emarketstorage.it), al quale & fatto rinvio.

Tutto cid premesso, sottoponiamo alla Vostra approvazione il seguente
Ordine del giorno

L'Assemblea di Enel S.p.A., esaminata la relazione illustrativa del Consiglio di
Amministrazione e il documento informativo sul Piano 2025 di incentivazione dilungo
termine destinato al management di Enel S.p.A. e/o di societa da questa controllate
ai sensi dell'art. 2359 del codice civile, predisposto ai sensi dell'art. 84-bis, comma 1,
del Regolamento Emittenti adottato dalla Consob con Deliberazione n. 11971 del 14
maggio 1999,
delibera
1. di approvare il Piano 2025 di incentivazione di lungo termine destinato al
management di Enel S.p.A. e/o di societa da questa controliate ai sensi dell'ari.
2359 del codice civile, le cui caratteristiche sono descritte nel documento
informativo predisposto ai sensi delf’art. 84-bis, comma 1, del Regolamento
Emittenti adottato dalla Consob con Deliberazione n. 11971 del 14 maggio 1999
e messo a disposizione del pubblico presso la sede sociale, nella sezione del

sito internet della Societa (www.enel com) dedicata alla presente Assemblea e

sul meccanismo di stoccaggio autorizzato denominato “eMarket Storage”

(www_.emarketstorage.it);

2. di attribuire al Consiglio di Amministrazione, con facolta di subdelega, tutti i
poteri occorrenti alla concreta attuazione del predetto Piano 2025 di
incentivazione di lungo termine, da esercitare nel rispetto di quanto indicato nel
relativo documento informativo. A tal fine, it Consiglio di Amministrazione potra
provvedere, a titolo esemplificativo e non esaustivo, alla individuazione dei
destinatari di tale Piano nonché all'approvazione del regolamento di attuazione

del Piano stesso e di sue eventuali modifiche.
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RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
SUL SETTIMO ARGOMENTO DI PARTE ORDINARIA

Relazione sulla politica di remunerazione e sui compensi corrisposti.

Signori Azionisti,

ai sensi deli'art. 123-ter del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58 ("Testo Unico
della Finanza") e dell'art. 84-quater del Regolamento adottato dalla Consob con
Deliberazione n. 11971 del 14 maggio 1999 (“Regolamento Emittenti”), il Consiglio di

Amministrazione della Societa, su proposta del Comitato per le Nomine e le

Remunerazioni, ha predisposto la “Relazione sulla politica in materia di

remunerazione per il 2025 e sui compensi corrisposti nel 2024°. Tale Relazione &
messa a disposizione del pubblico presso la sede sociale, nella sezione del sito
internet della Societd (www.enel.com) dedicata alla presente Assemblea, nonché

presso il meccanismo di stoccaggio autorizzato denominato “eMarket Storage”
(www.emarketstorage.it) unitamente alla presente relazione.

Si ricorda che, ai sensi delfart. 123-ter del Testo Unico della Finanza, la predetta
Relazione é articolata in due distinte sezioni e contiene:

— nella prima sezione, lillustrazione della politica della Societa in materia di

- nella seconda sezione, 'indicazione dei compensi dei componenti del Consn lio
di Amministrazione e del Collegic Sindacale, del Direttore Generale e dei
Dirigenti con responsabilita strategiche (per questi ultimi in forma aggregata)
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relativi all'esercizio 2024. Tale sezione, ai sensi del comma 6 dellart. 123-fer

del Testo Unico della Finanza, & sottoposta al voto non vincolante

dell’Assemblea ordinaria degli Azionisti.

In considerazione di quanto precede, in riferimento al presente punto all’'ordine del
giorno si procedera in Assemblea con due distinte e separate votazioni, sulla base
delle proposte di seguito formulate.

E I

7.1 Prima sezione: relazione sulla politica di remunerazione per il 2025
(deliberazione vincolante)

Sottoponiamo alla Vostra approvazione il seguente:
Ordine del giorno

L’Assemblea di Enel S.p.A,,

- esaminata la "Relazione sulla politica in materia di remunerazione peril 2025 e
sui  compensi corrisposti nel 2024’ predisposta dal Consiglio di
Amministrazione della Societa ai sensi dell'art. 123-fer del Decreto Legisiativo
24 febbraio 1998, n. 58 e dell'art. 84-quater del Regolamento Emittenti adottato
dalla Consob con Deliberazione n. 11971 del 14 maggio 1999;

- valutati in particolare i contenuti della prima sezione di tale Relazione, che
ilustra, ai sensi del comma 3 del predetto art, 123-ter, la politica della Societa
in materia di remunerazione dei componenti del Consiglio di Amministrazione,
del Direttore Generale, dei Dirigenti con responsabilith strategiche e dei
componenti del Collegio Sindacale con riferimento all'esercizio 2025, nonché le
procedure utilizzate per 'adozione e l'attuazione della politica medesima;

- tenuto conto che, ai sensi del combinato disposto dei commi 3-bis e 3-fer
delfart. 123-fer del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, ii voto
dellAssemblea sulla prima sezione della suddetta Relazione ha natura

vincolante;
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delibera
di approvare la prima sezione della “Relazione sulla politica in materia di
remunerazione per il 2025 e sui compensi corrisposti nel 2024" di Enel S.p.A,,
predisposta dal Consiglio di Amministrazione della Societa ai sensi delf'art. 123-fer,
comma 3, del Decreto Legislativo 24 febbraio 1988, n. 58.

* kR kK

7.2 Seconda sezione: relazione sui compensi corrisposti nel 2024

(deliberazione non vincolante)

Sottoponiamo alla Vostra approvazione il seguente
Ordine del giorno

L'Assemblea di Enel S.p.A.,

- esaminata la “Relazione sulla politica in materia di remunerazione per if 2025 e
sui compensi corisposti nel 2024", predisposta dal Consiglio di
Amministrazione delia Societa ai sensi dell'art. 123-ter del Decreto Legislativo
24 febbraio 1998, n. 58 e dell'art. 84-quater del Regolamento Emittenti adottato
dalla Consob con Deliberazione n. 11971 del 14 maggio 1999, -

- valutati in particolare i contenuti della seconda sezione di tale Relazione, che /
fornisce, ai sensi del comma 4 del predetto art. 123-ter, l'indicazione dei /
compensi dei componenti del Consiglio di Amministrazione e del Collegio
Sindacale, del Direttore Generale e dei Dirigenti con responsabilita strategiche
{per guesti uitimi in forma aggregata) relativi allesercizio 2024,

- tenuto conto che, ai sensi del comma 6 delfart. 123-fer del Decreto Legisiaﬁ\;

24 febbraio 1998, n. 58, il voto dellAssemblea sulla seconda sezéon{c—:ﬂ{"
suddetta Relazione ha natura non vincolante;
delibera
di esprimere voto in senso favorevole sulla seconda sezione della “Relaziéﬁé s e
politica in materia di remunerazione per il 2025 e sui compensi corrisposti nel ? 124
di Enel S.p.A., predisposta dal Consiglio di Amministrazione della Societa ai sensi
dellart. 123-fer, comma 4, del Decreto iegislativo 24 febbraio 1998, n. 58.
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RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
SUL PRIMO ARGOMENTO DI PARTE STRAORDINARIA

Modifiche dell’art. 5.1 {(soppressione del valore nominale delle azioni), dell’art.
16.2 (modalita di svolgimento delle riunioni del Consiglio di Amministrazione
mediante mezzi di telecomunicazione) e delf’art. 25.4 (modalita di svolgimento
delle riunioni del Collegio Sindacale mediante mezzi di telecomunicazione)
dello statuto sociale.

Signori Azionisti,

siete stati convocati per discutere e deliberare in ordine alla proposta di modifica di
alcune disposizioni dello statuto sociale di Enel S.p.A. (“Enel” o la “Societa”),
appresso dettagliatamente descritte, concernenti I'eliminazione del riferimento al
valore nominale espresso delie azioni, nonché le modalita di svolgimento delle
riunioni del Consiglio di Amministrazione e del Collegio Sindacale mediante mezzi
di telecomunicazione.

Le modifiche proposte tengono conto di alcuni recenti orientamenti notarili e della
prassi statutaria di alcuni tra i principali emittenti italiani e sono voite, per un verso,
a disporre di maggiore flessibilita operativa nel’ambito delle operazioni sul capitale //
sociale e, per altro verso, ad agevoiare lo svotgimento delle riunioni degli organi /

indicato.

Soppressione del valore nominale delle azioni *
Secondo I'attuale formulazione dell'art. 5.1 dello statuto, if capitale sociale dr éytgi )
pari a “euro 10.166.679.946, rappresentato da n. 10.166.679.946 azioni ordiaiie & | -
del valore nominale di 1 euro ciascuna”. Al riguardo, si propone di modtﬂcar? tale \l
formulazione per eliminare il riferimento al valore nominale espresso delle az}?yni, in
conformita con quanto previsto dallart. 2346 del codice civile e in linea con una
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prassi ormai consolidata presso i principali emittenti italiani.

Tale modifica permetterebbe di disporre di maggiore flessibilitd operativa,

consentendo alla Societd di semplificare e velocizzare le operazioni straordinarie

che comportano concambi azionari (i.e., fusioni e scissioni) e, soprattutto, le

operazioni sul capitale sociale, evitando sotto tale ultimo profilo, ad esempio, che

Feventuale annullamento di azioni proprie comporti una modifica (i.e., riduzione) del

capitale stesso.

In particolare, in caso di annullamento di azioni proprie, I'assenza di valore nominale
farad si che a fronte della riduzione del numero di azioni in circolazione vi sia un
aumento della parita contabile implicita delle stesse, ricavabile dal rapporto tra
capitale sociale nominale (che resta invariato) e numero totale di azioni in
circolazione (che diminuisce).

La modifica statutaria in questione verrebbe dunque ad agevolare, tra l'altro,
I'attuazione di programmi di buy-back funzionali al successivo annullamento delle
azioni proprie acquistate (come proposto allodierna Assemblea degli Azionisti al
terzo argomento all’ordine del giorno di parte ordinaria e al secondo argomento
all'ordine del giorno di parte straordinaria).

I testo della modifica concernente I'art. 5.1 dello statuto sociale di Enel & di seguito
riportato con il testo vigente a fronte.

Articolo 5

5.1 Il capitale sociale & di euro 10.166.679.946, | 5.1 Il capitale sociale & di euro 10.166.679.946,
rappresentato da n. 10.166.679.846 azioni | rappresentato da n. 10.166.679.946 azioni
ordinarie del valore nominale di 1 euro ciascuna. | ordinarie dekvaloie-Romiute-dil-auEe-Ciase0ng |
prive del valore nominale.

L

Modalita di svolgimento delle riunioni del Consiglio di Amministrazione e del
Collegio Sindacale

Le ulteriori proposte riguardano le modalita di svolgimento delle riunioni del Consiglio
di Amministrazione e del Collegio Sindacale disciplinate, rispettivamente, dail'art.

16.2 e dall’art. 25.4 dello statuto sociale di Enel; tali proposte recepiscono alcuni
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recenti orientamenti notarili in merito alle riunioni degli organi sociali e sono volte ad
agevolarne lo svolgimento, assicurando maggiore flessibilita ed efficienza.

In particolare, I'art. 16.2 dello statuto sociale prevede che le riunioni del Consiglio di
Amministrazione possano tenersi anche mediante mezzi di telecomunicazione, e
che, in tal caso, it medesimo Consiglio “si considera tenuto nel luogo in cui si trova
chi presiede la riunione e dove deve pure trovarsi il segretario per consentire la
stesura e la sottoscrizione del relativo verbale”. Analogamente, I'art. 25.4 dello statuto
sociale dispone che le riunioni del Collegio Sindacale possano tenersi anche
mediante mezzi di telecomunicazione e che, in tal caso, il medesimo Collegio “si
considera tenuto nel luogo in cui si trova chi presiede la riunione”.

Al riguardo, il Consiglio Notarile di Milano — nelle motivazioni che accompagnano la
Massima n. 187 delf'11 marzo 2020 (in parte richiamata anche dalla Massima n. 200
del 23 novembre 2021) — ha avuto modo di evidenziare come sia ben possibile che
fe riunioni “del consiglio di amministrazione e degli altri organi collegiali delle societa
di capitali {...] vengano indefte senza indicazione di un luogo fisico presso il quale si
svolgera la riunione, bensi prevedendo esclusivamente la partecipazione mediante
mezzi di telecomunicazione”.

In considerazione di quanto precede, si propone di modificare l'art. 16.2 e 'art. 25.4
dello statuto sociale di Enel al fine di eliminare da tali disposizioni il riferimento a un
luogo fisico di svolgimento delle riunioni, rispettivamente, del Consiglio di
Amministrazione e del Collegio Sindacale, ove tenute mediante mezzi di
telecomunicazione.

Si propone inoltre, per quanto riguarda l'art. 16.2, di eliminare conseguentemente |

necessaria compresenza nello stesso luogo di chi presiede la riunione del Consig}io /

di Amministrazione e del Segretario. ,f /
of

il testo delie modifiche concementi — rispettivamente — l'art. 16.2 e l'art. 25.4 g 0

statuto sociale di Enel é di seguito riportato con il testo vigente a fronte.

P
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Articolo 16

16.2 Le riuniont del consugho possono tenersn
anche mediante mezzi di telecomunicazione, a
condizione che tuti i partecipanti possanc
essere identificati e di tale identificazione si dia
atto nel refativo verbale e sia loro consentito di
seguire la discussione e di intervenire in tempo
reale alla trattazione degli argomenti affrontati,
scambiando se del caso documentazione: in tal
caso, il consiglio di amministrazione si considera
tenuto nel luogo in cui si trova chi presiede ia
riunione e dove deve pure trovarsi il segretario
per consentire la stesura e la sottoscrizione del
relativo verbale.

16.2 Le riunioni del consiglio possono tenersi
anche mediante mezzi di telecomunicazione, a
condizione che tutti i partecipanti possano
essere identificati e di tale identificazione si dia
atto nel relativo verbale e sia loro consentito di
seguire la discussione e di intervenire in tempo
reale alla trattazione degli argomenti affrontati,
scambiando se del caso documentaznone?maaé
@as@w% Wh@w&#ﬁ%ﬁiﬁ%&#@%&

W%MM%MN%MW;W
mhwwmswwnmm%@

Articolo 25

25.4 Le riunioni del collegio sindacale possono
tenersi anche mediante mezzi di
telecomunicazione, a condizione che tutti |
partecipanti possano essere identificati e di tale
identificazione si dia atto net relativo verbale e
sia loro consentito di seguire la discussione e di
intervenire in tempo reale alla trattazione degti
argomenti affrontati, scambiando se del caso
documentazione; in tal caso, il collegio sindacale
si considera tenuto nel luogo in cui i trova chi
presiede la riunione.

25.4 Le riunioni del collegio sindacale possono
tenersi anche mediante mezzi di
telecomunicazione, a condizione che tutti i
partecipanti possano essere identificati e di tale
identificazione si dia atto nel relativo verbale e
sia loro consentito di seguire la discussione e di
intervenire in tempo reale alla trattazione degli
argomenti affrontati, scambiando se de! caso
documentazlonermm»éaiu_wﬁ@, h—golipaio
ms&mmt@mmm%mw@
si-trova-shi-presisdeda-riunions.

* %k Kk ok

Si segnala che le modifiche statutarie proposte non attribuiscono il diritto di recesso

in capo ai Soci che non dovessero concorrere alla relativa approvazione, non

integrando gli estremi di alcuna delle fattispecie di recesso individuate dall’art. 2437

del codice civile.

Siinforma inoltre che le medesime modifiche statutarie saranno messe in votazione

separatamente, in modo da consentire ai Soci di differenziare alloccorrenza il

proprio voto al riguardo, in linea con le pit evolute pratiche di govermno societario.

* Kk ok ok ok
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Tutto cid premesso, sottoponiamo alla Vostra approvazione il seguente
Ordine del giorno
L’Assemblea di Enel S.p.A., esaminata la relazione illustrativa del Consiglio di
Amministrazione,
delibera

e di approvare la proposta di modifica dellart. 5.1 dello statuto sociale con
conseguente eliminazione del valore nominale espresso delle azioni, di modo che
il testo risulti del seguente tenore: “5.1 / capitale sociale é di eurc 10.166.679.946,
rappresentato da n. 10.166.679.946 azioni ordinarie prive del valore nominale”,

o di approvare la proposta di modifica delart. 16.2 dello statuto sociale,
concemente le modalita di svolgimento delle riunioni dei Consiglio di
Amministrazione mediante mezzi di telecomunicazione, con conseguente
soppressione dell'ultimo periodo di tale paragrafo, di modo che i testo risulti del
seguente tenore: “16.2 Le riunioni del consiglio possono tenersi anche mediante
mezzi di telecomunicazione, a condizione che tutti i partecipanti possano essere
identificati e di tale identificazione si dia afto nel relativo verbale e sia loro
consentito di seguire la discussione e dj intervenire in tempo reale alla trattazione
degli argomenti affrontati, scambiando se del caso documentazione”,

e di approvare la proposta di modifica dellart. 25.4 dello statuto sociale,
concernente le modalita di svolgimento delle riunioni del Collegio Sindacale
mediante mezzi di telecomunicazione, con conseguente soppressione dell'ultimo
periodo di tale paragrafo, di modo che il testo risulti del seguente tenore: “25.4 Le
riunioni del collegio sindacale possono tenersi anche mediante mezzi di

telecomunicazione, a condizione che tulti i partecipanti possano essere identificati ///
i/ .
!

e di tale identificazione si dia atto nel relativo verbale e sia loro consentito d§
seguire la discussione e di intervenire in tempo reale alla trattazione deﬁ'z
argomenti affrontati, scambiando se del caso documentazione’, "'::
» di conferire al Consiglio di Amministrazione ~ e, per esso, alf’AmminEstralt'p‘

Delegato, con facolta di subdelega — ogni e pit ampio potere occorrente |

R
approvare e introdurre nelle deliberazioni sopra indicate le modificazioti,
L
integrazioni o soppressioni che dovessero risultare necessarie o anche sqlp
- - . » . y
opportune ai fini della relativa iscrizione nel registro delle imprese.
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RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
SUL SECONDO ARGOMENTO DI PARTE STRAORDINARIA

Annullamento di azioni proprie senza riduzione del capitale sociale e
conseguente modifica dell’art. 5 dello statuto sociale. Deliberazioni inerenti e

conseguenti.

Signori Azionisti,

siete stati convocati per discutere e deliberare in merito (i) alla proposta di
annullamento delle azioni proprie di Enel S.p.A. (“Epnel’ o la “Societa”)
eventualmente acquistate dalla Societa in forza dell’autorizzazione assembleare
richiesta nell'ambito del terzo punto alfordine del giomo di parte ordinaria
dell'odierna Assembilea, nonché (i) alla conseguente modifica dell'art. 5 dello statuto
sociale di Enel.

Si segnala al riguardo che tra le motivazioni per le quali & richiesta la richiamata
autorizzazione all'acquisto e alla disposizione di azioni proprie figura la finalita di
riconoscere agli Azionisti una remunerazione aggiuntiva rispetto alla distribuzione
dei dividendi, per effetto dell'annullamento delle azioni proprie eventualmente

acquistate con tale finalita. L'autorizzazione all'acquisto di azioni proprie & richiesta
per un periodo di diciotto mesi dalla data dell’Assemblea e sino ad un massimo di

n. 500 milioni di azioni ordinarie, rappresentative del 4,92% circa del capitale

sociale.
Sottoponiamo pertanto alla Vostra approvazione la proposta di annullamento deyiz T
azioni proprie eventualmente acquistate per la specifica finalita sopra Ené {tata
conferendo delega al Consiglio di Amministrazione — e, per esso, alt’Amminig“itr

| -
Coerentemente con quanto previsto per l'autorizzazione all'acquisto di a | )
i

Delegato, con facolta di subdelega - di provvedere allannullamento, anche ¢

atti in via frazionata.

oni

proprie, 'annullamento potra avere ad oggetto sino ad un massimo di n. 500 mifioni
i

di azioni ordinarie della Societa, e potra essere eseguito entro il medesimo te ;ne
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per cui e consentito Facquisto di azioni proprie (i.e., diciotto mesi dalla deliberazione
assembleare).

All'effettivo annullamento di azioni proprie conseguira la modifica dell'art. 5.1 delio
statuto sociale, nella parte in cui lo stesso indica il numero di azioni in cui & suddiviso
il capitale sociale. Tale modifica presuppone l'integrazione del medesimo articolo
dello statuto mediante linserimento di una clausola transitoria a servizio
dellannullamento.

In particolare, tale clausola transitoria verra successivamente abrogata, senza
necessita di ulteriore intervento assembleare, una volta uitimate le operazioni di
annullamento, con conseguente modifica del numero di azioni in cui & suddiviso il
capitale sociale indicato all'art. 5.1 deflo statuto sociale. La Societd comunichera al
mercato le operazioni di annullamento di azioni proprie, aggiornera lo statuto sociale
€ comunichera la nuova composizione del capitale sociale in conformita aila
normativa vigente.

Si propone, pertanto, I'aggiunta di un uitimo paragrafo al vigente art. 5 dello statuto
sociale, come illustrato nella tabella di seguito riportata.

Articolo 5

»

estﬁwgente P

":‘F.iesto prog mstq

del 22 maggio 2025 ha approvato
Pannullamento di massime n. 500.000.000
azioni proprie Enel eventualmente acquistate
in esecuzione del programma di acquisto di
azioni proprie con finalita di riconoscere aghi
azionisti una remunerazione aggiuntiva
rispetto alla distribuzione dei dividendi
approvato dallAssemblea medesima,
conferendo delega al Consiglio di
Amministrazione - e, per 8580,
al Amministratore Delegato, con facolta di
subdelega - ad eseguire tale annullamento,
in unica soluzione o con pii atti in via
frazionata, entro il 22 novembre 2026,
nonché ad aggiornare di conseguenza il
numero di azioni indicate al paragrafo 1 del
presente articolo e a proceders, ultimate le
operazioni di annuilamento, ail'abrogazione
del presente paragrafo.

Non esfsfen.te . ' 5. 4 L Assemblea straordmana degli azionisti
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Si evidenzia che, in caso di approvazione della proposta di modifica delf'art. 5.1 delio
statuto sociale volta alla soppressione del valore nominale espresso delle azioni —
di cui al primo punto allordine del giomo di parte straordinaria dell'odierna
Assemblea — l'annuillamento delie azioni proprie eventualmente acquistate per
riconoscere agli Azionisti una remunerazione aggiuntiva rispetto alla distribuzione
dei dividendi determinerebbe esclusivamente la riduzione del numero delle azioni
esistenti e non anche del capitale sociale, con conseguente incremento della parita
contabile implicita delle azioni stesse (ricavabile dal rapporto tra capitale sociale
nominale, che resta invariato, e numero totale di azioni, che diminuisce).

Pertanto, dal punto di vista contabile, {'annuliamento delle azioni proprie non
produrra effetti sul risultato economico e non determinera variazioni del valore
complessivo del patrimonio netto, pur modificandone la composizione.

In considerazione di quanto precede, l'annullamento delle azioni proprie
eventualmente acquistate per la suddetta finalita & in concreto subordinata
all'approvazione da parte dellodierna Assemblea — oltre che dell'autorizzazione
all'acquisto e alla disposizione di azioni proprie, di cui al terzo punto all'ordine del
giorno di parte ordinaria — anche della indicata proposta di modifica dell'art. 5.1 dello
statuto sociale intesa alla soppressione del valore nominale espresso delle azioni.
Si segnala che le modifiche statutarie proposte non attribuiscono il diritto di recesso
in capo ai Soci che non dovessero concorrere alla relativa approvazione, non
integrando gli estremi di alcuna delle fattispecie di recesso individuate dall'art. 2437 / /

del codice civile.

Alla luce di quanto precede, sottoponiamo alla Vostra approvazione il seguente // /
Ordine del giorno / wa

L'Assemblea di Enel S.p.A., esaminata la relazione illustrativa del Consigt:
Amministrazione, )
delibera

» diapprovare la proposta di annullamento delle azioni proprie di Enel S. p‘g O
in base allodiema autorizzazione assembleare rilasciata in sede ordin: b{il _
verranno eventualmente acquistate dalla Societad con finalita di riconoscer aglr i

Azionisti una remunerazione aggiuntiva rispetto alla distribuzione dei dividendi,
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fino ad un massimo di n. 500 milioni di azioni ordinarie della Societa,
rappresentative del 4,92% circa del capitale sociale, conferendo delega al
Consiglio di Amministrazione — e, per esso, all Amministratore Delegato, con
facolta di subdelega — ad eseguire tale annullamento, in unica soluzione o con pitl
atti in via frazionata, entro il 22 novembre 2026,

di procedere a detto annullamento mantenendo invariato 'ammontare del capitale
sociale e tramite la riduzione della relativa specifica riserva (pari al valore di carico
delle azioni annullate);

di inserire un ultimo paragrafo all'art. 5 dello statuto sociale del seguente tenore:
‘6.4 'Assemblea straordinaria degli azionisti del 22 maggio 2025 ha approvato
l'annullamento di massime n. 500.000.000 azioni proprie Enel eventualmente
acquistate in esecuzione del programma di acquisto di azioni proprie con finalita
di riconoscere agli azionisti una remunerazione aggiuntiva rispefto alla
distribuzione dei dividendi approvato dallAssemblea medesima, conferendo
delega al Consiglio di Amministrazione — e, per esso, all’ Amministratore Delegato,
con facolta di subdelega — ad esequire tale annulfamento, in unica soluzione o
con piu afti in via frazionata, entro il 22 novembre 2026, nonché ad aggiornare di
conseguenza il numero di azioni indicate al paragrafo 1 del presente articolo e a
procedere, ultimate le operazioni di annulfamento, all'abrogazione del presente
paragrafo.”;

di approvare sin da ora, a seguito delle operazioni di annullamento di azioni
proprie di cui sopra, la modifica dell’art. 5.1 dello statuto sociale nella parte relativa
al numero di azioni in cui & suddiviso il capitale sociale di Enel S.p.A., indicando
nello stesso paragrafo il numero di azioni che risultera effettivamente esistente in
conseguenza dell’esecuzione di ogni annullamento, conferendo a tal fine delega
al Consiglio di Amministrazione e, per esso, allAmministratore Delegato, con
facolta di subdeiega;

di procedere, una volta ultimate le operazioni di annullamento di azioni proprie di
cui sopra, all'abrogazione del nuovo art. 5.4 dello statuto sociale, conferendo a tal
fine delega al Consiglio di Amministrazione e, per esso, ail Amministratore
Delegato, con facolta di subdelega;
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e di conferire al Consiglio di Amministrazione — e, per esso, all Amministratore
Delegato, con facolta di subdelega — ogni e pit ampio potere occorrente per dare
esecuzione alle delibere di cui sopra, nonché per approvare e introdurre nelle
deliberazioni sopra indicate le modificazioni, integrazioni o soppressioni che
dovessero risultare necessarie 0 anche solo opportune ai fini della relativa

iscrizione nel registro delle imprese.
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