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PORTEE DE L’ANALYSE FINANCIERE DE LA DIRECTION

Le présent rapport de gestion daté du 15 avril 2015 devrait étre lu en parallele avec les états financiers
intermédiaires non audités resumés de la période de six mois terminée le 28 février 2015 ainsi qu’avec les
états financiers annuels audités du 31 aolt 2014 de Ressources ABE Inc. (la «Société» ou «ABE») et les
notes afférentes. Les états financiers intermédiaires non audités résumés pour la période terminée le
28 février 2015 sont préparés conformément aux Normes internationales d’information financiéres (IFRS).
A moins d’indication contraire, tous les montants sont en dollars canadiens. Ce rapport de gestion d’ABE a
pour but de permettre aux lecteurs d’évaluer nos résultats d’exploitation et d’exploration ainsi que notre
situation financiére pour la période de six mois terminée le 28 février 2015 par rapport a la méme période
I’an passé.

La Société présente régulierement des renseignements supplémentaires sur ses opérations, lesquels sont
déposeés sur le systeme électronique de données, d’analyse et de recherche (SEDAR) au Canada a 1’adresse
www.sedar.com.

ENONCES PROSPECTIFS

Le présent document peut contenir des énoncés prospectifs qui reflétent les attentes actuelles de la direction
a I’égard d’événements futurs. Ces énoncés prospectifs dépendent d’un certain nombre de facteurs et
comportent certains risques et incertitudes et il n’y a aucune garantie que ces énoncés s’avéreront exacts.
Les facteurs pouvant faire varier de fagcon importante nos résultats, nos activités et les évenements futurs par
rapport aux attentes exprimées expressément ou implicitement dans ces énoncés prospectifs comprennent,
sans s’y limiter, la volatilit¢ du prix des métaux, les risques liés a I’industrie miniére, les incertitudes
relatives a I’estimation des ressources minérales et les besoins additionnels de financement ainsi que la
capacité de la Société a obtenir ces financements.

STATUTS, NATURE DES ACTIVITES ET CONTINUITE DE L’EXPLOITATION

Ressources ABE Inc., constituée en corporation en vertu de la Loi canadienne sur les Sociétés par actions,
est une compagnie d’exploration miniere junior dont le bureau chef est situé a Val-d'Or au Québec. Les
activités d’exploration se situent au Canada et principalement au Québec. Lors de la période, la Société a
concentré ses activités sur 1’évaluation de projets d’exploration et la génération de nouveaux projets dans le
but de recentrer la Société vers des projets de métaux précieux et/ou de base.

La Société n’exploite présentement aucune propriété miniére. La récupération du colt des actifs
d’exploration et d’évaluation dépend de la capacité de découvrir et d’extraire économiquement les réserves
de minerai, de I’obtention du financement nécessaire pour poursuivre I’exploration et le développement de
ses propriétés et la mise en production commerciale ou du produit de la disposition des propriétés. La
Société devra obtenir périodiquement de nouveaux fonds pour poursuivre ses activités et malgré le fait
qu’elle y soit parvenue dans le passé, il n’y a aucune garantie de réussite pour 1’avenir.

Les actions de la Société sont échangées sur la Bourse de Croissance canadienne TSX sous le symbole
ABE.


http://www.sedar.com/
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FAITS SAILLANTS DU DEUXIEME TRIMESTRE 2015

Activités d’exploration

La Société a engagée des dépenses de 21 127 $ (22 988 $ avant les crédits d’impdts) pour 1’évaluation du
potentiel de propriétés principalement situées au Québec, une en Ontario et une au Mexique. Compte tenu
que la Société ne détient aucun droit sur ces propriétés, ces dépenses sont présentées directement a I’état du

résultat global.

La Société a également engagé des dépenses pour une somme de 14 783 $ (18 030 $ avant les crédits
d’impdts) sur des propriétés que la Société avait radiées au 31 aotlit 2014.

Résultats financiers
Puisque la Société concentre ses efforts dans le développement de ses actifs d’exploration et d’évaluation,
ses revenus, constitués principalement des produits financiers, sont insuffisants pour couvrir les dépenses

opérationnelles de la Société. Sans I'utilisation d’autres ressources disponibles, la Société est déficitaire.

Le résultat net négatif de la période de 119 532 $ est attribuable aux activités courantes de la Société.

PROPRIETES MINIERES

Les données techniques contenues dans le texte qui suit ont été révisées par Yves Rougerie, géologue et
Président d’ABE. M. Rougerie est une personne qualifiée tel que défini par la Norme canadienne 43-101.

La Société a un intérét ou une option d’acquérir un intérét dans les propriétés suivantes:

Nom Statut Remarque Royauté
Epsilon Propriété indivise 2%
Cette propriété a été acquise par
Balmoral Resources en aodt, 2014.

Jérémie Propriété indivise ABE conserve un intérét NSR de 1% 1%
gue Balmoral peut acquérir contre
paiement de 500 000 $.
IMX Resources de Perth, Australie a
St-Stephen Co-entreprise a 50% un intérét de 50 % de cette propriété Nil
et est I’opérateur de la co-entreprise
Mazarin Propriété indivise Nil
Valrennes Propriété indivise Nil

La Société continue de limiter ses dépenses d’exploration afin de conserver ses ressources financiéres. En
conséquence, ABE fonctionne avec un personnel réduit et garde ses dépenses au minimum, mais poursuit
tout de méme 1’évaluation de nouveaux projets qui pourraient étre bénéfiques pour la Société et ses
actionnaires dans une fenétre a court ou moyen terme.
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Propriété Mazarin

La propriété Mazarin se situe a environ 50 km au nord de la ville d’Amos dans la région de 1’ Abitibi,
Québec. Elle comprend 69 claims couvrant 3 706 hectares. La propriété s’étale sur plus de 20 km dans une
direction est-ouest et on peut y accéder en tout temps par ses deux extrémités par des routes forestieres. Les
minéraux d’intérét sont I’or et/ou les métaux de base dans un contexte de roches volcaniques felsiques
cisaillées du type Bousquet.

Propriété Valrennes

La propriété Valrennes est située a environ 30 km au nord-ouest de 1’ancienne ville miniere de Joutel, elle-
méme située a 80 km par route de Matagami et 130 km au nord d’ Amos, Abitibi, Québec. La propriété
comprend 30 claims couvrant une superficie de 1676 hectares. La propriété couvre au total plus de 14 km
selon I’axe de roches volcaniques mafiques et felsiques du sillon Joutel-Estrades-Casa Berardi a fort
potentiel minéral. On y accéde par des routes foresticres. Les cibles d’exploration sont ’or et les métaux de
base.
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INFORMATIONS FINANCIERES CHOISIES

Période de trois
mois terminée le

Période de trois
mois terminée le

Période de six
mois terminée le

Période de six
mois terminée le

28 février 2015 28 février 2014 | 28 février 2015 | 28 février 2014
$ $ $ $
Produits financiers - - - 346
Charges financiéres - 21 699 - 22214
Dépenses opérationelles 119 532 167 297 228 743 285223
Reésultat net de la période (119 532) (188 996) (228 743) (307 091)
Autres éléments du résultat global 62 450 90 361 (177 353) 15081
Résultat global de la période (57 082) (98 635) (406 096) (292 010)
Perte de base et diluée par action (0,01) (0,02) (0,02) (0,03)
Nombre moyen pondéré d'actions en circulation 11 510 945 9510 944 11 510 945 9510 944

Etat de la situation Etat de la situation financiére
financiére au au 31 aodt 2014
28 février 2015
$ $
Trésorerie 266 004 515 352
Actifs d'exploration et d'évaluation 18 878 17 277
Actif total 678 850 1163 885
Passif courant 558 088 637 840
Fonds de roulement 92614 493 937
Capitaux propres 120 762 526 045
SOMMAIRE DES RESULTATS TRIMESTRIELS
Radiation
d'actifs
Produits Charges Frais d'exploration et | Résultat net de Résultat par

Trimestre financiers financieres opérationnels d'évaluation la période action

2015-02-28 119 532 (119 532) (0,01)

2014-11-30 109 214 (109 214) (0,01)

2014-08-31 7137 15 862 159 791 136 008 (304 524) (0,03)

2014-05-31 19 214 117 829 (137 043) (0,01)

2014-02-28 21699 167 297 (188 996) (0,02)

2013-11-30 346 515 117 926 (118 095) (0,01)

2013-08-31 841 547 579 149 2 699 452 (3278 307) (0,35)

2013-05-31 605 575 (401 362) 401 392 0,04
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Résultats d’exploitation

Trimestre courant

Au cours de la période terminée le 28 février 2015, la Société a enregistré un résultat net négatif de
119 532 $ (ou 0,01 $ par action) comparativement a un résultat net négatif de 188 996 $ (ou 0,02 $ par
action) au 28 février 2014.

Les dépenses d’opération de la période ont diminué de 47 765 $ pour s’établir a 119 532 $ (167 297 $ en
2014),

Les charges au titre des avantages du personnel incluent des paiements fondés sur des actions totalisant
813 $ (nul en 2014).

La Société a engagé des dépenses d’évaluation de 11 908 $ au deuxiéme trimestre de 2015 (7 581 $ en
2014), dont 6 496 $ a été dépensé au Canada et 5 412 $ au Mexique.

La Société continue d’exercer un controle serré de ses dépenses afin de préserver ses liquidités.

Etats de la situation financiére

Au 28 février 2015, I’actif total de la Société est de 678 850 $ comparativement a 1163 885 % au
31 aodt 2014. Cette diminution de 485 035 $ est décrite plus en détail dans les paragraphes qui suivent :

Actif courant

L’actif courant s’éléve a 650 702 $ au 28 février 2015 comparativement a 1 131 777 $ au 31 ao(t 2014. La
baisse de la trésorerie refléte le paiement des dettes aux fournisseurs et autres créditeurs et la baisse des
placements inclut les fluctuations sur le marché des titres détenus ainsi que la cession sur le marché de titres
d’une société d’exploration miniére.

Immobilisations corporelles

Au 28 février 2015 la diminution des immobilisations corporelles est le résultat de 1’amortissement de la
période uniquement.

Actifs d’exploration et d’évaluation

La hausse des actifs d’exploration et d’évaluation représente des travaux préliminaires d’exploration d’un
montant de 2 417 $ avant crédits d’imp6ts (1 601 $ net des crédits) ont été engagés au cours de la période.

Les tableaux suivants détaillent la répartition des travaux d’exploration par propriété (avec comparaison de
I’année précédente dans le deuxiéme tableau) et n’incluent pas les frais pour maintenir les droits miniers:
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Analyse des travaux d’exploration par propriété :

Pour la période de six mois terminée le 28 février 2015

Valrennes Mazarin Autre Total

Description $ $ $ $
Solde au 31 ao(t 2014 3549 8415 - 11964
Additions

Forage 600 600
Géologie - 1817 - 1817
Sous-total - 2417 - 2417
Crédits d'impdts - (816) - (816)
Dépenses nettes de la période - 1601 - 1601
Solde au 28 février 2015 3549 10016 - 13565

Une partie des frais d’évaluation de propriétés miniéres est passé aux résultats lorsque la Société n’a aucune
entente ou droit de propriété sur celles-ci. Ces frais représentent 35911 $ pour la période de six mois
terminée le 28 février 2015 (26 369 $ au 28 février 2014).

Passif

Le passif courant s’¢éléve a 558 088 $ au 28 février 2015 comparativement a 637 840 $ au 31 ao(t 2014. La
diminution de 79 752 $ s’expliquant par les opérations courantes de la Société.

Capitaux propres

Au 28 février 2015, les capitaux propres s’élevaient a 120 762 $ comparativement a 526 045$ au
31 ao(t 2014, une baisse de 405 283 $. Cette variation comprend la fluctuation de la valeur au marché des
placements de la Société de 177 353 $, le reste étant le résultat des opérations courantes de la Société.

Flux de trésorerie

Les flux de trésorerie affectés aux activités opérationnelles se sont élevés a 246 931 $ et 271 668 $
respectivement pour les périodes terminées les 28 février 2015 et 2014. Ces flux se composent des résultats
nets de chacune de ces périodes ajustés des éléments non monétaires des activités opérationnelles. Pour la
période de six mois terminée le 28 février 2015, les éléments non monétaires ayant un impact positif sur les
flux totalisent 6 374 $ et proviennent principalement des paiements fondés sur des actions 813 $ et de
I’amortissement des immobilisations corporelles 5 561 $. Pour la période comparable de I’exercice
précédent, ils représentaient 37 923 $ et proviennent principalement de I’amortissement des immobilisations
corporelles (14 408 $) et de la perte sur les actifs financiers disponibles a la vente reclassées en résultat net
(14 703 $). Pour les éléments non monétaires ayant un impact négatif sur les flux, ils totalisent 24 562 $ au
cours du premier semestre de 2015, dont la totalité provient de la variation nette des éléments du fonds de
roulement. Pour la période correspondant de 2014, I’impact négatif totalisait 2 500 $ et provenait d’un gain
sur disposition d’immobilisations corporelles.
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Les flux de trésorerie affectés aux activités d’investissement du premier semestre de 2015 totalisent
2 417 $ et représentent des ajouts aux actifs d’exploration et d’évaluation. A la période correspondante de
2014, ces activités avaient généré des flux de trésorerie de 83 585 $ principalement attribuable a des ajouts
aux actifs d’exploration et d’évaluation et le dépot de garantie en relation avec 1’emprunt d’Investissement
Québec.

Les flux de trésorerie provenant des activités de financement pour la période terminée le 28 février 2014
reflétent uniquement le remboursement de la dette a long terme de 637 296 $.

SITUATION FINANCIERE ET LIQUIDITES

La Société est une société d’exploration. La capacité de la Société d’assurer la continuité de ses opérations
repose sur I’obtention de nouveaux fonds et, malgré le fait qu’elle ait réussi dans le passé, il n’y a aucune
garantie de réussite pour 1’avenir.

Le financement de la Société se fait principalement sous la forme d’émissions d’actions. Le succés de ces
émissions dépend, entre autres, des marchés de capitaux de risque, de I’attrait des investisseurs pour les
sociétés d’exploration et du prix des métaux et minéraux. Pour continuer ses activités d’exploration et
soutenir ses activités courantes, la Société devra maintenir sa présence et ses liens avec la communauté
financiére afin de pouvoir réaliser d’autres financements.

Au cours des périodes terminées le 28 février 2015 et 2014, aucun financement n’a été réalisé.
Au 28 février 2015, la trésorerie s’élevait a 266 004 $ (515 352 $ au 31 ao(t 2014).

La Société n’avait aucune obligation concernant les fonds destinés a 1’exploration au 28 février 2015 et au
31 aodt 2014.

Le fonds de roulement était de 92 614 $ au 28 février 2015 comparativement & 493 937 $ au 31 aodt 2014.

De I’avis de la direction, les éléments suivant du fonds de roulement peuvent influencer directement sur le
besoin ou non de financements supplémentaires a court terme pour la poursuite de nos activités :
I’encaissement des crédits d’impots a recevoir est imprévisible dans le temps et les placements sont
composés de titres négociables de sociétés d’exploration miniéres dont les fluctuations boursi¢res sont
importantes. La vente éventuelle de ces placements pourrait donc générer moins de trésorerie qu’anticipée.

Au cours du deuxieme trimestre de 2015, la Société n’a vendu aucune partie de ses placements en titres
négociables d’une société d’exploration. Pour la méme période en 2014, la Société a vendu une partie d’un
placement en titres négociables d’une société d’exploration miniére et a encaisseé la somme de 19 148 $.
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RISQUES ET INCERTITUDES

La Société, au méme titre que toute autre société d’exploration miniére, est exposée a divers risques
financiers et environnementaux ainsi qu’a des risques liés a la nature méme de ses activités. Elle est
¢galement exposée a des risques liés a d’autres facteurs tels que le prix des métaux et les conditions du
marché en général.

Permis et licences

Les opérations de la Société peuvent requérir des permis et licences de différentes autorités
gouvernementales. Il ne peut y avoir d’assurance que la Société puisse obtenir tous les permis et licences
qui peuvent étre requis aux fins de 1’exploration, du développement et des opérations miniéres sur ses
propriétés.

Prix des métaux

Méme si les programmes d’exploration de la Société sont couronnés de succes, des facteurs hors du
controle de la Société peuvent affecter la mise en marché des minéraux découverts. Historiquement, les prix
des métaux ont fluctué largement et sont affectés par de nombreux facteurs hors du contrdle de la Société,
incluant la conjoncture internationale, économique et politique, les anticipations sur D’inflation, les
fluctuations de taux de change, les taux d’intérét, les modeles de consommation globale et régionale, les
activités spéculatives et les niveaux de production mondiale. L’effet de ces facteurs ne peut étre prévu
précisément.

Financement

La Société est déficitaire jusqu’a maintenant et n’a actuellement pas les ressources financieres suffisantes
pour entreprendre elle-méme ses programmes prévus d’exploration. L’exploration des propriétés actuelles
ou éventuelles de la Société dépend donc de I’aptitude de cette derniére a obtenir le financement additionnel
necessaire.

Rien ne saurait garantir que la Société réussira a obtenir le financement requis et elle pourrait en
conséquence connaitre une dilution importante de sa participation (existante ou qu’elle propose d’acquérir)
dans ses propriétés.

Personnel clé

La direction de la Société repose sur quelques dirigeants clés et surtout son président, dont la perte pourrait
avoir un effet nuisible au niveau de I’exécution et du succés de ses opérations. Le succes de la Société est
1ié a la capacité d’attirer et de conserver un personnel qualifié. La concurrence a cet égard est trés vive et le
succes de la Société repose en grande partie sur les hauts dirigeants et le personnel qualifié en géologie.

ARRANGEMENT HORS BILAN

Au 28 février 2015, la Société n’avait conclu aucun arrangement hors bilan.
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INFORMATION SUR LES ACTIONS EN CIRCULATION

En date du 15 avril 2015, la répartition des actions en circulation est la suivante :

Actions ordinaires en circulation 11 510 944
Options d’achat d’actions (prix de levée moyen de 0,30%) 1150 000
Bons de souscription (prix de levée moyen de 0,10 $) 2 000 000
Bons de souscription courtier -
Total entiérement dilué 14 660 944

MODE DE PRESENTATION ET CONTINUITE DE L’EXPLOITATION

Les présents états financiers résumés intermédiaires ont été préparés par la direction de la Société
conformément aux Normes internationales d’information financiére (« IFRS ») et conformément a I'lAS34
« Information financiére intermédiaire ». Ils n’incluent pas toutes les informations requises par les IFRS
lors de la production des états financiers annuels. Les états financiers intermédiaires ont été préparés selon
le méme mode de présentation, les mémes méthodes comptables et les mémes méthodes de calcul que ceux
présentés a la note 5, PRINCIPALES METHODES COMPTABLES, dans nos états financiers pour
I'exercice clos le 31 ao(t 2014. Les états financiers intermédiaires ne comprennent pas toutes les notes
complémentaires requises dans les états financiers annuels.

Les présents états financiers ont été préparés selon 1’hypothése de continuité d’exploitation et selon la
méthode du cofit historique, a ’exception des actifs financiers et des passifs financiers qui sont réévalués a
la juste valeur par le biais du résultat net.

La capacité de la Société d'assurer la continuité de son exploitation repose sur la réalisation de ses actifs et
sur l'obtention de nouveaux fonds. Malgré le fait qu'elle ait réussi dans le passé a obtenir des fonds
nécessaires, il n'y a aucune garantie de réussite pour I'avenir. L'application des IFRS selon I'hypothése de la
continuité de I'exploitation peut étre inappropriée, car il existe un doute sur le bien-fondé de I'hypotheése.

Les présents états financiers ne tiennent pas compte des ajustements qui devraient étre effectués a la valeur
comptable des actifs et des passifs, aux montants présentés au titre des produits et des charges et au
classement des postes de 1’état de la situation financiére si I'nypothese de la continuité de I'exploitation
n'était pas fondée, et ces ajustements pourraient étre importants. La direction n'a pas tenu compte de ces
ajustements parce qu'elle croit en I'hypothése de la continuité de I'exploitation.

La préparation des états financiers conformément a I'lAS 34 fait appel a des estimations comptables
critiques. Elle impose également a la direction d’exercer son jugement dans I’application des méthodes
comptables retenues par la Société. La note 4 décrit les domaines particulierement complexes et exigeants
un jugement éclairé ainsi que ceux ou les hypotheses et les estimations ont une incidence importante sur les
états financiers.
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INFORMATION A FOURNIR CONCERNANT LE CAPITAL

L'objectif de la Société en matiére de gestion du capital consiste a disposer de liquidités suffisantes lui
permettant de poursuivre sa stratégie de croissance interne et d'entreprendre des acquisitions ciblées. Elle
gére la structure de son capital et y apporte des ajustements en fonction des conditions économiques et des
caractéristiques de risque des actifs sous-jacents. Afin de conserver ou de modifier la structure de son
capital, la Société peut émettre de nouvelles actions et acquérir ou vendre des propriétés miniéres pour
améliorer la flexibilité et la performance financiére.

Le capital de la Société se compose des capitaux propres. Le capital de la Société est principalement affecté
au financement des frais d'exploration et des acquisitions de propriétés miniéres. Afin de gérer
efficacement les besoins en capital de I'entité, la Société a mis en place un processus budgétaire pour l'aider
a déterminer les fonds requis et s'assurer que la Société a les liquidités suffisantes pour rencontrer ses
objectifs d’opérations et de croissance.

La société n'est pas soumise, en vertu de régles extérieures, a des exigences concernant son capital, sauf si
la société cl6ture un financement accréditif pour lequel des fonds doivent étre réservés pour les dépenses
d'exploration. La société n’a aucun fonds réservés a I'exploration au 28 février 2015 et au 31 ao(t 2014.

Au 28 février 2015, les capitaux propres sont de 120 762 $ (526 045 $ au 31 ao(t 2014).

ENGAGEMENTS

La Société a des obligations contractuelles de 7 736 $ au cours du prochain exercice. Cette obligation a
trait a la location d’espaces a bureaux. Les paiements minimums exigibles sont les suivants :

Années $
2015 7 736

Actuellement, la Société n’a aucun engagement d’effectuer des dépenses d’exploration et d’évaluation
visant le maintien de ses droits sur ses actifs d’exploration et d’évaluation.

PERSPECTIVES
La Société concentrera ses efforts sur 1’évaluation de projets en vue d’acquérir de nouvelles propriétés pour

I’exploration. En relation avec ces projets d’acquisition, des financements additionnels seront nécessaires au
cours de I’exercice.
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RESPONSABILITE DE LA DIRECTION A L’EGARD DE L’INFORMATION FINANCIERE

Les états financiers de la Société et les autres informations financiéres contenues dans ce rapport de gestion
trimestriel sont la responsabilité de la direction et ont été revus et approuvés par le conseil d’administration.

Val-d’Or, le 15 avril 2015

(Signé) Yves Rougerie, Président et Chef de la direction

(Signé) Robert C. Bryce, Administrateur, Chef de la direction financiére

Ressources ABE Inc.

1019, boul. des Pins

Val-d’Or (Québec)

JOP 4T2

Tél.: (819) 874-6200

Fax: (819) 874-6202

Courriel: info@ressourcesabe.ca
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