Groupe BMTC Inc.

Groupe BMTC Inc. (la « société ») est une société par actions constituée conformément a l'article 140 de la
Loi sur les sociétés par actions (Québec). Ses actions ordinaires sont inscrites a la cote de la Bourse de
Toronto.

Par l'intermédiaire de sa filiale Ameublements Tanguay inc. et de ses deux divisions, Brault & Martineau et
EconoMax, la société geére et exploite un des plus importants réseaux de vente au détail de meubles et
d'appareils électroménagers et électroniques au Québec.

FAITS SAILLANTS
Pour les périodes de six mois terminées les 31 juillet 2021, 2020, 2019 et 2018
(Non audités et en milliers de dollars, sauf les montants par action)

31 juillet 2021 31 juillet 2020 30 juillet 2019 30 juillet 2018

$ $ $ $
Exploitation
Produits des activités ordinaires 408 832 276 418 365 377 383 122
Résultat net 39 162 7 152 10 025 21739
Situation financiére
Encaisse, découvert bancaire et placements 248 489 211 314 136 559 134 848
Actif total 514 213 445 659 398 384 344 861
Capitaux propres 301 610 218 275 246 413 219739
Données relatives aux actions
Résultat net par action de base 1,16 0,21 0,29 0,61
Valeur comptable 8,96 6,42 7,19 6,27
Cours de l'action
Haut de la période 16,28 10,61 15,68 16,97
Bas de la période 10,50 5,69 10,72 13,63
Nombre d'actions en circulation
Actions ordinaires 33678 800 34 006 000 34 291 900 35 024 900




Groupe BMTC Inc.
Etats consolidés du résultat net

Pour les périodes de trois mois et six mois terminées les 31 juillet 2021 et 2020

(Non audités et en milliers de dollars canadiens, sauf les données par action)

Produits des activités ordinaires
Codt des produits vendus

Marge brute

Autres produits
Frais commerciaux
Charges administratives

Résultat opérationnel

Gains (pertes) sur sorties d'immobilisations

Plus-value (moins-value) réalisée et non réalisée
sur les actifs a la juste valeur

Produits de placement

Résultat net avant impdt sur le résultat
Recouvrement (charge) d'imp6t sur le résultat

Résultat net et résultat global

Résultat net par action

Résultat de base et dilué

Notes 31 juillet 2021 31 juillet 2020

3 mois 6 mois 3 mois 6 mois

$ $ $ $
231624 408 832 175973 276 418
(139 338) (254 113) (106 294) (170 240)
92 286 154 719 69 679 106 178
7 14 8 7
4 (50 839) (99 275) (39 865) (73 914)
4 (9 644) (20 918) (8 501) (17 735)
31810 34 540 21321 14 536
8 1 1 1 26
14 5109 13937 3522 (5729)
4 1051 2029 797 1 465
37971 50 507 25 641 10 298
5 (9 288) (11 345) (6 062) (3 146)
28 683 39162 19 579 7 152
15 0,85 1,16 0,57 0,21

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers consolidés.
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Groupe BMTC Inc.

Etats consolidés des variations des capitaux propres

Pour les périodes de six mois terminées les 31 juillet 2021 et 2020
(Non audités et en milliers de dollars canadiens, sauf les données par action)

Solde au 1 février 2021

Rachat d'actions
Prime au rachat d'actions
Dividendes

Transactions avec les propriétaires

Résultat net et résultat global

Solde au 31 juillet 2021

Solde au 1 février 2020

Rachat d'actions
Prime au rachat d'actions

Dividendes

Transactions avec les propriétaires

Résultat net et résultat global

Solde au 31 juillet 2020

Total des
Résultats capitaux
Notes Capital social non distribués propres
$ $ $
2 683 268 025 270 708
11 (16) - (16)
11 - (2 845) (2 845)
17 - (5 399) (5 399)
(16) (8 244) (8 260)
- 39 162 39 162
2 667 298 943 301 610
Total des
Résultats capitaux
Notes Capital social non distribués propres
$ $ $
2 697 213 927 216 624
11 (6) - (6)
11 - (733) (733)
17 - (4 762) (4 762)
(6) (5 495) (5501)
- 7 152 7152
2 691 215584 218 275

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers consolidés.
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Groupe BMTC Inc.
Etats consolidés des flux de trésorerie

Pour les périodes de trois mois et six mois terminées les 31 juillet 2021 et 2020

(Non audités et en milliers de dollars canadiens, sauf les données par action)

Notes 31 juillet 2021 31 juillet 2020
3 mois 6 mois 3 mois 6 mois
$ $ $ $

ACTIVITES OPERATIONNELLES
Résultat net avant impdt sur les résultats 37971 50 507 25641 10 298
Ajustements 6 (2 789) (8 758) (1 443) 10 797
Variation nette du fonds de roulement 6 (8 751) 44 958 92 168 88 630
Imp6t sur le résultat payé (5 700) (17 238) 52 (991)
Flux de trésorerie liés aux activités opérationnelles 20 731 69 469 116 418 108 734
ACTIVITES D’INVESTISSEMENT
Acquisition d’autres actifs financiers (8 421) (16 866) (39 159) (66 844)
Produit provenant de la cession d’autres actifs financiers (2 450) 4700 (8) 44 822
Acquisition d'immobilisations corporelles 8 (730) (1 140) (4 315) (8 563)
Produit provenant de sorties d'immobilisations corporelle 8 3 3 11 36
Intéréts recus 4 194 331 115 173
Dividendes regus 4 857 1698 682 1292
Flux de trésorerie liés aux activités d’investissement (10 547) (11 274) (42 674) (29 084)
ACTIVITES DE FINANCEMENT
Paiements liés au rachat d’actions 11 (2 194) (2 861) (90) (739)
Intéréts payés (247) (302) (185) (363)
Remboursement d'obligations locatives 9 (927) (1932) (967) (1 988)
Dividendes 17 (5 399) (5 399) (4 762) (4 762)
Flux de trésorerie liés aux activités de financement (8 667) (10 494) (6 004) (7 852)
Variation nette de la trésorerie 1517 47 701 67 740 71798
Encaisse (découvert bancaire) au début de la période 42990 (3 194) (3 454) (7 512)
Encaisse (découvert bancaire) a la fin de la période 44 507 44 507 64 286 64 286

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers consolidés.
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Groupe BMTC Inc.

Etats consolidés de la situation financiére
(Non audités et en milliers de dollars canadiens, sauf les données par action)

Notes 31 juillet 2021 31 janvier 2021

ACTIF $ $
Courant

Encaisse 44 507 5792

Clients et autres débiteurs 3481 3624

Actif d'impét exigible 183 -

Stocks 98 914 95411

Frais payés d’avance 3211 770
Actif courant 150 296 105 597
Non courant

Autres actifs financiers 7 203 982 178 286

Immobilisations corporelles 8 154 165 158 751

Actif net au titre des prestations définies - -

Actif d'imp6t différé 5 5770 7573
Actif non courant 363 917 344 610
Total de I'actif 514 213 450 207
PASSIF
Courant

Découvert bancaire 10 - 8 986

Fournisseurs et autres créditeurs 12 170710 119 986

Obligations locatives 9 3611 3718

Passif d'imp6t exigible - 7513
Passif courant 174 321 140 203
Non courant

Passif net au titre des prestations définies 28 530 27 719

Obligations locatives 9 9752 11577
Passif non courant 38 282 39 296
Total du passif 212 603 179 499
CAPITAUX PROPRES

Capital social 11 2 667 2 683

Résultats non distribués 298 943 268 025
Total des capitaux propres 301 610 270 708
Total du passif et des capitaux propres 514 213 450 207

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers consolidés.
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Groupe BMTC Inc.

Notes complémentaires
Pour les périodes de trois mois et six mois terminées les 31 juillet 2021 et 2020
(Non audités et en milliers de dollars canadiens, sauf les données par action)

1. STATUTS ET NATURE DES ACTIVITES

Groupe BMTC Inc. (ci-apres « BMTC ») est une société régie par la Loi sur les sociétés par actions
(Québec). Son siége social, qui est aussi son établissement d’affaires principal, est situé au
8500, Place Marien, Montréal-Est, Québec, H1B 5W8. Ses actions ordinaires sont cotées a la Bourse
de Toronto. BMTC, par I'entremise de sa filiale Ameublements Tanguay inc. et de ses deux divisions
Brault & Martineau et EconoMax ('ensemble désigné comme la « société »), géere et exploite un
réseau de vente au détail de meubles et d’appareils électroménagers et électroniques au Québec.

2. GENERALITES ET CONFORMITE AUX IFRS

Les présents états financiers intermédiaires consolidés non audités de la société ont été établis
conformément aux Normes internationales d’information financiére (IFRS) telles qu'elles sont
publiées par I'International Accounting Standards Board (IASB).

Les états financiers consolidés ont été établis selon la méthode du co(t historique, sauf pour ce qui
est de certains instruments financiers, du passif en vertu de la rémunération fondée sur des actions
qui sont établies a la juste valeur, et de l'actif (ou le passif) net au titre des prestations définies, qui
est évalué a la valeur actuelle de I'obligation au titre des prestations définies moins la juste valeur des
actifs des régimes, moins un ajustement pour tenir compte de I'application de la limite de I'actif le cas
échéant.

3. PRINCIPALES METHODES COMPTABLES

Les méthodes comptables énoncées ci-aprés ont été appliquées d'une maniére cohérente pour
toutes les périodes présentées dans les états financiers intermédiaires consolidés non audités.

3.1 Principes de consolidation

Les états financiers intermédiaires consolidés non audités comprennent les comptes de BMTC, la
société mere ultime et de sa filiale en propriété exclusive, Ameublements Tanguay Inc. Les
méthodes comptables de sa filiale sont uniformes avec celles adoptées par BMTC.

Les soldes d'actif et de passif ainsi que les produits et les charges résultant des transactions
intergroupes, y compris les profits latents et les pertes latentes sur les transactions réalisées entre les
entités consolidées, sont éliminés lors de la préparation des états financiers intermédiaires consolidés

3.2 Conversion des monnaies étrangéres

L'état intermédiaire consolidé non audité de la situation financiére est présenté en dollars canadiens,
monnaie qui est également la monnaie fonctionnelle de la société.
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Groupe BMTC Inc.

Notes complémentaires
Pour les périodes de trois mois et six mois terminées les 31 juillet 2021 et 2020

(Non audités et en milliers de dollars canadiens, sauf les données par action)

3. PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

Les transactions en monnaies étrangéres sont converties dans la monnaie fonctionnelle de la société
aux cours de change en vigueur aux dates de transaction. Les actifs et passifs monétaires libellés en
monnaies étrangeres sont convertis dans la monnaie fonctionnelle au cours de change en vigueur a
la date de présentation de l'information financiére. Les autres actifs financiers non monétaires libellés
en monnaie étrangeére qui sont évalués a la juste valeur sont convertis dans la monnaie fonctionnelle
au taux de change en vigueur a la date a laquelle la juste valeur a été déterminée. Les profits et les
pertes de change découlant du réglement de ces transactions et de la réévaluation des éléments
monétaires a la date de présentation de 'information financiére sont comptabilisés en résultats nets.

Pour les autres actifs financiers classés par la société comme étant a la JVRN, les plus-values
réalisées et non réalisées comptabilisées directement en résultat net comprennent toute composante
de change associée.

Les éléments non monétaires évalués au colt historique sont convertis aux taux de change en
vigueur aux dates de transaction.

3.3 Information sectorielle

En conformité avec IFRS 8 Secteurs opérationnels, la société présente et divulgue I'information selon
les informations examinées régulierement par le président et le conseil d'administration dans le but de
déterminer la performance. La société considére ses activités de vente au détail comme un seul
secteur d'exploitation.

3.4 Comptabilisation des produits

Les produits tirés de la vente de marchandises sont évalués au montant de la contrepartie que la
société s'attend a recevoir en échange de la marchandise et sont présentés aux états consolidés du
résultat net et des autres éléments du résultat global, déduction faite des retours et des rabais
prévus et excluant les taxes de vente. lls sont comptabilisés lorsque le contréle effectif des biens est
transféré a I'acheteur, soit au moment de la livraison chez le client.

Les montants recgus relatifs aux contrats de service prolongé sont comptabilisés au moment de la
vente au montant net des colts engagés par la société auprés des fournisseurs de services qui
exécuteront les services requis par les clients de la société.

Les produits de placement sont comptabilisés sur la base de la comptabilité d’engagement, de la
facon suivante :

— Les intéréts sont comptabilisés d'aprés le nombre de jours de détention du placement au
cours de l'exercice et sont calculés selon la méthode du taux d'intérét effectif;

— Les dividendes sur les placements en actions cotées sont comptabilisés au moment ou le
droit de recevoir le paiement est établi.

3.5 Impbt sur le résultat

La charge d'imp6t sur le résultat correspond a la somme de I'imp6t différé et de I'imp6t exigible. Les
impobts sont comptabilisés en résultat net, sauf s’ils se rapportent & des éléments présentés dans les
autres éléments du résultat global ou directement dans les capitaux propres.
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Groupe BMTC Inc.

Notes complémentaires
Pour les périodes de trois mois et six mois terminées les 31 juillet 2021 et 2020
(Non audités et en milliers de dollars canadiens, sauf les données par action)

3. PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

Les actifs ou les passifs d'imp6t exigible comprennent les montants a payer aux autorités fiscales ou
a recouvrer aupres de celles-ci pour la période en cours et la période de présentation de l'information
financiére antérieure, et qui n'ont pas été réglés a la date de cléture. L'impbt exigible est calculé sur le
bénéfice imposable qui difféere du résultat dans les états financiers consolidés. Le calcul de I'impdt
exigible est fondé sur les taux d'imposition et les réglementations fiscales qui ont été adoptées ou qui
sont quasi adoptées a la fin de la période de présentation de l'information financiére.

L'imp6t différé est comptabilisé selon la méthode du passif fiscal sur les différences temporaires entre
la valeur comptable des actifs et des passifs et leurs bases fiscales. Toutefois, I'impo6t différé n'est
pas comptabilisé au moment de la comptabilisation initiale du goodwill ou d'un actif ou d'un passif, a
moins que la transaction y donnant lieu ne soit un regroupement d'entreprises ou qu'elle n’ait une
incidence sur le bénéfice imposable ou comptable.

Les actifs ou les passifs d'imp6t différé sont calculés, sans actualisation, selon des taux d'imposition
et les réglementations fiscales qui ont été adoptées ou qui sont quasi adoptées a la fin de la période
de présentation de l'information financiere, dont l'application est attendue sur la période au cours de
laguelle les actifs ou les passifs d'imp6t différé seront réglés. Les actifs d'imp6t différé sont
comptabilisés dans la mesure ou il est probable gu'ils permettront de compenser un bénéfice
imposable futur. Les passifs d'imp6t différé sont toujours comptabilisés en entier.

Les actifs et passifs d'impébts différés sont compensés seulement lorsque la Société a le droit et
l'intention de compenser les actifs et passifs d'impoéts courants prélevés par la méme autorité fiscale.

Les variations des actifs ou des passifs d'imp6ét différé sont comptabilisées a titre de produit ou de
charge d'impét sur le résultat, sauf s'ils concernent des éléments qui ont été comptabilisés en autres
éléments du résultat global ou directement en capitaux propres. Dans un tel cas, I'impét différé
correspondant est également comptabilisé en autres éléments du résultat global ou en capitaux
propres, respectivement.

3.6 Stocks

Les stocks, qui consistent quasi exclusivement en produits finis destinés a la vente de détail, sont
évalués au colt ou a la valeur nette de réalisation, selon le moins élevé des deux. Le co(t est
déterminé selon la méthode du colt moyen pondéré.

Le codt des stocks comprend les colts d'acquisition et les autres colts engagés pour apporter les
stocks a I'endroit et dans I'état ou ils se trouvent. La valeur nette de réalisation est le prix de vente
estimé dans le cours normal des activités, diminué des colts estimés nécessaires pour réaliser la
vente.

3.7 Remises des fournisseurs

Les contreparties en espéces regues des fournisseurs constituent une réduction du prix des produits
des fournisseurs et sont comptabilisées en réduction du colt des produits vendus et des stocks
connexes, respectivement dans les états consolidés du résultat net et des autres éléments du résultat
global et les états consolidés de la situation financiére de la société.
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Groupe BMTC Inc.

Notes complémentaires
Pour les périodes de trois mois et six mois terminées les 31 juillet 2021 et 2020

(Non audités et en milliers de dollars canadiens, sauf les données par action)

3. PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

La société comptabilise ces remises lorsqu'elles sont considérées comme probables et qu'elles
peuvent faire I'objet d'une estimation raisonnable.

3.8 Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur colt d'acquisition diminué du cumul des
amortissements et du cumul des pertes de valeur. Lorsque des composantes des immobilisations ont
des durées d'utilité différentes, elles sont comptabilisées en tant qu'immobilisations distinctes.
L'amortissement commence dés qu'une immobilisation est préte a étre mise en service, et il est
comptabilisé selon le mode linéaire selon les durées suivantes, de fagon a amortir le colt diminué de

la valeur résiduelle de I'immobilisation sur sa durée d'utilité estimative.

Périodes
Terrains Non amortis
Stationnements 20 ans
Batiments De 2 a 50 ans
Enseignes 5 ans
Améliorations locatives De 2 ab5ans
Matériel roulant De 7 a 15 ans
Matériel informatique et logiciels De2ab5ans
Mobilier et équipement 5 ans
Propriétés louées Delal0ans
Matériel roulant loué 5 ans

Le mode d'amortissement, les durées d'utilité et les valeurs résiduelles sont réévalués annuellement.

3.9 Contrats de location, obligations locatives et actifs au titre du droit d'utilisation

La société enregistre un actif au titre du droit d'utilisation et une obligation locative a la date ou un
actif loué devient disponible

Les actifs au titre du droit d’'utilisation sont évalués au codt, soit le montant initial de I'obligation
locative, des paiements de loyers versés a la date de début ou avant cette date, des frais directs
initiaux engagés, des codts de restauration, diminution faite des avantages incitatifs & la location
recu. La société présente ses actifs locatifs avec ses immobilisations corporelles a la note 8.

L’obligation locative correspond a la valeur actualisée des paiements de loyers actualisés au taux
d’intérét implicite du contrat de location ou au taux d'emprunt marginal de la société. Le taux
d'emprunt marginal de la société correspond a son taux d'emprunt, établi selon sa cote de crédit,
pour se procurer un bien de valeur et garantie similaires.

La société a choisi d’appliquer les dispositions d’exemptions relatives aux contrats de location a court
terme et de faible valeur, et les frais connexes, comme ceux se rapportant a la maintenance et aux
assurances, sont comptabilisés en charges au fur et a mesure qu'ils sont engagés.
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Groupe BMTC Inc.

Notes complémentaires
Pour les périodes de trois mois et six mois terminées les 31 juillet 2021 et 2020

(Non audités et en milliers de dollars canadiens, sauf les données par action)

3. PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

3.10 Deépréciation des immobilisations corporelles

Aux fins d'évaluation de la dépréciation, les actifs sont regroupés aux niveaux les plus bas, générant
des entrées de trésorerie largement indépendantes (unités génératrices de trésorerie). Par
conséquent, certains actifs sont soumis individuellement a un test de dépréciation, tandis que
d'autres sont testés au niveau de l'unité génératrice de trésorerie.

Les actifs individuels ou regroupés en unités génératrices de trésorerie sont soumis a un test de
dépréciation lorsque des événements ou des changements de circonstances indiquent que leur
valeur comptable pourrait ne pas étre recouvrable.

Une perte de valeur égale au montant par lequel la valeur comptable d'un actif ou d'une unité
génératrice de trésorerie excéde sa valeur recouvrable est comptabilisée. La valeur recouvrable est la
valeur la plus élevée entre la juste valeur diminuée des codts pour la vente et la valeur d'utilité.

3.11 Capitaux propres

Le capital social représente le montant regu a I'émission. Ce montant est présenté déduction faite des
produits d’émission initiale des actions ayant fait I'objet d’'un rachat.

Les résultats non distribués comprennent I'ensemble des profits non distribués de I'exercice en cours
et des exercices antérieurs, déduction faite du montant de la prime versée sur les rachats d’actions,
des dividendes payés et des frais d'émission d'actions.

Les dividendes a verser aux actionnaires sont présentés a titre d'autres créditeurs lorsqu'ils ont été
déclarés avant la date de présentation de l'information financiere.

3.12 Rémunération fondée sur des actions

La société offre un régime de rémunération fondée sur des actions a certains dirigeants et
administrateurs. Selon le régime, le titulaire d'une option peut choisir, en tout temps et a sa seule
discrétion, de recevoir de la société un paiement en especes égal au nombre d'actions a I'égard
desquelles l'option est levée, multiplié par le montant par lequel la valeur de marché excede le prix
d'exercice, ou de souscrire en totalité le nombre d'actions a I'égard desquelles l'option est levée. Les
droits relatifs aux options sont acquis deés l'octroi, et la durée maximale des options est de 10 ans.

A Tattribution, ces options constituent des instruments financiers composés, dont la juste valeur est la
somme des justes valeurs de la composante « dette » et de la composante « capitaux propres ». La
société a d'abord évalué la juste valeur de la composante « dette », puis celle de la composante
« capitaux propres ».

La société comptabilise la composante « dette », soit les droits a la plus-value, a la juste valeur selon
le modéle Black-Scholes, et cette juste valeur est évaluée a chaque date de présentation de
l'information financiére. Une charge de rémunération correspondante est comptabilisée en résultat

net dans le poste « Charges administratives ».
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Groupe BMTC Inc.

Notes complémentaires
Pour les périodes de trois mois et six mois terminées les 31 juillet 2021 et 2020
(Non audités et en milliers de dollars canadiens, sauf les données par action)

3. PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

A Tattribution, la juste valeur de la composante « capitaux propres » a été évaluée a zéro. Donc, la
juste valeur de linstrument financier composé est identique a la juste valeur de la composante
« dette ».

A la date du réglement, la société réévalue le passif a sa juste valeur. Si, lors du réglement, la société
émet des instruments de capitaux propres plutdt que de le payer en trésorerie, le passif sera
transféré en capitaux propres comme contrepartie des instruments de capitaux propres émis. Si, lors
du reglement, la société paie en trésorerie plutdt que d’émettre des instruments de capitaux propres,
ce paiement est appliqué au réglement intégral du passif.

3.13 Avantages postérieurs a I’emploi

La société offre des avantages postérieurs a lI'emploi par lI'entremise de régimes de retraite a
prestations définies ainsi que de régimes de retraite a cotisations définies.

Les contributions aux régimes a cotisations définies sont comptabilisées en charges dans la période
au cours de laquelle les services correspondants des membres du personnel sont rendus.

La société comptabilise ses obligations découlant des régimes de retraite a prestations définies ainsi
gue les colts connexes, déduction faite des actifs des régimes, lorsque les services sont rendus. A
cette fin, la société a adopté les méthodes comptables suivantes :

— Les obligations de la société au titre des régimes a prestations définies sont évaluées
séparément pour chaque régime en estimant le montant des avantages futurs acquis par le
personnel en échange des services rendus au cours de la période actuelle et des périodes
antérieures. L'évaluation actuarielle des obligations au titre des prestations définies est fondée sur
la méthode des unités de crédit projetées. Cette évaluation comprend la meilleure estimation de la
direction concernant I'évolution future des niveaux de salaire, I'dge de départ a la retraite des
salariés, le taux de mortalité et d'autres hypothéses actuarielles;

— Le taux d'actualisation pour les obligations au titre des prestations définies est déterminé par
référence au taux de rendement du marché, a la date de cloture, des obligations d'entités de
haute qualité, qui sont libellées dans la méme monnaie que le paiement des prestations et ayant
des échéances similaires a celles du passif lié a la retraite connexe;

— Les réévaluations, qui comprennent les gains et pertes actuariels relatifs aux obligations, le
rendement des actifs du régime en excédent du revenu d’intérét, de I'effet de la limite et de I'effet
des exigences de financement minimal, sont comptabilisées dans les autres éléments du résultat
global et immédiatement aux résultats non distribués sans reclassement ultérieur au résultat net;
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3. PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

— Le montant lié aux régimes a prestations définies présenté aux états consolidés de la situation
financiére correspond a I'écart entre la valeur actuelle des obligations au titre des prestations
définies et la juste valeur des actifs des régimes a la date de cl6ture. Lorsqu'il existe un actif lié
aux régimes a prestations définies, le montant comptabilisé au titre de cet actif ne peut pas
excéder la valeur actualisée de tout avantage économique disponible sous forme de
remboursement futur du régime ou de diminution des cotisations futures du régime. L'avantage
économique disponible est calculé comme la différence entre la valeur présente des codts de
services courants de l'employeur sur une base comptable et des colts de services courants de
I'employeur sur une base de capitalisation. Cette valeur ne peut toutefois pas étre négative.
Toutes les exigences de financement minimal qui s'appliquent aux régimes de la société sont
prises en compte pour calculer la valeur actuelle des avantages économiques;

— Un passif supplémentaire est comptabilisé, d'un montant équivalent a I'exigence de financement
minimal pour les régimes a prestations définies sur une base actualisée lorsque la société n'a pas
un droit inconditionnel aux surplus.

3.14 Provisions et passifs éventuels

Les provisions sont comptabilisées lorsque les obligations actuelles, résultant d'un événement passé,
se traduiront probablement par une sortie de ressources représentatives d'avantages économiques
de la société et que les montants peuvent étre estimés de maniére fiable. L'échéance ou le montant
de la sortie peuvent étre incertains. Une obligation actuelle découle de la présence d'obligations
juridiques ou implicites résultant d'événements passés, comme des garanties de produits accordées,
des litiges ou des contrats.

L'évaluation des provisions correspond aux dépenses estimées nécessaires a l'extinction de
l'obligation actuelle, en fonction des éléments probants les plus fiables disponibles a la date de
cléture, incluant les risques et les incertitudes liés a I'obligation actuelle.

Les provisions sont revues a chaque date de cléture et ajustées pour refléter les meilleures
estimations a cette date.

Lorsqu'une sortie possible de ressources représentatives d'avantages économiques résultant d'une
obligation actuelle est considérée comme improbable ou de probabilité faible, aucun passif n'est
comptabilisé.

3.15 Instruments financiers

Les actifs et les passifs financiers sont comptabilisés lorsque la société devient une partie aux
dispositions contractuelles de l'instrument financier.

Les actifs et les passifs financiers sont initialement évalués a la juste valeur majorée des colts de
transaction, a I'exception des actifs et des passifs financiers comptabilisés a la juste valeur par le
biais du résultat net (JVRN), qui sont initialement évalués a la juste valeur.
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3. PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

Les actifs financiers sont décomptabilisés lorsque les droits contractuels sur les flux de trésorerie liés
a l'actif financier arrivent a expiration, ou lorsque l'actif financier et tous les risques et avantages
importants sont transférés. Un passif financier est décomptabilisé en cas d'extinction, de résiliation,
d'annulation ou d'expiration.

Aux fins de I'évaluation ultérieure, les actifs financiers de la société sont classés dans les catégories
suivantes au moment de la comptabilisation initiale :

— Co0t amorti;

— Actifs financiers a la JVRN;

Le tableau qui suit résume le classement et la méthode d’évaluation des instruments financiers :

Poste Classement
Encaisse Codt amorti
Clients et autres débiteurs* Codt amorti
Autres actifs financiers JVRN
Découvert bancaire Codt amorti
Fournisseurs et autres créditeurs* Codt amorti

* Arexclusion des avantages du personnel & payer, qui ne sont pas des instruments financiers.

La catégorie détermine la méthode d'évaluation ultérieure et la comptabilisation des produits et des
charges qui en résulteront soit en résultat net, soit en autres éléments du résultat global.

Tous les actifs financiers, a I'exception de ceux évalués a la juste valeur par le biais du compte de
résultat net, sont soumis a un test de dépréciation au moins a chaque date de cl6ture. Les actifs
financiers sont dépréciés lorsqu'il existe une indication objective de dépréciation d'un actif financier ou
d'un groupe d'actifs financiers.

Tous les produits et charges se rapportant aux actifs financiers comptabilisés en résultat net sont
présentés dans les plus-values réalisées et non réalisées sur les actifs financiers a la juste valeur ou
les produits de placement, a I'exception de la perte de valeur sur créances clients, le cas échéant, qui
est présentée dans les charges administratives.

Actifs financiers au colt amorti

Un actif financier doit étre évalué au colt amorti si les deux conditions suivantes sont réunies : la
détention de l'actif financier s'inscrit dans un modéle économique dont I'objectif est de détenir des
actifs financiers afin d'en percevoir les flux de trésorerie contractuels, et les conditions contractuelles
de l'actif financier donnent lieu, a des dates spécifiées, a des flux de trésorerie qui correspondent
uniguement a des remboursements de capital et a des versements d'intéréts sur le capital restant da.
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3. PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

La société comptabilise une correction de valeur pour pertes au titre des pertes de crédit attendues
sur les actifs financiers évalués au co(t amorti. Le montant des pertes de crédit attendues est mis a
jour chaque date de cl6éture pour rendre compte des variations du risque de crédit depuis la
comptabilisation initiale des instruments financiers respectifs.

La société comptabilise les pertes de crédit attendues pour la durée de vie des actifs financiers
évalués au colt amorti. Les pertes de crédit attendues pour la durée de vie correspondent aux pertes
de crédit attendues de la totalité des cas de défaillance dont un instrument financier peut faire I'objet
au cours de sa durée de vie attendue. L’'évaluation des pertes de crédit attendues reflete des
informations raisonnables et justifiables sur des événements passés, des circonstances actuelles
ainsi que des prévisions des événements et de la conjoncture économique, et elle tient compte des
facteurs propres aux débiteurs, de I'état général de I'économie et d’'une appréciation de I'orientation
aussi bien actuelle que prévue des conditions ayant cours a la date de cldture, y compris la valeur
temps de l'argent, s'il y a lieu.

Actifs financiers ala JVRN

Les placements présentés comme autres actifs financiers ont été classés comme étant a la JVRN
étant donné qu'ils font partie d'un portefeuille qui fait I'objet de rapports a la direction et qui est évalué
par celle-ci sur la base de la juste valeur. Par conséquent, les gains et les pertes réalisés et non
réalisés sur ces actifs sont comptabilisés en résultat net. Les colts de transaction liés aux actifs
financiers détenus a des fins de transaction sont passés en charges au moment ou ils sont engagés.

Passifs financiers au colt amorti

Les passifs financiers sont ultérieurement évalués au codt amorti selon la méthode du taux d'intérét
effectif.

3.16 Subventions gouvernementales

Les subventions gouvernementales sont comptabilisées lorsqu'il y a une assurance raisonnable que
les conditions d'obtention sont remplies et que la subvention sera recue. La Société comptabilise les
subventions, en réduction des charges, dans la méme période ou les dépenses sont engagées sauf
si les conditions d'obtention sont remplies aprés la comptabilisation des dépenses. Dans ces cas, la
subvention est comptabilisée lorsqu'elle devient recevable.

3.17 Jugements, estimations et hypothéses

Le 11 mars 2020, I'Organisation mondiale de la Santé a confirmé que le COVID-19 avait le statut de
pandémie. Il est difficile de prédire le niveau de confiance futur des consommateurs et son éventuel
impact sur les résultats de la Société. Devant cette incertitude, la Société vérifie régulierement les
estimations et les hypotheses clés formulées, ainsi que les jugements posés qui pourraient avoir un
impact significatif dans ses états financiers consolidés.
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3. PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

Lorsqu’elle prépare les états financiers consolidés, la direction pose un certain nombre de jugements,
d’estimations et d’hypothéses quant a la comptabilisation et a I'évaluation des actifs, des passifs, des
produits et des charges. Les résultats réels peuvent différer des jugements, des estimations et des
hypothéses posés par la direction et ils seront rarement identiques aux résultats estimés.
L’information sur les jugements, les estimations et les hypothéses significatifs qui ont la plus grande
incidence sur la comptabilisation et I'évaluation des actifs, des passifs, des produits et des charges
est présentée ci-apres.

Evaluation des stocks

Un degré important de jugement est appliqué lors de I'estimation de I'effet de certains facteurs sur la
valeur nette de réalisation des stocks, tels que la désuétude et les dommages. La quantité, I'age et la
condition des stocks sont mesurés et évalués régulierement au cours de la période.

Retours et rabais estimatifs des fournisseurs

La société se base sur les achats réels durant la période, l'atteinte des prévisions d’achat de
marchandises ainsi que sur les conditions contractuelles pour déterminer la probabilité et I'estimation
de I'encaissement des retours et des rabais des fournisseurs.

Durée d’utilité des immobilisations corporelles

Chaque date de présentation de I'information financiére, la direction examine les durées d'utilité des
immobilisations corporelles en fonction de I'utilité prévue. Les résultats réels peuvent toutefois étre
différents en raison d’obsolescence technique, particulierement en ce qui a trait au matériel
informatique.

Juste valeur des instruments financiers

La direction utilise des techniques d’évaluation pour déterminer la juste valeur des instruments
financiers pour lesquels des prix cotés du marché actif ne sont pas disponibles, c’est-a-dire pour les
acceptations bancaires et les billets a escompte. Les valeurs comptables de ces instruments ainsi
gu’une analyse de sensibilité aux variations de prix des autres actifs financiers sont présentées a la
note 15. Lorsqu’elle appligue une technique d’évaluation, la direction utilise au maximum des
données observables ainsi que des estimations et des hypothéses qui sont, dans la mesure du
possible, cohérentes avec les données qu'utiliseraient les intervenants sur le marché en établissant le
prix de I'instrument. Lorsque les données applicables ne sont pas observables, la direction utilise la
meilleure information disponible. Ces estimations peuvent différer des prix réels qui seraient atteints
dans une transaction sans lien de dépendance.

Provisions et passifs éventuels

Le jugement est utilisé afin de déterminer si un événement passé a engendré un passif qui devrait
étre comptabilisé aux états financiers consolidés ou s'il devrait étre présenté comme un passif
éventuel. Quantifier ces passifs implique jugements et estimations. Ces jugements sont basés sur
plusieurs facteurs, tels que la nature de la réclamation ou du conflit, les procédures juridiques et le
montant potentiel a payer, les conseils juridiques obtenus, I'expérience antérieure et la probabilité de
la réalisation d'une perte. Se référer a la note 13 pour la valeur comptable et d’autres informations sur
les provisions et passifs éventuels.
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3. PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

Colt et obligations des régimes de retraite a prestations définies

La direction procéde a une estimation annuelle des obligations au titre des prestations définies avec le
soutien d’actuaires indépendants; toutefois, le résultat réel peut différer en raison d’incertitudes liées a
I'estimation. L’estimation des obligations au titre des prestations définies est fondée sur les taux standards
d’inflation, I'évolution des taux de mortalité et des prévisions spécifiques de la société relativement aux
futures augmentations de salaire. Il existe des incertitudes quant a l'estimation, en particulier, des
hypotheses qui peuvent varier considérablement dans les évaluations futures des obligations de la société
au titre des prestations définies.

4. INFORMATIONS ADDITIONNELLES SUR LES ETATS CONSOLIDES DU RESULTAT NET ET
DES AUTRES ELEMENTS DU RESULTAT GLOBAL

31 juillet 2021 31 juillet 2020
3 mois 6 mois 3 mois 6 mois
Charges au titre des avantages du personnel $ $ $ $
Salaires et traitements* 27740 52 838 24 420 42 313
Charges régimes de retraite a prestations définies 1386 2714 1133 2 307
Charges régime de retraite a cotisations définies 452 746 301 544
Total des charges au titre des avantages du personnel 29578 56 298 25 854 45 164

* Les salaires et traitements, pour la période terminée le 31 juillet 2021, comprennent la Subvention Salariale d'Urgence du Canada
(SSUC) de 1 700 $.

31 juillet 2021 31 juillet 2020
3 mois 6 mois 3 mois 6 mois
Autres éléments des produits et charges $ $ $ $
Amortissement des immobilisations corporelles 2 820 5689 2347 4744
(Gains) pertes sur cession d’actifs financiers - (407) - (762)
31 juillet 2021 31 juillet 2020
3 mois 6 mois 3 mois 6 mois
Produits de placement $ $ $ $
Sur les actifs financiers a la JVRN
Intéréts 86 187 43 53
Dividendes 857 1698 682 1292
Sur les actifs financiers au colt amorti
Intéréts 108 144 72 120
1051 2029 797 1465
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5. IMPOT SUR LE RESULTAT
La charge (recouvrement) d’imp0ét sur le résultat net se détaille comme suit :

31 juillet 2021

31 juillet 2020

3 mois 6 mois 3 mois 6 mois
$ $ $ $
Total de la charge (recouvrement) d'imp6t
exigible de la période 8 644 9542 5208 3676
Total de la charge (recouvrement) d'imp6t différé* 644 1803 854 (530)
9288 11 345 6 062 3146

* En 2021 et 2020, le recouvrement ou la charge d’'impét différé comprend uniquement I'impact de la variation des

écarts temporaires.

Les principaux éléments ayant eu pour effet d’entrainer des écarts entre le taux d’'imposition effectif de la

société et le taux d’imposition statutaire combinés se détaillent comme suit :

31 juillet 2021

31 juillet 2020

3 mois 6 mois 3 mois 6 mois
$ $ $ $
Charge (recouvrement) d’'imp6t sur le résultat selon les
taux d'imposition de base combinée (fédéral et

provincial 26.50 % en 2021 et 26,59 % en 2020) 10 062 13 384 6 797 2730
Dividendes non imposables (108) (212) (92) (178)
Pertes (gains) en capital non imposables (677) (1847) (467) 759
Charges non déductibles 11 20 6 15
Autres - - (182) (180)
9288 11 345 6 062 3146

L'incidence fiscale des éléments importans des écarts temporaires qui donnent lieu a des actifs d'imp6ts

différés de la société s'établit comme suit:

Comptabilisé

Solde au en autres Solde au
1 février Comptabilisé éléments du 31juillet

2021 en résultat net résultat global 2021

Montants comptabilisés $ $ $ $

Plus-value ou (moins-value) nette non réalisée

sur les autres actifs financiers (594) (1 835) - (2 429)
Passif net au titre des prestations définies 7 395 - - 7 395
Immobilisations corporelles 772 32 - 804
7573 (1 803) - 5770
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5. IMPOT SUR LE RESULTAT (suite)

Comptabilisé
Solde au en autres Solde au
1 février Comptabilisé éléments du 31 janvier
2020 en résultat net  résultat global 2021
Montants comptabilisés $ $ $ $
Plus-value ou (moins-value) nette non réalisée sur
les autres actifs financiers (390) (204) - (594)
Passif (Actif) net au titre des prestations définies 10 957 (10) (3552) 7 395
Immobilisations corporelles 1874 (1102) - 772
12 441 (1 316) (3552) 7573
6. AJUSTEMENTS DES FLUX DE TRESORERIE ET VARIATION NETTE DU FONDS DE
ROULEMENT
Les ajustements se détaillent comme suit :
31 juillet 2021 31 juillet 2020
3 mois 6 mois 3 mois 6 mois
$ $ $ $
Amortissement des immobilisations corporelles 2820 5689 2 347 4744
Excédent (déficit) des cotisations sur la charge
des régimes a prestations définies 405 811 345 690
Produits de placement (1051) (2 029) (797) (1 465)
Moins-value (plus-value) non réalisée sur les actifs
financiers, a la juste valeur (5 109) (13 530) (3522) 6 491
Pertes (gains) sur cession d’actifs non financiers (0] (0] Q) (26)
Intéréts sur les obligations locatives 147 302 185 363
Ecart entre la charge de rémunération fondée sur
des actions et les paiements en espéces effectués - - - -
(2 789) (8 758) (1443) 10 797
La variation nette du fonds de roulement se détaille comme suit:
31juillet 2021 31 juillet 2020
3 mois 6 mois 3 mois 6 mois
$ $ $ $
Clients et autres débiteurs (75) 143 415 370
Stocks (3022) (3 503) 26 283 23 840
Frais payés d'avance 854 (2 441) 4175 (1 904)
Fournisseurs et autres créditeurs, excluant
les charges a payer pour les constructions en cours (6 508) 50 759 61 295 66 324
(8 751) 44 958 92 168 88 630
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7. AUTRES ACTIFS FINANCIERS

AlaJVRN
Liquidités portant intéréts de 0,30 %

a 0,50 %, échéant au plus tard en 2021
Obligations gouvernementales et corporatives
Actions de sociétés canadiennes
Actions de sociétés américaines

Total ala JVRN

Total des autres actifs financiers

Ala JVRN
Liquidités portant intéréts, de 0,30 %

a 0,50 %, échéant au plus tard en 2021
Obligations gouvernementales et corporatives
Actions de sociétés canadiennes
Actions de sociétés américaines

Total ala JVRN

Total des autres actifs financiers

31juillet 2021

Juste valeur Colt
$ $

67 198 67 198

27 708 26 804

49 231 41 503

59 845 49 373

203 982 184 878

203 982 184 878

31 janvier 2021

Juste valeur Colt
$ $

64 884 64 884

26 047 25 142
35243 34 267

52 112 48 742

178 286 173 035
178 286 173 035
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8. IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Valeur comptable brute
Solde au 1 février 2021
Entrées

Sorties

Solde au 31 juillet 2021

Amortissement et dépréciation
Solde au 1 février 2021

Sorties

Amortissement

Solde au 31 juillet 2021

Valeur comptable au 31 juillet 2021

Valeur comptable brute
Solde au 1 février 2020
Entrées

Sorties

Solde au 31 janvier 2021

Amortissement et dépréciation
Solde au 1 février 2020

Sorties

Amortissement

Solde au 31 janvier 2021

Valeur comptable au 31 janvier 2021

Matériel
Stationnements Améliorations  Matériel  informatigue Mobilier et  Propriétés Matériel
Terrains et batiments Enseignes locatives roulant et logiciels équipement louées roulant loué Total
$ $ $ $ $ $ $ $ $ $

57 440 157 875 539 9719 3244 8 662 6 686 21221 1525 266 911
- 481 - - 203 297 124 - - 1105
- - - - (22) - - - - (22)

57 440 158 356 539 9719 3425 8 959 6 810 21221 1525 267 994
- 73 826 436 9583 2293 7991 5709 7 697 625 108 160
- - - - (20) - - - - (20)

- 3 342 12 23 118 140 136 1749 169 5689

- 77 168 448 9 606 2391 8131 5 845 9 446 794 113 829

57 440 81188 91 113 1034 828 965 11775 731 154 165
57 522 139 239 457 9719 3436 8 309 6 503 21211 1318 247 714
- 19 681 82 - 244 404 183 10 207 20 811
(82) (1 045) - - (436) (51) - - - (1614)

57 440 157 875 539 9719 3244 8 662 6 686 21221 1525 266 911
- 69 742 410 9537 2442 7 563 5358 3989 301 99 342
- (1 045) - - (403) (51) - - - (1 499)

- 5129 26 46 254 479 351 3708 324 10 317

- 73 826 436 9583 2293 7991 5709 7 697 625 108 160

57 440 84 049 103 136 951 671 977 13 524 900 158 751

La valeur comptable au 31 juillet 2021 inclut des immobilisations pour lesquels un montant de 416 $ est imputé aux charges a payer. Au cours du semestre terminé le 31 juillet
2021, la société a disposé d'immobilisations pour un montant de 3 $, ce qui a occasionné un gain de 1 $.

Au cours de I'exercice terminée le 31 janvier 2021, la société a disposé d'immobilisations pour un montant de 153 $, ce qui a occasionné un gain de 38 $.
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9. OBLIGATIONS LOCATIVES

La société est liée en vertu de contrats de location pour des aires de magasin, d'entrepdt ainsi que
pour du matériel roulant, pour lesquels une obligation locative est enregistrée. Le rapprochement
des obligations locatives se détaille comme suit:

31 juillet 2021 31 janvier 2021

Solde d'ouverture 15 295 19 041
Additions - 217
Intéréts 302 707
Paiements (2 234) (4 670)
Solde de clbture 13 363 15 295

Les versements de capital a effectuer se détaillent comme suit :

Moinsde lan Delanabans Plus de 5 ans Total

$ $ $ $
31 juillet 2021 3611 8 304 1448 13 363
31 janvier 2021 3718 9789 1788 15 295

La société est liée en vertu de contrats de location, pour lesquels des paiements additionnels pour
les taxes et l'entretien, non pris en compte dans l'obligation locative, sont exigés. Au cours du
semestre terminé le 31 juillet 2021, une charge locative de 787 $ a été comptabilisée aux résultats,
comparativement a 859 $ pour la période correspondante de 2020.

Pour les semestres terminés les 31 juillet 2021 et 2020, il n'y avait aucun contrat de faible valeur ou
a court terme, enregistré aux résultats.

10. FACILITE DE CREDIT DISPONIBLE

La société dispose d'une facilité de crédit non garantie de 30 000 $, remboursable a demande,
portant intérét au taux de base. La société est soumise a certaines clauses restrictives, pour la
période clos le 31 juillet 2021, la société n'a pas été en défaut.

11. CAPITAL SOCIAL
Autorisé

Nombre illimité d’actions ordinaires sans valeur nominale
Privilégiées de premier rang, pouvant étre émises en séries

Privilégiées de deuxiéme rang, pouvant étre émises en séries
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11. CAPITAL SOCIAL (suite)
31 juillet 2021 31 janvier 2021

Emis et entiérement libéré $ $
33 678 800 actions ordinaires (33 880 000 au 31 janvier 2021) 2 667 2 683

31 juillet 2021 31 janvier 2021

Actions ordinaires émises et entierement libérées

Au début de la période 33 880 000 34 088 000
Rachat d'actions (201 200) (208 000)
Actions émises et entierement libérées a la fin de la période 33678 800 33 880 000
Actions autorisées pour le régime d'options d'actions 5710 864 5710 864
Total des actions autorisées 39 389 664 39 590 864

Au cours de la période terminée le 31 juillet 2021, la société a procédé au rachat de 201 200 actions
pour une contrepartie totale en especes de 2 861 $. La prime au rachat, d'un montant de 2 845 $
pour les actions, a été imputée aux résultats non distribués.

Au cours l'exercice terminé le 31 janvier 2021, la société a procédé au rachat de 208 000 actions
pour une contrepartie totale en espéces de 2 133 $. La prime au rachat, d'un montant de 2 119 $
pour les actions, a été imputée aux résultats non distribués.

Aucune filiale de la société ne détient d’actions de la société mére.
Régime de rémunération fondée sur des actions

La société a un régime de rémunération fondée sur des actions permettant de conférer a certains
dirigeants et administrateurs le privilege de souscrire, selon certaines modalités, a un maximum de
10 729 106 actions ordinaires. Au 31 juillet, un total de 5 710 864 actions ordinaires (5 710 864
actions ordinaires au 31 janvier 2021) demeurent autorisées en vue d’'étre émises dans le cadre du
régime de rémunération fondée sur des actions de la société.

12.  FOURNISSEURS ET AUTRES CREDITEURS

Le tableau suivant présente une analyse des fournisseurs et autres créditeurs comptabilisés dans les
états consolidés de la situation financiere :

31 juillet 2021 31 janvier 2021
$ $

Comptes fournisseurs 45 334 30 846
Charges a payer 22 856 19 226
Charges a payer constructions en cours 416 451
Avantages du personnel 14 138 12 562
Dépots de clients 87 966 56 901
170 710 119 986
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13. PROVISIONS ET PASSIFS EVENTUELS

La société fait I'objet de poursuites et de réclamations associées a ses activités courantes. La
direction est d’avis que lissue de ces litiges naura pas d’incidence significative sur la situation
financiére consolidée de la société.

14. INSTRUMENTS FINANCIERS

La valeur comptable des montants présentés dans les états consolidés de la situation financiére se
rapporte aux catégories d’actifs et de passifs suivantes :

31 juillet 2021 31 janvier 2021

Actifs financiers $ $
Actifs financiers a la JVRN
Autres actifs financiers 203 982 178 286
Actifs financiers au co(t amorti
Encaisse 44 507 5792
Clients et autres débiteurs 3481 3624
47 988 9416

Passifs financiers
Passifs financiers au colt amorti

Découvert bancaire - 8 986

Fournisseurs et autres créditeurs
(excluant les avantages du personnel) 156 572 107 424
156 572 116 410

Le tableau suivant présente les actifs financiers et les passifs financiers évalués a la juste valeur dans
les états consolidés de la situation financiére, et les instruments financiers évalués au cot amorti pour
lesquels la juste valeur est présentée selon une hiérarchie des justes valeurs. Cette hiérarchie
regroupe les actifs financiers et les passifs financiers en trois niveaux selon I'importance des données
utilisées pour I'évaluation de la juste valeur des actifs financiers et des passifs financiers.

La hiérarchie des justes valeurs comporte les niveaux suivants :

Niveau 1 — Les prix (non rajustés) cotés sur des marchés actifs pour des actifs ou des passifs
identiques;

Niveau 2 — Les données autres que les prix cotés visés au niveau 1, qui sont observables pour
I'actif ou le passif, directement (a savoir des prix) ou indirectement (a savoir des dérivés de prix);

Niveau 3 — Les données relatives a I'actif ou au passif qui ne sont pas fondées sur des données de
marché observables (données non observables).
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14. INSTRUMENTS FINANCIERS (suite)

Le niveau de hiérarchie au sein duquel doit étre classé I'actif financier ou le passif financier est
déterminé d'aprés le niveau de données le plus bas qui sera significatif pour I'évaluation de la juste
valeur. Les actifs financiers et les passifs financiers évalués a la juste valeur dans les états consolidés
de la situation financiére et les instruments financiers évalués au colt amorti pour lesquels la juste
valeur est présentée sont regroupés selon la hiérarchie des justes valeurs, comme suit :

31juillet 2021
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3
$ $ $
Actifs financiers comptabilisés a la juste valeur
Liquidités portant intéréts 67 198
Obligations gouvernementales et corporatives 27 708
Actions de sociétés canadiennes 49 231
Actions de sociétés américaines 59 845
31 janvier 2021
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3
$ $ $
Actifs financiers comptabilisés a la juste valeur
Liquidités portant intéréts 64 884
Obligations gouvernementales et corporatives 26 047
Actions de sociétés canadiennes 35243
Actions de sociétés américaines 52 112

Evaluation de la juste valeur

Les méthodes et les techniques d’évaluation utilisées pour évaluer la juste valeur sont les mémes que
celles utilisées lors de I'exercice précédent.

La juste valeur d'un instrument financier correspond généralement a la contrepartie pour laquelle
l'instrument serait échangé dans le cadre d’'une opération sans lien de dépendance conclue entre des
parties compétentes, agissant en toute liberté dans des conditions de pleine concurrence.

L’existence de cotations publiées sur un marché actif constitue la meilleure indication de la juste
valeur. La juste valeur des obligations et des actions est basée sur leur cours acheteur a la fin de
'exercice. Si le marché d'un titre n’est pas actif, la juste valeur est établie par une technique
d’évaluation faisant le plus possible appel aux données observées sur les marchés.
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14. INSTRUMENTS FINANCIERS (suite)

31 juillet 2021 31 juillet 2020
3 mois 6 mois 3 mois 6 mois

$ $

Gains (pertes) sur actifs détenus a la

cléture de la période de présentation

de l'information financiére 5109 13 530 3522 (6 491)
Gains (pertes) sur actifs non détenus a

la cl6ture de la période de présentation

de l'information financiere - 407 - 762

Plus-values (moins-values) réaliséea
et non réalisées sur les actifs
financiers, a la juste valeur 5109 13937 3522 (5729)

Risques découlant des instruments financiers

La société gere les risques découlant des instruments financiers en étroite collaboration avec le
conseil d’administration. Les objectifs poursuivis visent a assurer la disponibilité de quantités
suffisantes de flux de trésorerie a court et a moyen terme de la société en réduisant I'exposition aux
marchés des capitaux. Les instruments financiers a long terme sont gérés de maniére a en tirer des
rendements durables.

La société ne négocie pas activement d’actifs financiers a des fins spéculatives et ne vend pas
d’options.

Risque de marché

Le risque de marché englobe plusieurs catégories de risques. La variation des facteurs de risque, tels
que les taux d’intérét et d’autres facteurs affectant tous les instruments financiers similaires négociés
sur le marché, a une incidence sur la juste valeur des actifs financiers classés a la JVRN. Afin de
minimiser les impacts du risque de marché, la société vise a s’assurer que le portefeuille des
placements est diversifié quant au type de placements et quant aux placements individuels.

Sensibilité au risque de prix

Le tableau suivant illustre la sensibilité du résultat de I'exercice et des capitaux propres relativement
aux variations des prix sur le marché, toutes autres choses étant égales par ailleurs. Il suppose une
variation des prix cotés de +5 % pour les périodes terminées le 31 juillet 2021 et 2020.

31juillet 2021 31 juillet 2020
Variation $ $
Résultat de la période et capitaux propres 5933 3857

38



Groupe BMTC Inc.

Notes complémentaires
(Non audités et en milliers de dollars canadiens, sauf les données par action)

14. INSTRUMENTS FINANCIERS (suite)

Risque de change et sensibilité aux monnaies étrangeres

La société est exposée au risque de change, car elle réalise une partie de ses achats de stocks en
devises autres que la devise canadienne. Par ailleurs, elle détient des placements en actions de
sociétés américaines en dollars américains.

La société ne conclut aucun contrat de change a terme pour réduire I'exposition au risque de change.

Les actifs et les passifs financiers libellés en monnaies étrangéres qui exposent la société au risque
de change sont présentés ci-apres. Les montants présentés ont été convertis en dollars canadiens au
cours de cléture :

31 juillet 2021 31 juillet 2020

$ $
Actions de sociétés américaines 59 845 39 028
Fournisseurs et autres créditeurs, en dollars américains (2 407) (3018)
Total de I'exposition 57 438 36 010

Le tableau suivant illustre la sensibilité du résultat de I'exercice et des capitaux propres relativement
aux actifs et aux passifs financiers de la société et au cours de change du dollar américain par rapport
au dollar canadien, toutes autres choses étant égales par ailleurs. Il suppose une variation du cours
du dollar canadien par rapport au dollar américain de +5 % pour les périodes terminées le 31 juillet
2021 et 2020.

31juillet 2021 31 juillet 2020
Variation $ $
Résultat de la période et capitaux propres 2508 1582

Risque de crédit

Le risque de crédit est le risque qu’une partie au contrat manque a I'une de ses obligations envers la
société. La société est exposée a ce risque en raison de divers instruments financiers, par exemple,
lorsqu’elle fait des dépbts ou qu’elle investit dans des obligations. L’exposition maximale de la société
au risque de crédit est limitée a la valeur comptable de certains actifs financiers comptabilisés a la
date de cloture, comme le résume le tableau suivant :
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14. INSTRUMENTS FINANCIERS (suite)

31 juillet 2021 31 janvier 2021

$ $
Catégories d’actifs financiers — valeurs comptables
Encaisse 44 507 5792
Clients et autres débiteurs 3481 3624
47 988 9416

La direction de la société estime que la qualité du crédit de tous les actifs financiers mentionnés ci-
dessus qui ne sont pas dépréciés ou en souffrance, a la date de cléture, est bonne. Au 31 juillet 2021,
aucun des clients et autres débiteurs significatifs, non dépréciés, n'est en souffrance.

Le risque de crédit a I'égard de l'encaisse, des acceptations bancaires et billets a escompte et des
montants a recevoir sur cartes de crédit et de débit est considéré comme étant négligeable puisque
les contreparties sont des banques réputées dont les notations externes de crédit sont excellentes.

Risque de liquidité

Le risque de liquidité est le risque que la société ne soit pas en mesure d’honorer ses engagements.
La société gére ses besoins de liquidités en effectuant un suivi des prévisions d’entrées et de sorties
de trésorerie dans le cadre des activités quotidiennes. Les exigences de trésorerie nette sont
comparées a I'encaisse, aux placements et aux facilités de crédit disponibles afin de déterminer s'ils
seront suffisants pour la période considérée. Dans sa gestion du risque de liquidité, la société
considére également les flux de trésorerie qu’elle prévoit tirer des ventes et de ses actifs financiers.
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14. INSTRUMENTS FINANCIERS (suite)
Les paiements futurs a effectuer en vertu de ses obligations contractuelles sont répartis comme suit

au :

Fournisseurs et autres
créditeurs, excluant

dépobts de clients
Obligations locatives

Fournisseurs et autres
créditeurs, excluant
dépbts de clients

Obligations locatives

Gestion du capital

Flux
Valeur Trésorerie 31 juillet 2021
comptable contractuels Moins 1 an De 2 a5ans Plus 5 ans
$ $ $ $ $
82 744 82 744 82744 - -
13 363 14 663 4 098 9042 1523
96 107 97 407 86 842 9042 1523
Flux
Valeur Trésorerie 31 janvier 2021
comptable contractuels Moins 1 an De2ab5ans Plus 5 ans
$ $ $ $ $
63 085 63 085 63 085 - -
15 295 16 896 4282 10 718 1896
78 380 79 981 67 367 10 718 1896

A l'égard de la gestion du capital, I'objectif de la société est de protéger ses actifs, tout en
maximisant la croissance de ses activités et le rendement pour ses actionnaires. Outre I'adoption
d’'une philosophie conservatrice a I'égard de la protection de la situation financiere, cet objectif est
atteint grace a une gestion prudente du capital généré par la croissance interne et a l'utilisation du
capital lorsqu’il est nécessaire de financer des mesures de croissance. Le capital de la société
correspond aux capitaux propres.
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15. RESULTAT PAR ACTION ET DIVIDENDES

Le tableau suivant présente le calcul du résultat net de base par action :

31 juillet 2021 31 juillet 2020
3 mois 6 mois 3 mois 6 mois
$ $
Résultat net 28 683 39 162 19 579 7 152
Nombre d'actions
Moyenne pondérée des actions utilisée
pour le calcul du résultat net de base
et dilué par action 33 897 988 34 107 678
Résultat net par action
Résultat de base et dilué 0,85 1,16 0,57 0,21

16. EVENEMENT POSTERIEUR A LA DATE DE CLOTURE

Aucun événement important donnant lieu ou ne donnant pas lieu a des ajustements n'est survenu
entre la date de cl6ture et la date d'autorisation des états financiers consolidés.
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