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GAS NATURALE
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VALORE STANDARD DEI FLUSSI NETTI DI CASSA FUTURI ATTUALIZZATI

| futuri flussi di cassa stimati rappresentano i ricavi ottenibili dalla
produzione e sone determinati applicando alla stima delle praduzioni
future delle riserve certe i prezzi del petralio e del gas medi dell'an-
no relativamente al 2017, 2016 e 2015, Futuri cambiamenti di prezzi
sano considerati solo se previsti dai termini contrattuali, Le stime dei
futuri costi di sviluppo e di produzione sono determinati sulla base
delle spese da sostenere per sviluppare e pradurre le riserve certe di
fine anno. Non sono stati considerati né le possibili variazioni future
dei prezzi, né i prevedibili cambiamenti futuri della tecnologia e dei
metodi operativi.

Il valore standard & calcolato come il valore attuale, risultante dall'ap-
plicazione di un tasso di attualizzazione standard del 10% annuo,
dell'eccedenza delle entrate di cassa future derivanti dalle riserve
certe rispetto ai costi futuri di produzione e sviluppo delle riserve
stesse e alle imposte sui redditi futuri.

| costi futuri di produzione includono le spese stimate relative alla pro-
duzione di riserve certe pit ogni imposta di produzione senza tenere
conto dell'effetto dellinflazione futura. | costi futuri di sviluppo includo-

Resto Africa
[€mi|lani] ) Italla * d'Europa : Settentrlonale Egltto
31 dicembre 2017
Sacletd cnnsolldate
Entrate dicassa future, 14339 19,507 31.793 29.156
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_edabbandono (Boa3) (sas3)  (4350)
Flusso di cassa  netto futuro
prima delle Imposte sulreddito  5.305 8.313 20,766 18.507
1mpnstesulreddno|‘uture [359]_ [4 490] . [1IJ 836)  (5.709)
Flusso dl cassa netto futuro
] prlma dull nltuallzznzlnne | 4446 3323 o __5_.9_30 12788
Valore dell’ attualizzazione
al tassodel 10% ~ (1.633] (1050 (4.566) [6.698]
Valora standard attuallzzato
del flussl di cassa futurl 2,813 2,773 5364 6.100
Socletd In]nlnt venture
e collegate
En(rate dicassa future - 245
Cnstl futuri di produzlnne (119]
Costi futuri di sviluppo
edahbandnnu ) w_ .
Flusso di cassa netto futuro
prima delle imposte gul reddito 125
Imposte: sulreddltu future [21]
Flusso di cassa netto futuro
prima dell’ n_uua_liz;azlnnq 1‘04_
Valore dell’attualizzazione
_altassodel 10% (50
Valora ntandard attuailzzato
del flussl di cassa rqtur_l_ . ] ) ) ) ‘§4 )
s EORD BA7R L5418 8100

Jfd498)

no i costi stimati dei pozzi di sviluppo, dell'installazione di attrezzature
produttive e il costo netto connesso allo smantellamento e all'abban-
dono dei pozzl e delle attrezzature, sulla base dei costi esistenti alla
fine dell'esercizio, senza tenere conto dell'effetto dell'inflazione futura,
Le imposte sul reddito future sono state calcolate in accordo con la
normativa fiscale dei Paesl nei quali Eni opera.

Il valore standard dei flussi netti di cassa futuri attualizzati, relativo
alle riserve certe di petrolio e gas, & calcolato in accordo alle regole del
FASB Extractive Activities - oil&gas (Topic 932).

Ii valore standard non pretende di riflettere |a stima del valore dire
alizzo o di mercato delle riserve certe di Eni. Una stima del valore di
mercato considera, tra le altre cose, oltre alle riserve certe, anche
le riserve probabili e possibili, cambiamenti futuri di costi e prezzi e
un fattore di sconto rappresentativo dei rischi inerenti alle attivita di
esplorazione e produzione.

Il valore standard dei flussi netti di cassa futuri attualizzati si analizza
per area geografica come segue:

) Afrlca Resto Australla
Sub-Saharlana - Kazakhstan ¢ dell’Asla ° America e Oceania Totale,
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. (68] (538) . (802)
1086 . _ 5 6.971 8.167
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Imposte sulreddito future  (237)  (1.308] (9:253) (s941) (4525 (259%) Clesy) | rees) | (3e1] (25.452)

" Flusso di cassa netto futuro
_primadellatwalizzazione 1813 2775 8200 12.675 10441 11792 2785 . L243 1546 53.059

Valore dell'attualizzazione

_altassodel10% 4y (3es)  [4.060)  [8.055] _ (a594)  (6.536) (1266) _[s01) (724) (26.342)
Valore standard altuallzzatu
ol fluss|dicassafuturl 1372 2410 4149 4620 5847 5256 1499 742 822 26717
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VALORE STANDARD DEI FLUSSI NETTI DI CASSA FUTURI ATTUALIZZATI

519 2(846

La tabella sepuente indica le variazioni del valore standard dei flussi netti di cassa futuri attualizzati relativi agli esercizi 2017, 2016 e 2015.

(Emilioni) .
201?
Valore al31dicembre 2016

Aumenti [dlrmnuzmnl]
-vendite a terzi e aimprese consolidate, al netta dei costidi produzione

-variazioni nette dei prezzidivendita, al netto de! costi di pruduzlune )

- revisioni dl stime del futuri costidi svlluppu e d'abbandono
- costidi svnluppn sostenuti nefl fesercizio, che nducunoil’uturf costi di swluppn
-rewsmnidellequantltastlmate
- effetto dell'attualizzazione
vanazlu“ne hetta deli;Tri;puste sul reddnu
acquislzsomdlnserva - i ) i
- cessioni di riserve T SR 7 o '
variazlnnidelpmﬁlnempnrall diprnduzlnneealtre vanmom )
Saldo aument [dlmlnuzlunl] N
an'orn alat dlcnmhrn 201?

31 dicembre 2015

Aumenti [dimlnuzlnni]
-vendite a terzieaimprese consolidate, a alnetto dei cnsti di produzione

- variazioni nette dei prezzidivendita, al netto d costi dl pruduzlnne n
- estensioni, nuove scoperte e migliaramenti di recupero, aI netta dei futun custl idi| prnduliune e swluppu

- revisioni di stime dei futurlcns(idlsv_l ppoe d'abbandonn I
- costi di sviluppo sastenuti nell'esercizio, che nducunu i hm.m cust: dl 5vi|uppu
revisioni delle quantha stimate

eﬁettudell ‘attualiz _z!une

cessmm di nsarve

varlazlanl del pro!lli lempurail dl prnduzlnne e allre vaﬂazlnnl
Saldu aurn_cnll (dImlnuzloni)

Valore al3ag dlcamhre 2016

205
Valorp al 3_1 dlcembre 2014

" Aumenti [dlmlnuzmni]
-vendite aterzle aimprese cansalidate, al netta dei costidi produzione

varlazloni nette del prezzic dlvendlta alnetto dei cnstl dI pruduzionl L

me dei futuri costi dr svlluppo e d ahbandono
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Attestazione a norma delle disposizioni deli’art. 154-bis, comma 5 del D.Lgs.

3.2

58/1998 (Testo Unico della Finanza)

I sottoscritti Claudio Descalzi e Massimo Mondazzi in qualita, rispettivamente, di
Amministratore Delegato e di Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili
societari di Eni SpA, attestano, tenuto anche conto di quanto previsto dall'art. 154-bis,
commi 3 e 4, del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58:

I'adeguatezza In relazione alle caratteristiche dellimpresa e

I'effettiva applicazione delle procedure amministrative e contabili per la formazione del
bilancio consolidato nel corso dell’esercizio 2017,

Le procedure amministrative e contabili per la formazione del bilancio consolidato al 31
dicembre 2017 sono state definite e la valutazione della loro adeguatezza & stata
effettuata sulla base delle norme e metodologie definite da Eni in coerenza con il modello
Internal Control - Integrated Framework emesso dal Committee of Sponsoring
Organizations of the Treadway Commission che rappresenta un framework di riferimento
per il sistema di controllo interno generalmente accettato a livello internazionale.

Si attesta, inoltre, che:

Il bilancio consolidato al 31 dicembre 2017:

a) eéredattoin ;onformité ai principi contabili internazionali applicabili riconosciuti nella
Comunitd Europea ai sensi del regolamento (CE) n. 1606/2002 del Parlamento
Europeo e del Consiglio del 19 luglio 2002;

b) corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;

c) & idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale, economica e finanziaria dell’emittente e dell'insieme delle imprese
incluse nel consolidamento.

La relazione sulla gestione comprende un‘analisi -attendibile dell’andamento e del
risultato della gestione, nonché della situazione dell'emittente e dell'insieme delle
imprese incluse nel consolidamento, unitamente alla descrizione dei principali rischi e
incertezze cui sono esposti.

15 marzo 2018 e ‘-) i

i ~ ‘] .""J' _.A.’,
! 1
{ ;

! y
! f
24 ;

Claudio Desca?zi’ . Mj 0 Mondazzi

2
ssirz
Amministratgre Delegato Chief Financial Officer

e e 18

- Reglstro Imprese di Roma, Codice Fiscale 00484960588
\ b Partita IVA 00905811006, R.E.A. Roma n. 756453
i

| f ) . EniSpA
{\K) > )V&C g\/ 0 LC/_/ Capltale Soclale Euro 4,005.358.876,00 Lv.

Sedi secondarle:
Vla Emllla, 1 - Plazza Ezlo Vanonl, 1
20097 San Donato Mllanese (MI)



EY S.0.4, Tel, +.32 06 324751
Via P, 32 Fa; £37 06 32475504

#hgE M 00 L98 Rama ELCOM G T ) )
SRR 1719
Building a betiar Lyt J ,

woilking world

Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell’art. 14 del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39 e dell'art. 10
del Regolamento (JE) n. 537/2014

Agli Azionisti della
Eni S.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio consolidato

Giudizio
Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidato del Gruppo Eni (il "Gruppo™), costituito
dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2017, dal conto economico, dal prospetto dell'utile (perdita)

complessivo, dal prospetto delle variazioni nelle voci di patrimonio netto, dal rendiconto finanziario T
per I'esercizio chiuso a tale data e dalle note al bilancio consolidato che includono anche la sintesi dei
piu significativi principi contabili applicati.
A nostro giudizio, il bilancio consolidato fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della =
situazione patrimoniale e finanziaria del Gruppo al 31 dicembre 2017, del risultato economico e dei

-‘-._‘—-W

flussi di cassa per I'esercizio chiuso a tale data, in conformita agli International Financial Reporting
Standards adottati dall'Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell'art. 9 del
D. Lgs. 28 febbraio 2005, n. 38.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia).
Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione
Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio consolidato della
presente relazione. Siamo indipendenti rispetto alla Eni S.p.A. in conformita alle norme e aiprincipi in
materia di etica e di indipendenza applicabili nell'ordinamento italiano alla revisione contabile del
bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il

nostro giudizio. )J

Aspetti chiave della revisione contabile

Gli aspetti chiave della revisione contabile sono quegli aspetti che, secondo il nostro giudizio
professionale, sono stati maggiormente significativi nel'ambito della revisione contabile del bilancio
consolidato in esame. Tali aspetti sono stati da noi affrontati nell'ambito della revisione contabile e
nella formazione del nostro giudizio sul bilancio consolidato nel suo complesso; pertanto su tali
aspetti non esprimiamo un giudizio separato.
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Abbiamo Identificato i sequenti aspetti chiave della revisione contabile:

Aspetti chiave

Risposte di revisione

Riserve di petrolio e di gas naturale

La stima dell'entita delle riserve di petrolio e di
gas naturale & stata ritenuta un aspetto chiave
della revisione a causa dell'incertezza tecnica
connessa alla valutazione delle quantita e alla
complessita degli accordi contrattuali che
regolano i termini e le condizioni di
sfruttamento dei giacimenti. Tali stime hanno
effetti significativi su alcune voci del bilancio,
quali ammortamenti e svalutazioni delle attivita
materiali e immateriali del settore Exploration &
Production (E&P) e i relativi fondi di abbandono
e ripristino.

Le riserve rappresentano, inoltre, un indicatore
fondamentale delle potenziali performance
future del Gruppo.

Il Gruppo ha fornito I'informativa relativa alle
riserve di petrolio e di gas naturale nel
paragrafo “Attivita Minerarie"” della nota 6
"Stime contabili e giudizi significativi”.

Le nostre procedure di revisione in risposta
all'aspetto chiave hanno riguardato, tra I'altro:
(i) la comprensione del processo adottato dal
Gruppo Eni per la determinazione della stima
delle riserve di petrolio e di gas naturale; (ii)
I'analisi del disegno e la verifica dell'operativita
dei controlli chiave; (lil) la valutazione della
competenza e obiettivita del personale interno
preposto a tali stime e degli esperti terzi
incaricati dal Gruppo di effettuare una
valutazione indipendente delle riserve; (iv)
I'esame delle principali assunzioni, quali le
previsioni dei profili di produzione, degli
investimenti, dei costi operativi, dei costi per lo
smantellamento e il ripristino del sito; (v)
I'analisi delle assunzioni sottostanti al
riconoscimento delle riserve “certe non
sviluppate" (proved undeveloped); (vi) Il
confronto dei risultati del processo di stima
interno del Gruppo con le valutazioni risultanti
dalle relazioni emesse dai suddetti esperti terzi;
(vil) la verifica della coerenza dei volumi delle
riserve stimate con quelli utilizzati ai fini del test
di impairment, del calcolo degli ammortamentie,
della stima dei fondi di abbandono e ripristino.
Infine, abbiamo verificato 'adeguatezza
dell'informativa fornita nelle note al bilancio in
relazione all'aspetto chiave.

Valore recuperabile di alcune attivita del
settore Exploration & Production (E&P)

La verifica del valore recuperabile delle attivita
non correnti del settore E&P -in particolare le
attivitd materiali ed immateriali e le
partecipazioni valutate con il metodo del
patrimonio netto- & stata ritenuta un aspetto
chiave della revisione in quanto si basa sulle
previsioni dei flussi di cassa futuri,
caratterizzate da stime significative.

In tale ambito, assumono particolare rilevanza le
previsioni dell'andamento atteso nel lungo
periodo del prezzo delle commodities, anche
considerata la volatilitd del mercato petrolifero,
delle produzioni, dei costi operativi e degli
investimenti.

Le nostre procedure di revisione in risposta
all'aspetto chiave hanno riguardato, tra l'altro:
() la comprensione del processo adottato dal
Gruppo Eni per la verifica della recuperabilita
delle suddette attivita; (ii) I'analisi del disegno e
la verifica dell'operativita dei relativi controlli
chiave; (iii) I'analisi delle principali assunzioni
formulate dagli amministratori, avvalendoci
anche del supporto di nostri specialisti in
tecniche di valutazione. In particolare, & stata
analizzata la metodologia adottata dal Gruppo
per la stima dei prezzi di medio-lungo termine
delle commodities, anche rispetto ai valori
espressi dal mercato e dagli analisti di settore;
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Inoltre, il peggioramento del contesto operativo
di alcuni paesi in cui opera il Gruppo Eni,
rappresenta un ulteriore elemento di incertezza
nella valutazione della recuperabilita delle
attivita ad essi riferite.

Il Gruppo ha fornito I'informativa sulla
recuperabilita delle attivita nella nota 11
»Crediti commerciali e altri crediti”, nella nota
19 "Svalutazioni e riprese di valore di attivita
materiali e immateriali”, nella nota 20
“Partecipazioni valutate con il metodo del
patrimonio netto”, nella nota 21 “Altre attivita
finanziarie” e, con riferimento alla complessita
delle stime, nel paragrafo “Svalutazioni” della
nota 6 "Stime contabili e giudizi significativi”.

83 192g50

inoltre, abbiamo confrontato le assunzioni
utilizzate dagli amministratori per la stima del
valore recuperabile delle attivit non correnti
con quelle utilizzate per la stima delle riserve di
petrolio e gas naturale; (iv) inoltre, per quanto
riguarda le valutazioni di recuperabilita delle
attivitd, influenzate anche dall'attuale
peggioramento del contesto operativo di alcuni
paesi, abbiamo ottenuto informazioni sulla
situazione economico-finanziaria del paese,
analizzato le posizioni scadute e la serie storica
degli incassl, rivisto i piani di recupero ed
eventuali accordi commerciali, ottenuto
informazioni sulle negoziazioni in corso con le
controparti e analizzato le previsioni dei flussi di
cassa attesi e dei tassi di sconto applicati
Infine, abbiamo verificato 'adeguatezza
dell'informativa fornita nelle note al bilancio in
relazione all'aspetto chiave.

Procedimenti in materia di responsabilita
amministrativa di impresa

Il Gruppo & interessato da procedimenti in
materia di responsabilita amministrativa
d'impresa, a fronte di attivita svolte in paesi
esteri. La valutazione delle possibili implicazioni
per il Gruppo derivanti da tali procedimenti & un

processo complesso che comporta l'applicazione

di giudizio da parte degli amministratori, in cid
supportata dalle indicazioni dei legali interni ed
esterni incaricati di fornire assistenza nei
suddetti procedimenti e, pertanto, & stata
ritenuta un aspetto chiave della revisione.

Il Gruppo ha fornito I'informativa sui rischi
connessi ai procedimenti in materia di
responsabilitd amministrativa di impresa nella
sezione "Contenziosi” della nota 38 “Garanzie,
impegni e rischi”.

Le nostre procedure di revisione in risposta
all'aspetto chiave, svolte anche con il supporto
di nostri specialisti, hanno riguardato, tra l'altro:
(1) la comprensione del processo adottato dal
Gruppo Eni relativamente alla complessiva
analisi dei procedimenti legali e alla valutazione
dell'esito atteso da tali procedimenti; (i) I'analisi
del disegno e la verifica dell'operativita dei
relativi controlli chiave; (iii) I'analisi delle
principali assunzionl utilizzate dagli
amministratori nella valutazione dell’esito
atteso, anche attraverso informazioni acquisite
dai legali interni ed esterni, dalla funzione
internal audit, dal collegio sindacale e dal
comitato controllo e rischi; (iv) I'esame della
documentazione rilevante relativa a tali
procedimenti, nonché delle relazioni predisposte
dagli esperti incaricati dal Gruppo.

Infine, abbiamo verificato I'adeguatezza
dell'informativa fornita nelle note al bilancio in
relazione all‘aspetto chiave. .
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Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio
consolidato

Gli amministratori sono responsabili per |a redazione del bilancio consolidato che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial Reporting Standards

adottati dall’'Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell'art. 9 del D. Lgs. 28

febbraio 2005, n. 38 e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli
stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori
significativi dovuti a frodio a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita del Gruppo di continuare ad
operare come un‘entita In funzionamento e, nella redazione del bilancio consolidato, per
'appropriatezza dell'utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per un‘adeguata
informativa in materia. Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella
redazione del bilancio consolidato a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la
liquidazione della capogruppo Eni S.p.A. o per I'interruzione dell'attivitd o non abbiano alternative

realistiche a tali scelte.

I collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell'informativa finanziaria del Gruppo.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio
consolidato

| nostri obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio consolidato nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a fradi o a comportamenti o eventi non
intenzionali, e I'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole
sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una
revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui
sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da
compartamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa
ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare |
decisioni economiche degli utilizzatori prese sulla base del bilancio consolidato.

Nell'ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (15A
Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale
per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio consolidato, dovuti a frodi
o0 a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in
risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi & pil elevato
rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti od eventi
non intenzionali, poiché la frode pud implicare I'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni
intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile
allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze, e non per esprimere un
giudizio sull'efficacia del controllo interno del Gruppo;

abbiamo valutato I'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle
stime contabili effettuate dagli amministratori e della relativa informativa;
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¢ siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli amministratori del
presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull'eventuale
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere
dubbi significativi sulla capacita del Gruppo di continuare ad operare come un'entita in
funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare I'attenzione
nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio ovvero, qualora tale informativa
sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre
conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione.
Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare che il Gruppo cessi di operare come
un'entita in funzionamento;

o abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio consolidato nel suo
complesso, inclusa Iinformativa, e se il bilancio consolidato rappresenti le operazioni e gli eventi ~ ———.
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione;

« abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati sulle informazioni finanziarie delle
imprese o delle differenti attivita economiche svolte all'interno del Gruppo per esprimere un
giudizio sul bilancio consolidato. Siamo responsabili della direzione, della supervisione e dello
svolgimento dell'incarico di revisione contabile del Gruppo. Siamo gli unici responsabili del giudizio

di revisione sul bilancio consolidato.
Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello appropriato <>

come richiesto dai principi di revisione internazionali (ISA Italia), tra gli altri aspetti, la portata e la s
tempistica pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali

carenze significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione contabile.

Abbiamo fornito ai responsabili delle attivita di governance anche una dichiarazione sul fatto che,

abbiamo rispettato le norme e i principi in materia di etica e di indipendenza applicabili k

nell'ordinamento italiano e abbiamo comunicato loro ogni situazione che possa ragionevolmentelavere
un effetto sulla nostra indipendenza e, ove applicabile, le relative misure di salvaguardia. ’

Tra gli aspetti comunicati ai responsabili delle attivita di governance, abbiamo identificato quelli ¢he
sono stati pill rilevanti nell'ambito della revisione contabile del bilancio dell'esercizio in esame, ch
hanno costituito quindi gli aspetti chiave della revisione. Abbiamo descritto tali aspetti nella relazlone
di revisione.

Altre informazioni comunicate ai sensi dell’art. 10 del Regolamento (UE) n.
537/2014

L'assemblea degli Azionisti della Eni S.p.A. ci ha conferito in data 29 aprile 2010 I'incarico di revisione
legale del bilancio d'esercizio e consolidato della Eni S.p.A. per gli esercizi con chiusura dal 31
dicembre 2010 al 31 dicembre 2018.

Dichiariamo che non sono statl prestati servizi diversi dalla revisione contabile vietati ai sensi dell'art.
5, par. 1, del Regolamento (UE) n. 537/2014 e che siamo rimasti Indipendenti rispetto alla Eni S.p.A.
nell'esecuzione della revisione legale. ' e

Confermiamo che il giudizio sul bilancio consolidato espresso nella presente relazione & in Ijﬁea;c; A
guanto indicato nella relazione aggiuntiva destinata al collegio sindacale, nella sua funziorp’e‘ ldi'f"';;“;. T
comitato per il controllo interno e la revisione contabile, predisposta ai sensi dell’art. 11 d [cifato « " * i
Regolamento. i
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Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell'art. 14, comma 2, lettera e), del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n.
39 e dell'art. 123-bis, comma 4, del D. Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58

Gli amministratori della Eni S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della relazione sulla
gestione e della relazione sul governo societario e gli assetti proprietari del Gruppo Eni al 31 dicembre
2017, incluse la loro coerenza con il relativo bilancio consolidato e la loro conformita alle norme di

legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 7208 al fine di esprimere
un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e di alcune specifiche informazioni contenute
nella relazione sul governo societario e gli assettl proprietari indicate nell'art. 123-bis, comma 4, del
D. Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58, con il bilancio consolidato del Gruppo Eni al 31 dicembre 2017 e
sulla conformita delle stesse alle norme di legge, nonché di rilasciare una dichiarazione su eventuali
errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione e alcune specifiche informazioni contenute nella
relazione sul governo societario e gli assetti proprietari sopra richiamate sono coerenti con il bilancio
consolidato del Gruppo Eni al 31 dicembre 2017 e sono redatte in conformita alle norme di legge.
Con riferimento alla dichiarazione di cui all'art. 14, comma 2, lettera e), del D. Lgs. 27 gennaio 2010,
n. 39, rilasciata sulla base delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del relativo contesto
acquisite nel corso dell'attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Dichiarazione ai sensi dell'art. 4 del Regolamento Consob di attuazione del D. Lgs.
30 dicembre 2016, n. 254

Gli amministratori della Eni S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della dichiarazione non
finanziaria ai sensi del D. Lgs. 30 dicembre 2016, n. 254. Abbiamo verificato I'avvenuta approvazione
da parte degli amministratori della dichiarazione non finanziaria.

Al sensi dell'art. 3, comma 10, del D. Lgs. 30 dicembre 2016, n. 254, tale dichiarazione & oggetto di
separata attestazione di conformita da parte nostra.

Roma, 6 aprile 2018

e
EY S.D.A'.»/
Riccardo Rossi Q .
(Socio) \ S
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NOTE AL BILANCIO DI ESERCIZIO

1 Criteri di redazione

Il bilancio di esercizio & redatto secondo gli International Financial Re-
porting Standards (nel seguito “IFRS" o “principi contabili internazio-
nali”) emanati dall'International Accounting Standards Board (IASB) e
adottati dalla Commissione Europea secondo la procedura di cui all'art.
6 del Regolamento (CE) n. 1606/2002 del Parlamento Europeo e del
Consiglio del 19 luglio 2002 e ai sensi dell'art. 9 del D.Lgs. 38/05.

Ii bilancio di esercizio & redatte applicando il metodo del costo storico,
tenuto conto, ove appropriato, delle rettifiche di valore, con f'eccezione
delle voci di bilancio che secondo gli IFRS devono essere valutate al fair
value, come indicato nei criteri di valutazione.

Il progetto di bilancio di esercizio al 31 dicembre 2017 & stato approvato
dal Consiglio di Amministrazione di Eni nella riunione del 15 marzo 2018.

Le informazioni a commento delle voci dello stata patrimoniale e del
conto economico, tenuto conto della rilevanza degli importi, sono
espresse in milioni di euro.

9 Criteri di valutazione

| criteri di valutazione sono gli stessi adottati per la redazione del bilan-
cio consolidato, cui si rinvla, fatta eccezione per la rilevazione e valuta-
zione delle partecipazioni in imprese cantrollate, joint venture e colle-
gate, che sono valutate al costo di acquisto’. Il valore di iscrizione delle
partecipazioni, in assenza di meccanismi di riaddebito, tiene conto della
valorizzazione al valore di mercato dei piani di incentivazione basati su

azioni della controllante attribuiti a dipendenti delle societa controlla-

te. Con riferimento alle partecipazioni in societa classificate come joint
operafiun. nel bilancio di esercizio & rilevata la quota di competenza Eni
delle attivita/passivita e dei ricavi/costi delle joint operation sulla base
degli effettivi diritti e obbligazioni rivenienti dagli accordi contrattuali.
Successivamente alla rilevazione iniziale, le attivitd/passivita e i ricavi/
costi afferenti alla joint operation seno valutati in conformita ai criteri di
valutazione applicabili alla singola fattispecie.

In presenza di obiettive evidenze di perdita di valore, la recuperabilita &
verificata confrontando il valore di iscrizione della partecipazione con
il relativo valore recuperabile, rappresentato dal maggiore tra il fair va-
lue, al netto degli oneri di dismissione, e il valore d'uso. Il valore d'uso &
determinato, generalmente, nei limiti della corrispondente frazione del
patrimonio netto dellimpresa partecipata desunto dal bilancio conso-
lidato, attualizzando i flussi di cassa attesi dalla partecipazione e, se
significativi e ragionevolmente determinabili, dalla sua cessione, al net-
to degli oneri di dismissione. | flussi di cassa attesi sono determinati
sulla base di assunzioni ragionevoli e dimostrabili rappresentative della
migliore stima delle future condizioni economiche, dando maggiore rile-
vanza alle indicazioni provenienti dall'esterno. Lattualizzazione & effet-

(1) In caso di acquisizione del controllo In fas| successive, llvalere di Iscrizione delfa partecipazione & determinato come
(2] La svalutazione ilevata in un periodo infrannuale non & oggetto distoino neppure nel casoin cul, sulla base delle condizioni esistentiin un periodo infran

stata minore ovvero non rilevata,
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tuata a un tasso che riflette le valutazioni correnti di mercato del valore

temporale del denara e dei rischi specifici dell'attivita non riflesse nelle-
stime dei flussi di cassa, Quando vengono meno | motivi delle svaluta-

zioni precedentemente rilevate, le partecipazioni sono rivalutate nei

limiti delle svalutazioni effettuate, con imputazione dell'2ffetto a conto

economico alla voce “Proventi (oneri) su partecipazioni®,

La quota di pertinenza della partecipante di eventuali perdite defla par- -
tecipata, eccedente il valore diiscrizione della partecipazione, & rilevata
in un apposito fondo nella misura in cui la partecipante & impegnata ad
adempiere a obbligazioni legali o implicite della partecipata, o comun-
que, a coprirne le perdite.

Le operazioni di compravendita di rami d'azienda e di partecipazioni di
controllo poste in essere can societa controllate ed aventi finalita me-
ramente riorganizzative sono rilevate in continuita con i relativi valori
contabili; 'eventuale differenza tra il prezzo e il valore contabile dell'og-
getto trasferito determina in capo alla controllata la rilevazione di un
incremento/decremento del patrimonio e conseguentemente in capo
alla controllante un aumento del valore di iscrizione della partecipazio-
ne avvero la rilevazione di un dividendo a conto economico.

Le altre partecipazioni sono valutate al fair value con imputazione de-
gli effetti alla riserva di patrimonio netto afferente le altre componenti
dell'utile complessivo; le variazioni del fair value rilevate nel patrimonio
netto sona imputate a conto economico all'atto della svalutazione o del
realizzo, Quando le altre partecipazioni nan sano quotate in un mercato
regolamentato e il fair value non pubd essere attendibilmente determi-
nato, le stesse sono valutate al costo rettificata per perdite di valore; le
perdite di valore non sono oggetto di ripristina?,

| dividendi da sacietd controllate, joint venture e collegate sono impu-
tati a conta ecanamico quando deliberati, anche nel caso in cui derivi-
no dalla distribuzione di riserve di utili generatesi antecedentemente
allacquisizione della partecipazione, La distribuzione di tali riserve di
utili rappresenta un evento che fa presumere una perdita di valore e,
pertanto, comporta la necessita di verificare la recuperabilita del valore
diiscrizione della partecipazione.

9 9\go »

" 3

v
i
b
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3 Schemi di bilancio®

Le voci dello stato patrimoniale sono classificate in correnti e non cor-
renti, quelle del conto economico sono classificate per natura®, Le atti-
vita e le passivita sono classificate come correnti se: (i) la loro realizza-
zione/estinzione & prevista nel normale ciclo operativo aziendale o nei
dodici mesi successivi alla chiusura dell'esercizio; (i) sono costityite
da disponibilita liquide o disponibilita liquide equivalenti che non pje-
sentano vincoli tali da limitarne l'utilizzo nei dodici mesi successivi glla
data di chiusura dell'esercizio; o (i) sono detenute principalmente con
finalita di trading. Gli strumenti derivati posti in essere con finalita di
trading sono classificati tra le companenti correnti, indipendentemente/
dalla maturity date. Gli strumenti derivati non di copertura;-pasti in est
sere con finalita di mitigazione di rischi ma pryfﬂei rhqgisiti fusrhf
essere trattati in hedge accounting, e gli strumentidegi¢athdi ¢opy

L

torla del costo

-~

(3) Gli schemi di bilanclo sono gli stessi adottati nelfultimo bilanclo di esercizio; nello schema dir
I'esb fiscale, specifi individuablle, rlferito ad una operazione di dismissione.

{4] Le Informazioni relative agll strumenti finanziari secondo la classificazione prevista dagli IFRS sona indicate nella nota n. 35 - "Garanzie,impegnie (i

. 3
finanzlarl, nel lusso di cassa netto da auivity/djfnvestimento, & prism\a'iéﬁisﬂﬁameme

i - Altre Informazioni sugli strumenti finanzlari®,
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sono classificati come correnti quando la loro realizzazione & prevista
entro i dodici mesi successivi alla data di chiusura dell'esercizio; diffe-
rentemente, sono classificati tra le componenti non correnti.

Il prospetto dell'utile complessive indica il risultato economice integrato
dei proventi e oneri che per espressa disposizione degli IFRS sono rile-
vati direttamente a patrimonio netto.

Il prospetto delle variazioni nelle voci del patrimanio netto presenta l'u-
tile (perdita) complessivo dell'esercizio, le operazioni con gli azionisti e
le altre variazioni del patrimonia netto.

Lo schema di rendiconto finanziario & predisposta secondo il “metodo
indiretto”, rettificando I'utile del periodo delle altre componenti di natura
non monetaria.

I Modifica dei criteri contabili

Le modifiche ai principi contabili entrate in vigore a partire dal 1° genna-
io 2017 nen hanno prodotto effetti significativi,

5 Stime contabili e giudizi significativi

Con riferimento allutilizzo di stime contabili e giudizi significativi si rin-
via a quanto indicato nel bilancio consolidato,

6 Principi contabili di recente emanazione

Can riferimento alla descrizione dei principi contabili di recente emana-
zione si rinvia a quanto indicato nel bilancio consolidato.

Can riferimento alle nuove disposizioni in materia di ricavi (IFRS 15] e di
strumenti finanziari (IFRS 9), in vigore a partire dal 1° gennaio 2018, gli
impatti connessi con 'adozione delle nuove previsioni non sono signi-
ficativi e sona relativi, essenzialmente, all'adozione dell'expected credit
loss model per I'impairment delle attivita finanziarie (riduzione del pa-
trimonio netta di €29 milioni al netto dell'effetto fiscale) e all'adegua-
mento al valore di mercato di alcune partecipazioni minoritarie (incre-
mento del patrimonio netto di £20 milioni al netta dell'effetto fiscale).



ATTIVITA CORRENTI

7 Disponibilita liquide ed equivalenti

Le disponibilita liquide ed equivalentiammontano a €6.214 milioni (€4.583
milioni al 31 dicembre 2016) con un incremento di €1,631 milioni.

Le disponibilita liquide ed equivalenti sono costituite essenzialmente
da depositi in euro e in moneta estera che rappresentano limpiego sul
mercato della liquidita detenuta a vista per le esigenze del Gruppo e
da saldi attivi di conto corrente connessi alla gestione degli incassi e

8 Altivita finanziarie destinate al trading

Le attivita finanziarie destinate al trading di €5.793 milioni (€6.062
milioni al 31 dicembre 2016) sona relative a titoli non strumentali all'at-
tivita operativa e comprendono per €845 milioni operazioni di prestito
titoli. Eni ha definito la costituzione e il mantenimento di una riserva
di liquidita nel rispetto di quanto definito nel Piano Finanziario. Lattivi-

(€milioni) )
Titoll non strumentall allattlyith operatlva:
Titoli quotati emessi da Stati Sovra

Alwittoli
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. dei pagamenti del Gruppo che confluiscono sui conti Eni., La scadenza

media dei depositi in euro (£4.700 milioni) & di 6 giorni e il tasso di in-
teresse effettivo & -0,3249%; la scadenza media dei depositl in dollari
(€620 milioni) & di 4 giorni e il tasso di interesse effettivo & lo 1,4702%;
la scadenza media dei depositi in sterline (€17 milioni] & di 4 giorni e l
tasso di interesse effettivo & lo 0,045%,

ta di gestione della liquidita strategica realizzata tramite operaziani in
conto proprio in ottica di ottimizzazione finanziaria del rendimenta, pur
nel rispetto di specifici limiti di rischio autorizzati, e con gli obiettivi di
tutela del capitale e disponibilita immediata della liquidita si analizza
come segue®;

31.12.2047  31.12.2016

. I e 913
- s s
5.793 6.062

(5) Maggiorl informazloni sul rischi connessl alla liquidit strategica sono fipartate alla nota n. 35 ~*Garanzle, impegni e rischi - Gestione dei rischi di impresa”.
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Le attivita finanziarie destinate al trading si analizzano per valuta come segue:

(€ milioni)
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Il fair value dei titoli & determinato sulla'base dei prezzi di mercato.
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® * Crediti commerciali e altri crediti

| crediti commerciali e altri crediti si analizzano come segue:

(€ milioni)
Crediti commerciali_

- amvnté d| dlsmvestlmento ]

| erediti commerciali di €5.111 milioni riguardano essenzialmente cre-
diti derivanti dalla cessione di gas naturale e di energia elettrica e dalla
vendita di prodotti petroliferi. | crediti commerciali riguardano crediti
verso clienti (€2.434 milioni), crediti verso imprese controllate (€2.647
milioni) e crediti verso imprese collegate, joint venture e altre imprese
del gruppo (€30 milioni). La riduziane dei crediti commerciali di €1.702

(e millom]

Valure al31,12.2016
Accantonamenti
Effetto conferimento Enl gas e Iuce SpA L
Uullzzl

Valore al 31 12 201? .

Gli accantonamenti riguardano essenzialmente le svalutazioni dei cre-
diti afferenti alle vendite di gas ed energia elettrica operate nel primo
semestre dal business retail oggetta di conferimento ad Eni gas e luce
SpA al 30 giugno 2017; in sede di conferimento il fondo svalutazione
crediti trasferito ammontava a €1.083 milioni.

Creditl
(€ milioni) commerclall
Creditinon scaduti e non svalutau R 4.861
Credltl svalutatlal nettu dalf svalutazmne B e
Credm scadutl enon svaly__ta_g B L
daOa3meSI o . R 110
'-‘dna?ima 6 mesl D 14
-daGaJ.anESI R 13
'V-oitre 12 me5| - e ) ) )
) - o 171
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milioni & dovuta essenzialmente al conferimento del ramo d'azienda
“Retail Market Gas & Power" ad Eni gas e luce SpAa cui sono stati ceduti
i crediti esistenti al 30 giugno 2017, data di efficacia del conferimento,
per un importo pari a £1.908 milioni.

| crediti sono esposti al netto del fondo svalutazione di €242 milioni (€1.256
milioni al 31 dicembre 2016), la cul movimentazione & di seguito indicata:
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Al 31 dicembre 2017 sono in essere operazioni di cessione pro-soluto di
crediti commerciali con scadenza 2018 per €681 milioni (€944 fnilioni nel
2016 con scadenza 2017 ). Le cessioni riguardano crediti commeyciali rela-
tivi a Gas & Power (€485 milioni) e Refining & Marketing (€196 mllioni).

Lageinig dei crediti commerciali e degli altri crediti sl analizza conpe segue:

31.12.2017 31.12.2016
Altel Crediti | At
creditl Totale commerciall !
758 5619 5.338
gy i T
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| crediti commerciali e gli altri crediti scaduti e non svalutati riguardano
principalmente rapporti verso amministrazioni pubbliche, Enti di Stato
italiano ed esteri, controparti con elevata affidabilita creditizia per forni-
ture di prodotti petroliferi e gas naturale. | crediti commerciali in moneta
diversa dall'euro ammontano a €434 milioni.

| crediti finanziari strumentali all'attivita operativa® di €258 milioni,
sono relativi in particolare alla quota a breve di finanziamenti a lun-
go termine concessi ad Eni gas e luce SpA (€160 milioni) in occasio-
ne del conferimento del ramo d'azienda “Retail Market Gas & Power".
La diminuzione di €1.477 milioni & essenzialmente dovuta alla sca-
denza di linee di credito verso Eni Finance International SA. | crediti

192

v

(€ milionl)

Creditiverso partnerinjoint venture per attivita diesplorazione e produzione

Anticipialpersomale L o .
Acconti perservizie forniture
_@l_t_ri‘c‘redi_li )

Gli altri crediti di £558 milioni includono essenzialmente: (i) i crediti ver-
so imprese controllate incluse nel consolidato IVA (€247 milioni); (ii) il
credito residuo verso Eni Insurance DAC (€201 milioni) per Iindennizzo
relativo al'incidente occorso a dicembre 2016 sullimpianto Est presso
|a raffineria di Sannazzaro; (iii) | crediti per il regolamento di rapporti pa-
trimoniali con imprese contrallate incluse nel consolidato fiscale (€18
milioni).

10 Rimanenze

Le rimanenze si analizzano come segue:

finanziari non strumentali all'attivitd operativa di €2,442 milioni
ripuardano crediti a breve termine verso societa contrallate, in par-
ticolare verso Eni Finance International SA (€1.227 milioni), Trans
Tunisian Pipeline Company SpA (€195 milioni), Eni Mediterranea
drocarburi Spa (€177 milioni), Eni Trading & Shipping SpA (€168
milioni) e Tigaz DSO (€159 milioni); la diminuzione dei crediti finan-
ziari non strumentali all'attivita operativa di €3.586 milioni riguarda
essenzialmente rimborsi di finanziamenti da parte di Eni Finance
International SA. | crediti finanziari in moneta diversa dall'euro am-
montano a €385 milioni.

Gli altri crediti si analizzano come segue:

31.12.2017 31.12,2016

157 138

. ) 38 45

N ’ 23 16

L 558 883
776 . 1082

| crediti verso parti correlate sono indicati alla nota n, 42 - “Rapporti con
parti correlate”,

La valutazione al fair value dei crediti commerciali e degli altri crediti
non produce effetti significativi considerato il breve periodo di tempo
intercorrente tra il sorgere del credito e la sua scadenza e le condizioni
di remunerazione.

31.12,2017 31.12,2016
| | F |
Gregglo, Gregglo, , i
gas gas | :
naturale Lavoriin naturale ° Lavoriin ' : !
e prodott] corso su e prodott] ' corsosu i
(€ milioni) ) petrolifer]  ordinazione Altre Totale  petroliferl | ordinazione | Altre Totale |
Materie prime, sussidiarie e diconsumo il 5 - R TP . S
ProstrtlTn corss di tavoraziane £ Seimild W, % 8 . B
L corso suordinazione . AT WS
Prodoti finitiemerel 8ce - L s 208
Certificati bianchi = - . . T o s = L T
.. B L.230 1388 1033 2B

(6] I creditl finanzlari str i all'awivitd operativa rig

dano | finanzlamenti a lungo termine, comprensivi delle quote a breve termine, concessi alle societ’ del Gruppo. La quota a lungo termine

farie”, | crediti finanziarl non all all'awivita operativa riguardano i finanziamenti a breve

alla nota n, 19 - “"Alire ativita fi

dei crediti finanzlari lj all'ativita operativa & d
termine cancessi alle societa del Gruppo.
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Le rimanenze sono esposte al netto del fondo svalutazione di £22 milioni (€13 milioni al 31 dicembre 2016): 2
| |
| | g ;
i @ E N 2
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| 91 g 89

(€ milioni) | SF | 2 25w
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Al 31 dicembre 2017 le rimanenze sono costituite:

- per le materie prime, sussidiarie e di consumo, da greggio (€211 mi-
lioni) e da materiali diversi (€176 milioni);

- per | prodotti in corso di lavorazione e semilavorati, da nafte in depo-
sito presso le raffinerie (€96 milioni);

- per i pradotti finiti e merci, da prodotti petroliferi depositati presso
raffinerie e depositi (€462 milioni) e da gas naturale depositato prin-

11 Attivitd per imposte sul reddito correnti
Le attivita per imposte sul reddito correnti si analizzano come segue:

(€ milioni}
L5 A—

Crediti per istanza di rimbor:

12 Attivita per altre imposte correnti

Le attivita per altre imposte correnti si analizzano come segue:

(€ milioni] :
Amministrazione Finanziaria ltaliana:

- Imposte di consumo o

‘.. ACCise‘.. v ve s e e -
- Altre imposte indirette

Le attivitd per altre imposte correnti di €267 milioni sono diminuite di
£79 milioni a seguito essenzialmente dei minori crediti perimposte di

cipalmente presso Stoccaggi Gas Italia SpA (€364 milioni) e di GNL
depositato presso il terminale di Zeebrugge e su navi viaggianti (€26
milioni).
| certificati bianchi di €54 milioni sono valutati al fair value determinato
sulla base dei prezzi di mercato.
Le rimanenze di magazzino per €86 milioni sono a garanzia dell'espo-
sizione potenziale di bilanciamento nei confronti di Snam Rete Gas SpA

31.12.2017 31.12.2016

i 28
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-

consumo in relazione al conferimento del ramo d’azienda "Retail Mar-
ket Gas & Power" ad Eni gas e luce SpA,
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13 Alire attivita correnti

Le altre attivita correnti si analizzano come segue:

(€ millnnil
Fairvalue su slrumenu fmanzlarl derivati non dicopertura

Falrva[ue su strumenti linannan denvau di cnpertura cash flow I1edge o

Altre amwta

Ii fair value degli strumenti finanziari derivati & commentato alla nota n.
32 — “Strumenti finanziari derivati".

Le altre attivita di €160 milioni comprendono essenzialmente I'am-
montare di €63 milioni relativo al gas prepagato per effetto dell’at-
tivazione in esercizi passati della clausola take-or-pay dei contratti
di fornitura long-term, rilevato come deferred cost, che Eni preve-
de di recuperare nei prossimi dodici mesi ritirando il gas prepagato
sulla base dei piani di vendita (€90 milioni al 31 dicembre 2016).

31.12.2017 31.12.2016
660
168
183
o1

La riduzione del deferred cost rispetto al 2016 & dovuta al ritiro dei
volumi sottostanti realizzato nel corso dell'esercizio. Il valore con-
tabile dell'anticipo, assimilabile a un credito in natura, & oggetto di
svalutazione per allinearlo al valore netto di realizza del gas quando
quest'ultimo & inferiore. In caso contrario e nei limiti del costo so-
stenuto & prevista la ripresa di valore, In applicazione di tale criterio
contabile nell'esercizio 2017 & stata rilevata una ripresa di valore di
€4 milioni.



ATTIVITA.NON CORRENTI
16  Immobili,impianti e macchinari

Gli immobili, impianti e macchinari si analizzano come segue:

i
(€ milioni] <
Valore Inizlale nattu ] 1?0
Dpera_zlorjl! st_raof_dln_aﬂg o
Investimenti .
Ammurtameml A )
Riprese dwa!ore [Svahllallnm] nette o
Radiazionl - . B} .
Iillsmssswnl L N (1)
Altre vanazloni ) } o o 3
Valore finale netto ' 172
Valnre flna!e [urdo 172

andn ‘ammortamento e svalutazmne )

Operazioniswaordinarie o203

Invesumentl o
Amma_r(arnenu L o
Riprese di valore [sva[ulaziom] neue _
Radiazioni .

tamento e svalutazione

| terreni (€172 milioni) riguardano principalmente le aree sulle quali
insistono gli impianti di distribuzione dei carburanti (€151 milioni).

| fabbricati (€492 milioni) riguardano principalmente fabbricati indu-
striali impiegati nell'attivita di raffinazione e nell'attivita non oil della
rete di distribuzione (€426 milioni) e i fabbricati del centro elaborazioni
Green Data Center della Corporate (€45 milioni).

Gli impianti e macchinari (€4.201 milioni) riguardano essenzialmente:
(i) gli impianti di sfruttamento di giacimenti di idrocarburi (€2.475 mi-
lioni); (it] gli impiant di raffinazione (£979 milioni] e di distribuziane
carburanti (€281 milioni).

Le attrezzature industriali e commerciali (€153 milioni) si riferiscona
principalmente agli strumenti di laboratorio della raffinazione e della
logistica nonché ad attrezzature commerciali del comparte non ol della
rete di distribuzione carburanti.

Gli altri beni (€49 milioni) riguardano principalmente le attrezzature
informatiche.
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Le immobilizzazioni in corso e acconti (€2.111 milioni) riguardano prin-
cipalmente per la Exploratin & Production: (i] le attivita di presviluppo
condotte in Mozambico dalla joint operation Mozambique Rovuma Ven-
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ture SpA [ex Eni East Africa SpA) (€614 milioni); (if) gli investimenti

relativi allo sviluppo dei giacimenti della concessione Val d'Agrl (€301
milioni}; (iii) gli investimenti relativi allo sviluppo dei giacimenti dell'of-
fshore adriatico [£85 milioni) e della concessione Vi!lafnrtuna (€23 ml-
|I0n| )i per le attivita dl Reﬂmng & Marketmg gli interyantt

strutture
di-distribuziofie dej
pradotti petroliferi (€53 milioni).

Gli investimenti di €738 milioni r:guardanvj{ essenzmlme e:
ration & Production (€355 milioni) e son?'relatlvv pri mpal al

bt |
attlwth di swluppo di nuovi progem e ha iguar, qtu Ain, pa d colare.
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seeinng

(Barbara e Cervia); (iii) "avanzamento del programma di perforazione,  Le altre variazioni negative di €821 milioni si riferiscono essenzial-
allacciamento e adeguamento degli impianti di produzione in Val d'Agri;  mente: (i) alla cessione dell'interest del 25% nell'Area 4 in fase di svi-
(b) Refining & Marketing (€363 milioni) in relazione: (i) allattivita di luppo nell'offshore del Mozambico (€648 milioni); (il] alla revisione
raffinazione e logistica (€292 milioni), principalmente per il manteni-  delle stime dei costi per abbandona e ripristina siti, dovuta alla varia-
mento dell'affidabilita degli implanti, della conversione del sistema di  zione dei tassi di sconto, del timing degli eshorsi e allaggiornamenta
raffinazione, nonché interventi in materia di salute, sicurezza e ambien-  delle stime costi,

te; (1) allattivita di marketing (€71 milioni), perobblighidilegge e stay Il tasso d'interesse utilizzato per la capitalizzazione degli oneri finanzia-
in business della rete di distribuzione di prodotti petroliferi, ri & del 2,3% (2,54% al 31 dicembre 2016).

* Lesvalutazioni nette di €111 milioni riguardano essenzialmente la Refi-  Gli oneri finanziari capitalizzati ammontano a €40 milioni.

ning & Marketing per investimenti di stay in business e di rispetto delle | contributi pubblici portati a decremento degli immabili, impianti e mac-
normative applicabili su impianti gia interamente svalutati, Le informa-  chinari ammontano a £78 milioni,

zioni sulle metodologie utilizzate per la determinazione delle svaluta-  Le immobilizzazioni in corso relative all'attivita esplorativa e di apprai-
zioni sono indicate alla nota n, 17 — "Svalutazioni e riprese divalare di  sal nonché altre immabilizzazioni in corso di Explaration & Production
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attivita materiali e immateriali”, si analizzano come segue:
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Valore finale

Le riclassifiche di €188 milioni riguardano pozzi e impianti di sviluppo  Di seguito le informazioni relative alla stratificazione dei pozzi sospesi

avviati in produzione nell'esercizio. in attesa dell'esito (“ageing”) e i progetti ai quali si riferiscono:
(€ mlllani] } R 2017 2016
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| principali coefficienti di ammortamento adottati sono cornpresi nei seguenti intervalli:
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Gli immaobili, impianti e macchinari per linea di business si analizzano come di seguito indicato:

(€mitlonl) 31.12.2017  31,12.2016
Ativita materlall lorde:

~Bxploration &Production " T T T g8 _ 154
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15 Rimanenze immobilizzate - scorte d'obbligo

Le rimanenze immabilizzate - scorte d'obbligo di €1.297 milioni (€1.172
milioni al 31 dicembre 2016) includono 3,5 milioni di tonnellate di greg-
gi e prodotti petroliferl a fronte dell'obbligo di cui al DL n. 249 del 31 di-

16 Attivita immateriali

Le attivita immateriali si analizzana come segue:

(€ milioni] ' ]
31.12.2017

Valnre Inlzlale neuo
Dperazlunl slraordlnarle
Investimenti
Ammnrlamer{ti

Altre variazlom B
Valora flnale netto '
Valore Imale Inrdo
Fondo ammortamento e svalutazlune

31122016
Valore Inlzlale neltu L

ngfg_z' n|_§tr_:mrdmar|e o
lvestimenti ...
Ammur(amenti Y
Allre variazioni
ﬂn eneuo .
Valnre tmalelordo '

_F do ‘onamentoesvalutaziune_ o

Le concessioni, licenze, marchi e diritti simili di £20 milioni riguardano
essenzialmente i diritti minerari relativi alla concessione del giacimento
Bonaccia (€7 milioni), alla concessione Val d'Agri (€8 milioni) e ad altre
concessioni minori. Le concessioni sono ammortizzate principalmente
con il metodo dellunita di prodotto (UOP] a decorrere dall'esercizio in
cui hainizio la produzione,

| diritti di brevetta industriale e diritti di utilizzazione delle opere dell'in-
gegno di €108 milioni riguardano essenzialmente i costi di acquisizione
e di sviluppo interno di software a supporto delle aree di business e di
staff e i diritti di utilizzazione di processi produttivi di raffineria. | coeffi-
cienti di ammartamento adottati sono compresi in un intervallo che va
dal 12,5% al 33%;

Le imfnebilizzazionl in corso e acconti di €13 milieni riguardano essen-
Zialmente i costi sostenuti per lo sviluppo di software a supporto delle
aree di business.

cembre 2012, La misura & determinata annualmente dal Ministero dello
Sviluppo Economico. Le scorte d'obbligo aumentano di €125 milioni per
effetta principalmente dell'andamento della dinamica dei prezzi.
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Le altre attivita immateriali di £37 milioni si riferiscona principalmente
alle somme riconosciute alla Regione Basilicata e alla Regione Emilia
Romagna - Provincia/Comune di Ravenna, al netto delfammortamento
effettuato con il metado UOR, sulla base degli accordi attuativi connessl
a interventi di social project realizzati da Eni e associat! all'attivita della
Exploration & Production nelle aree della Val D'Agri e dell'Alto Adriatico
(€35 milioni).

Le operazioni straordinarie riguardano essenzialmente il conferimen-
to delle attivita immateriali del ramo d'azienda "Retail Market Gas &
Power" ad Eni gas e luce SpA.

Gli investimenti di €35 milioni (€58 milioni al 31 dicembre 2016) si rife-
riscono essenzialmente ai costi sostenuti per lo sviluppo di software a
supporto delle aree di business e staff,

Le altre variazioni riguardano principalmente la riclassifica dalle immo-
bilizzazioni in corso alle diverse categorie di beni entrati in esercizio.



Le attivita immateriali per linea di business si analizzano come di seguito indicato:

(E milioni)
Autlvita Im
- Gas &Power
- Refining &
Coporate

Fando ammortamento e svalutazione:

- Exploration & Production _
-Gas & Powery

-Refining&Marketing

-Corporate

17 Svalutazioni e riprese di valore di attivita materiali e immateriali

Le svalutazioni iseritte in bilancio sono determinate confrontando il
valore di libro degli asset con il relativo valore recuperabile, rappresen-
tato dal maggjore tra il fair value, al netto degli oneri di dismissione, e
il valore d'uso. Le riprese di valore degli asset sano eseguite nei limiti
del valare che avrebbero avuta se le svalutazioni rilevate in precedenti
reporting period non fossero state rilevate.

Considerata la natura delle attivita Eni, le informazioni sul fair value de-
gli asset sono di difficile ottenimento, salva la circastanza che un'attiva
di negoziazione sia in corso can un potenziale acquirente, Pertanto, il
management procede alla stima del relativo valore d'uso (value-in-u-
se - “VIU"). La valutazione & effettuata per singola attivita o per il pit
piccolo insieme identificabile di attivita che genera flussi di cassa in en-
trata autonomi derivanti dal suo utilizzo su base continuativa (cd. cash
generating unit - "CGU"). Le principali CGU dei settori di business di Eni
SpA sono: (i) nella Exploration & Production, i campi a insiemi (pool) di
campi quanda In relazione ad aspetti tecnici, economici o contrattualii
relativi flussi di cassa sona interdipendenti; (ii) nella Refining & Marke-
ting, gli implanti di raffinazione, gli stabilimenti e gli impianti afferenti
i canali di distribuzione (rete ordinaria, autostradale, extra rete], con
relative facilities.

IVIU delle CGU & determinato attualizzando i flussi di cassa attesi derivanti
dall'uso e, se significativi e ragionevolmente determinabili, dalla cessione
al termine della vita utile. | flussi di cassa sono determinati sulla base delle
migliori informazioni disponibili al momento della stima desumibili: (i) peri
primi quattra anni della stima, dal piano industriale quadriennale approvato
dalla Direzione Aziendale contenente le previsioni in ordine ai volumi di pro-
duzione e vendita, ai profili delle riserve, agli investimenti, ai costi operativi
e ai margini e agli assetti industriali e commerciali, nonché alfandamento
delle principali variabili monetarie, inflazione, tassi di interesse nominali
e tassi di camblo; [if) per gll anni successivi al quarto, tenuto conto delle
ipotesi sullevoluzione di lungo termine delle principali variabili macroeco-
nomiche adottate dal management (tassi di inflazione, prezzo del petrolio,
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31,12.2017

31.12.2016

typmey

1350 _

;

ecc.] si assumono proiezioni dei flussi di cassa basate: a) per le CGU oil&- i

 gas, sulla vita residua delle riserve e le associate prolezioni di costi operativi

e investimenti di sviluppo; b) per le CGU della Refining & Marketing, sulla

vita economico-tecnica degliimpianti e le associate proiezioni normalizzate

di costi operativi e investimenti di mantenimento; (iii) per quanto riguardai

prezzi delle commodity, il management assume lo scenario prezzi adottato

per le proiezioni economica finanziarie del piana industriale quadriennale e

per la valutazione a vita intera degli investimenti. In particolare, per i flussi

di cassa associati al greggio, al gas naturale e al prodotti petrolifer (eaquels

li da essi derivati), lo scenario prezzi & oggetta di approvazione da parte dg

Consiglio di Amministrazione e si basa sulle ipotesi relative allevqluzio e\/
dei fondamentali sempre confrontate con il consensus e, laddove qi sia u
sufficiente livello di liquidita ed affidabilita, sulle curve forward/fut re.

Il valore d'uso & determinato attualizzando i flussi di cassa al netto delle
imposte al tasso che corrisponde per la Exploration & Production e la
Refining & Marketing al costo medio ponderato del capitale di Eni [wei-
ghted average cost of capital - “WACC"). Il riferimento a flussi di cassa
e a tassi di sconto al netto delle imposte & adottato in quanto produce
risultati sostanzialmente equivalenti a quelli derivanti da una valutazio-
ne ante imposte.

Alla data di riferimento delle valutazioni di recuperabilita delle attivita
fisse di Eni SpA, il quadro degli impairment indicator di Figﬁsugena
si presentava in leggero miglioramento rispetto a qu igctte’ﬁa
cornice alle valutazioni del 2016, .
Nel corso del 2017 il mercato petrolifero ha regis ta' {
ripresa, rafforzatasi nell'ultima parte dell'anno, pejéfiextodel migliorati
fondamentali, sostenuti dalla crescita della domahig/manidialé di greg-*

gio trainata dall'espansione economica e dall {mento dellecces-  /
so di offerta grazie alla regimazione dell'acc ZI di fin€*2Q16 dei Eagg_.-’j
OPEC per ridurre l'output del cartello con Faggsione di importanti Paesi
non-OPEC (in particolare la Russia) e alla decisione di prolungarlo per

tutto il 2018. Questo ha consentito di ridurre i livelli globali delle scorte

&
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di greggio che avevano frenato la ripresa dei prezzi nella prima meta
dell'anno. Sulla base di tale miglioramento nei fondamentali e tenuto
conto delle incertezze a medio termine sullevoluzione del bilancia-
mento domanda-offerta, il management di Eni ha sostanzialmente
confermato |a previsione di prezzo del marker Brent di lungo termine
a 72 $/barile (71,4 $/barile nel precedente piano), sulla cui base sono
state eseguite le valutazioni del bilancio 2017 e le proiezioni economi-
co-finanziarie del piano 2018-2021. Il margine indicatore della redditi-
vita dell'attivita di raffinazione & state confermato nel lungo termine a
5 $/barile; previsioni stabili anche per i prezzi del gas ai principali hub
europei e lo spread tra questi e il punto virtuale di scambio in ltalia.
1IWACC 2017 di Eni, dal quale sono derivati i WACC utilizzatinel calcolo delva-
lore d'uso delle CGU oil&gas e raffinazione, ha registrato un marginale incre-
mento dello 0,4% a 6,8% rispetto al 2016 per effetto principalmente della pre-
visione di ripresa dei rendimenti dei titoli risk-free (BTP Italia a dieci anni). In
particolare | WACC adjusted 2017 sono: (i) 5,3% per Exploration &Production
(4,8% nel 2016); (ii) 5,6% per Refining & Marketing (5,1% nel 2016).

18 ' Partecipazioni

Le partecipazioni si analizzano come di seguito indicato:

(€ milioni)

31.12.2017

Va!nra lnlzlala .

Operazmm slraordmane

Interventi suicapltale e acqu|5|z|nn: .
Cessmni e conferimenti

Rettihche di valure

Valore ﬁnale

Vaiore hnale lordo

Fondo svalutazione

31.12.2016

Valore Inlziala . o
Bperazlonistraordlnane ~

Intervenn sul capitale e acqwsnzmm
Eesswne

Per effetto del quadro degli impairment indicator e del WACC sopra rap-

presentati nel 2017 sono state rilevate svalutazioni nette di attivita ma-
teriali pari a €111 milioni che hanno riguardato principalmente Refining
& Marketing ed Exploration & Production. Le svalutazioni contabilizzate
nella Refining 8 Marketing di €118 milioni riguardano principalmente gli
investimenti dell'anno per compliance e stay-in-business relativi a CGU
integralmente svalutate in esercizi precedenti delle quali & stata confer-
mata I'assenza di prospettive di redditivita. In particolare sano stati sva-
utati | nuovi investimenti effettuati sugli impianti di raffinazione (€102
milioni) e sulla rete autostradale (€10 milioni). Le riprese divalore nette
della Exploration & Production di €7 milioni riguardano le rivalutazioni re-
Jative ad alcuni impianti di sfruttamento di giacimenti diidrocarburi situati
nelloffshore adriatico dovute principalmente alla revisione dello scena-
tio dei prezzi della commodity gas naturale (€89 milioni), parzialmente
compensate dalle svalutazioni di progetti di sfruttamento di giacimenti di
idrocarburi situati nellonshore dellltalia centrale dovute principalmente
alla revisione del profilo delle riserve di idrocarburi (€82 milioni).
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Le partecipazioni sono aumentate di £2.328 milioni per effetto delle variazioni indicate nella tabella seguente:

[€ml|iunl] . .
Parteclpazion! 131 dicembre 2046 .. 0009

Incrementoper
Interventisulcapitale
_Eniinternational BY
Sgnd|aISpA B
Eni Petroleum Eo Inc .

Raﬁinen_a di Gela SpA

CEniNewEnergySpA

Anqulslzlonl )

_EniGasBPowerfrance$A
_ EniTrading & ShippingSpA ...

_BANCAUBAESPA i
SerfactoringSpA

Ripresadivalore ..

Em Mediterfanea IdmcarhunSpA o __ o

Decrement_ger e
Rimbors| dl capitale |

Cesslnnlecunferlmenll i

_Eni Gas & Power NV
B Em Gas & Pawer France SA

Gas Dlstnbulion [Iompang ofThessaInnlkl Thessalg SA "

AdrianplinDoo__ S
_Gas Supply Compangoﬂhessalumkl Thessalla SA e

Svalwtazlonl

mﬂaﬁineria di ééié 'Sph

Unign Fe Fennsa Gas SA )
EmProgeui SpA {ex Tecnornare SPA
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Relativamente alle operazioni su rami d'azienda si rileva quanto segue:
- il conferimento del ramo d'azienda "Retail Market Gas & Power”, efficace
dal 30 giungo 2017, ha determinato un incremento del valore di iscrizione
della partecipazione in Eni gas e luce SpA di €1.535 milioni; inoltre sono
state oggetto di conferimento ad Eni gas e luce SpA le partecipazioni in:
(i) Eni Gas & Power France SA acquisita in data 7 giugno 2017 da Eni Gas
& Power France BY perun carrispettiva pari a €259 milioni; (i) Gas Distri-
bution Company of Thessaloniki-Thessaly SA (€122 milioni}; (iii) Adrian-
plin Doo (€10 milioni); (iv) Gas Supply Cormpany Thessaloniki-Thessalia
SA (€9 milioni) acquista il 26 gennaio 2017 attraverso il trasferimento
della totalita delle azioni precedentemente detenute dalla Gas Distribu-
tion Company of Thessaloniki-Thessaly SA a seguito del processo di libe-

(€ milioni)

Parteclpazlonlin: . i i
Imprese controllate ) .
Aclr'l‘aphndtm{"l T
Agenm;'ﬁu‘:rﬁallst'lca llal:aSpA T _ ]
Ecofuel SpA S
EniAdfinSpA
Eni Angola SpA
Eni Corporate | Un;v'ersng SpA

EnlEnerglaStl

Enl Interational BV

Enl I‘ﬁves-t.n.{éms PIc i o )
EmMe erranealdracarbunSpA S
Em Mozafnbmo SpA

Enl New Energg SpA
Eni Petrnleum Co Inr.
E'r-nPower SpA

EmProgeul SpA [éx Tecnnmare Sucqe(.‘a per lo Swiuppﬂ deIIe Tecnologie Marlne SpA]

EniServiziSpA
Eni Timor Leste SpA

!am: SpA ) o
LNG  Shipping SpA
Raﬁlnena diGela SpA i
Serl‘acturlng SpA["'
Servizi Aerei SpA

ralizzazione del mercato del gas in Grecia;

- l'acquisizione delle partecipazioni in BANCA UBAE SpA (€8 milioni} e
Serfactoring SpA (€3 milioni) per effetto dell'acquisto del ramo d'a-
zienda “Servizi di supporto alle attivita transazionali di Eni e gestio-
ne delle partecipazioni” da Eni Adfin Spé; ai sensi delle disposizioni
applicabili (documento Assirevi OPI n. 1 revised) la differenza tra il
prezzo pagato per I'acquisto del ramo e il relativo valore di iscrizione
& stata rilevata ad incremento del valore della partecipazione mante-
nuta in Eni Adfin (€14 milioni).

L'analisi delle partecipazioni in imprese controllate, collegate e joint

venture con il raffronto tra il valore netto di iscrizione e il patrimonio

netto & indicata nella tabella seguente:

i i ! ! | !
! g | i ; g !g 8 |
2 | i T o
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(€milioni]
Partecipazioniln:
Impresecumrullate o

Sgndlal Sarylzl Arnbnantal: Spﬁq“I C
Tighz Znelel )
Trans TUHISIE;'I_PIPEIIHE Co
Versalis SpA

Gas DastrahU_tigrl_'_:ﬂmPa"H “"’553'“"'_ nessal ]

MariconsuSpA

Saiperﬁgﬁﬂi:rm R
Seram SpA o
Transmeﬁ_ SpA B

Transmednerranean Plpellne Co Ltd o

Unldn Fenos
'I'n:ale Impresa cu!legate e julnt venture

Tutala Imprese controllate, cnllegate e]olntveniuf'a )
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|a) La partecipaziane & stata conferita ad Eni gas e luce SpA a seguito del confgrlmentu del rama "Retail Market Gas & Power”,
(b] La partecipazlone & stata acquisita da Eni Adfin SpA a seguito dell'acquisizione del ramo d'azienda "Servizi di supporto alle attivita transazionali-finanziarie di Eni e gestione delle partecipazioni”

(¢) ll valore del patrimonio netto & riferito al bilancio desercizio della societd.

(d] La partecipazione, completamente svalutata, & stata riclassilicata nelle "Attivita destinate alla vendita.”
(e) Lavalutazione di horsa al 31 dicembre 2017 (€3,806 per azlone), in quota Eni, ammonta a €1.175 milioni,

Sulle partecipazioni non sono costituite garanzie reali né vi sono altre re-

strizioni alla loro disponibilita. Non si & proceduto alla svalutazione o si &

proceduto alla svalutazione solo nei limiti del valore non recuperabile, di

alcune partecipazioni iscritte per un valore superiore al patrimonio netto.

La stima del maggior valore recuperabile rispetto a quella di libro &

stata determinata:

- per Eni Trading & Shipping SpA, sulla base del valore dei flussi di
cassa del piano quadriennale aziendale e, per gli anni successivi al
quarto in base al metodo della perpetuity dell'ultimo anno di piano
utilizzando un tasso di crescita in termini nominali pari a zero; il tas-
so dj attualizzazione utilizzato & un WACC adjusted del 6%;

- per le societd appartenenti al settore Exploration & Production, sulla
base del valore dei flussi di cassa prospettici associati allo sfruttamen-
ta delle riserve di idrocarburi ad esse ascrivibili. In particolare, il valore
dei flussi di cassa & stato determinato con riferimento a: (i) i ricavi dalla

produzione stimati applicando ai profili produttivi attesi gli scenari di
mercato dei prezzi degli idracarburi; (ii] le stime dei futuri costi dj svi-
luppo, di estrazione, di smantellamenta e ripristino degli impianti p dei
costi generali specifici; (iii] la stima delle imposte. | flussi di cassa Fono
stati attualizzati utllizzando un WACC compreso trail 5,5% e il 13,5f%:

- per le restanti societd, tutte appartenenti a Gas & Power, sulla bage de
piano quadriennale aziendale e della vita utile degli asset. Come tasso
di attualizzazione & stato utilizzato un WACC compreso tra il 4% e il 7%,

Le informazioni in ordine alle imprese controllate, collegate e a cantrallo
congiunto partecipate al 31 dicembre 2017, relative in particolare alle
variazioni della quota di possesso e alle operazioni sul capitale inter-
venute nell'esercizio, sono indicate nell'allegato “Notizie sulle imprese
controllate e collegate a partecipazione diretta di Eni SpA” che & parte
integrante delle presenti note.
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19 Altre attivita finanziarie

Le altre attivita finanziarie si analizzano come segue:

(€ milioni) 31.42.2017  31.12.2016

Crediti finanziari strumentali all'attivita operativa _ . _ o . a82 1406

Tltollstrumenlallall‘auwnaoPerauva 3 A o '_ o o '_ B '
R i o " 4:.!3??

| crediti finanziari strumentali all'attivita operativa di €4.812 milioni ri-  strumentali sono aumentati di £3,406 milioni in particolare per finan-
guardano essenzialmente crediti verso societa controllate, in partico-  ziamenti concessia Eni Finance International SA (€2.936 milioni).
lare verso Eni Finance International SA (€4.051 milioni) ed Eni gas e | crediti finanziari in moneta diversa dall'euro ammentano a €3.360
luce SpA (€572 milioni). | rapporti con Eni gas e luce SpA riguardano  milioni.

essenzialmente finanziamenti concessi in occasione del conferimen-  La scadenza dei crediti finanziari a lungo termine e titoli al 31 dicembre
to del ramo d'azienda “Retall Market Gas & Power". | crediti finanziari 2017 sianalizza come segue:

| E i
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| w ! g8
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(€ milioni) i dei d3T e
ErEdlll flnanzlarl e tawmes e e SR L P comrn e & mibese ame simmm  eeee—ts it o me $4- 86 JPEIEE 10 A ekl Li mRomeoese. e
4771 o 4812

- strumenlalu all‘attsvuté nperalwa
- strumentali all'attivita operativa

| crediti finanziari esigibill entro l'esercizio sono indicati nella nota n. 8 ~ si dl attualizzazione in euro compresi tra -0,3815% e lo 0, 7337% e in dollari
“Crediti commerciali e altri crediti” e sono pari a €2,700 milioni. compresi tralo 1,495% el 2,0463%, La gerarchia del fair value & di livello 2,
Il fair value el crediti finanziari strumentali ammonta a €4.841 milionied & | crediti finanziari verso parti correlate sona indicati alla nota n. 42 -
stimato sulla base del valore attuale dei flussi di cassa futuri adottando tas- “Rapporti con parti carrelate”,

20 Attivita per imposte anticipate

Le attivita per imposte anticipate sono di seguito analizzate:

31.12.2017  31.12,2016

(€ milioni)
Imposte sul reddito anticipate RES 1136 12%7
Imposte sul reddito differite IRES i _ G ) [13B]A
P - - -s 4. - -
) 1S

Iﬁ;;;as_t.evs Irkeddnu dlﬁ'eme IRAP i R “[2] o
T°‘='FE.'!'.§P“ . O _— 114 1252
28 e

Imposte antlclpate[ [lif 28
LS.




BILANCIO DI ESERCIZIO 2017 | NOTE AL BILANCIO

83192 (1R

La natura delle differenze temporanee che hanno determinato i crediti per imposte anticipate & la seguente:

(€ milioni)
Imposte differite: e
dlﬂ‘erenze su. amvité materlalu ed Immaterial
d erenze su denvatl B

svalutazmne su bgm_q:versu da parte i
gc U attlwth materiali ed immi

svalutazlpne antlmpale N
TowleEniSpA .
Imposte ar anliclpate]mnluperatlon_W._V e
Imposte differite joint operation
Totale jointoperation

Le imposte anticipate nette di Eni SpA €1.124 milioni risentono della va-
lutazione svolta dal management circa la probabilita di recupero di tali
attivita considerando le stime dei redditi imponibili futuri, basate sulle
previsioni del piano quadriennale approvato dal Consiglio di Amministra-
zione e, per gli anni successivi, sulle previsioni di imponibili derivanti
dalle attivita Exploration & Production ltalia, Alla luce delle praspettive di
profittabilita delle attivita italiane in funzione dello scenario di mercato,

21 Altre attivita non correnti

Le altre attivita non carrenti si analizzano come segue:

(€ milioni)
Creditid'imposta o
Falr value e SUS S\[ugqerm‘ flnanzran der[va;j rlun dI cupenura =

Falr value su strumenti l|nanz|ar| derivati di copertura cash ﬂow hedge L

Aitrl credlti da attivlta didisinvestimento

E : ! wi g 2 é E
.8 8 3 2 zE & .E
I TR g El @l HE: g on
- g g 8 B8 g 8%
-1 = ai 8] &% 3 =8
N 2 B L)
(?0) 0 (B3]
(s4) (40) 2 (1) (58)
(141)  (40) 28 131)
R T N <N €5 NN O 11
L. A— 3_3 As0) o1 e e
452 38 o) 7 3

I ¢ I
T T O I T =)
T (av)
N T
o stz (3w) 3 (7]
s2) () e
3 503 [39) 26 [eP7)
. .'_.45_3._ (363) 26 (261)
Cags Tfes) 28 ieen)(ze) sz

il management ha concluso che la capienza dei redditi imponibili futuri

IRES & migliorata rispetto al 2016 comportando una ripresa di valore di ‘

£41 milioni; tale effetto & stato compensato dall'adeguamento della ca-
pienza dellimponibile futuro IRAP per tener canto delle modifiche nofma-
tive intervenute nella definizione della base imponibile e degli effetii del
conferimento del ramo d'azienda “Retail Market Gas & Power” ad Eni gas e
luce SpA che ha comportata una svalutazione di €55 milioni.

31.12.2017

31 12,2016
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I crediti di imposta sono cos) costituiti;

(€ milioni)
Crediti diimposta chuesua nmhursu B

Il fair value degli strumenti finanziari derivati @ commentato alla nota
n. 32 — “Strumenti finanziari derivati",

Le altre attivita di £194 milioni (€200 milieni nel 2016) comprendono
per £56 milioni (€113 milioni nel 2016] le quantita residue non prele-
vate da Eni negli esercizi pregressi fino a concorrenza del minimum
take contrattuale, che hanno fatto scattare l'obbligo di pagare l'antici-

31.12.2017  31.12.2016

po del prezza contrattuale di fornitura in adempimento della clausola
take-or-pay.

La valutazione al fair value delle altre attivita non correnti, diverse da-
gli strumenti finanziari derivati e dai crediti d'imposta, non produce
effetti significativi.



PASSIVITA CORRENTI

29 Passivita finanziarie a breve termine

Le passivita finanziarie a breve termine di £4.146 milioni (€4.159
milioni al 31 dicembre 2016) sono diminuite di €13 milioni.

(€ milioni)
Euo  _ .
OollroUSA_
Urasterina

Awe

Le passivita finanziarie a breve termine, denominate in euro, presentano
un tasso medio ponderato di interesse nullo (0,02% nellesercizio 2016), e
comprendano lutilizzo delle linee di credito uncommitted per €108 milioni,
Al 31 dicembre 2017, Eni dispone di linee di credito a breve termine com-
mitted e uncommitted non utilizzate rispettivamente per €40 milioni e
€11.454 milioni [rispettivamente per €40 milieni e €12.134 milioni al
31 dicembre 2016). Questi contratti prevedono interessi alle normali
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L'analisl per valuta delle passivita finanziarie a breve termine & di
seguito indicata:

31.12,2017

3505
592

40

31.12.2016
w280

condizioni di mercato; le commissioni di mancato utilizzo sono indicate
alla nota n. 38 — “Proventi (eneri] finanziari”,

La valutazione al fair value delle passivita finanziarie a breve termine
non produce effetti significativi considerato il breve periodo di tempo
intercorrente tra il sorgere del debito e la sua scadenza e le condizioni
di remunerazione. | debiti verso parti correlate seno indicati alla nota n.
42 - “Rapporti con parti correlate”.

23 | Quota a breve di passivita finanziarie a lungo termine

La quota a breve di passivita finanziarie a lungo termine di €1.973
milioni (€3.014 milioni al 31 dicembre 2016] & commentata nella

24 | Debiti commerciali e altri debiti

| debiti commerciali e gli altri debiti si analizzano come segue: -

(€ milioni)

attvitadiimvestimento
-ekridakit .

| debiti commerciali di £5,254 milioni riguardano essenzialmente
debiti verso fornitori (€2.765 milioni), debiti verso imprese contral-
late (€2.468 milioni) e debiti verso imprese collegate, joint venture
e altre di gruppo (€21 milioni).

Gli acconti e anticipi di €337 milioni riguardano essenzialmente i
buoni carburante prepagati in circolazione (€147 milioni) e gli ac-

nota n. 28 — “Passivita finanziarie a lungo termine e quote a breve

di passivita a lungo termine”, cui si rinvia. ;
31.12.2016 X

31.12.2017

conti ricevuti da terzi per le attivita in joint Yentur
Production (€33 milioni]. S oof
Gli altri debiti di €475 milioni riguardana pri almente: *{i) i debitj

verso le societa controllate per IVA di gruppo, €21ﬂiii@i}iﬁkjﬁeﬁi-
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(€19 milioni) per la remuneraziane dei relativi imponibili negativi,
La valutazione al fair value dei debiti commerciali e altri debiti non
produce effetti significativi considerato il breve periodo di tempo in-

25 Passivita per imposte sul reddito correnti

Le passivita per imposte sul reddito correnti di €64 milioni si riferi-
scono essenzialmente allo stanziamento dell'addizionale IRES legge

26 Passivita per altre imposte correnti

Le passivita per altre imposte correnti si analizzano come segue:

(€ mitioni)
Accise e imposte dlconsumn o

I_iitenute IRP F s-u Iavoro d|pendé'ﬁ:e‘ N

Alye impaste e tasse

27 Altre passivita correnti
Le altre passivita correnti si analizzano come segue:

(€ milioni]
Fair value su strumenti finanziari derivati non di copertura

Falr value su strumenti lmannan derwau d| cupertu:a cash ﬂow hedge‘ .
Altre passwué .

Il fair value degli strumenti finanziari derivati & commentato alla
nota n. 32 — “Strumenti finanziari derivati”.

Le altre passivitd di €367 milioni comprendono essenzialmente
gli anticipi che la joint operation Societa Oleodotti Meridionali SpA
ha ricevuto per il potenziamento delle infrastrutture del sistema di

tercorrente tra il sorgere del debito e la sua scadenza.
I debiti verso parti correlate sono indicati alla nota n. 42 - “Rapporti
con parti carrelate”,

n. 7 del 6 febbraia 2009 (cd. Libian Tax] (€61 milioni).

31.12.2017 31.12. 2016

T 457 529

= ot

N L i 84
e -
e e 3
B 803 87
31.12.2017 31._1.2.?.016

o 479 688

) %18

367 352

a2 1205

trasporto del greggio alla Raffineria di Taranto (€164 milioni) e la
quota a breve dei compensi di carattere pluriennale riconosciuti per
i contratti di trasporta e fornitura di gas ed energia elettrica (€139
milioni] - (v. nota n. 31 — “Altre passivita non correnti’].



PASSIVITA NON CORRENTI

28 Passivita finanziarie a lungo termine e quote a breve di passivita a lungo termine

Le passivita finanziarie a lungo termine, comprensive delle quote a breve termine, sono diseguito indicate:
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31.12.2017 31.12.2016
Quotealungo Quote a breve Quote a lungo L Quote abreve ! !
(€ miliont) termine . termine - Totale termine termine Tatale |
... 30 3805 3p0 183 3973
| 14993 120 16243 0 uaGes 2829 17514
. 387 AN .33
38 8 el 2 698
. 38l Cae T e 4 6%
CC Uyeess iepa | oéts T dasse oM 22560

Le passivita finanziarie a lungo termine, comprese le quote a breve
termine, di £20.816 milioni sono denaminate in euro per €19.883 mi-
lioni e per £933 milioni sono denominate in dollari USA. Il tasso medio
ponderato di interesse delle passivita finanziarie a lungo, comprese
le quote a breve, in essere al 31 dicembre 2017 & del 2,32% per quelle
denominate in euro (2,68% al 31 dicembre 2016) e 4,83% per quelle
denominate in dollari (4,83% al 31 dicembre 2016). | tassi effettivi in
euro adottati sono compresi tra lo 0,99% e il 2,06% (tral'l% eil 3,1%
al 31 dicembre 2016). | tassi effettivi in dollari adottati sono compresi
trail 4,78% e il 4,83% (tra il 4,78% e il 4,83% al 31 dicembre 2018).

| debitj verso banche di €3.805 milioni derivanti da finanziamenti
sono diminuiti di €168 milioni; al 31 dicembre 2017 non sono state
utilizzate linee di credita,

Gli altri finanziatori di £381 milioni riguardano essenzialmente opera-
zioni con Eni Finance International SA.

Le passivita finanziarle a lungo termine verso banche e altri finanzia-

tori, inclusive delle rispettive quote a breve termine, per complessivi
£4.186 milioni, presentano un tasso di interesse medio ponderato
sull'euro di 0,97% (1,04% al 31 dicembre 2016) e sul dollaro USA di
4,78% (4,78% al 31 dicembre 2016).

Eni ha stipulato con la Banca Europea per gli Investimenti accordi di fis
nanziamento a lunga termine che prevedono il mantenimento di un ra
ting minimo. Nel caso di perdita del rating minimo, gli accordi prevedono
la facolta per la Banca Europea per gli Investimenti di richiedere garanzie
alternative accettabili per la stessa banca. Al 31 dicembre 2017 i debiti
finanziari soggetti a queste clausale restrittive ammontavano a £1.467
milioni. Eni ha rispettata le condizioni concordate. .

Al 31 dicembre 2017 Eni dispone di linee di credito a lungo termine|com:
mitted non utilizzate per €5.800 milioni (£6.235 milioni al 31 dice bre
2016), di cui €750 milioni scadenti entro 12 mesi. Questi contratti preveX:
dona interessi alle normali condizioni di mercato; le commissioni di man-
cato utilizzo sono indicate alla nota n. 38 — "Proventi {oneri] finanziari",
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La scadenza delle passivita finanziarie a lungo termine, comprese le quote a breve, si analizzano come segue:

Ay

vELLg &t

Valore
L1 I v MRS Hlmmbr ' Scadenza

Totale quote
Tipo 2016 2047 2019 2020 2021 2022 Oltre  alungotermine 2018

g A Eos | izie ks 1T aeew 30k 7%
Cuss Mg Tams o CTTTUT U T w8
Claw | 1atr e 1203 1203 14
B g R MR
. Aok 102 : . 994

Ciew el e
ipos 1008 U —

- Euru Medlum Telrm Notes 1 500%
Eum Mechurn Term Notesﬂ 625% . B93 894
Euro Medium Term Notes 2 625% o 801

un Termﬂmesiszsx ‘ 797

emNows 07504 700700
Euro Medlum Term Notes 1,000%

-Eum ed|U|_'n Term Nutes 1, 125% 594‘ ﬁ m'_

.40 )
o 33 28 4
1118 o

Capsaieaay | 2aer 2wt s damm 1250
nhbllgazlonl nl con

~Bond con, SR TR S o
3@ 387 _ 387
W6 26 ‘ S

B T - S
jogte 34 336 12Sy  tzer 958 1843 1973

Nel carsa del 2017 sono stati emessi due nuovi prestiti obbligazionari per un totale di €1.403 milioni.
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Lanalisi dei prestiti obbligazionari al 31 dicembre 2017 & di seguito indicata: -
| | i [ | | |
boE ; i ! :
AR [
! ] 2 'g ﬁ g ‘ i , I |
Bl B e s ¢ &
(€ milioni) [ EZ2| B5% 0 & | 8! & o |
Obbligazionl ordinarle: g _—
“Euro Medium ferm Notes 1500 R e aus
-Euro Medium Term Notes 1200 i _ T aes  3ps0
“Euro Medium Term Notes - L000 o s
- Euro Medium Term Notes T T 1.000 2018 3500
“EuroMedium TermNotes " 1000 2029
- Euro MedlumTerm Notes T T ‘—l 000 T?OZU o
Eurn Medlum Term Notes T T T T T oo 202
Eurn Medlur_nTz_arn_'l Notes -_ T ‘ ) i ; . 1000 . _2_(_]2§_
-Euro Medium Term Notes coeeeme e e 30__3 T _.2x

-Euro Medlum Term Notes .
Eura Medlurn Term Notes o

- Euro Medlum Term Nutes -

-Euro Medlum Term Nutes N
“Euro Medlum Term Notes

-Euro M Medlum Term Notes o

-Euro Medlum Term Notes _
+Euro Medien Taim Hotes

Ubbllgaz!r_:nl qun\'{grtlbilt

-Bond cunverublle - equity llnked N

Le obbligazioni ordinarie che scadono nei prossimi diciotto mesi am-
montano a £1.795 milioni,

L'obbligazione convertibile di €387 milioni riguarda I'emissione avvenu-
ta il 6 aprile 2016 di un prestita obbligazionario equity-linked cash-sett-
led non diluitivo per un valore nominale complessivo pari a €400 mi-
lioni, il cui valore di rimborso & legato al valore di mercato delle azioni
Eni. Gli obbligazionisti patranno esercitare un diritto di conversione in
determinati periodi e/ in presenza di determinati eventi, fermo restan-
do che le obbligazioni saranno regolate mediante cassa e che, pertanto,
né l'emissione né [a conversione delle obbligazioni attribuiranno alcun
diritto a ricevere azioni di Eni e, dunque, non avranno alcun effetto dilu-
itivo per gli azionisti. Al fine di gestire l'espasizione al rischio di prezzo
delle azioni Eni, sono state acquistate opzioni call sulle azioni Eni che
saranno regolate su base netta per cassa [cd. cash-settled call op-
tions). Le obbligazioni convertibili hanno scadenza a 6 anni e non pre-
vedono contrattualmente la corresponsione di interessi. Le obbligazioni
sono state emesse ad un prezzo pari al 100,5% del valore nominale e
saranno rimborsate al valore nominale a scadenza, ove non preceden-
temente convertite o rimborsate anticipatamente, secondo i termini del
regolamento. Il prezzo iniziale di conversione delle obbligazioni & sta-

2 798 _ER 228 182
B3 T ER a9
CTETT e UTER a0 750
T4 T4 EUR 2027 1,500
U0 R 2002 0750
CU T T eas T ER 2025 1000
TTe) T sea TER 2008 1,125
T3 "398 UsD 200 '_ 4,150

[ Bk

ta fissato a €17,6222 che include un premio del 35% rispetto al prezzo
di riferimento delle azioni pari ad €13,0535, determinato quale medi
aritmetica del prezzo giornaliero ponderata per i volumi di un'azione of-
dinaria della Societa sul Mercato Telematico Azionario in un periodo di
sette giorni consecutivi di mercato aperto, a partire dal ? aprile 2016. I
prestito abbligazionario convertibile & valutato al costo ammortizzato;
I'opzione di conversiane, implicita negli strumenti finanziari emessi, e
le opzioni call sulle azioni Eni acquistate sono valutate al fair value con
imputazione degli effettia conto economico.

Il fair value dei debiti finanziari a lungo termine, comprensivi della quo-
ta a breve termine, ammonta a €21.530 milioni ed & stato determinato
sulla base del valore attuale dei flussi di cassa futuri adottando tassi
di attualizzazione per l'euro compresi tra il -0,3815% e I'1,275% (tra
-0,3785% e ['1,0454% al 31 dicembre 2016) e per il dollaro USA compre-
sitra I'1,495% e il 2,5346% (tra lo 0,7259% e il 2,6164% al 31 dicembre
2016). La gerarchia del fair value & dilivello 2.

L'analisi dell'indebitamento finanziario netto ind/'ég {y N
to ai risultati economico-finanziari” della "Relazidng, )

& la seguente: T !
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(€ miliani) Correntl
A. Disponibilita liquide ed equivalenti L 6.214
l_i_AAlt_wIt_é‘Ilnanzl;rle desnnate QI t‘r‘adlng. T _— o 5793
Clguaw(be] T T oo
D. Eredltlﬂn;n-zrﬁrl(‘l NesE 2.442
E Passwné l|nan;|aﬁe ;Aﬁrév_é_.-' ee.rmlna verso Ea_ﬁtﬁé _ ' 223

inanzarie alungo termine versobanche 73
igazionari 1,250

H. Passwné hnanzmne a breve termine verso enmé co;rela(e 3.923

L Passwnta flnanznane a IUngo termmc Verso enma correlate

L. Altre passawta finanziarie

M. Indebitamento finanzlarlo lordo (E+F+G+Hsiel) 6.419

N Iridébllahentn finanzlarlo neuolM D-C) . (8.330)

[a] Lavoce riguarda i crediti finanziari carrenti non strumentali all'attivit’ aperativa,

La variazione dellindebitamento finanziaria lordo & di seguito indicata:

(€ milioni)

Valore Inizlale al 31. 12,2016
Variazioni monetarie - .
Differenze cambia'da conversmne e da alhneamanm o
Altre variazioni )

Valore al_Sl_J?.ZD!.?_ B

29 Fondi per rischi e oneri

| fondi per rischi e oneri si analizzano come segue:

e 5
i € Lol € .
; gz & =8
b Sg & % E
T E T =
o BV ;! oG i
2 = 5 B 5 )
(€ milionf) PEfEG! g o
Valore Inizlale. al31.12.2016 1.956 638
U_peranonlslraurdlnane _ o L o
Variazionidistima (56)
Effeuoauuahzzazmgg,-”" I 43 L
Accantonarnanu E . ) _2_3 o 188 R
Liullzz:afrunteoner o (31 . (124)
UllllZZ! pere esuberanza e (2 .38 .
Altre variazioni )
Valore al 31.12.2017 1.933 679

|| fondo smantellamento e ripristina siti e sacial project di €1.933 milioni
accoglie essenzialmente: (i) 1 costi che si presume di sostenere al ter-
mine dell'attivita di praduzione di idrocarburi per la chiusura mineraria
dei pozzi, la rimozione delle strutture e il ripristino siti (€1.848 milioni).

31.12.2017 31.12.2016
Non correntl Totale Correnti | Non correntl Totale |
624 4583
5793 _ 6062
007 _ 10845
2adz 6020
223 18 |
3.082 3805 183 370
15.380 6630 2820 15068
| s _ T Tamos 40
381 w1 6 &
| N T
18.843 24962 473 19554 26 727
18.843 10513 (9.500) 19, 554 10054
| v f T ' g |
| E1 EEZ 5
N N g2 Eg:
| & °| Gabh | 2%l
s £ cEEs | 58
{ =€l SES | 22|
! E sl "'; g ol = -“"
| @ gi 7 8s g o
[ 1] = -
, &8 85455 & El
. A eases 26727
- £ I € )
I L) [123] o [124]
" (38) (284) " (322)
- 4.148 20.816 24.962
: ! [ ;
| i : |
! i | : !
5 8 5 g, < T !
E'% R %5' -t E’ |
- T~ © | 6o s o
§E: £ E g2, swal 25 \
sE. g8, e3 s83i 2% e,
B, Fx 85! grE. 2L £
Wz oME fF  ws BB ADSY
(@) .8 () )
I LBEL,
A A . .
sy ey T (e 342),
(as) | @A) (e ___ (1) (0] (@81
_ (52) (52)
548 130 102 e 306 a.781

Il tasso di attualizzazione utilizzato & compreso tra il -0,76% e il 3,049%;
il periodo previsto degli esborsi & 2018-2064; (ii) la rilevazione di social
project a fronte degliimpegni assunti con la Regione Basilicata, la Regione
Emilia Romagna, la Provincia e il Comune di Ravenna a seguito del pro-



gramma disviluppo petralifero nell’area della Val d'Agri e dell'Alto Adriatica
(€39 milioni). La rilevazione iniziale del fondo e la revisione della stima
dell'onere da sostenere sono imputate a rettifica dellimmobilizzazione a
fronte della quale & stato stanziato if fondo.

Il fondo rischi e oneri ambientali di €679 milioni riguarda principalmen-
te: (i) gli oneri amblentali a fronte delle garanzie rilasciate a Syndial SpA
all'atto della cessione delle partecipazioni in Agricaltura SpA e in Singea
SpA (€336 milioni); (ii) i rischi a fronte degli interventi di bonifica del
sualo e del sottosuola da attuare nelle stazioni di servizio (€153 milioni),
negli impianti di raffinazione (€23 milioni), negli impianti per l'estrazione
di idrocarburi (€57 milioni), nei depositi e negli impianti di produzione di
lubrificanti (€8 milioni); (iii] la stima degli oneri ambientali connessi a siti
non operativi (€28 milioni) e ad operazioni straordinarie (€15 milioni).

Ii fondo per contratti anerosi di €548 milioni riguarda gli oneri che si pre-
vede di sostenere per contratti i cui costi di esecuzione sono divenuti su-
periori ai benefici derivanti dal contratto stesso.

Il fondo rischi per contenziosi di €130 milioni accoglie gli oneri previstia
fronte di contenziosi in sede giudiziale e stragiudiziale, correlati a conte-
stazioni contrattuali e procedimenti di natura commerciale, anche in sede
arbitrale, sanzioni per procedimenti antitrust e di altra natura,

Il fondo esodi e mabilita lunga di €102 milioni & relativo allo stanziamento

30 Fondi per benefici ai dipendenti
| fondi per benefici ai dipendenti si analizzano come segue:

(€ mitioni)
ento di fine rapporto| Iavuro subordlnato o
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a”
degli oneri a carico Eni nelfambito di procedure di collocamentoin mobili- %
ta del personale italiano, al sensi della Legge 223/1991, nel biennio 2013- =
2014 e nel biennio 2010-2011. In particolare, con riferimento al piano di i
mobilita 2010-2011, & inclusa la stima degli oneri a carico Eni derivanti :
dall'allungamento del periodo di raggiungimento dei requisiti pensioni- ,
stici introdotto dallart. 24 del DL 201/2011 convertito con modifiche in -~ %

legge 214/2011. Il fondo si riduce per effetto della progressiva inclusione
degli ex dipendenti nell'ambito dei provvedimenti normativi (cd. salva- 1
guardie) che consentono il raggiungimento def requisiti pensionisticicon =
le regole precedenti a quelle introdotte dalla Legge 214/2011.

Il fondo onerl per cessione Agricoltura SpA di €83 milioni si riferisce agli

oneri a fronte di garanzie rilasciate a Syndial SpA all'atto della cessione

della partecipazione in Agricoltura SpA.

Gli altri fondi di €306 milioni comprendono essenzialmente: (i) gli oneri
relativi ai contenziosi con 'Amministrazione Finanziaria (€122 milioni);

(if) gli oneri sociali e il trattamenta di fine rapporto connesso ai piani di
incentivazione monetaria differita e di lungo termine (£35 milioni); (iii)

gli oneri per dismissione e ristrutturazione (€11 milioni); (iv] gli oneri e
lativi alla maggjorazione dei premi assicurativi che saranno liguidati nel
prossimi cinque esercizi alla Mutua Assicurazione 0il Insurance Ltd a cui

Eni partecipa insieme ad altre compagnie petrolifere (€11 milioni). Ll

v

——

31122017  31.12.2016
BB s

Il fondo trattamento di fine rapporto, disciplinato dalfart, 2120 del Codice
Civile, accoglie la stima dell'obbligazione, determinata sulla base di tecni-
che attuariali, relativa all'ammontare da corrispondere ai dipendenti delle
imprese italiane all'atta della cessazione del rapporto di lavoro.

| piani esteri riguardano essenzialmente | premi di anzianita e i piani
pensione a benefici definiti relativi alla branch di Gas & Power presen-
te in Belgio.

L'ammontare della passivita e del costo assistenziale relativi al Fondo
Integrativo Sanitario Dirigenti aziende Gruppo Eni (FISDE] vengono
determinati con riferimento al contributo che I'azienda versa a favore
dei dirigenti pensionati.

Gli altri fondi per benefici ai dipendenti riguardano principalmente i
piani di incentivazione monetaria differita, il piano di incentivazione di
lungo termine e i premi di anzianita. | piani di incentivazione moneta-
ria differita accolgono la stima dei compensi variabili in relazione alle

performance aziendali che saranno erogati ai dirigenti che hanno con-
seguito gli obiettivi individuali prefissati. Il beneficio ha un periodo di
vesting triennale ed & stanziato al momento in cul sorge I'impegno di
Eni nei confronti del management sulla base del conseguimento degli
obiettivi aziendali; la stima & oggetta di aggiustamento negli esercizi
successivi in base alle consuntivazioni realizzate e all'aggiornamento
delle previsioni di risultato [superiori o inferiori al target]. Il piano di
incentivazione di lungo termine (ILT) prevede, dopo tre anni dall'as-
segnazione, l'erogazione di un beneficio monetario variabile legato
all'andamento di parametri di performance rispetto a un benchmark
group di compagnie petrolifere internazionali. Tale ben m:m'é stanz|a-

to pro-rata temporis lungo il triennio in funzione de e/i 2onil-.
dei parametrl dl perfurmance | premt d| anzlanll ‘xo’nb be

sono El‘ﬂg&tl in natura.
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| fondi per benefici ai dipendenti, valutati applicando tecniche attuariali, si analizzano come di seguito indicato:

31.12.2047 31.12.2016
' Plani | Piani | i ‘ ;
(€ milioni) TFR . esterl  FISDE Altrl Totale TFR | esterl | FISDE | Altrl ! Totale :
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Gli altri fondi per benefici ai dipendenti di €120 milioni (€116 milionial  premi di anzianita per €10 milioni (€11 milioni al 31 dicembre 2016)
31 dicembre 2016) riguardana gli incentivi monetari differiti per €35 e il fonda gas per £5 milioni (€12 milioni al 31 dicembre 2016). | costi
milioni (€81 milioni al 31 dicembre 2016), i piani di incentivazione  per benefici ai dipendenti, determinati utilizzando ipotesi attuariali,
di lungo termine per €10 milioni (€12 milioni al 31 dicembre 2016),1  rilevati a conto economico si analizzano come di sepuito indicato:
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| costi per piani a benefici definiti rilevati tra le altre componenti dell'utile complessivo si analizzano come di seguito indicato:

Plani

(€ milioni) TFR  esterl
Rivalutazlonl: ) o _
-Unl:eperdne ét—(uar|ai|-rls_tjlf;nt: o T
da variazioni nelle jpotesi demografiche N
-Utill & perdite attwariall risultanti S @)
da variazioni nelle ipotesi finanziarie ~ Y
- Effettn delles R ¢ N 5
Rendlmenludellealtwutaaser\ﬂzsodel planu o -

(4)

Le attivita al servizio del piano si analizzano come segue:

(€ milioni)
Attivita aservizio del piano: .
-Alue ‘attivith con prezzi quulan in mercau amw i

@
8.

293

BILANCIO DI ESERCIZIO 2017 | NOTE AL BILANCIO

93194588
2017 2016 ”
| Planli i | :
FISDE Altrl © Totale TFR | cesterl | FISDE | Altri | Totale »
(1 W oorow
(3) ? 1 g
N (4 SO e
w. .. 8

31122017  31.12.2016

Le attivita al servizio del piano song, generalmente, gestite da asset
manager esterni che operano all'interno di strategie di investimento,
definite dagli organi di gestione dei fondi pensione per i dipendenti
del settore dell'energia elettrica ed il gas in Belgio, di cui la branch
belga di Eni SpA & membrao, aventi |a finalita di assicurare che le at-

(€ milioni)

007

Tassn di sconto . h

Tasso dl mﬂaz:one

Aspeuatwa dwha all eta dr 65 annl

ASpeltanvé dnvnta alleta di BS anm R

Il tasso di sconto adottato & stato determinato considerando i rendimen-
ti di titoli obbligazionari di aziende Corporate con rating AA. Il tasso di
inflazione & coerente con il tasso di sconto adottato e determinato sulla
base dell'inflazione implicita riscontrabile su titoli dei mercati finanzlarl,
Sono state adottate le tavole di mortalita redatte dall'lstat [Istat 2014),

Tasso d: sconto

(€ rni!lonll i Incremento dellu 0, 5%
Eﬁ‘etmsull‘ubb"gazlunenatla o —
Plamesten o N

FISEIE

Riduzione dello 0,5% |

e al contenimento del livello di rischio attraverso un'opportuna di
versificazione.
Le principali ipotesi attuariali adottate sono di seguito indicate:

tivita siano sufficienti al pagamento dei benefici. A tale scopo, gli
investimenti sono volti alla massimizzazione del rendimento atteso

TFR  Planlesterl FISDE | Altrl
) 15 18 15 0j15
(%) 15 L5 15
anni ) 2
R % 10 ) -
% 1o

con eccezione del piano medico FISDE per il quale sono state adottatele -
tavole di mortalita Istat Proiettate e Selezionate (IPS55).

Gli effetti derivanti da una madifica ragionevalmente possibile del-
le principali ipotesi attuariali alla fine dell'ssercizio sono di seguito
indicati:

.T‘assi;-i'e‘;:i_. z
Tassodiinflazlone dicréscitadele
Incremento dello 0,5% | t y
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L'analisi di sensitivita & stata eseguita sulla base dei risultati delle
analisi effettuate per ogni piano elaborando le valutazioni con i pa-
rametri modificati.

nefici ai dipendenti nell'esercizio successivo ammonta a €59 milio-
ni, di cui €11 milioni relativi ai piani a benefici definiti.

II profilo di scadenza delle obbligazioni per piani a benefici per i di-
pendenti & di seguito indicato:

L'ammontare dei contributi che si prevede di versare ai piani per be-
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31 Altre passivita non correnti

Le altre passivita non correnti si analizzano come segue:

(€ milioni)
Fair value su strumenti finanziari derivati non di copertura

Depositi cauzional

I fair value degli strumenti finanziari derivati & commentato alla nota n.
32 - "Strumenti finanziari derivati”.

| depositi cauzionali a lungo termine di €29 milioni sono diminuiti di
€221 milioni per effetto del conferimento del ramo d'azienda “Retail
Market Gas e Power" ad Eni gas e luce SpA relativamente ai depositi cau-
zionali ricevuti da clienti civili per la fornitura di gas ed energia elettrica,
Le altre passivita di €691 milioni riguardano essenzialmente: (i) GDF
Suez Energia Italia SpA [Gruppo Engie) per il riconoscimento del diritto
di ritirare energia elettrica (€458 milioni) ed Engie SA (Gruppo Engie)
per la fornitura di gas naturale (€126 milioni) per un periodo di 20 anni;
(it) Trans Tunisian Pipeline Company SpA per la cessione del contratto

strumenti finanzlari derivati di copertura cash flow hedge

TFR Planl esterl FISDE Altrd
anni 97 10 145 25

31.12.2017 31.12.2016

156 230

- ¢ B

o o 29 2s0
e &
o 8L 1366

di leasing di capacita di trasporto sul gasdotto TMPC e la contestuale
sottascrizione di un contratto di trasporto (€39 milioni); (iii) Eni Gas
Transport Services SA per la cessione dei contratti passivi di traspor-
to con Transitgas AG sul tratto svizzero del gasdotto di importazione
dall'Olanda (€19 milioni); (iv) Trans Tunisian Pipeline Company SpA per
la rinegoziazione del contratto passivo di trasporto sul tratto tunising
del gasdotto di importazione dall'Algeria (€6 milioni) e la rinegoziazione
con Trans Austria Gasleitung GmbH del contratto passive di trasporto
gas (€16 milioni).

La differenza tra il valore di mercato e il valore di iscrizione delle altre
passivita non correnti non & significativa,



32  Strumenti finanziari derivati

(Emilioni)
Contratt derlvati non di copertura
Contrattisuvalute

-Currencyswap
sOutright
- Interest currency swap

Contratti su interessi .

-Interestrateswap

Convrattisumerei
- Uverlhe:coumer“ _— o

Ruwre
R

Eaﬁtraul derlvatl cash flow I]E:qg_e )
Overthecounter

Il fair value degli strumenti finanziari derivati & calcolato sulla base
di quotazioni di mercata fornite da primari info-provider; per gli stru-
menti non quotati, sulla base di tecniche di valutazione generalmen-
te adottate in ambito finanziario.

Il fair value degli strumenti finanziari derivati non di copertura ri-
guarda strumenti finanziari derivati privi dei requisiti formali per es-
sere trattati in hedge accounting secondo gli IFRS in quanto stipulati
su importi corrispondenti all'esposizione netta dei rischi su cambi,
su tassi di interesse e sui prezzi delle commodity pertanto non di-
rettamente riconducibili alle transazioni commerciali o finanziarie
originarie,

Il fair value degli strumenti finanziari derivati di copertura cash flow
hedge riguarda essenzialmente operazioni in derivati su commodi-
ty poste in essere da Gas & Power con l'obiettivo di minimizzare il

Discontinued operations
Nel 2017 non Vi sono operazioni classificabili come “discontinued
operations”. Nel 2016 la fattispecie aveva riguardato la plusvalenza
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rischio di variabilita dei cash flow futuri associati a vendite attgse
con elevata probabilith o a vendite gia contrattate derivanti dhlla
differente indicizzazione dei contratti di somministrazione rispgtto
ai contratti di approvvigionamento. La medesima logica & utilizzata
nell'ambito delle strategie di riduzione del rischio di cambio, Gli ef-
fetti della valutazione al fair value degli strumenti finanziari derivati
cash flow hedge sono indicati alle note n, 34 - “Patrimonio netto” e
n. 37 - "Costi operativi".

Le opzioni comprendono l'opzione di conversione implicita nel pre-
stito obbligazionario equity — linked cash — settled non diluitivo e le
opzioni call sulle azioni Eni che saranno regolate su base netta per
cassa (cd. cash - settled call options). Maggiori informazioni sono
riportate alla nota n. 28 — “Passivita finanziarie a lungo termine e
quote a breve di passivita finanziarie a lungo termine”.

(€355 milioni) relativa alla cesslione della $al
SpA avvenuta nel gennaio 2016.
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Attivita destinate alla vendita

Le attivita destinate alla vendita di €2 milioni si riferiscono princi-
palmente a cessioni di impianti di distribuzione e accolgono la ri-
classifica della partecipazione in Tigdz Zrt, completamente svalu-

3y Patrimonio netto

(€ milioni)

Capitale soclale
Riserva [egale __ o
Azlum proprie a‘c-c-{u'l-s'late 7. - . )
Rlserva per acquisto di azn&ﬁ.l-prnprle -
Rlserve di flvalutazmne B

Legge n, 5?6/19?5 B

cleggen342/2000 ..
-Legge n. 448/2001
Riserva adeguumento pammonfo neﬂo Legge n 292/1993

Riserva conferimenti Leg,

Riserva fair value strumenti| ilnanzian denvau cash rlow hedgé al neuo deli ef’fenu flsca!e

R_usq_rva 35 10 e 11 .

Riserva_grt

Rrservn vulutazmne dipiania bene,

Rlserva d‘rspombde o

Ruserva da contriburi inc

Accnnlo sﬁ'ldlwdenm R
Uute dell‘ese:clzm o

Capltale soclale

Al 31 dicembre 2017, il capitale sociale di Eni & costituito da n.
3.634.185.330 azioni ordinarie, prive diindicazione del valore nomina-
le {stesso ammontare al 31 dicembre 2016) come deliberato dall'As-
semblea straordinaria del 16 luglio 2012, di cui: (i) n. 152.552.137
azioni, pari al 4,34%, di proprieta del Ministero dell'Economia e delle
Finanze; (ii) n. 936.179.478 azioni, pari al 25,76%, di proprieta della
Cassa Depositi e Prestiti Spa; [iii) n. 33.045.197 azioni, pari allo 0,91%,
di proprieta di Eni; (iv) n. 2.507.408.518 azioni, pari al 69%, di proprieta
di altri azionisti. Secondo quanto dispone I'art. 172, comma 5, del DPR
n. 917/1986, le riserve di rivalutazione iscritte a seguito delle incor-
porazioni avvenute in esercizi precedenti di Snam SpA, Somicem SpA
ed Enifin SpA di complessivi €474 milioni e dalle stesse imputate in
aumento del proprio capitale sociale devono considerarsi trasferite per
effetto della fusione nel capitale sociale di Eni e concorreranno alla
formazione del reddito imponibile ai soli fini IRES in caso di riduzione
del capitale sociale per rimborso ai saci. Alla formazione dellimporto

tata, a seguito dell'accordo avvenuto il 18 dicembre 2017 tra Eni e
MET Halding AG che prevede la cessione della totalita delle azioni
detenute da Eni. Il perfezianamento dell'operazione & subordinato
all'approvazione delle Autorita competenti,

3142.2007  31.12.2016
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di €474 milioni concorrono, perché precedentemente imputate ad au-
mento del capitale sociale, le seguenti riserve: (i) per Snam, le riser-
ve di rivalutazione: a] Legge n. 576/1975 di €258 milioni, b) Legge n.
72/1983 di €70 milioni, ¢) Legge n, 413/1991 di £137 milioni, d) Legge
n. 342/2000 di €8 milioni; (i) per Somicem, la riserva di rivalutazione
Legge n. 576/1975 di €0,05 milioni; [iii) per Enifin SpA, la riserva di
rivalutazione Legge n. 576/1975 di €0,8 milioni.

Riserva legale

La riserva legale di €959 milioni include la differenza di conversione (€132
miliani) derivante dalla ridenominazione del capitale sociale in euro delibe-
rata il 1° giugno 2001 dall’Assemblea che non viene considerata ai fini del
ragglungimento del limite fissato dall'art. 2430 del Codice Civile ("l quinta
del capitale sociale”). La riserva & disponibile per la sola copertura perdite.
Lariserva legale, anche al netto della differenza di conversione, ha raggiun-
to il quinto del capitale sociale richiesto dall'art. 2430 c.c.



Azionl proprie acquistate

Le azioni proprie acquistate, al netto degli utilizzi, ammontano a €581
milioni (€581 milioni al 31 dicembre 2016}, e sono rappresentate da n.
33.045.197 azioni ordinarie. 'Assemblea del 13 aprile 2017 ha approvato
il Piano di Incentivazione di Lungo Termine azionario 2017-2019, confe-
rendo al Consiglio di Amministrazione ogni potere necessario per lattua-
zione del Piano e autorizzando lo stesso a disporre fino a un massimo di
11 milioni di azioni proprie al servizio del Piano.

Riserva per acquisto azioni proprie

La riserva per acquisto azioni proprie di €581 milioni (€581 milioni al 31
dicembre 2016] riguarda la riserva costituita per 'acquisto di azioni pro-
prie in esecuzione di deliberazioni dell’Assemblea degli azionisti median-
te lutilizzo di altre riserve disponibili per essere destinata all'acquista di
azioni proprie.

Altre riserve di capitale

Le altre riserve di capitale di €10.368 milioni riguardano:

- riserve di rivalutazione: €9.927 milioni. Accalgono fimputazione, al
netto della relativa imposta sostitutiva quando dovuta, dei saldi attivi
risultanti dalle rivalutazioni monetarie consentite dalle diverse leggi
che si sono succedute nel tempo, Parte delle riserve (€8.001 milioni)
derivano dalle ricostituzioni delle corrispondenti riserve risultanti dai

(€milion})
Rlserva al 31 t!l_c_gmhra 2016
Variazione dell'esercizio 2017
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bilanci delle societa incorporate effettuate in conformita al disposto
dell'art, 172, comma 5, del DPR n. 917/1986. Queste riserve sonoin
sospensione di imposta ai soli fini IRES;

- riserva adeguamento patrimonio netto Legge n, 292/1993: €378 milio- i
ni. Accoglie la riclassifica della riserva per acquisto azioni proprie ase-
guito della scadenza dell'autorizzazione dellAssemblea degli azionisti 2
per 'acquisto di azioni proprie (€378 milioni) avvenuta nel 2015. Lari-
serva trae origine dall'adeguamento del patrimanio netto previsto dalla >
legge citata per gli Enti trasformati in societa per azioni effettuato nel =
1995, Nel 2012 la riserva era stata interamente utilizzata imputandola
alla “Riserva per acquisto azioni proprie”;

- riserva conferimenti Leggi n. 73071983, 749/1985, 41/1986: €63 mi-
lioni. Accoglie i rimborsi effettuati dal Ministero dell'Economia e delle Fi-
nanze sulla base delle leggi citate che hanno autorizzato Eni a contrar-
re mutui con la Banca Europea degli Investimenti (Leggi n. 730/1983 e
41/1986) e a emettere il prestito obbligazionario Eni 1986/1995 (Leg-
ge n, 749/1985) con ammortamento a carica dello Stato.

Riserva fair value strumenti finanziari derlvati cash flow hedge

al netto dell'effetto flscale

La riserva di €197 milioni riguarda la riserva per la valutazione al fair value
degli strumenti finanziari derivati di copertura cash flow hedge stipulati da .)
Gas & Power al netto del relativo effetto fiscale, come di seguito indicato:

Derlvatl di copertura cash flow hedge

o ‘.Rls-e.frva_[orda | Effettofiscale | ' Rlserva netta L——
ms e E
) €20 S S O

258 e 197

ft_l;;_p_rﬁga al 31 dicembre 2017 N

La riduzione di £20 milioni include il reversal a conto economico di pro-
venti netti pari a £16 milioni, di cui oneri per €28 milioni rilevati negli
acquisti, prestazioni e costi diversi e proventi per €44 milioni rilevati nei
ricavi della gestione caratteristica,

RiservaIFRS 10 e 11

La riserva di €492 milioni si & costituita a seguito dell'adozione, con
efficacia 1° gennaio 2014, delle disposizioni dei principi contabili inter-
nazionali IFRS 10 e IFRS 11 che hanno comportato il consalidamento
proporzionale delle societd controllate congiuntamente classificate
come joint aperation, La riserva pertanto deriva dal processo di conso-
lidamento proporzionale e accoglie essenzialmente la differenza tra il
valore delle partecipazioni classificate come joint operation, oggetto di
eliminazione nel processo di consolidamento, e la frazione corrispon-
dente dell'attivo e passivo della joint operation rilevata. La riserva si
riduce di €120 milioni per effetto essenzialmente della cessione dell'in-

(€ milioni)

Riserva al 3t dicembra 2016 _
Auribuzione wtile 206
ione dellesercizio20t?

jRis;arva al 31 dll:B"l‘_l'_I_!?!O 2047

terest del 25% nell'Area 4 in fase di sviluppo nell'offshore del Mozambico
relativamente alla joint operation Mozambique Rovuma Venture SpA (ex -
Eni East Africa SpA). g

ANtre riserve di utili non disponibili
Le altre riserve di utili non disponibili negative per £16 milioni riguardano:
- riserva art. 6 comma 2, D.Lgs. n. 38/2005: la riserva di €15 milioni
si incrementa per €18 milioni a seguito della delibera dell’Assemblea
ordinaria del 13 aprile 2017 in sede di attribuzione dell'utile 2016 e
corrispondente alle plusvalenze iscritte nel conto economico, al netto
del relativo onere fiscale e diverse da quelle riferibili agli strumenti fi-
nanziari di negoziazione e all'operativita in cambi e di copertura, che
discendano dall'applicazione del criterio del valore equo (fair value] ai
sensi dell'art, 6, comma 2, lettera a) del D.Lgs. n. 38/2005. La riserva A
si riduce di £22 milioni in misura corrispondente al[i‘mpon
nel corso del 2017 come di seguito indicato: / *

Vi Tt

Valutazlone rimanenze RV O
| *, Riserva netta

i Riserva lorda : Effetta fisca{z',l /
I R ) B T 5
i _28.. " l‘
€ ) B
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- riserva valutazione di piani a benefici definiti per i dipendenti al netto

delleffetto fiscale: la riserva negativa di €31 milioni riguarda Ia rileva-
zione delle variazioni dei fondi per benefici ai dipendenti che per effet-
to delle disposizioni dello IAS 19 sono rilevate nel prospetto dellutile
complessivo. Le rivalutazioni, comprensive degli utili e delle perdite
attuariali, rilevati nel prospetto dell'utile complessivo non sono oggetto
di successiva imputazione a conto economico,

Altre riserve di utili disponibili
Le altre riserve di utili disponibili di €24.379 milioni riguardano:
- riserva disponibile: €23.237 milioni si incrementa di €1.666 milioni a se-

guito della delibera dell'Assemblea ordinaria del 13 aprile 2017 in sede di
attribuzione delf'utile 2016 (€1.644 milioni) e della riclassifica della riser-
vaart, 6, comma 2, del 0.Lgs. n. 38/2005 costituita in sede assembleare
per effetto del realizzo avvenuta nel corso del 2017 (€22 milioni); -

- riserva da contributi in ¢/capitale art. B8 DPR n. 917/1986: €412

milioni. Accoglie: (i) ai sensi dell'art, 173, comma 9, del DPR n,
917/1986, la ricostituzione per la parte relativa al patrimonio netto
scisso delle riserve risultanti dal bilancio 2003 dell'ltalgas SpA in
sospensione d'imposta in quanto costituite con contributi in canto
capitale incassati fino all'esercizio 1988 (€43 milioni); (i) ai sensi
dell'art, 172, comma 5, del DPR n. 917/1986, |a ricostituzione del-
le corrispondenti riserve risultanti dagli ultimi bilanci delle societa
incorporate relative ai contributi in conto capitale per la parte ac-
cantonata in sospensione di imposta ai soli fini IRES in conformita
alle diverse formulazioni dell'art. 88 del DPR n. 917/86 che si sono
succedute nel tempo;

riserva art. 14 Legge n. 342/2000: £74 milioni. Accoglie il riallinea-
mento dei valori fiscalmente riconosciuti ai maggiori valori civilistici
delle immobilizzazioni materiali per le quali erano stati stanziati am-
mortamenti anticipati in sede di attribuzione dell'utile dell’esercizio
1999, La riserva & stata costituita riclassificando la "Riserva ammor-
tamenti anticipati exart. 67 DPR n. 917/1986" per la parte da conside-
rarsi in sospensione di imposta ai fini IRES;

riserva plusvalenze da realizzo titoli azionari Legge n. 169/1983: €19
milioni. Accoglie la ricostituzione, ai sensi dell'art. 172, comma 5, del
DPR n, 917/1988, della corrispondente riserva dell'incorporata Agip
relativa alle plusvalenze in sospensione d'imposta ai fini IRES realiz-
zate nel 1986 a fronte di cessioni di partecipazioni;

- riserva da avanzo di fusione: €636 milioni. Accoglie I'avanzo di fusio-

ne derivante dall'incorporazione di Est Pili Spa, con effetto dal 1° di-
cembre 2015 (€4 milioni), di Eni Hellas SpA, avvenuta il 1° novembre

(€ milioni)

EnlSpA .

di cui eccedenza dei patnrnnm nem. comprensmden risultati di ESEI'I'.‘IZICI
rispetto ai valori di carico delle parteci| jointoperation

2012 (€8 milieni), di Eni Gas & Power GmbH, con effetto dal 1° otto-
bre 2014 (€5 milioni) e ACAM Clienti SpA, con effetto dal 1° dicembre
2016 (€12 milioni). La riserva include inoltre l'effetto della riclassifi-
ca della riserva per acquisto azioni proprie a seguito della scadenza
dell'autorizzazione dell'Assemblea degli azionisti per l'acquisto di
azioni proprie (€607 milioni) avvenuta nel 2015. Nel luglio 2012 la
riserva, che traeva origine dagli avanzi di fusione derivanti dalle in-
corporazioni di societd, era stata interamente utilizzata imputandola
alla “Riserva per acquisto azioni proprie”. Alla riserva & attribuita la
natura di riserva di utili;

- riserva art. 13 D.lgs. n. 124/1993; €1 millone, Accoglie, ai sensi
dell'art. 13 del D.Lgs. n. 124/1993, la quota dell'utile dell'esercizio at-
tribuito dalle assemblee in misura pari al 3% deflo stanziamento al
trattamenta di fine rapporto versato nel corso dell'esercizio ai fondi
pensione Fopdire e Fondenergia ai quali partecipano, rispettivamen-
te, i dirigenti e gli altri dipendenti del Gruppo. Quanto a €0,5, €0,2
e €0,06, €0,006 e €0,006, €0,007 e £0,006 milioni la riserva rap-
presenta la ricostituzione, ai sensi dell'art. 172, comma S, del DPR n.
917/1986, delle corrispondenti riserve delle incorporate AgipPetroli,
Snam, EniData, EniTecnologie, Enifin, AgipFuel e Praoil. La riserva & in
sospensione d'imposta ai soli fini IRES;

- riserva piano di incentivazione di lungo termine azionario: €0,4 milioni;
la riserva accoglie gli effetti del nuovo piano di lungo termine azionario
2017-2019 approvato dallAssemblea degli azionisti def 13 aprile 2017
in contropartita del conto economico in relazione ai dipendenti Eni
(€0,3 milioni) e in contrapartita alla voce partecipazioni (€0,1 milioni)
in relazione ai dipendenti a ruolo delle societ controllate,

Acconto sui dividendi

Riguarda per £1.441 milioni I'acconto sul dividendo dellesercizio 2017 di
€0,4 per azione deliberato il 14 settembre 2017 dal Consiglio di Ammini-
strazione al sens| dell'art. 2433-bis, comma 5, del Codice Civile e messo
in pagamento a partire dal 20 settembre 2017,

Il patrimonio netto comprende riserve soggette a tassazione in caso di di-
stribuzione, sulle quali tuttavia non sono state stanziate imposte differite
perché non se ne prevede la distribuzione. In tal caso sarebbero dovute
imposte per circa €0,86 miliardi salvo I'utilizzo di perdite fiscali disponi-
bili. Le riserve vincolate a fronte di rettifiche di valore ed accantonamenti
dedotti ai soli finl fiscali ammontano a €0,5 miliardi. Le riserve che posso-
no essere distribuite senza concorrere alla formazione del reddito impo-
nibile ammontano a €24,96 miliardi,

Informativa degli effetti sul risultato e sul patrimonio netto di Eni SpA per applicazione IFRS 11

Risultato dell’esercizio Patrimonlo netto
2017 2016 31.12.2017 31.12.2016
3588 4s2t 42529 41935
Lleo) o (e2) o 83 590



35 Garanzie, impegni e rischi

Le garanzie di £75.877 milioni (£81,613 milioni al 31 dicembre 2046) si analizzano come segue:

(€ milloni) ' Fidejusslon
Imprese controllate 21.815
impreseco!legatee]omlventure ‘ '5:1‘2'2‘
Proprio T T
Aw T

Totale

Le fidejussioni prestate nell'interesse di imprese controllate di €21.815

milioni riguardano:

- per £18.897 milioni le fidejussioni prestate a garanzia degli impegni
contrattuali assunti dalle imprese controllate operanti nel settore
Exploration & Production, riferite essenzialmente alla realizzazione
di un livello minimo diinvestimenti per iniziative minerarie approvate.
Limpegno effettivo al 31 dicembre 2017 ammonta a £8.345 milioni;

- per £2.815 milioni le fidejussioni rilasciate ad Eni Angola SpA a fron-
te di contratti di leasing (chartering, operation and maintenance] di
navi FPS0 da utilizzare nell'ambito dei progetti di sviluppo in Angola.
Limpegno effettivo al 31 dicembre 2017 ammanta a €2.616 milioni;

- per €103 milioni le fidejussioni prestate a garanzia degli impegni
contrattuali assunti essenzialmente dalla Versalis France SAS e dalla
Syndial SpA. Limpegno effettivo al 31 dicembre 2017 & pari al valore
nominale.

La riduzione di €4.519 milioni & essenzialmente dovuta all'effetto cam-

bio delle fideiussioni in USD,

Le fidejussioni prestate nell'interesse di imprese collegate e joint
venture di £6.122 milioni sono relative alla fidejussione prestata alla
Treno Alta Velocita - TAV - SpA (ora RFI - Rete Ferroviaria Italiana SpA)
con la quale Eni garantisce il puntuale e corretto adempimento del
progetto e della esecuzione lavori della tratta ferroviaria Milano-Bolo-
gna da parte del CEPAY Uno (Consorzio Eni per I'Alta Velocita, 50,36%
Gruppo Saipem). Limpegno effettivo al 31 dicembre 2017 ammonta a
€3 milioni. | partecipanti al Consorzio hanno rilasciato ad Eni lettere di
manleva nanché, escluse le societa cantrollate da Eni, garanzia ban-
caria a prima richiesta in misura pari al 10% delle quote lavori rispetti-
vamente assegnate,

Le altre garanzie personali prestate nellinteresse di imprese controlla-

te di €44.301 milioni riguardano;

- per £20.000 milioni la garanzia rilasciata a favore dei possessori dei
titoli emessi da Eni Finance International SA a fronte del programma
di emissione di “Medium Term Notes". Al 31 dicembre 2017 I'impegno
effettivo, corrispondente al valore nominale e agli interessi dei titoli
emessi da Eni Finance International SA, ammonta a €1.916 milioni;

- per £4,000 milioni la garanzia rilasciata a favore dei possessori dei
titoli emessi da Eni Finance International SA a fronte del programma
di emissione di Euro Commercial Paper, fino a un massimo di €4.000
milioni. Al 31 dicembre 2017 I''impegno effettivo & di £1,038 milioni;

- per £2.501 milioni la garanzia rilasciata a favore del possessori dei ti-
toli emessi da Eni Finance USA Inc a fronte del programma di emissio-

2r0%
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ne di USA Commercial Paper. Al 31 dicembre 2017 impegno effettivo
& di £1.401 milioni;

per £1.667 milioni la garanzia rilasciata a favore dei possessori dei ti-
toli emessi da Eni Finance International 5A a fronte del programma di
emissione di USA Commercial Paper. Al 31 dicembre 2017 I'impegno
effettivo & pari a zero;

per €9.493 milioni, le garanzie rilasciate a favore di terzi e di societa
controllate, a loro volta manlevate a favare di Eni, a fronte in parti-
colare di partecipazioni a gare di appalto e rispetto di accordi con-
trattuali relativi al settore Refining & Marketing (€208 milioni), Al
attivita e societa finanziarie (€684 milioni), Gas & Power [€8.486
milioni) e Chimica (€115 milioni). Limpegno effettivo al 31 dicembre
2017 & pari al valore nominale;

- per €3.746 milioni le garanzie concesse a favore di banche in relazio-

- per £1.196 milioni le garanzie concesse a favore delfAmministrazio-

- per€1.168 milioni la garanzia rilasciata a favore di Gulf LNG Engrgy e

- per€326 milioni le garanzie rilasciate a favore di Cameron LNG nell'in-

- per €33 milioni la garanzia prestata a

- per€137 mllloni le garanzie rilasciate a lmprese assncuratrlca nell in-

ne alla concessione di prestiti e linee di credito a imprese controllate.
Limpegno effettivo al 31 dicembre 2017 ammonta a £2.653 milioni;

ne finanziaria dello Stato essenzialmente peririmborsi IVA;

Gulf LNG Pipeline nell'interesse di Eni Usa Gas Marketing LLC (jL00%
Eni) a copertura degli impegni contrattuali di pagamento delle fee di
rigassificazione relative al GNL immesso al terminale di Pascagoula
negli Stati Uniti da Eni Usa Gas Marketing LLC. La garanzia ha effidacia
dalla data di sottoscrizione del contratto (10 dicembre 2007) al 2031
e riguarda il 100% del contratto. Limpegno effettivo al 31 dicembre
2017 & pari al valore nominale;

teresse di Eni USA Gas Marketing LLC (100% Eni] essenzialmente a
fronte del contratto di rigassificazione sottoscritto in data 1° agosto
2005. Limpegno effettivo al 31 dicembre 2017 & pari a €324 milioni;

questa manlevate a favore di Eni, Limpeg\m e th\.-'o a3 dlcembre-
2017 ammonta a €25 milioni; NOENEE

re dr.Eameron In;rs ate
Pipeline LLC nell'interesse di Eni USA Marketmg CLC[100% Eni)
a fronte del contratto di trasporto per la commercializzazione del gas
nelle aree di vendita del mercato americano. Limpegno effettivoal 31

dicembre 2017 & pari al valore nominale.




300

e

BILANCIO DI ESERCIZIO 2017 | NOTE AL BILANCIO

83192 figgs

Le altre garanzie personali prestate nell'interesse di imprese collegate

e joint venture di €1.275 milioni riguardano essenzialmente:

- per €1.162 milioni, le garanzie prestate a favore di terzi e di societa
controllate a fronte di partecipazioni a gare di appalto e rispetto di
accordi contrattuali relativi essenzialmente al Gruppo Saipem. Lim-
pegno effettivo al 31 dicembre 2017 & pari al valore nominale;

- per €56 milioni le garanzie concesse a favore di banche in relazione
alla concessione di prestiti e linee di credito a imprese del Gruppo Sai-
pem. Limpegno effettivo al 31 dicembre 2017 & pari al valore nominale;

- le controgaranzie di performance di €57 milioni, rilasciate a favore
di Unién Fenosa SA nell'interesse di Unién Fenosa Gas SA (50% Eni)
a fronte degli impegni contrattuali connessi all'attivitd operativa di
quest'ultima, Limpegno effettivo al 31 dicembre 2017 ammonta a
€50 milioni.

Le altre garanzie personali prestate nell'interesse proprio di €2.187 mi-

lioni riguardano:

- per £€1.177 milioni le manleve a favore di banche a fronte delle fi-
dejussioni da queste rilasciate a favaore delle Amministrazioni statali
e societa private per partecipazioni a gare d'appalto, acconti ricevuti
su contributi a fondo perduto, buona esecuzione lavori e contratti di
fornitura e le lettere di patranage rilasciate a favore di banche a fronte
di finanziamenti concessi. Limpegno effettivo al 31 dicembre 2017 &
pari al valore nominale;

Impegni e rischl

(€ milloni)

Gli impegni di €148 milioni riguardano essenzialmente l'impegno deri-
vante dal protocollo di intenti stipulato nel 1398 con la Regione Basi-
licata connesso al programma di sviluppo petrolifero proposto da Eni
nell'area della Val d'Agri che prevede diversi interventi congiunti, in gran
parte gia regolamentati da accordi attuativi; relativamente a quest'ulti-
mo al 31 dicembre 2017 'impegno massimo, anche per conte del part-
ner Shell Italia E&P SpA, & quantificabile in €128 milioni (€69 milioni in
quota Enl, di cui €63 milioni come anticipazione finanziaria sulle royalty
dovute sulla futura produzione e €6 milioni come impegno economico).
I rischi di €436 milioni riguardana essenzialmente i rischi di custodia di
beni di terzi costituiti essenzialmente da greggio e-prodotti petroliferi
presso le raffinerie e | depositi della Societé per i quali esiste una polizza
assicurativa.

Altri impegni e rischi

Gli altri impegni e rischiincludono:

. g!i impegni derivanti dai contratti di approvvigionamento di gas na-
wrale dilungo términe stipulati da Eni, che contengono clausole di
take-or-pay, sono indicati nel paragrafo "Andamento operativo - Gas
& Power - Quadro normativo” della Relazione sulla gestione al bilancio
consolidato;

- gli impegni derivanti da contratti di lungo termine di trasparto di gas
naturale dall'estero, con clausole di ship-or-pay, stipulati da Eni con

- per £1.010 milioni la garanzla bancaria rllasciata a GasTerra al fine di
ottenere la rinuncia da parte di quest'ultima al provvedimento cau-
telare provvisorio di sequestro operato sulla partecipazione di Eni
in Eni International BY richiesto e ottenuto dal giudice olandese nel
mese di luglio 2018, L'impegno effettivo al 31 dicembre 2017 & pari al
valore nominale.

Le altre garanzie personali prestate nell'interesse di altri di €177 milioni

riguardano:

- per £169 milioni la garanzia rilasciata a favore di Gulf LNG Energy e
GuIf LNG Pipeline e nell'interesse di Angola LNG Supply Service LLC
(13,6% Eni) a copertura degli impegni contrattuali di pagamento delle
fee di rigassificazione relative al GNL acquistato da Angola LNG Ltd
e immesso al terminale di Pascagoula negli Stati Uniti. La garanzia
ha efficacia dalla data di sottoscrizione del contratto (10 dicembre
2007) al 2031 e riguarda il 13,6% del contratto, Limpegno effettivo al
31 dicembre 2017 & pari al valore nominale;

- per €7 milioni la lettera di patronage rilasciata a favore della banca a

fronte del finanziamento concesso alla societa Sigemi Srl.

Limpegno effettivo al 31 dicembre 2017 & pari al valore nominale;

per €1 milione le garanzie rilasciate a favore di terzi a fronte essen-

zialmente di partecipazioni a gare di appalto relative al Gruppo Ital-
gas. Limpegno effettivo al 31 dicembre 2017 & pari al nominale,

31.12.2017 31.12.2016

e 48 225

o ’ T 43 243
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le societa proprietarie, o titolari dei diritti di trasporto, dei gasdotti di
importazione;

- con la firma dell'Atto Integrativo del 19 aprile 2011 Eni ha conferma-

to a RFI - Rete Ferroviaria Italiana SpA I'impegno, precedentemente
assunto in data 15 ottobre 1991 con [a firma della Convenzione con
Treno Alta Velocita - TAV SpA (ora RFi - Rete Ferroviaria Italiana SpA),
a garantire il completamento e la buona esecuzione della linea ferro-
viaria AV Milano-Verona tratta Treviglio-Brescia. Il suddetto Atto Inte-
grativo vede impegnato, quale General Contractor, il Consorzio Eni per
I'Alta Velocita Due. A tutela della garanzia prestata, il Regolamento del
Consorzio CEPAV Due abbliga i consorziati a rilasciare in favore di Eni
adeguate manleve e garanzie;

- Parent Company Guarantees rilasciate nell'interesse di societa del
settore Exploration & Production il cui ammontare massimo garantito
nan & definibile a priori in quanto a copertura di tutti gli obblighi con-
trattuali derivanti dalla firma dei contratti petroliferi, di acquisizione e
cessione di quote societarie e di acquisizione di servizi;

- le garanzie rilasciate a favore di Syndial SpA a fronte di contratti di
cessione di complessi immobiliari per mantenerla indenne da even-
tuali oneri sopravvenuti;

- le Parent Company Guarantees rilasciate nell'interesse di Eni Insu-
rance DAC a favore di Oil Insurance Limited-Bermuda;

- l'impegno a smantellare unimpianto dimostrativo a Porta Torres delle
tecnologie di "benefication” del carbone a basso impatto ambientale,
la cui castruzione & stata realizzata da Eni attraverso societa con-



trollate e finanziate dall'Agenzia per la Promozione dello Sviluppo del
Mezzogiorno. Limpianto al collaudo sperimentale definitivo & risulta-
to non suscettibile di utilizzazione produttiva. Gli oneri di smantella-
mento, dedotti i ricavi della vendita delle componenti dell'impianto,
sono a carico di Eni;

- gliimpegni can le Autorita locali svizzere assunti in occasione della re-
alizzazione dell'oleodotto Genova-Ingolstadt a garanzia degli obblighi
delle sacieta controllate, in relazione alla realizzazione e all'esercizio
del tratta svizzero (Oleodotto del Rena SA - 100% Syndial SpA). Al 31
dicembre 2017 il tratto rimasto e per il quale vige I'impegno di Eni &
limitata alla tratta da Thusis al passo Spluga, tratto per il quale sono
state avviate, in accordo con le Autorita svizzere competenti, le atti-
vita di progettazione per la dismissione della condotta valutando al
contempo eventuali possibilita di riutilizzo dell'asset;

- le residue manleve rilasciate in proporzione alla partecipazione Eniin
Unién Fenosa Gas SA a favore di Unidn Fenosa SAa fronte degli impe-
gni assunti dalle societ del Gruppo Unién Fenosa Gas SA per I'adem-
pimento dei contratti in essere all'atto di acquisto del S0% del capitale
sociale di Unién Fenosa Gas SA avvenuto in data 24 luglio 2003.

Gliimpegni e le manleve per qualunque fatto, anche di natura economi-

ca e/o ambientale, che dovesse insorgere dopo i conferimenti/cessio-

ni di rami d'azienda, derivante e/o comunque riconducibile ad attivita
svalte anteriormente alla data di decorrenza degli stessi. Tra gli altri:

- ramo d'azienda "Attivita E&P - Pianura Padana” da Eni a Societa Pada-
na Energla SpA; decorrenza 31 dicembre 2009.

Gestione dei rischi d'impresa
Premessa

Nell'ambito dei rischi d'impresa, i principali rischi identificati, monitorati
e gestiti da Eni sono i seguenti: (i} il rischio mercato derivante dalle-
sposizione alle fluttuazioni dei prezzi delle commaodity energetiche, dei
tassi di interesse e dei tassi di cambio tra ['euro e le altre valute nelle
quali opera l'impresa; (ii) il rischio di credito derivante dalla possibilita
di default di una controparte; (jii) il rischio liquidita derivante dalla man-
canza di risorse finanziarie per far fronte agli impegni finanziari a breve
termine. La gestione dei rischi finanziari si basa sulinee guida emanate
centralmente con l'obiettivo di uniformare e coordinare le politiche Eni
in materia di rischi finanziari (“Linee di indirizzo in materia di gestione
e controllo dei rischi finanziari®). La parte fondamentale di tale “policy”
& la gestione Integrata e accentrata del rischio di prezzo commodity e
I'adozione di strategie di Asset Backed Hedging per ottimizzare l'esposi-
zione di Eni a tali rischi. Con riferimento agli altri rischi che caratterizza-
no la gestione si rinvia alla nota - "Garanzie, impegni e rischi - Gestione
dei rischi d'impresa” delle note al bilancio conselidato.

RISCHIO DI MERCATO

Il rischio di mercato consiste nella possibilita che variazioni dei tassi di
cambio, dei tassi di interesse o dei prezzi delle commodity possana in-
fluire negativamente sul valore delle attivit, delle passivita o dei flussi
di cassa attesi. La gestione del rischio di mercato & disciplinata dalle
sopra indicate “Linee di indirizzo” e da procedure che fanno riferimento
a un modello centralizzato di gestione delle attivita finanziarie, basato
sulle Strutture di Finanza Operativa (Finanza Eni Corporate, Eni Finance
International SA, Eni Finance USA Inc e Banque Eni SA, quest'ultima nei
limiti imposti dalla normativa bancaria in tema di “Concentration Risk")
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nanché su Eni Trading & Shipping per quanto attiene alle attivita in deri-
vati su commodity. In particolare Finanza Eni Corporate ed Eni Finance
International SA garantiscono, rispettivamente per le societa italiane ed
estere Eni, la copertura dei fabbisogni e I'assorbimento dei surplus fi-
nanziari; su Finanza Eni Corporate sono accentrate tutte le operazioniin
cambi e in derivati finanziari di Eni, Il rischio di prezzo delle commodity
associato alle esposizioni commerciali & trasferito dalle singole unita di
business [Linee di Business di Eni SpA/Cansociate) alla linea di busi- “
ness Gas & LNG Marketing and Power che gestisce la componente dirl- =
schio mercato in un'ottica di portafoglio, mentre Eni Trading & Shipping
SpA assicura la negoziazione sui mercati dei relativi derivati di coper-
tura sulle commeodity attraverso I'attivita di execution. Eni SpA ed Eni
Trading & Shipping SpA (anche per tramite della propria consociata Eni
Trading & Shipping Inc] svolgona la negoziazione di derivati finanziari
sia su tutte le trading venue esterne, quali mercati regolamentati euro-
pei e non europei, Multilateral Trading Facility (MTF), Organised Trading
Facility (OTF) e piattaforme di intermediazione in genere (ad es. SEF),
sia su base bilaterale Over the Counter, con le controparti esterne. Le
altre entita legali di Eni che hanno necessita di derivati finanziari, atti-
vano tali operazioni per il tramite di Eni Trading & Shipping ed Eni SpA
sulla base delle asset class di competenza.

| contratti derivati sono stipulati con l'obiettivo di minimizzare 'espo-
sizione ai rischi di tasso di cambio transattivo e di tasso di interesse e
di gestire il rischio di prezzo delle commadity e il connesso rischio di
cambio economico in un'attica di ottimizzazione. Eni monitora che agni -
attivita in derivati classificata come risk reducing (ossia riconducibile

ad operazioni di Back to Back, Flow Hedging, Asset Backed Hedging o

Partfolio Management) sia direttamente o indirettamente collegata agli

asset industriali coperti ed effettivamente ottimizzi il profilo di rischio a

cui Eni & esposta o potrebbe essere esposta, Nel caso in cui dal monito-

raggio risulti che alcuni derivati non sono risk reducing, questi vengono
riclassificati nel trading proprietario. )
L'attivita di trading proprietario & segregata ex ante dalle altre attivit

in appositi portafogli di Eni Trading & Shipping e la relativa esposi |on%

& soggetta a specifici controlli, sia in termini di VaR e Stop Loss, gia |
termini di nozionale lordo. Il nozionale lordo delle attivita di trading pr
prietario, a livello di Eni, & confrantato con i limiti imposti dalle normati-
ve internazionali rilevanti. Lo schema di riferimento definito attraverso
le “Linee diindirizzo" prevede che la misurazione e il controllo dei rischi
di mercato si basino sulla determinazione di un set di limiti massimi di
rischio accettabile espressi in termini di Stop Loss, ovvero della massi- |
ma perdita realizzabile per un determinato portafoglio in un determina- k
to orizzonte temporale, e in termini di Value at Risk (VaR), metodo che
fornisce una rappresentazione dei rischi nella prospettiva del valore
economico, indicando la perdita potenziale del portafoglio esposto al ri-
schio, dato un determinato livello di confidenza, ipotizzando variazioni
avverse nelle variabili di mercato, tenuto conto della correlazione, gsi-
stente lra Ie posizioni detenute in portafughu Cun riferii mento al r:schT}-

s

HREtd FUO

vy S

il modello organizzativo accentrato, centralizza
di Eni a livello consolidato, massimizzando g p
dell'hedging naturale. Le metodologie di calcglo \: eih‘
razione utilizzate sono conformi alle raccomandaziagl Sﬂ ato-di
Basilea per la Vigilanza Bancaria e i limiti df rigChio sono e&mgquhasé/
a un approccio prudenziale nella gestioneldégli stessi nell'ambito di un
gruppo industriale. Alle societa operative & indicato di adottare politiche
finalizzate alla minimizzazione del rischio, favorendone il trasferimen-

&




302

rez

LT

RS

prErTun ey

BILANCIO DI ESERCIZIO 2017 | NOTE AL BILANCIO

F192 (8%

-
-

8

to alle Strutture di Finanza Operativa, Per quanto riguarda il rischio di
prezzo delle commodity, le “Linee di indirizzo” definiscono le regole per
una gestione di questo rischio finalizzata all'ottimizzazlone dell'attivita
“core” e al perseguimento degli obiettivi di stabilita relativi ai margini
commerciali/industriali, In questo caso sona definiti limiti massimi di
rischio espressi in termini di VaR, di Soglie di revisione strategia, e di
Stop Loss con riferimento allesposizione di natura commerciale e di
trading proprietario. La delega a gestire il rischio di prezzo delle commo-
dity prevede un meccanismo di allocazione e sub-allocazione dei limiti
di rischio alle singole unita di business esposte. Eni Trading & Shipping,
oltre a gestire il rischio riveniente dalla propria attivita (di natura com-
merciale e di trading), accentra le richieste di copertura in strumenti
derivati della Direzione Gas & LNG Marketing and Power Eni, garantendo
| servizi di execution nel'ambito dei mercati di riferimento. Nell'ambito
degli obiettivi di struttura finanziaria contenuti nel Piano Finanziario
approvato dal CdA, Eni ha definito la costituzione e il mantenimento di
una riserva di liquidita all'interno della quale si individua 'ammontare
di liquidita strategica, per consentire di far fronte a eventuali fabbisognl
straordinari, gestita dalla funzione finanza di Eni SpA con l'obiettivo di
ottimizzazione del rendimento pur garantendo la massima tutela del
capitale e la sua immediata liquidabilita nell'ambito dei limiti assegnati.
L'attivita di gestione della liquidita strategica comporta per Eni I'assun-
zione di rischio mercato riconducibile all'attivita di asset management
realizzata tramite operazioni in conte proprio in ottica di ottimizzaziane
finanziaria del rendimento, pur nel rispetto di specifici limiti di rischio
autorizzati, e con gli obiettivi di tutela del capitale e disponibilita im-
mediata della liguidita, Le quattro tipologie di rischio di mercato, le cui
politiche di gestione e di controllo sono state sopra sintetizzate, presen-
tano le caratteristiche di seguito specificate.

RISCHIO DI MERCATO - TASSO DI CAMBIO

L'esposizione al rischio di variazioni dei tassi di cambio deriva dall'ope-
rativita dell'impresa in valute diverse dall'euro [principalmente il dollaro
USA) e determina i seguenti impatti: sul risultato economico per effet-
to della differente significativita di costi e ricavi denominati in valuta
rispetto al momento in cui sono state definite le condizioni di prezzo
(rischio econamico) e per effetto della conversione di crediti/debiti
commerciali o finanziari denominati in valuta (rischio transattivo); sul
bilancio il risultato economico e patrimonio netto per effetto della con-
versione di attivith e passivita di aziende che redigono il bilancio con
moneta funzionale diversa dall'euro. In generale; un apprezzamento del
dollaro USA rispetto all'euro ha un effetto positivo sullutile operativo di
Eni e viceversa, U'sbiettivo di risk management Eni & la minimizzazione
del rischio di tasso di cambio transattivo e Fottimizzazione del rischio di
cambio economico connesso al rischio prezzo commodity; il rischio de-
rivante dalla maturazione del reddito d'esercizio in divisa oppure dalla
conversione delle attivita e passivita di aziende che redigono il bilancio
con moneta funzionale diversa dall'euro non & di norma oggetto di co-
pertura, salvo diversa valutazione specifica, Eni centralizza la gestione
del rischio di tasso di cambio, compensando le esposizioni di segno op-
posto derivanti dalle diverse attivita di business coinvolte e coprendo
con il mercato I'esposizione residua, massimizzando | benefici derivanti
dal netting. Al fine di-gestire l'esposizione residua, le "Linee di indirizzo"
ammettono futilizzo di differenti tipologie di strumenti derivati (in par-
ticolare swai) e forward, nonché opzioni su valute). Per quanto attiene
|a valorizzazione a fair value degli strumenti derivati su tassi di cambio,
essa viene calcolata sulla base di algoritmi di valutazione standard di
mercato e Su quotazioni/contribuzioni di mercato fornite da primari in-

fo-provider pubblici. Il VaR derivante dall'accentramento sulle Strutture
di Finanza Operativa di posizioni a rischio tasso di cambio di Eni viene
calcolato con frequenza giornaliera secondo ['approccio parametrico
(varianza/covarianza), adottando un livello di confidenza pari al 99% e
un holding period di 20 giorni,

RISCHIO DI MERCATO - TASSO D'INTERESSE

Le oscillazioni dei tassi di interesse influiscono sul valore di mercato
delle attivita e passivita finanziarie dell'impresa e sul livello degli onerl
finanziari netti. Lobiettivo di risk management Eni & la minimizzazio-
ne del rischio di tasso di interesse nel perseguimento degli obiettivi di
struttura finanziaria definiti e approvati nel “Piano Finanziario”, Le Strut-
ture di Finanza Operativa, in funzione del modello di finanza accentrata,
raccolgono | fabbisogni finanziari Eni e gestiscono le posizioni rivenien-
ti, ivi incluse le operazioni di carattere strutturale, in coerenza con gli
obiettivi del "Piano Finanziario” e garantendo il mantenimento del profi-
lo di rischio entra i limiti definiti, Eni utilizza contratti derivati su tasso di
interesse, in particolare Interest Rate Swap, per gestire il bilanciamento
tra indebitamento a tasso fisso e indebitamento a tasso variabile. Per
quanto attiene alla valorizzazione al fair value degli strumenti derivati
su tassi di interesse, essa viene calcolata sulla base di algoritmi di va-
lutazione standard di mercato e su quotazioni/contribuzioni di mercato
fornite da primari info-provider pubblici. Il VaR derivante da posizioni
a rischio tasso di interesse viene calcolato con frequenza giornaliera
secondo I'approccio parametrico (varianza/covarianza), adottando un
livello di confidenza pari al 99% e un holding period di 20 giorni.

RISCHIO DI MERCATO - COMMODITY

Il rischio di prezzo delle commodity & identificato came la possibilita che
fluttuazioni del prezzo delle materie prime e dei prodotti di base produca-
no significative variazioni dei margini operativi di Eni, determinando un
impatto sul risultato economico, tale da compromettere gli obiettivi definiti
nel piano quadriennale e nel budget. Il rischio di prezzo delle commodity &
riconducibile alle seguenti categorie di esposizione: a) esposizione strate-
gica: esposizioni identificate direttamente dal CdA in quanto frutto di scelte
strategiche di investimento o al di fuori dell'orizzonte di pianificazione del
rischio. Includono ad esempio le esposizioni assaciate al programma di pro-
duzione delle riserve certe e probabili, | contratti a lungo termine di approv-
vigionamento gas per la parte non bilanciata da contratti di vendita (gia sti-
pulati o previsti), la porzione del margine di raffinazione che il CdA identifica
come esposizione di natura strategica (i volurni rimanenti possono essere
allocati alla gestione attiva del margine stesso o alle attivita di asset backed
hedging) e le scorte obbligatorie minime; b) esposizione commerciale: tale
tipologia di esposizioni include le compaonenti contrattualizzate collegate
alle attivitd commerciali/industriall e, qualora connesse ad impegni di take-
or-pay, le companenti non contrattualizzate afferenti lorizzonte temporale
del piano quadriennale e del budget e le relative eventuali operazioni di ge-
stione del rischio. Le esposizioni commerciali sono connotate dalla presen-
za di attivita di gestione sistematica del rischio svolte sulla base di logiche
rischio/rendimento tramite limplementazione di una o pidi strategie e sono
soggette a limiti di rischio specifici (VaR, Soglie di revisione strategia e Stop
Loss). All'interno delle esposizioni commerciali si individuano in particalare
le esposizioni oggetto di asset backed hedging, derivanti dalla flessibilita/
opzionalith degli asset; c) esposizione di trading proprietario: operazioni
attuate in conto proprio in ottica opportunistica nel breve termine e nor-
malmente non finalizzate alla delivery, sia nell'ambito dei mercati fisici, sia
dei mercati finanziari, con I'obiettive di ottenere un profitto al verificarsi di
un'aspettativa favorevole di mercato, nel rispetto di specifici limiti di rischio
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