~ ANNEXE 51-101A2 ,
RAPPORT SUR LES DONNEES RELATIVES AUX RESERVES DE L'EVALUATEUR
OU DU VERIFICATEUR DE RESERVES QUALIFIE INDEPENDANT

Au conseil d'administration d’lvanhoe Energy Inc. (la « société »),

1.

Nous avons verifié les données relatives aux réserves de la société en date
du 31 décembre 2012. Les données relatives aux réserves constituent des estimations des
réserves prouvées et des réserves probables ainsi que des produits des activités ordinaires nets
futurs correspondants en date du 31 décembre 2012, estimés au moyen de prix et colts
prévisionnels.

La responsabilité des données relatives aux réserves incombe a la direction de la société. Notre
responsabilité consiste a exprimer une opinion sur les données relatives aux réserves en nous
fondant sur notre évaluation.

Nous avons effectué notre évaluation conformément aux normes exposées dans le Canadian Oil
and Gaz Evaluation Handbook (le « manuel COGE »), établi en collaboration par la Society of
Petroleum Evaluation Engineers (Calgary Chapter) et l'Institut canadien des mines, de la
métallurgie et du pétrole (Société du pétrole).

Ces normes exigent que l'évaluation soit planifiée et exécutée de maniére a fournir I'assurance
raisonnable que les données relatives aux réserves sont exemptes d'inexactitudes importantes.
L'évaluation comprend également l'appréciation de la conformité des données relatives aux
réserves aux principes et définitions exposés dans le manuel COGE.

Le tableau suivant présente les produits des activités ordinaires nets futurs estimatifs (avant
impbts) attribués aux réserves prouvées et probables, estimés au moyen de prix et codlts
prévisionnels et actualisés au moyen d'un taux de 10 %, qui sont compris dans les données
relatives aux réserves ayant fait [I'objet de [I'évaluation, pour I'exercice terminé
le 31 décembre 2012, et indique les portions respectives de ces produits des activités ordinaires
que nous avons vérifiées, évaluées et examinées et sur lesquelles nous avons fait rapport au
conseil d'administration de la société :

Emplacement des Valeur actualisée nette des produits des activités

Description et date réserves (pays ou ordinaires nets futurs (avant impdts, taux
Evaluateur ou vérificateur de  d'établissement du zone géographique d'actuahse')tlon de 10 % - en millions § US)
réserves qualifié indépendant rapport d'évaluation étrangere) Vérification Evaluation  Examen Total
Sommaire Société
GLJ Petroleum Consultants 13 février 2013 CANADA - 885 244 - 885 244

A notre avis, les données relatives aux réserves que nous avons respectivement évaluées ont
été établies, a tous les égards importants, conformément au manuel COGE, appliqué de fagon
uniforme. Nous n’exprimons aucun avis sur les données relatives aux réserves que nous avons
examinées, mais que nous n’avons pas évaluées ou vérifiées.

Nous n'avons pas la responsabilité de mettre a jour nos rapports dont il est fait mention au
paragraphe 4 pour tenir compte des faits et des circonstances postérieurs a leur date
d'établissement.



7. Les données relatives aux réserves étant fondées sur des jugements concernant des
evénements futurs, les résultats réels différeront de ceux qui sont présentés et les écarts peuvent
étre importants.

Nous apposons notre signature au rapport ci-dessus :

GLJ Petroleum Consultants Ltd., Calgary, Alberta, Canada, 22 février 2013

« Initialement signé par »

(S) Jason E. Paul., ing.
Directeur, Ingénierie
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