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ZEST S.p.A.
ASSEMBLEA DEGLI AZIONISTI
28 ottobre 2025, ore 15:00, in unica convocazione

(Predisposta ai sensi dell'art. 2441, commi 5 e 6, del codice civile, dell'articolo 72, comma 1-bis e
dell’articolo 84-ter del Regolamento Consob n. 11971/1999 e secondo gli schemi n. 2 e 3 dell'Allegato
34 nonché ai sensi dell’articolo 125-ter del D. Lgs. n. 58/1998)

Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione sulla proposta concernente il primo punto
all’ordine del giorno dell’Assemblea Straordinaria, convocata per il giorno 28 ottobre 2025, alle ore

15:00, relativa a:

"Aumento del capitale sociale della Societa a pagamento e in denaro, in via scindibile, in una o piu volte,
anche in piu tranche, con durata fino al 31 dicembre 2025 e per un importo massimo di Euro 4.500.000,
comprensivo di eventuale sovrapprezzo, mediante emissione di azioni ordinarie, da offrire in opzione
agli eventi diritto in proporzione al numero delle azioni possedute ai sensi dell'art. 2441, comma 1, del
codice civile. Conseguente modifica dell'art. 5 dello statuto sociale. Deliberazioni inerenti e

conseguenti."

La presente relazione ¢ stata redatta ai sensi dell'art. 2441, commi 5 e 6, del codice civile, dell'art. 72,
comma 1-bis, dell’art. 84-ter del Regolamento adottato con delibera Consob n. 11971 del 14 maggio
1999 e successive modifiche e integrazioni ("Regolamento Emittenti") nonché dell’art. 125-ter, comma
1, del D. Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58 e successive modifiche e integrazioni ("TUF") e in relazione al
primo punto all’ordine del giorno dell’ Assemblea in seduta straordinaria degli Azionisti di Zest S.p.A.

("Zest" o "Societa") convocata per il giorno 28 ottobre 2025, alle ore 15:00, in unica convocazione.

La presente Relazione sara messa a disposizione del pubblico presso la sede sociale, sul sito internet della

Societa (www.zestgroup.vc) e con le modalita previste da Consob con regolamento.

sksksk

Primo punto all’ordine del giorno dell' Assemblea Straordinaria

Aumento del capitale sociale della Societa a pagamento e in denaro, in via scindibile, in una o piu

volte, anche in piu tranche, con durata fino al 31 dicembre 2025 e per un importo massimo di Euro
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4.500.000, comprensivo di eventuale sovrapprezzo, mediante emissione di azioni ordinarie, da
offrire in opzione agli eventi diritto in proporzione al numero delle azioni possedute ai sensi
dell'art. 2441, comma 1, del codice civile. Conseguente modifica dell'art. 5 dello statuto sociale.

Deliberazioni inerenti e conseguenti.
Signori Azionisti,

con riferimento al primo punto all'ordine del giorno dell'Assemblea, in sede straordinaria, siete stati
convocati per discutere e deliberare in merito alla proposta di aumentare il capitale sociale della Societa
a pagamento, in via scindibile, in una o piu volte, anche in piu tranche, con termine finale di
sottoscrizione al 31 dicembre 2025 e per un importo massimo di Euro 4.500.000, comprensivo di
eventuale sovrapprezzo, mediante emissione di azioni ordinarie aventi godimento regolare e le medesime
caratteristiche di quelle in circolazione alla data di emissione, da offrire in opzione agli aventi diritto ai
sensi dell'art. 2441, comma 1, del codice civile, con conseguente modifica dell'art. 5 dello statuto sociale

("Aumento di Capitale").

La presente relazione ("Relazione") ¢ finalizzata a illustrare la predetta proposta di delibera

all'assemblea.

1. Motivazione e destinazione dell’Aumento di Capitale

L'Aumento di Capitale si inserisce nell'ambito di un piu ampio progetto di crescita della Societa e del
Gruppo, che prevede 1'esecuzione di diversi investimenti e la realizzazione di iniziative strategiche che
permettano al Gruppo di consolidare il proprio posizionamento competitivo sul mercato di riferimento,
consentendo inoltre, soprattutto in un momento di significativo sviluppo come quello che sta
attraversando, di accelerare gli stessi investimenti, cogliere nuove opportunita e eseguire ed

implementare piu rapidamente progetti strategici in linea con 1’attuazione del piano industriale.

Inoltre, I’Aumento di Capitale, insieme alle disponibilita liquide che saranno generate nei prossimi
esercizi, consentira alla Societa e al Gruppo di disporre delle risorse finanziarie necessarie per accelerare

I’attuazione del Piano Industriale approvato il 3 marzo 2025.

Tali risorse permetteranno di cogliere future opportunita di investimento, inclusa la possibile nascita di

fondi dedicati alla realizzazione del Piano Industriale, focalizzati su tematiche strategiche come
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I’Intelligenza Artificiale, la Cybersecurity e le tecnologie cleantech, e supportare progetti internazionali

gia in corso.

In questo modo, la Societa potra accelerare la propria crescita, senza dover dipendere dai vincoli tipici
delle fonti di finanziamento bancarie, meno adatte per natura a sostenere investimenti duraturi nel

capitale proprio di terze societa.

Le risorse reperite con 1'Aumento di Capitale verranno altresi destinate al soddisfacimento di esigenze di
natura finanziaria della Societa e del Gruppo, consentendo quindi, al tempo stesso, di rafforzare la

struttura patrimoniale e finanziaria del Gruppo e la possibilita di compiere alleanze industriali strategiche.

2. Informazioni sulla pubblicazione di prospetti di ammissione alle negoziazioni ed eventuali

prospetti di offerta

Tenuto conto:

1) I'importo massimo dell'Aumento di Capitale ¢ inferiore a Euro 8.000.000, anche sommando
altre offerte effettuate nel periodo di 12 mesi antecedentemente 1'Aumento di Capitale;

i) le nuove azioni, congiuntamente alle azioni gia emesse nel periodo di 12 mesi
antecedentemente 1'Aumento di Capitale, rappresentano meno del 30% del numero delle
azioni della stessa categoria gia ammesse alla negoziazione nello stesso mercato

regolamentato,

I'Aumento di Capitale verra eseguito, con le modalita meglio specificate nel proseguo, senza la necessita
di pubblicare un prospetto informativo di offerta e/o di ammissione alle negoziazioni, in virtu delle
esenzioni previste, rispettivamente, dall'art. 3, paragrafo 1, lett. b) e dall'art. 1, paragrafo 5, lett. a), del

Regolamento (UE) 2017/1129 ("Regolamento Prospetti").

A1 sensi dell'art. 2.4.1, comma 7, del "Regolamento dei Mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana
S.p.A.", le azioni di nuova emissione saranno ammesse alle negoziazioni sul mercato Euronext Milan in

via automatica, al pari delle azioni Zest attualmente in circolazione, con codice ISIN IT0005013013.

3. Composizione dell'indebitamento finanziario

L'Aumento di Capitale non ¢ finalizzato ad un mutamento della struttura dell'indebitamento finanziario

della Societa o all’estinzione di finanziamenti preesistenti.
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Consorzi di garanzia e/o collocamento

Non sono previsti consorzi di garanzia e/o di collocamento.

Le azioni ordinarie di nuova emissione rinvenienti dall'Aumento di Capitale saranno offerte in opzione,

a pagamento, agli azionisti della Societa ai sensi dell'art. 2441 del codice civile.

Trattandosi di un'offerta in opzione ai sensi dell'art. 2441, comma 1, del codice civile, le azioni

rinvenienti dall' Aumento di Capitale saranno offerte direttamente dalla Societa nelle forme di legge. Allo

stato, non sono previste altre forme di collocamento.

5.

Termini e condizioni dell’ Aumento di Capitale, ivi inclusi i criteri di determinazione del prezzo

di emissione delle nuove azioni

In linea con la prassi di mercato per operazioni similari, si propone che 1'Assemblea degli azionisti

conferisca al Consiglio di Amministrazione ogni pitt ampio potere per:

(@)

(ii)

determinare il prezzo di emissione delle nuove azioni ("Prezzo di Sottoscrizione"), nonché
la porzione da allocare a capitale sociale e quella da allocare a riserva sovrapprezzo, tenuto
conto, tra l'altro, delle condizioni di mercato in generale e dell'andamento dei corsi di Borsa
del titolo Zest, nonché della situazione economica, patrimoniale e finanziaria della Societa e
della prassi di mercato per operazioni similari. Il Prezzo di Sottoscrizione sara determinato in
prossimita dell'avvio del periodo di offerta in opzione dell'Aumento di Capitale, avendo il
Consiglio di Amministrazione la facolta di applicare, secondo le prassi di mercato per
operazioni similari, uno sconto sul prezzo teorico ex diritto (c.d. Theoretical Ex Right Price
— "TERP") dell'azione Zest, calcolato — secondo le metodologie correnti — tenuto conto, tra
l'altro, del prezzo dell'azione Zest nel giorno di Borsa aperta antecedente il giorno della
determinazione del Prezzo di Sottoscrizione ovvero, se disponibile, sulla base del prezzo
dell'azione Zest nel giorno di Borsa aperta in cui sara assunta la determinazione stessa;

determinare, in prossimita dell'avvio del periodo di offerta di ciascuna eventuale tranche in
opzione relativa all’ Aumento di Capitale, il numero di azioni oggetto dell'emissione, restando
inteso che le azioni rinvenienti dall' Aumento di Capitale avranno le medesime caratteristiche

e attribuiranno gli stessi diritti delle azioni ordinarie in circolazione al momento
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dell'emissione, e saranno offerte in opzione agli azionisti in proporzione alla partecipazione
a quel momento detenuta;

(ii1))  determinare le proporzioni delle eventuali tranche dell'Aumento di Capitale nei termini
previsti, ferma restando I'efficacia progressiva delle sottoscrizioni delle diverse tranche;

(iv)  determinare la tempistica per l'esecuzione della deliberazione di Aumento di Capitale, in
particolare per I'avvio dell'offerta dei diritti in opzione (incluso il deposito al Registro delle
Imprese), nonché per la successiva offerta in Borsa dei diritti eventualmente risultanti inoptati
al termine del periodo di sottoscrizione.

6. Effetti economico-patrimoniali e finanziari dell’Aumento di Capitale

L'Aumento di Capitale comportera un incremento del patrimonio netto della Societa per un importo
massimo di Euro 4.500.000. La liberazione in denaro comportera altresi un aumento delle disponibilita
liquide della Societa, dedotti i costi direttamente imputabili all'Aumento di Capitale, che saranno

impiegate nelle modalita sopra descritte.

Come riportato nel paragrafo 1, I'Aumento di Capitale si inquadra all'interno degli obiettivi strategici che
la Societa si pone di perseguire. Quindi le risorse dell'Aumento di Capitale in Opzione saranno per lo piu
impiegate dalla Societa per finanziare gli investimenti previsti, nonché, in generale, per soddisfare

eventuali esigenze finanziarie e di crescita future della Societa e del Gruppo.

7. Effetti diluitivi dell’Aumento di Capitale

In considerazione del fatto che le azioni di nuova emissione sono offerte in opzione agli azionisti della
Societa, ai sensi dell’art. 2441, comma 1, del codice civile, per gli azionisti che decideranno di esercitare
integralmente 1 diritti di opzione di loro spettanza non vi saranno effetti diluitivi derivanti dall’ Aumento

di Capitale in termini di quota di partecipazione sul capitale sociale rappresentato dalle azioni.

Non essendo ancora stato determinato il Prezzo di Sottoscrizione, il numero delle nuove azioni nonché
il relativo rapporto di opzione, che saranno determinati dal Consiglio di Amministrazione solo in
prossimita dell'esecuzione dell'Aumento di Capitale, al momento non risulta possibile né determinare né
formulare una stima dell'effetto diluitivo sul valore unitario delle azioni per gli azionisti che non

dovessero esercitare, in tutto o in parte, i propri diritti di opzione

8. Periodo di esecuzione dell’Aumento di Capitale
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I1 Consiglio di Amministrazione stabilira con apposita delibera la tempistica per I’avvio dell’offerta dei
diritti di opzione, nonché la successiva offerta in Borsa dei diritti eventualmente inoptati al termine del
periodo di sottoscrizione, fermo restando il termine finale del 31 dicembre 2025 per I’esecuzione

dell’Aumento di Capitale.

9. Data di godimento delle nuove azioni

Le nuove azioni oggetto dell'Aumento di Capitale avranno godimento regolare e, pertanto, attribuiranno
ai sottoscrittori delle stesse pari diritti rispetto alle azioni Zest in circolazione alla data della loro

emissione.

Le nuove azioni verranno ammesse a negoziazione sul mercato regolamentato Euronext Milan,

organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A.

10. Modifiche dello statuto sociale conseguenti

Ai sensi dell'art. 72 e dell'Allegato 3°, schema 3, del Regolamento Emittenti, si riporta di seguito il testo

dell'articolo 5 dello statuto sociale di Zest nella versione vigente e nella nuova versione conseguente

all'Aumento di Capitale con le modifiche evidenziate in grassetto.

Art. 5 — Capitale sociale

Art. 5 — Capitale sociale

Il capitale sociale ammonta ad Euro 42.336.808
(quarantaduemilionitrecentotrentaseimilaottocent
ott o) ed ¢ ripartito in numero 160.706.075
(centosessantamilionisttecentoseimilasettantacin
que) azioni ordinarie senza valore nominale, tutte
rappresentative della medesima frazione del
capitale. L’Assemblea straordinaria del 4
dicembre 2023, ha deliberato (i) un aumento del
capitale sociale in via scindibile per un
ammontare massimo pari a complessivi Euro
892.176,90, mediante emissione di massime n.

1.839.540 azioni ordinarie, senza indicazione del

Il capitale sociale ammonta ad Euro 42.336.808
(quarantaduemilionitrecentotrentaseimilaottocent
ott 0) ed ¢ ripartito in numero 160.706.075
(centosessantamilionisttecentoseimilasettantacin
que) azioni ordinarie senza valore nominale, tutte
rappresentative della medesima frazione del
capitale. L’Assemblea straordinaria del 4
dicembre 2023, ha deliberato (i) un aumento del
capitale sociale in via scindibile per un
ammontare massimo pari a complessivi Euro
892.176,90, mediante emissione di massime n.

1.839.540 azioni ordinarie, senza indicazione del
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valore nominale da riservarsi all’esercizio della
facolta di sottoscrizione spettante ai portori dei
“Warrant Digital Magics SFP 2020-2025”, in
conformita al relativo regolamento; e (ii) un
aumento di capitale in via scindibile, per un
ammontare massimo pari a complessivi Euro
2.814.197, mediante emissione di massime n.
5.182.682 azioni ordinarie, senza indicazione del
valore nominale da riservarsi all’esercizio della
facolta di sottoscrizione spettante a servizio del
piano di stock option 2021-2027 denominato
“Piano di Incentivazione 2021-2027”. Ferma ogni
altra disposizione in materia di aumento di
capitale sociale, questo potra essere aumentato
con conferimenti in danaro e con esclusione del
diritto di opzione sino ad un massimo del dieci per
cento del capitale preesistente a condizione che il
prezzo di emissione corrisponda al valore di
mercato delle azioni e che cio trovi conferma in
apposita relazione della societa incaricata della
revisione contabile, ai sensi e per gli effetti
dell’art. 2441 quarto comma, secondo periodo, del
codice civile. Il capitale potra essere aumentato
anche con conferimenti di beni in natura o di
crediti nei limiti e con le modalita di legge. Il
capitale sociale potra essere inoltre aumentato
mediante assegnazione di utili ai prestatori di
lavoro dipendenti dalla societa o da societa
controllate con emissione di speciali categorie di

azioni da assegnare individualmente agli aventi

valore nominale da riservarsi all’esercizio della
facolta di sottoscrizione spettante ai portori dei
“Warrant Digital Magics SFP 2020-2025”, in
conformita al relativo regolamento; e (ii) un
aumento di capitale in via scindibile, per un
ammontare massimo pari a complessivi Euro
2.814.197, mediante emissione di massime n.
5.182.682 azioni ordinarie, senza indicazione del
valore nominale da riservarsi all’esercizio della
facolta di sottoscrizione spettante a servizio del
piano di stock option 2021-2027 denominato
“Piano di Incentivazione 2021-2027”. Ferma ogni
altra disposizione in materia di aumento di
capitale sociale, questo potra essere aumentato
con conferimenti in danaro e con esclusione del
diritto di opzione sino ad un massimo del dieci per
cento del capitale preesistente a condizione che il
prezzo di emissione corrisponda al valore di
mercato delle azioni e che cio trovi conferma in
apposita relazione della societa incaricata della
revisione contabile, ai sensi e per gli effetti
dell’art. 2441 quarto comma, secondo periodo, del
codice civile. Il capitale potra essere aumentato
anche con conferimenti di beni in natura o di
crediti nei limiti e con le modalita di legge. 1l
capitale sociale potra essere inoltre aumentato
mediante assegnazione di utili ai prestatori di
lavoro dipendenti dalla societd o da societa
controllate con emissione di speciali categorie di

azioni da assegnare individualmente agli aventi
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diritto per un ammontare corrispondente agli utili.
La relativa deliberazione assembleare prevedera
la forma delle azioni, il modo di trasferimento e 1
diritti spettanti ai portatori di tali azioni. La
societa potra deliberare, nei casi e coi limiti di
legge, I’emissione di strumenti finanziari e la
costituzione di patrimoni separati. Nei limiti di
legge, la societa potra inoltre deliberare
I’emissione di prestiti obbligazionari convertibili
in azioni e/o con warrant per la sottoscrizione di
azioni, o di prestiti obbligazionari non convertibili
in azioni. La competenza per le relative
deliberazioni spetta all’assemblea straordinaria.
L’assemblea pud attribuire al consiglio di
amministrazione la facolta di aumentare il capitale
sociale e di emettere prestiti obbligazionari
convertibili, fino a un ammontare determinato e
per un periodo massimo di 5 (cinque) anni dalla

data della deliberazione assembleare di delega.

diritto per un ammontare corrispondente agli utili.
La relativa deliberazione assembleare prevedera
la forma delle azioni, il modo di trasferimento e 1
diritti spettanti ai portatori di tali azioni. La
societa potra deliberare, nei casi e coi limiti di
legge, I’emissione di strumenti finanziari e la
costituzione di patrimoni separati. Nei limiti di
legge, la societa potra inoltre deliberare
I’emissione di prestiti obbligazionari convertibili
in azioni e/o con warrant per la sottoscrizione di
azioni, o di prestiti obbligazionari non convertibili
in azioni. La competenza per le relative
deliberazioni spetta all’assemblea straordinaria.
L’assemblea pud attribuire al consiglio di
amministrazione la facolta di aumentare il capitale
sociale e di emettere prestiti obbligazionari
convertibili, fino a un ammontare determinato e
per un periodo massimo di 5 (cinque) anni dalla

data della deliberazione assembleare di delega.

L’ Assemblea straordinaria del 28 ottobre 2025
ha deliberato un aumento del capitale sociale
della Societa a pagamento e in denaro, in via
scindibile, in una o piu volte, anche in piu
tranche, con durata fino al 31 dicembre 2025 e
per un importo massimo di Euro 4.500.000,
comprensivo di eventuale sovrapprezzo,
mediante emissione di azioni ordinarie eventi
medesime

godimento regolare e le

caratteristiche di quelle in circolazione alla
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data di emissione, da offrire in opzione agli
eventi diritto in proporzione al numero delle
azioni possedute ai sensi dell'art. 2441, comma

1, del codice civile.

11. Diritto di recesso

La modifica statutaria sopra descritta non rientra in alcuna delle fattispecie di recesso ai sensi dello statuto

sociale e delle disposizioni di legge e regolamentari applicabili.

Alla luce di quanto sopra esposto, il Consiglio di Amministrazione invita gli Azionisti ad assumere la

seguente deliberazione:

skokskok

"L Assemblea Straordinaria degli Azionisti di Zest S.p.A.,

- preso atto della proposta del Consiglio di Amministrazione e della relativa relazione illustrativa
predisposta ai sensi dell'art. 125-ter del D.Lgs 24 febbraio 1998, n. 58, dell'articolo 72, comma
1-bis e dell’articolo 84-ter del Regolamento emanato dalla Consob con delibera del 14 maggio
1999 n. 11971 e dei relativi allegati nonché ai sensi dell ’articolo 2441 commi 5 e 6, del Codice
Civile;

- riconosciuto l'interesse della Societa per le ragioni illustrate dal Consiglio di Amministrazione,

delibera

1) di aumentare il capitale sociale della Societa, a pagamento e in denaro, in via scindibile, in una
o piu volte, anche in piu tranche, con termine finale di sottoscrizione al 31 dicembre 2025 e per
un importo massimo di Euro 4.500.000, comprensivo di eventuale sovrapprezzo, mediante
emissione di azioni ordinarie eventi godimento regolare e le medesime caratteristiche di quelle
in circolazione alla data di emissione, da offrire in opzione agli eventi diritto in proporzione al
numero delle azioni possedute ai sensi dell'art. 2441, comma 1, del codice civile, prevedendosi

che, qualora entro il 31 dicembre 2025, l'aumento di capitale non risultasse interamente
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sottoscritto, il capitale sociale si intendera aumentato per un importo pari alle sottoscrizioni
raccolte a tale data, con effetto da ciascuna delle sottoscrizioni,

di conferire al Consiglio di Amministrazione, e per esso al Presidente esecutivo e
all'’Amministratore delegato, disgiuntamente tra loro e con facolta di sub-delega, ogni pin ampio
potere per (i) determinare la tempistica per l'esecuzione della deliberazione di aumento di
capitale, in particolare per l'avvio dell'offerta dei diritti in opzione (incluso il deposito al Registro
delle Imprese), nonché per la successiva offerta in Borsa dei diritti eventualmente risultanti
inoptati al termine del periodo di sottoscrizione; (ii) determinare, in prossimita dell’avvio del
periodo dell’offerta in opzione relativo a ciascuna delle eventuali tranche dell’aumento di
capitale, il numero di azioni oggetto dell'emissione e il prezzo di emissione delle nuove azioni,
nonche della parte del prezzo di sottoscrizione da imputare a capitale — che non potra essere
inferiore a Euro 0,01 e della parte da imputare a sovrapprezzo tenendo conto, tra [’altro, ai fini
della determinazione del prezzo di emissione delle nuove azioni, delle condizioni del mercato in
generale e dell’andamento dei corsi di Borsa del titolo Zest, nonché della situazione economica,
patrimoniale e finanziaria della Societa e della prassi di mercato per operazioni similari, ivi
inclusa la possibilita di applicare uno sconto sul prezzo teorico ex diritto (c.d. Theoretical Ex
Right Price — "TERP") dell'azione Zest, calcolato — secondo le metodologie correnti — tenuto
conto, tra l'altro, del prezzo dell'azione Zest nel giorno di Borsa aperta antecedente il giorno
della determinazione del prezzo di sottoscrizione ovvero, se disponibile, sulla base del prezzo
dell'azione Zest nel giorno di Borsa aperta in cui sara assunta la determinazione stessa; (iii)
stabilire [’ammontare definitivo e le proporzioni delle eventuali tranche dell aumento di capitale
nel limite massimo in questa sede deliberato, ferma restando l'efficacia progressiva delle
sottoscrizioni delle diverse tranche; (iv) collocare al prezzo dell’Aumento di Capitale i diritti di
opzione rimasti inoptati a seguito della relativa offerta sul mercato di riferimento a propria
completa discrezione e quindi con facolta di assegnare tali diritti di opzione anche agli azionisti
della Societa, e (v) determinare ogni altro elemento necessario per dare attuazione all’aumento
di capitale e porre in essere qualsiasi formalita e/o adempimento richiesti dalla normativa
applicabile per [’esecuzione dell’ aumento di capitale e affinché le azioni ordinarie di nuova
emissione rivenienti da detto aumento di capitale siano offerte agli aventi diritto e siano ammesse

alla quotazione su Euronext Milan, organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A.;

10
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3) di modificare, conseguentemente, l'art. 5 dello statuto sociale, mediante l'inserimento al termine

dello stesso del seguente nuovo comma:
" L’Assemblea straordinaria del 28 ottobre 2025 ha deliberato un aumento del capitale sociale
della Societa a pagamento e in denaro, in via scindibile, in una o piu volte, anche in piu tranche,
con durata fino al 31 dicembre 2025 e per un importo massimo di Euro 4.500.000, comprensivo
di eventuale sovrapprezzo, mediante emissione di azioni ordinarie eventi godimento regolare e
le medesime caratteristiche di quelle in circolazione alla data di emissione, da offrire in opzione
agli eventi diritto in proporzione al numero delle azioni possedute ai sensi dell'art. 2441, comma
1, del codice civile. "

4) di conferire al Consiglio di Amministrazione, e per esso al Presidente esecutivo e
all'’Amministratore delegato, disgiuntamente tra loro e con facolta di sub-delega, ogni piu ampio
potere occorrente per dare concreta e integrale esecuzione alle deliberazioni di cui punti
precedenti, ivi incluso il potere di apportare alle predette deliberazioni ogni modifica e/o
integrazione non sostanziale che si rendesse necessaria e/o opportuna, anche a seguito di
richiesta di ogni autorita competente, e in genere, per compiere tutto quanto occorra per la
completa esecuzione delle deliberazioni stesse, con ogni e qualsiasi potere a tal fine necessario
e opportuno, nessuno escluso, ivi incluso il potere di richiedere l'ammissione a quotazione delle
azioni di nuova emissione e procedere al deposito e alla pubblicazione dell'attestazione prevista
dall'art. 2444 del codice civile e il potere di procedere, di volta in volta, al deposito presso il
registro delle Imprese, ai sensi dell'art. 2436 del codice civile, del testo di statuto sociale

aggiornato nell'entita del capitale sociale e del numero di azioni."

sk oksk ok

Roma, 23 settembre 2025
Per il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente

(Marco Gabriele Gay)
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