FENIX ENTERTAINMENT S.p.A.

DICHIARAZIONE DI IMPOSSIBILITA DI ESPRIMERE UN GIUDIZIO DA PARTE DEL
REVISORE LEGALE

Roma, 3 ottobre 2023 — Fenix Entertainemnt S.p.A (“Fenix”), (Ticker FNX) societa quotata sul sistema
multilaterale di negoziazione Euronext Growth Milan e attiva nella produzione di contenuti
cinematografici e televisivi, nonché nel campo musicale e in quello del Marketing e Pubblicita, rende noto
che la societa di revisione BDO Italia SpA ha rilasciato la propria relazione di revisione contabile limitata
sul bilancio consolidato intermedio al 30 giugno 2023 dichiarando di non essere in grado di esprimere un
giudizio a causa di significative incertezze sul fronte finanziario che potrebbero avere impatti sulla
continuita aziendale nel prossimo futuro. In merito ai rischi sulla sussistenza del presupposto della
continuita aziendale si rinvia al paragrafo “Evoluzione prevedibile della gestione e considerazioni sulla
continuita aziendale” contenuti nel bilancio consolidato intermedio al 30 giugno 2023, reso pubblico ai
sensi di Legge e pertanto disponibile sul sito Internet della Societa.

Nota: si allega il testo integrale della relazione della Societa di Revisione.
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Riguardo Fenix Entertainment:

Affermata nel settore andiovisivo avendo vinto numerosi premi nazionali, Fenix Entertainment ¢ una societa di produzione
e distribuzione di contennti cinematografici, televisivi e musicali, che si caratteriza per essere presente in tutta la catena del
valore: dalla scelta dei soggetts, alla sceneggiatura, alla produzione/ co-produzione/ post-produzione, alla distribuzione. Lo
Sfruttamento delle opere successivo alla post-produzione avviene attraverso i tradizionali canali (cinemay, free TV, Home
Video) e si estende alle pin innovative piattaforme di V'ideo On Demand. www.fenixent.com
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Relazione di revisione contabile limitata sul bilancio consolidato intermedio al 30 giugno 2023

Al Consiglio di Amministrazione della
Fenix Entertainment S.p.A.

Introduzione

Abbiamo svolto la revisione contabile limitata dell’allegato bilancio consolidato intermedio,
costituito dallo stato patrimoniale consolidato, dal conto economico consolidato e dalla nota
integrativa di Fenix Entertainment S.p.A. e delle sue controllate (Gruppo Fenix
Entertainment) al 30 giugno 2023. Gli Amministratori sono responsabili per la redazione del
bilancio consolidato intermedio in conformita al principio contabile OIC 30. E nostra la
responsabilita di esprimere delle conclusioni sul bilancio consolidato intermedio sulla base
della revisione contabile limitata svolta.

Portata della revisione contabile limitata

Ad eccezione di quanto descritto nel paragrafo “Elementi alla base della dichiarazione di
impossibilita di esprimere una conclusione” il nostro lavoro e stato svolto in conformita
all’International Standard on Review Engagements 2410, “Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity”. La revisione contabile
limitata del bilancio consolidato intermedio consiste nell’effettuare colloqui,
prevalentemente con il personale della societa responsabile degli aspetti finanziari e
contabili, analisi di bilancio ed altre procedure di revisione contabile limitata. La portata di
una revisione contabile limitata & sostanzialmente inferiore rispetto a quella di una revisione
contabile completa svolta in conformita agli International Standards on Auditing e,
conseguentemente, non ci consente di avere la sicurezza di essere venuti a conoscenza di
tutti i fatti significativi che potrebbero essere identificati con lo svolgimento di una revisione
contabile completa. Pertanto, non esprimiamo un giudizio sul bilancio consolidato
intermedio.

Elementi alla base della dichiarazione di impossibilita di esprimere una conclusione

Il bilancio consolidato intermedio al 30 giugno 2023 del Gruppo Fenix Entertainment mostra
una posizione finanziaria netta negativa di Euro 18.101 mila, debiti commerciali, tributari e
previdenziali per un totale di Euro 16.775 mila in parte gia scaduti ed un patrimonio netto di
gruppo di Euro 4.750 mila inclusivo di una perdita consolidata di periodo di Euro 2.341 mila.

Il fascicolo contenente il bilancio consolidato intermedio al 30 giugno 2023 della Societa
approvato dal Consiglio di Amministrazione in data 29 settembre 2023 completo
dell’informativa fornita dagli Amministratori sulla continuita aziendale ci € stato trasmesso
solamente nel pomeriggio del 28 settembre 2023.

Nella relazione intermedia sulla gestione al paragrafo “Evoluzione prevedibile della gestione e
considerazione sulla continuita aziendale” il nuovo Consiglio di Amministrazione insediatosi
nel mese di agosto 2023 prende atto che i risultati del primo semestre mostrano degli
scostamenti significativi rispetto al Piano Industriale del Gruppo Fenix Entertainment S.p.A.
("Piano del Gruppo") per il periodo 2023 - 2025, approvato in data 9 giugno 2023 ed informa
che tale piano é attualmente oggetto di totale rivisitazione alla luce delle mutate condizioni
del Gruppo e dell’assetto organizzativo.
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Gli Amministratori indicano inoltre che “dalle prime valutazioni effettuate, permangono
significative incertezze sul fronte finanziario che potrebbero avere impatti sulla continuita
aziendale nel prossimo futuro, in particolare i presupposti su cui si fonda la continuita sono
legati a:

- la possibilita per ’azienda di proseguire nell’utilizzo del POC siglato con Negma nel
mese di marzo 2023;

- la possibilita di rinegoziare con gli istituti di credito nuovi piani di ammortamento
allineati alla reale capacita di rimborso dell’azienda, attivita da svolgere coadiuvati
dal consulente legale e finanziario individuati;

- la riformulazione ed ottimizzazione della redditivita della library;
- lefficientazione dei costi di struttura attraverso le evidenti sinergie di Gruppo.”

Secondo gli Amministratori “gli interventi prefigurati, che saranno resi definitivi, a valle della
compiuta fase di analisi, con Uoutput che generera a breve la Governance, rappresentano una
condizione necessaria e imprescindibile per mettere la societa nella condizione di poter
raggiungere gli obiettivi economici e finanziari del Gruppo.”

Gli Amministratori affermano anche che, “sebbene il bilancio al 30 giugno 2023 non sia
completamente allineato alle previsioni iniziali, ed il Piano del Gruppo sia in fase di attenta
valutazione da parte della Governance appena insediatasi allo scopo, gli Amministratori
ritengono idonea la formazione del presente bilancio intermedio consolidato al 30 giugno 2023
col presupposto dell’economicita.”

Alla data della presente relazione non é stato ancora predisposto un nuovo Piano Industriale
di Gruppo e non siamo a conoscenza di come gli Amministratori intendano concretamente
attuare gli interventi sopra descritti per far fronte alle obbligazioni della societa nei confronti
dei creditori e per garantire la sussistenza del presupposto della continuita aziendale.

Pertanto, non siamo stati in grado di ottenere adeguati e sufficienti elementi probativi su cui
basare le nostre conclusioni e, tenuto conto della mancanza di disponibilita delle
informazioni, non siamo stati in grado di completare le procedure di revisione contabile
limitata previste dall’International Standard on Review Engagements 2410, “Review of
Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity”.

Altri aspetti

Il bilancio consolidato per U’esercizio chiuso al 31 dicembre 2022 ed il bilancio consolidato
intermedio per il periodo chiuso al 30 giugno 2022 del Gruppo Fenix Entertainment sono stati
da noi rispettivamente sottoposti a revisione contabile in data 14 giugno 2023 dove abbiamo
dichiarato un’impossibilita di esprimere un giudizio sia sul bilancio consolidato che sul
bilancio d’esercizio e a revisione contabile limitata in data 30 settembre 2022 dove abbiamo
espresso delle conclusioni senza modifica sul bilancio consolidato intermedio.

Dichiarazione di Impossibilita di esprimere una conclusione

A causa della rilevanza di quanto descritto nella sezione Elementi alla base della
dichiarazione di impossibilita di esprimere una conclusione della presente relazione, non
siamo stati in grado di acquisire elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare la
nostra conclusione sul bilancio consolidato intermedio della Fenix Entertainment S.p.A. al 30

giugno 2023.
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Roma, 29 settembre 2023
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