Technical Publications Service S.p.A.

* COMUNICATO STAMPA

Il Consiglio di Amministrazione di Technical Publications Service S.p.A.:

- approva l'integrazione con il Gruppo Satiz TPM da realizzarsi per mezzo del conferimento in
natura della totalita delle partecipazioni sociali di Satiz Technical Publishing & Multimedia S.r.l.

- propone un aumento del capitale sociale in opzione ai soci fino a massimi Euro 4,99 milioni ed
un aumento di capitale riservato ad investitori istituzionali/professionali fino a massimi ulteriori
Euro 1 milione (entrambi comprensivi di sovrapprezzo)

« convoca I'assemblea straordinaria per il 5/8 ottobre 2018

Gallarate (VA), 17 settembre 2018 — TPS (TPS: IM), holding operativa del Gruppo TPS leader nel settore dei servizi
tecnici e di ingegneria in campo aeronautico (“TPS” o “Societa” o “Emittente”), rende noto che il Consiglio di
Amministrazione riunitosi in data odierna ha approvato il progetto di integrazione delle attivita del Gruppo Satiz TPM
con quelle del gruppo a cui 'Emittente € a capo, da realizzarsi attraverso I'acquisizione da parte di TPS della totalita
delle partecipazioni in Satiz Technical Publishing & Multimedia S.r.l. (rispettivamente, “Satiz TPM” o “Target” ed il
“Progetto”).

Il Progetto € previsto venga realizzato attraverso il conferimento da parte dei soci di Satiz TPM (RDG societa
semplice, Daniele Rosso, Giulia Rosso e Massimiliano Anguillesi — i “Soci STPM”) di tutte le partecipazioni da loro
detenute nella Target — e rappresentative del 100% del relativo capitale sociale — a liberazione di un apposito
aumento di capitale in natura loro riservato.

Satiz TPM & una holding operativa a capo di un gruppo di societa (i “Gruppo STPM’) attive principaimente
nellambito dei servizi tecnici e ingegneria, oltre che nella comunicazione multimediale e nel digital content
management, con particolare focus sul settore automotive, prestando una ampia gamma di servizi di consulenza
strategica, direzionale, industriale, amministrativa nonché assistenza in materia di “information technology’.

Il Progetto si inserisce pertanto nel piano di sviluppo e consolidamento del gruppo TPS (il “Gruppo TPS”),
rappresentando uno degli obiettivi strategici per lo stesso, in linea con il piano di espansione per linee esterne,
diversificazione ed ampliamento. Con il perfezionamento dell'acquisizione il Gruppo TPS intende dar vita ad un
operatore integrato nel settore del business publishing e dell’editoria tecnica con conseguente creazione di sinergie
industriali attraverso la condivisione dei principali processi di supporto del business a ragione dell'integrazione di
gruppi di societa attivi in contesti di mercato strettamente complementari.

L’operazione ¢ altresi volta ad ampliare I'offerta commerciale del Gruppo TPS principalmente al settore automotive,
gia fortemente presidiato dal Gruppo STPM.

Il valore della produzione consolidato del Gruppo STPM ammonta, nell’'esercizio 2017, a circa Euro 15,6 milioni con
un Ebitda consolidato di circa Euro 1,5 milioni ed una posizione finanziaria netta di circa Euro 1,9 min. Il valore della
produzione consolidato del Gruppo STPM ammonta, al 30 giugno 2018, a circa Euro 7,1 milioni con un Ebitda
consolidato di circa Euro 0,7 milioni ed una posizione finanziaria netta di circa Euro 0,9 milioni (dati sottoposti a
revisione legale su base volontaria da parte della societa Crowe Horwarth AS S.p.A. che ha rilasciato apposita
relazione ai sensi dell'art. 14 del D.Lgs. 39/2010 in data 16 aprile 2018 ed in data 26 luglio 2018).

Al fine di rappresentare la situazione economico-patrimoniale risultante dall'operazione di integrazione si & proceduto
a predisporre un bilancio consolidato pro-forma del gruppo integrato con riferimento alla data del 31 dicembre 2017 e
del 30 giugno 2018 (dati assoggettati a verifica da parte della Societa di Revisione Audirevi S.p.A. che ha rilasciato
relazione di revisione contabile limitata).
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Il valore della produzione consolidato del gruppo integrato ammonta, nell'esercizio 2017, a circa Euro 31,1 milioni
con un Ebitda consolidato di circa Euro 5,7 milioni ed una posizione finanziaria netta di circa Euro 2,1 milioni. Il
valore della produzione consolidato del gruppo integrato ammonta, al 30 giugno 2018, a circa Euro 15,7 milioni con
un Ebitda consolidato di circa Euro 2,7 milioni ed una posizione finanziaria netta negativa (cassa) di circa Euro 0,5
milioni.

Si allegano i prospetti riclassificati del gruppo integrato relativi ai periodi di riferimento di cui sopra.
MODALITA E DETTAGLI DELL’OPERAZIONE

E previsto che il Progetto venga realizzato attraverso l'acquisto da parte di TPS, mediante conferimento in natura,
della totalita delle partecipazioni sociali di Satiz TPM ed, in particolare, a mezzo de:

(a) la deliberazione di un apposito aumento di capitale in natura, e precisamente, di un aumento di capitale
sociale a pagamento e in forma scindibile per complessivi massimi Euro 320.000,00 - di cui Euro 40.000,00
per valore nominale ed Euro 280.000,00 a titolo di sovrapprezzo — mediante emissione di massime numero
80.000 nuove azioni prive di indicazione del valore nominale espresso al prezzo di sottoscrizione di Euro
4,00 cadauna (di cui Euro 0,50 a nominale ed Euro 3,50 a titolo di sovrapprezzo), con esclusione del diritto di
opzione ai sensi dell'art. 2441, comma 4, primo periodo, del codice civile ('“Aumento di Capitale in
Natura”), in quanto riservato ai Soci STPM; e:

(b) la sottoscrizione da parte dei predetti Soci STPM di tale aumento di capitale e relativa liberazione a mezzo
del conferimento delle seguenti partecipazioni (il “Conferimento”):

i.  una quota da nominali Euro 288.000,00 pari al 90% del capitale sociale di STPM, di titolarita di RDG
societa semplice, a liberazione di complessive n. 72.000 nuove azioni ordinarie TPS;

ii. una quota da nominali Euro 8.000,00 pari al 2,5% del capitale sociale di STPM, di titolarita del sig.
Daniele Rosso, a liberazione di complessive n. 2.000 nuove azioni ordinarie TPS;

jii.  una quota da nominali Euro 8.000,00 pari al 2,5% del capitale sociale di STPM, di titolarita della
sig.ra Giulia Rosso, a liberazione di complessive n. 2.000 nuove azioni ordinarie TPS;

iv.  una quota da nominali Euro 16.000,00 pari al 5% del capitale sociale di STPM, di titolarita delling.
Massimiliano Anguillesi, a liberazione di complessive n. 4.000 nuove azioni ordinarie TPS.

In particolare, ai fini della realizzazione del Progetto, 'Emittente ha stipulato in data odierna un accordo di
investimento con i Soci STPM ai sensi del quale, inter alia, questi ultimi si sono impegnati a sottoscrivere e liberare
Aumento di Capitale in Natura a mezzo del Conferimento delle partecipazioni sopra indicate (I“Accordo di
Investimento”) al valore convenzionalmente ad esse attribuito dalle parti pari a complessivi Euro 320.000,00 (il
“Valore Convenzionale’).

L’Accordo di Investimento prevede un impegno di lock-up dei Soci STPM per una durata di 24 mesi dal
perfezionamento del Conferimento.

L’Aumento di Capitale in Natura a servizio del Progetto & assoggettato alla disciplina di cui agli artt. 2343-ter, 2343-
quater e 2440 cod. civ., in materia di aumenti di capitale sociale da liberarsi mediante conferimenti di beni in natura.

Le partecipazioni oggetto del Conferimento sono state sottoposte ad una valutazione di stima da parte di
PricewaterhouseCoopers Advisory S.p.A., quale esperto indipendente, dotato di adeguata e comprovata
professionalita, ai sensi dell’articolo 2343-ter, secondo comma, lett. b), cod civ., il quale ha valutato nel range di Euro
9,9 - 11,1 milioni il valore complessivo delle suddette partecipazioni quale risultante dall'applicazione del metodo
principale del discounted cash flow e, pertanto, per una valorizzazione piu alta rispetto al Valore Convenzionale
attribuito alle stesse dalle parti dell’Accordo di Investimento ed - in quanto tale — in linea con il disposto di cui al
disposto di legge ai fini della liberazione del’Aumento di Capitale in Natura.

| Soci STPM hanno accettato di procedere al perfezionamento del Conferimento (quindi alla cessione delle loro
partecipazioni in Satiz TPM) al Valore Convenzionale pattuito tra le parti pari al valore nominale — e pertanto ad un
valore vantaggioso per I'Emittente ed il mercato nel suo complesso — in virtl, da un lato, della natura stessa
dell'operazione quale “operazione con parti correlate” (come meglio indicato nel prosieguo) ritenendo che la stessa
imponesse una valorizzazione dell'asset oggetto di cessione inferiore rispetto al suo valore di mercato e, dall'altro,
della volonta dei soggetti conferenti di consolidare tutte le loro partecipazioni societarie nel settore di riferimento (a
ragione della relativa riorganizzazione) nel solo Emittente potendo del caso beneficiare dei c.d. “upside” che
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dovessero derivare dalla partecipazione al nuovo gruppo integrato, attese le ragioni economiche e di natura
industriale poste alla base dell'operazione.

Per effetto dellintegrale sottoscrizione e liberazione dellAumento di Capitale in Natura (ove approvato
dall'assemblea), i Soci STPM verrebbero quindi a detenere complessivamente n. 80.000 azioni ordinarie TPS di
nuova emissione pari a circa I'1,34% del capitale sociale post Aumento di Capitale in Natura (non tenendo conto
degli effetti degli ulteriori aumenti di capitale di cui sotto). Alle predette azioni di nuova emissione (aventi le
medesime caratteristiche e pari godimento dell'azioni in circolazione) verra assegnato un codice ISIN diverso dalle
azioni ordinarie sino al completamento delle verifiche e procedure di legge previste dai menzionati articoli del codice
civile. Si assume pertanto che, a ragione delle tempistiche ipotizzate, alle suddette azioni rivenienti dall’ Aumento di
Capitale in Natura non sara attribuito il diritto di opzione a valere sul’Aumento di Capitale in Opzione (come infra
definito).

L’operazione di Conferimento (I"“Operazione”) rappresenta per TPS una “operazione con parti correlate di maggiore
rilevanza”, ai sensi dell'articolo 5 della Procedura per le Operazioni con Parti Correlate approvata dal Consiglio di
Amministrazione di TPS in data 21 marzo 2017 (la “Procedura OPC”) nonché delle disposizioni in tema di parti
correlate per gli emittenti ammessi alle negoziazioni su AIM ltalia / Mercato Alternativo del Capitale, a ragione del
superamento dei relativi indici di rilevanza e dei rapporti di correlazione che seguono.

In particolare:

(i) “RDG societa semplice”, & una societa di diritto italiano il cui capitale sociale & pariteticamente detenuto dai
sigg.ri Daniele Rosso e Giulia Rosso, figli delling. Alessandro Rosso (attuale Presidente del Consiglio di
Amministrazione ed Amministratore Delegato dellEmittente) e della sig.ra Patrizia Ghione (socio di controllo
indiretto dellEmittente attraverso la detenzione di una partecipazione totalitaria al capitale sociale di G&D
S.rl);

(ii) I'ing. Massimiliano Angiullesi, ricopre attualmente la carica di Consigliere di Amministrazione dell’Emittente.

Si segnala quindi che (i) i sig.ri Daniele e Giulia Rosso sono qualificabili come stretti familiari di un componente del
Consiglio di Amministrazione e “dirigente con responsabilita strategiche” di TPS e del soggetto che controlla
I'Emittente (ii) RDG & controllata dai sig.ri Daniele Rosso e Giulia Rosso, stretti familiari di un componente del
consiglio di Amministrazione e ‘dirigente con responsabilita strategiche” di TPS e del soggetto che controlla la
Societd, e (iii) I'ing. Massimiliano Anguillesi ricopre la carica di Consigliere di Amministrazione di TPS e, pertanto,
tutti i soggetti conferenti sono qualificabili quali “parti correlate” del’Emittente.

A ragione delle predette ipotesi di correlazione si segnala che:
—  I'Operazione ¢ stata assoggetta alla Procedura OPC;

—  I'Emittente ha proceduto, anche in virtu delle disposizioni della Procedura OPC, alla predisposizione di un
apposito Documento Informativo che sara messo a disposizione del pubblico nei termini previsti dalla
regolamentazione applicabile entro il prossimo 24 settembre 2018.

Il comitato per le operazioni con parti correlate della Societa (composto dal’ Amministratore Indipendente e dal
Presidente del Collegio Sindacale - il “Comitato”), chiamato ad esprimere il proprio parere con riferimento a tale
tipologia di operazione come previsto nella Procedura OPC, informato delle operazioni sopra descritte, & stato
coinvolto nella fase di istruttoria delle stesse attraverso la ricezione di un flusso di informazioni tempestivo ed
adeguato. Tale Comitato ha rilasciato parere favorevole in merito al perfezionamento dellOperazione ed alla
sottoscrizione del predetto Accordo di Investimento. Il parere in oggetto verra allegato al predetto Documento
Informativo.

L'Operazione rappresenta altresi una “operazione significativa” ai sensi e per gli effetti dell'art. 12 del Regolamento
Emittenti AIM a ragione del superamento (per almeno il 25%) degli indici di rilevanza dell'attivo, fatturato e ebitda.

Per maggiori informazioni in merito al’Aumento di Capitale in Natura ed allOperazione si rinvia, in ogni caso
rispettivamente alla Relazione lllustrativa del Consiglio di Amministrazione sulle proposte concernenti le materie
poste all'ordine del giorno della convocanda assemblea straordinaria della Societa nonché al predetto Documento
Informativo, entrambi a disposizione del pubblico nei modi e nei termini di legge e di regolamento.
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ULTERIORI AUMENTI DI CAPITALE

Nel contesto dell'Operazione il Consiglio di Amministrazione ha altresi deliberato di proporre il reperimento di ulteriori
risorse finanziarie, con I'obiettivo del perseguimento della politica di espansione del nuovo gruppo integrato, a mezzo
di due distinti aumenti del capitale sociale.

In particolare, la proposta approvata dal Consiglio di Amministrazione prevede:

(i) un aumento del capitale sociale a pagamento ed in via scindibile da liberarsi in danaro per complessivi
massimi Euro 4.999.999 (comprensivi di sovrapprezzo) mediante emissione di massime n. 1.250.000 nuove
azioni prive di indicazione del valore nominale espresso ed aventi le medesime caratteristiche delle azioni in
circolazione, da offrire in opzione ai soci ai sensi dell'art. 2441, comma 1, cod. civ. ("*Aumento di Capitale
in Opzione”);

(ii) un ulteriore aumento del capitale sociale a pagamento ed in via scindibile da liberarsi in danaro per
complessivi massimi Euro 1.000.000 (comprensivi di sovrapprezzo) mediante emissione di massime n.
250.000 nuove azioni prive di indicazione del valore nominale espresso ed aventi le medesime caratteristiche
delle azioni in circolazione, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441, comma 1, cod. civ., in
quanto riservato alla sottoscrizione da parte di investitori istituzionali/professionali (I"“Aumento di Capitale
Riservato’, e nel complesso, gli “Aumenti di Capitale in Danaro”).

Gli Aumenti di Capitale in Danaro sono finalizzati al reperimento di nuove risorse finanziarie da destinare al
perseguimento degli obiettivi strategici e di crescita della Societa e del suo business (anche per linee esterne). In
particolare, attraverso gli Aumenti di Capitale in Danaro, il Gruppo TPS intende dotarsi di mezzi finanziari per
proseguire la propria strategia di crescita e di sviluppo anche al fine del perfezionamento e dellesecuzione del
complessivo piano di supporto finanziario del nuovo gruppo integrato. L'operazione ¢ altresi funzionale a rafforzare il
patrimonio dellEmittente nonché ad aumentare rapidamente il flottante e ad ampliare nel contempo la base azionaria
ad investitori italiani ed esteri di primario standing, in modo da favorire altresi la stabilita del titolo nonché una
maggiore liquidita e diffusione dello stesso.

Il prezzo di emissione delle azioni rivenienti dagli Aumenti di Capitale in Danaro sara determinato dall'organo
amministrativo tenendo conto, tra I'altro, delle condizioni del mercato in generale e del’andamento del titolo TPS,
della quantita e qualita delle manifestazioni di interesse che la Societa ricevera da parte dei potenziali investitori e
considerata altresi la prassi di mercato per operazioni similari.

Viene dunque proposto che I'Assemblea Straordinaria conferisca al Consiglio di Amministrazione, e per esso al suo
Presidente, ogni pil ampio potere nonché una specifica delega esecutiva per definire, tra l'altro, i termini e le
condizioni per la sottoscrizione delle azioni di nuova emissione, ivi incluso il prezzo di emissione, il numero esatto
delle azioni oggetto dell'offerta nonché il rapporto di opzione spettante ai soci (per quanto attiene all Aumento di
Capitale in Opzione) cosi come le ulteriori modalita di svolgimento dell'offerta, da rendersi note mediante apposito
comunicato stampa, nei modi e nei termini usuali per operazioni della specie.

L’Aumento di Capitale in Opzione non comportera alcun effetto diluitivo in termini di partecipazione al capitale sociale
per coloro che eserciteranno integralmente i diritti di opzione ad essi spettanti fermo restando che gli azionisti G&D
S.r.l. e Massimiliano Anguillesi hanno gia dichiarato di voler rinunciare all'esercizio del proprio diritto di opzione a
vantaggio degli altri azionisti con conseguente potenziale incremento del flottante della Societa, mentre la diluizione
dei soci a ragione del’Aumento di Capitale Riservato (senza tenere conto degli effetti del’Aumento di Capitale in
Natura) sara pari a massimo il 4,06% (in caso di totale sottoscrizione delle azioni rivenienti da detto aumento).

In ragione di quanto sopra il Consiglio di Amministrazione ha deliberato di convocare 'Assemblea Straordinaria dei
soci in data 5 ottobre 2018, in prima convocazione, ed occorrendo, in data 8 ottobre 2018, in seconda convocazione.
L’'avviso di convocazione assembleare corredato dalla relazione illustrativa sulle proposte concerenti le materie
all'ordine del giorno (redatta anche a sensi e per gli effetti dell’art. 2441, commi 4 e 6, c.c. ed a cui altresi si rinvia per
maggiori informazioni in merito ai predetti aumenti di capitale) sara messo a disposizione del pubblico nei modi e nei
tempi prescritti dalla normativa, anche regolamentare, applicabile.

L’Emittente & assistito nell'operazione dallo Studio Legale Associato in associazione con Simmons & Simmons LLP.

Il presente comunicato stampa é online su www. finfo.it e www.tps-group.it (sezione Investor Relations/Comunicati Stampa)
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TPS S.p.A., é la holding operativa del Gruppo TPS, leader nel settore dei servizi tecnici in campo aeronautico, con particolare
focus sul segmento elicotteristico. TPS € una societa ‘Elite” di Borsa ltaliana.

Fondata nel 1964, Technical Publications Service, e stata una delle prime realta italiane ad offrire un servizio esterno di analisi e
redazione delle pubblicazioni tecniche destinate all'industria aeronautica, collaborando con le principali aziende nazionali sin dalla
meta degli anni ‘60, per la realizzazione di documentazione tecnica e manualistica di bordo. Il Gruppo TPS conta tra i propri clienti
aziende leader nel settore della progettazione e produzione di velivoli e componentistica in ambito aeronautico.

Codice ISIN azioni ordinarie: IT0005246142 — Ticker azioni ordinarie: TPS
Codice ISIN Warrant: IT0005246225 — Ticker Warrant: WTPS20

Per maggiori informazioni:

* IR Top Consulting * * Integrae SIM S.p.A. *
Investor Relations Nominated Adviser

Maria Antonietta Pireddu tel: +39 02/87208720
e.mail: m.pireddu@irtop.com e.mail: info@integraesim.it

Media Relations

Domenico Gentile, Antonio Buozzi
e.mail: ufficiostampa@irtop.com
tel: +39 02/45473884

Via C. Cantu, 1 - 20123 Milano
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO RICLASSIFICATO GRUPPO TPS

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO RICLASSIFICATO] Bilanco consoldato 2017
Gruppo TPS

Valore della produzione 19.085.162
Costi esterni per materiali e servizi (6.274.655)
Valore aggiunto 12.810.507
Costo del personale (8.578.884)
Altri proventi (oneri) operativi (81.599)
Margine Operativo Lordo (EBITDA) 4.150.024
Ammortamenti /svalutazioni (786.898)
Risultato operativo 3.363.127
(oneri) / proventi finanziari (38.094)
(oneri) / proventi straordinari (237.651)
Risultato ante imposte 3.087.381
Imposte correnti e differite (973.843)
Risultato netto 2.113.537

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO RICLASSIFICATO SIERLES 25 S P
Gruppo TPS
Valore della produzione 9.846.354
Costi esterni per materiali e senizi (2.888.190)
Valore aggiunto 6.958.164
Costo del personale (4.911.203)
Altri proventi (oneri) operativi (39.134)
Margine Operativo Lordo 2.007.827
Ammortamenti (474.134)
Risultato operativo 1,533,693
(oneri) / proventi finanziari (47.080)
(oneri) / proventi straordinari (13.668)
Risultato ante imposte 1.472.945
Imposte correnti e differite (470.190)
Risultato netto 1.002.754

STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO RICLASSIFICATO GRUPPO TPS

STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO

Bilancio consolidato 2017

STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO

BILANCIO CONSOLIDATO GRUPPO TPS 30 06

Gruppo TPS 2018
Crediti vso soci per versamenti ancora dovuti 0 Crediti vso soci per iancora dovuti 0
Immobilizzazioni immateriali 3.173.314 Immobilizzazioni immateriali 3.202.142
Immobilizzazioni materiali 818.208 Immobilizzazioni materiali 826.256
Immobilizzazioni finanziarie 21.296 Immobilizzazioni finanziarie 28.953
Totale | ilizzazioni 4.012.818 Totale Immobilizzazioni 4.057.351
Crediti commerciali 10.565.495 Crediti commerciali 8.715.217|
Debiti commerciali (2.803.969) Debiti commerciali (1.526.233)
Capitale Circolante 7.761.526 Capitale Circolante 7.188.984
Altre attivita' 1.311.355 Altre attivita' 971.495
Altre passivita' (2.589.541) Altre passivita' (2.370.016)
Altre Attivita e Passivita (1.278.186) Altre Attivita e Passivita (1.398.521)
Fondi perrischi ed oneri (215.000) Fondi per rischi ed oneri (15.000)
Fondo TFR (2.106.927) Fondo TFR (2.194.492)
Totale Fondi (2.321.927) Totale Fondi (2.209.492)
Capitale Investito Netto (C.L.N.) 8.174.230 Capitale Investito Netto (C.I.N.) 7.638.321]
Patrimonio Netto di Gruppo 5.750.479 Patrimonio Netto di Gruppo 7.822.519
Patrimonio Netto di Terzi 169.645 Patrimonio Netto di Terzi 266.867
Risultato di periodo di Gruppo 2.016.315 Risultato di periodo di Gruppo 951.457
Risultato di periodo di terzi 97.222 Risultato di periodo di terzi 51.297
PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO 8.033.661 PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO 9.092.141
Indebitamento finanziario netto ( PFN ) 140.570 Indebitamento finanziario netto ( PFN ) (1.453.820)
A copertura del C.I.N. 8.174.230 A copertura del C.L.N. 7.638.321]

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA CONSOLIDATA GRUPPO TPS

Bilancio consolidato 2017

Dettaglio PFN GRUPPO Gruppo TPS
Debiti vs Istituti di credito 1.108.681
Debiti vso altri finanziatori 212.400|
Disponibilita liquida (1.569.125)
Debito Leasing 414.670
Cred per vendite quote Aviotrace (26.056)

Totale PFN del Gruppo 140.570|

Dettaglio PEN GRUPPO Bilancio consolidato 30.06.2018
Gruppo TPS

Debiti vs Istituti di credito 38.590
Debiti vso altri finanziatori 207.752
Disponibilita liquida (2.108.330)
Debito Leasing 434.224
Cred pervendite quote Aviotrace (26.056)

Totale PFN del Gruppo (1.453.820)
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO RICLASSIFICATO GRUPPO TPM

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO Bilancio consolidato 2017
RICLASSIFICATO Gruppo TPM

Valore della produzione 15.622.785
Costi esterni per materiali e servizi (5.938.783)
Valore aggiunto 9.684.002
Costo del personale (8.041.035)
Altri proventi (oneri) operativi (95.613)
Margine Operativo Lordo (EBITDA ) 1.547.354
Ammortamenti /svalutazioni (484.745)
Risultato operativo 1.062.609
(oneri) / proventi finanziari (162.313)
(oneri) / proventi straordinari

Risultato ante imposte 900.296
Imposte correnti e differite (256.391)
Risultato netto 643.905

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

Bilancio consolidato 30.06.2018

RICLASSIFICATO Gruppo TPM

Valore della produzione 7.119.754
Costi esterni per materiali e servizi (2.481.932)
Valore aggiunto 4.637.822
Costo del personale (3.906.398)
Altri proventi (oneri) operativi (58.163)
Margine Operativo Lordo 673.261
Ammortamenti (249.181)
Risultato operativo 424.080
(oneri) / proventi finanziari (38.676)
(oneri) / proventi straordinari -

Risultato ante imposte 385.404
Imposte correnti e differite (109.219)
Risultato netto 276.185

STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO RICLASSIFICATO GRUPPO TPM

STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO Bilancio consolidato 2017
Gruppo TPM
Crediti vso soci per versamenti ancora dovuti 0
Immobilizzazioni immateriali 766.962
Immobilizzazioni materiali 74.143
Immobilizzazioni finanziarie 62.124
Totale bili 903.229
Crediti commerciali 7.585.509
Debiti commerciali (2.811.711)
Capitale Circolante 4.773.798
Altre attivita' 908.588
Altre passivita' (1.865.513)
Altre Attivita e Passivita (956.925)
Fondi per rischi ed oneri (33.542)
Fondo TFR (225.943)
Totale Fondi (259.485)
Capitale Investito Netto (C.L.N.) 4.460.617
Patrimonio Netto di Gruppo 1.847.972
Patrimonio Netto di Terzi 0
Risultato di periodo di Gruppo 643.905
Risultato di periodo di terzi 0
PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO 2.491.877
Indebitamento finanziario netto ( PFN ) 1.968.740
A copertura del C.L.N. 4.460.617

STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO

BILANCIO CONSOLIDATO GRUPPO

TPM 30 06 2018

Crediti vso soci per versamenti ancora dovuti 0
Immobilizzazioni immateriali 841.680
Immobilizzazioni materiali 66.979
Immobilizzazioni finanziarie 61.675
Totale Immobilizzazioni 970.334
Crediti commerciali 5.895.467
Debiti commerciali (1.897.549)
Capitale Circolante 3.997.918
Altre attivita' 876.020
Altre passivita' (1.840.561)
Altre Attivita e Passivita (964.541)
Fondi perrischi ed oneri (34.016)
Fondo TFR (232.795)
Totale Fondi (266.811)
Capitale Investito Netto (C.I.N.) 3.736.900
Patrimonio Netto di Gruppo 2.481.432
Patrimonio Netto di Terzi 0
Risultato di periodo di Gruppo 276.185
Risultato di periodo di terzi 0
PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO 2.757.617
Indebitamento finanziario netto ( PFN ) 979.283
A copertura del C.I.N. 3.736.900

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA CONSOLIDATA GRUPPO TPM

Dettaglio PFN GRUPPO Bilancio consolidato 2017 Gruppo TPM
Debitivs Istitutidi credito 475,500
Debitivso altrifinanziatori 2.346.026
Disponibilta fiquida (852.786)
Totale PFN del Gruppo 1.968.740

. BILANCIO CONSOLIDATO
Dettaglio PFN GRUPPO
GRUPPO TPM 30 06 2018
Debiti vs Istituti di credito 581.314
Debiti vso altri finanziatori 1.748.538
Disponibilita liquida (1.350.569)
Totale PFN del Gruppo 979.283
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO RICLASSIFICATO PRO-FORMA GRUPPO TPS E TPM

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO CONSOLIDATO

RICLASSIFICATO PRO FORMA 2017
Valore della produzione 31.144.302
Costi esterni per materiali e servizi (8.651.621)
Valore aggiunto 22.492.681
Costo del personale (16.619.919)
Altri proventi (oneri) operativi (177.212)
Margine Operativo Lordo (EBITDA ) 5.695.550
Ammortamenti /svalutazioni (1.271.643)
Risultato operativo 4.423.908
(oneri) / proventi finanziari (198.544)
(oneri) / proventi straordinari (237.651)
Risultato ante imposte 3.987.713
Imposte correnti e differite (1.230.234)
Risultato netto 2.757.478

STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO RICLASSIFICATO PRO-FORMA GRUPPO TPS E TPM

STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO

CONSOLIDATO

RICLASSIFICATO PRO FORMA 2017
Crediti vso soci per versamenti ancora dov uti 0
Immobilizzazioni immateriali 3.940.276
Immobilizzazioni materiali 892.351
Immobilizzazioni finanziarie 83.420
Totale Immobilizzazioni 4.916.047
Crediti commerciali 14.854.402
Debiti commerciali (2.319.042)
Capitale Circolante 12.535.360
Altre attivita' 2.219.943
Altre passivita' (4.455.054)
Altre Attivita e Passivita (2.235.111)
Fondi per rischi ed oneri (248.542)
Fondo TFR (2.332.870)
Totale Fondi (2.581.412)
Capitale Investito Netto (C.I.N.) 12.634.883
Patrimonio Netto di Gruppo 7.598.450
Patrimonio Netto di Terzi 169.645
Risultato di periodo di Gruppo 2.660.256
Risultato di periodo di terzi 97.222
PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO 10.525.573
Indebitamento finanziario netto ( PFN ) 2.109.310
A copertura del C.I.N. 12.634.883

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO
CONSOLIDATO RICLASSIFICATO | PRO FORMA 30 06 2018
Valore della produzione 15.658.081
Costi esterni per materiali e servizi (4.062.046)
Valore aggiunto 11.596.035
Costo del personale (8.817.601)
Altri proventi (oneri) operativi (97.297)
Margine Operativo Lordo 2.681.137
Ammortamenti (723.315)
Risultato operativo 1.957.822
(oneri) / proventi finanziari (84.176)
(oneri) / proventi straordinari (13.668)
Risultato ante imposte 1.859.978
Imposte correnti e differite (579.409)
Risultato netto 1.280.568
STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO CONSOLIDATO
RICLASSIFICATO PRO FORMA 30 062018
Crediti vso soci per versamenti ancora dovuti 0
Immobilizzazioni immateriali 4.043.822
Immobilizzazioni materiali 893.235
Immobilizzazioni finanziarie 90.628
Totale Immobilizzazioni 5.027.685
Crediti commerciali 13.435.088
Debiti commerciali (2.246.645)
Capitale Circolante 11.188.443
Altre attivita' 1.847.603
Altre passivita' (4.210.577)
Altre Attivita e Passivita (2.362.975)
Fondi perrischi ed oneri (49.016)
Fondo TFR (2.427.287)
Totale Fondi (2.476.303)
Capitale Investito Netto (C.I.N.) 11.376.851
Patrimonio Netto di Gruppo 10.303.951
Patrimonio Netto di Terzi 266.867
Risultato di periodo di Gruppo 1.229.271
Risultato di periodo di terzi 51.297
PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO 11.851.387
Indebitamento finanziario netto ( PFN ) (474.537)
A copertura del C.I.N. 11.376.851

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA CONSOLIDATA PRO-FORMA GRUPPO TPS E TPM

CONSOLIDATO GRUPPI PRO

Dettaglio PFN GRUPPO FORMA 2017
Debitivs Istitutidi credito 1.584.181
Debitivso altri finanziatori 2.558.426
Disponibilita fiquida (242191
Debito Leasing 414670
Cred per vendite quote Aviotrace (26.056)

Totale PFN del Gruppo 2.109.310

Dettaglio PFN GRUPPO COLBNRIAL
¢ PRO FORMA 30 06 2018
Debiti vs Istituti di credito 619.904
Debiti vso altri finanziatori 1.956.290
Disponibilita liquida (3.458.899)
Debito Leasing 434.224
Cred per vendite quote Aviotrace (26.056)
Totale PFN del Gruppo (474.537)
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