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1. Kennzahlen im Uberblick

1. Jan. - 31. Marz

2006 2005

€ 000 € 000

. . nach Buchungsdatum 4.772 4.777

vermittelter Reiseumsatz .

nach Reisedatum 2.689 2.640

Umsatzerldse 444 428

EBITDA -515 -697

EBIT -529 =717

Uberschuss / Fehlbetrag der Berichtsperiode 456 -815

- S 5 t 27 -0,60
Ergebnis je Aktie (in €) unve.rlwasser 0

verwassert 0,15 -0,47

Cash Flow operativ -884 -271

Mitarbeiter (Anzahl; 0. Vorstand; per 31. Marz) 33 57
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2. Vorwort

Liebe Aktionare, Kunden, Geschéaftsfreunde und Mitarbeiter,
sehr geehrte Damen und Herren,

gestatten Sie mir, hier im Vorwort meine Modellrechnung aus dem Geschéftsbericht 2005 zu
wiederholen:

Wir wissen, dass wir ungeféhr 18.000 Aktionare haben. Wenn jeder selber oder durch Empfehlung

einen Buchungswert von nur € 1.200 erzeugen wuirde, hatte die Gesellschaft alleine dadurch einen

Umsatz in H6he von mehr als € 20 Mio. generiert. Jeder Aktionar hat also die Méglichkeit, den Wert
unserer Aktien zu beeinflussen - denken Sie dariiber nach.

Nachdem wir, wie im Geschéaftsbericht 2005 angekiindigt, im Marz 2006 endgliltig die eigene
technische Entwicklung der IBE (Internet Booking Engine) aufgegeben haben, erwarten wir nach der
nun vorliegenden guten Bilanz fir das laufende Jahr endlich das Erreichen des Break Even. Wir
haben unseren finanziellen Spielraum durch eine Barkapitalerhhung im Februar dieses Jahres
erweitert und unsere Kapitalbasis durch die Platzierung von Genussscheinen im Méarz gestarkt. Somit
sind wir wieder auf dem Weg in Richtung Wachstum.

Wir rechnen weiterhin fest mit Ihrer Buchung und den Buchungen ihrer Freunde und Verwandten, um
nicht nur den Break Even sondern auch ein echt POSITIVES Ergebnis zu erreichen. Wir freuen uns
auf lhren Besuch unter www.travel24.com! Oder rufen Sie uns einfach unter unserer gebihrenfreien
24h-Buchungshotline an: 0800-87 28 35 24!

Die Jahreshauptversammlung der Travel24.com AG wird am 28. Juni 2006 im Literaturhaus,
Minchen, stattfinden. Wir wiirden uns freuen, viele unserer Aktionare begrtifRen zu kénnen.

Und halten Sie sich immer vor Augen: Sie bestimmen den WERT unserer Aktien mit!

lhr

/e st

Marc Maslaton
Minchen, im Mai 2006 Vorstandssprecher Travel24.com AG
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3. Geschéftsentwicklung

Reisevermittlung

Kernaufgabe der Travel24.com AG ist der Verkauf von Urlaubsreisen. Das Angebotsportfolio umfasst
alle groRen Reiseveranstalter sowie tiber 50.000 Hotels und 750 Linienfluggesellschaften,
Charterfluganbieter und Billigairlines. Dazu taglich aktuell bis zu 12 Mio. Last Minute-Angebote,
Autoreisen, Wellness- und Sportangebote sowie Dynamic Packaging. Auch Zusatzangebote wie
Mietwagen, Versicherungen u.v.m. stehen im Programm. Alle Reiseleistungen kdnnen einfach und
bequem Uber die Internetseite www.travel24.com oder telefonisch tber die gebuhrenfreie
Buchungshotline (0800-87 28 35 24 bzw. 0800-travel24) gebucht werden.

Abrufzahlen Internet

In den ersten drei Monaten des Jahres 2006 verbesserte sich die Look-to-Book-Rate, also das
Verhaltnis aller Visits auf www.travel24.com zu allen dort getétigten Buchungen, weiterhin und liegt
nun bei durchschnittlich 0,33% im Vergleich zu 0,24% im ersten Quartal 2005.

Die Zahl der Page Impressions in den Monaten Januar bis Marz 2006 belief sich auf mehr als 9,4 Mio.
(Q1/2005: 13,1 Mio.), Visits konnten 0,4 Mio. gezahlt werden (Q1/2005: 0,6 Mio.).

Technologie

Die Travel24.com AG hat zum 8. Marz 2006 séamtliche Investitionen in die eigene Buchungs-
technologie gestoppt und nutzt fortan die Buchungstechnologie eines Fremdanbieters fir ihre eigene
Internetseite sowie fur die ihr angeschlossenen Partnersites und Portale.

Marketing

Im Rahmen unseres ausgedehnten Data Minings der letzten Monate ist eine neue, sehr erfreuliche
Kooperation entstanden. Kunden von Travel24.com erhalten eine innovative Rechtsschutz-
versicherung fur ihren gebuchten Urlaub durch einen der weltweit fihrenden Rechtsschutzversicherer,
namlich die ARAG AG. Das Rechtsschutzpaket ,ARAG URLAUB: SICHER!" bekommt jeder Kunde,
der seine Reise bei Travel24.com bucht, automatisch fiir eine Reisedauer von zwei Monaten
kostenlos zu seiner Buchung dazu. Damit bietet Travel24.com ihren Kunden einen echten Mehrwert
gegeniiber anderen Reiseunternehmen.

Die Travel24.com hat nach wie vor verschiedene andere Projekte in der Umsetzung. Hierzu méchte
die Gesellschaft derzeit keine weiteren Details veroffentlichen.

Internet

Seit Marz 2006 ist die neue Homepage der Travel24.com frei geschaltet. Mit neuem Gesicht und
altbekanntem ,Wohlfiihlblau” hat sich das Unternehmen erneut den gestiegenen Bedirfnissen des
Online-Reisebuchers angepasst. Unter konsequenter Fortsetzung emotionaler Komponenten zeigt der
neue Webauftritt einen Seitenaufbau, der noch mehr auf Klarheit und Kundenorientierung setzt.

Einfach und Ubersichtlich ist die neue Website in zwei Bereiche aufgeteilt: Einerseits die klassische
Suche, andererseits der Stoberbereich, in dem sich der unentschlossene Urlauber Ideen und
Inspiration holen kann. Weiterhin mit dabei ist natlirlich unsere ausfihrliche Travel-Info mit Online-
Katalogen, Landerinfos, Routenplaner und vielem mehr.
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Emotionalitat und Ubersichtlichkeit - Die neue Erlebniswelt bei Travel24.com

/J travel24.com: Lastminute, Pauschalreise, Flug, Urlaub buchen - Microsoft Internet Explorer
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Saisonabschluss
Kanigshaf Garmisch

2 Tage - Halbpension
Doppelzimmer

Tunesien
Rosa Beach

FkAx

7 Tage - Halbpension
Doppelzimmer

Berlin
Mercure Airport T..
Fokk

2 Tage - Frihstick
Doppelzimmer

ab 84,- €

ab 251,-€

ab 49,- €

Mexiko

Traumstrinde & mehr...
Caribbean Paradise Resort &

14 Tage - Frihstick
Doppelzimmer

Urlaub zwischen Karibik, Maya-
Temnpeln und feurigen

Tacos. Kilometerlange,

feine Sandstrande und die
landschaftliche Vielfalt stzhen

Achtung
Friihbucher:
Jetzt bis zy

% Sparen|

)

fir einen traumhaften Urlaub.

ab 976,- € B8]

€ Tage - Halbpension

Ostern steht vor der Tiir...

Doppelzimmer

Die Insel ruft - ob
wellness, Sport oder
einfach nur Erhalung, Hier
finden Sie Urlaub far alle
Sinne. In nur etws

zuei Flugstunden erreichen
Sie sine der schénsten und
belisbtestan Inszln im
Mittelmeer, Hier wohnt der
Frohling...

ab 254,-€ )

Osterferien
Kristal
Hokk
7 Tage - Frithstiick
Doppelzimrmer

Ei, Ei...

Ostern steht vor der Tir und so
werden Sie zum Schokohasen:
Reisen suchen & buchen! Es
gibt noch sonnige Verstecke,

ab 357,- €

Impressum | AGE | Datenschutz & Sicherheit | Reiserecht | Unternshmen | Kontakt | Angebote

Inseltraum

Malediven
Erivadu Island Resort
kol

14 Tage - Halbpension
Doppelzimmer

Kommen Sie mit und
erleben Sie den puren
Inseltraum. Urlaub an
herrlichen, korallenweilien
Sandstranden, Ob
Schnorcheln, Baden oder
ginfach zurn Entspannen -
hier finden Sie Urlaub in
paradiesischer Umgebung.

ab 1211,- € ()
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Investor Relations

Im Februar 2006 haben Vorstand und Aufsichtsrat der Travel24.com AG beschlossen, fir bis zu

€ 0,78 Mio. Wandelschuldverschreibungen aus der Wandelanleihe mit der ISIN DEOOOAOJCCES aus
dem Jahr 2003 zuriick zu kaufen. Fur € 2,15 Mio. wurden Anleihen zurlickgekauft, der Kaufpreis
wurde durch die direkte Weiterverauf3erung zu angepassten Bedingungen finanziert. Der
Travel24.com AG entsteht so ein auRerordentlicher Ertrag in H6he von € 1,1 Mio. Die
Verbindlichkeiten werden durch den Riuckkauf um € 2,15 Mio. vermindert. Des Weiteren resultiert aus
dieser MalRnahme eine nachhaltige Reduzierung der Zinsaufwendungen um € 0,3 Mio. pro Jahr.

Ebenfalls im Februar 2006 gab die Travel24.com AG Genussrechtskapital aus in einem Nennwert von
bis zu € 357.685 bei einem Gesamtausgabebetrag von bis zu € 1.073.055. Die Wertpapiere haben
eine Laufzeit von 3 Jahren. Die Aktionare waren berechtigt, fur jeweils 4,5 Aktien der Travel24.com
AG 1 unverzinslichen Genussschein im Nominalwert von € 1,00 zum Ausgabebetrag von € 3,00 zu
beziehen. Alle Genussrechte in einem Nennwert von € 357.685 wurden platziert, hiermit flie3en der
Gesellschaft weitere € 1.073.055 zur Finanzierung der laufenden Aktivitaten zu.

Zur weiteren Starkung des finanziellen Spielraumes hat der Vorstand der Travel24.com AG mit
Zustimmung des Aufsichtsrates Ende Februar 2006 beschlossen, eine Barkapitalerh6hung unter
Ausschluss des Bezugsrechtes um 150.000 Aktien auf dann 1.759.584 Aktien durchzufuhren. Die
Aktien wurden zu einem Preis von € 2,70 ausgegeben. Die Emission wurde durch Investoren
gezeichnet und durch die VEM Aktienbank, Miinchen, begleitet. Die Eintragung ins Handelsregister
und die Zulassung der neuen Aktien sind beantragt.

Das Grundkapital betrug somit zum 31. Marz 2006 € 1.759.584,00.

Am 28. Juni 2006 wird die Jahreshauptversammlung der Travel24.com AG im Literaturhaus,
Minchen, stattfinden. Wir wiirden uns freuen, viele unserer Aktionare begrtifRen zu kénnen.
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4.  Geschéftsergebnis

Umsatz

Der nach Buchungseingang erfasste vermittelte Reiseumsatz konnte sich mit € 4,8 Mio. in etwa auf
dem Niveau des Vorjahres halten.

Die nach Reisedatum erfassten Bruttoumsétze weisen in den ersten drei Monaten des laufenden
Geschaftsjahres mit € 2,7 Mio. einen leichten Anstieg um T€ 49 (2%) aus.

Ergebnis

Der Uberschuss der ersten drei Monate des laufenden Geschaftsjahres belauft sich auf € 0,5 Mio. und
ist auf den im Januar und Februar implementierten teilweisen Ruckkauf der im Sommer 2003
platzierten Wandelschuldverschreibung zurtickzufihren. Im Rahmen dieser Malinahme hat die
Gesellschaft 50% der ersten von ihr begebenen Anleihe mit einem Nominalvolumen von insgesamt

€ 4,3 Mio. zuriickgenommen. Der hieraus erzielte Buchgewinn belauft sich auf € 1,2 Mio.

Auf operativer Ebene hatte der leichte Anstieg des Geschéfts- und Vermittlungsvolumens einen
Uberproportionalen positiven Effekt auf die in der Gewinn- und Verlustrechnung erfassten
Nettoumsatze, die im ersten Quartal um T€ 16 (4%) auf T€ 444 anstiegen. Eine Uberproportionale
Steigerung verzeichneten auch die sonstigen betrieblichen Ertrage, die sich mit T€ 194 gegenlber
dem Stand des Vorjahres nahezu verdoppelten.

Spiegelbildlich verzeichneten die Personalaufwendungen mit T€ 279 eine Halbierung gegentuiber dem
vergleichbaren Vorjahreszeitraum. Dieser Rationalisierungseffekt wurde jedoch durch einen Anstieg in
Ho6he von T€ 176 bei den sonstigen betrieblichen Aufwendungen zum Teil ausgeglichen, um der
Zunahme fremdbezogener Leistungen Rechnung zu tragen.

Innerhalb der Berichtsposition ,Zinsen und &hnliche Aufwendungen® in Héhe von T€ 221 wirkten sich
die auf Wandelschuldverschreibungen bezogenen Zinsbelastungen mit T€ 189 auf das Ergebnis aus,
bedingt durch die nach IFRS progressive Passivierung der Zinsen bei allen von der Gesellschaft
begebenen Anleihen und &ahnlichen Finanzierungsinstrumenten. Dieser Effekt bleib jedoch - wie in den
Vorperioden bereits angemerkt - liquiditatsneutral.

Nach Beriicksichtigung des Buchgewinns im Zusammenhang mit dem Ruckkauf eines Teils der
Wandelschuldverschreibung belief sich der Gewinn je Aktie auf 27 Cent (unverwésserter Gewinn je
Aktie) bzw. 15 Cent (verwassert). In die Berechnung dieser Kennzahlen flossen die neu
ausgegebenen Stiicke im Rahmen der im Februar begebenen 130.000 Wandelschuldverschreibungen
sowie die im selben Zeitraum neu emittierten 150.000 Aktien ein.

Liquiditat

Der per 31. Méarz 2006 gemeldete Liquiditatszuwachs um T€ 676 auf T€ 869 ist auf die in den ersten
Monaten platzierten Finanzinstrumente (Wandelschuldverschreibungen und Genussrechte) sowie auf
die erfolgte Erhdhung des Grundkapitals zurlickzufiihren. Die aus betrieblicher Tatigkeit eingesetzten
Zahlungsmittel im Berichtszeitraum beliefen sich auf € 0,9 Mio.

Investitionen

Es wurden keine nennenswerten Investitionen in den ersten drei Monaten des laufenden
Geschaftsjahres getétigt.
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Personal

Per 31. Marz 2006 beschéftigte die Travel24.com-Gruppe 33 Mitarbeiter, dies entspricht 21,7
Vollzeitbeschéftigten zum Quartalsstichtag (alle Angaben jeweils ohne Vorstande). Diese Kennzahlen
beinhalten 9 Vollzeitbeschéftigte, die sich zum Quartalsende im gekiindigten Arbeitsverhaltnis
befanden. Nach Abzug der durch die Stilllegung der Software-Entwicklungsaktivitaten freigesetzten
Programmierer verringert sich die Anzahl der Mitarbeiter auf 24 bzw. 12,7 Vollzeitbeschéftigte.

5. Ausblick

Wir erwarten weiterhin eine Zunahme der Buchungen im Internet und gehen bei der sich allgemein
verbessernden wirtschaftlichen Lage von einem in diesem Jahr um 5% wachsenden Markt aus. Laut
derzeitigen Erhebungen werden weniger als 20% aller Buchungen im Internet getétigt: Dies ist, 5
Jahre nach Beginn der Vermarktung von Reisen Uber dieses Medium, eine erniichternde Bilanz. Aus
diesem Grund haben auch wir beschlossen, unsere Prognosen entsprechend zu revidieren und
erwarten, dass 30-35% aller touristischen Umséatze bis 2010 im Internet generiert werden.

Auf der Produktseite sehen wir wie Uberall eine scharfere Abgrenzung zwischen Premium- und
Massenprodukt. Wir werden diesem Aspekt in unserer Markenpolitik gerecht werden und die
Anspruche der jeweiligen Klientel in einem schliissigen Konzept erfillen - u. a. mit der Etablierung von
~Travel24" als Premiummarke. Aktuelle Untersuchungen unserer Besucher- und Kundenstruktur
zeigen uns auch, dass rund die Halfte aller User das Internet nur als Informationsquelle nutzt und
anschlieRend anderweitig bucht.

Mit diesen Uberlegungen haben wir unsere bisherige Strategie grundsétzlich in Frage gestellt und
eine neue Perspektive fir die Travel24.com AG erarbeitet. Derzeit durchgefuhrte Verhandlungen
haben zum Ziel, die neu eingeschlagene Richtung umgehend umzusetzen. Hierzu werden wir Sie
umfassend auf der Hauptversammlung am 28. Juni informieren.

Sowohl der Gewinn pro Aktie von € 0,27 in diesem Quartal als auch der bisherige Geschaftsverlauf im
zweiten Quartal sowie unsere Planung fiir den Rest des Jahres 2006 lassen uns zuversichtlich in die
Zukunft blicken und selbstbewusst voranschreiten. Auf Jahresbasis erwarten wir einen Gesamtumsatz
von ca. € 20 Mio. und ein Ergebnis pro Aktie in Hohe von € 0,40.
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Konsolidierter Konzernzwischenabschluss zum 31. Marz 2006

Konsolidierte Konzernbilanz zum 31. Marz 2006, Zahlen nach IFRS

31. Mrz. 06 31. Dez. 05
AKTIVA
€000 €000

kurzfristige Vermdgensgegenstande

liquide Mittel

und Wertpapiere des Umlaufvermdgens 869 193

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 447 170

sonstige Forderungen und Vermdgensw erte 527 632
kurzfristige Vermdgensgegenstande, gesamt 1.842 996
langfristige Vermdgensgegenstande

immaterielle Vermégensgegenstande 111 112

Sachanlagevermdgen 123 136

Finanzanlagen 118 116
langfristige Vermdgensgegenstande, gesamt 352 364
AKTIVA, gesamt 2.194 1.360

31. Mrz. 06 31. Dez. 05
PASSIVA
€000 €000

kurzfristige Verbindlichkeiten

Rickstellungen 570 758

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 890 871

sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 219 232
kurzfristige Verbindlichkeiten, gesamt 1.679 1.861
langfristige Verbindlichkeiten

Wandelschuldverschreibungen 4.654 4.907
langfristige Verbindlichkeiten, gesamt 4.654 4.907
Eigenkapital

gezeichnetes Kapital 1.760 1.610

Kapitalricklage 2.296 1.788

Verglitung aus Aktienoptionen -37 -50

Konzernbilanzverlust -8.157 -8.756
Eigenkapital, gesamt -4.139 -5.408
PASSIVA, gesamt 2.194 1.360
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Konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung
vom 1. Januar bis 31. Marz, Zahlen nach IFRS

1. Januar - 31. Marz

2006 2005
€ 000 € 000
Umsatzerlose 444 428
sonstige betriebliche Ertrage 194 104
Personalaufw and -279 -531
Abschreibungen auf Sachanlagen
) . . u -14 -20
und immaterielle Vermdgensgegenstande
sonstige betriebliche Aufw endungen -874 -698
Betriebsergebnis -529 -717
sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 1.205 10
Zinsen und ahnliche Aufw endungen -221 -107
Ergebnis vor Steuern 456 -815
Steuern vom Einkommen und Ertrag 0 0
Uberschuss / Fehlbetrag 456 -815

des Berichtszeitraums

1. Januar - 31. Mérz
Ergebnis pro Aktie 2006 2005

unverwassert verwassert unverwassert verwassert

gew ichteter Durchschnitt der im Geschéftsjahr

im Umlauf befindlichen Aktien (Stiick) D 1355909 174681
Fehlbetrag des Berichtszeitraums (€ 000) 456 456 -815 -815
pro Aktie (€) 0,27 0,15 -0,60 -0,47
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Konzern-Kapitalflussrechnung vom 1. Januar bis 31. Méarz

1. Jan. - 31. Marz

2006 2005
€ 000 € 000
Uberschuss / Fehlbetrag 456 -815
(+) Abschreibungen auf Gegenstéande des Anlagevermogens 14 20
(+) Zinsergebnis 188 98
(-) Abnahme der Riickstellungen -188 -186
Gew inn (-) / Verlust (+) aus dem
(+-) Teilrtickkauf von Wandelschuldverschreibungen LA 0
(+/-) Veréanderung des Nettoumlaufvermdgens -162 589
(+) nicht zahlungsw irksame Aufw endungen 11 23
Mittelabfluss aus laufender Geschéftstatigkeit -884 -271
(-) Erwerb von Anlagevermbgen -2 -7
; Erlose aus dem Verkauf von Anlagevermdgen 0 1
Q) bzw . Tilgung von Ausleihungen )
Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit -2 -9
" Zuflisse aus Eigenkapitalzufhrungen 802 a1
(+-) Abfluss fir Aufw endungen fir Eigenkapitalbeschaffung )
(+) Einzahlungen aus sonstigen Finanzierungsinstrumenten 761 0
(-) Zinszahlungen =il -4
Mittelzufluss / -abfluss aus der Finanzierungstatigkeit 1.562 -34
Zahlungswirksame Veranderung 676 -314
Finanzmittelfonds am Anfang der Berichtsperiode 193 614
Finanzmittelfonds am Ende der Berichtsperiode 869 300

Anmerkung:
In dieser KapitalfluBrechnung w ird der Finanzmittelfonds als "netto verfligbare flissige Mittel" abgegrenzt,

d. h. der Finanzmittelbestand umfaf3t die in der Bilanz ausgew iesenen fliissigen Mittel.
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Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung

in € 000, Ausnahme Angaben in Aktien

vom 1. Januar bis 31. Marz

— — [} ©w < 1) -
g EE EE g =2 2, B y
= Q. o () < o = =
8§88 £ S8 §8 ] 22 §8 8 5
2% TS BE 2% 3 22 3 z g
<< R 5§ o< £ 53 &3 ] o
3 (G O ® 3 2= é @
Stand 31.12.2004 15.000.000 0 15.000 0 62.840 -150 0 -79.925 -2.235
Kapitalerh6hung gegen Bareinlage 0
Kapitalherabsetzung & 0
Zusammenlegung Stuickaktien
Optionsrecht der 0
Wandelschuldverschreibungen
Aufwendungen fiir Eigenkapitalbeschaffung * -31 -31
Kapitalerhdhung aus der Wandlung 0
von Wandelschuldverschreibungen
Bildung und teilweise Abgrenzung
N N A ) -1 24 23
fur Verglitungen aus Aktienoptionen
Fehlbetrag des Berichtszeitraums -815 -815
Stand 31.3.2005 15.000.000 0 15.000 0 62.808 -126 0 -80.740 -3.058
Stand 31.12.2005 1.609.584 0 1.610 0 1.788 -50 0 -8.756 -5.408
Kapitalerh6hung gegen Bareinlage 150.000 150 255 405
Kapitalherabsetzung & 0
Zusammenlegung Stiickaktien
Optionsrecht der 319 143 462
Finanzierungsinstrumente
Aufwendungen fiir Eigenkapitalbeschaffung * -66 -66
Kapitalerhdhung aus der Wandlung 0
von Wandelschuldverschreibungen
Bildung und teilweise Abgrenzung
. . . . -1 12 11
fur Verglitungen aus Aktienoptionen
Fehlbetrag des Berichtszeitraums 456 456
Stand 31.3.2006 1.759.584 0 1.760 0 2.296 -37 0 -8.157 -4.139

*aufgrund der Annahme, dass Verlustvortrage nicht genutzt werden kénnen, erfolgt die Verrechnung der Aufwendungen in Hohe des Bruttobetrags
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7.  Erlauterungen zum Zwischenbericht

Konsolidierungskreis

Konsolidierte Gesellschaften
Travel24 GmbH, Berlin

Beteiligungsquote
100%

Buchungsmaschine AG, Miinchen

Erlauterungen zur Bilanz

100%

Die Bilanzsumme verzeichnete per 31. Marz 2006 einen Anstieg um € 0,8 Mio. auf € 2,2 Mio. in der
Gegeniberstellung mit dem Stand zum 31. Dezember 2005.

Im Wesentlichen ist dies auf die Reduzierung des Konzernbilanzverlusts sowie auf die Begebung von
Wandelschuldverschreibungen und die Platzierung von Genussrechten im Februar und Méarz 2006
zurlckzufiihren. Die KapitalmaBhahmen des ersten Quartals - einschlie3lich der Ausgabe neuer
Aktien - hatten eine Zunahme der Kapitalriicklage und des gezeichneten Kapitals um insgesamt € 0,7
Mio. zur Folge. Parallel hierzu wurde ein Teil der in 2003 ausgegebenen Anleihe zuriickgenommen,
so dass sich die in der Bilanz ausgewiesenen langfristigen Verbindlichkeiten im Saldo um € 0,3 Mio.
auf € 4,7 Mio. verringerten.

Segmentberichterstattung

Travel

Segmentsdarstellung Marketing Travel Himi- Travel24-
m 31.03.2 Technolo nierungen Konzern
2um 31.03.2006 & Distribution o ¢
€000 €000 €000 €000
AuRenumsatze 420 24 444
konzerninterne Umsatze 0 0 0
Umsatze gesamt 420 24 0 444
operatives Ergebnis -576 -93 1.125 456
Aktiva 2.772 123 -700 2.194
Abschreibungen 10 4 14
Segmentsdarstellung Trayel Travel Himi- Travel24-
zum 31.03.2005 Marketing Technolol nierungen Konzern
o & Distribution 9y 9
€ 000 €000 € 000 €000
AuBenumsatze 381 48 428
konzerninterne Umsatze 0 0 0
Umséatze gesamt 381 48 0 428
operatives Ergebnis -719 -103 7 -815
Aktiva 3.850 149 -2.328 1.397
Abschreibungen 13 8 20
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Mittelabfluss aus laufender Geschéaftstatigkeit

Fur die ersten drei Monate des aktuellen Geschaftsjahres beziffern sich die aus laufender
Geschaftstatigkeit eingesetzten Zahlungsmittel auf € 0,9 Mio. Die Liquiditatsbelastung resultiert im
Wesentlichen aus den am Ende des letzten Jahres angekindigten und eingeleiteten
RestrukturierungsmalRnahmen, die inshesondere die Stilllegung der eigenen Programmierungs-
aktivitaten beinhaltet.

Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit

Die Investitionstatigkeit hatte keinen nennenswerten Einfluss auf die Konzernliquiditat.

Mittelzufluss aus der Finanzierungstatigkeit

Der unter dieser Berichtsposition aufgefiihrte Liquiditatszufluss bezieht sich im Wesentlichen auf die
im Februar und Marz erfolgten Kapitalmalnahmen:

. Begebung einer Wandelschuldverschreibung mit einem Bruttoemissionserlés von € 0,4 Mio.,

. Platzierung von Genussrechten mit einem Bruttoemissionserlés von € 1,1 Mio.,
. Ausgabe neuer Aktien der Travel24.com AG mit einem Bruttoemissionserlds von € 0,4 Mio.

8. Wertpapierbestande Vorstand und Aufsichtsrat

Aktien Optionen
Vorstand
Marc Maslaton 38.865 160.000
Philip Kohler 913 90.000
Aufsichtsrat
Andrea Bahlsen 2.166
Martin Amrhein 13.302
Cristofor Henn 0
Konstantin v. d. Pahlen 0
Dr. Matthias Schippen 0
Joachim Semrau 0

Insgesamt hat die Gesellschaft 352.250 Aktienoptionen per 31. Marz 2006 ausgegeben. Hiervon
entfallen gemaf obiger Darstellung 250.000 Optionen auf Organe der Gesellschaft, der Saldo in H6he
von 102.250 Optionen entfallt auf Mitarbeiter und leitende Angestellte der Travel24.com AG sowie der
vollkonsolidierten Tochtergesellschaften Travel24 GmbH und Buchungsmaschine AG.

Unter Berucksichtigung der im September bzw. Oktober 2005 durchgefuihrten Kapitalherabsetzung
koénnen die ausgegebenen Optionen lediglich im Verhéltnis der Kapitalherabsetzung zur Wandlung in
neue Aktien der Travel24.com AG herangezogen werden, d. h. 11 Optionen erméchtigen den Halter
zum Erwerb 1 neuen Aktie der Travel24.com AG.
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9. Unternehmenskalender

31. Mai 2006 Veroffentlichung Drei-Monats-Bericht 2006
28. Juni 2006 Jahreshauptversammlung 2006

31. August 2006 Veroffentlichung Halbjahresbericht 2006

30. November 2006 Veroffentlichung Neun-Monats-Bericht 2006
30. April 2007 Veroffentlichung Geschaftsbericht 2006

10. Impressum

Herausgeber
Travel24.com AG
Romanstralle 35
D-80639 Miinchen

WKN: AOF AP7
ISIN: DEOOOAOFAP75

Telefon: +49 - (0)89 - 25007 1000
Telefax: +49 - (0)89 - 25007 1021
www.travel24.com

Kontakt

Investor Relations
Ansprechpartnerin: Sabine Fey
ir@travel24.com

Gebuhrenfreie 24h-Buchungs- und Servicehotline
0800 - 87283524 oder 0800 - travel24
office@travel24.com
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