STUDIO NOTARILE MARCHETTI
Via Agneilo n. 18
20121 - Milano - Tel. 02 72021846 r.a.

N. 37.689 di rep. N. 11.828 di racc.
Verbale di Consiglio di Amministrazione
REPUBBLICA ITALIANA
L'anno 2016 (duemilasedici)
il giorno 15 (quindici)
del mese di febbraio
alle ore 11,10 {(undici e dieci)
in Milano, nella casa in Via Negri 1.
Avanti a me Renata Mariella, notale in Milano, iscritta pres-
50 il Collegio Notarile di Milano, & comparso il signor:
-~ Recchi Giuseppe, nato a Napoll 1l 20 gennaio 1964, domici-
liato per la carica in Milano, Via Gaetano Negri n. 1, della
cui identita personale 1o notaic sono certa, 1l quale, di-
chiarando di agire non in proprio ma nella sua gualita di
Presidente del <Consiglio di Amministrazicne e, come tale,
nell'interesse della societa per azionl quotata dencominata:
"Telecom Italia S.p.A."
con sede legale in Milano, Via Gaetano Negri n. 1, capitale
sociale sottoscritte e wversato euro 10.740.236.908,50, codice
fiscale e numerc di i1scrizione presso il Regilstro delle Tm-
prese di Milano: (00488410010, iscritta al R.E.A. di Milano al
n. 1580685 (la "Societa"),
mi chiede di far constare, per quanto concerne la prima par-
te del secondo punto all'ordine del giorno, della riunione
del Consiglio di Amministrazione della societa stessa convo-
cato per discutere e deliberare sul seguente
ordine del giorno
{omissis)
2 Emissione di prestiti obbligazionari;
{omissis)
Bderisco alla fattami richiesta e do atto che 11 Consiglic,
che ha gia provveduto a trattare i precedenti argomenti del-
l'ordine del giorne, oggetto di separata verbalizzazione, si
svolge, per quanto riguarda la trattazione del predetti argo-
menti, come segue.
Presiede 11 Comparente, nella sua predetta veste, ai sensi di
legge e di statuto, il quale nuovamente constata e da atto
che:
- la presente riunione & stata regolarmente convocata in que-
sti giorno e luoge con avvise inviato a tutti gli aventi di-
rittoe in data 10 febbraic 2016 a mezzo e-mail ai sensi di
legge e di statuto;
- oltre ad essc Comparente sono intervenuti 1 consiglieri si-
gnori: Marce Patuano - Amministratore delegato, Tarak Ben Am-
mar, Lucia Calvosa, Flavio Cattaneo (a mezzo audioconfernza),
Laura Cioli, Francesca Cornelli, Arnaud Roy de Puyfontaine,
Jean Paul Fitoussl, Giorgina Galle, Félicité Herzog, Denise
Kingsmill, Luca Marzottc, Hervé Philippe, Stéphane Roussel e
Giorgio Valeric, mentre ha giustificato 1'assenza Davide Be-

nello;
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- & presente l'intero Collegio Sindacale nelle persone dei
Signorl: Roberto Capone - Presidente, Vincenzoc Cariello, Pao-
la Maiorana, Gianluca Ponzellini e Ugo Rock.
Il Presidente dichiara pertanto nucvamente la riunione wvali-
damente costituita ed atta a deliberare sugli argomenti posti
al seconde punto dell'ordine del giorno.

* ok k
Passando alla trattazione degli stessi, 11 Presidente anzi-
tutto ricorda che 1'art. 2410 del Codice Civile attribuisce
agli amministratori, in caso di mancata diversa disposizicne
dello statutc soclale, la competenza all’emissione di obbli-
gazioni e l'art. 2412 del Codice Civile esclude la sussisten-
za di limitl all’emissione di obbligazioni destinate a essere
quotate 1in mercatl regolamentati o 1n sistemi multilaterall
di negoziazione.

KKk

Il Presidente quindi, irn relazione alla emissicne di prestiti

obbligazionari non convertibili a valere sull’EMTN, richiama

il c¢.d. Euro Medium Term Note Programme (EMTN) in essere e
ricorda come, da ultimo, il Consiglio di Amministrazions del
19 febbraio 2015 {(come da verbale in pari data n.
29.501/11.031 di rep. del notaio in Roma Maria Chiara Bruno,
reg. &ll'Agenzla delle Entrate di Roma 1 il 25 febbraio 2015
al n. 4581 Serie 1T) ebbe ad autorizzare 1’emissione di pre=-
stiti obbligazionari non convertibili, entro 11 termine del
29 febbraic 2016 per complessivi 3 miliardi di Euro (¢ 1'e-
quivalente in altre divise), aventi le caratteristiche e nel
rispetto del limiti ivi indicati, con mandate al Presidente
del Consiglio di Amministrazione e all’Amministratore Delega=-
to per dare attuazicne alla delibera.
Tutte quanto sopra richlamatc, il Presidente, allo scope di
garantire 1'usuale efficiente accessc al mercato dei capita-
1i, in mode da cogliere con prontezza eventuall finestre di
mercate per l'attivita di rifinanziamento, propone:
- la revoca della deliberazione di autorizzazione all’emis-
sione di prestiti obbkbligazicnari non convertibili di cui al
citato verbale in data 19 febbraio 2015 per la parte ad oggi
non eseguita;
- l’autorizzazione (i) per l’emissione di prestiti obbliga-
zlonari non convertibili, con termine al 28 febbraic 2017,
per un ncziconale complessivo di 3 miliardi di euro o 1lfeqgui-
valente in altre divise, a wvalere sull’EMTN e nel rispetto
dei limiti riportati di sequite; (ii} per la concessione da
parte della Socletd di una garanzia personale regolata dal
diritto ingilese, a copertura del puntuale adempimento delle
obbligazioni di pagamentc assunte da parte di Telecom Italia
Finance S5.A. per effetto di nuove eventuall emissicni obbli-
gazionarie da essa realizzate a valere sul suddetto programma
EMTN; (iii} per 1l rinnovo annuale del programma EMTN in sca-
denza il 30 gilugnoc 2016 da parte delle Societa, in qualita
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sia di emittente sia di garante.
I1 Presidente richiama quindi 1le caratteristiche dell'emis-
gione di prestiti obbligazicnari non convertibili:

— nozionale massimo 3 miliardi di euro;

— articolazicne anche in piu operazioni, anche 1in diversa

valuta, ciascuna realizzabile anche In pia tranches;
— durata delle singole emissioni (e delle relative tranches)

compresa tra due e cinguanta anni, anche con facolta di rim-

beorso anticipato in capo sia allfemittente {c.d. obbligaziocne

callable}, sia al possessore del titole (c.d. obbligazicne

puttable);

- prezzo di emissiocne, che potrad essere diverso per clascuna

delle singcle operazioni (e delle relative tranches}, fissato
in conformita al rendimento complessivo offerto agli investi-

tori, inclusa la possibilita di fissarlo a sensibile sconto
in caso di emissione di titoli zero coupon;

- saggio degli interessi, che potra essere diverso per cila-
scuna delle singole operazioni {e delle relatiwve tranches):

v se fisso, compreso - a seconda della durata - tra lo 0%

(zero per cento)} ed il 6% (sei per cento) sopra il tasso me-

dio IRS di scadenza corrispondente;

v se variabile compreso - a secconda della durata - tra lo

0% (zero per centc) ed il 6% (sei per cento) scpra il parame-

tro di indicizzazione che potra essere rappresentato, oltre

che da un parametrc monetario (guali Euribor, Libor e IRS),
da altri indicatori econcmici o statistici regolarmente pub-
blicati da organismi di consolidata reputazione internaziona-
le {(e.g. BCE o QCSE), ovvero da tassl di inflazione ufficial-
mente rilevati da organismi a cid preposti o da indici azio-
nari di mercati regolamentati;

v in caso di emissione di titoll =zeroc coupeon, 1'assenza di

cedocla dovrd essere compensata (i) da uno scartc di emissione
o (ii} da un premio al rimborso, tali comunque da offrire un
rendimento finanziariamente equivalente allfinteresse fissato
nell’ambito dell’intervalle indicato innanzi, a seconda della
durata prescelta; qualora la corresponsione del rendimento
sotto forma 2zZero coupon avvenisse tramite premio di rimborso,
tale premio terrebbe conto del riconcscimentc solec a scadenza
del saggic di interesse tramite adeguatc meccanismo di capi-
talizzazione;

v il saggio di interesse potrd anche essere corrisposto

tramite una combinazicne delle tipologie sopra rappresentate,

nel rispetto dei limiti gqui previsti. Potrebbe pertanto ipo-
tizzarsi che - fermo il ceiling dei 600 punti sopra il para-
metro di indicizzazione di riferimentc per 1l rendimento
dell’obbligazione - 1'interesse di un titoclo obbligazicnario
sia corrisposto per una guota parte durante la vita del tito-
lo, in misura fissa o variabile, e per altra parte a scadenza
con modalita analoghe a quelle di titoli zerc coupon.

—~ diritto applicabile: legge inglese;




guotazione: Borsa del Lussemburgo e/o altrc mercato regola-

mentato.
I1 termine finale per la realizzazione delle suddette emis-
sioni sara il 28 febbraic 2017.
T1 Consiglic di Amministrazione, guindi, preso atto di quanto
comunicate dal Presidente,

richiamate
le proprie deliberazioni recanti 1’approvazione della predi-
sposizione di una piattaforma documentale (EMTN) wvolta a di-
sciplinare l'emissione e 1l colleocamento sull’Euromercato,
anche in pid operazioni, in pit tranches e in pid divise, di
prestiti obbligazionari oggetto di quotazione in mercati re-
golamentati, per un ammontare complessivo massimo predetermi-
nato, da parte di Telecom Italia S.p.A. e/o di Telecom Italia
Finance S.A., fermo restando che le singole emissioni dovran-
noe essere deliberate dagli organi competenti della soccietd e~
mittente interessata, nel rispetto dei iimiti di legge di
velta in veolta applicabili;

preso atto
- della disciplina 1in materia di emissione di obbligazioni
destinate a quotazicne nei mercati regolamentati, di cui agli
artt. 2410 e 2412 del Codice Ciwvile;
- dell’ammontare complessivo dei titoli obbligazionari emessi
nell’ambitc del citato programma EMTIN & attualmente in circo-
lazicne (outstanding) pari ad Euro 12.3896.945.026,22 per una
caplenza residua del programma pari ad Euro 7.603.054.5%73,78,

subordinatamente
al rispetto di ognl adempimento e limite previsto dalla nor-
mativa applicabile e del programma EMIN e con impegno di ri-
ferire al Consiglioc sullo stato di esecuzione delle operazio-
ni di cui infra
udita
ia relazione del Presidente,
unanime delibera

In primo luogo

di revocare nella parte ad oggi non eseguita la citata pro-
pria deliberazione del 19 febbraic 2015 {come da verbale in
pari data n. 29.501/11.031 di rep. del notaic in Roma Maria
Chiara Bruno, reg. all'Agenzia delle Entrate di Roma 1 il 25
febbraio 2015 al n. 4581 Serie 1T) relativa all’emissione di
prestiti obbligazionari non convertibili in euro;

In secondo luogo

di autecrizzare, nei limiti comungue della caplenza massima
del programma EMTN, 1l'emissione di prestiti obbllgazionari
non convertipili, entro 11 termine del 28 (ventotto) febbraio
2017 (duemiladiciassette), per complessivi 3 (tre) miliardi
di Euro (¢ l'eguivalente in altre divise), aventi le caratte-
ristiche di seguito sintetizzate:

— nozionale massimo 3 ftre) miliardl di euro;

- articolaziene anche in pid operazioni, anche in diverss
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valuta, ciascuna realizzabile anche in pin tranches;
_— durata delle singole emissioni (e delle relative tranches)
compresa tra due e cinguanta anni, anche con facelta di rim-

borsco anticipato in capc sia all'emittente {c.d. obbligazione

callable), sia al possessors del titoleo {c.d. obbligazione
puttable);
- prezzo di emissione, che pectrd essere diverso per cilascuna

delle singole operazicni (e delle relative tranches}, fissato

in conformitd al rendimento complessivo offerto agli investi-

tori, dinclusa la possibilita di fissarlo a sensibile sconto
in caso di emissione di titoli zerc coupon;

- sagglo degli interessi, che potrd essere diverso per cia-
scuna delle singole operazioni (e delle relative tranches):

v se fisso, compreso - a seconda della durata - tra lo 0%

{zerc per cento) ed i1 6% (seil per cento) sopra il tasso me-

dio IRS di scadenza corrispondente;

v se varlabile compreso - a seconda della durata - tra lo

0% ({zerc per cento) ed il 6% (sei per centc) sopra il parame-

trc di indicizzazione c¢he potra essere rappresentato, oltre

che da un parametro monetario (quali Euribor, Libor e 1IR3},
da altri indicatori econcmici o statistici regelarmente pub-
blicati da organismi di consoclidata reputazione internaziona-
le (e.g. BCE o OCSE), ovvero da tassi di inflazicne ufficial-
mente rilevati da organismi a cld prepesti o da indici azio-
nari di mercati regolamentati;

v in caso di emissione di titoli zero coupon, 1l'assenza di

cedola dovrd essere compensata (i) da unco scarto di emissicne
o {ii} da un premic al rimborsc, tali comunque da offrire un
rendimento finanziariamente equivalente all’interesse fissato
nell’ambito dell’intervalleo indicato innanzi, a seconda della
durata prescelta; gualcora la corresponsione del rendimento
sotto forma zero coupon avvenisse Lramite premio di rimborso,
tale premio terrebbe conto del riconoscimento solo a scadenza
del sagglo di interesse tramite adeguato meccanismo di capi-
talizzazione;

v il saggic di interesse potra anche essere cCorrisposto

tramite una conmbinazione delle tipclogie sopra rappresentate,

nel rispetto dei limiti gui previsti. Potrebbe pertantec ipo-
tizzarsi che - fermo 1l ceiling dei 600 punti sopra il para-
metro di  indicizzazione di riferimento per il rendimento
dell’obbligazione - 1finteresse di un titolo obbligazicnario
sia corrisposto per una guota parte durante la vita del tito-
lo, in misura fissa o variabile, € per altra parte a scadenza
con modalitd analoghe a quelle di titeli zero coupon.

- diritto applicabile: legge inglese;

quotazicne: Borsa del TLussemburgo e/o altro mercato regola-

mentato,

contestualmente approvande altresi la concessione da parte

della Societd di una garanzia personale regolata dal diritte

inglese, a copertura del puntuale adempimento delle obbliga-
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zioni di pagamentc assunte da parte di Telecom Italia Finance
S.A. per effetto di nuove eventuall emissioni cbbligazionarie
da essa realizzate a valere sul suddetto programma EMTN;

In terzo luogo

di delegare in via tra loro disgiunta 11 Presidente del Con-
siglic di Amministrazione e 1'Amministratore Delegato pro
tempore con faceolta di rilasciare procure esecutive, per dare
attuazione alla delibera assunta all’In secondc lucgo e cosi
per dar corso (1) alle eventuall emissioni obbligazionarie i-
vi deliberate, avuto riguarde alle condizioni di mercato,
(ii} al rilascio della garanzia personale a copertura del
puntuale adempimentce delle obbligazioni di pagamento assunte
da Telecom Italia Fipance S.A. e (i1ii} al rinnove annuale del
programma EMTM In scadenza 1l 30 giugno 2016 da parte delle
Societd, in qualita sia di emittente sia di garante, con ogni
pil ampia e opportuna faceoltd al riguarde, comprese quelle di:
- determinare nei limiti mwassimi delibkberati, 1" ammontare
dell’emissicne, nelle singole operazioni e eventuall tranches
in cul potra essere articolata, stabilendo, sempre nei limiti
deliberati, durata, prezzo di emissione, saggio e modalitd di
corresponsione degli interessi, eventuale scarto di emissione
o premioc al rimborsc, mercate regolamentato di guotazione;
- determinare, entro 1 limiti sopra deliberati, le condizioni
del prestito e delle singole operazioni ed eventuali tranches
in cul potra essere articclato, definendone 1 regolamenti;
- procedere al collocamento, stipulando ogni negozio e accor-
do a cid funzicnale, anche ¢on intermediari e agenti;
- procedere a cgni adempimento, anche informativo, presso o-
gni competente Autorita, italiana o estera, connesso all’e-
missione del prestitc, al suo collocamento e alla sua guota-
zione;
- procedere ad ognil attivita necessaria e/o opportuna per il
rilascio della garanzia perscnale a copertura del puntuale a-
dempimento delle cobbligazioni di pagamento assunte da Telecom
Italia Finance $.A., stipulando ogni negozio e accordo a cid
funzionale, anche con intermediari e agenti ed effettuando o-
gni adempimente, anche informativo, pressc ogni competente
Autoritd, italiana ¢ estera;
- complere tutto quanto necessario e opportuno per il buon
fine delle iniziative sopra descritte.
T1 tutto, fermo l'obbkligo di dare informativa al Consiglio di
Amministrazione sulle emissioni obbligazionarie effettuate al
sensi di guanto sopra.

* ok ok
Il Presidente quindi, in relazione al secondo argomento del
secondo punto all’ordine del giorno relative alla emissione

di prestiti obbligazionari sul mercatc statunitense, ricorda

come il Censiglio di Amministrazione nella gia citata seduta
del 19 febbraio 2015 ebbe ad autorizzare, con scadenza 29
febbraio 2016, l'emissione di obbligazioni non convertibili
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da collocare sul mercato statunitense indirizzate esclusiva-
mente a investitori istituzionali gualificati {c.d. QIBs
“Qualified Institutiocnal Buyers”) ai sensi della Rule 144-A

del US Securities Act del 1933 (e dunque senza onere di regil-

strazione presso la SEC - Securities and Exchange Commis-
sion}, per un nozionale massimo di 4 miliardi di dellari.

A tale emissione, peraltro, non & stata data ad oggil neppure
parziale attuazione.

Al riguardo, il Presidente, sempre allo scopce di mantenere
un efficlente accesso al mercato dei capitali, in medo da co-
gliere c¢on prontezza eventuali finestre di mercato per 1'at-
tivitda di rifinanziamento, propone:

1} la revoca della deliberazione dil autorizzazione all’emlis-
sione di prestiti obbligazionari non convertibili di cui al
citato verbale in data 19 febbraio 2015, ad oggi non eseguita
neppure parzialmente;

2y 1fautorizzazione all'emissione di prestiti obkbligazionari
non convertibili sino al 28 febbraio 2017, per 1l'importo mas-
simo complessivo di 4 miliardi di dollari.

Il Presidente illustra quindi le caratteristiche dell'emis-
sione di prestiti obbligazionari non convertibili:

— nozionale massimo pari a 4 miliardi di deollari:

— articolazione anche in pidu operazionli, c¢iascuna realizza-

bile anche in piu tranches;

— durata delle singole emissioni (e delle relative tranches)
compresa %tra due e cinguanta anni, anche con faccltd di rim-

borso anticipato in capo sia all’emittente (c.d. obbligazione

callable), che al possesscre del titolo (c.d. obbligazione

puttable);

~ prezzo di emissione, che potra essere diverso per ciascuna

delle singole operazioni {e delle relative tranches), fissato

in conformita al rendimento complessivo offerto agli investi-

tori, inclusa la possibilita di fissarlo a sensibile sconto
in caso di emissione di titeolil c.d. zero coupon;

- sagglio degli interessi, che potra essere diverso per cia-
scuna delle singole operazioni (e delle relative tranches):

v se fisso, compresc - a seceonda della durata - tra lo 0%
{zero per cento) ed il 6% (sei per cente) sopra il tassc me-
dio IRS di scadenza corrispondente.

v se variabile compresc - a seconda della durata - tra lo

0% (zero per cento) ed il €% (sel per cento} sopra il parame-

tro di indicizzazione che potrd essere rappresentato, oltre

che da un parametrc monetario (gualli sono Libor USD e 1IR3},
da altri indicatorl economicl o statisticli regolarmente pub-
blicati da organismi di consolidata reputazione internaziona-
le, ovvero da tassli di inflazione ufficialmente rilevati da
organismi a cid preposti o da indici azionari di mercati re-
golamentati;

v in caso di emissione di titoli zero coupon, 1"assenza di

cedola dovra essere compensata (1) da uno scarto di emissione
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o {(1i) da un premio al rimborsc, tali comungue da offrire un

rendimento finanziariamente eguivalente all’interesse fissato

nell’ambito dell’intervallo indicatoe innanzi, a seconda della
durata prescelta. Qualora la corresponsione del rendimento
sotto forma zero coupon avvenisse tramite premio di rimborso,
tale premic terrebbe contc del riconoscimento scolo a scadenza
del saggio di interesse tramite adeguato meccanismo di capi-
talizzazione;

v il saggio di interesse potra anche essere corrisposto
tramite una combinazione delle tipologle sopra rappresentate,
nel rispetto dei limiti qui previsti. Potrebbe pertanto ipo-
tizzarsi che - fermo il ceiling del seicente punti sopra il
parametro di indicizzazione di riferimento - lfinteresse di
un titole obbkligazicnaric a tasso variabile sia corrisposto
per una gquota parte durante la vita del titclo, in misura
fissa o variabile, e per altra parte a scadenza con modalita
analoghe a guelle di titoli =zero coupon,

- diritto applicabile: legge di New York;

guotazione: su un mercatc regolamentato © su un sistema mul-

tilaterale di negoziazione.

Il Consiglio di Amministrazione, quindi,
preso atto

- della disciplina in materia di emissione di obbligazioni
destinate a quotazione neil mercati regolamentati di cui agli
artt. 2410 e 2412 del Codice Civile,

subordinatamente
al rispetto di ogni adempimento e limite previsto dalla nor-
mativa applicabile ¢ con impegne di riferire al Consiglio
sullo stato di esecuzione delle operazioni di cui infra

udita

la relarione del Presidente,

unanime delibera

In primo luogo

dli revocare la citata vpropria deliberazione del 19 febbraioc
2015 (come da verbale in pari data n. 29.501/11.031 di rep.
del notaio in Roma Maria Chiara Brunc, reg. all'Agenzia delle
Entrate di Roma 1 il 25 febbraio 2015 al n. 4581 Serie 1T)
relativa all’emissicne di prestiti obbligaziconari non conver-—
tipili in deollari;

In secondo luecgo

di autorizzare 1'emissione di prestiti obbligazionari non
convertibili da parte di Telecom Italia S.p.A. sinc al 28
{(ventotto); febbraic 2017 (duemiladiclassette), per 1'importo
massimo complessive di 4 (quattre) miliardi di dollari, aven-
tli le caratteristiche di seguito sintetizzate:

- mnozicnale massimo pari a 4 miliardi di deollari;

— articolazione anche in pil operazioni, clascuna reallizza-

bile anche in pil tranches;

— durata delle singole emissioni (e delle relative tranches)

compresa tra due e cincuanta anni, anche con facoltad di rim-
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borso anticipato in capo sia all’emittente {c.d. obbligazione

callable), che al possessore del titelo (c.d. obbligazione

puttable);
~ prezzao di emissione, che potra essere diverso per cilascuna

delle singole operazioni (e delle relative tranches), fissato

in conformitd al rendimentc complessivo offerto agli investi-

EQEEJ inclusa la possibilitad di fissarlo a sensibile sconto
in caso di emissicne di titeoli c.d. zero coupon;

~ saggic degli interessi, che potrd essere diverso per cia-
gcuna delle singcocle operazioni (e delle relative tranches):

v se fisso, compreso - a seconda della durata - tra lo 0%
(zero per cento) ed il 6% (seil per cento) sopra il tasso me-
dic IRS di scadenza corrispondente.

v se variabile compresc - a seconda della durata - tra lo

0% (zerc per cento) ed il 6% (sel per cento) sopra il parame-

tro di indicizzazione che potra essere rappresentato, oltre

che da un parametro monetaric {gquali sonc Libor USD e IRS},
da altri indicatori economici o statistici regolarmente pub-
bligati da organismi di consolidata reputazione internaziona-
le, ovvero da tassi di inflazione ufficialmente rilevatli da
organismi & cid preposti o da indici azionari di mercati re-
golamentati;

v in caso di emissione di titoli zero coupon, 1'assenza di

cedola dovra essere compensata {i) da unc scarto di emissicone

o {1i}) da un premic al rimborso, tali comunque da cffrire un

rendimento finanziariamente eguivalente all’interesse fissato

nell’ambite dell’intervallo indicato innanzi, a seconda della
durata prescelta. Qualora la corresponsione del rendimento
sotto forma zero coupon avvenisse tramite premio di rimborso,
tale premic terrebbe conto del riconoscimento solo a scadenza
del saggio di interesse tramite adeguatc meccanismo di capi-
talizzazione;

v il sagglic di interesse potrd anche essere corrisposto
tramite una combinazione delle tipologie sopra rappresentate,
nel rispetto dei limiti qui previsti. Potrebbe pertanto ipo-
tizzarsi che - fermo il c¢eiling deil seicento punti sopra il
parametro di indicizzazione di riferimento - 1'interesse di
un titolo obbligazionario a tasso variabile sia corrispesto
per una guota parte durante la vita del titelo, in misura
fissa o wvariabile, e per altra parte a scadenza con modalita
analoghe a quelle di titeoll zero coupon,

—~ diritto applicabile: legge di New York;

guotazione: su un mercato regolamentato o su un sistema mul-

tilaterale di negoziazione.

In terzec luogo

di delegare in via tra lorc disgiunta 11 Presidente del Con-
siglio di Amministrazione e 1’Amministratore Delegato pro
tempore con facolta di rilasciare procure esecutive, per dare
attuazione alla delibera assunta all’In secondo luogo e cosi
per dar corso alle eventuali emissioni obbligazionarie iwvi
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deliberate, avuto riguardo alle condizioni di mercato, con o-
gni piu ampia e cpportuna facoltd al riguardo, comprese gquel-
le di:

- determinare nei limiti massimi deliberati, 17 ammontare
dell”emissione, nelle singole operazioni e eventuali tranches
in cui potrd essere articelata, stabilende, sempre nei limitil
deliberati, durata, prezzo di emissione, saggio e modalitd di
corresponsione degli interessi, eventuale scarto di emissione
o premic al rimborso, mercato regolamentato di guotazione;

- determinare, entro 1 limitili sopra deliberati, le condizioni
del prestito e delle singole operazioni ed eventuall tranches
in cui potra essere articolato, definendone 1 regolamenti;

- procedere al collocamento, stipulandc ogni negozic e accor-
do a ¢id funzionale, anche con intermediari e agenti;

- procedere a ognl adempimento, anche informativo, presso o-
gni competente BAutcritd, italiana o estera, connesso allfe-
missione del prestite, al suo collocamento e alla sua guota-
zione;

- complere tutto guantc necessario e opportuno per il buon
fine dell’iniziativa.

I1 tutto, fermo l'cbbligo di dare informativa al Consiglic di
Amministrazione sulle emissioni obbligazionarie effettuate ai
Sensi di guanio sopra.

Il Presidente, a questo punto, prosegue nella trattazione
dell'ordine del giorno, come da autonoma verbalizzazlone.

Sono le ore 11,30 {undici e trenta).

Del presente ho dato lettura al comparente che lo approva e
con me sottoscrive.

Il presente consta di sei fogli scritti con nezzi meccanici
da persona di mia fiducia e completati di mio pugno per venti
pagine cinque righe della ventunesima pagina sin qui.

F.to Giuseppe Recchi

F.to Renata Mariella notaio

10



Copia su supporto informatico conforme al documento originale su supporto

cartaceo, ai sensi dell'art. 22, D.Lgs. 7 marzo 2005 n. 82, in termine utile per il
Registro Imprese di Milano

Firmato Renata Mariella
Milano, 22 febbraio 2016

Assolto ai sensi del decreto 22 febbraio 2007 mediante M.U.L.
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