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1 RELAZIONE SULLA GESTIONE

1.1 ATTIVITA’ E MISSION DELLA SOCIETA’

TerniEnergia, costituita nel mese di Settembre del 2005 e parte del Gruppo ltaleaf, € il primo
abilitatore tecnologico globale italiano, impegnato a portare nel mondo soluzioni energetiche e per
il recupero efficiente delle risorse, integrate e sostenibili. Organizzata in due linee di business
strategiche (Assets e Smart solutions and services), con oltre 200 dipendenti e una presenza
geografica con sedi operative e commerciali in quasi tutti i Continenti, TerniEnergia sviluppa
soluzioni, prodotti e servizi innovativi basati su tecnologie digitali e industriali per lafiliera energetica,
le reti, la smart mobility, I'automazione industriale, il recupero di risorse marginali. TerniEnergia,
anche attraverso le sue subsidiaries (Softeco Sismat, Greenled Industry, GreenAsm, Purify, Wisave,
Ant Energy), persegue gli obiettivi di incremento della produzione di energia da fonti rinnovabili, del
risparmio energetico e della riduzione delle emissioni, come stabilito dalla politica ambientale
europea, e partecipa attivamente alla rivoluzione energetica della generazione elettrica distribuita
e delle reti intelligenti, con innovative soluzioni digitali. TerniEnergia ¢ il partner ideale per grandi
utility, operatori della distribuzione e gestori delle reti, produttori di energia, pubbliche
amministrazioni, clienti industriali e investitori che intendono realizzare grandi progetti per la
produzione di energia rinnovabile, sistemi e impianti moderni ad elevata efficienza energetica,
soluzioni per la gestione e la manutenzione delle infrastrutture e degli impianti elettrici.
TerniEnergia, da leader del mercato internazionale fotovoltaico, ha completato la sua
trasformazione in smart energy company e abilitatore tecnologico per I'uso sostenibile delle risorse,
attraverso una completa offerta commerciale di soluzioni, lo sviluppo e fornitura di tecnologie
digitali e la realizzazione di servizi e soluzioni “intelligenti” rivolte a clienti pubblici e privati nei

settori emergenti. TerniEnergia € quotata sul mercato telematico azionario (MTA) di Borsa Italiana.

Nell’anno 2019, nel contesto di una sostanziale revisione del proprio modello di business e di un
processo di riorganizzazione industriale e finanziaria, il management di TerniEnergia ha elaborato
un piano attestato di risanamento della esposizione debitoria dell'impresa e di riequilibrio della
propria situazione finanziaria ex art. 67, comma 3, lett. d) Legge Fallimentare (il “Piano 2019”). In
data 30 settembre 2019 il suddetto Piano 2019 e divenuto efficace, una volta verificatesi una serie
di condizioni sospensive. Preliminarmente, in data 30 luglio 2019, I'assemblea degli obbligazionisti,
ha deliberato la partecipazione degli obbligazionisti al suddetto Piano 2019. In esecuzione del Piano

2019, la Societa ha sottoscritto con gli istituti di credito I'’”Accordo Finanziario”, avente ad oggetto



la modifica di alcuni termini e condizioni di rimborso dell’esposizione finanziaria vantata dai
Finanziatori nei confronti di TerniEnergia. Alla stipulazione dell’Accordo Finanziario ha partecipato
anche la controllante Italeaf S.p.A. al fine di prendere atto delle modifiche apportate all’esposizione
finanziaria di TerniEnergia per effetto della sottoscrizione e perfezionamento dell’Accordo
Finanziario, e di riconoscere e confermare irrevocabilmente ed incondizionatamente le garanzie
prestate in favore dei Finanziatori per conto della stessa TerniEnergia. Medio tempore, ltaleaf ha
avviato con le proprie banche finanziatrici trattative volte alla regolazione della situazione di

temporanea tensione finanziaria venutasi a creare.

Alla luce della diffusione della pandemia sanitaria da Covid-19, che ha avuto impatti sia sulla crescita
del business, risultata inferiore alle attese, che nel processo di alienazione degli asset industriali,
funzionali all’esecuzione del Piano 2019, il management di algoWatt e di Italeaf ha ravvisato la
necessita di predisporre un nuovo piano industriale, volto all’aggiornamento ed alla revisione delle
previsioni del Piano di Risanamento, nonché afferente le attivita volte al risanamento
dell’esposizione debitoria ed al riequilibrio della situazione finanziaria di Italeaf (il “Piano 2021"),
all’'uopo incaricando I'advisor finanziario R&S Advisory S.r.l., nonché conferendo incarico allo Studio
Legale Fallanca-Scicolone & Partners, nella persona dell’Avv. Marco Scicolone per le attivita di
assistenza legale. La sussistenza di una rilevante interconnessione fra la risoluzione dello stato di
tensione finanziaria di algoWatt e quella di Italeaf, tenuto conto dei rapporti finanziari esistenti tra
le stesse, ivi incluse le Garanzie Italeaf, ha indotto il management della Societa e della controllante

a presentare una Nuova Manovra Finanziaria che concerne tanto TerniEnergia quanto ltaleaf.

In data 4 agosto 2020, il Consiglio di amministrazione della Societa ha comunicato che il
management del Gruppo, coadiuvato dal proprio Advisor finanziario, ha provveduto ad avviare con
il ceto creditorio le interlocuzioni necessarie a rimodulare e aggiornare il Piano di risanamento e
rilancio attestato e il relativo Accordo Finanziario necessari per consentire un riallineamento della
manovra rispetto alla revisione del modello di business e per acquisire un quadro informativo

completo alla luce degli impatti del COVID-19.

Per ulteriori dettagli sul Nuovo Piano 2021 si rinvia a quanto riportato nel paragrafo 3.3.1 delle Note

Esplicative (“Valutazioni sulla continuita aziendale”).



1.2 STRUTTURA DEL GRUPPO

TERNIENERGIA S.P.

CAPITAL SOLAR S.R.L.

GREENLED INDUSTRY S.P.A.

MEET GREEN ITALIAS.R.L.

NEWCOENERGY S.R.L.

RINNOVA S.R.L.

SOC AGR FOTOSOLARA CHEREMULE S.R.L.
SOC AGR FOTOSOLARA ITTIREDDU S.R.L.
SOC AGR FOTOSOLARA BONNANARA S.R.L.
SOC AGR FOTOSOLARA ORISTANO S.R.L
SOCIETA' AGRICOLA PADRIA S.R.L.

T.E.R.N.l. SOLARENERGY S.R.L.
100%

88,22%
[r}>|_ WISAVE S.R.L.

80% _ | TEVASA L.t.d.

TERNIENERGIA PROJECT L.t.d.

70%
®>| LYTENERGY S.R.L.

ANT ENERGY S.R.L.

50% GIRASOLE S.R.L.

GREEN ASM S.R.L.

T.E.C.I. COSTRUZIONI E INGEGNERIA S.R.L.
TERNIENERGIA POLSKA Sp.z.0.0.

TERNIENERGIA S.p.A. HELLAS M.E.P.E. TERNIENERGIA
SOLAR SOUTH AFRICA L.t.d.
TERNIENERGIAROMANIA S.R.L.

VAL DITARO TYRE S.R.L.

ENERGIA ALTERNATIVA S.R.L.

SOLTER S.R.L.

TERNIENERGIA PROGETTIS.R.L.
GEO EYES S.R.L.

VITRUVIANO LAB S.R.L. I _ 89,21%

\4

SOL TARENTI S.R.L.

PURIFY S.R.L.

25%
| REBIS POWERS.R.L. '

SUN DRONE S.R.L. I<_L



1.3 PRINCIPALI EVENTI INTERVENUTI NEL CORSO DEL PERIODO CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2019

Vinte le cause al TAR per la Sardegna per la revoca delle Autorizzazioni Uniche di due impianti
fotovoltaici per 1,6 MW

In data 5 febbraio 2019, il Tribunale Amministrativo Regionale per la Sardegna ha accolto nel merito,
con due distinte sentenze, i ricorsi presentati dalla Societa per I'annullamento dei provvedimenti di
revoca delle autorizzazioni relative a due impianti fotovoltaici su serra, di proprieta rispettivamente
di Societa Agricola Fotosolara Bonnanaro Srl (di potenza pari a circa 0,7 MWp) e di Societa Agricola
Fotosolara Oristano Srl (di potenza pari a circa 0,9 MWp), di piena proprieta di TerniEnergia S.p.A..
La Regione Sardegna, con due distinte determinazioni, aveva, infatti disposto, la revoca delle
Autorizzazioni uniche relative ai due impianti. Il TAR per la Sardegna, rilevando l'illegittimita della
procedura posta in essere dall’ente, ha accolto tutte le istanze avanzate dalla Societa, annullando i
provvedimenti regionali e condannando I’Amministrazione sarda al pagamento delle spese di

giudizio. TerniEnergia & stata assistita con successo in giudizio dall’avvocato Andrea Sticchi Damiani.

Il CDA approva I'aggiornamento del Piano di risanamento e rilancio e della relativa manovra
finanziaria

In data 26 febbraio 2019, il CDA di TerniEnergia ha approvato l'aggiornamento della proposta di
piano di risanamento e rilancio, rispetto alla versione approvata in data 25 ottobre 2018, finalizzato
a ripristinare I'equilibrio finanziario e patrimoniale della Societa nel lungo periodo. Il Piano,
predisposto con l'ausilio di KPMG in qualita di advisor industriale e finanziario, nella sua versione
aggiornata, prevede le seguenti principali direttive strategiche:

(i) un programma di dismissione degli asset relativi ai settori fotovoltaico e ambientale di titolarita
della Societa (o di altre societa dalla stessa direttamente o indirettamente controllate), aggiornato
nelle tempistiche rispetto alla versione precedente della proposta di Piano;

(ii) 1a fusione per incorporazione di Softeco Sismat Srl in TerniEnergia;

(iii) la continuita e lo sviluppo delle linee di business in ambito di “energia digitale”, consulenza
evoluta e applicazione delle nuove tecnologie alle attivita di energy saving e manutenzione
impiantistica digitalizzata;

(iv) una manovra finanziaria che, oltre a prevedere interventi di rimodulazione e riscadenziamento
del debito, si fonda: (a) su un principio di ripartizione “pari passu”, tra istituti finanziari e gli
obbligazionisti, dei proventi derivanti dalla dismissione degli asset sopra menzionati nel corso del
biennio 2019-2020; (b) applicazione di una manovra a “saldo e stralcio” al 2020 per quegli Istituti
che hanno manifestato interesse per tale soluzione grazie all’utilizzo degli ultimi proventi derivanti
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dalle dismissioni ipotizzate in quell’esercizio; (c) a partire dal 2020 rimborso integrale del debito
residuo, per obbligazionisti e banche non aderenti al “saldo e stralcio”, tramite flussi derivanti dalla
continuita del business con I'obiettivo di completamento del percorso di rimborso entro il 2026.

Il Consiglio di Amministrazione ha, quindi, deliberato di proseguire le trattative con il ceto creditorio
e con gli obbligazionisti, sulla base della proposta di Piano approvata, riservandosi di seguire

attentamente I'evoluzione delle negoziazioni.

Raggiunto I’accordo per la cessione di 22 impianti fotovoltaici per un prezzo complessivo di Euro
23,875 milioni

In data 16 maggio 2019, TerniEnergia ha comunicato di aver raggiunto I'accordo per la cessione a
Italia T1 Roncolo S.r.l., in partnership con LCF Alliance, di impianti per una capacita installata
complessiva pari a 19,3 MW. Corrispettivo dell’operazione pari a Euro 23,875 milioni (Equity Value
per il 100% degli asset da cedere), di cui Euro 0,5 milioni circa (corrispondenti al 50% dell’Equity
value di n. 1 JV) sara corrisposto al socio della societa veicolo proprietaria di 2 impianti ed Euro 4,5
milioni circa saranno corrisposti alle 2 JV proprietarie di 3 impianti per il conferimento del ramo
d’azienda in 2 Newco. Controvalore complessivo dell’operazione (Enterprise Value) pari a circa Euro
59 milioni. Parte del prezzo di acquisto, pari a Euro 2,5 milioni, verra versato su un conto Escrow a
titolo di garanzia degli adempimenti e delle obbligazioni di indennizzo del Venditore. La transazione
prevede I'assunzione da parte dell’acquirente di debiti finanziari legati agli impianti per Euro 43,3
milioni circa, di cui Euro 6,9 milioni circa relativi alle societa in Joint Venture. TerniEnergia continuera
a gestire le attivita di O&M sugli impianti oggetto dell’'operazione per un periodo di tre anni. L'intesa
prevede che la cessione di ulteriori 3 societa titolari di 3 impianti fotovoltaici su serra di complessivi
4,6 MW, ad un prezzo complessivo di Euro 3,3 milioni e con I'assunzione di debito finanziario per

Euro 9,4 milioni, sia subordinata all’accordo sulla gestione dei contenziosi in corso.

Sottoscritti i contratti per la cessione di 22 impianti fotovoltaici con Mareccio Energia

In data 5 giugno 2019, TerniEnergia ha sottoscritto tutti i contratti relativi all’'operazione di cessione
di 22 impianti fotovoltaici per un prezzo complessivo di Euro 23,875 milioni con Mareccio Energia
S.r.l., piattaforma di aggregazione di impianti fotovoltaici in Italia di un primario fondo
d’investimento, in partnership con lo sponsor LCF Alliance, attraverso la societa veicolo Italia T1
Roncolo, a seguito dell’approvazione dell’operazione da parte del comitato di investimento degli
Acquirenti. TerniEnergia e stata assistita da Grimaldi Studio Legale, quale advisor legale, con un team
coordinato dal Partner, avv. Annalisa Pescatori, e da EnVent Capital Markets come advisor
finanziario. Mareccio Energia, Italia T1 Roncolo S.r.l. e LCF Alliance sono state assistite dal Team

Energy di Rodl & Partner, con un team capitanato dal Partner avv. Roberto Pera, in qualita di advisor
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legale. Il closing dell’operazione & soggetto, fra le altre condizioni, all’'ottenimento (qualora
necessario) dell’assenso da parte di istituti di credito, sotto forma di waiver, alla cessione degli asset

fotovoltaici e ad altre condizioni di natura tecnico-finanziaria, tipiche di questo tipo di operazioni.

Sottoscritto un contratto preliminare con NextPower Il Alpha per la cessione del 50% delle quote
societarie di una JV titolare di due impianti fotovoltaici per 1,9 MW

In data 7 giugno 2019, TerniEnergia ha sottoscritto un contratto preliminare per la cessione a
NextPower Il Alpha S.r.l., veicolo di investimenti gestito dalla merchant bank londinese NextEnergy
Capital, del 50% delle quote della Societa NextPower Il Prima Srl. La JV paritetica tra TerniEnergia e
Errenergia, che ha contestualmente sottoscritto il contratto preliminare per la cessione delle sue
quote agli Acquirenti, & proprietaria di due impianti fotovoltaici in Puglia per una potenza
complessiva installata pari a circa 1,9 MW. Il corrispettivo dell’operazione di cessione delle quote
societarie & pari a Euro 1,3 milioni circa, mentre la transazione prevede anche I'assunzione da parte

degli Acquirenti di debiti finanziari legati agli impianti per Euro 4 milioni circa.

Trasferito progetto di efficienza energetica, riduzione del debito per Euro 0,5 milioni circa

In data 11 giugno 2019, TerniEnergia ha trasferito in capo ad un primario Consorzio nazionale, attivo
nel settore delle costruzioni e delle manutenzioni e gestioni di patrimoni immobiliari e impiantistici,
un contratto di efficienza energetica realizzato in Toscana con la formula del project financing.
L'accordo siglato prevede I'assunzione da parte del Consorzio dei debiti finanziari legati agli impianti

(contratti di leasing e fornitura di energia elettrica) per Euro 0,5 milioni circa.

Sottoscritto accordo sindacale per la gestione degli esuberi nel settore EPC fotovoltaico

In data 19 giugno 2019, TerniEnergia ha sottoscritto gli accordi sindacali con le segreterie nazionali
e locali di Filctem Cgil e Flaei Cisl e con quelle di Ugl Chimici-Energia per la gestione degli esuberi al
termine della procedura di cassa integrazione guadagni straordinaria, attiva fino al 2 ottobre 2019
per 50 unita lavorative in forza alla sede di Nera Montoro (TR), prevalentemente occupate nel
settore EPC fotovoltaico, in funzioni legate alle attivita di logistica, magazzino e amministrazione. Gli
accordi sindacali consentono a TerniEnergia di muovere un significativo passo in direzione del
turnaround industriale, basato sulla focalizzazione del core business sulle attivita a maggior valore
aggiunto della smart energy e della digital transformation nei settori dei trasporti e mobilita,
dell'industria ambientale e delle smart cities. TerniEnergia ha concordato con le organizzazioni
sindacali un piano di gestione degli esuberi, con la proposta ai dipendenti di tre soluzioni alternative:

- Dimissioni con erogazione di un incentivo una tantum;
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- Accesso al ricollocamento nel mondo del lavoro, anche mediante il supporto del Sistema di
solidarieta occupazionale del settore Elettrico e gestione degli eventuali esuberi rimanenti
al termine della CIGS;

- Trattamento economico per il personale che, nell’arco di un anno successivo alla Naspi,
maturi i requisiti per la pensione anticipata o di vecchiaia.

Le misure previste nell’accordo sindacale, che conclude un percorso di ristrutturazione dell’organico
della sede di Nera Montoro (TR) iniziato nel 2017 a seguito del ritiro del procedimento di
licenziamento collettivo, consentono a TerniEnergia notevoli economie e una razionalizzazione dei
costi fissi, pur in presenza di una gestione socialmente responsabile del riposizionamento aziendale

conseguente alla crisi del settore EPC fotovoltaico.

Approvato dal CDA I’aggiornamento del Piano di risanamento e rilancio 2018-2022 e della relativa
manovra finanziaria

In data 27 giugno 2019, il Consiglio di Amministrazione di TerniEnergia ha approvato
|"aggiornamento alla proposta di piano di risanamento e rilancio, finalizzato a ripristinare I'equilibrio
finanziario e patrimoniale della Societa nel lungo periodo. L’aggiornamento del Piano, predisposto
con l'ausilio di KPMG in qualita di advisor industriale e finanziario e dello studio legale DLA Piper in
qualita di advisor legale, conferma i principali obiettivi di riposizionamento strategico basati su:

(i) un programma di dismissione degli asset relativi alla realizzazione e vendita di impianti
fotovoltaici e alla gestione di impianti per la produzione di energia da fonti alternative,
che hanno costituito fino a oggi il core business del gruppo, nonché di quelli relativi alla
Business Unit CleanTech, con la contestuale rifocalizzazione sul settore della “digital
energy”, da completare non oltre il 31 dicembre 2020;

(ii) la fusione per incorporazione di Softeco Sismat Srl in TerniEnergia;

(iii) una manovra finanziaria le cui variazioni, rispetto a quella approvata in data 25 ottobre
2018, sono conseguenza dell’attivita svolta dall’'esperto asseveratore, dott.
Massimiliano Bonamini, nominato dalla Societa per svolgere le analisi richieste dalla
legge inerenti principalmente la veridicita dei dati aziendali e la fattibilita del Piano di
Risanamento e Rilancio.

Nell’'ambito di tali analisi le assunptions di piano sono state infatti sottoposte ad importanti stress
test che hanno portato ad inevitabili variazioni della Manovra Finanziaria. Nel dettaglio le sensitivity
analysis condotte dall’esperto sono di diversa natura e, nello specifico:

sensitivity industriali:
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a) ipotesi di riduzione delle performance positive registrate da Softeco ipotizzando una
sensibile riduzione dei ricavi derivanti dalle business unit di tale societa;
b) peggioramento delle performance operative in termini di fatturazione delle commesse
con effetti sulle ore di magazzino (LIC);
c) incremento dei costi delle consulenze esterne per sostenere la crescita del business (dal
2020); e (d) contingency generiche;
sensitivity dismissioni (in relazione ai valori oltre che al timing di dismissione):
a) posticipo al 2020 degli incassi legati alla cessione degli impianti di Cheremule,
Bonannaro e Oristano; e
b) posticipo al 2020 delle cessioni degli impianti ambientali (dalle quali & stato
momentaneamente escluso I'impianto di Calimera) e degli impianti fotovoltaici non
inclusi nel perimetro di cessione a LCF, con una riduzione dell'importo previsto dal Piano
di Risanamento e Rilancio originari pari al 10%.
altre sensitivity:
a) incremento del costo del personale di TerniEnergia del 2019; e
b) maggiori pagamenti emersi dalle attivita di due diligence fiscali e previdenziali su
TerniEnergia e Softeco.
Il Consiglio di amministrazione ha, inoltre, deliberato la convocazione dell'assemblea degli
obbligazionisti per il giorno 30 luglio 2019 in Milano, Corso Magenta, 85, alle ore 11.00, in prima
convocazione, e il giorno 31 luglio, stesso luogo e ora, in seconda convocazione, per discutere e
deliberare il seguente ordine del giorno:

a) Approvazione della partecipazione al Piano di Risanamento e Rilancio di TerniEnergia S.p.A.
nei limiti di quanto previsto in relazione al Prestito Obbligazionario, con conseguente
approvazione alle modifiche del regolamento del prestito obbligazionario al fine allineare e
rendere compatibili i termini e le condizioni dello stesso a quanto riflesso nel Piano di
Risanamento e Rilancio; delibere inerenti e conseguenti.

Consenso richiesto dalla Societa alla concessione di un waiver omnicomprensivo relativo a
circostanze gia verificatesi o comunque specificamente identificabili che hanno costituito un evento
rilevante (event of defaut) e/o qualsiasi altro evento e/o circostanza che potrebbero determinare
un’accelerazione del Prestito Obbligazionario da parte dei bondholders e dunque il rimborso

anticipato dello stesso; delibere inerenti e conseguenti.

TerniEnergia: I’Assemblea degli Obbligazionisti del prestito “Euro 25,000,000,00 notes due 2019 -
Codice ISIN: IT0004991573” approva la partecipazione al piano di risanamento e rilancio e la

modifica del regolamento del bond
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In data 30 luglio 2019, I'assemblea degli obbligazionisti (I’“Assemblea degli Obbligazionisti”) del
prestito “TerniEnergia Euro 25,000,000,00 notes due 2019 - Codice ISIN: IT0004991573" (il “Prestito
Obbligazionario”), riunitasi con la presidenza di Stefano Neri e agli atti del Notaio Adele Cesaro di
Milano, in prima convocazione, ha visto la presenza di obbligazionisti rappresentanti il 62,80% del
Prestito Obbligazionario.

L'Assemblea degli Obbligazionisti ha deliberato, con le maggioranze previste dalla legge, la
partecipazione degli obbligazionisti al Piano di Risanamento e Rilancio e |'adozione del nuovo
regolamento del Prestito Obbligazionario (il “Regolamento”) che recepisce le modifiche necessarie
per renderlo conforme alle previsioni del Piano di Risanamento e Rilancio anche al fine di consentire
a TerniEnergia S.p.A. (la “Societa” o “TerniEnergia”) di addivenire alla sottoscrizione dell’accordo ex
art. 67, comma terzo, lettera d), del R.D. del 16 marzo 1942, n. 267 (il "Piano di Risanamento e
Rilancio").

Nello specifico Regolamento (cosi come modificato) recepisce, inter alia, quanto segue:

i. la proroga della scadenza finale del Prestito Obbligazionario dal 30 settembre 2019 al 31 dicembre
2027 al fine di consentire I'integrale rimborso del Prestito Obbligazionario da parte della Societa,
compatibilmente con i flussi finanziari generati in parte dal processo di dismissione degli assets di
proprieta (diretta o indiretta di TerniEnergia) oltre che dall’attivita corrente della Societa (post
fusione con Softeco);

ii. fermo restando quanto precede, il rimborso anticipato obbligatorio delle esposizioni relative al
Prestito Obbligazionario utilizzando i proventi netti derivanti dalla dismissione degli assets sopra
menzionati, seppur nel rispetto della par condicio creditorum e della priorita dei pagamenti previsti
dal Piano di Risanamento e Rilancio;

iii. la modifica del periodo di calcolo degli interessi, introducendo un periodo di calcolo degli interessi
semestrale, fermo restando che, conformemente a quanto previsto dal Piano di Risanamento e
Rilancio, il primo periodo di calcolo degli interessi & iniziato il 6 febbraio 2018 e terminera il 31
dicembre 2019;

iv. I'introduzione di un tasso di interesse variabile, pari all’Euribor a sei mesi maggiorato di 150 basis
points (con decorrenza retroattiva a partire dal 1° luglio 2018). In aggiunta a quanto precede,
sempre in conformita con quanto previsto dal Piano di Risanamento e Rilancio, le date di pagamento
degli interessi sono state modificate, prevedendo che il pagamento della quota interessi relativa al
Prestito Obbligazionario coincida rispettivamente con il 30 giugno e il 31 dicembre di ciascun anno
solare, fermo restando che la prima data di pagamento degli interessi coincidera con il 31 dicembre
2019;

v. I'inserimento di un piano di ammortamento per il rimborso del capitale in base al quale (i) la prima
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data di pagamento scade il 31 dicembre 2019; (ii) la seconda data di pagamento scade il 31 dicembre
2020, fermo restando che entro il 31 dicembre 2020 I'Emittente dovra aver rimborsato una
percentuale pari al 35,6% delle esposizioni relative al Prestito Obbligazionario. Resta inteso che a
partire dal 30 giugno 2021 e fino alla scadenza del Prestito Obbligazionario (come prorogata), le
date di pagamento saranno semestrali (con scadenza 30 giugno e 31 dicembre di ciascun anno
solare). In aggiunta a quanto precede, tenuto conto che I'adempimento da parte della Societa dei
pagamenti relativi alla prima e alla seconda data di pagamento (oltre che alla prima data di
pagamento degli interessi), & legato principalmente alla distribuzione dei proventi derivanti dalla
dismissione di alcuni asset, non essendo le tempistiche relative a tale processo di vendita prevedibili
con certezza, per evitare un’eccessiva rigidita del Piano di Risanamento e Rilancio (oltre che per
garantirne la fattibilita), & stato previsto, ed e riflesso nella nuova versione del Regolamento che,
nel caso in cui la Societa, per qualsivoglia motivo, non dovesse far fronte ai pagamenti dovuti ai
bondholders entro il 31 dicembre 2019, la scadenza prevista per il pagamento dell'importo pari alla
differenza tra (i) I'ammontare dovuto entro e non oltre la data del 31 dicembre 2019 in relazione al
Prestito Obbligazionario; e (ii) 'ammontare effettivamente corrisposto alla data del 31 dicembre
2019 in relazione al Prestito Obbligazionario, verra automaticamente posticipata alla data del 31
dicembre 2020. Per effetto di quanto precede: (i) I'importo dovuto dall’Emittente alla data del 31
dicembre 2020 sara pari alla somma tra (a) I'importo dovuto alla data del 31 dicembre 2020; e (b)
la differenza tra (x) I'importo (comprensivo di capitale e interessi) dovuto alla data del 31 dicembre
2019; e (y) 'importo effettivamente pagato alla data del 31 dicembre 2019; e (ii) il mancato integrale
pagamento di quanto dovuto entro il 31 dicembre 2019, non costituira un evento rilevante (event
of default) ai sensi del Regolamento;

vi. in caso di overperformance dei risultati economico e finanziari della Societa rispetto agli obiettivi
indicati nel Piano di Risanamento e Rilancio, l'introduzione di alcuni meccanismi premiali che
potrebbero 