ANNEXE 51-102A3 - DECLARATION DE CHANGEMENT IMPORTANT
1. Dénomination et adresse de la Société

Wallbridge Mining Company Limited (I’« émetteur » ou « Wallbridge »)
129 Fielding Road
Lively (Ontario) P3Y 1L7

2. Date du changement important
Le 22 mai 2020
3. Communiqué

Un communiqué conjoint faisant état du changement important décrit dans les présentes a été diffusé
le 22 mai 2020 par I’entremise de Cision, puis a été déposé sur SEDAR.

4. Résumé du changement important

Le 22 mai2020, I’émetteur a annoncé la réalisation de I’arrangement préalablement annoncé
(I’« arrangement ») dans le cadre duquel Wallbridge a acquis la totalité des actions ordinaires de Balmoral
Resources Ltd. émises et en circulation (les « actions de Balmoral »).

5. Description circonstanciée du changement important

L’arrangement

Le 22 mai 2020, Wallbridge a annoncé la réalisation de I’arrangement préalablement annoncé dans le cadre
duquel Wallbridge a acquis la totalité des actions de Balmoral émises et en circulation.

Dans le cadre de I’arrangement, Wallbridge a acquis la totalité des actions de Balmoral émises et en
circulation, et les actionnaires de Balmoral ont le droit de recevoir une tranche de 0,71 action ordinaire de
Wallbridge (chaque action entiére est appelée une « action de Wallbridge ») en échange de chaque action
de Balmoral qu’ils détenaient immédiatement avant la cloture de I’arrangement. Au total, Wallbridge a
émis 130 556 944 actions de Wallbridge dans le cadre de ’arrangement en faveur des anciens actionnaires
de Balmoral & titre de contrepartie pour leurs actions de Balmoral. A la cloture de 1’arrangement, les
actionnaires existants de Wallbridge et les anciens actionnaires de Balmoral étaient respectivement
propriétaires d’environ 82 % et 18 % des actions de Wallbridge émises et en circulation.

5.2 Information sur les opérations de restructuration

Sans objet.

6. Application du paragraphe 2 de I’article 7.1 du Réglement 51-102
Sans objet.

7. Information omise

Sans objet.



8. Membre de la haute direction

Le nom et le numéro de téléphone professionnel d’un membre de la haute direction de 1’émetteur qui
est bien renseigné a propos du changement important indiqué dans la présente déclaration sont indiqués
ci-dessous.

Sean Stokes
Secrétaire général
416-712-7481

9. Date de la déclaration

Le 25 mai 2020



ANNEXE A

i

Wallbridge Mining Company Limited et
Balmoral Resources Ltd. annoncent la
réalisation d’un plan d’arrangement

VANCOUVER et TORONTO, le 22 mai 2020 /CNW/ - Wallbridge Mining Company Limited
(TSX : WM) (« Wallbridge ») et Balmoral Resources Ltd. (TSX : BAR; OTCQX : BALMF)

(« Balmoral ») (collectivement, les « parties ») sont fieres d’'annoncer la réalisation du plan
d’arrangement préalablement annonceé ('« arrangement ») liant les parties. Par suite de la
réalisation de 'arrangement, Wallbridge a acquis la totalité des actions ordinaires de Balmoral
émises et en circulation (les « actions de Balmoral ») en échange d’une contrepartie
correspondant a une tranche de 0,71 action ordinaire de Wallbridge pour chaque action

de Balmoral.

« Grace a la réalisation de I'arrangement, Wallbridge exerce désormais une emprise fonciere a
I'échelle du district le long du corridor aurifére Detour-Fenelon, structure majeure qui abrite la mine
d’or Detour Lake, le projet aurifére Fenelon et de nombreux autres projets d’exploration aurifére et de
mise en valeur », a déclaré Marz Kord, président et chef de la direction de Wallbridge. « Les terrains
acquis auprés de Balmoral, dont la superficie totalise 739 km?, ont fait croitre de fagon importante
notre présence au Québec. Il s’agit de terrains sous-explorés et tres prometteurs qui seront sans
aucun doute complémentaires a notre projet aurifere Fenelon en pleine expansion. Tel qu’il a été
annoncé plus tot cette semaine, notre équipe responsable de 'exploration a commencé a évaluer
les terrains nouvellement acquis, et il est prévu que des travaux de forage permettant d’étendre le
systeme aurifere Fenelon commenceront cet été. »

« Les résultats solides affichés par les deux sociétés en ce qui a trait aux travaux de forage au
cours des dernieres semaines ainsi que la hausse marquée du cours des actions de Wallbridge et
de Balmoral le jour de la réalisation de 'arrangement viennent appuyer les raisons qui justifient le
regroupement des deux sociétés, » a affirmé Darin Wagner, ancien président et chef de la direction
de Balmoral. « Notre équipe aimerait remercier de nouveau les actionnaires de Balmoral pour leur
soutien sans faille au cours de la derniere décennie. L’avenir de I'entité issue du regroupement
nous rend tres enthousiastes. »

Dans le cadre de 'arrangement, les actionnaires de Balmoral ont recu une tranche de 0,71 action
ordinaire de Wallbridge (chaque action ordinaire entiere est appelée une « action de Wallbridge ») en
échange (le « ratio d’échange ») de chaque action de Balmoral qu'ils détenaient immédiatement
avant la réalisation de 'arrangement. Au total, 130 556 944 actions de Wallbridge ont été émises dans
le cadre de 'arrangement en faveur des actionnaires de Balmoral a titre de contrepartie pour leurs
actions de Balmoral. Les actionnaires existants de Wallbridge et les anciens actionnaires de Balmoral
sont désormais respectivement propriétaires d’environ 82 % et 18 % des actions de Wallbridge émises
et en circulation.

Par suite de 'arrangement, Balmoral est devenue une filiale en propriété exclusive de Wallbridge, et
il est prévu que les actions de Balmoral seront radiées de la cote de la Bourse de Toronto apres la
cléture des activités de négociation le 25 mai 2020.

Les anciens actionnaires inscrits de Balmoral seront tenus de soumettre leurs certificats d’actions ou
leurs avis d’inscription directe et leurs lettres d’envoi a Fiducie TSX et de suivre les instructions qui
figurent dans la circulaire d'information de la direction de Balmoral datée du 27 mars 2020 afin



d’obtenir les certificats d’actions de Wallbridge dans le cadre de I'arrangement. De plus, les options
de Balmoral en cours ont été rajustées conformément a leurs modalités et au ratio d’'échange de
sorte que 6 871 647 options de Wallbridge ont été réservées aux fins d’exercice.

Les anciens actionnaires de Balmoral qui veulent en savoir davantage au sujet de 'échange peuvent
communiquer sans frais avec la Fiducie TSX au 1-866-600-5869 en Amérique du Nord ou, de
lextérieur de 'Amérique du Nord, au 416-342-1091, ou par courriel, a 'adresse
tmxeinvestorservices@tmx.com.

A propos de Wallbridge Mining

Wallbridge élabore un vaste éventail de projets qui assureront une production aurifere annuelle
durable de plus de 100 000 onces ainsi qu’une croissance interne grace aux activités d’exploration et
a sa capacité d’évolution.

Wallbridge aménage actuellement son projet aurifere Fenelon détenu en propriété exclusive, qui est
situé le long du corridor aurifere Detour-Fenelon, une ceinture aurifere émergente dans le nord-
ouest du Québec, par l'intermédiaire d’'un programme de forage d’exploration de 70 000 a

80 000 métres en cours en 2020 ainsi qu’un échantillon en vrac de 33 500 tonnes de minerais et
des travaux de forage de 75 000 metres réalisés en 2019. Wallbridge poursuit en outre des projets
supplémentaires au stade d’exploration avancée qui s’ajouteront a son éventail de projets.
Wallbridge est également I'exploitant de Loncan Canada Inc., une société fermée qui détient un
vaste portefeuille de projets liés au nickel, au cuivre et aux métaux du groupe du platine dans le
bassin de Sudbury, en Ontario, et un actionnaire a proportion de 16,5 % de cette sociéte.

Apres la réalisation de 'acquisition de Balmoral, Wallbridge a délimité une zone tampon de plusieurs
kilometres aux alentours du systeme aurifere Fenelon récemment découvert dont la mise en valeur
est accélérée afin d’en prolonger éventuellement I'étendue et d’assurer une certaine souplesse
quant a 'aménagement ultérieur de mines. L’opération réalisée avec Balmoral permet également de
faire croitre de fagon importante 'emprise fonciére de Wallbridge au Québec le long du corridor
aurifere Detour-Fenelon (de 10,5 km? a 739,0 km?), ce qui augmente la possibilité pour Wallbridge
de faire des découvertes supplémentaires dans cette ceinture aurifere sous-explorée.

A propos de Balmoral Resources Ltd.

Balmoral est une société d’exploration récipiendaire de plusieurs prix qui concentre ses activités au
Canada et qui est titulaire d’'un portefeuille de terrains auriferes et de terrains de métaux de base
situés dans la prolifique ceinture de roches vertes d’Abitibi. Son projet phare, le corridor aurifere
Detour-Fenelon, abrite les gisements auriferes Bug et Martiniére Ouest et le gisement Grasset de
nickel, de cuivre, de cobalt et d’éléments du groupe du platine au stade de I'estimation des
ressources. Misant sur un mode d’exploration axé sur les travaux de forage dans I'un des principaux
territoires miniers a I'échelle mondiale, Balmoral a suivi une formule établie dans le but de maximiser
la valeur pour les actionnaires par la découverte et la définition d’actifs auriféres et d’actifs de métaux
de base a haute teneur au Canada.

Au nom des patrties :

Marz Kord
Président et chef de la direction — Wallbridge Mining Company Limited

Darin Wagner
Président et chef de la direction — Balmoral Resources

Avis de non-responsabilité

Le présent communiqué pourrait renfermer des énonceés prospectifs (notamment de I'« information
prospective », au sens des lois sur les valeurs mobilieres canadiennes applicables, et des
« énoncés prospectifs », au sens de la loi des Etats-Unis intitulée Private Securities Litigation


mailto:tmxeinvestorservices@tmx.com

Reform Act of 1995) qui se rapportent, notamment, aux activités de Wallbridge et a
l'environnement dans lequel elle exerce ses activités. En régle générale, les énoncés prospectifs
peuvent étre repéerés par 'emploi de formulations telles que « plans », « s’attendre a », « il est
prévu », « budgéter », « planifier », « estimer », « projeter », « avoir l'intention de », « anticiper »
Ou « croire », utilisées au futur ou au conditionnel, a la forme affirmative ou négative, ou de
variations de ces formulations, ou encore par la présence d’énoncés indiquant que certaines
mesures, certains événements ou certains résultats pourraient se concrétiser ou se concrétiseront.
Wallbridge s’est fondée sur plusieurs hypothéses et estimations au moment de formuler ces
énonces prospectifs, notamment en ce qui a trait aux codts liés a la mise en valeur et &
I'exploitation de ses terrains. Ces hypothéses et ces estimations ont été formulées a la lumiere des
tendances et des conditions jugées pertinentes et raisonnables en fonction des renseignements
disponibles et des circonstances en vigueur au moment en cause. Différents facteurs de risque
pourraient faire en sorte que les résultats, la quantité des activités, le rendement ou les
conclusions des travaux d’exploration et d’'aménagement minier réels different considérablement
des résultats, des activités, du rendement ou des conclusions qui sont exprimés ou sous-entendus
dans ces énoncés prospectifs, notamment, la possibilité que le minerai minéralisé découvert ne
soit pas présent en quantité suffisante pour étre viable sur le plan commercial, la possibilité
gue des modifications soient apportées aux parametres des projets a mesure que les plans
seront peaufinés, la capacité de réaliser les programmes d’exploration planifiée et les
programmes de forage futurs, les besoins en financement supplémentaire pour poursuivre les
démarches d’exploration et de mise en valeur, I'évolution de la conjoncture générale au sein
de I'’économie et du marché et de la conjoncture commerciale, ainsi que les risques qui
figurent dans la derniére notice annuelle de Wallbridge, a la rubrique « Facteurs de risque »,
et dans ses autres documents publics déposés. Les énonceés prospectifs ne constituent pas des
garanties du rendement futur, et ils comportent des risques, des impondérables et d’autres facteurs
connus et inconnus qui sont difficiles a prévoir et qui pourraient étre indépendants de la volonté de
Wallbridge. Bien que Wallbridge ait tenté de repérer les principaux facteurs de risque qui pourraient
faire en sorte que les mesures prises, les événements ou les résultats réels different
considérablement de ceux qui sont décrits dans les énoncés prospectifs, d’autres facteurs de risque
pourraient faire en sorte que les mesures prises, les événements ou les résultats ne soient pas
conformes aux prévisions, aux estimations ou aux intentions. Par conséquent, il est recommandé
de ne pas se fier inddment aux énonceés prospectifs. De plus, tous les énoncés prospectifs qui
figurent dans le présent communiqué sont formulés a la date des présentes.

Sauf dans la mesure requise par les lois sur les valeurs mobilieres applicables, Wallbridge ne
s’engage pas a mettre a jour ni a modifier des énoncés prospectifs, que ce soit en raison de
nouveaux renseignements, d’événements futurs ou d’autres éléments, et elle n’est pas tenue de le
faire. Les énoncés prospectifs qui figurent dans les présentes sont expressément visés par le
présent avis de non-responsabilite.

=
BALMORAL

Balmoral Resources (CNW Group/Wallbridge Mining Company Limited)
SOURCE : Wallbridge Mining Company Limited

Pour consulter le contenu original :
http://www.newswire.ca/en/releases/archive/May2020/22/c2890.html

%SEDAR : 00010252E
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Pour en savoir davantage, veuillez consulter le site Web de Wallbridge, a I'adresse
www.wallbridgemining.com, ou communiquer avec M. Marz Kord, ing., M. Sc., MBA,
président et chef de la direction de Wallbridge Mining Company Limited, tél. : 705-682-9297
poste 251, courriel : mkord@wallbridgemining.com; ou encore avec M. Brian Penny, CPA,
CMA, chef des finances de Wallbridge Mining Company Limited, tél. : 416-716-8346,
courriel : bpenny@wallbridgemining.com.

A/s de : Wallbridge Mining Company Limited
CNW 14 h 45 HE le 22 mai 2020
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