
Prospectus simpliÑ πe provisoire dat πe du 9 septembre 1999

Les titres d πecrits dans le pr πesent prospectus simpliÑ πe ne sont oÅerts que l fia o fiu l'autorit πe comp πetente a accord πe son visa; ils ne peuvent °etre propos πes
que par des personnes d °ument inscrites. Aucune commission des valeurs mobili fieres ni aucune autorit πe similaire au Canada ne s'est prononc πee sur
la qualit πe des titres oÅerts dans le pr πesent prospectus simpliÑ πe; toute personne qui donne fia entendre le contraire commet une infraction. Ces titres
n'ont pas πet πe et ne seront pas inscrits en vertu de la Securities Act of 1933 des ±Etats-Unis, en sa version modiÑ πee, et, sous r πeserve de certaines
exceptions, ils ne peuvent °etre oÅerts ni vendus aux ±Etats-Unis. Voir - Mode de placement /.

Des renseignements provenant de documents d πepos πes aupr fies des commissions des valeurs mobili fieres ou des organismes similaires au Canada ont
πet πe int πegr πes par renvoi dans le pr πesent prospectus simpliÑ πe. On peut se procurer sans frais un exemplaire des documents int πegr πes par renvoi dans
les pr πesentes sur demande aupr fies du vice-pr πesident, chef de la direction Ñnanci fiere et secr πetaire, Corporation Vector A πerospatiale, B.P. 458,
succursale C, 34 Harvey Road, St. John's (Terre-Neuve) A1C 5K5, t πel πephone (709) 724-4500, t πel πecopieur (709) 724-4544. Aux Ñns de la
province de Qu πebec, le pr πesent prospectus simpliÑ πe contient une information con•cue pour °etre compl πet πee par la consultation du dossier
d'information. On peut se procurer un exemplaire du dossier d'information aupr fies du vice-pr πesident, chef de la direction Ñnanci fiere et secr πetaire
de la Soci πet πe fia l'adresse et au num πero de t πel πephone indiqu πes ci-dessus.

Placement secondaire

CORPORATION VECTOR A ±EROSPATIALE
¬ $

5 500 000 actions ordinaires

Le pr πesent placement (- placement /) consiste en 5 500 000 actions ordinaires (- actions ordinaires /) de la
Corporation Vector A πerospatiale (- Soci πet πe /) qui sont vendues par une Ñliale en propri πet πe exclusive indirecte
(- actionnaire vendeur /) de la Corporation H πelicopt fiere CHC (- CHC /). La Soci πet πe ne touchera aucune tranche
du produit tir πe de la vente des actions ordinaires par l'actionnaire vendeur.

Les actions ordinaires sont inscrites fia la cote de la Bourse de Toronto. Le 3 septembre 1999, le cours de cl°oture
des actions ordinaires fia la Bourse de Toronto πetait de 6,75 $.

ScotiaMcLeod Inc., un des preneurs fermes, est une Ñliale en propri πet πe exclusive indirecte d'une banque
fia charte canadienne qui est un pr°eteur de la Soci πet πe et de CHC. Voir - Mode de placement /.

De l'avis des conseillers juridiques, les actions ordinaires constitueront des placements admissibles en vertu de
certaines lois, comme il est indiqu πe sous la rubrique - Admissibilit πe fia des Ñns de placement /.

Prix : ¬ $ par action ordinaire

Commission des Produit net revenant fia
Prix d'oÅre preneurs fermes(1) l'actionnaire vendeur(1)

Par action ordinaire ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ ¬ $ ¬ $ ¬ $
TotalÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ ¬ $ ¬ $ ¬ $

(1) Avant d πeduction des frais aÅ πerents au pr πesent placement, πevalu πes fia 195 000 $ , lesquels, ainsi que la commission des preneurs fermes, seront
pay πes par l'actionnaire vendeur. L'actionnaire vendeur remboursera fia la Soci πet πe les frais qu'elle a engag πes relativement au pr πesent
placement.

Newcrest Capital Inc, GriÇths McBurney & Associ πes, ScotiaMcLeod Inc., Merrill Lynch Canada Inc.,
Octagon Capital Canada Corporation et Yorkton Valeurs Mobili fieres Inc. (- preneurs fermes /) oÅrent
conditionnellement les actions ordinaires, sous les r πeserves d'usage concernant leur vente ant πerieure et leur livraison
par l'actionnaire vendeur et leur acceptation par les preneurs fermes, conform πement aux modalit πes de la convention
de prise ferme mentionn πee sous la rubrique - Mode de placement / et sous r πeserve de l'approbation de certaines
questions d'ordre juridique par Ogilvy Renault, pour le compte de la Soci πet πe, par Poole, Althouse, Clarke,
Thompson & Thomas, pour le compte de l'actionnaire vendeur, et par Cassels Brock & Blackwell, pour le compte
des preneurs fermes. Les souscriptions seront re•cues sous r πeserve du droit de les refuser ou de les r πepartir en totalit πe
ou en partie et de clore les registres de souscription en tout temps sans pr πeavis. Il est pr πevu que les certiÑcats
repr πesentant les actions ordinaires seront pr°ets fia livrer fia la date de cl°oture, qui devrait tomber vers le ¬  1999,
ou fia toute autre date pouvant °etre convenue, mais au plus tard le ¬  1999.C
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Documents int πegr πes par renvoi

Les documents suivants de la Soci πet πe, d πepos πes aupr fies des diverses commissions des valeurs mobili fieres ou
autorit πes similaires dans chacune des provinces canadiennes, sont express πement int πegr πes par renvoi dans le pr πesent
prospectus et en font partie int πegrante :

(a) la notice annuelle initiale r πevis πee de la Soci πet πe dat πee du 5 juillet 1999;

(b) l'analyse par la direction de la situation Ñnanci fiere et des r πesultats d'exploitation, qui est contenue dans le
rapport annuel de la Soci πet πe pour l'exercice termin πe le 31 d πecembre 1998;

(c) les bilans consolid πes de la Soci πet πe au 31 d πecembre 1998 et au 25 juin 1998, les πetats consolid πes des
r πesultats et des b πen πeÑces non r πepartis et les πetats consolid πes des Öux de tr πesorerie pour la p πeriode allant du
25 juin 1998 au 31 d πecembre 1998 ainsi que le rapport des v πeriÑcateurs s'y rapportant, qui sont contenus
dans le rapport annuel de la Soci πet πe pour l'exercice termin πe le 31 d πecembre 1998;

(d) la circulaire de sollicitation de procurations par la direction et l'avis de convocation fia l'assembl πee
g πen πerale annuelle et extraordinaire des actionnaires dat πes du 12 mars 1999 relativement fia l'assembl πee
g πen πerale annuelle et extraordinaire des actionnaires de la Soci πet πe tenue le 29 avril 1999, fia l'exception des
rubriques intitul πees - ±Enonc πe sur la r πemun πeration des dirigeants / et - Graphique de rendement /;

(e) le rapport de changement important dat πe du 3 mai 1999 relatif fia l'annonce par la Soci πet πe de la r πealisation
de l'acquisition d'Helipro Group of Companies; et

(f) le rapport de changement important dat πe du 28 juillet 1999 relatif fia l'annonce par la Soci πet πe de la
r πealisation de l'acquisition des πel πements d'actif et de l'entreprise d'Advanced Turbine Technology et de
Tower Aviation Services.

Tout document de la nature de ceux qui sont mentionn πes dans le paragraphe ci-dessus et tout rapport de
changement important ( fia l'exception des rapports de changement important conÑdentiels) d πepos πes par la Soci πet πe
aupr fies d'une commission des valeurs mobili fieres ou d'une autorit πe similaire au Canada apr fies la date du pr πesent
prospectus et avant la Ñn du placement sont r πeput πes int πegr πes par renvoi dans les pr πesentes.

Toute d πeclaration contenue dans un document qui est int πegr πe ou r πeput πe int πegr πe par renvoi dans le pr πesent
prospectus sera r πeput πee modiÑ πee ou remplac πee, aux Ñns du pr πesent prospectus, dans la mesure o fiu une d πeclaration
contenue dans le pr πesent prospectus ou dans un autre document d πepos πe ult πerieurement qui est aussi int πegr πe ou
r πeput πe int πegr πe par renvoi dans le pr πesent prospectus modiÑe ou remplace cette d πeclaration. Il n'est pas n πecessaire
que la d πeclaration qui en modiÑe ou en remplace une autre indique express πement qu'elle modiÑe ou remplace une
d πeclaration ant πerieure, ni qu'elle comprenne quelque autre information donn πee dans le document qu'elle modiÑe
ou remplace. La divulgation d'une d πeclaration qui en modiÑe ou en remplace une autre ne sera pas r πeput πee °etre une
admission fia quelque Ñn que ce soit du fait que la d πeclaration modiÑ πee ou remplac πee, lorsqu'elle a πet πe faite,
constituait une d πeclaration fausse ou trompeuse, une d πeclaration inexacte au sujet d'un fait important ou une
omission de d πeclarer un fait important dont l' πenonc πe est exig πe ou qui est n πecessaire pour πeviter qu'une d πeclaration
ne soit trompeuse eu πegard aux circonstances dans lesquelles elle a πet πe faite. Toute information ainsi modiÑ πee ou
remplac πee, sauf telle qu'elle est ainsi modiÑ πee ou remplac πee, ne sera pas r πeput πee faire partie int πegrante du pr πesent
prospectus.
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Admissibilit πe fia des Ñns de placement

De l'avis d'Ogilvy Renault et de Cassels Brock & Blackwell, d'apr fies la l πegislation en vigueur fia la date des
pr πesentes, les actions ordinaires constitueront, au moment de la cl°oture du pr πesent placement, des placements
admissibles en vertu de la Loi de l'imp °ot sur le revenu (Canada) pour les Ñducies r πegies par des r πegimes enregistr πes
d' πepargne-retraite, des fonds enregistr πes de revenu de retraite, des r πegimes de participation diÅ πer πee aux b πen πeÑces et
des r πegimes enregistr πes d' πepargne- πetudes. En se fondant sur une attestation d'un dirigeant de la Soci πet πe, ces
conseillers juridiques sont d'avis que les actions ordinaires oÅertes par les pr πesentes ne constitueront pas, au moment
de la cl°oture du pr πesent placement, des - biens πetrangers / en vertu de la Loi de l'imp °ot sur le revenu (Canada).

De plus, de l'avis d'Ogilvy Renault et de Cassels Brock & Blackwell, au moment de la cl°oture du pr πesent
placement, les actions ordinaires oÅertes par les pr πesentes constitueront des placements admissibles, sans qu'il faille
avoir recours aux dispositions dites - omnibus /, ou leur achat ne sera pas interdit, dans chaque cas sous r πeserve des
dispositions g πen πerales en mati fiere de placement et, dans certains cas, sous r πeserve d'exigences en mati fiere de
placements prudents et du respect d'exigences additionnelles se rapportant fia des politiques ou fia des objectifs de
placement ou de pr°et, et sous r πeserve de restrictions et d'interdictions fia l' πegard des placements eÅectu πes en qualit πe
de repr πesentant ou d'administrateur, en vertu des lois suivantes :

Loi sur les soci πet πes d'assurances (Canada):

Loi sur les soci πet πes de Ñducie et de pr °et (Canada);

Loi de 1985 sur les normes de prestation de pension (Canada);

Loi sur les soci πet πes de pr °et et de Ñducie (Ontario);

Loi sur les r πegimes de retraite (Ontario);

Loi sur les assurances (Qu πebec), dans le cas d'un assureur, au sens de cette loi, constitu πe en vertu des lois de la
province de Qu πebec, sauf un fonds de garantie;

Loi sur les r πegimes compl πementaires de retraite (Qu πebec), dans le cas d'un r πegime garanti, au sens de cette loi;

Loi sur les soci πet πes de Ñducie et les soci πet πes d' πepargne (Qu πebec), dans le cas d'une soci πet πe de Ñducie, au sens de
cette loi, qui place ses propres fonds ainsi que les fonds re•cus en d πep°ot et d'une soci πet πe d' πepargne, au sens de
cette loi; et

Financial Institutions Act (Colombie-Britannique).
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La Soci πet πe

La Corporation Vector A πerospatiale (- Vector /) a πet πe constitu πee en vertu de la Loi canadienne sur les soci πet πes
par actions. Le si fiege social et principal πetablissement de Vector est situ πe au 34 Harvey Road, St. John's
(Terre-Neuve) A1C 5K5. Sauf si le contexte exige une interpr πetation diÅ πerente, toutes les mentions de la
- Soci πet πe / revoient fia la Corporation Vector A πerospatiale et fia ses Ñliales dans leur ensemble. Sauf indication
contraire, tous les montants en dollars mentionn πes dans le pr πesent prospectus simpliÑ πe sont en dollars canadiens.

La Soci πet πe a πet πe form πee en 1998 aÑn d'acqu πerir l'entreprise de r πeparation et de r πevision d'a πeronefs qui πetait
exploit πee par certaines Ñliales en propri πet πe exclusive de la Corporation H πelicopt fiere CHC (- CHC /). L'acquisition
(- acquisition /) a πet πe men πee fia bien le 25 juin 1998.

La Soci πet πe continue d'°etre active surtout dans le secteur de la r πeparation et de la r πevision d'a πeronefs. Son
activit πe principale consiste fia r πeparer et fia r πeviser des moteurs fia turbine fia gaz et des composantes dynamiques pour les
a πeronefs fia voilure Ñxe et les h πelicopt fieres. La Soci πet πe exploite son entreprise de r πeparation et de r πevision par
l'entremise de certaines Ñliales en propri πet πe exclusive directe et indirecte. Les entreprises de la Soci πet πe comprennent
les suivantes :

1. Atlantic Turbines, qui se concentre sur la r πeparation et la r πevision de moteurs fia turbines fia gaz sp πeciÑques
(les moteurs de s πerie PW100) fabriqu πes par Pratt & Whitney Canada Inc. (- entreprise d'Atlantic
Turbines /). L'entreprise d'Atlantic Turbines est exploit πee depuis des installations situ πees fia Summerside,
fia l'∑Ile-du-Prince- ±Edouard;

2. Sigma A πerospatiale, qui assure l'entretien d'une gamme de moteurs fia turbine fia gaz dans le secteur
industriel et le secteur de l'aviation comprenant les moteurs Dart et Conway de Rolls-Royce ainsi que la
gamme de moteurs Allison T56/501 de Rolls-Royce (- entreprise de Sigma /). Les moteurs d'a πeronefs
dont l'entreprise de Sigma assure l'entretien sont utilis πes principalement sur des a πeronefs civils et
militaires relativement imposants. L'entreprise de Sigma est principalement exploit πee depuis des
installations situ πees fia Croydon, en Angleterre;

3. ACRO A πerospatiale, qui r πepare et r πevise certains moteurs fia turbine fia gaz et certaines composantes
dynamiques (- entreprise d'ACRO /), y compris les gammes de moteurs Allison 250 de Rolls-Royce,
Arriel 1 de Turbomecca, T58/CT58 et T700 de General Electric et PT6 de Pratt & Whitney.
L'entreprise d'ACRO fournit ces services fia des clients de grands fabricants d'h πelicopt fieres comme Bell,
Sikorsky et Eurocopter. L'entreprise d'ACRO est exploit πee depuis des installations situ πees fia Richmond
et fia Langley, en Colombie-Britannique;

4. Helipro Airframe Group, qui se concentre sur la r πeparation et la r πevision de cellules, de pales de rotor et
de syst fiemes avioniques d'h πelicopt fieres (- entreprise d'Helipro /). L'entreprise d'Helipro fournit ces
services fia l' πegard de certains πequipements fabriqu πes par Bell, Sikorsky et Eurocopter. L'entreprise
d'Helipro est exploit πee depuis des installations situ πees fia Bellingham, dans l' ±Etat de Washington,
fia Richmond et fia Langley, en Colombie-Britannique, et fia Houston, au Texas;

5. Tower Aviation Services, qui r πepare et r πevise des composantes d'a πeronefs, y compris des syst fiemes
avioniques, des instruments et des accessoires (- entreprise de Tower /), fabriqu πees par un πeventail de
fabricants. L'entreprise de Tower est exploit πee depuis des installations situ πees fia Alameda, en Californie;
et

6. Advanced Turbine Technology, qui r πepare et r πevise des unit πes motrices auxiliaires (- UMA /) d'a πeronefs
(- entreprise d'ATT /) fabriqu πees par Allied Signal. Ces unit πes peuvent °etre utilis πees sur certains avions
fabriqu πes par Boeing et Airbus (y compris les 737, 757 et 767 de Boeing, le MD80 et l'A320 d'Airbus).
L'entreprise d'ATT est actuellement exploit πee depuis des installations situ πees fia Oakland, en Californie.
La Soci πet πe a l'intention de d πem πenager les exploitations de l'entreprise d'ATT fia Alameda, en Californie.

Les clients de la Soci πet πe comprennent des exploitants civils et militaires d'avions et d'h πelicopt fieres. Pour la
p πeriode de douze mois termin πee le 30 juin 1999, aucun client de la Soci πet πe ne repr πesentait plus de 10 % des produits
consolid πes de la Soci πet πe.
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Faits r πecents

Le 29 avril 1999, la Soci πet πe a acquis l'entreprise d'Helipro en achetant certains πel πements d'actif et l'entreprise
d'Helipro Group of Companies en contrepartie d'un co°ut d'acquisition global, pour la Soci πet πe, d'environ
40 299 000 $. La contrepartie payable aux vendeurs a πet πe r πegl πee au moyen du versement d'une somme en esp fieces de
28 814 000 $, de l' πemission d'un billet (- billet d'Helipro /) d'un montant de 7 405 000 $ portant int πer°et au taux de
8,0 % par ann πee et payable en 16 versements trimestriels πegaux et cons πecutifs de capital et d'int πer°ets et de l' πemission
de 800 000 actions ordinaires de la Soci πet πe aux vendeurs. Les vendeurs pourront aussi avoir droit fia une contrepartie
suppl πementaire si les b πen πeÑces de l'entreprise d'Helipro au cours des exercices 1999, 2000 et 2001 d πepassent des
sommes pr πecis πees. La somme suppl πementaire maximale pouvant °etre vers πee par la Soci πet πe aux vendeurs est de
7 300 000 $. Les actions ordinaires de la Soci πet πe acquises par les vendeurs aux termes de cette acquisition sont
bloqu πees et seront d πebloqu πees conform πement aux modalit πes d'une convention intervenue entre la Soci πet πe et les
vendeurs.

Le 20 juillet 1999, la Soci πet πe a acquis aux termes de proc πedures de faillite aux ±Etats-Unis les πel πements d'actif
composant l'entreprise de Tower et l'entreprise d'ATT en contrepartie d'une somme en esp fieces totalisant environ
6 000 000 $ US (soit environ 8 880 000 $ CA).

La Soci πet πe a adopt πe un r πegime de droits des actionnaires (- r πegime de droits /) avant son premier appel public
fia l' πepargne portant sur ses actions ordinaires, lequel a πet πe men πe fia bien le 25 juin 1998. Le 29 avril 1999, lors de
l'assembl πee annuelle et extraordinaire des actionnaires, les actionnaires de la Soci πet πe ont approuv πe une version
modiÑ πee du r πegime de droits, lequel continuera d'°etre en vigueur jusqu'au 25 juin 2002.

La Soci πet πe d πem πenagera ses installations de bancs d'essai utilis πees dans le cadre de l'entreprise de Sigma dans
une nouvelle installation, qui sera construite suivant les sp πeciÑcations de la Soci πet πe. Le conseil d'administration de la
Soci πet πe a approuv πe une d πepense en immobilisations nette de 2 300 000  UK (soit environ 5 518 000 $ CA)
relativement fia la construction de la nouvelle installation. La Soci πet πe pr πevoit que la construction de la nouvelle
installation d πebutera au cours de l'exercice 1999.

L'actionnaire vendeur

L'actionnaire vendeur est propri πetaire de 5 500 000 actions ordinaires, soit environ 19,4 % des actions ordinaires
πemises et en circulation. L'actionnaire vendeur est Atlantic Turbines Inc., Ñliale en propri πet πe exclusive indirecte de
CHC. Turbines Atlantiques Internationales Inc., Ñliale en propri πet πe exclusive indirecte de la Soci πet πe, est la soci πet πe
qui a remplac πe l'entreprise de r πeparation et de r πevision d'a πeronefs exploit πee auparavant par l'actionnaire vendeur.
CHC fournit des services de transport par h πelicopt fiere fia l' πechelle mondiale. Craig L. Dobbin, pr πesident du conseil,
chef de la direction et actionnaire contr°olant de CHC, et les soci πet πes avec lesquelles il a des liens (autres que
l'actionnaire vendeur) sont collectivement propri πetaires de 582 000 actions ordinaires additionnelles. Apr fies la
r πealisation du pr πesent placement, l'actionnaire vendeur ne sera plus propri πetaire d'actions ordinaires, mais
M. Dobbin et les soci πet πes avec lesquelles il a des liens pourront continuer fia en d πetenir.

Maintien de la relation avec CHC

Environ 9 % des produits consolid πes de la Soci πet πe pour la p πeriode de 12 mois termin πee le 30 juin 1999 sont tir πes
de travaux fia l' πegard de la Öotte d'h πelicopt fieres de CHC qui ont πet πe eÅectu πes selon des modalit πes sans lien de
d πependance. La Soci πet πe est en concurrence pour obtenir des mandats de CHC et elle n'est pas le fournisseur
exclusif de CHC fia l' πegard de services de r πeparation et de r πevision. Dans le cadre de l'acquisition, CHC et la Soci πet πe
ont pass πe un contrat aux termes duquel CHC a convenu d'utiliser les services de la Soci πet πe pour certains de ses
besoins en mati fiere de r πeparation et de r πevision d'h πelicopt fieres, sous r πeserve de certaines modalit πes et conditions
(- contrat de r πeparation et de r πevision CHC /). Aux termes du contrat de r πeparation et de r πevision CHC, CHC est
tenue d'utiliser les services de la Soci πet πe de telle sorte que non moins de 40 % des d πepenses annuelles totales en
mati fiere de r πeparation, de r πevision et d'entretien d'h πelicopt fieres des divisions d'exploitation d'h πelicopt fieres de CHC
qui existaient au 25 juin 1998 (- divisions pr πecis πees /) soient vers πes en contrepartie de services fournis par la Soci πet πe.
Le contrat de r πeparation et de r πevision CHC pr πevoit πegalement que si CHC vend, directement ou indirectement,
une partie importante de l'actif de l'une quelconque des divisions pr πecis πees, l'acheteur de cet actif sera tenu de
convenir que, pour le reste de la dur πee du contrat de r πeparation et de r πevision CHC, non moins de 40 % des d πepenses
de l'acheteur en mati fiere de services de r πeparation fia l' πegard de cet actif seront vers πes en contrepartie de services
fournis par la Soci πet πe. CHC peut r πesilier le contrat de r πeparation et de r πevision CHC s'il se produit une acquisition
du contr°ole de la Soci πet πe par une personne ou soci πet πe exer•cant ses activit πes dans le domaine de l'exploitation
d'h πelicopt fieres. Le contrat de r πeparation et de r πevision CHC est πetabli selon des modalit πes commerciales
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(qui comprennent des escomptes en faveur de CHC eu πegard au volume d'aÅaires attribuable fia celle-ci) et viendra
fia πech πeance le 30 juin 2001. Le contrat exige que les services de la Soci πet πe soient concurrentiels quant fia la qualit πe,
fia la rapidit πe d'ex πecution et aux prix.

Dans le cadre de l'acquisition, CHC et la Soci πet πe ont πegalement pass πe une convention de non-concurrence
(- convention de non-concurrence /) aux termes de laquelle CHC a convenu que, jusqu'au 25 juin 2003, elle
n'eÅectuerait pas certains travaux de r πeparation et de r πevision qui entrent en concurrence avec certaines activit πes de
la Soci πet πe. Sous r πeserve de l'obligation de CHC, en vertu du contrat de r πeparation et de r πevision CHC, de faire
eÅectuer par la Soci πet πe un pourcentage des travaux qu'elle requiert en mati fiere de r πeparation et de r πevision, CHC a
le droit de continuer d'eÅectuer certains travaux de r πeparation et de r πevision, y compris certains travaux de
r πeparation et de r πevision d'h πelicopt fieres eÅectu πes en Norv fiege par Helicopter Services Group ASA, Ñliale acquise
r πecemment par CHC.

Conform πement fia l'acquisition, la Soci πet πe a acquis les activit πes relatives fia des syst fiemes d'information de gestion
de CHC. Aux termes d'un contrat de services d'information pass πe entre CHC et la Soci πet πe (- contrat de services
d'information /) dans le cadre de l'acquisition, la Soci πet πe fournit certains services d'information de gestion fia CHC et
touche, en contrepartie, une r πemun πeration de 650 000 $ par ann πee, laquelle peut Öuctuer selon le niveau de service
fourni. Le contrat de services d'information viendra fia πech πeance le 30 juin 2001. Aux termes du contrat de services
d'information, CHC peut exiger que ce contrat soit renouvel πe pour une p πeriode additionnelle de deux ans pourvu
que CHC paie les services fournis au cours de la dur πee additionnelle selon un syst fieme de recouvrement int πegral des
co°uts (comme il est pr πevu dans le contrat).

ModiÑcation d'une convention comptable

L'Institut Canadien des Comptables Agr πe πes a πemis de nouvelles normes de comptabilit πe d'application g πen πerale
en mati fiere d'imp°ots sur les b πen πeÑces des soci πet πes qui seront en vigueur fia l' πegard des exercices commen•cant fia
compter du 1er janvier 2000. Ces nouvelles normes comptables seront appliqu πees r πetroactivement et pourraient
entra° ner l'augmentation de la provision pour imp°ots sur les b πen πeÑces et la r πeduction du b πen πeÑce net de la Soci πet πe
pour l'exercice se terminant le 31 d πecembre 2000 et les exercices subs πequents comparativement fia ce qui aurait πet πe
pr πesent πe si la Soci πet πe avait appliqu πe la convention comptable en mati fiere d'imp°ots sur les b πen πeÑces des soci πet πes
qu'elle suit actuellement. En outre, la Soci πet πe peut d πecider de retraiter ses πetats Ñnanciers pour les p πeriodes
ant πerieures aÑn de tenir compte de ces nouvelles normes comptables.

Structure du capital-actions et du capital d'emprunt

Le capital-actions autoris πe de la Soci πet πe est compos πe d'un nombre illimit πe d'actions ordinaires, d'un nombre
illimit πe d'actions privil πegi πees de premier rang πemissibles en s πeries et d'un nombre illimit πe d'actions privil πegi πees de
deuxi fieme rang πemissibles en s πeries. Au 8 septembre 1999, 28 325 835 actions ordinaires πetaient πemises et en
circulation et aucune action privil πegi πee de premier rang ni aucune action privil πegi πee de deuxi fieme rang n' πetaient
πemises et en circulation. Depuis le 31 d πecembre 1998, aucun changement important ne s'est produit en ce qui
concerne le capital-actions et le capital d'emprunt de la Soci πet πe sur une base consolid πee, sauf comme il est d πecrit
dans les pr πesentes.

Le 27 mai 1999, la Soci πet πe a accord πe des pr°ets sans int πer°et avec pleins recours fia six hauts dirigeants de la
Soci πet πe et de ses Ñliales aÑn de leur permettre d'acheter un nombre global de 316 400 actions ordinaires sur le
march πe libre. Au 31 ao°ut 1999, l'encours de ces pr°ets totalisait 2 085 000 $.

Le 17 f πevrier 1999, la Soci πet πe a πemis un nombre global de 342 500 options aux termes de son r πegime d'options
d'achat d'actions des employ πes. Chacune de ces options donne le droit fia son porteur d'acqu πerir une action ordinaire
fia un prix de lev πee de 5,15 $. Au 8 septembre 1999, des options repr πesentant globalement 1 642 500 actions
ordinaires πetaient en cours de validit πe aux termes du r πegime d'options d'achat d'actions de la Soci πet πe. Au cours de la
p πeriode allant du 1er janvier 1999 au 8 septembre 1999, la Soci πet πe a πemis un nombre global de 25 835 actions
ordinaires aux termes de son r πegime d'achat d'actions des employ πes.

La Soci πet πe dispose de facilit πes de cr πedit (- facilit πes de cr πedit nord-am πericaines /) d'un montant de 100 M$ aÑn
de Ñnancer ses exploitations nord-am πericaines; ces facilit πes de cr πedit sont fournies par un consortium compos πe de
trois banques fia charte canadiennes. La Soci πet πe dispose πegalement d'un pr°et fia terme et d'une facilit πe de cr πedit
renouvelable fournis par une banque πecossaise aÑn de Ñnancer ses exploitations au Royaume-Uni. Le pr°et fia terme
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est d'un montant de 7 857 000  UK (soit environ 18 851 000 $ CA), et la facilit πe de cr πedit renouvelable permet
d'emprunter jusqu' fia 8 000 000  UK (soit environ 19 194 000 $ CA). La possibilit πe d'emprunter aux termes des
facilit πes de cr πedit de la Soci πet πe est limit πee par la valeur des d πebiteurs et des stocks de la Soci πet πe et est conditionnelle
au respect de certains autres crit fieres Ñnanciers. La Soci πet πe a πegalement pass πe un contrat de location-acquisition
avec une banque πecossaise aÑn de Ñnancer l'acquisition de certains πequipements. Le montant en capital de ce
contrat est de 580 000  UK (soit environ 1 400 000 $ CA).

La Soci πet πe a πegalement πemis le billet d'Helipro payable aux vendeurs de l'entreprise d'Helipro. Au 31 ao°ut
1999, le montant impay πe aux termes du billet d'Helipro πetait de 7 005 000 $. Voir - Faits r πecents /.

L'encours de la dette de la Soci πet πe totalisait 134 964 000 $ au 31 ao°ut 1999.

Description du capital-actions

On trouvera ci-apr fies une description g πen πerale des droits, privil fieges, restrictions et conditions importants
rattach πes fia chaque cat πegorie d'actions.

Actions ordinaires

Les porteurs d'actions ordinaires ont droit d'°etre convoqu πes, d'assister et de voter fia toutes les assembl πees des
actionnaires de la Soci πet πe. Les porteurs d'actions ordinaires ont droit de recevoir des dividendes, sous r πeserve de leur
d πeclaration par les administrateurs de la Soci πet πe, et ont droit au partage des biens de la Soci πet πe en cas de liquidation
ou de dissolution de celle-ci.

Actions privil πegi πees

Actions privil πegi πees de premier rang

Les actions privil πegi πees de premier rang sont πemissibles en s πeries et chaque s πerie comporte la d πesignation, les
droits, privil fieges, restrictions et conditions d πetermin πes par les administrateurs au moment de l' πemission. ≥A titre de
cat πegorie, les actions privil πegi πees de premier rang ont priorit πe sur les actions privil πegi πees de deuxi fieme rang et
les actions ordinaires en ce qui a trait au versement de dividendes et fia la distribution de l'actif en cas de liquidation
ou de dissolution. Ces actions ne conf fierent pas de droit de vote, sauf disposition contraire de la loi. De plus, les
administrateurs de la Soci πet πe peuvent pr πevoir, fia l' πegard de n'importe quelle s πerie d'actions privil πegi πees de premier
rang, que celles-ci conf fierent des droits de vote si la Soci πet πe a manqu πe fia des obligations d πetermin πees envers leurs
porteurs.

Actions privil πegi πees de deuxi fieme rang

Les actions privil πegi πees de deuxi fieme rang sont πemissibles en s πeries et chaque s πerie comporte la d πesignation, les
droits, privil fieges, restrictions et conditions d πetermin πes par les administrateurs au moment de l' πemission. ≥A titre de
cat πegorie, les actions privil πegi πees de deuxi fieme rang ont priorit πe sur les actions ordinaires et toute autre
cat πegorie d'actions de la Soci πet πe de rang inf πerieur aux actions privil πegi πees de deuxi fieme rang en ce qui a trait au
versement de dividendes et fia la distribution de l'actif en cas de liquidation ou de dissolution. Ces actions ne
conf fierent pas de droit de vote, sauf disposition contraire de la loi. De plus, les administrateurs de la Soci πet πe peuvent
pr πevoir, fia l' πegard de n'importe quelle s πerie d'actions privil πegi πees de deuxi fieme rang, que celles-ci conf fierent des droits
de vote si la Soci πet πe a manqu πe fia des obligations d πetermin πees envers leurs porteurs.

Politique en matifiere de dividende

La Soci πet πe ne pr πevoit pas actuellement de d πeclarer des dividendes sur les actions ordinaires dans un proche
avenir.

7



Variation du cours des actions ordinaires et volume des op πerations sur celles-ci

Les actions ordinaires de la Soci πet πe sont inscrites fia la cote de la Bourse de Toronto. Le tableau qui suit pr πesente
la variation du cours des actions ordinaires et le volume des op πerations sur celles-ci fia la Bourse de Toronto pour les
p πeriodes qui sont indiqu πees :

Fourchette
du cours

Haut Bas Volume

$ $ (en milliers)

1998
Troisi fieme trimestre ( fia partir du 10 ao°ut 1998)ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 7,35 3,75 4 958
Quatri fieme trimestreÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 6,00 3,40 6 262

1999
Premier trimestre ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 5,75 4,75 4 493
Deuxi fieme trimestre ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 7,00 4,90 3 000
Juillet ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 7,20 6,25 579
Ao°ut ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 7,30 6,50 32
Septembre (jusqu'au 8 septembre) ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 6,75 6,75 8

Les actions ordinaires ont commenc πe fia se n πegocier fia la Bourse de Toronto le 25 juin 1998 en tant que partie
d'une unit πe (- unit πe /). Chaque unit πe πetait compos πee de une action ordinaire et de un quart de bon de souscription
(- bon /) πemis par l'actionnaire vendeur. Chaque bon entier donnait le droit fia son porteur d'acheter aupr fies de
l'actionnaire vendeur une action ordinaire au prix de 8,75 $. Les bons sont venus fia expiration le 25 juin 1999. Les
renseignements Ñgurant dans le tableau ci-dessus reÖ fietent les op πerations sur les actions ordinaires apr fies la
s πeparation des unit πes en actions ordinaires et en bons le 10 ao°ut 1998.

Mode de placement

Conform πement fia une convention de prise ferme dat πee du ¬  1999 (- convention de prise ferme /) et
pass πee entre Newcrest Capital Inc, GriÇths McBurney & Associ πes, ScotiaMcLeod Inc., Merrill Lynch Canada
Inc., Octagon Capital Canada Corporation et Yorkton Valeurs Mobili fieres Inc. (- preneurs fermes /), la Soci πet πe,
l'actionnaire vendeur et CHC, l'actionnaire vendeur a convenu de vendre, et les preneurs fermes ont convenu
d'acheter, le ¬  1999 ou fia toute autre date pouvant °etre convenue, mais au plus tard le ¬  1999, sous
r πeserve des conditions qui y sont πenonc πees, la totalit πe et non moins que la totalit πe des actions ordinaires oÅertes par
les pr πesentes au prix de ¬ $ par action, payable en esp fieces fia l'actionnaire vendeur sur livraison de ces actions
ordinaires. La convention de prise ferme pr πevoit que les preneurs fermes recevront une commission par action
de ¬ $, qui sera pay πee par l'actionnaire vendeur.

Les preneurs fermes ont la facult πe de r πesoudre la convention de prise ferme fia leur gr πe, sur le fondement de leur
appr πeciation de l' πetat des march πes Ñnanciers; ils peuvent πegalement r πesoudre la convention si certains autres
πev πenements sp πeciÑ πes surviennent. Toutefois, les preneurs fermes sont tenus de prendre livraison de la totalit πe
des actions ordinaires et d'en payer le prix s'ils en ach fietent un nombre quelconque en vertu de la convention de prise
ferme.

En vertu des instructions g πen πerales de la Commission des valeurs mobili fieres de l'Ontario et de la Commission
des valeurs mobili fieres du Qu πebec, les preneurs fermes ne peuvent, pendant la dur πee du placement fait au moyen du
pr πesent prospectus, oÅrir d'acheter ni acheter des actions ordinaires. Cette interdiction comporte des exceptions
dans la mesure o fiu l'oÅre d'achat ou l'achat n'est pas fait dans le but de cr πeer une activit πe r πeelle ou apparente sur
les actions en question ou de faire monter leur cours. Ces exceptions comprennent une oÅre d'achat ou un achat
permis en vertu des r fieglements et r fiegles de la Bourse de Toronto concernant la stabilisation du cours d'une valeur et
les activit πes de maintien passif du march πe et une oÅre d'achat ou un achat eÅectu πe pour le compte d'un client
lorsque l'ordre n'a pas πet πe sollicit πe pendant la dur πee du placement. Sous r πeserve de ce qui pr πec fiede ainsi que des lois
applicables, les preneurs fermes peuvent, dans le cadre du pr πesent placement, attribuer des actions ordinaires en
exc πedent du placement ou faire des op πerations visant fia Ñxer ou fia stabiliser leur cours fia des niveaux sup πerieurs au
cours qui serait form πe sur un march πe libre. Ces op πerations peuvent °etre commenc πees ou interrompues fia tout
moment pendant le placement.
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La Soci πet πe a convenu avec les preneurs fermes de ne pas, au cours de la p πeriode se terminant 90 jours apr fies la
cl°oture du pr πesent placement, πemettre ni vendre d'actions ordinaires ou de titres convertibles en actions ordinaires
ou πechangeables contre des actions ordinaires ou pouvant °etre lev πes ou πechang πes contre des actions ordinaires sans le
consentement pr πealable des preneurs fermes, lequel ne peut °etre refus πe sans motif raisonnable, sauf les actions
ordinaires ou titres suivants : (i) des options πemissibles aux termes du r πegime d'options d'achat d'actions des
employ πes de la Soci πet πe et des actions ordinaires πemissibles au moment de la lev πee de ces options; (ii) des actions
ordinaires πemissibles aux termes du r πegime d'achat d'actions des employ πes de la Soci πet πe; et (iii) des actions
πemissibles au moment de l'exercice de droits πemis aux termes du r πegime de droits.

Les actions ordinaires ne sont pas et ne seront pas inscrites aux termes de la Securities Act of 1933 des
±Etats-Unis, en sa version modiÑ πee, (- Loi de 1933 /) et, sauf certaines exceptions, ne peuvent °etre oÅertes ni
vendues aux ±Etats-Unis. Les preneurs fermes ont convenu de ne pas oÅrir ni vendre les actions ordinaires aux
±Etats-Unis, sauf conform πement fia la Rule 144A adopt πee en vertu de la Loi de 1933. En outre, jusqu' fia ce qu'il se soit
πecoul πe 40 jours apr fies le d πebut du pr πesent placement, le fait, pour un courtier (qu'il prenne part ou non au
placement) d'oÅrir ou de vendre des actions ordinaires aux ±Etats-Unis pourrait constituer une violation des
obligations d'inscription de la Loi de 1933 si l'oÅre ou la vente est faite autrement qu'en conformit πe avec la
Rule 144A.

ScotiaMcLeod Inc., un des preneurs fermes, est une Ñliale en propri πet πe exclusive indirecte d'une banque fia
charte canadienne (- banque /) qui est un des pr°eteurs de la Soci πet πe aux termes des facilit πes de cr πedit
nord-am πericaines. Au 31 ao°ut 1999, l'encours de la dette envers la banque aux termes des facilit πes de cr πedit
nord-am πericaines πetait d'environ 36 624 400 $. La Soci πet πe respecte les modalit πes r πegissant cette facilit πe. Aucune
tranche du produit du pr πesent placement ne sera touch πee par la Soci πet πe; en cons πequence, aucune tranche du produit
du pr πesent placement ne sera aÅect πee, directement ou indirectement, au proÑt de la banque en sa qualit πe de pr°eteur
aux termes des facilit πes de cr πedit nord-am πericaines. La banque est πegalement un pr°eteur de CHC, soci πet πe m fiere de
l'actionnaire vendeur, aux termes d'une facilit πe de cr πedit (- facilit πe de cr πedit de CHC /). La facilit πe de cr πedit de
CHC, qui est garantie par la quasi-totalit πe des πel πements d'actif de CHC et de ses Ñliales, a πet πe octroy πee aÑn de
procurer fia CHC un Ñnancement provisoire en vue de la r πealisation d'une acquisition. Au 31 ao°ut 1999, l'encours de
la dette aux termes de la facilit πe de cr πedit de CHC πetait d'environ 245 608 000 $ US. CHC respecte les modalit πes
r πegissant cette facilit πe. CHC se servira du produit du pr πesent placement pour r πeduire cette dette. La banque n'a pas
particip πe fia la d πecision de ScotiaMcLeod Inc. de prendre ferme les actions ordinaires. ScotiaMcLeod Inc. ne recevra
pas d'avantages en rapport avec le pr πesent placement, sauf sa quote-part de la commission des preneurs fermes qui
est payable par l'actionnaire vendeur.

La Soci πet πe et CHC peuvent °etre consid πer πees comme des - πemetteurs associ πes / fia ScotiaMcLeod Inc. au sens de
la loi sur les valeurs mobili fieres de certaines provinces canadiennes. Ni la Soci πet πe ni CHC n'est un - πemetteur
associ πe / relativement aux autres preneurs fermes. Newcrest Capital Inc, un des preneurs fermes, a particip πe aux
activit πes de v πeriÑcation diligente eÅectu πees fia l' πegard du pr πesent placement ainsi qu' fia la pr πeparation du pr πesent
prospectus et fia l' πetablissement du prix des actions ordinaires.

Emploi du produit

La Soci πet πe ne touchera aucune tranche du produit tir πe de la vente des actions ordinaires par l'actionnaire
vendeur.

Facteurs de risque

Un placement dans les actions ordinaires oÅertes par les pr πesentes comporte un certain nombre de risques. En
plus des autres renseignements compris dans le pr πesent prospectus, les acqu πereurs πeventuels devraient πetudier avec
soin les facteurs suivants.

D πependance vis- fia-vis des principaux fournisseurs

La Soci πet πe d πepend de certains fabricants nationaux et internationaux pour avoir le droit d'agir comme
centre de services autoris πe fia l' πegard des produits de ces fabricants et pour son approvisionnement en plusieurs
pi fieces et composantes cl πes destin πees fia l' πequipement qu'elle entretient. Plus particuli fierement, comme l'entreprise
d'Atlantic Turbines se limite exclusivement fia la r πeparation et la r πevision des moteurs de s πerie PW100, elle est
d πependante d'une licence qu'elle d πetient de Pratt & Whitney Canada Inc. (- PWC /), laquelle expire en novembre
1999. La direction pr πevoit que cette licence sera maintenue ou renouvel πee en raison, entre autres, des discussions
actuelles entre la direction et PWC et de la demande des compagnies a πeriennes achetant le moteur de s πerie PW100
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pour qu'il y ait des concurrents fia PWC aux Ñns de la fourniture de services de r πeparation et de r πevision. Cependant,
rien ne garantit que la licence sera maintenue ou renouvel πee ou que les conditions et modalit πes de ce maintien ou de
ce renouvellement resteront les m°emes. PWC a inform πe la Soci πet πe qu'elle avait l'intention d'exiger de la Soci πet πe le
versement d'un droit unique pour la licence qu'elle d πetient actuellement. La Soci πet πe conteste la facult πe de PWC
d'imposer ce droit, mais si PWC avait gain de cause fia cet πegard, la Soci πet πe ne croit pas que ce droit aurait une
incidence importante sur son b πen πeÑce annuel. La Soci πet πe est πegalement d πependante de PWC pour la fourniture de
composantes de rechange et de pi fieces connexes. La d πependance de la Soci πet πe envers PWC, fia titre de fournisseur
exclusif des composantes et des pi fieces de rechange pour les moteurs de s πerie PW100, peut entra° ner un risque
consid πerable pour son exploitation si PWC cesse de fournir ces composantes, en limite la fourniture ou est incapable
par ailleurs de les fournir. Bien que les autres exploitations de la Soci πet πe soient g πen πeralement plus diversiÑ πees que
celles de l'entreprise d'Atlantic Turbines, ces exploitations sont πegalement d πependantes d'un nombre relativement
restreint de fabricants aux Ñns de leur autorisation et des pi fieces de rechange et des composantes utilis πees dans leurs
services d'entretien.

Plusieurs fabricants poss fiedent leurs propres installations de r πeparation et de r πevision et concurrencent la
Soci πet πe dans ce secteur d'activit πe. La fourniture restreinte de pi fieces et de composantes ou l'incapacit πe de les obtenir
selon des modalit πes commerciales raisonnables aurait un eÅet d πefavorable important sur la Soci πet πe. Les fabricants
peuvent πegalement lier la vente de composantes d'h πelicopt fieres et d'a πeronefs fia des arrangements pr πevoyant des
modalit πes de Ñnancement et des services de r πeparation et de r πevision tant pour les nouveaux moteurs que les moteurs
d πej fia en utilisation.

D πependance vis- fia-vis des clients cl πes

La Soci πet πe est d πependante des besoins en mati fiere d'entretien de ses principaux clients. Environ 9 % des
produits consolid πes de la Soci πet πe pour la p πeriode de 12 mois termin πee le 30 juin 1999 ont πet πe tir πes des services de
r πeparation et de r πevision eÅectu πes sur la Öotte d'h πelicopt fieres de CHC. La Soci πet πe n'est pas le fournisseur exclusif de
CHC fia l' πegard de ces services de r πeparation et de r πevision. M°eme si la Soci πet πe et CHC ont pass πe le contrat de
r πeparation et de r πevision CHC, il n'y a aucune assurance quant au montant des produits d'exploitation que la Soci πet πe
tirera aux termes de ce contrat. En outre, le contrat de r πeparation et de r πevision CHC prend Ñn le 30 juin 2001.

La plupart des contrats ou des propositions que la Soci πet πe a obtenu de ses clients ne les obligent pas fia utiliser
les services de la Soci πet πe. Aucune assurance ne peut °etre donn πee que les clients principaux de la Soci πet πe
continueront de faire appel aux services de celle-ci ou que les contrats pass πes avec ces clients seront modiÑ πes,
prolong πes ou renouvel πes selon des modalit πes favorables fia la Soci πet πe. La perte de l'un ou plusieurs des clients
principaux de la Soci πet πe ou la r πeduction de leur activit πes ou de leurs d πepenses pourraient entra° ner un eÅet
d πefavorable important sur la Soci πet πe.

Risques en matifiere de responsabilit πe de produits

Selon la Soci πet πe, les contrats d'assurance qu'elle a souscrits fournissent une couverture (quant aux montants et
aux modalit πes) qui est g πen πeralement conforme aux pratiques de l'industrie. La Soci πet πe n'a contract πe aucune
responsabilit πe importante en rapport avec une r πeclamation en mati fiere de responsabilit πe de produits. Bien que la
Soci πet πe se soit dot πee de contrats d'assurance que la direction juge appropri πes, rien ne garantit que la couverture
d'assurance pour ces risques continuera d'°etre disponible sur le march πe ou disponible fia un co°ut acceptable. De plus,
la Soci πet πe pourrait subir une perte importante si une r πeclamation faite contre elle n'est pas couverte en totalit πe ou en
partie par l'assurance et qu'aucune indemnisation d'une tierce partie n'est disponible fia son πegard.

Concurrence

Les march πes o fiu la Soci πet πe est active sont tr fies concurrentiels. Pr πesentement, l'entreprise d'Atlantic Turbines ne
s'occupe que de la r πeparation et de la r πevision de moteurs de s πerie PW100. Le principal concurrent et seul
fournisseur de la Soci πet πe dans ce domaine est PWC, qui est πegalement le fabricant du moteur de s πerie PW100. Les
autres entreprises de la Soci πet πe sont en concurrence avec une vari πet πe de soci πet πes du secteur de la r πeparation et de la
r πevision, y compris les fabricants des moteurs, des composantes et  des accessoires r πepar πes et r πevis πes par la Soci πet πe.
Certains de ces concurrents ont des ressources Ñnanci fieres qui sont beaucoup plus importantes que celles de la
Soci πet πe. De plus, certains des clients de la Soci πet πe poss πederaient la capacit πe d'accomplir certains types de r πeparation
et de r πevision de leur πequipement s'ils d πecidaient de le faire.
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Cycles industriels

Le niveau d'activit πe g πen πerale de l'entreprise d'Atlantic Turbines et de l'entreprise d'ATT est d πependant du
niveau d'activit πe de l'industrie du transport a πerien. L'industrie de l'aviation commerciale est cyclique et a πet πe
touch πee dans le pass πe par un certain nombre de facteurs, dont l'augmentation du co°ut du carburant et de la
main-d'˙uvre et la concurrence f πeroce pour ce qui est des prix.

Le niveau d'activit πe g πen πerale de l'entreprise de Sigma est d πependant du niveau d'activit πe de ses clients, en
particulier des clients militaires. La modiÑcation de l'aÅectation des d πepenses militaires peut r πeduire la demande
pour les services oÅerts par l'entreprise de Sigma.

De m°eme, le niveau d'activit πe de l'entreprise d'ACRO et de l'entreprise d'Helipro est aussi touch πe par le niveau
d'activit πe g πen πerale dans le secteur de l'exploitation d'h πelicopt fieres qui, de son c°ot πe, est touch πe par un certain nombre
de facteurs dont le niveau g πen πeral de l'activit πe πeconomique, les conditions atmosph πeriques, les prix des produits de
base et les activit πes de construction.

R πeglementation environnementale

Les activit πes de la Soci πet πe entra° nent l'utilisation, la manutention et l'entreposage de mati fieres qui peuvent °etre
class πees comme dangereuses pour l'environnement. L'observation des lois environnementales n'a pas eu jusqu' fia
pr πesent d'eÅet d πefavorable important sur la situation Ñnanci fiere de la Soci πet πe. Toutefois, la Soci πet πe ne peut pr πevoir
s'il y aura des modiÑcations fia ces lois ni l'impact de telles modiÑcations sur sa situation Ñnanci fiere.

R πeglementation gouvernementale

La r πeglementation gouvernementale r πegissant les principaux march πes de la Soci πet πe exige que les composantes
d'a πeronefs soient entretenues par un fournisseur d πetenant un certiÑcat. La Soci πet πe a obtenu les autorisations requises
aux Ñns de ses entreprises. La r πevocation des autorisations ou l'imposition de restrictions sur celles-ci aurait un eÅet
d πefavorable important sur la Soci πet πe.

Acquisitions futures

Un πel πement important de la strat πegie de la Soci πet πe repose sur la croissance par l'acquisition d'autres
fournisseurs ind πependants de services d'entretien dont l'actif ou la gamme de produits serait compl πementaire aux
entreprises existantes de r πeparation et de r πevision de la Soci πet πe ou permettrait d' πelargir ces entreprises. La capacit πe
de la Soci πet πe de cro° tre par des acquisitions d πepend de la disponibilit πe de candidats appropri πes et de la disponibilit πe
de capitaux et pourrait donc °etre limit πee par ces facteurs. De plus, les acquisitions impliquent des risques qui
pourraient aÅecter n πegativement les r πesultats d'exploitation de la Soci πet πe, y compris les risques associ πes
fia l'int πegration des activit πes et du personnel des soci πet πes acquises et les pertes potentielles d'employ πes cl πes de ces
soci πet πes acquises. Il n'y a aucune assurance que la Soci πet πe soit en mesure de r πealiser des acquisitions selon des
modalit πes satisfaisantes ou qu'elle r πeussisse fia int πegrer ces acquisitions dans son exploitation.

Fluctuation des devises

La Soci πet πe d πeclare ses r πesultats en dollars canadiens et fait certaines d πepenses en dollars canadiens. Une grande
partie des services a πeronautiques fournis par la Soci πet πe (sauf par l'entremise de l'entreprise de Sigma) sont libell πes
et pay πes en dollars am πericains. La Soci πet πe paie πegalement une partie importante de ses d πepenses en dollars
am πericains, bien que cela ne la mette pas totalement fia l'abri de la Öuctuation des devises. Les Öuctuations du taux
de change du dollar canadien et de la livre sterling britannique pourraient avoir un impact important sur la valeur du
placement de la Soci πet πe dans l'entreprise de Sigma et sur le b πen πeÑce net et les Öux de tr πesorerie de cette derni fiere.
La Soci πet πe pourrait °etre oblig πee de s'engager dans des op πerations de couverture aÑn de se prot πeger contre les
Öuctuations des devises. Rien ne garantit que la Soci πet πe soit en mesure d'eÅectuer des op πerations de couverture ou
de r πeussir fia couvrir son risque de change.

D πependance vis- fia-vis du personnel cl πe

Le succ fies continu de la Soci πet πe d πepend dans une large mesure des services de ses hauts dirigeants et de sa
capacit πe de recruter et de garder du personnel qualiÑ πe et exp πeriment πe dans les divers aspects de ses activit πes.
La perte de ces employ πes pourrait avoir des cons πequences d πefavorables sur les activit πes de la Soci πet πe. La Soci πet πe ne
souscrit habituellement pas de police d'assurance soci πet πe pour ses hauts dirigeants ou employ πes cl πes.
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Incidence du passage fia l'an 2000

La Soci πet πe reconna° t la possibilit πe que des probl fiemes s πerieux d πecoulent de l'incapacit πe de certains syst fiemes
informatique fia reconna° tre l'an 2000 (- passage fia l'an 2000 /). Une incapacit πe de ce genre qui toucherait les
syst fiemes informatiques de la Soci πet πe ou ceux de ses clients ou fournisseurs pourrait nuire fia l'exploitation de la
Soci πet πe. La Soci πet πe a πelabor πe un programme de pr πeparation, dont la mise en ˙uvre est bien avanc πee, aÑn de
r πesoudre le probl fieme du passage fia l'an 2000. Les activit πes et l'exploitation de la Soci πet πe pourraient °etre gravement
touch πees par le passage fia l'an 2000 si le programme de pr πeparation n'est pas couronn πe de succ fies.

Agent des transferts et agent charg πe de la tenue des registres

La Compagnie Montr πeal Trust du Canada, fia ses principaux bureaux dans les villes de Toronto, de Halifax et de
St. John's, est l'agent des transferts et agent charg πe de la tenue des registres fia l' πegard des actions ordinaires.

Questions d'ordre juridique

Les questions mentionn πees sous la rubrique - Admissibilit πe fia des Ñns de placement / et certaines autres
questions d'ordre juridique se rapportant au pr πesent placement feront l'objet d'un avis de la part d'Ogilvy Renault,
pour le compte de la Soci πet πe, et de Cassels Brock & Blackwell, pour le compte des preneurs fermes. Au 8 septembre
1999, les associ πes et avocats salari πes d'Ogilvy Renault et de Cassels Brock & Blackwell πetaient v πeritables
propri πetaires, directement ou indirectement, de moins de 1 % des titres πemis et en circulation de la Soci πet πe ou de
toute personne ayant des liens avec la Soci πet πe ou appartenant au m°eme groupe qu'elle. David R. Peterson, C.P., c.r.,
associ πe de Cassels Brock & Blackwell, est un administrateur de la Soci πet πe.

Droit de r πesolution et sanctions civiles

Les lois πetablies par diverses autorit πes l πegislatives au Canada conf fierent fia l'acqu πereur un droit de r πesolution, qui
ne peut °etre exerc πe que dans les deux jours suivant la r πeception ou la r πeception pr πesum πee du prospectus et des
modiÑcations. Ces lois permettent πegalement fia l'acqu πereur de demander la nullit πe ou, dans certains cas, des
dommages-int πer°ets par suite d'op πerations de placement eÅectu πees avec un prospectus et des modiÑcations contenant
des informations fausses ou trompeuses ou par suite de la non-transmission du prospectus ou des modiÑcations.
Toutefois, ces diverses actions doivent °etre exerc πees dans des d πelais d πetermin πes. On se reportera aux dispositions
applicables et on consultera πeventuellement un conseiller juridique.
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VECTOR AEROSPACE CORPORATION

Bilans consolid πes (non v πeriÑ πe)

30 juin 31 mars
1999 1999

(en milliers de
dollars canadiens)

Actif
Actif fia court terme

D πebiteurs ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 50 447 $ 40 742 $
Travaux en cours ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 50 092 41 359
Stocks ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 93 307 90 194
Charges pay πees d'avanceÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 1 925 1 285

195 771 173 580
Immobilisations ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 47 704 41 298
±Ecart d'acquisition et autres πel πements d'actifÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 28 786 363

272 261 $ 215 241 $

Passif
Passif fia court terme

Dette bancaire ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 45 845 $ 29 635 $
Cr πediteurs et charges fia payerÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 38 408 35 518
Produits report πes ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 3 100 3 648
Imp°ots sur le revenu fia payer ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 7 674 5 541
Tranche fia court terme de la dette fia long terme et billet fia payer ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 5 093 7 243

100 120 81 585
Dette fia long terme ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 57 277 32 380
Billet fia long terme fia payerÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 5 762 Ì
Autres cr πeditsÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 5 483 5 268
Capitaux propres ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 103 619 96 008

272 261 $ 215 241 $

Au nom du conseil d'administration de Vector Aerospace Corporation,

(sign πe) DAVID E. ROFFEY (sign πe) JAMES A. GOOD

administrateur administrateur
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VECTOR AEROSPACE CORPORATION

±Etats consolid πes des r πesultats (non v πeriÑ πe)

Pour les trimestres termin πes les 31 mars et 30 juin 1999
et le semestre termin πe le 30 juin 1999

31 mars 30 juin Total

(en milliers de dollars canadiens,
sauf les montants par action)

ProduitsÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 56 392 $ 66 254 $ 122 646 $
Charges d'exploitation ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 48 895 56 457 105 352

B πen πeÑce avant les πel πements pr πesent πes ci-dessusÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 7 497 9 797 17 294
Amortissement ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 548 791 1 339

B πen πeÑce d'exploitationÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 6 949 9 006 15 955
Int πer°ets d πebiteurs ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 1 200 1 525 2 725

B πen πeÑce avant imp°ots sur le revenuÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 5 749 7 481 13 230
Imp°ots sur le revenu ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 2 016 2 435 4 451

B πen πeÑce netÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 3 733 $ 5 046 $ 8 779 $

Bπenπefice net par action en circulation et bπenπefice net diluπe par actionÏÏÏ 0,14 $ 0,18 $ 0,32 $
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VECTOR AEROSPACE CORPORATION

±Etats consolid πes des Öux de tr πesorerie (non v πeriÑ πe)

Pour les trimestres termin πes les 31 mars et 30 juin 1999
et le semestre termin πe le 30 juin 1999

31 mars 30 juin Total

(en milliers de dollars canadiens)

Activit πes d'exploitation
B πen πeÑce d'exploitation ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 6 949 $ 9 006 $ 15 955 $
±El πements n'inÖuant pas sur les liquidit πes

Amortissement ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 548 791 1 339

Liquidit πes provenant des activit πes d'exploitation avant int πer°ets
et imp°ots ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 7 497 9 797 17 294

Int πer°ets d πebiteurs ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ (1 200) (1 525) (2 725)
Imp°ots exigibles ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ (2 016) (2 435) (4 451)

Liquidit πes provenant des activit πes d'exploitation avant variation des
πel πements hors caisse du fonds de roulementÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 4 281 5 837 10 118
Variation des πel πements hors caisse du fonds de roulement ÏÏÏÏÏÏÏÏ (804) (7 671) (8 475)

3 477 (1 834) 1 643

Activit πes de Ñnancement
Dette bancaireÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ (269) 15 834 15 565
Emprunts fia long terme ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ Ì 22 333 22 333
Remboursements de la dette fia long terme ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ (1 874) (838) (2 712)
±Emission de capital social ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 32 32 64

(2 111) 37 361 35 250

Activit πes d'investissement
Acquisitions d'entreprises d πeduction faite de l' πemission du billet

fia long terme fia payer (7 405 $) et du capital social (4 080 $)
(note 1)ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ Ì (28 814) (28 814)

Ajouts aux immobilisations ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ (1 032) (4 273) (5 305)
DiversÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ (334) (2 440) (2 774)

(1 366)$ (35 527)$ (36 893)$

Variation des liquidit πes au cours de la p πeriode ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ Ì Ì Ì
Liquidit πes au d πebut de la p πeriode ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ Ì Ì Ì
Liquidit πes fia la Ñn de la p πeriode ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ Ì $ Ì $ Ì $
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VECTOR AEROSPACE CORPORATION

Notes aÅ πerentes aux πetats Ñnanciers consolid πes (non v πeriÑ πe)
Pour les trimestres termin πes les 31 mars et 30 juin 1999

et le semestre termin πe le 30 juin 1999

1. Acquisitions d'entreprises

En date du 31 mars 1999 et du 29 avril 1999, la soci πet πe a acquis les actions et les actifs nets de diÅ πerentes
entit πes de Helipro Group of Companies (- Helipro /). Helipro oÅre des services de r πeparation et de r πevision
d'h πelicopt fieres fia des clients civils et militaires par le biais de ses installations situ πees fia Langley en Colombie-
Britannique, fia Bellingham fia Washington, fia Houston au Texas et fia Walnut en Californie.

La contrepartie de l'achat de 40 299 000 $ comprend un montant de 28 814 000 $ au comptant, un billet
fia payer de 7 405 000 $ qui porte int πer°et fia 8 % et 800 000 actions ordinaires de Vector. Les autres contreparties
d'achat seront payables sous r πeserve de b πen πeÑces futurs qui d πepassent un montant de base. Le montant de ce
redressement ne peut °etre d πetermin πe actuellement, mais il ne d πepassera pas 7,3 millions de dollars au cours des
trois prochaines ann πees.

L'acquisition a πet πe comptabilis πee comme un achat pur et simple, les r πesultats des activit πes d'exploitation de
Helipro fia compter des dates d'acquisition r πeelles πetant inclus dans les πetats Ñnanciers consolid πes. Le prix
d'achat a πet πe r πeparti en se fondant sur la juste valeur estimative des actifs nets acquis, l'exc πedent πetant
comptabilis πe comme un πecart d'acquisition devant °etre amorti de mani fiere lin πeaire sur 40 ans.

Les d πetails de l'acquisition sont comme suit :

(exprim πe en
milliers de dollars)

Contrepartie totale ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 40 299 $

Juste valeur attribu πee aux actifs nets de Helipro
Fonds de roulement ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 11 215 $
Immobilisations et autres πel πements d'actif ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 4 514
Dette fia long terme ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ (690)

15 039 $

±Ecart du prix d'achat, soit l' πecart d'acquisition ÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏÏ 25 260 $

2. Fait post πerieur fia la date du bilan

La soci πet πe a acquis, en juillet 1999, les actifs et les activit πes d'Advanced Turbine Technology (- ATT /) et de
Tower Aviation Services (- Tower /). ATT et Tower fournissent des services de r πeparation et de r πevision pour
les a πeronefs commerciaux, les lignes a πeriennes civiles et les organismes militaires par le biais de leurs
installations situ πees fia Oakland en Californie.

La contrepartie pour cette acquisition comportait un montant au comptant d'environ 6,0 millions de dollars US.
La contrepartie de l'achat sera Ñnanc πee par des facilit πes de cr πedit nouvelles et existantes et est assujettie fia des
redressements apr fies cl°oture.
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ATTESTATION DE LA SOCI ±ET ±E

Le 9 septembre 1999

Le texte ci-dessus, avec les documents qui y sont int πegr πes par renvoi, constitue un expos πe complet, v πeridique et
clair de tous les faits importants se rapportant aux titres oÅerts par le pr πesent prospectus simpliÑ πe, conform πement
aux lois sur les valeurs mobili fieres de toutes les provinces du Canada. Aux Ñns de la province de Qu πebec, le pr πesent
prospectus simpliÑ πe, avec le compl πement du dossier d'information, ne contient aucune information fausse ou
trompeuse susceptible d'aÅecter la valeur ou le cours des titres qui font l'objet du placement.

(sign πe) MARK D. DOBBIN (sign πe) S. MAXWELL PARSONS

Chef de la direction Chef de la direction Ñnanci fiere

Au nom du conseil d'administration

(sign πe) DAVID E. ROFFEY (sign πe) JAMES A. GOOD

Administrateur Administrateur
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ATTESTATION DES PRENEURS FERMES

Le 9 septembre 1999

Au mieux de notre connaissance, information et croyance, le texte ci-dessus, avec les documents qui y sont
int πegr πes par renvoi, constitue un expos πe complet, v πeridique et clair de tous les faits importants se rapportant aux
titres oÅerts par le pr πesent prospectus simpliÑ πe, conform πement aux lois sur les valeurs mobili fieres de toutes les
provinces du Canada. Aux Ñns de la province de Qu πebec, fia notre connaissance, le pr πesent prospectus simpliÑ πe, avec
le compl πement du dossier d'information, ne contient aucune information fausse ou trompeuse susceptible d'aÅecter
la valeur ou le cours des titres qui font l'objet du placement.

NEWCREST CAPITAL INC.

(sign πe) JAMES D. HINDS

GRIFFITHS MCBURNEY & ASSOCI πES SCOTIAMCLEOD INC. MERRILL LYNCH CANADA INC.

(sign πe) JASON J. ROBERTSON (sign πe) STEPHEN C. MACCULLOCH (sign πe) WILLIAM A. TEBBUTT

OCTAGON CAPITAL CANADA CORPORATION YORKTON VALEURS MOBILI fiERES INC.

(sign πe) DAVID MCLEISH (sign πe) MARSHAL STEARNS

La liste ci-apr fies comprend le nom de chaque personne physique ou morale ayant une participation directe ou
indirecte d'au moins 5 % dans le capital de :

NEWCREST CAPITAL INC. : Ñliale en propri πet πe exclusive de Newcrest Holdings Inc., qui appartient aux employ πes de
Newcrest Capital Inc.;

GRIFFITHS MCBURNEY & ASSOCI πES : Eugene C. McBurney, Kevin M. Sullivan, Michael A. Wekerle, Thomas
A. Budd et J. Robert Fraser;

SCOTIAMCLEOD INC. : Ñliale en propri πet πe exclusive indirecte d'une banque fia charte canadienne;

MERRILL LYNCH CANADA INC. : Ñliale en propri πet πe exclusive indirecte de Merrill Lynch & Co., Inc.;

OCTAGON CAPITAL CANADA CORPORATION : Ñliale en propri πet πe exclusive de 1037275 Ontario Inc., qui appartient
aux employ πes de Octagon Capital Canada Corporation ainsi qu' fia Kurt Portman et fia Octagon Holdings Limited; et

YORKTON VALEURS MOBILI fiERES INC. : G. Scott Paterson et Yorkton Holdings Limited.
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