Emera annonce une réaffectation stratégique du capital pour stimuler la croissance a
long terme et met a jour ses prévisions de croissance

Communiqué de la société — 28/06/2024, 8 h (heure de I'Atlantique)

Le présent communiqué de presse constitue un « communiqué désigné » aux fins du supplément de
prospectus d’Emera daté du 14 novembre 2023 & son prospectus préalable de base simplifié daté du
3 octobre 2023.

Halifax (Nouvelle-Ecosse) — Aujourd’hui, Emera Inc. (« Emera ») (TSX : EMA) a annoncé une mise a jour
stratégique qui vise a créer de la valeur a long terme pour les actionnaires et a permettre a la société de
saisir des occasions de croissance convaincantes dans I'ensemble de son portefeuille. Compte tenu de ce
profil de croissance, Emera instaure une nouvelle cible de croissance moyenne sur trois ans du résultat
par action de 5 a 7 pour cent jusqu’en 2027 et prolonge ses prévisions de croissance de la base tarifaire
mentionnées précédemment de 7 & 8 pour cent au cours des cing prochaines années jusqu’en 2029. Dans
le cadre d’'une initiative stratégique plus générale qui vise a réallouer le capital a I'investissement dans ces
occasions de forte croissance, Emera ajuste, a compter d’aujourd’hui, le taux de croissance de son
dividende pour le faire passer de 1 & 2 pour cent par année. Cet ajustement aura pour effet de réduire le
ratio de distribution du bénéfice net ajusté@ (ratio de distribution) d’Emera a environ 80 pour cent d'ici la fin
de 2027, et de permettre une amélioration continue au cours des années suivantes. Cette décision souligne
'engagement de la société a créer de la valeur a long terme pour les actionnaires par le biais
d’investissements ciblés dans les territoires robustes et a forte croissance dans lesquels elle exerce ses
activités.

« Nous remarquons des occasions de croissance substantielles dans le cadre de nos activités
réglementées et nos décisions d’affectation du capital et d'optimisation du portefeuille mettront Emera en
position d’offrir une valeur accrue aux actionnaires », a déclaré Scott Balfour, président et chef de la
direction d’Emera Inc. « Grace a un taux cible de croissance moyenne du résultat par action de 5 a 7 pour
cent au cours des trois prochaines années et a I'ajustement du taux de croissance de notre dividende, nous
sommes en bonne voie pour réduire de fagon significative notre ratio de distribution au cours des cing
prochaines années. »

« Plusieurs tendances fondamentales, notamment la nécessité d’accroitre la résilience face aux enjeux
relatifs au climat ainsi que la décarbonation et I'électrification, font de cette période une période charniere
pour les services publics réglementés. Grace a un bilan plus robuste, a un plan d’investissement en
immobilisations discipliné et a un portefeuille d’actifs de premier ordre, dont la majorité est située dans des
territoires de grande qualité en Amérique du Nord, Emera est en trés bonne position pour sauter sur cette
occasion », a déclaré M. Balfour.

Investissement et croissance stratégiques

Il est prévu qu’environ 75 pour cent des investissements en immobilisations d’Emera soient dirigés vers
ses deux entreprises de services publics en Floride, Tampa Electric et Peoples Gas. L’'Etat constitue un
marché dynamique et en croissance rapide; ses investissements visent a soutenir une clientéle croissante
et a répondre a la demande également croissante en raison des tendances actuelles d’'électrification, en
plus des investissements axés sur les clients en matiére de fiabilité et de résilience. De plus, Emera
maintiendra d’'importants investissements axés sur la fiabilité pour les clients et sur les initiatives de
décarbonation prescrites par le gouvernement au sein de Nova Scotia Power.

L'ajustement du taux de croissance du dividende permettra de libérer plus de capital pour investir dans des
projets qui profitent aux clients dans des marchés qui continuent de croitre. Emera fournira des prévisions



quinquennales d’investissement en immobilisations et de croissance de la base tarifaire lors de sa
prochaine mise a jour annuelle, plus tard en 2024.

Engagement alI’égard de dividendes durables

Emera a pour objectif de continuer a offrir des rendements constants et attrayants aux investisseurs.
L'ajustement du taux de croissance du dividende n'aura pas d'incidence sur le dividende actuel. Emera
continue de s’engager a offrir aux actionnaires des dividendes fiables et croissants tout en demeurant
disciplinée en matiere d'affectation du capital au soutien de 'investissement et des occasions de croissance
robustes afin d’offrir aux actionnaires une croissance continue des bénéfices.

Ventes d’actifs

Plus t6t ce mois-ci, Emera a franchi une étape importante en concluant I'opération de transfert de sa
participation dans Labrador Island Link (« LIL ») a KKR, pour un produit de 1,19 milliard de dollars
canadiens pour Emera®. Cette opération soutiendra le plan d’investissement en immobilisations de
8,8 milliards de dollars de la société pour la période allant de 2024 a 2026, qui sera financé principalement
par les flux de trésorerie générés en interne, par les capitaux d’emprunt obtenus par les sociétés en
exploitation en conformité avec les structures du capital réglementées et par les actions ordinaires
provenant de son régime de réinvestissement des dividendes et de son programme d'émission d’'actions
au cours du marché.

En novembre 2023, Emera s’est engagée a financer jusqu'a 15 pour cent de son plan d’immobilisations
par la vente d’'actifs. Le transfert de sa participation dans LIL, qui a été conclu avec succes le 4 juin 2024,
répond a cet objectif de financement.

« Le succes de I'opération Labrador Island Link souligne notre engagement a optimiser notre portefeuille
d’actifs, & améliorer notre situation financiére et a financer un ensemble d’'occasions d’investissement
attrayantes », a dit M. Balfour. « Emera vend des actifs lorsque les opérations atteignent des seuils de
rendement précis, qu’elles s’harmonisent avec notre stratégie d’affaires et qu’elles offrent de la valeur aux
actionnaires. L'opération LIL répondait bien a ces critéres. »

La société maintiendra son approche disciplinée de I'affectation du capital et de l'optimisation du
portefeuille, tout en poursuivant ses efforts en investissements axés sur la croissance et en maximisation
de la valeur pour les actionnaires.

Placement de billets hybrides

Egalement aux fins d’amélioration de sa situation financiére, le 18 juin 2024, Emera a annoncé qu’elle avait
émis des billets hybrides pour un montant de 500 millions de dollars américains. Le produit net a été affecté
au remboursement de ses obligations d'une valeur de 300 millions de dollars américains qui sont arrivées
a échéance le 15 juin 2024 et aux frais généraux de la société. Ce financement réduit davantage I'effet de
levier de la société de portefeuille et améliore de 20 points de base le ratio du flux de trésorerie par rapport
a la dette pour 2024.

Conférence téléphonique
Emera tiendra une conférence téléphonique aujourd’hui, le vendredi 28 juin a 9 h 30 (heure de I'Atlantique)
(soit 8 h 30, heure de I'Est) afin d’aborder la présente annonce.

Les analystes et les autres personnes intéressées en Amérique du Nord sont invités a y participer en
composant le 1-800-717-1738. Les parties internationales sont invitées a y participer en composant le
1-289-514-5100. Les participants devraient composer les numéros susmentionnés au moins 10 minutes
avant le début de la conférence téléphonique. Aucun code d’acces n’est nécessaire.

Une wehbdiffusion en direct et archivée de la conférence téléphonique se trouvera sur le site Web de la
société a I'adresse www.emera.com. Il sera possible d'écouter cette webdiffusion sur le site Web de la
société deux heures apres la fin de la conférence téléphonique.

A propos d’Emera

Emera est une société de services et d’énergie diversifiée sur le plan géographique dont le siége social est
situé & Halifax, en Nouvelle-Ecosse, et dont I'actif se chiffrait & environ 39 milliards de dollars et les produits,
a 7,6 milliards de dollars en 2023. La société investit principalement dans la production réglementée et le



transport et la distribution d’électricité et de gaz. La stratégie d’Emera est principalement axée sur la
transformation de sources d’énergie qui émettent de grandes quantités de carbone en sources d’'énergie
qui émettent de faibles quantités de carbone. Emera possede des investissements au Canada, aux
Etats-Unis et dans les Caraibes. Les actions ordinaires et privilégiées d’'Emera sont inscrites a la cote de
la Bourse de Toronto, respectivement sous les symboles EMA, EMA.PR.A, EMA.PR.B, EMA.PR.C,
EMA.PR.E, EMA.PR.F, EMA.PR.H, EMA.PR.J et EMA.PR.L. Les certificats représentant les actions
ordinaires d’Emera sont inscrits a la cote de la Bourse de la Barbade, sous le symbole EMABDR, et a la
cote de la Bourse internationale des Bahamas, sous le symbole EMAB. De plus amples renseignements
se trouvent a I'adresse www.emera.com ou sur SEDAR+ a I'adresse www.sedarplus.ca.

() Basé sur le consensus actuel en 2024.

2 Unités de mesure et ratios financiers non conformes aux PCGR

Emera utilise des unités de mesure qui n'ont pas de signification normalisée selon les PCGR des Etats-Unis
et qui pourraient ne pas étre comparables a des mesures similaires présentées par d’autres entités. Emera
calcule les mesures et les ratios non conformes aux PCGR en ajustant certaines unités de mesures
conformes aux PCGR compte tenu d’éléments précis. La direction estime que le fait d'exclure ces éléments
permet de mieux distinguer les activités d’exploitation courantes de la société. Pour plus de précisions sur
les ratios non conformes aux PCGR « ratio de distribution du bénéfice net ajusté » et « résultat ajusté de
base par action ordinaire », se reporter a la rubrique « Unités de mesure et ratios financiers non conformes
aux PCGR » du rapport de gestion du premier trimestre de 2024 d’Emera qui est intégré par renvoi dans
les présentes et se trouve sur SEDAR+ a I'adresse www.sedarplus.ca.

Divers

La base tarifaire est une unité de mesure financiére propre aux entreprises de services publics a tarifs
réglementés qui n'est pas destinée a représenter une mesure financiere telle que définie par les PCGR.
Cette mesure est exigée par les autorités de réglementation des territoires ou les filiales a tarifs
réglementés d’Emera ainsi que les entreprises a tarifs réglementés dans lesquelles Emera détient une
participation exercent leurs activités, dont un résumé se trouve dans notre rapport de gestion. Le calcul de
cette mesure telle que présentée peut ne pas étre comparable a des mesures portant un nom similaire
utilisées par d’autres sociétés.

® 1,19 milliard de dollars canadiens, soit 957 millions de dollars canadiens au comptant et 235 millions de
dollars canadiens pour la prise en charge de l'obligation d’Emera de financer la tranche restante de
l'investissement en immobilisations initial.

Information de nature prospective

Le présent communiqué de presse contient de I'information prospective au sens des lois sur les valeurs
mobiliéres applicables, y compris des énoncés portant sur le projet d’'Emera d’ajuster le taux de croissance
de son futur dividende annuel de 1 a 2 pour cent; sa réaffectation du capital en faveur d’occasions de forte
croissance; son engagement a accroitre la valeur a long terme pour les actionnaires; ses objectifs
d’investissement dans les territoires de croissance; ses attentes quant aux occasions de croissance au
sein de ses entreprises réglementées; ses décisions d’affectation du capital et d’optimisation du portefeuille
a venir; ses objectifs visant un taux de croissance moyenne du résultat ajusté par action® de 5 a 7 pour
cent jusqu’en 2027; ses projets de réduction de son ratio de distribution du bénéfice net ajusté® a environ
80 pour cent d'ici la fin de 2027 et d’amélioration continue au cours des années suivantes; ses projets de
diriger environ 75 pour cent des investissements en immobilisations vers ses deux sociétés de services
publics en Floride; ses attentes quant au maintien du statut de la Floride en tant que marché en pleine
croissance dont les investissements soutiennent la croissance de la clientéle, la demande accrue en
électrification, la fiabilité et la résilience; ses opinions quant aux tendances fondamentales au sein du
secteur, notamment la décarbonation, I'électrification et une résilience accrue face aux enjeux relatifs au
climat; ses objectifs quant au maintien d’importants investissements axés sur la fiabilité et sur des initiatives
de décarbonation prescrites par le gouvernement au sein de Nova Scotia Power; ses projets quant au
maintien de l'offre de rendements constants et attrayants aux investisseurs; ses attentes quant a la
croissance de la base tarifaire de 7 a 8 pour cent; ses attentes quant au maintien de la croissance de la
base tarifaire au cours des cinq prochaines années jusqu’en 2029; son intention d’offrir ses prévisions
qguinquennales d’investissement en immobilisations et de croissance de la base tarifaire lors de sa
prochaine mise a jour annuelle, plus tard en 2024; son engagement a offrir aux actionnaires des dividendes
fiables et croissants; le maintien de son approche en matiere de saine gestion financiére et d'affectation
disciplinée du capital au soutien de l'investissement et des occasions de croissance de I'entreprise; le


http://www.sedarplus.ca/

maintien de son approche quant a l'aliénation d’actifs en cas d’atteinte de seuils de rendement précis,
d’harmonisation avec sa stratégie d’affaires et d'offre de valeur aux actionnaires; son engagement a
maintenir son approche disciplinée d’affectation du capital et d’optimisation du portefeuille; et son
rendement financier futur. Il ne faudrait pas se fier de maniére indue a cette information de nature
prospective, qui ne s’applique qu’a la date des présentes. De par sa nature, I'information prospective exige
gu’Emera formule des hypothéses et celle-ci comporte des risques et des incertitudes. L'information
prospective reflete les opinions actuelles de la direction d’Emera et se fonde sur I'information dont celle-ci
dispose actuellement. Il existe un risque que les prévisions, les conclusions et les projections qui
constituent de I'information prospective se révelent inexactes, que les hypotheses d’Emera soient erronées
et que les résultats réels différent considérablement de ces informations prospectives. Des renseignements
supplémentaires détaillés concernant ces hypothéses, ces risques et ces incertitudes sont présentés dans
les documents déposés par Emera auprés des autorités en valeurs mobilieres, y compris a la rubrique
« Risques d'affaires et gestion des risques » dans le rapport de gestion annuel d’Emera, et a la rubrique
« Principaux risques et incertitudes » dans les notes afférentes aux états financiers annuels et
intermédiaires d’Emera, qui peuvent étre consultés sur le site Web de SEDAR+, a l'adresse
www.sedarplus.ca.
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