
Milano 29 gennaio 2025
Spettabile 
Conafi Spa
Via Aldo Barbaro 15
10143 Torino

Trasmessa via pec a investor_relator  @  conafi.it e conafi  @  legalmail.it.

Oggetto: Proposta di deliberazione sul punto 2 all'ordine del giorno dell'assemblea CONAFI Spa del 20 febbraio 
2025  

Egregi signori,
con la presente la scrivente D&C Governance Technologies Srl - con sede legale in Cosenza, via Capoderose 4 . 
(di seguito D&C) in qualità di socio titolare di n. 1.022.163  azioni Conafi ( rappresentantive del 2,767% del capitale
sociale di Conafi Spa ) 

PRESENTA
ai sensi dell'art. 126-bis, comma 1 del TUF la seguente proposta di deliberazione, corredata di motivazione, relativa
al punto 2 all'ordine del giorno dell'assemblea straordinaria di Conafi Spa convocata per il giorno 20 febbraio 2025
ora 10:30.

PROPOSTA di deliberazione

"L'assemblea degli Azionisti di CONAFI S.p.A., preso atto della motivazione presentata dal socio D&C
Governance and Technologies srl, delle eventuali osservazioni del Consiglio di Amministrazione e delle
risposte alle domande assembleari

 DELIBERA

• di rinviare la discussione e votazione del punto a data successiva alla pubblicazione della documentazione
relativa alle assemblee di bilancio 2025, 

• di dare mandato al presidente del consiglio di amministrazione di includere il punto “Trasformazione di
Conafi S.p.A. in società a responsabilità limitata, con contestuale adozione di un nuovo statuto sociale e
conseguente revoca dall’ammissione alle negoziazioni su Euronext Milan delle azioni ordinarie;
deliberazioni inerenti e conseguenti.”  nell'ordine del giorno dell’assemblea chiamata a deliberare
sull'approvazione del bilancio al 31/12/2024” di Conafi Spa.

Si allega, nel rispetto di quanto previsto dall'art. 126-bis la seguente documentazione:

– Copia della comunicazione dell'intermediario attestante la titolarità della scrivente D&C Governance 
Technologies Srl di una quota di partecipazione superiore ad un quarantesimo del capitale sociale di 
Conafi Spa.

Motivazione

A seguito delle conseguenze della decisione di trasformazione in SRL si determina la estromissione dal mercato e
la necessità per i soci dissenzienti o assenti di decidere in tempi brevi se rimanere soci di società non quotata al
fine di mantenere il valore patrimoniale o di monetizzare ancorché con una forte perdita. Ovviamente la
partecipazione in una SRL richiede uno sforzo fiduciario nella gestione della stessa da parte di un socio non
sottoposto ai controlli delle autorità di mercato. D’altra parte nel caso in esame il recesso determina la perdita di
un importante valore patrimoniale.
L’informazione fornita al mercato ad oggi è  incompleta , insufficiente e decettiva . 
Mancano in particolare i dati di bilancio al 31/12 sia della Conafi che , soprattutto della ISCC, e le relative note e
informazioni proprie della procedura assembleare e dello scrutinio di veridicità e certezza delle informazioni e
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dichiarazioni degli amministratori.
Risulta, ovviamente, ingiustificata l'urgenza nella convocazione dell’assemblea straordinaria che appare preordinata
a mettere i soci e l’autorità di vigilanza di fronte al fatto compiuto e all’ irrevocabilità della decisione. 
Si propone pertanto di rinviare la deliberazione al fine di consentire ai soci di richiedere ed ottenere completezza
di informazione e poter valutare, di conseguenza l’opportunità di votare o meno a favore della proposta ed
eventualmente, a valle, di decidere - gli assenti - se recedere o meno.
Il socio proponente questa delibera presenterà nei termini le domande preassembleari che ritiene utili, per
consentire alla società di fornire dette informazioni sin da questa assemblea.
Il proponente ha inoltrato la presente alla Consob al fine di ottenere che la società rispetti gli standard informativi
adeguati alla dimensione dell’operazione , il cui effetto potenziale è il trasferimento esclusivo al socio di controllo
dell’intero patrimonio aziendale rappresentato (oltre che dall’avviamento e dal recupero fiscale: stimabili in alcuni
milioni di euro) essenzialmente dal 60% della ISCC.
Si rappresenta che, in occasione della presentazione di ISCC agli investitori di ottobre 2024 da parte dell’AD è
stata  fornita una Equity Research della INTEGRAE (datata ottobre 2024) che valuta la societa’ 91 mln e
l’AD  ,intervistato, ha confermato le ottime prospettive della società.
Pertanto, a completamento dell’operazione di delisting si avrebbe un trasferimento di circa  16 mln (91x60%x 30%)
dagli azionisti di minoranza al socio di maggioranza, al costo di circa 2.5mln del recesso - a carico della società! -.

In sintesi INTEGRAE fornisce i seguenti valori prospettici (in milioni di euro)

2024 2025 2026

Produzione 10 14,7 19

Utile netto 2,25 4,7 6,8
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Classification : Internal

Comunicazione ex art. 43 del Regolamento Post Trading

Intermediario che effettua la comunicazione

ABI 03479 CAB 1600

denominazione BNP Paribas SA

Intermediario partecipante se diverso dal precedente

ABI (n.ro conto MT)

denominazione

data della richiesta data di invio della comunicazione

20/01/2025 20/01/2025

n.ro progressivo n.ro progressivo della comunicazione causale della
annuo che si intende rettificare/revocare rettifica/revoca
0000000023/25

Nominativo del richiedente, se diverso dal titolare degli strumenti finanziari

BCA PROFILO SPA -MI

Titolare degli strumenti finanziari:

cognome o denominazione D&C GOVERNANCE TECHNOLOGIES SRL

nome

codice fiscale 04883570964

comune di nascita provincia di nascita

data di nascita nazionalità

indirizzo VIA FRANCESCO CAPODEROSE 4

città COSENZA stato ITALY

Strumenti finanziari oggetto di comunicazione:

ISIN IT0005262321

denominazione CONAFI REG.SHS A

Quantità strumenti finanziari oggetto di comunicazione:

n. 1.022.163

Vincoli o annotazioni sugli strumenti finanziari oggetto di comunicazione

Natura vincolo 00 - senza vincolo

Beneficiario vincolo

data di riferimento termine di efficacia diritto esercitabile

20/01/2025 15/02/2025 ODG - Integrazione dell’ordine del giorno dell’assemblea (art. 126-bis
TUF)

Note

Firma Intermediario
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