Les titres derits dans le pfeent prospectus ne sont pas offerts dans le cadre d’'un appel pubdipargne. Aucune commission des valeurs
mobilieres ni aucune autoritsimilaire ne s’est pronori@sur I'information contenue aux psentes et toute personne qui donnergendre
le contraire commet une infraction.

Prospectus non reliea un appel public al'épargne Le 14 fevrier 2000

ACTIONS AVEC DROIT DE VOTE SUBALTERNE DE CATE “GORIE A DE

Magna Entertainment Corp.

ET ACTIONS E CHANGEABLES DE MEC HOLDINGS (CANADA) INC.

Aucun titre n’est offert en vertu du pgent prospectus. Ce prospectus égiodeaupre de certaines commissions
des valeurs mobilies provinciales du Canada afin de permettfdagna Entertainment Corp. (<cMEC») et a
MEC Holdings (Canada) Inc. («<Exchangeco») de devenir desteurs assujettis en vertu des lois sur les valeurs
mobilieres applicables dans ces province$mmesi aucune vente de titres n’est envisagax pfeentes. Puisque
aucun titre n'est offert en vertu du @ent prospectus, aucune somme ne sauaieeet les frais relatifs ¢
preparation et au gadt du present prospectus seront asssnpar Magna International Inc. («<Magna»), notre
socigé-mére, améme ses fonds gEraux.

Nous dposons le preent prospectus afin de devenir desegteurs assujettis en vue du placement d’environ 20 %
des titres de MEC denus par Magna sous forme d’actions avec droit de vote subalterne’ dertai de MEC

et d’actions’ehangeables de Exchangeco. Le 10 mars 2000, Magna distribuera aux porteurs de ses actions avec
droit de vote subalterne de ¢gtwie A et de ses actions de tgdeie B inscrits le 25 ferier 2000, au moyen
d'un dividende speial, environ 15,7 millions d’actions compa®de nos actions avec droit de vote subalterne
de catgorie A et d'actions ehangeables. Les actionnaires de Magrsdent au Canada peuvent choisir de
recevoir des actionschangeables de Exchangeco égleenent de leur droit de recevoir des actions avec droit
de vote subalterne de ¢gtmie A de MEC. Chaque actioitleangeable pedttre echande par son porteur en
tout temps contre une action avec droit de vote subalterne dgocegeA de MEC, ces actionschangeables
avec certains droits accessoires sontdigalent ‘€@onomique des actions avec droit de vote subalterne de
catgorie A de MEC. Voir «Description des actiorishengeables». On preit que les actions aghangeables
constitueront des «placements admissibles» en vertu Heilde I'impc sur le revenuCanada) pour certains
investisseurs et ne constitueront pas des «bigasgers» en vertu de cette loi. Les porteurs inscrits d’actions de
Magna feidant au Canada seronprees avoir choisi de recevoir des actiorchangeables engeement de leur
droit de recevoir des actions avec droit de vote subalterne tdgarateéd de MEC sauf s'ils avisent I'agent charge
du placement spEfiguement du contraire avant le 7 mars 2000 en suivant les instructioeieafin jointes au
présent prospectus. En raison de ce dividendeighdes actionnaires de Magna recevront un cinopgied’'une
action avec droit de vote subalterne de’gatéee A de MEC ou un cinquime d’'une action ehangeable pour
chaque action avec droit de vote subalterne degeaie A ou action de cagprie B de Magna qu'ils deennent

ala date de clture des registresiant entendu gu'aucun porteur inscrit n'aura le droit de recevoir de fractions
d’actions avec droit de vote subalterne de' gatee A de MEC ou d’actionéahangeables. Magna effectuera un
paiement en espes ‘ade tels porteurs inscrits correspondantaajuste valeur marchande de ces fractions
d’'actions. Simultahment, Magna versera@es porteurs son dividende trimestrieguier en espees de 0,30 $
par action. Dans le psent prospectus, nous appelons «placement» le dividendlspide dividende trimestriel
régulier en espees qui seront vefsesimultarienent. Si vous &s un porteur inscrit d’actions avec droit de vote
subalterne de cagerie A de Magna ou d'actions de ¢gteie B de Magna da date de clture des registres,
vous recevrez automatiquement un certain nombre d'actions avec droit de vote subalternealéecatee
MEC ou d’'actions’ehangeables’denues par Magnala date du placement. Vous n'aveeatreprendre aucune
demarche. Si voustes un propfitaire Vaitable d’actions avec droit de vote subalterne dégatie A de Magna

ou d'actions de cagmrie B de Magna, vous deviendrez automatiquement un ptapgevaitable des actions
avec droit de vote subalterne de ‘gaide A de MEC ou des actioricleangeables rees par le porteur inscrit de
vos actions avec droit de vote subalterne dégmie A de Magna ou de vos actions de’gatee B de Magna a

la date du placement, sauf si vous en avez convenu autrementotesfgeifique avec le porteur inscrit. Si vous
étes le propritire veitable d’'actions de Magna et que voite®un feident du Canada, vous devriez aviser le
porteur inscrit de vos actions avant le 6 mars 2000 si vous ne souhaitez pas recevoir d’attigeables au
lieu des actions avec droit de vote subalterne degoaie A.



Le capital-actions de MEC se compose de deuxgmates d'actions : les actions avec droit de vote subalterne
de catgorie A et les actions de cajerie B. Les porteurs d’'actions avec droit de vote subalterne dgarideA

de MEC ont droit’aun vote par action; les porteurs d’actions de gatee B de MEC ont droit 20 votes par
action et tous les porteurs votent ensemble comme une seularet oatgorie, sauf lorsque les caferies sont
tenues de voter paranent en vertu de la loi ou du certificat de constitution de MEC. Une fois le placement
terming Magna sera propriaire d’'un certain nombre d'actionclegangeables et de la totélitles actions de
catgyorie B de MEC, mais d’aucune des actions avec droit de vote subalterne”dermait de MEC, ce qui
signifie que Magna sera habildea exercer environ 99 % de tous les droits de vote ratméiensemble des
actions de MEC en circulation. Par cogsent, Magna continuera die en mesure dlge tous les
administrateurs de MEC et d’exercer son emprise sur elle.

The Nasdaq Stock Market, Inc. a approwuex fins de cotation et de’ geciations les actions avec droit de vote
subalterne de cagerie A de MEC au marcheational Nasdaq sous le symbole «MIEC». La Bourse de Toronto
a approuvesous condition l'inscription des actions avec droit de vote subalterne tgociete de MEC et des
actions’ehangeables sous les symboles «MIE.A» et «cMEH», respectivement, sengerele I'observation par
MEC des exigences de la Bourse de Toronto le ou avant le 8 mai 2000.

LORSQUE VOUS EXAMINEREZ LE PRE SENT PROSPECTUS, VOUS DEVRIEZ PORTER UNE
ATTENTION PARTICULIE RE SUR LES QUESTIONS TOUCHANT LA SITUATION FINANCIE RE
ET LES RESULTATS D’EXPLOITATION DE MEC AINSI QUE LA VALEUR DES ACTIONS AVEC
DROIT DE VOTE SUBALTERNE DE CATE GORIE A DE MEC QUE LE PRE SENT PROSPECTUS
DECRIT EN DETAIL A LA RUBRIQUE «FACTEURS DE RISQUE» A LA PAGE 14.

L'’APPROBATION DES ACTIONNAIRES N'EST PAS NE',CESSAIRE POUR LE PLACEMENT NI
POUR AUCUNE AUTRE OPERATION DE CRITE AU PRESENT PROSPECTUS. NOUS NE VOUS
DEMANDONS PAS UNE PROCURATION ET VOUS PRIONS DE NE PAS NOUS EN ENVOYER UNE.

Dans le pfeent prospectus, les termes «nous» et «notre» ou «nos» renvOIEE puisque les renseignements
que contient le pieent prospectus concernent principalement les atietaffaires de celle-ci.
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NOTE CONCERNANT LES INFORMATIONS PROSPECTIVES

Certains destats financiers aux psentes constituent des informations prospectives au sens de «forward-
looking statements» dans la loi intitel®rivate Securities Litigation Reform Act of 198&s Hats-Unis. Ces
informations financiees prospectives sont fohele sur certaines hypothes que nous avonsnéses et sur
certaines analyses que nous avons faités lamiere de notre exjréence et de notre perception des tendances
passes, de la conjoncture actuelle et désveleppements futurs anticipeainsi que d’autres facteurs que nous
croyons appropf®dans les circonstances. Toutefois, lesutats et deeloppements’els pourront diffeer de
nos attentes et de nos’gretions en raison d’'un certain nombre de risques et d'incertitudes, y compris, entre
autres, ceux dmits ala rubrique «Facteurs de risque». Par Copsat, toutes les informations finah@e
prospectives dories au preent prospectus sont domsesous reerve entiee de la pfeente note et rien ne
garantit que les multats ou les desloppements que nous anticipons se ‘mialiseront effectivement ou, mee
s'ils se matealisaient, qu'ils auront sur nous les cégsences ou les effets antiCgpe/oir «Facteurs de risque»
plus loin.



QUESTIONS ET REPONSES RELATIVEMENT AU PLACEMENT
QUEL EST LE BUT DU PLACEMENT?

Magna International Inc. prode, dans le cadre d’'unérge d’op@ations, ‘ala sgaration de ses activige
non liees ‘a l'automobile par rapport” ases activite liees a I'automobile. Magna a comfie une
réorganisation aux termes de laquelle elle nous a tfa@sfn actif non liea I'automobile en Ame@que du
Nord et en Europe efthange de nos actions de @iee B. Magna dgent aussi des actiori€leangeables.

Le 10 mars 2000, Magna distribuera aux porteurs de ses actions avec droit de vote subalterrgode cate
A et de ses actions de ¢gtmie B inscrites le 25 faier 2000, au moyen d’'un dividende ‘sp&l, environ
15,7 millions de nos actions avec droit de vote subalterne dgaateA et de nos actionschangeables.
Sous feerve des exigences de retenues fiscaldsdies canadiennes pour nos actionnaires qui ne sont pas
des fsidents du Canada, Magna distribuera emmdemps’ s&ses actionnaires inscrits le 25vfeer 2000

son dividende trimestriel grllier en espees de 0,30 $ I'action de Magna. Magna ri¢giefedra plus aucune

de nos actions avec droit de vote subalterne degoaie A, mais pourrait continuer détenir des actions
échangeables.

Des que seront effectes ces ofyations, vous serez proptare d’actions dans deux sotée distinctes
cotees en bourse, soit Magna International Inc. (BNY : MGA; BT : MG.A, MG.B) et soit Magna
Entertainment Corp. (NASDAQ : MIEC; BT : MIE.A) ou Exchangeco (BT : MEH).

QUE VAIS-JE TOUCHER LORS DE LA DISTRIBUTION DU DIVIDENDE SREAL?

Sous feerve des exigences de retenues fiscaldsdtes canadiennes pour nos actionnaires qui ne sont pas
des feidents du Canada, vous toucherez un cingeiel’'une de nos actions avec droit de vote subalterne
de catgorie A pour chaque action avec droit de vote subalterne degy@ateA de Magna et action de
catfggorie B de Magna dont voustes propri¢aire inscrit le 25 ferier 2000, arrondi au nhombre entier
inférieur d’'actions le plus pe ainsi qu’un montant en esgEs correspondantla valeur de toute fraction
d’action. Si vous s un actionnaire de Magnasidant au Canada, vous recevrez, sauf si vous choisissez
autrement, un cinquiee d’'une de nos actiori€leangeables pour chague action avec droit de vote subalterne
de catgorie A de Magna et action de ¢gtaie B de Magna dont voustes le propriire inscrit au

25 fevrier 2000, arrondi au nombre entier infeur d’actions le plus p ainsi qu’'un montant en esgEs
correspondant #a valeur de toute fraction d'action. Le placement ne modifiera pas le hombre d’actions
avec droit de vote subalterne de ‘@gige A et d'actions de cagerie B de Magna dont voustes
propridaire.

QUELLES SERONT VOS ACTIVITE APRES LE PLACEMENT?

Nous poursuivrons l'acquisition, la mise en valeur et I'exploitation d’hippodromes et des activitaexes

de paris mutuels. En coniptent anos activits de courses de chevaux, nous examinerons la mise en valeur
des activits de paris mutuels sur les sportsdiaiques, notamment les paris par comptépieonique, par
télévision interactive et sur Internet, ainsi que certains projets immobili€rs sieles loisirs et les activiee

au ddail sur les terrains autour de certains de nos hippodromes, possiblement de concert avec dss associe
en affaires et sous serve des exigencesglementaires. En outre, nous continuerorigrd’ @roprigaire d’'un
portefeuille de biens immobiliers qui comportent un centre domiciliair&tuddo actuellement en
developpement, un terrain de golf et désaldissements "méatifs connexes, un terrain de golf en
developpement et d’autres biens immobiliers. Néusdéns pfeentement plusieurs possibikteoncernant

les terrains de golf, notamment I'exploitation directe ou la locatidestiers exploitants, de Tme que des
opeations de vente et de cession-bail ou une vente ferme. Nous avons l'intention de vendre graduellement
le solde de notre portefeuille de biens immobiliers afin d'injecter du capital dans nos “actpée
consguent, nous prendrons des mesures dont I'entretien de ces terrains et |'obtention des approbations de
zonage afin d'augmenter la valeur des pragsiet d’'accrare les recettes fies de la revente.
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QUELLES SERONT LES ACTIVITE DE MAGNA APRES LE PLACEMENT?

Magna continuera @tee le plus important fournisseur ihgendant de composantes automobiles, de
systenes et de modules complets techniquement avwmaaeCanada et I'un des plus importants au monde.
Magna continuera de concevoir, de mettre au point et de fabriquer une gammeteocteptes sysises de
véhicules et de mettre au point et d'assembler déscedes dans le creau aaible volume principalement
pour les constructeurs OEM nord-arioains et europens.

: POURQUOI MAGNA PLACE-T-ELLE VOS ACTIONS AVEC DROIT DE VOTE SUBALTERNE DE
CATEGORIE A?

Etant donfdeque nos activite ne constituent pas I'une des actisitde base de Magna, le conseil
d’administration et la direction de Magna ontcit#e que nous-rfmes et Magna serions mieux en mesure
de mettre en valeur et acé@ nos activits respectives apsenotre transformation en sétéeouverte
distincte.

QUELLE SERA L’INCIDENCE DU PLACEMENT SUR LE COURS DE L’ACTION DE MAGNA?

Le cours des actions avec droit de vote subalterne dgargeA de Magna et des actions de catee B de
Magna peut flehir ala cloture du placement dans la mesurelawaleur de nos actions avec droit de vote
subalterne et des actiohshengeables que Magna distribuees actionnaires n’'a pasjdété pondeée par

le cours des actions de Magna. Toutefétané donrieque la Sparation permettra Blagna de se concentrer
sur ses activite de base en automobile, Magna nous a avigge sa direction pveit que le cours des
actions de Magna s'aftierera ala suite de la Searation.

QUE DOIS-JE FAIRE POUR PARTICIPER AU PLACEMENT?

Si vous“ées un porteur inscrit ou un proptégre veitable d’actions de Magnd se&lant aux Eats-Unis, vous

ne devez rien faire pour participer au placement. Aucun vote ni procuration neestgare pour participer
au placement. Vous ftes pas tenus, ni ne devez nous faire parvenir par la poste les certificasertant
les actions avec droit de vote subalterne dégmie A de Magna ou les actions de a@aee B de Magna
afin de recevoir nos actions avec droit de vote subalterne dgarste? lors du placement. Si vouses un
porteur inscrit ou un proprieire veitable d’actions de Magna salant au Canada et que vous souhaitez
recevoir des actionschangeables, vous n'avez riérfare pour participer au placement. Si volteseun
actionnaire inscrit de Magnasiglant au Canada et que vousfgrez recevoir de nos actions avec droit de
vote subalterne de cagerie A, veuillez en informer I'agent chargki placement en suivant les instructions
a cette fin qui sont jointes au f@ent prospectus et ce, au plus tard le 7 mars 2000. Si Vimssun
proprigaire veaitable d’'actions de Magnd salant au Canada et que vousfprez recevoir de nos actions
avec droit de vote subalterne de ‘gaige A, vous devriez aviser le porteur inscrit de vos actions de Magna
au plus tard le 6 mars 2000.

: DE QUELLE FAGON MAGNA ME DISTRIBUERA-T-ELLE VOS ACTIONS AVEC DROIT DE VOTE
SUBALTERNE DE CATESORIE A?

Si vous™tes un porteur inscrit d’actions avec droit de vote subalterne dgar@eA de Magna ou d’'actions

de catgorie B de Magna a fermeture des bureauxadate d’inscription pour le placement, 'agent cHarge

du placement de Magna vous’ditera automatiquement le nhombre de nos actions avec droit de vote
subalterne de cagerie A ou d’actions” ehangeables auquel vous avez droit dans un compte dinwyste
d’inscription en compte pres pour déenir les actions pour vous, souseeve des exigences de retenues
fiscales fdérales canadiennes pour les actionnaires qui ne sont pasgsigsnts du Canada. Ce ditaura

lieu ala date du placement. Apseette date, I'agent chdrglel placement vous fera parvenir par le courrier

un releveattestant de votre propt&de nos actions avec droit de vote subalterne déegosiee A ou des
actions “‘ehangeables. Aa suite du placement, vous pourrez conserver ces actions avec droit de vote
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subalterne de cagerie A ou ces actionschangeables dans votre compte du systed’inscription en
compte, les vendre ou les trahsfeaun compte de courtage ou dans un autre compte.

Vous ne recevrez aucun nouveau certificat d'actioria asuite du placement. Toutefois, si voltes un
porteur inscrit, vous pouvez demander un certificat d’actions tangible &preception de votre relévde
proprigé de nos actions avec droit de vote subalterne degoaie A ou des actionschangeables provenant
de l'agent chargelu placement. Le relévee propri¢é comportera des instructions sur la dacde faire.

: QU'ADVIENT-IL SI JE DETIENS MES ACTIONS DE MAGNA PAR L'ENTREMISE DE MON
COURTIER, D'UNE BANQUE OU D'UN AUTRE PRHE-NOM?

Si vous déenez vos actions avec droit de vote subalterne degodte A de Magna ou vos actions de
cafggorie B de Magna par I'entremise d'un courtier, d’'une banque ou d'un autte-poen, vous ri'es
probablement pas un actionnaire inscrit au registre et lanfate recevoir nos actions avec droit de vote
subalterne de cagerie A ou les actionsahangeables gend des arrangements que vous avez pris avec le
courtier, la banque ou autrepeenom qui déent vos actions avec droit de vote subalterne dégoate A

de Magna ou vos actions de tgteie B de Magna pour vous. Nous croyons que les courtiers et les banques
vont genéralement ciditer les comptes de leurs clients avec nos actions apre la date du placement,
mais vous devrez confirmer la chose avec votre courtier, votre banque ou dttraqre

Aprés le placement, vous pouvez donner instructiootie courtier, votre banque ou autré tg«@om, sous
réserve d'arrangements que vous pouvez avoir pris avec cette personne, dedraresfections avec droit
de vote subalterne de ¢gteie A ou actions eéhangeables en votre nom pdureeddenues sous la forme
d’inscription en compte.

QU’EN EST-IL DES FRACTIONS D’ACTIONS?

Si vous“¢es le porteur inscrit d'un nombre d’actions avec droit de vote subalterne dpdatd de Magna

ou d'actions de cagorie B de Magna qui n'est pas un multiple de cing, vous recevrez un montant en
espees correspondantla juste valeur marchande (telle queateninee par Magna) de la fraction de nos
actions avec droit de vote subalterne d€ gatie A ou des actionschangeables que vous auriez par ailleurs
eu droit de recevoir en plus de toutes les actions avec droit de vote subalternégieieateentiees ou les
actions’ehangeables erities auxquelles vous avez droit. Magndedminera la juste valeur marchande de
ces fractions d’actions en fonction de la moyenne pogsur dix jours du cours de nos actions avec droit
de vote subalterne de ¢gtwrie A sur le marcheui sera cré avant la date de distribution, sous léseeres
d’'usage quant &eur emission.

: A QUELLE BOURSE SERONT NBOC,IEES VOS ACTIONS AVEC DROIT DE VOTE SUBALTERNE
DE CATEGORIE A ET LES ACTIONS EHANGEABLES?

Nos actions avec droit de vote subalterne dégmte A ont ‘@& approuves aux fins de cotation et
d’inscription sur le NASDAQ sous le symbole «MIEC». La Bourse de Toronto a apprsye condition
l'inscription de nos actions avec droit de vote subalterne degoate A et des actionschangeables sous
les symboles «<MIE.A» et «kMEH>, respectivement, sdsemee de I'observation de notre part des exigences
de la Bourse de Toronto le ou avant le 8 mai 2000.

: QUAND VAIS-JE POUVOIR VENDRE ET ACHETER VOS ACTIONS AVEC DROIT DE VOTE
SUBALTERNE DE CATESORIE A ET LES ACTIONS EEHANGEABLES?

Les opeations normales sur nos actions avec droit de vote subalterne ‘dpigatd devraient deuter au
NASDAQ et ala Bourse de Toronto #a date du placement. Rdablement” acette date, nos actions

6



avec droit de vote subalterne de ‘caige A devraient se m@cier au NADASQ ef da Bourse de Toronto,
sous les teerves d'usage quanteur emission, sous les symboles «MIECV» et «MIE.W», respectivement,
a partir de la date tombant deux jours de bourse avant la dat€ tigeckbes registres. Ralablement xette
date, les opmations normales sur les actiohshangeables devraienthilger ala Bourse de Toronto &
date du placement. Auparavant, les actiotisamgeables devraient segoeier ‘ala Bourse de Toronto, sous
les reserves d’'usage quantlaur amission sous le symbole «MEH.W», partir de la date tombant deux
jours de bourse avant la date détale des registres.

: COMMENT POURRAI-JE ACHETER ET VENDRE DES ACTIONS AVEC DROIT DE VOTE
SUBALTERNE DE CATESORIE A AVANT LA DATE DU PLACEMENT?

Magna nous a inforfiseque ses actions avec droit de vote subalterne dgaateA continueront de se
negocier ala Bourse de New York'gulierement pendant la date du placement et que ses actions avec droit
de vote subalterne de ¢gtwie A et ses actions de Cgtie B se ngocieront’ala Bourse de Toronto sur

une base «ex-dividende»campter de la date tombant deux jours ouvrables avant la date tigechbes
registres. Toute action avec droit de vote subalterne deyaateA de Magna vendu€ gealierement ala
Bourse de New York gartir de la date tombant deux jours de bourse avant la date d'inscription et se
terminant’aa date du placement comportera en annexe une «facture exigible» correspondamicéions

avec droit de vote subalterne de ‘cige A devant &re distribli@s dans le cadre du placement.

LE MONTANT DE MES DIVIDENDES SERA-T-IL MODIFIEEN RAISON DU PLACEMENT?

Avant le placement, Magna versait un dividende trimestriel de 0,25 $ I'action avec droit de vote subalterne
de catgorie A de Magna et I'action de cajerie B de Magna, ce qui corresponditaux annuel de 1,00 $
l'action avec droit de votre subalterne de ‘gatée A de Magna et I'action de caerie B de Magna. I
incombe au conseil d'administration de Magna de fixer le taux de dividendes de Magna eftdenirer

les rggles aprs le placement, sousgerve des modaligede la constitution commerciale de Magna.

Nous ne preoyons pas verser de dividendes avant notre exerciteitdet le ® janvier 2004. Notre
constitution commerciale qui figure dans notre certificat de constitutiomopprque les porteurs de nos
actions avec droit de vote subalterne d€ gatie A et de nos actions de cgteie B ont droit de toucher les
dividendes correspondant au minimumM@% de nos begfices apre impt pour nos exercices tatant le

ler janvier 2004 et 2005. En ce qui concerne chaque exercice par la suite, les porteurs de nos actions avec
droit de vote subalterne de ¢gtwie A et de nos actions de ¢gteie B auront droit de toucher des
dividendes correspondant au minimum au plievedes deux montants suivants : (i) 10 % de noséiees

apres impd ou (ii) 20 % de la moyenne de nosrifices apirs impt pour cet exercice et les deux exercices
precedant immieliatement. 1l incombé aotre conseil d’administration de fixer notre taux de dividende et

d’en deerminer les tgles apre le placement, sousserve des modalitede notre constitution commerciale.

EST-CE QUE JE SERAI IMPOSEN RAISON DU PLACEMENT?

Oui. Le placement d’actions provenant de nos actions avec droit de vote subalternégdeecdteet des

actions ‘ehangeables sera assimaeun dividende imposable aux fins de l'ifitpsur le revenu fdéral
canadien et afmEain. Les actionnaires sedant au Canada seront assujettisimpét sur la juste valeur
marchande du placement (qui comprendra la juste valeur marchande de nos actions avec droit de vote
subalterne de cagerie A ou des actionschangeables, selon le cas, le montant en @&spau lieu des
fractions d’'actions et le montant du dividende trimestrigjuler en espees simultahele Magna). Par
consgjuent, les actionnairessiglant au Canada peuveitestenus de payer de I'impen vertu de ldoi de

'impdt sur le revenu(Canada) sans avoir necun montant en espes suffisant pour satisfaire cette
obligation fiscale.

La distribution verse ades non-feidents du Canada sera assujettine retenue d’imftocanadienne aa
juste valeur marchande au moment du versement du placement. Sitesusneactionnaire de Magna qui
réside aux Eats-Unis, le taux de retenue d'irfipmanadien devrait se situer, emgle ganérale, al5 % lequel,

7



dans certaines circonstances, paut geclamecomme cfdit ou daduction sur votre tearation de revenu

des Hats-Unis. Cette retenue d'impsera effectie par Magna sur son dividende trimestriegjuéer en
espees simultahest, si neessaire, en retenant une partie de nos actions avec droit de vote subalterne de
catgorie A par ailleurs distribuables.

QUELS SERONT LES LIENS ENTRE VOUS ET MAGNA APRELE PLACEMENT?

Une fois complte le placement, Magna sera propaee de toutes nos actions de ‘gaide B et d'aucune

de nos actions avec droit de vote subalterne degosite A. Les porteurs de nos actions avec droit de vote
subalterne de cagerie A ont droit’aun vote par action, les porteurs de nos actions degoae B ont droit

a 20 votes par action et tous les porteurs votent enemble sous Ume wetgorie, sauf des votes de
cafgyorie distincte qui sont obligatoires en vertu de la loi ou de notre certificat de constitution. Donc, Magna
pourra exercer environ 99 % de la totaldes droits de vote cohfes par I'ensemble de nos actions en
circulation. Par corispient, Magna continuera die en mesure dlge I'ensemble de nos administrateurs et

de nous confiler. Magna nous a inforhsequ’elle a I'intention apre le placement de convertir certaines de
nos actions de cagerie B en actions avec droit de vote subalterne déegcaite A et d’alismer ces dernies
lorsque la conjoncture du marcpeur ce faire sera favorable, avec l'intentiohadin de ne garder qu'une
position minoritaire en actions tout en continuamaintenir le conttle. Cela pourrait se produire au moyen
d’'une combinaison de : (i) ventes secondaires par Magna de nos actions avec droit de vote subalterne de
cafgyorie A qu’elle déient; et(ou) (ii) dilution de sa participation au moyen derliesion par nous d’'actions

avec droit de vote subalterne de ‘gmige A dans le cadre d'dpations sur le marchdinancier,
d’acquisitions et(ou) d’autres placements dans notre gopa des associeen affaires.

Magna a pris I'engagement auprde ses actionnaires pour une ‘dude sept ans se terminant le 31 mai
2006 de ne pas, sans le consentemetdlabdée des porteurs d'une majéries actions avec droit de vote
subalterne de cagerie A de Magna : (i) contracter d’'autres dettes ni effectuer de placements en actions a
I'égard de notre entreprise ou lI'une de nos filiales; ou (ii) investir dans des ativitééments d’'actif non

liés au secteur automobile, sauf par le biais de son placement au sein de notre entreprise.

Magna nous paie actuellement des droits d’adoepermettant de figuenter notre terrain de golf Fontana
Sports et les installationsaeeatives connexes en Autriche pour des actwide bienfaisance ou des actigite
parraifes par Magna et aux fins déw@dgoppement des affaires. Une fois cofipleotre terrain de golf a
Aurora en Ontario, Magna nous versera des droits da@®uels’ ales fins semblables. Nous avons
également accorda Magna un droit de pemption sur I'achat de ces deux terrains de golf si jamais nous
decidions de les vendre.

POURQUOI OFFREZ-VOUS AUX ACTIONNAIRES CANADIENS LA POSSIBILITBE RECEVOIR
DES ACTIONS EEHANGEABLES DE VOTRE FILIALE CANADIENNE?

Certains actionnairessiglents canadiens de Magna peuvent faire I'objet de restrictions gleunt @apacite

de deenir des biensteangers en vertu de laoi de I'impt sur le revenu(Canada) et pourraient ne pas
souhaiter recevoir de nos actions avec droit de vote subalterne ‘d@igatd dans le cadre du placement.
En ayant la possibilitele recevoir des actionleangeableSmises par Exchangeco au lieu de nos actions
avec droit de vote subalterne de ‘cgige A, les porteurs canadiens pourront recevoir des actions d'un
émetteur canadien qui ne constituent pas des bi¢tramgers en vertu de laoi de I'impQ sur le revenu
(Canada), acondition que les actionschangeables soient inscritésla cote d'une bourse visepar
reglement au Canada, ce qui comprend la Bourse de Toronto. Les attibasgeables, ainsi que leurs
droits accessoires, constituent Uguaralent ‘€onomique anos actions avec droit de vote subalterne de
catgyorie A. Si elles n'ont pas auparavamné eonverties par leurs porteurs, les actioosangeables peuvent
étre rachetes par Exchangeco contre un nombgeiigalent de nos actions avec droit de vote subalterne de
cafgyorie A le ou apre le % octobre 2001.



Q: POUR OBTENIR PLUS D'INFORMATION CONCERNANT LE PLACEMENT, OWOIS-JE ME
RENSEIGNER?

R : Pour toute question concernant le placement ou si vous souhaitez obtenir d’autres exemplairesrdu pre
prospectus ou de tout autre document qui se rattache aarrprospectus, veuillez joindre le se¢ane de
Magna au 337, Magna Drive, Aurora (Ontario) Canada L4G 7Kléptmne : (905) 726-7022. On peut
également se procurer le @m@nt prospectus par I'entremise d’Internet sur le “systéectronique de
donness, d’'analyse et de recherche (SEDAR) dont I'adré$setrenique est la suivante : www.sedar.com
ou, pour les actionnaires anmains, la version en anglais du’pemt prospectus sur le site @ilectronic
Data Gathering, Analysis and Retrieval (EDGAR) Systedont |'adresse “lectronique est

www.sec.gov/edgarhp.htm.



RESUME

Les renseignements qui suivent ne constituent qu’isumieet sont donhg sous feerve entie de
I'information plus déaillée et des tats financiers apparaissant ailleurs au’gent prospectus et céseniedoit
étre lu conjointement @es informations ettats financiers.

La Socigé

Nous faisons l'acquisition d’hippodromes et d'actigitde paris mutuels connexes que nous mettons
valeur et exploitons. En plus de nos acfisitte courses de chevaux, nous examinons la possitditaettre en
valeur I'exploitation de paris sur les sports digiques, de frae que certains projets de loisirs et immobilief
sur les terrains autour de certains de nos hippodromes. En outre, nous sommésapespdain portefeuille de
biens immobiliers qui comprend un projésidentiel claure en voie de deeloppement @berwaltersdorf, en
Autriche, le terrain de golf de Fontana Sports et lésbkssements ‘meatifs connexes, un terrain de golf
actuellement en deloppement @urora en Ontario et d'autres biens immobiliers. Il est possible que n
vendions le solde de notre portefeuille de biens immobiliers afin d’injecter du capital dans nossactivite

Nous exploitons cing hippodromes, soit Santa Anita Park, Gulfstream Park, Golden Gate H
Thistledown Racetrack et Remington Park, et avons conclu une entente en vue d’aiir acgaetre, soit Great
Lakes Downs. Chacun de ces hippodromes comprend une installation qui accepte les paris sur les cou
ont lieu ad’autres hippodromes, la transmission en direct flévision ou diffusion simultahe de courses aos
installations. Nous diffuson$galement ou exportons la diffusion simultande nos courses an nombre
d'établissements auxtéts-Unis, au Canada, au Mexique, dans’lgioe des Cardnes et en Australie. Nous
conservons un pourcentage des paris mutuels effeswreces courses.

Nous sommes proptigres et assumons I'exploitation de certains des principaux hippodromes argbene
du Nord et offrons I'un des meilleurs produits de diffusion simuleade I'industrie des courses de chevaux. B
se fondant sur les normes de l'industrie, y compris les paris globaux, la moyenne dgilentation quotidienne,
la moyenne quotidienne des paris, la moyenne quotidienne des’ ddmiigpadrome et la moyenne quotidienne
des paris hors-hippodrome, nous croyons que Santa Anita Park, Gulfstream Park et Golden Fields cd
parmi la liste des trois meilleurs hippodromes en ‘Aiquge du Nord. Voir «Nos activige» pour une description
plus deaillée de nos activite et de nosléments d’actif.

Notre stratégie

Notre stratgie d’entreprise comporte quatféements apparefnse: (1) la poursuite du regroupement de
hippodromes et de leur I'aftieration; (2) le regroupement de nos produits de courses de chevaux en diffy
simultarie et la commercialisation du signal sous notre propre nom commercial; (3) I'utilisation de notre po
concurrentielle dans I'industrie des courses de chevaux et de notre nom commercie¢lepmint nos canaux

en

[2)

DUS

ields,

rses qui

mptent

S
sion
Sition

de distribution et la gamme de produits de paris sur les sports; (4) la mise en valeur globale des destinafions de

divertissement adas sur certains de nos hippodromes.

Voir «Notre stratgie» ci-apre pour un exposelus ddaillé de notre stragie. On compte un nombre de
risques inheents "anotre stratgie dont la mise en place itgele prendra au moins quelques a@meVoir
«Facteurs de risques» pour une discussion de ces risques et d’autres risques.

Le placement
Le texte qui suit derit brievement les principales modalitelu placement.

Socidaé effectuant le

placement.............. Magna effectuera le placement de nos actions avec droit de vote subalterr
catgorie A et des actions changeables aux porteurs de ses actions a
droit de vote subalterne de Cgteie A et actions de cagerie B.

e de
ec
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Titres et esp&esa
placer.................

Ratio du placement . . ...

Date de cldure des
registres. ..............
Date du placement. .. ...

Marché pour la
négociation des titres et
symbole ...............

Certaines consideations
fiscales................

Facteurs de risque. ... ..

Magna remettra aux porteurs de ses actions avec droit de vote subalterr]
catgorie A et de ses actions de ogteie B inscrits "ala date de clture des

registres, environ 15,7 millions d’'actions compesele nos actions avec droit d¢

vote subalterne de caerie A et des actionsohangeables. Sous serve des

e de

exigences de retenues fiscalédéfales canadiennes pour les actionnaires qui he

sont pas des sidents du Canada, Magna distribuera simuhaea son dividende
en espees trimestriel rgulier de 0,30 $ par action de Magna. Les actionnaires
Magna qui sont des s&lents du Canada seront habgiteamoins d’'un autre choix,
a recevoir des actionschangeables en gement de leur droit de recevoir nos
actions avec droit de vote subalterne d€ gatie A.

Vous recevrez un cinquiee d’'une de nos actions avec droit de vote subalterne
catggorie A ou d'une action’ éangeable pour chaque action avec droit de vg
subalterne de cagerie A de Magna ou action de ¢gtwie B de Magna dont vous
étes le propritire inscrit ‘ala fermeture des bureaux la date de clure des
registres.

Le 25 ferier 2000 (17 h 00, heure de New York).

Le 10mars 2000 (16 h 59, heure de New York).

Il 'y a pas denarcHepour la rigociation de nos actions avec droit de vote

subalterne de cagerie A ou pour les actionschangeables. Le NASDAQ a
approuveaux fins de cotation et de’geciations nos actions avec droit de vot
subalterne de cagerie A sous le symbole «MIEC». La Bourse de Toronto
approuvesous condition I'inscription de nos actions avec droit de vote subalte
de catgorie A (symbole «MIE.A») et des actionstengeables (symbole «MEH»)

de

de

2
a
'ne

sous feerve de I'observation de notre part des exigences de la Bourse de Tofonto

le ou avant le 8 mai 2000.

Vous devriez lire attentivement l'information contenlUdaarubrique «Certaines
consideations fiscales» sousgerve de laquelle est dohfetexte qui suit.

Résidents du Canada :Aux fins de I'impt canadien, le placement sera assinaile
un dividende imposable real’'une soci& canadienne imposable. Par comsent,
les actionnaires sdents du Canada pourrai€iteetenus de payer de l'impe@n
vertu de laLoi de I'imp@ sur le revenu(Canada) sans avoir neale paiement en
espees suffisant pour satisfaire cette obligation fiscale.

Non résidents du Canada :La distribution sera assimigeaun dividende aux fins
de I'impt sur le revenu fderal canadien et afnigain. Un non-feident du Canada
qui rewit la distribution sera assujettiune retenue d'imptocanadien.

Vous devriez porter une attention paricoieaux ééments dont il est questionla
rubriques «Facteurs de risque» comnandla page 14 du psent prospectus.
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Principales informations financieres et informations sur I'exploitation

Le tableau qui suit psente certaines de nos principales dasnénanciees consolides et consolites pro
forma aux dates indides et pour les p@des termihes aces dates. Les principales ddesefinanciees
consolides au 30 septembre 1999 et pour les neuf mois tégrareette date sont tiede nos ats financiers
consolids non veifiés au 30 septembre 1999 et pour les neuf mois terareette date, lesquels, de I'avis dg
la direction, incluent tous les redressements (consistant en chamgeserdges normales)” oessaires pour
presenter fideement les informations ‘deites dans ceux-ci. Les geltats pour les neuf mois termmde
30 septembre 1999 ne sont pasessairement refsentatifs des multats que I'on peut attendre d’'un exercic
entier. Les principales donae financiees consolides au 31 juillet 1998 et pour |a pede de trois ans termiee
a cette date et au 31"dembre 1998 et pour la'gede de cing mois termirea cette date sont ties des &ats
financiers consolideveifiés de la peode de trois ans termiede 31 juillet 1998 et de la'p@de de cing mois
terminee le 31 deembre 1998 et doiveritre lues avec ceux-ci. Les principales déesdinanciees consolides
pro forma de I'exercice terminie 31 deembre 1998 et des neuf mois terfisrie 30 septembre 1999 sont 8
de nos’&ts financiers consolidepro forma au 30 septembre 1999 et pour les neuf mois tésnaicette date et
de l'exercice termihde 31 deembre 1998 et doiventtre lues avec ceux-ci. Les principales informatiory
financiges et informations sur I'exploitation doivent aussiedues avec I'analyse par la direction de la situatig
financige et des Tsultats d’exploitation figurant dans le"gent prospectus.

Donnees tirées des @ts des resultats®

Proforma  Proforma
Neuf mois Exercice Neuf mois  Cing mois
terminésle terminéle terminésle terminésle

30 septembre 31 dec. 30 septembre 31 dec. Exercices terminis les 31 juillet
1999 1998 1999 1998 1998 1997 1996 1995 1994
(en milliers de dollars US, sauf les montants par action)
Produits
Hippodromes............. 127584$ 149585 $ 58 954 $ 3952 % —$ —$ —$ —3$ 5
Immobilier ............... 12 167 21 239 12 167 6 597 20486 15276 2460 1166 ]
Total des produits. . ....... 139 751 170 824 71121 10 549 20486 15276 2460 1166 ]

Frais et charges
Frais et charges des

hippodromes . .......... 98 451 126 278 46 292 3625 — — — — —
Frais et charges des actilste

immobilieres . . ........... 12 496 27 355 12 496 8 462 25864 13879 4613 2713 2]
Amortissement . .......... 12 912 18 852 4676 1649 1852 1824 330 21 2
Intéréts deviteurs (cfeiteurs),

montantnet............ 717 1615 264 1221 1380 955 (59) (26) 156
Bénéice (perte) avant imps

surlerevenu........... 15175 (276) 7393 (4408) (8610) (1382) (2424) (1542 (334
Bénéfice net (perte nette). . . 7621% (5739) $ 3000 $ (4231)$ (8610)$(1382)$(2424)$(1542)$ (33

Bénfice (perte) par action
avec droit de vote
subalterne de cagerie A,
par action de cagorie B et
par action”’ehangeable
En circulation et diluge)?. . . 0,10 % 0,07) $ 0,04 $ (0,055$ (0,11)$ (0,02)$ (0,03)$ (0,02)$ (O,

Nombre moyen d’'actions avec
droit de vote subalterne de
categorie A, d’actions de
cafegorie B et d’actions
échangeables en circulation
durant la peode (en
milliers) :

En circulation et dilu@® . . . .. 80 198 80 198 78 535 78 535 78535 78535 78535 78535 789

1) Nous pfearons nos'tats financiers conforfmeent aux principes comptables rgealement reconnus auxt&s-Unis ou PCGR
ameicains, lesquels diffent acertains’gards des principes comptablesxgalement reconnus au Canada ou PCGR canadiens. P
une discussion des principales divergences entre les PCGRcame et les PCGR canadiens, se reportéa aote 15 «Principes
comptables geeralement reconnus au Canada», @fde ‘anos ‘gats financiers consolidevaifiés.

D
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2) Le 5 novembre 1999, Magna a termiierestructuration deite dans le preent prospectus. Dans le cadre de la restructuration, nogre

structure du capital ate établie en crant les actions avec droit de vote subalterne degoate A assorties d’'un vote par action et les
actions de cagorie B assorties de 20 votes par action. En date du 5 novembre 1999, 78 535 328 de nos actiomgore Bagd
1662890 de nos actions avec droit de vote subalterne dgar@eA daient ‘enises et en circulation. Le 30 dembre 1999,
14 823 187 actions de nos actions de’ gatee B déenues par Magna onté&rachetes par nous pour 110 000 000 $. Lénmejour,
110 000 000 $ ontté investis par Magna dans Exchangeco en contrepartie de 14 823 187 actiangeables. Notre befice (perte)
par action en circulation et dil¢e) historique & & calculge) en supposant que 78 535 328 de nos actions dgar@&eB et actions
echangeables et aucune de nos actions avec droit de vote subalterné gigieatedaient ‘enises et en circulation au”det des
périodes vises. Notre beéfice (perte) par action en circulation et di{eg pro forma a & calculge) en supposant que 63 712 141 d
nos actions de cagerie B plus 14 823 187 actioricleangeables pouvaftre echandges contre 14 823 187 de nos actions avec drdit
de vote subalterne de ¢gtmie A et 1 662 890 de nos actions avec droit de vote subalterne dgpatéd @mises en rapport avec les
acquisitions des hippodromes Thistledown et Golden Gate Figdiené’@nises et en circulation au bet des paodes vises.

Donnees tirées des bilan§)

Pro forma § 31 juillet
30 septembre 30 septembre 31 decembre
1999 1999 1998 1998 1997 1996 1995 1994
(en milliers de dollars US)

Espees et quasi-espes .......... 63 158 $ 23544 $ 17503 $ 295 $ 220 133$% 521% 1338%
Effet arecevoir de Magna. ....... — 146 862 — — — — — —
Totalde lactif .. ................ 736 716 693 455 364 142 184802 113175 76219 51636 2870
Dettetotalé® ................... 47 423 65 333 32335 19 495 18938 22614 12 —
Placement net de Magna/capitaux

PrOPresS. . oot 553 570 545 888 302 502 158275 87917 49985 48166 27p26

1) Nous pf@arons nos fats financiers conforfmeent aux PCGR afmigains qui diffeent acertains’gards des PCGR canadiens. Pou
une discussion des principales divergences entre les PCGRcame et les PCGR canadiens, se reportéa aote 15 «Principes
comptables geeralement reconnus au Canada, @ffee ‘anos ‘d@ats financiers consolidev&ifiés.

2)  La dette totale comprend la dette bancaire, la dettm@ terme (y compris la dettelang terme”ehent amoins d'un an) et I'effet a

payer‘aMagna.

Les points abordeala rubrique «Restructuration» ci-agr@euvent influer consideblement sur la
comparabilitede certaines des principales déasdinanciees susmentiories. Par corigspient, veuillez consulter
la rubrique en question pour de&taiés sur les conditions entourant la restructuration.
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FACTEURS DE RISQUE

Lorsque vous examinerez le”gent prospectus, vous devriez porter une attention partieudiex facteurs
suivants. Les plus importants risques et incertitudes auxquels nous faisons facécsitsicddessous, mais il
existe d’'autres risques et incertitudes que nous ignorons ou auxquélsuee actuelle, nous n’attribuons pas
d’'importance ou qui sont semblableseux auxquels sont confromte les autres sotés dans notre industrie et
qui pourraient aussi avoir des cogsences davorables importantes sur nos actigit@otre situation finantie
ou nos fseultats d’exploitation.

Si des risques ‘@eits ci-dessous devaient se rr@éser, nos activite, notre situation finanaie et nos
résultats d’exploitation pourraient €ltre touchie de fgon importante et davorable. Dans un tel cas, le cours
de nos actions avec droit de vote subalterne degosie A et des actionschangeables pourrait coritra une
baisse importante et vous pourriez perdre la totalitaine partie de la valeur de nos actions avec droit de vote
subalterne de cagerie A ou des actionschangeables qui vous sont distrilese

Risques gaéraux concernant nos activites

Nous avons des ahté&dents de perte et nous preyons subir des perteslavenir a certains de nos
hippodromes

Nous venons geine de nous constituer et nous avons tpeu d’'anteadents sur I'exploitation et les
revenus; par corig@ient, nous avons peu de renseignements sur lesquels nous pouvons faifgidemprélous
avons subi des pertes nettes cons@gleumulatives depuis notre” atin qui totalisent environ 14,8 millions de
dollars pour les préodes termines au 30 septembre 1999. Les hippodromes Santa Anita Park, Golden Gate
Fields, Remington Park et Thistledown ont par le pa$éexploites aperte et nous pr@yons qu'il pourrait en
étre ainsi‘a’avenir.

Nous ne pf@oyons pas verser de dividendes avant 2004, si jamais nous en versons

Nous n'avons &e jour verSewucun dividende et ne preyons pas le faire avant notre exercice compa@hc
le ler janvier 2004; nous ne pouvons pas garantir que nous serons en mesure de verser des dividendes a
moment-la ni par la suite. Voir «Description de nos titres — Constitution commerciale» pour une description plus
déaillée de notre politique de dividende.

Nos activifes et nos projets de deloppement pourraienttee perturbes de maniee appreciable si nous
ne conservons pas notre personnel cle

Nous serons fortement gendants des services des membres de notre haute direction que, pour la plupart,
nous venons d’engager et qui, par cangmt, n'ont pas putablir qu’ils fonctionnaient bien ensemble. Nous
dependons’ galement des dirigeants locaux de nos hippodromes et autrés diéteploitation. La perte des
services de I'une de ces personnes pourrait avoir des goesees davorables importantes sur notre direction,
ce que peut nuire B mise en oeuvre de notre sfrgie

Le cours de nos actions pourraittee volatil

Nos actions avec droit de vote subalterne dégmie A et les actionSahangeables n'ont pas, par le passe
&té neggociees en bourse. Le cours de nos actions avec droit de vote subaltern€e glarieate et des actions
échangeables pourrditre volatil al'avenir, surtout peu de temps aprke placement, si certains des actionnaires
institutionnels de Magna vendent leur participation dans nos actions avec droit de vote subalterhgodie date
ou des action$ahangeables parce que :

e il leur est interdit d'investir dans une sotéedont la capitalisation boursie est beaucoup plus petite;
® ils ne peuvent denir les actions d'une sot&eoeuvrant dans l'industrie du jeu; ou

® ls ne veulent pas ‘denir nos actions pour quelque autre raison que ce soit.
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En outre, les facteurs suivants pourraient avoir un effet important sur le cours de nos actions avec droit de
vote subalterne de cagerie A et sur les actionschangeables : la fluctuation de nosnHices d'exploitation,
I'annonce de nouvelles possibiit@e jeux de hasard et de paris par nous ou nos concurrents, I'adoption de lois
touchant les courses de chevaux ou le jeu de hasartyéasments geeraux concernant I'industrie des courses
de chevaux ou du jeu de hasard ém@al, les ventes de quaritiémportantes de nos actions avec droit de vote
subalterne de cagerie A ou d’actions ehangeables, et des ventes par Magna de nos actions avec droit de vote
subalterne de cagerie A qu'elle deient en raison de son intention'daree de feluire sa participation
majoritaire en nous. Qui plus est, les titres de désieuvertes de courses de chevaux et de jeux de hasard ont
connu des fluctuations de leur cours et de leur volume daijmms qui sont souvent sans rapport avec la situation
financiage et les feultats d’exploitation de ces sotés. Le dsintaessement des investisseurs dans les gscie
de jeux de hasard erig@al pourrait avoir des congaences davorables importantes sur le cours de nos actions
avec droit de vote subalterne de ‘caige A et des actionSchangeables, peu importe notre situation finaecie
et nos feultats d’exploitation.

Nous pourrions ne pastee en mesure d’obtenir du financement ou nous pourrions en obtenir
uniquement selon des modalgeddavorables ce qui pourrait mettre en cause la viabilite nos projets
d’expansion ou faire augmenter les ¢dside ceux-ci

Nous pourrions avoir besoin de financement additionnel afiladji nos activits. Il est possible que nous
ne soyons pas en mesure d’obtenir un tel financement ou, si nous le pouvions, ses snpdalitgient ne pas
nous“¢re favorables. En outre, Magna s’est engagavers ses actionnairesia pas, pour une’piede de sept
ans prenant fin le 31 mai 2006, sans le consenteméatginle des porteurs de la majéridle ses actions avec
droit de vote subalterne de Egteie A, investir davantage en nous ou en nos filiales par voie Us ptede
participations”anotre capital. Voir «Certaines relations et ogtéons avec une personne felie Relation avec
Magna» pour une description plustdiiée de notre relation avec Magna.

Si nous sommes incapables dégaxier une convention collective satisfaisante, certains de nos
employe pourraient entreprendre une gke ce qui pourrait entrémer une perte de bekfices et avoir
des consguences dfavorables importantes sur nos activiae

Au 31 deembre 1999, nous comptions environ 1 500 emdopgent environ 800 sont rements par un
syndicat. Notre convention avec &ervice Employees International Union, Local 28@i repfesente environ
400 employs travaillant au pari mutuel &anta Anita Park au cours de notre saison de courses arrivera a
écheance le 24 juillet 2000. Nrae si nous preoyons @re capables de ‘gecier une nouvelle convention
collective avec le syndicdtocal 280au moyen du processus degoeiation collective, nous ne pouvons garantir
que nous serons capables dgoeer une convention satisfaisante. Si tiitele cas, certains de nos emplgye
pourraient entreprendre une ges et toute gree, si elle est entreprise, peut meneurse perte de befices et
par consquent, pourrait avoir des corgpgences tfavorables importantes sur notre situation finareiet nos
résultats d’exploitation.

Nous ne traitons pas avec Magna sans lien dgpdadance et par corisgient Magna peut nous
influencer aprendre des @eisions qui ne correspondent paslanteé rét veritable de nos autres
actionnaires

Notre relation avec Magna n’est pas sans lien deeddance. Apiele placement, Magna sera propaiee
de la totalitede nos actions de cajerie B et de certaines actionhst@ngeables, mais aucune de nos actions avec
droit de vote subalterne de cgteie A, ce qui signifie que Magna sera habdit@exercer environ 99 % de tous
les droits de vote rattatheél'ensemble de nos actions en circulation. Par ¢égasat, Magna continuera die
en mesure dlge la totalitede nos administrateurs et d’exercer son emprise sur nous. Magna continuera donc a
pouvoir nous faire faire certaines opdons commerciales sans notre consentement, s@esvee des lois
applicables. En outre, Magna continueratddesn mesure de provoquer ou d’eroper un changement de notre
contrde. Dans certains cas, les inds de Magna pourraient ne pageeles nienes que ceux de nos autres
actionnaires et des conflits d'imé pourraient survenir apsde paracheement du placement, lesquels pourraient
ne pas tre resolus en notre faveur.
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Par exemple, Magna a passee entente avec nous de dacas’assurer d’avoir aceeau terrain de golf et
installations fereatives connexes de Fontana Sports moyennant des frais convenus. Magna passera une entente
semblable concernant le terrain de golf et les installatioogatives connexes d’Aurora. Ces ententes d’'acce
arrivent aécheance cing ans apsdeur date d’enfre en vigueur mais Magna pourrait I€siteer pramaturenent
ou les modifier. La Trgliation prematuree, la modification ou le non-renouvellement de ces ententes ‘dacce
pourrait avoir des coriggences davorables importantes sur notre situation finarei@t nos tsultats
d’exploitation. Nous avon$galement consenti Magna un droit de pemption pour I'achat de ces terrains de
golf si nous deidions de les vendre. Nousuelions actuellement diverses possibditgui s’offrent anous au
sujet de ces terrains de golf, y compris leur exploitation directe ou leur locaties &ers exploitants, ainsi que
des opeations de cession-bail ce qui exigerait de Magna qu’elle n’exerce pas son droitedeppicn ou leur
vente ferme.

Risques asso¢kaux jeux de hasard

Nos activifes liees aux jeux de hasard reposent sur des approbations gouvernementales qui, si elles ne
sont pas accordes, pourraient avoir des conigeences diavorables sur nos activigexistantes et notre
croissance

Nos activifes actuelles de course en direct, de pari mutuel et autres sont conditionhetlesqae
le gouvernement continue d’approuver de telles acsvite tant que forme de jeux de hasdmgalése. Toutes
nos activits actuelles ou envisage sont assujetties ane rglementation importante qui est a#e plus en
detail a la rubrique «Apera de lindustrie — Principales caradstiques de lindustrie — Rgementation
gouvernementale», et pourrai€itecassujetties en tout tempslas rglements additionnels ou plus stricts, voire

méme dre totalement interdites.

En date du preent prospectus, nous avons obtenu l'ensemble des licences, inscriptions, permis et
approbations du gouvernemernitcessaires #exploitation de nos installations de jeux de hasard. Cependant,
nous pourrions nous axer incapables de conserver ou de renouveler nos licences actuelles. La perte de nos
licences, inscriptions, permis ou approbations pourrait restreindre, de fiaportante le nombre de courses que
nous pfeentons et pourrait avoir des cégeences davorables importantes sur nos actigiteotre situation
financige et nos teultats d’exploitation. De plus, nous consacrons actuellement d’importantes ressources
financiges et de gestion au respect des diveglements gouvernementaux auxquels sont assujetties nos
activites. Toute augmentation importante de lgleenentation gouvernementale pourrait avoir des cumeseces
dé&avorables importantes sur nos actigit@otre situation finantie et nos rsultats d’exploitation.

En outre, tout’ largissement de nos actilitede jeux de hasard exigera vraisemblablement des licences,
inscriptions, permis et approbations additionnels. Le processus d'obtention d’une licence peet S&véois
long et cAteux et rien ne garantit son suscéPar exemple, nous avoneenment conclu un contrat en vue
d’'acqueir les déments d’actif de I'hnippodrome de Great Lakes Downs. Cette acquisition est assujsttsenrs
procalures fglementaires, y compris I'obtention des permis agpia Bureau du commissaire aux courses du
ministere de I'’Agriculture du Michigan. Mme si nous preoyons obtenir toutes ces approbatiohgleenentaires
necessaires d'ici la mi-ferier 2000, nous ne pouvons garantir que I'ensemble de ces approbatiteraeataires
seront obtenues et, par cogsent, que nous tessirons garachever cette acquisition.

Le degfepoussede raglementation dans l'industrie des jeux de hasard constitue un obstacle important a
notre stratgie de croissance, particul@ment en ce qui concerne les comptéépieoniques, la févision
interactive et le pari sportif sur Internet. Le pari par compiépteonique et tévision interactive depuis la
maison ne peut, actuellement, se faire autrement que par I'entremise de carrefours ou de céstiaensitogit
Etats. Le procureur du corntie Los Angeles a’ remment contestia capacitedes fsidents de la Californie de
parier par I'entremise de ces carrefours ou bases. Nos possildlggpansion dans ce secteur pourraidnt e
limitées, sauf si d’autrestgts changent leurs lois afin de permettre le pari par comféehenique et tiévision
interactive. Le pari sur Internet faigalement I'objet d'importantes restrictiongkges. Le Conge des Eats-

Unis evalue actuellement la possibilittadopter une loi, lanternet Gambling Prohibition A¢tiussi connue sous
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le nom de «Kyl Bill», qui modifierait ldnterstate Wire Acafin que les personnes exant aux Eats-Unis des

activites de pari sur Internet ainsi que les joueurs occasionnels qui utilisent sciemment des installations de
communication pour parier ou jouer sur Internet soient clairement passibles d’'amendes ou d’emprisonnement.
Les fournisseurs d’'aceelnternet seraient tenus de bloquer les sites de jeux de hasard et seraient assujettis aux
autorites gatiques et fderales. Le Kyl Bill autoriserait le pari par comptdéghonique, partévision interactive

et par compte Internet sur les courses de chevaux, mais non sur les autres sports. Un projet de loi semblable a
réecemment’ & presentea la Chambre des refsentants par le refsentant Bob Goodlatte (Virginie). Nous ne
pouvons ptdire ce qu'il adviendra de ces projets de loi.

La mise en oeuvre de certaines des recommandations de la National Gambling Impact Study
Commission pourrait nuire’anos perspectives de croissance

En adu 1996, le Congre des Eats-Unis a mis sur pied INational Gambling Impact Study Commission
afin d'gudier en profondeur les corggences sociales éc@nomiques de l'industrie des jeux de hasard aux
Etats-Unis. La Commission a pdsse revue les politiques et pratiquésiéales, ¢atiques et locales concernant
la légalisation ou l'interdiction des activisade jeux de hasard en vue de proposer et de formuler des changements
a ces politiques et pratiques et de recommander les lois et mesures administreaidester pour mettre en
oeuvre ces propositions de changements. La Commissichivaédde 18 juin 1999, un rapport contenant ses
constatations et conclusions ainsi que des recommandations de mégisksdiles et administratives. Voici
quelques-unes de ces recommandations :

® interdire les jeux de hasard sur Internet qui ne sont pis algorise aux ‘Hats-Unis ou entre des
parties sities aux Eats-Unis et dans un paysranger;

® limiter la croissance des jeux de hasardamicile gfae ades moyens commes les comptes de pari;
® interdire le pari sur tous lesvénements sportifs coltgaux et amateurs; et

e refuser l'introduction, dans les installations de pari mutuel, de jeux de hasard tels que I'on en retrouve
dans les casinos en vue de sauver de telles installations lorsque le” made®emine qu’elles ne
servent plus la commundutel aux fins de faire concurencedautres formes de jeux de hasard.

Les recommandations faites parNational Gambling Impact Study Commissioourraient se traduire par
I'adoption de nouvelles lois ou de nouveauxjlmments qui pourraient avoir des cogeences tfavorables
importantes sur I'industrie du jeu de hasard énéag@l et, par consguent, sur nos perspectives de croissance.
Nous sommes incapables/|'aeure actuelle, de derminer ce qui adviendra ultimement des recommandations
de la Commission.

Nous affrontons une tre forte concurrence de la part d’exploitants d’autres hippodromes et d’autres
formes de jeux de hasard ce qui pourrait faire baisser les sommes’parenos installations et nuire’a
notre rentabilite

Nous faisons facé ane forte concurrence dans chacun des territoifenaus posstons des activie de
jeux de hasard et nous ‘m@yons que cette concurrence s'intensifiera au fuf etesure que de nouveaux
exploitants de jeux de hasard font leur éatsur nos marcteet que des concurrents actuélasrgissent leurs
activites et consolident leur gestion de multiples hippodromes. L'un de nos concurrents, Churchill Downs Inc.,
pourrait avoir une plus grande notdéet des ressources finahs plus importantes que nous. Pour attirer des
clients, nous lutton$galement contre d’autres exploitants d'acfisisportives, de divertissements et de jeux de
hasard, y compris des concurrents tels que Caesars World, Inc., qui exploite plusieurs casinos, ainsi que des
gouvernementstatiques et des groupes d'autochtones. Orvgiteque la concurrence dans I'industrie du jeu
s'intensifiera en raison des possibiliteestreintes de croissance dans de nouveaux fsar8haous perdons des
clients pour quelque raison que ce soit, y compris les facteurs dont il est question ci-dessous, notre rentabilite
pourrait en souffrir de faan importante.
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De plus, les lois fiscales de la Florideodeiragent actuellement les trois hippodromes déderede Miami,
soit Gulfstream Park, Hialeah Park et Calder Race Course, d’ajolger arogramme des courses ayant lieu en
méme temps. Nous pweyons qu’une nouvelle structure fiscdliemenera cet é&&ment dissuasif en 2001. Par
consguent, I'hippodrome de Gulfstream Park pourrait subir la concurrence directe d’autres hippodromes de la
région de Miami dans I'avenir. Cette concurrence pourrait nuida aentabilifede Gulfstream Park, ce qui
pourrait feluire notre rentabilitglobale.

Les loteries “tatiques et provinciales "béficient de nombreux circuits de distribution, y compris les
supermarcheet les dpanneurs, ainsi que de campagnes publicitaires nombreuses et intenses. Nousduaposse
pas le mele acce ace public de joueurs ni les Tmees ressources publicitaires dorinfcient les loteries
étatiques et provinciales.

La diminution de la frequentation des hippodromes et I'augmentation de la concurrence dans le
domaine de la diffusion simultahe pourraient avoir des corigsgiences dfavorables sur nos rsultats
financiers

Il y a eu une baisse gérale du nombre de personnes qui assistent et paridesaourses de chevaux en
direct dans les hippodromes nord-amains en raison d’un certain nombre de facteurs, dont 'augmentation de
la concurrence que livrent les autres formes de jeux de hasard, le refus des clients de parcourir de grandes
distances pour se rendre aux hippodromes et la plus grande dispomibifi@ri hors-hippodrome. La baisse de
I'assistance lors de courses de chevaux en direct d fescdippodromes @ompter de plus en plus sur les
revenus tife de la diffusion simultareeet du pari hors-hippodrome. L’attention perfear toute I'industrie sur la
diffusion simultarie et le pari hors-hippodrome a fait augmenter la concurrence entre les hippodromes en vue de
trouver des deouches ala diffusion simultane de leurs courses en direct. Une diminution de Tligtteles
consommateurs dans les courses de chevaux, une baisse de I'assistance et dihippodaome de mMme
gu’'une augmentation de la concurrence dans le madchpari sur courses en diffusion simultanpourraient
mener aune diminution des montants pagianos installations et pourraient avoir des cansences tfavorables
importantes sur la rentabililglobale de notre exploitation de courses de chevaux.

Nous faisons actuellement face la forte concurrence d’Internet et du pari en ligne qui peut faire
réduire notre rentabilite

Méme si al’heure actuelle, nous n’exploitons aucun service Internet ou service de jeux de hasard en ligne,
nous faisons face ane importante concurrence de la part d'exploitants de tels services. Internet et les services
de jeux en ligne permettenti@urs clients de parier depuis la maison sur un largmntail d’evénements sportifs.
Contrairement” alnternet et aux exploitants de jeux en ligne, notre entrepriseessite des genses en
immobilisations importantes et constantes pour pouvoir poursuivre son exploitatidergt ses activite. A
I'heure actuelle, nous ne pouvons pas offrir les diverses posssbiégeux qu'offrent Internet et les exploitants
de jeux en ligne et nous devons assumer désscoeaucoup plusleves pour exploiter notre entreprise. Notre
incapacitede faire concurrence efficacementes exploitants pourrait restreindre notre part du maethetre
croissance et avoir des consences davorables importantes sur notre rentabilite

Le developpement des activiiede jeux de hasard par les autochtones de la Californidodechera sur
une concurrence accrue dans notre industrie ce qui pourrait avoir une incidencgatéve sur notre
croissance et notre rentablilite

En novembre 1998, Tlectorat californien a adopta Proposition 5, une initiative propos@ar scrutin qui
aurait permis aux tribus autochtones aita@nes d'exercer diverses acti\gtéle jeux, y compris le pari mutuel,
les jeux de hasard, certains types de jeux de cartes et les loteries. Lét2®8®ula Cour suprae de Californie
a renversda Proposition 5 au motif que cette initiative violait la constitution detdtE Le gouvernement de
I'Etat de Californie a feemment conclu des ententes avec des tribus autochtoriesaimes de la Californie
pour leur permettre de doubler le nombre de machines de jeux qu’elles exploitent actuellement et d’'introduire
les machines @&ous et les tables de poker et de blackjack dans kerwes autochtones de la Californie. Le
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gouverneur de la Californie, I'Assenilglelegislative et ces tribus autochtones ‘aima@ines parraineront
conjointement une modification constitutionnelle sur laquell€ lesteurs californiens se prononceront en mars
2000. L'dargissement des actividede jeux par les tribus autochtones siceines de la Californie ‘deuchera
sur une concurrence accrue et pourrait nuite @entabilitede Santa Anita Park, Golden Gate Fields et sur notre
croissance future en Californie.

Si une taxe felerale ameicaine sur les jeux de hasardtait introduite, nos resultats financiers
pourraient en d@re ddavorablement touchs

De temps autre, les lgislateurs arfrécains ont proposé&imposition d'une taxe fderale amieicaine sur les
revenus bruts tiie du jeu. L'imposition de ce genre de taxe pourrait avoir des ‘cpesees davorables
importantes sur notre’béfice net et par coriggient, sur notre situation finanoéeglobale.

Notre rentabilite pourrait &tre touchee de faon ddavorable si nous g#ons incapables de fusionner les
activites des hippodromes’ cemment acquis, qui composent toutes nos actwitelises aux courses de
chevaux, et de parachever les acquisitions futures

Nos exploitations d’hippodromes oftéeacquises fre recemment. L'acquisition de Santa Anita Parktéa e
paracheve en deembre 1998 et l'acquisition de Gulfstream Park en septembre 1999. L’acquisition de
Remington Park et de Thistledown Racetrack détparacheves en novembre 1999 et I'acquisition de Golden
Gate Fields &t paracheve en deembre 1999. En outre, nous’pogons parachever 'acquisition de Great
Lakes Downs’ da mi-février 2000. Ces installations ont, par le pasaé exploitees indpendamment par des
gestionnaires diffents. Inftgrer ces entreprises gemment acquises @os activits obligera la direction &
consacrer d'importantes ressources et nous oblige&argir nos systmes d'information. Ces obligations
pourraient nous distraire de nos actigitguotidiennes, ce qui pourrait se traduire par une gestion moins efficace
et plus cdteuse et pourrait enmipber nos dirigeants de se concentrer sur d’autres questions importantes.

Nous pfeoyons aussi continuer d’examiner les possitslitBacquisitions et nous pourrionmettre de nos
actions avec droit de vote subalterne d€ gatie A atitre de contrepartie inggale ou partielle dans le cadre de
ces acquisitions. Notre rentabilifature dgpendra dans une certaine mesure de la capdeitaos dirigeants
d’identifier, de compler et d'infegrer des acquisitions commercialement viables. Nous ne pouvons vous garantir
que tel sera le cas. En outre, dans la mesureaus ‘enettons de nos actions avec droit de vote subalterne de
catgorie A dans le cadre de ces acquisitions, le pourcentage de nos titres que tiendrde diminuera.

Si nous ne menons pashkéen l'intégration des nouvelles ou futures acquisitions, ou si cettegiat®n
entrane une dpense importante dfeergie de la part de notre direction, ces acquisitions pourraient avoir une
incidence ngative sur notre efficacitet, par consguent, sur notre rentabilite

Nos resultats d’exploitation pourraient e affectes par une niééo peu clenente et pourraient fluctuer
de fagn saisonniee

Nous connaissons d'importantes fluctuations dans nesltegs d'exploitation trimestriels et annuels en
raison de facteurs saisonniers. Nous ne comptons qu’'un nombré dienjaurs de courses en directhacun de
nos hippodromes et ce nombre de jours varie d’anee anhe. Ce nombre affecte directement ndsuleats
d’exploitation. Toute diminution de ce nombre de jours pourrait avoir des qaesees davorables importantes
sur nos activite, notre situation finanaie et nos reultats d’exploitation. Le calendrier de nos courses en direct
est tel que nous’adisons une partie importante de nos\dees nets au cours du premier trimestre de chaque
exercice, soit lorsque surviennent la rencontre de Santa Anita et la rencontre annuelle de Gulfstream Park, ainsi
gu'au quatriene trimestre de chaque exercice, soit lorsqu’a lieu la rencontre de Oak Tree et I'une des deux
rencontres annuelles de Golden Gate Fields.

Comme les courses de chevaux ont lielieatérieur, des conditions fmeo ddavorables, y compris une
chaleur excessive, le froid ou la pluie, pourraient énal’annulation de courses oldwre I'assistance. tant
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donriequ’une partie importante de noSgimses relies aux jeux de hasard est fixe, la perte de jours de courses
au calendrier pourrait avoir des cégsence dfavorables importantes sur la rentabilite I'exploitation de nos
courses de chevaux.

Un tremblement de terre en Californie pourrait nuire aos exploitations a&Santa Anita Park et Golden
Gate Fields ce qui pourrait avoir une incidence’gative sur le flux de tfeorerie provenant de ces
hippodromes

Deux de nos principauxl&ments d’actif, soit Santa Anita Park et Golden Gate Fields, sontssi¢éme
Californie et seront par cohgeent assujettis aux risques de tremblements de tetemt Elonfieque nos
hippodromes californiens sont dédifices peu’keves, le risque de dommages en raison d’'un tremblement de
terre est considé faible et, par conggient, nous ne maintenons pasgaetement de police d’assurance contre
les tremblements de terre pour ces structures. Nous maintenons une assurance incendie couvrant les risques
d’'incendie, y compris ceux ‘@eulant de tremblements de terre, souseree des limites de la police et des
franchises. Rien ne garantit que les tremblements de terre ou le feu quientraouvent les tremblements de
terre ne causeront pas de dommage®sr anos hippodromes californiens et aux préopgeconnexes ni que le
montant recouvrable de I'assurance sera suffisant pour couvrir fés deureconstruction et les autres pertes
subies. Si nous subissions une perte, qu’elle soit assurenon, nous pourrions perdre des revenus antiape
des rentres nettes de fonds de nos hippodromes de la Californie.

Risques lies ala propri€té et au developpement immobilier

La propriété et le developpement d'ments d’actif immobiliers pourraient comporter des genses ou
des pertes permanentes importantes qui pourraient avoir des tguseces dtavorables sur nos
résultats d’exploitation

Tous les investissements immobiliers sont assujéttdes risques tels que ceuxdieala conjoncture
économique en geal dont la disponibiliteet le cou du financement, les conditions immobiks locales
comme une offre eXaentaire d’espace salentiel, de bureau, d€ @d ou d’entreposage ou une diminution de
la demande en immobilier dans le secteur,” iglementation gouvernementale, y compris les itagonciers et
les lois environnementales et le caraetattrayant des propties pour les acqueurs ou locataireSventuels.
Chaque segment de l'industrie immobikeneessite un apport en capital important et est sensible aux taux
d’intéréts. D’autres dpenses importantes, comme les iitgpdonciers, les paiement hypotares, les frais
d’entretien, les frais d’assurance et les frais connexes, doienfaites tout au long de la'pede au cours de
laquelle on est proprieaire d’'un immeuble et de la’pede au cours de laquelle on y apporte des larations.

En outre, les gouvernements peuvent, en vertu de certaines lois sur les pouvoirs d’expropriation, s’approprier
des immeubles pour moins qu’un projiaiee aurait accepte

En cas d’'escalade des taux d’irieou des autres droits assagial'immobilier, notre capacitele financer
nos projets d’expansion également notre rentabiliteourrait ‘@re touchie.

Nous pourrions ne pastee capables de vendre certains de nos immeubles en temps opportun ou au
prix voulu, ce qui pourrait porter atteinte anotre situation financiee

Parfois, nous pourriongeouver de la difficultéx aliéner certains types d'immeubles. Les tode déention
de biens immobiliers sorifeves et, pendant un€ cession, nous pourrioridre forces d'effectuer des gmnses
continues tout en ayant peu de chances de gagner un revenu sur nos immeubles.” &raes de liquidite
sont insuffisantes, nous pourrions devoif méiedes propfigs ades prix substantiellement infeurs ‘aceux que
nous souhaiterions obtenir et, dans certains caksaprix infeieurs acelui que nous avons initialement paye
pour I'immeuble.
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Nous devons obtenir des autorisations gouvernementales pour certaines de nos figspige qui
pourrait &re long ou pourrait nous ¢re refuse dont I'une ou l'autre des situations pourrait porter
atteinte de faon nggative anos activites existantes et notre croissance

Certaines de nos proptés necessiteront des approbations de zonage et autres de la part d’organismes
gouvernementaux locaux. Par exemple, nos demandes de changement de zéwage,aau Canada, €t a
Ebreichsdorf, en Autriche, sont actuellement sousle. Le processus d'obtention de ces approbations pourrait
prendre plusieurs mois et rien ne garantit que nous obtiendrons les approbatiessaires pour ces terrains ni
aucun autre terrain. De plus, dans le cas du terrain que ndaeaies aAurora, au Canada, son transfert en
notre faveur est conditionnéll@btention de certaines approbations dpam@tion et d’autres approbations. Nous
ne pouvons garantir que nous obtiendrons ces approbations et nous ne pouvons garantir que nous acquerrons
ultimement ce terrain. Les frais de'tdation s’accumulent alors que les approbatiohglementaires sont
attendues et les "tls peuvent rendre un projéc@omiquement ifrisable. Si nous sommes incapables
d’'obtenir 'une ou l'autre de ces approbations, cela pourrait nuirgos projets, notre croissance et notre
rentabilite

Nous pourrions ne pastee capables dengssir amener abien nos projets d’expansion, ce qui pourrait
nuire de fag@n importante ‘anotre croissance et aos resultats d’exploitation

Nous avons l'intention de ‘delopper davantage nos hippodromes\atreuellement d’largir nos activite
liées aux jeux de hasard. De nombreux facteurs, dont des contraigtementaires et finanaies, pourraient
nous forcer anodifier, retarder ou abandonner nos plans actuels. Si naugtogons de nouvelles installations
ou amdiorons nos installations actuelles, nous serons corfsoatée nombreux risques qui pourraient nous
forcer aapporter des changements importantsoa plans, y compris lesckeanciers et le budget projet€es
risques comprennent l'incapacite garantir tous les permis requis et [daiet de fsoudre tout problme reliea
I'utilisation d'un terrain, ainsi que les risques habituellement a$soai®ut projet de construction, dont les
penuries possibles de miasi@ux ou d’employs qualifies, des problmes environnementaux ou d'ifgerie
imprévus, des retards et des interruptions de travaux, leeanggavorable et des ‘gmssements de ttmunon
prevus. Par exemple, certaines dimmtions des installations de Santa Anita Park deerement & acheves
et I'on envisage y apporter d’autres dinmtions al’avenir. Voir «Nos activits — Courses de chevaux et paris
mutuels — Santa Anita Park» pour une description de cedi@atons. Les interruptions enfraes par ces
travaux ont reuit le montant global des paris aux installations de paris simidtdaeSanta Anita Park ainsi que
I'assistance lors de la rencontre 1999 de Oak Treémde'ils daient parache\s nos projets d'expansion
pourraient ne pas avoir de susgece qui nuirait anotre croissance et pourrait avoir des capsnces
defavorables sur nos projections finaireig along terme.

Nous devons composer avec unglementation environnementale stricte et pourrions engager notre
responsabilitepour des dommages environnementaux que nous n'avons pas @usequi pourrait
avoir des consguences dmavorables sur nos Tsultats d’exploitation

Diverses lois et divers ggements environnementaux autas-Unis, au Canada et en Europe nous imposent
des obligations en tant que progages et gestionnaires actuels ou pastenmeubles pour les frais d’entretien,
d’enlevement et de remise eniag de certaines maties dangereuses lit#es ou dposes sur des propiiés ou
dans des propriés dont nous sommes ou avofie ées propri¢aires ou les gestionnaires, ou en raison de
certaines matres dangereusédiminées dans d’autres endroits. Notre capadievendre des propties qui sont
contamiries ou qui preentent des substances toxiques ou dangereuses, ou notre’ adipagiteinter en utilisant
ces propriges comme biens affecteen garantie pourraitgalement e touclie de faon ddavorable. Nous ne
pouvons vous garantir que nous sommes au courant de touslengents pouvant enfrar notre responsabilite
en vertu des lois environnementales. Des changements aux loiglements environnementaux abilant
d’'obligations de respect plus strictes pourraient nous expodes abligations supfiieentaires et des’gdenses
permanentes.

21



SOCIETE EFFECTUANT LE PLACEMENT

Magna, notre sotté mere, est I'un des fournisseurs automobiles les plus divéssifans le monde et elle
con@it, met au point et fabrique des systes automobiles, des ensembles et des composants et eltetainc
assemble des Wcules complets, principalement en vu€tdievendus auX quipementiers de voitures et de
camions lgers en Ameaque du Nord, en Europe, au Mexique, en Aigae du Sud et en Asie. Les produits de
Magna comprennent ceux qui suivent :

® des ensembles deratifs exteieurs;

® des produits d’habitacle, dont des systs complets de gjes, de tableaux de bord et de panneaux
lateraux ainsi que I'insonorisation;

des piees et des assemblages emboutis ou ‘syude

des toits ouvrants;

des feéroviseurs;

des systmes de verrouillage et des’ naismes de commande des glaces;

des appareils et ensembldea@romeaniques;

une large gamme de ies en plastique, y compris des panneaux de carrosserie et deageme
frontaux par I'entremise de Decoma International Inc.;

divers composants du moteurs, du groupe motopropulseur et autres composants d’alimentation et de
refroidissement par I'entremise de Tesma International Inc.; et

® |a conception et 'assemblage déehieules complets.

Magna compte plus de 58 000 empleyepartis dans 164 usines et 30 centres deettippement et
conception sitie dans 19 pays.

LE DIVIDENDE SPE CIAL

Antécadents concernant le dividende spaal et les motifs pour celui-ci

Le conseil d’administration et la direction de notre Steimere, Magna, ont dade qu'il était dans l'infeét
véritable de ses actionnaires depaeer I'exploitation et I'actif non liéxI'automobile de I'exploitation et de I'actif
du secteur automobile de Magna en distribuant nos actions avec droit de vote subalterrigatéecatet les
actions’ehangeables aux actionnaires de Magna au moyen d’'un dividehcialspéagna nous a inforfisequ’en
prenant cette ‘dision, son conseil d’'administration et sa direction ont exdminenombre de facteurs,
notamment :

® |a sgaration permettra Magna de se concentrer sur le secteur automobile qui constitue son”activite
de base;

® |a sgparation permettra aux investisseurs de choisir d’investir dans le secteur automobile en conservant
ou en achetant des actions de Magna, d’investir dans l'industrie du sport et des jeux de hasard en
conservant ou en achetant nos actions, ou en faisant les deux;

® en concentrant nos actiVtelans une sodie distincte cote en bourse doeed’une ‘guipe de gestion
devouee et expementee, cela nous permettra de mieux faire face aux possihiiteldis de I'industrie
du sport et des jeux de hasard.

e compte tenu de I'engagement de Magna envers ses actionnaires de ne pas contracter d’autres dettes ni
effectuer de placements en action&gard de notre entreprise ou I'une de nos filiales pendant lan de
de sept ans se terminant le 31 mai 2006, la transformation de notre entrefitrisala socie distincte
cotee en bourse nous faciliteralavenir I'acces au capital et nous permettra de faire I'acquisition
d’autres hippodromes au moyen dénfission de nos actions ¢@&® en bourse; et

® en tant que socié ouverte, nous serons mieux en mesure de mettre en valeur les programmes de
réemuneation fonds sur les profits pour notre direction et nos empfoye
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Description du dividende speial

Magna a fait savoir publiguementses actionnaires qu’elle distribuerait une partie de nos aclisesa
actionnaires. Magna a l'intention de verser le 10 mars 2000 aux porteurs des actions avec droit de vote subalterne
de catgorie A de Magna et des actions de’catee B de Magna inscrits le 25¥der 2000, un dividende Spal
payable sur nos actions avec actions de droit de vote subalterne ‘dercaté ou les actions ahangeables,
calcule au cinquiene d’'une de nos actions avec droit de vote subalterne degyarédeA ou d'une action
échangeable pour chaque action avec droit de vote subalterne’deriaté de Magna ou action de Cgtaie B
de Magna deenue. Magna preit distribuer environ 15,7 millions d’actions compeseade nos actions avec droit
de vote subalterne de égtmie A et d'actions ehangeables. Sousserve de certaines exigences de retenue
fiscales feéerales canadiennes iE&gard des actionnaires qui ne sont pas desdemts du Canada, Magna
distribuera en rfme temps’ aces porteurs son dividendégudier trimestriel en espes de 0,30 $ I'action de
Magna.

Dans le cadre du placement, nous adopterons un transfert d’actions par inscription en compte etngn syste
d’inscription pour nos actions avec droit de vote subalterne dgoateA et les actionSahangeables. L'agent
chardgedu placement de Magna clitgera nos actions avec droit de vote subalterne degoate A et les actions
échangeables distribae ala date du placement aux comptes du Systal’'inscription en comptétablis pour
tous les porteurs inscrits de nos actions avec droit de vote subaltern€ gerieafeet des actionschangeables.

A la suite du placement, 'agent charde placement transmettra par la voie du courrier un fetieveompte' a
chacun des porteurs d’actions avec droit de vote subalterne dmuaaté ou d'actions de cagerie B de Magna,

dans lequel il serdrmncele nombre d’actions provenant de nos actions avec droit de vote subalterne de
catgorie A et des actionschangeables distribae ‘ace porteur dans le cadre du placement. Adeeplacement,

les porteurs inscrits de nos actions avec droit de vote subalterne dpriatéd et des actionSchangeables
pourront demander un transfert de leurs actions &ourtier ou dans un autre compte ou des certificats d’actions
tangibles pour ceux-ci, lesquelles ne seront plus conesrétans un compte d’inscription en compte.

Si vous déenez vos actions avec droit de vote subalterne degoete A de Magna ou vos actions de
catgorie B de Magna par l'interfaiaire d’'un courtier, d’'une banque ou autr€tpraom, I'agent chargeu
placement transfera nos actions avec droit de vote subalterne degodate A ou les actionSahangeables aux
porteurs inscrits avec qui nhous éspes prendre des arrangements pouditeg votre compte avec nos actions
avec droit de vote subalterne de ‘caige A ou les actionSahangeables. Magna @t que les courtiers et les
banques crditeront geéralement les comptes de leurs clients avec nos actions avec droit de vote subalterne de
catgyorie A ou les actionSahangeables & date du placement.

Sous fserve de certaines exigences de retenue fiscalésafes canadienneslggard des non‘sdents du
Canada, vous recevrez la cinguie d’'une de nos actions avec droit de vote subalterne dgaradeA ou d’'une
action ‘ehangeable pour chaque action avec droit de vote subalterne dproatd de Magna ou action de
categorie B de Magna dont voules propri¢aire inscrit ‘ala fermeture des bureauxla date de clture des
registres, &@ant entendu qu'aucune fraction d’action ne sera distebaiex actionnaires inscrits. Si voitee le
porteur inscrit d'un nombre d’actions avec droit de vote subalterne dgarseA de Magna ou d’'actions de
categorie B de Magna qui n’est pas divisible par 5, vous recevrez un montant ecessg@respondantla juste
valeur marchande (fixepar Magna) de la fraction d’action de nos actions avec droit de vote subalterne de
categorie A que vous auriez eu droit de recevoir par ailleurs en sus de toute actior eleseactions avec droit
de vote subalterne de cgtmie A que vous ®s admissible’ aecevoir. Magna derminera la juste valeur
marchande des fractions d’actions en fonction du cours de la moyennérgoste dix jours de nos actions
avec droit de vote subalterne de ‘@gige A sur le marchecpour les feerves d'usage» avant la date du
placement.

Les actionnaires de Magnasidant au Canada peuvent choisir de recevoir des acticimsngeables de
Exchangeco. en gtement de leur droit de recevoir de nos actions avec droit de vote subaltern€ glarieate
Chaque actiori@angeable peltre echandge par son porteur en tout temps et, de concert avec certaines droits
accessoires, est bgivalent’‘€eonomique d’'une de nos actions avec droit de vote subalterne dgpdaté. Pour
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comprendre commentchanger les actions changeables, voir «Description des actiohshamgeables».
L'actionnaire inscrit de Magna s@ant au Canada qui Jéee recevoir de nos actions avec droit de vote
subalterne de cagerie A doit informer I'agent chargelu placement avant le 7 mars 2000 en suivant les
instructions jointes au psent prospectus. Le proptére Veitable de Magna ®dant au Canada qui Jeee
recevoir de nos actions avec droit de vote subalterne dgarddeA devrait aviser le porteur inscrit de ses actions
de Magna au plus tard le 6 mars 2000.

Nous ne recevrons aucun produit dugest placement.

Obligation de retenue d'impdt pour les non-résidents du Canada

Aux fins de laLoi de I'mpt sur le revenu(Canada), un non-sident du Canada sera assujéttiaa
retenue d'impb canadien "ala juste valeur marchande du placement. Voir «Certaines coasioles
fiscales — Considations fiscales ‘fdg&rales canadiennes» pour une discussion plus approfondie de la retenue
d'impdt. La juste valeur marchande du placement comprendra la juste valeur marchande de nos actions avec
droit de vote subalterne de ¢gteie A, le montant en espes en remplacement des fractions d’actions et le
montant du dividende gailier trimestriel simultahen espees. Magna derminera la juste valeur marchande de
nos actions avec droit de vote subalterne dégmte A au moment du placement en fonction du cours de la
moyenne pondée sur dix jours sur le maréhesous les tgerves d'usage» avant la date de placement. Afin de
respecter cette obligation de retenue d'ipddagna protdera al'égard des non‘®dents du Canada ane
retenue du montant appropgiedu dividende trimestriel “grlier en espees autrement payable gu'elle a
I'intention de verser simultameent au dividende Spel et, si ieessaire, retiendra aussi une partie de nos actions
avec droit de vote subalterne de ‘gige A autrement distribuables. Magna retiendra le nombre d’actions ayant
une juste valeur marchande au moment du versement du placeftemide par Magna de la manie derite
ci-haut, correspondanttaut manque ajagner du montant que Magna doit remefti@evenu Canada & gard
de son obligation de retenue d'ifffpelativement au placement, apravoir tenu compte du montant en espe
retenu du dividende gilier trimestriel simultahen espees autrement payable. Dans tous les cas, le nombre
d’'actions retenues ne pourrdp@esser 25% de nos actions avec droit de vote subalterne dgogatd qui
seraient autrement distribeg’aun porteur non-r@dent. Magna remettraRevenu Canada, au hom de ce porteur
non-resident, le montant approprietenu en espes du dividende gulier trimestriel simultahen espees de
concert avec un montant en éspe’gal ala juste valeur marchande de toutes actions retenues.
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NOS ACTIVITE S

Nous faisons I'acquisition d’hippodromes et d'actigitde paris mutuels connexes que nous mettons en
valeur et exploitons. En plus de nos acfigitde courses de chevaux, nous examinons la possiditeettre en
valeur I'exploitation de paris sur les sports disiques, notamment le pari par compfééphonique, par
télévision interactive et sur Internet, de"me que des projets de loisirs et immobiliers sur les terrains autour de
certains de nos hippodromes, possiblement de concert avec des sissoaftaires et sousgerve des exigences
réglementaires. En outre, nous sommes praaiies d'un portefeuille de biens immobiliers qui comprend un
projet residentiel cldure en developpement, un terrain de golf et ddatdissement i@éatifs connexes, un autre
terrain de golf en deeloppement et d'autres biens immobiliers. Nous examinofhseptement une gamme
d’options relativement aux terrains de golf, notamment I'exploitation directe ou la locaties ters exploitants,
de nieme que des Opations de vente et de cession-bail (ce qui exigerait que Magna n’exerce pas son droit de
preemption) ou des ventes fermes. Nous avons l'intention de vendre graduellement le solde de notre portefeuille
de biens immobiliers afin d’injecter du capital dans nos actvite courses de chevaux. Par copummnt, nous
prendrons des mesures notamment qudidrdretien de nos terrains et I'obtention des approbations de zonage
afin d’'accrétre la valeur de la proprié et d'accréire les recettes ties de la revente. Vous trouverez plus loin
une bree description de nos activdede courses de chevaux et du portefeuille de biens immobiliers. De plus,
veuillez vous reporter auxtats financiers consolidepro forma et auxtats financiers consolideainsi qu’aux
notes affeentes figurant ci-apsedans le preent prospectus.

Le pari mutuel sur les courses de chevaux consiste en un pool de paris dans lequel des particuliers parient
un contre l'autre sur le"sailtat d’'une course de chevaux. L'exploitant d’'un hippodrome ne pessecun intet
dans l'ordre d’arrive d'une course dorieeet par consguent ne subit aucun risque quant ausuleats. Un
pourcentage des paris en commun est corigaavd’exploitant de I'éablissement de paris, une partie est Verse
aux compéences rglementaires ou fiscales et une partie est \eemex €uyers participant éa course sous la
forme de bourses, ce qui encourage les progires et les entfaeurs ainscrire leurs chevaux ees courses de
chevaux en direct. Le solde des paris en commun est egrgmins aux parieurs. Le pari mutuel sur les courses
de chevaux a lieu aux hippodromes sur les courses qui’sgutint ainsi qu’aux hippodromes sur les signaux
de courses’tévisees ou en diffusion simultdeereaies ou importes par les installations de paris en diffusion
simultarie situes aux champs de courses. Ces paris sont appiele paris #hippodrome. Le pari mutuel sur les
courses de chevaux a liégaement dans désablissements de paris sur des courses de chevaux quicdeatd
a des hippodromes ailleurs. Cette forme de pari est appedeis hors-hippodrome. Les hippodromes pdsse
généralement des installations de paris en diffusion simikagei s'ajoutent deurs courses de chevaux en
direct, permettant ainsi keurs usagers de parier sur des courses de chevaux quir@eled dans d’autres
hippodromes.

Course de chevaux et pari mutuel

Nous exploitons cing hippodromes et avons conclu une entente en vue diacquautre hippodrome.
Chacun de ces hippodromes comprend une installation qui accepte les paris sur les courses qui datlies a
hippodromes, la transmission en direct pdéuision ou diffusion simultain® de courses aos installations.
Nous diffusons galement ou exportons la diffusion simultende nos coursesum nombre d'&ablissements aux
Etats-Unis, au Canada, au Mexique, dans igioe des Cardies et en Australie. Nos courses de chevaux et
I'exploitation connexe des paris comprennent Santa Anita Parks plee Los Angeles en Californie,
Gulfstream Park, pse de Miami en Floride, Golden Gate Fields,”prde San Francisco en Californie,
Thistledown Racetrack, psede Cleveland en Ohio, et Remington Parlkdahoma City, en Oklahoma. Nous
sommes’ galement propfi@ires de San Luis Rey Downs, un champs de courses deemnant sitlea
I'extérieur de San Diego en Californie. Nous avons fait I'acquisition de tous ces hippodromes degaunsoke
1998. Nous avonsgalement conclu une entente visant I'achat déments d'actif et la prise en charge pour
une somme d’environ 9,3 M$ de certaines obligations de Great Lakes Downs, Inc. et de Great Lakes Downs
Cafe Inc. qui exploitent I'hippodrome Great Lakes Downklaskegon, au Michigan, sousserve de I'obtention
des approbations giementaires et autres approbatiorisassaires. Nous preyons complier cette acquisition
ala mi-février 2000.
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Nous sommes proptigires et assumons I'exploitation de certains des principaux hippodromes efghene
du Nord et de I'un des meilleurs produits de diffusion simultane I'industrie des courses de chevaux. Par
exemple, Santa Anita Park a accueilli deux fois le Breeders’ Cup depuisa#aren 1984 et Gulfstream Park
I'a accueilli trois fois, dont la plus’ente le 6 novembre 1999. De plus, selon plusieurs normes de I'industrie tel
que les paris globaux ou le montant global patee moyenne de la fguentation quotidienne, la moyenne
quotidienne des paris, la moyenne quotidienne des paftippodrome et la moyenne quotidienne des paris
hors-hippodromes, nous croyons que Santa Anita Park, Gulfstream Park et Golden Gate Fields comptent parmi
la liste des trois meilleurs hippodromes en Aigae du Nord.

Santa Anita Park

Santa Anita Park est un des principaux hippodromes efrigore du Nord. Santa Anita Park a accueilli le
Breeders’ Cup en 1986 et en 1993 et couvre une superficie d’environ 300 acres de terfailarsitua ville
d’'Arcadia en Californie, soit environ 14 milles au nord-est de Los Angeles. On compte plus de 10 millions de
personnes dans un rayon de 30 milles de Santa Anita Park, nous procurant ainsi un des plus larges bassins de
population en Ameque du Nord pour les courses de chevaux en direct et en diffusion sirelt8aata Anita
Park a’¢& ouvert en 1934 pour les courses de pur sang et le Santa Anita Meet a eu lieu chagua San&

Anita Park depuis sa fondation, sauf pendant trois ans durant le desixjeerre mondiale. Le Santa Anita Meet
entreprend la saison de courses abudele I'hiver, avec son envol le 26 clembre et se poursuit jusqua fin

d’avril de chaque arire En outre, nous louons Santa Anita Pa®ak Tree Racing Association qui accueille le

The Oak Tree Meet de la fin de septembre jusqu'adbutiee novembre de chaque aan&n raison de ce qui
precede, Santa Anita Park pos#e un des calendriers de courses les plus longs parmi les plus importants
hippodromes nord-afmieains, totalisant environ 115 jours chaque a@anEn rgle genérale, on compte un
calendrier de huit courses en direct tous les jours de la semaine et de neuf ou dix courses en direct les jours de
fin de semaine. La moyenne quotidienne dégfientation aSanta Anita Park en 1998teét d’environ

12 000 usagers par jour de course en direct, constituant une des moyennes quotidieringed&fien les plus

élevees de tous les hippodromes en Aigee du Nord pendant cette drmne

Santa Anita Park posde un des paris globaux les pllewes des hippodromes en Amgue du Nord en
1998, procurant environ 1,1 milliards de dollars en paris cett€ eanBa outre, le programme de diffusion
simultarie de Santa Anita Park produit une demande importante des autres hippodrortasdisteznents de
paris hors-hippodrome, dageant ainsi une moyenne d’environ 7,0 millions de dollars de paris hors-hippodrome
au cours de chaque jour de course en 1998. Santa Anita Park exporte son signal de diffusion’ sieftainen
1 000 installations de paris hors-hippodrome dans 23 pays, dontaés-Bhnis, le Canada et le Mexique. Au
cours des pigodes ouil n'y a pas de courses en direct, Santa Anita Park exploite une installation de paris hors-
hippodrome que les clients peuventduenter et ouls peuvent parier sur des courses via'létsion provenant
d'autres hippodromes de Californie ainsi que deux programmes de courses provenant soit de New York, de la
Floride, du Kentucky ou de la Nouvelle-Odes.

Actuellement, les installations de Santa Anita Park comprennent une grande estrade de style qui de
peut accueillir environ 19 000 usagers assis ainsi que de I'espace debout pour des usagenesiags, une
piste en cende ovale d'un mille, de fme qu’un champs en gazon naturel, des stalles pour environ
2000 chevaux et des aires de stationnement suffisants pour accommoder environ 20 000 voitures. Les
installations de I'estrade comprennent un club house, un secteur pour I'admissealget des installations ou
I'on sert de la nourriture et des boissons qui vont des comptoirs de restauration rapisieestaurants, les deux
avec des tables de terrasskeatérieur et des salles manger d'intérieur. Les terrains entourant I'estrade sont
bien anmi@ages en espace vert et comprennent un paddock de style emrapeles accommodations d’entrepiste,
notamment des installations de pique-nique pour des groupes particuliers et le publicsh ge

En deeembre 1999, nous avons coritglein programme important démrevation ‘aSanta Anita Park afin
d’'amdiorer le secteur des divertissements pour nos usagers. On compte parmi’ lesadimes aSanta Anita
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Park : la construction d'un restaurant érngiment fermede 750 siges et un bar qui sera utiliders des courses
et pour des activie de groupe tout au long de [I'ame l'installation d'un ‘€ran dant au diode
éectroluminescente olcean DEL dans le secteur de I'entrepriste pour les usagers des courses et du restaurant
et du bar dans le but de faire la promotion degnements non relgaux courses, tel que le Super Bowl, le
World Cup et d’autreswenements semblables. Des dimetions au cercle du vainqueur et au tablief fatafin
de procurer aux usagers une meilleure vue de la piste; déoeaations al’estrade afin de se conformer aux
exigences actuelles du code déssdcite le paracheement de cing installations décsgite contre les incendies
exigees par le commissaire aux incendies; et la mise au point ‘diaragons ala voie d’entfe et al'aire de
stationnement de I'hippodrome. Ceno@ations se chiffrent anviron 45,0 millions de dollars. Nouguglions
également d’'autres atherations visant aaccrétre la capacitede Santa Anita Park attirer les chevaux, les
entrdneurs et les jockeys les pluspiges et afin de nous permettre d'actreila part de marchpour le signal
de diffusion simultahe de Santa Anita Park.

Nous ‘@udions ‘galement actuellement plusieurs divertissemeriteme et propositions de”geloppement
axees sur le commerce autdd pour environ 85 acres de terrains disponibléSaata Anita Park, dont certains
pourraient™&e mis en valeur de concert avec des assoereaffaires. Un tel deeloppement aurait pour objectif
d'amdiorer le secteur global li@u divertissement &anta Anita Park, d’'attirer de nouveaux usagers provenant
de divers profils @mographiques et d'affermir la fitle®® des usagers actuels. Ces propositions en sont
uniqguement détape pféiminaire gant donriequ’un developpement de cette nature exige laganation d'eudes
déaillées de faisabiliteet de plans d’entreprises et d’'ufiei@e approfondie de la part de notre direction de toutes
les questions pertinentes. Si une des propositionsvaergiable du point de vue commercial aprene’éude
déaillée, des dmis supplenentaires seront'gessaires afin d’obtenir les approbatioigleeentaires reessaires,
de ngocier avec les assdsien affaires eentuels et d’obtenir le financementaessaire.

Gulfstream Park

Gulfstream Park estgalement un des principaux hippodromes et une des presiestallations de paris
mutuels en Ameque du Nord. Gulfstream Park couvre une superficie d’environ 255 acres de terrain dans les
villes de Hallandale et Aventura entre Miami et Fort Lauderdale en Floride. Environ 3,3 millions de personnes
vivent dans le secteur de Miami/Fort Lauderdale, constituant ainsi pour Gulfstream Park uni oerciigix
assez considable pour le pari de courses en direct et de courses hors-hippodrome. Gulfstream Park a ouvert ses
portes en ferier 1939 et est exploitdes lors sans interruption sauf pendant quatre”aarde 1940 4943. La
rencontre annuellé &ulfstream Park dure environ 63 jours et a lieu entre’leutiele janvier et la mi-mars de
chaque ante En outre, le Breeders’ Cup a eu lieu trois foisalfstream Park, soit en 1989, 1992 et tout
dernigement le 6 novembre 1999. Eigte generale, le calendrier de courses comporte 11 courses chaque jour
de course durant la semaine et 11 ou 12 courses chaque jour de course de fin de semaine. En 1998, la moyenne
guotidienne de frguentation de Gulfstream Partaé d’environ 8 400 usagers par jour de courses en direct.

Gulfstream Park est clasgarmi les cing plus importants hippodromes en “Aiopee du Nord en ce qui
concerne la moyenne quotidienne de paris hors-hippodrome en 1998, produisant ainsi une moyenne quotidienne
de paris hors-hippodrome d’environ 8,4 millions de dollars par jour de courses en direct en 1998. Gulfstream
Park possee @alement un des plus hauts totaux de paris de tous les hippodromes ‘emuendu Nord en
1998, procurant des revenus d’environ 660 millions de dollars en paris au cours de cétteGuifstream Park
exporte son programme de diffusion simultan@ environ 11 millions de personnes dans quelque
800 installations de paris hors-hippodrome auat&Unis, au Canada, dans lagien des Cardes et au
Mexique. Nous estimons qu’environ 55 millions ddégpectateurs regardent chaque semaine’ fgsuses
majeures de courses de Gulfstream Park, y compris par I'entremisg@isdiens diffuses sur le chle et de
I'alimentation par satellite.

Les installations de Gulfstream Park comprennent actuellement une estrade pouvant accueillir environ
14 500 usagers assis, un club house pouvant accueillir en plus 5 800 usagers assis, une piste principale d'un
mille, une piste en gazon dé& de mille, des stalles pouvant contenir environ 1 450 chevaux et un aire de
stationnement pouvant accueillir environ 14 000 voitures. L'estrade est coengesmis niveaux de gies, d’'un
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restaurant panoramique, de restaurants d’appoint, de casse-croutes et de bars. Ohgadempémietrois salles a
manger gastronomiques dans le club house. Gulfstream Park compalkéenent 50 acres de terrain que nous
consideons mettre en valeur.

Golden Gate Fields

L’hippodrome Golden Gate Fields est un des principaux hippodromédaldissements de paris mutuels en
Amérique du Nord en ce qui concerne I'ensemble des paris. Golden Gate Fields couvre une superficie d’environ
181 acres de terrain dans les villes d’Albany et de Berkeley en Californie et estasgngiron 8 milles
d'Oakland et @nviron 11 milles de San Francisco. La saison de Golden Gate Fields comprend deux rencontres,
une qui s'ehelonne sur 60 jours de la fin margaami-juin de chaque arieest I'autre qui s’ehelonne sur environ
45 jours de la mi-novembre de chaque amraddla mi-janvier de I'anfne suivante. Ce calendrier de courses
complde le calendrier de courses de Santa Anita Park par I'ajout de jours de courses entre la fin de la rencontre
de Oak Tree Meet et le"at de la rencontre de Santa Anita Meet. Golden Gate Fields g@ssedes dix paris
totaux les pluslevés de tous les hippodromes en Argeie du Nord en 1998, en procurant des recettes d’environ
610 millions de dollars en paris en 1998. Le programme de diffusion simeld@esolden Gate Fields gee
également une forte demande des autres hippodromes et installations de paris hors-hippodrome, en procurant
ainsi environ 360 millions de dollars de paris hors-hippodrome en 1998. Golden Gate Fields exporte son
programme de diffusion simultaeelans environ 559 sites auxas-Unis, au Canada, au Mexique, en Jame
et aPanama. En outre, nous avons entrepriemement I'exportation du programme de diffusion simultade
Golden Gate Fields en Australie et enngRelique Dominicaine. On compte plus de 2,5 millions de personnes
dans un rayon de 30 milles de Golden Gate Fields, nous procurant ainsi un vasté-ailalecipeur les courses
de chevaux en direct et en diffusion simultane

Les installations de Golden Gate Fields comprennent actuellement une piste principale d’'un mille et une
piste en cende de%10 de mille, des stalles pouvant accueillir plus de 1400 chevaux, une estrade principale
pouvant accueillir environ 8 000 usagers assis, un club house pouvant accueillir environ 5 250 usagers assis et
un club d’hippodrome pouvant accueillir environ 1 500 usagers assis et une aire de stationnement pouvant
accommoder plus de 8 500 autos. Golden Gate Fields ge&galement plus de 700 moniteurs en circuit ferme
pour diffuser les courses, les cotes, les gains probables,dekats et les courses du jour pedent.

Hippodrome Thistledown

L’hippodrome Thistledown couvre une superficie d’environ 125 acriersh Randall en Ohio; anviron
10 milles au sud-est du centre-ville de Cleveland. Thistledown pessee des plus longues saisons de courses
de tous les hippodromes de I'Amgue du Nord, soit 187 jours de courses chaqu€ amamdre la mi-mars et le
deébut de deembre, comprenant les rencontres de Summit, Thistledown, Randall et Cranwood. En 1998,
Thistledown a produit des paris totalisant environ 230 millions de dollars. Les diffusions sinesltalee
Thistledown sont expotés dans environ 45 autres hippodromes atatEUnis et une course chaque ammest
diffusée simultarienent au Canada. Aous les ans, Thistledown accueille le Ohio Derby qui est la premie
course stake classeen Ohio et une des courses majeures des chelgesde trois ans aux t&ts-Unis.
Prealablement anotre acquisition de Thistledown Racetrack, le produit de diffusion simdtdeeThistledown
n'avait pas bedicié de la couverture publicitaire nessaire pour lui permettre déngeer une croissance de
fréquentation et des parisThistledown. Nous avons l'intention de regrouper le signal de Thistledown avec les
sighaux de nos autres hippodromes et de commercialiser ce servicé gmugnotre propre nom commercial.
Nous pfeoyons que cela rehaussera la qualites courses de chevaux geafes a Thistledown et fera
augmenter le nombre de sites hors-hippodrome auxquels le signal de course de Thistledown est athemine
contribuera da croissance soutenue des paris de Thistledown, surtoesare que nous augmentons NOs canaux
de distribution. Les installations de Thistledown comportent une estrade pouvant accueillir quelque
16 000 usagers assis, une loge luxueuse pour les entreprises et les groupes, une piste ovale d’un mille, des stalles
pouvant accommoder environ 1 500 chevaux et un aire de stationnement pouvant accueillir environ 6 000 autos.
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Thistledown estgalement propfigire de droits permettant d’offrir 57 jours de courses suppl@aires auxquels
s’ajoutent 30 jours de courses en hiver qui sont Uslisetieement pour offrir la diffusion simultdeeprovenant
d'autres hippodromes en Ohio éohange d'un pourcentage des paris sur ces courses.

Hippodrome Remington Park

L’hippodrome de Remington Park couvre une superficie d'environ 370 acr&@klahoma City en
Oklahoma. Remington Park mente un total de 122 jours de courses en direct chague abeealendrier de
courses est compogsie deux rencontres: une rencontre de 40 jours ingt@eiarter Horse qui se’dwrile du
mois d’avril jusqu’ala mi-juin et une rencontre de pur sang durant 82 joufstg®nnant sur quatre ou cing
jours par semaine, du mois d’@cadécembre. En 1998, Remington Park a produit des paris totalisant environ
178 millions de dollars. Les diffusions simulfasede Remington Park sont exp@sedans environ 35 autres
hippodromes aux fats-Unis. Tout comme Thistledown Racetrack, le produit de diffusion sinf@itatee
Remington Park n'a pas obtenu la couverture publicitaileessaire pour lui permettre déngeer la croissance
de la frequentation et des paris Remington Park. Nous esmms que par le regroupement du signal de
Remington Park avec les signaux de nos autres hippodromes, nous serons en mesurérellecommbre de
sites hors-hippodrome auxquels le signal de course de Remington Park est etjegteparis de Remington
Park, d'autant plus que nous augmentons nos canaux de distribution, et de rehaussef ldegnatiteourses de
chevaux preentes aRemington Park. Les installations de Remington Park comportent une estrade pouvant
accueillir quelque 20 000 usagers assis, 21 loges luxueuses pour les entreprises et les groupes, une piste en
cendf@ d'un mille, une piste de course en gazon #e de mille, des stalles pouvant contenir environ
1 300 chevaux et des aires de stationnement suffisants pour accommoder environ 8 000 autos. L'Oklahoma
Zoological Trust loue &emington Park la proprie sur laquelle elle est siteeen vertu d’un bail qui se prolonge
jusgu’en 2013, avec des options de renouvellement pour c¢ingdes de dix ans.

San Luis Rey Downs

Nous sommes propiigires de San Luis Rey Downs, un centre thbegement et d’enttaement pour les
chevaux, couvrant environ une superficie de 200 acres de terrais gpifeeede San Diego en Californie. En
raison de sa proximitde Santa Anita Park, San Luis Rey Downs accommode les installations de Santa Anita
Park en fournissant de la stabulation de pur sang et degp@&ments d’entfaement qui, anotre avis, nous
permettront de continuer attirer certains des meilleurs chevaux en “Aigee du Nord. San Luis Rey Downs
peut ‘@alement fournir de I'espace supplentaire pour les chevaux de Santa Anita Park en caSmbwaitons
des’¢ables de Santa Anita Park, ce qui occasionnerait uanggment minime pour ndpeuves de courses en
direct aSanta Anita Park.

Acquisition de Great Lakes Downs

Nous avons conclu un contrat d’achat d’actif en date du2¢hbdre 1999 en vue d’acguede Great Lakes
Downs, Inc. et de Great Lakes Downs Calfec. les é&ments d’'actif et de prendre en charge pour une somme
d’environ 9,3 M$ de certaines obligations de I'hippodrome Great Lakes Dowrissshlueskegon, au Michigan,
moyennant un prix d’achat d’environ 1,7 millions de dollars, payable au moyenme$mn de 267 416 de nos
actions avec droit de vote subalterne d€ gatie A.

Great Lakes Downs est situsur un terrain d’environ 85 acres Muskegon, au Michigan, &nviron
35 milles de Grand Rapids. Great Lake Downs, dont I'exploitation lzutiteeen janvier 1999, offre au total
134 jours de course en direct qui commencelat fin avril et se terminent au”tdat novembre de chaque dmne
En 1999, Great Lake Downs a engendies paris totaux d’environ 55 millions de dollars. Les diffusions
simultaries de Great Lake Downs sont expegevers environ 45 autres hippodromes auat&Unis. Nous
prevoyons qu’en regroupant le signal de diffusion simuleamke Great Lakes Downs @eux de nos autres
hippodromes, Great Lakes Downs deviendra un bon hippodrogienad en termes de paris. Les installations de
Great Lakes Downs comprennent une tribune pouvant accueillir environ 7 500 clients, une piste éa dendre
%8 de mille, des stalles pouvant accueillir environ 920 chevaux et un stationnement suffisant pour garer environ
2 000 voitures.
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Pari sur les sports maliatiques

Le pari sur les sports hdéatiques sont des paris sur degmements sportifs effectagoar I'entremise de
plusieurs mdia, notamment le pari par comptdéghonique, par ‘tévision interactive et sur Internet. Nous
étudions pfeentement les possibilged’expansion dans chacun de ces domaines, possiblement de concert avec
des associen affaires et sousgerve des approbationsgiementaires, afin d’accioe la part de marchpour
notre produit de courses de chevaux en diffusion simiéarfe 'avenir, nous pourrions capitaliser sur
I'expérience acquise dans les courses de chevaux par I'expansion de noatarpen deeloppant nos activite
par l'introduction d'autres sports dans le pari sur les sports. Voir «Facteurs de risque — RiSqQUES @ssocie
jeux de hasard Nos activifes liées aux jeux de hasard reposent sur des approbations gouvernementales qui, si
elles ne sont pas accords, pourraient avoir des congeences davorables sur nos activiteexistantes et notre
croissance pour une discussion des risques irdmgs ‘al'expansion dans le domaine des paris sur les sports
médiatiques.

Pari par compte t&phonique

Nous dudions actuellement la mise en place d'un Systede pari par compté [&honique, possiblement
de concert avec des assacan affaires et sousserve des approbationggtementaires. Un tel systee, une fois
établi, amaerait les usagers @uvrir un compte avec nous ou notre assatiafgique et adeposer des fonds
dans ce compte au moyen des cartes detami de cfdit. Les usagers effectueraient par la suite des paris par
I'entremise du tEphone sur les courses de chevauxsprd@s anos hippodromes et sur les courses de chevaux
diffusees simultanment par d'autres hippodromésas installations de paris en diffusion simultankes paris
effectues par les usagers ne pourraient pasadser les montants pieses dans leurs comptes et les gains seraient
credités dans leurs comptes et seraient disponibles pour les paris futurs. Nous tirerions des recettes de notre
quote-part des paris plag@insi que des frais chdigaux usagers pour le service.

Nous nous attendonsce que le pari par comptéléphonique rende le pari sur les courses de chevaux plus
pratique pour nos usagers et accroisse la part du rmavohe notre produit de diffusion simulta@enous
permettant ainsi d’utiliser pleinement un important canal de distribution pour notre produit de courses de
chevaux. Un exploitant du comptéléphonique doit obtenir un permis et le carrefour ou centre de paris par
compte t&phonique doif e @abli dans un des huittts amiecains autorisant le pari par compfédghonique,
soit le Connecticut, le Kentucky, le Maryland, le Nevada,tdEde New York, I'Ohio, I'Oregon et la
Pennsylvanie. Del'obtention des permis exigepar I'exploitant et I'tablissement d’un centre, I'exploitant peut
accepter les paris des usagers vivant dans ces tati Enieicains ainsi que des autresas.

Pari par tdévision interactive et sur Internet

Nous examinons psentement les possibilgequ’offre le pari sur les courses de chevaux pévision
interactive et sur Internet et possiblement d’autneeeves sportives, possiblement de conceenéuellement
avec des asso@esn affaires et sousserve des approbationsgiementaires. Le pari pafléwision interactive
necessite la transmission au moyen dbleaou du satellite d’'une programmation dé&tgsion sur les courses de
chevaux dans les foyers des abosin€es abonmesont en mesure d'utiliser la technologie de Tvision
interactive en temps e$ genéralement au moyen d’'un coffret de commandgistance branchaune féévision,
permettant de parier en direct sur les courses de chevdiserfes au programme. Pour leur permettre
d’effectuer des paris, les usagers doivermair de I'argent aupsede I'hippodrome promoteur au moyen d’'une
carte de dbit ou de cféit. Nous tirerions des recettes des abonnements de nos usagers et de notre part des paris
effectues sur les courses difflss.

Le pari par ftévision interactive nous permettrait d’actrel le marchepour notre produit de diffusion
simultarie grace al'utilisation d’'un important canal de distribution pour ce produit. Nougedens actuellement
le droit non exclusif de diffuser les courses de Santa Anita Park et de Golden Gate Fields. Les courses provenant
de Gulfstream Park sont soumisesmcontrat exclusif avec TV Games Network jusqu’en 2003:ofnpter de
2003, nous diendrons le droit exclusif de diffuser les courses tant de Santa Anita Park que de Gulfstream Park
et de Golden Gate Fields, trois des signaux pour les courses les plus réshemchsieique du Nord. Le pari
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par tdévision interactive nous permettrait d’augmenter deofadmportante notre capacitde faire de
I'autopubliciteintermidia de nos courses de chevaux en direct et nous@spgue cela nous permettra d'attirer

de nouveaux usagers pour nos courses de chevaux et de consolider’l@ér fileis aurions pour objectif de
presenter des programmes de courses complets et delogger une formule attrayante, pratique et facile
d'utilisation, ce qui projetterait un nouveau style rajeuni aux courses de chevaux. De plus, nous aurions pour
objectif de diffuser la programmation que nouseleppons pour le pari pafl&ision interactive au moyen de
plusieurs sources, notamment 1&&taésion par satellite, le dade et Internet. Et avec I'expansion de nos actijite

nous appliquerions d'autres sports I'exppéence acquise dans le pari paléigsion interactive sur les courses de
chevaux.

En raison de la croissance d’Internet commedimam de communication et de commerce, néugi®ns la
possibilitede crfeer un service de pari sur Internet, possiblement de concert avec un’assafi@fque et sous
réserve des approbationsgiementaires. Avec un tel service, nous serions en mesure d@ectaipart de
marcHepour notre produit de diffusion simultameen maximisant les possibilgeoffertes sur Internet comme
canal de distribution pour notre produit de courses de chevaux en direct. Cela nous perhgetieaieat de
produire des eonomies d’ehelle ‘dant donrieque la programmation que nous aurions pour objectif de diffuser
sur Internet serait la fimee que celle produite pour le pari pat&asion interactive. Tout comme le pari par
télévision interactive, nous eSmms deelopper notre position concurrentielle geaala vigueur de notre produit
sur les courses de chevaux en direct et nousreaperenforcer cette position concurrentielle d’ici I'an 2003
lorsque nous dendrons les droits exclusifs de diffuser les courses tant de Santa Anita Park que de Gulfstream
Park et de Golden Gate Fields. Avec I'expansion de nos adjviteus serions vraisemblablement en mesure
d'appliquerad’autres sports I'expéence acquise dans le pari sur Internet des courses de chevaux.

Portefeuille de biens immobiliers

Nous sommes psentement propriaires d'un portefeuille de biens immobiliers en Amgee du Nord et
en Europe, notamment d’'un centre domiciliairétaté actuellement en deloppement, d’un terrain de golf et
d’'équipements reréatifs connexes, d’'un autre terrain de golf erveleppement et d'autres biens immobiliers.
Nous avons l'intention graduellement de vendre le solde de notre portefeuille de biens immobiliers afin d’injecter
du capital dans nos activigede courses de chevaux; par capgnt, nous prendrons des mesures notamment
guant ‘al’entretien des terrains et I'obtention des approbations de zonage en vue Glectaovaleur des
proprigés et d’augmenter les recettes de la revente.

Notre portefeuille de biens immobiliers comprend actuellement des terrainsrelopigement en Autriche
et des terrains non ‘deloppe et partiellement deloppe en Autriche et au Canada. NouSvdppons
presentement un projet de centre domiciliairétaté, appeleFontana, qui fait partie du terrain de golf Fontana
Sports et des installation$aréatives connexes dont nous sommes prdaiies et assumons I'exploitation. Cet
ensemble reidentiel couvre une superficie d’environ 50 acres et est sit@berwaltersdorf, en Autriche,
15 milles environ au sud de Vienne. Lévddoppement de I'ensemblésidentiel Fontana se fait fgentement
en deux phases dans le cadre d’un centre domiciliaire de luxe cordpd&e0 appartements et de 100 maisons
unifamiliales. Nous espens terminer la deuxiee phase du projet salentiel Fontana d’ici 2006. Nous sommes
également propfigires ‘aEbreichsdorf en Autriche, anviron 15 milles au sud de Vienne, de 1 000 acres de
terrain non deeloppe qui comprend un terrain de golf [6ueun tiers. En outre, notre portefeuille de biens
immobiliers comprend environ 270 acres de terraimsage polyvalent aroximite du sigge social de Magna a
Aurora au Canada, qui est sitaeenviron 30 milles au nord de Toronto. Une partie de la pfé@rigAurora
pourrait ‘@re vendue ain promoteur d’un terrain de golf et d'un centre domiciliairétete, alors que les autres
parties pourraienttee vendues @es promoteurs d'immeubles d’industriégdees, d'immeubles commerciauX, a
bureaux et d'immeubles de commerces dailiet pour d’autres fins de deloppement. Nous nous occupons
actuellement de I'entretien, de I'dfi@ration et des obtentions de zonage relativemeoes propriges en vue
d’amdiorer leurs valeurs de revente.

Notre portefeuille de biens immobiliers compofigaement deux terrains de golf, Fontana Sports qui est
en exploitation et qui est situ Oberwaltersdorf en Autriche et d'un deumie terrain de golf qui est en voie
d’'étre termirieet qui est sitlieéd Aurora au Canada. Fontana Sports est une installation de sports semei-prive
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proximite du centre domiciliaire Fontana. Les installations de Fontana Sports comprennent un terrain de golf de
18 trous, un club de tennis, des installations de conditionnement physique et un restaurant. Une féig,demple
terrain de golf Aurora sera un terrain de golf pr&é8 trous en deeloppement contigu des terrains que nous
posseéonsaAurora au Canada. Doug Carrick, un des meilleurs architectes au Canada de terrains de gglf, a conc
Fontana Sports et le terrain de golf Aurora. Le terrain de golf Aurora devrait ouvrir officiellement en mai 2001.
Nous pferoyons que leSaquipements comprendront un club house avec un restaurant, un salon pour les membres,
un d@ablissement thermal et un atelier du pro. Notre déaieere, Magna, nous verse actuellement des frais
annuels d'acte de 2,7 M$ aux termes d’'une entente en vigueur depuis'lmdrs 1999 portant sur l'atsea
I'établissement Fontana Sports pour les activile bienfaisance et celles commanektgar Magna de fnee

qu’'a des fins de promotion des affaires. Die paracheement du terrain de golf Aurora, Magna nous versera
des frais annuels d’actseelativement au terrain de golf Aurora pour des activite bienfaisance et des actigite
commandites par Magna ainsi qu'des fins de promotion des affaires. Ces arrangements relatifecs

doivent prendre fin cinq ans apréeur date d’enfre en vigueur. Nous avongjalement accorda Magna un

droit de pfemption sur I'achat de ces terrains de golf, dans le casaus deiderions de les vendre. Nous
étudions pfeentement plusieurs options quanhas terrains de golf, notamment I'exploitation directe ou la
location ‘ades exploitants tiers, de Tme que la vente et les o@tions de cession-bail ce quicessiterait que
Magna n’exerce pas son droit de eneption ou des ventes fermes. Pour de plus amples renseignements au sujet
de ces arrangements avec Magna, voir «Certaines relationsratiops avec une personne fehe

Nous déenons “galement certains terrains contigus et avoisinants des deux terrains de “goté de
precedemment et nous esSmms que la valeur de revente fibitive de ces terrains contigus et avoisinants
augmentera de fan importante en raison de la’gance de ces terrains de golf.

Finalement, nous sommes propaiees d'un portefeuille d’autres biens immobiliers en Autriche, au Canada
et aux Hats-Unis. Nous nous occupons geatement de I'entretien, de I'dtrgation et des obtentions de zonage
relativement aertaines de ces proptés afin d’accrdre leur valeur de revente. Nous avons l'intention diadie
ces propriggs graduellement lorsque les conditions du marlehgermettront.

Vous trouverez des informations finairee sur nos dories d’exploitation’da note 10 destats financiers
consolids.
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NOTRE STRATEGIE

Notre stratgie comporte quatrél@ments appareise (1) la poursuite du regroupement et de I'éioration
des hippodromes; (2) le regroupement de nos produits de courses de chevaux en diffusion’sinstiltane
commercialisation du signal sous notre propre nom commercial; (3) I'utilisation de notre position concurrentielle
dans l'industrie des courses de chevaux et de notre nom commercialelomignt nos canaux de distribution
et la gamme de produits de paris sur les sports; (4) la mise en valeur de destinations de divertissemerdgotal axe
sur certains de nos hippodromes.

1. Poursuite de notre regroupement et de I'amigoration des hippodromes

Grzce anos acquisitions de Santa Anita Park, Gulfstream Park, Golden Gate Fields, Thistledown Racetrack
et Remington Park et I'acquisition de Great Lakes Downs actuellement en cours, nous sommes devenues une
des chefs de file en regroupement des hippodromes majeurs éngdenelu Nord. En tant qu’entreprise de
regroupement, nous avons acquis plusieurs hippodromes avec I'objectif de maximisemesies de cus et
d’administration’aces hippodromes. Nous comptons aequautres hippodromes de qualisepeieure reartis
geographiquement augmentant ainsi le nombre de jours de courses que rerreqns, reartir les courses que
nous pfeentons sur une plus longuérppele au cours de chaque deneccrdire notre contenu de diffusion
simultarie et augmenter la valeur de notre produit de diffusion simiétaB@gae anos nombreux hippodromes,
nous espmns dre en mesure de produire désoaomies de cts dans I'administration, I'achat et d’autres
secteurs, ce qui aura une incidence positive sur notre situation firaetieos reultats d’exploitation. En outre,
nous esp@ns dre en mesure d'offrir aos annonceurs et commanditaires des possiitiee publicitea plus
haute valeur et de commercialisation intédiae croise, des droits de signalisation reos hippodromes et,
finalement de publicitélectronique et d’espaces publicitaires sur un site web, un canal de distribution Internet et
un canal de tévision interactive.

De plus, nous avons apporttes amborations aux installations de Santa Anita Park, y compris la
construction d'un restaurant et d'un bar de 750 places, I'installation @memeaDEL grand format d'intérieur
de la piste, des aftierations ala tribune et’d’aire entourant la piste, ainsi que des diom@tions au cercle des
vainqueurs. Noustadions aussi la possibilitd’autres amkorations ‘acertains de nos autres hippodromes afin
d'augmenter la frquentation sur place, d’ac¢tm notre capacitel'attirer constamment certains des meilleurs
chevaux, entfaieurs et jockeys de I'Afre@ue du Nord, accftre la part de march@our notre produit de
diffusion simultarie, aniéiorer les conditions de courses et aidgoraduire des recette additionnelles.

2. Regroupement des produits de courses de chevaux en diffusion simulfanet commercialisation du
signal sous notre propre nom commercial

Grzce anotre stratgie de regroupement de nos hippodromes, nous croyons que naenhjores un des
meilleurs produits de diffusion simultaméle courses de chevaux et nous comptons renforcer notre positoen gra
a d’'autres acquisitions. Le calendrier de course®oa hippodromes pour 199%é constitiede 293 jours de
courses, et celui de 2000 en comptera environ 326, défispartir de six hippodromes, dont trois des dix
meilleurs aux Eats-Unis, en ce qui a trait kensemble des paris. Au cours des prochaines esneous avons
l'intention de regrouper les signaux de nos hippodromes et possiblement d’autres signaux provenant
d’hippodromes dont nous ne sommes pas pftgires et de commercialiser ce produit regrogeediffusion
simultarie grace aun signal unique commercialis®us notre propre nom commercial. Ce regroupement offrirait
aux installations de paris hors-hippodrome qui offrent nos signaux un service plus pratique avecétsles cou
d’exploitation moindres et offriraif aos usagers de paris un asgalus pratique anotre produit complet de
diffusion simultarie. Nous esp®ns que cela acchiva egalement la couverture publicitaire de nos petits
hippodromes ainsi que les paris effectu@ ceux-ci augmentant de cette, fac les recettes qui nous sont
disponibles afin d'aiflmrer la qualitedes courses de chevaux que nousentons aes hippodromes {ce a
des bourses plus imessantes et des installations diorées.

Le regroupement de ces signaux rehausségaiteenent notre idenfita titre de propri¢aire de certains des
meilleurs hippodromes en Amrigue du Nord et de fournisseur de I'un des meilleurs produits de I'industrie de
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diffusion simultarie. Ceci nous permettraitgalement d’entretenir un bassin de clients [édetant pour nos
courses en direct que le produit de diffusion simul&ane

3. Utilisation de notre position concurrentielle dans I'industrie des courses de chevaux et finalement de
notre nom commercial pour developper nos canaux de distribution et la gamme de produits de paris
sur les sports

Nous avons l'intention d'utiliser notre position concurrentielle dans I'industrie des courses des chevaux et
de capitaliser sur la notdtiede notre nom commercial que nous comptons mettre en valeur, afin dteedesi
canaux de distribution pour notre produit de diffusion simuléaet finalement, d’acctwe la gamme de produits
de paris sur les sports offerts par nous, possiblement de concert avec dessamsadiaires et sousserve des
exigences glementaires. Dans le cadre de notre Sg@tenous avons l'intention d’accitee la part de marche
pour notre produit de diffusion simultameen mettant en place I'exploitation du pari par comptépteonique,
par tdévision interactive et sur Internet itre de canaux de distribution pour notre produit de diffusion
simultarie. Nous avonsgalement I'intention d’examiner I'expansion de nos produits de paris sur les sports a
des sports autres que la course de chevaux, tant €migueedu Nord qu’en Europe, par I'entremise de divers
canaux de distribution, notamment le pari par compisptenique, partévision interactive et sur Internet, sous
réserve des exigenceSglementaires. Si nous pradens ‘acette expansion, nous m@yons ére en mesure de
vendre de nouveaux produits de paris sur les sporissausagers actuels. Nous pensons que notré gigate
de marque de commerce “erait des possibili® de marchandisage, de concession de permis et de
commercialisation qui feraient augmenter nos recettes. Et encore plus important, nous pensons que gre strate
renforcerait notre capaci@offrir & nos commanditaires et publicitaires de meilleures possibitt publicite
de commercialisation et de signalisation.

4. Mise en valeur globale des destinations de divertissement @sesur certains de nos hippodromes

Nous ‘@udions la possibilitede mettre en valeur des projets de loisirs et de biens immobili€is aele
commerce de dail sur les terrains autour de certains de nos hippodromes, possiblement de concert avec des
associe en affaires. Ces “deloppements comprendraient des salles de nwnemultiples, des centres
commerciaux, des restaurants, dételwet des projets de€ deloppement axesur le divertissement. Sousezve
des approbations’ geementaires, ces deloppements pourraierigalement comprendre l'ihggation d'autres
options de jeux de hasard, notamment les terminaux de loterie wdeles dispositifs semblables de jeux de
hasard qui, preoyons-nous, permettront d'acém@ la frequence des clients aos hippodromes. Ces
developpements auraient pour objectif d€ esraeles destinations de divertissement completgi@ss ‘anos
hippodromes et pourraient actreile statut de ceux-cilargir la diversifedanographique de nos usagers, attirer
de nouveaux clients de paris mutuels et fournir des sources de revenussempiees de notre bassin actuel de
clients.

On compte un nombre de risques indr@s ‘anotre stratgie, dont la mise en place igrale prendra au
moins quelques arigs. Voir «Facteurs de risques» pour une discussion de ses risques et d’autres risques.
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APERCU DE L'INDUSTRIE
Courses de chevaux et paris mutuel
Antécéedents

Le pari mutuel sur les courses de chevaux est la forme de pari mutuel la’plrsdiee et constitue un
élément important de l'industrie du jeu de hasard €méagal. Le pari mutuel est actuellement autoridans
43 Rats des Eats-Unis, dans toutes les provinces du Canada et dans environ 100 autres pays dans le monde.
Selon le rapport de I&lational Gambling Impact Study Commissianis le 18 juin 1999, le montant global des
paris sur les courses de chevaux en 1997 aatsEUnis se chiffrait @nviron 15 milliards de dollars, dont
environ 11,8 milliards de dollars ou environ 79 %, provenait des paris hors-hippodrome. Neoggne que le
pari hors-hippodrome confiea une croissance continue en raison de I'augmentation des poSsididitpari
offertes par la cration d'installations suppiaentaires de diffusion simultdeede miene que la croissance pge
du pari par compte téphonique, par tévision interactive et sur Internet.

Au cours des 20 derhies annes, la ff@uentation sur place des courses de chevaux aux hippodromes et les
paris aux hippodromes auxtdfs-Unis a diminieen raison de nombreux facteurs, notamment la concurrence
accrue des autres formes de jeu de hasard et le souhait des usagers d’avois yniuscgeatique aux courses de
chevaux. Cette diminution de la’fjeentation sur place a enin&une diminution des montants pagjecst a eu
pour consguence que des proptigres d’hippodromes offrent de plus petites bourses pour les courses de
chevaux. Comme les bourses devenaient moinseassantes, les chevaux participant aux courses de chevaux
étaient de moins bonne quadlitg la frequentation sur place a dimihucore plus. Au cours des dm$e1980,
les progrs techniques et les modificationgislatives ont facilitda croissance du pari en diffusion simultane
et hors-hippodrome. Ces modifications ont augmeletda®n significative la part de marchmour les produits
de courses de chevaux. La croissance du pari hors-hippodrome a bienre des pools de parieurs plus
importants sur les courses de chevaux et a plus que comfzediseinution des paris Bhippodrome qui fsultait
de la diminution de la frguentation sur place. En retour, il ericdele que les bourses offertes sont plus
importantes, les chevaux de meilleure guahiéeticipent aux courses et on note un idtexccru pour les courses
de chevaux et les paris mutuels.

Les socités qui participent aux paris mutuels sur les courses de chevaux tirent leurs revenus des paris
effectues sur: (1) des courses en direct qui ont lielear propre hippodrome; (2) des courses en diffusion
simultarie imporfe grae ades installations de paris en diffusion simultana I'hippodrome; et (3) des
diffusions simultahes exportes ad’autres hippodromes. D’autres recettes connexes proviennent de fraissmpute
a d’autres hippodromes relativement'@xportation des diffusions simultaas ‘aces hippodromes, la vente des
dates de coursesdiautres hippodromes kintérieur du niene Hat, les frais imposepour les paris par compte
téléphonique et les services de pari pdétesion interactive. Des recettes nofdgau jeu proviennent des frais
d’'admission et de stationnement, des concessions, de la vente des programmes de courses, du marchandisage,
des ventes de groupe et des actwitkentreprise.

Principales caractestiques de I'industrie

L’industrie des courses de chevaux est actuellement Caistetear quatre léments importants : (i) le
regroupement de lindustrie, (i) I'expansion du pari en diffusion simukae¢ hors-hippodrome, (iii) la
concurrence provenant d’autres formes de jeux de hasard et de divertissement, et (iglemaemntation
gouvernementale.

Regroupement de I'industrie

L'industrie des courses de chevaux est une industrie fortement fraggnevtec relativement peu
d’hippodromes de qualitsupeieure et relativement peu d’exploitants qui pakset plus de deuktablissements.
Le bassin restreint d’hippodromes de quaitgoeieure en Ameque du Nord est dyrincipalement aux cds
éleves de construction de nouveaux hippodromes &t difficulté d’obtenir du financement. En congeence,
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relativement peu d’hippodromes ortéeonstruits au cours des trente déragannes. Cette tendance devrait se
poursuivre alors que les exploitants d’hippodromes de petites et de moyennes tailles continueront probablement
de connére de la difficultea obtenir du financement pour cesvedéoppements.

Comme la ffguentation des hippodromes a diminere Ameique du Nord au cours des deirés annes,
les exploitants d’hippodromes onf dtre plus efficace dans la gestion de leurs hippodromes et maximiser les
recettes tires de I'exploitation des paris en diffusion simultaret des paris hors-hippodrome. Ces facteurs ont
contribliea un regroupement de la propigeet de la gestion de certains des premiers hippodromes ais-E
Unis. Nous sommes proptares et assumons I'exploitation de Santa Anita Park, Gulfstream Park, Golden Gate
Fields, Thistledown Racetrack et Remington Park et nous avons conclu une entente visant I'acquisition des
éléments d’actif et la prise en charge pour une somme d’environ 9,3 M$ de certaines obligations de Great Lakes
Downs. De mae, notre principal concurrent, Churchill Downs Inc., exploite un nombre d’hippodromes, dont
Churchill Downs Racetrack aouisville au Kentucky, site du Kentucky Derby, ainsi que Hollywood Park a
Inglewood en Californie, Calder Race CourséMami en Floride, Ellis Park’ éHenderson au Kentucky et
Hoosier Park’ @Anderson en Indiana. Churchill Downs a annoméliguement son intention de poursuivre
l'acquisition d’'autres hippodromes et des droitdles courses en diffusion simulfangresentes ad’autres
hippodromes.

Expansion de la diffusion simultahe et du pari hors-hippodrome

La diffusion simultane consiste @amporter un signal tévise d'une ‘greuve de course de chevaux en direct
pour le transmettré ane installation de paris en diffusion simultenaun autre hippodrome, de Tme que
I'exportation d'un signal té&vise d’'une greuve de courses de chevaux en direct vers une installation de paris
hors-hippodrome en change de droits. Les installations hors-hippodrome qui importent de la diffusion
simultarie@ choisissent des produits de diffusion simul@amktune gamme d’hippodromes afin de produire un
programme de courses de chevaux pour ses usagers. Ces installations de paris hors-hippodi@ne uac
pourcentage de chaque pari efféctti@loivent verser un droit de diffusion simulteaneomposel’un pourcentage
de chaque pari effectustitre de ranun@ation al’hippodrome d’ouest importde signal de diffusion simultdree
Les installations de paris hors-hippodrome doivent importer des diffusions sirestaleecourses de qualite
supeieure afin de maximiser leurs recettes et, de ce fait, les exploitants des principaux hippodromes qui
exportent leurs signaux de courses connaissent une forte demande pour les diffusions ‘sismadkaleurs
courses. Les hippodromes qui exportent leurs signageaient leurs droits de diffusion simultamen fonction
du niveau de la demande pour les courses de diffusion simaltane

La croissance des paris en diffusion simulanet des paris hors-hippodrome “& earticulisement
avantageuse pour les exploitants des principaux hippodromes qui ont plusieurs courses et des bourses
importantes, mais ne I'a pagégour les petits et moyens hippodromes. Les exploitants de plusieurs hippodromes
sont en mesure de regrouper les signaux provenant des coumas aombreux hippodromes et vendre ainsi
ces signaux regroupeen achat groupaux installations de paris hors-hippodromén@gant ainsi des recettes
plus importantes pour ces hippodromes, et permettant des bourses plus importantessentatme de courses
de qualifesupeieure, mene aux hippodromes plus petits appartenamea exploitants. Il est pve que les
exploitants des principaux hippodromes continueront d'atrerdeurs recettes aux gens des petits et moyens
exploitants.

Concurrence provenant d'autres formes de jeux de hasard et de divertissement

Les jeux de hasard dans les casinos, sur les bateauwbe et dans les salles de bingo, demaeajue les
loteries des &ats aniecains et des provinces ont connu un essor au cours des @er@ienes, reluisant ainsi
des recettes qui appartenaient auparavant aux courses de chevauxmbediagitres modes de divertissement,
tel que la figuentation d’ereuves de sports professionnels ou de paris sur dépgsdsiees, ont ¢eégalement
une concurrence en dant des recettes des jeux de hasard vers ces autres formes d'sctivite
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Rgglementation gouvernementale

Les courses de chevaux constituent une industrie fortenigiemente. Les Hats anieicains, de faon
individuelle, contftent I'exploitation des hippodromes sitelans les limites de leurstds avec I'objectif de
proteger le public des pratiques de jeux injustes €fgilies, de geerer des taxes, d'octroyer les permis aux
hippodromes et aux exploitants et d’etoper le crime organisde s'impliquer dans I'industrie. Bien que les
modalites peuvent varier d’'un &t al'autre, tous les Eats qui fglementent les courses de chevaux le font sous
la juridiction d’'une commission sur les courses de chevaux ou d'une autre’ temopeglementaire” &tique
sur les jeux de hasard. Les organismes ‘dgeraentation proatent ades veifications sur les ant&dents de
tous les propfimires d’hippodromes avant de leur accorder les permis d'exploitatiareseaires. Les
proprigaires de chevaux, les ertnaurs, les jockeys, les conducteurs, les commissaires, les juges et le personnel
de Tl'hippodrome sont galement assujettis &obtention de permis par les corffeaces ttiques. La
reglementation de I'Eat sur les courses de chevauktsiel virtuellement @haque aspect des courses étesid
habituellement a@es déails comme da presence et 'emplacement des officiels particuliers de la course, tels les
chrononigreurs, les juges Barrivée, les dparteurs et les juges de piste.

En sus de la Tglementation des t&ts sur les courses de chevaux, le gouvernement tets-8nis
réglemente les courses de chevaux en vertu detkrstate Horse Wagering Act of 1988 la Interstate Wire
Act of 1961 En raison de ces deux lois, les hippodromes peuvent confondre les paris” dentiffeippodromes
et d’installations de paris et ddeeuves de courses de chevaux difes@ad autres éablissements munis d’'un
permis. De plus, en vertu des pouvoirs\are par ces lois, huit tats, soit le Connecticut, le Kentucky, le
Maryland, le Nevada, I'&t de New York, I'Ohio, 'Oregon et la Pennsylvanie ont autogidéndustrie du pari
mutuel de diffuser des courses dans les maisons et ont dutopse sur compte.

Nous devons observer les exigences relatives aux permis ascqae diffeentes comptences
reglementaires de chaquetaE ou nous maintenons des hippodromes et exescdes activite Parmi ces
compeéences fglementaires, on compiehe California Horse Racing Boayde Nevada Gaming Commissiola
Florida Department of Business and Professional Regulation Division of Pari-Mutuel Wagédai@klahoma
Horse Racing Commissipta Ohio State Racing Commissi@n, une fois I'acquisition deSl@ments d'actif de
Great Lakes Downs paracHeyde bureau du commissaire aux coursediichigan Department of Agriculture
Ces rglements preoient I'obtention tous les ans de permis pourgamter des courses de chevaux en direct et
participer ades paris en diffusion simultdeest rien ne garantit que ces permis seront aceorde

En Californie, il incombe ahe California Horse Racing Boarde regglementer les modalitedes paris, la
duree et la pfeentation des rencontres et la distribution des paris mutuels dans les limiessgiasea lgislature
de la Californie The California Horse Racing Boara accorddous les ans des permisuae de nos filiales, Los
Angeles Turf Club, Incorporated, et@ak Tree Racing Association qui les autorisepresenter des rencontres
de courses &anta Anita Park. Jusqufaésent, The California Horse Racing Boand'a pas accordde permis'a
d’autres hippodromes de pur sang dans le sud de la Californie autorisahsémfateon de courses au cours de
ces rencontres. Toutefois, les rencontres de courses sous harnais la nuit et de quarter-horse la risirsfes pre
a d'autres hippodromes dans le sud de la Californie au cours de certdiriedgsede ces rencontreshe
California Horse Racing Boardiccorde galement des permis pour I'exploitation du Golden Gate Fields. Notre
situation financiee et les donhes d’exploitation peuverite toucies de faon importante par des modifications
|égislatives ou des mesures prises Pphe California Horse Racing Boargui auraient pour effet d’augmenter le
nombre de jours de courses sourmia @oncurrence, dilire le nombre de jours de courses qui nous est akkbue
est allouea Oak Tree Racing Association, ou autoriser d’autres formes de paris.

En Floride, laDivision of Pari-Mutuel Wageringxamine les demandes de permis annuels pour les courses
de pur sang, de standardbred et de quarter-horse. Les lois fiscales de la Floride dissuadent actuellement les trois
hippodromes de la’ gion de Miami, soit Gulfstream Park, Hialeah Park et Calder Race Coumésenter des
demandes pour des dates de courses en dehors de la saison traditionnelle de courses. Actuellement, les dates de
courses pour ces hippodromes de’lgioe de Miami ne se chevauchent pascémpter du & juillet 2001, il est
prévu qu’une nouvelle structure fiscaléirrinera ce moyen de dissuasion. De ce fait, I'hippodrome Gulfstream
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Park pourrait e en concurrence directe avec les autres hippodromes dgiden e Miami dans le futur. Une
telle concurrence pourrait avoir un effet gadif important sur notre situation finanoée et nos dontes
d’exploitation.

En Ohio, laOhio State Racing Commissiapprouve des permis annuels pour les courses de pur sang, de
standardbred et de quarter-horse. Qhio State Racing Commissiaria pas accordele permis ad’autres
exploitants d’hippodromes de pur sang dans’ igiae de Cleveland pour psenter des courses au cours des
rencontres de Thistledown Racetrack. ToutefoisQlEo State Racing Commissi@accordeun permis aun
exploitant d'une piste de course sous harnais la nuit danglarrele Cleveland lui permettant de” pesiter des
courses sous harnais la nuit.

En Oklahoma, l@Dklahoma Horse Racing Commissiapprouve les permis annuels pour les courses de pur
sang, de standardbred et de quarter-horsel’eRception de Remington Park, on ne compte aucun autre
hippodrome dans |'&at d’Oklahoma.

Au Michigan, il incombe auOffice of the Racing Commissionde ddivrer les permis annuels pour les
courses de pur sang, de standardbred et de quarter-horse. Great Lakes Downs est actuellement le seul hippodrome
de courses de pur sang au Michigan. ToutefoisOFffice of the Racing Commissionddivre des permis
d’exploitation de pistes de courses atesdeau Michigan.

Pari sur les sports maliatiques

Pari par compte t&phonique

Le pari par comptetéphonique consiste affectuer des paris sur dépreuves de courses de chevaux en
direct gfae au té&phone. Actuellement, uniquement huitas autorisent le pari par comptdéshonique : le
Connecticut, le Kentucky, le Maryland, le Nevada,tdEde New York, I'Ohio, I'Oregon et la Pennsylvanie.
Selon le rapport de lalational Gambling Impact Study Commissioublie en juin 1999, les montants pasiau
moyen des systees de paris par comptéléphonique aux Eats-Unis en 1998 se chiffraient environ
550 millions de dollars.

Les exploitants munis d’'un permis de pari par comptépteonique doivent ouvrir un carrefour ou centre
dans un des huittats ouce genre de pari est autdrisivrir des comptes pour les usagers qui paient leurs paris
au moyen des cartes bieou de cfelit et recevoir les paris de ces usagers. Lest<Equi autorisent le pari par
compte t&phonique permettent aux installations de pari par compéphienique d'accepter les paris effeciue
par les usagers salant dans cestéts de mme que dans lestgts oule pari par compte”téphonique n’est pas
autorise

Pari par tdévision interactive

Le pari par téévision interactive consiste la transmission d'un programme dé&ésion sur les courses de
chevaux au moyen du bk et du satellite dans les maisons des absn@es abonrgesont en mesure d'utiliser
la technologie fonde sur la té&vision en temps & pour parier sur les courses de chevaux en diréstuaeau
programme. Afin d’effectuer des paris, les usagers doivegmbskr une somme d’argent alpide I'hippodrome
promoteur au moyen des cartes déiteu de crelit. Actuellement, les rimaes huit Eats qui autorisent le pari
par compte t&phonique autorisentgalement le pari par kévision interactive. Les hippodromes qui exportent
leur signal de courses en direct touchent des droits de diffusion sirm@lleanéonction des paris effecmiala
maison sur ses courses. Il y a des risques assad#sollicitation de paris par kévision interactive, dont ceux
déecrits ci-apfe dans la rubrique «Facteurs de risquRisques associeaux jeux de hasard — Nos acti\atbées
aux jeux de hasard reposent sur des approbations gouvernementales qui, si elles ne sont passccorde
pourraient avoir des coriggiences dfavorables sur nos activiteexistantes et notre croissamsce
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Pari sur Internet

La proliferation des ordinateurs personnelsla maison et la confiance accrue dans lesrafiens
commerciales en ligne, jum@ea la croissance des possibiktede jeu de hasard sur Internet, dé&mn
environnement qui, nous croyons, est propicang croissance rapide du pari sur Internet. Le rapport de la
National Gambling Impact Study Commissjamblie en juin 1999 estime qu'il y a plus de 250 casinos en ligne,

64 loteries, 20 jeux de bingo et 139 services de paris sur les sports offrant des jeux de hasard sur Internet. Il est
estimeque le marcheles jeux de hasard sur Internet aurait doubénviron 445 millions de dollars en 1997 a

plus de 900 millions de dollars en 1998, selorifteractive Gaming Newsublication de jeux de hasard sur
Internet.

Les possibilits de jeux de hasard sur Internet sont cofrsibies pour plusieurs motifs. D’abord, I'Internet
est exploitea I'échelle mondiale et convient parfaitement aux jeux de hasard, qui g@ireent reconnus
mondialement comme une source de divertissement. Ensuite, les jeux de hasard sur Internet sont accessibles a
une population plus jeune et plus instruite. Traiséanent, les jeux de hasard sur Internet sorg patiques
pour les usagers, en ce qui a traitlaa facilitt pour ceux-ci d’avoir acce aux courses, da presentation
audiovisuelle des courses etla facilité et seurite relatives d'effectuer des paris sur des lignes de desne
securitaires. Finalement, les jeux de hasard sur Internet occasionnent des placements et des frais d’exploitation
moindres que les formes traditionnelles de jeux. Toutefais, il y a des risques’asatxisollicitation de paris
sur Internet, notamment dets ci-apres dans «Facteurs de risqu&isques assocseaux jeux de hasard — Nos
activites lies aux jeux de hasard reposent sur des approbations gouvernementales qui, si elles ne sont pas
accordess, pourraient avoir des cohgeences davorables sur nos activigeexistantes et notre croissamce
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PRINCIPALES INFORMATIONS FINANCIE “RES ET INFORMATIONS SUR L'EXPLOITATION

Le tableau qui suit psente certaines de nos principales daw#nanciees consolides et consolides pro
forma aux dates indides et pour les p@des termihes aces dates. Les principales ddmesefinanciees
consolides au 30 septembre 1999 et pour les neuf mois tégrareette date sont tieede nos &ts financiers
consolids non veifiés au 30 septembre 1999 et pour les neuf mois termaette date, lesquels, de I'avis de
la direction, incluent tous les redressements (consistant en cham@serdes normales)” oessaires pour
presenter fideement les informations ‘@eites dans ceux-ci. Les saltats pour les neuf mois termimde
30 septembre 1999 ne sont pdsemsairement refsentatifs des multats que I'on peut attendre d’'un exercice
entier. Les principales donas financiees consolides au 31 juillet 1998 et pour |la pede de trois ans termiee
a cette date et au 31"dembre 1998 et pour la’pede de cing mois termireacette date sont fies des &ts
financiers consolideveifiés de la peode de trois ans termiede 31 juillet 1998 et de la'p@de de cing mois
terminee le 31 deembre 1998 et doiveritre lues avec ceux-ci. Les principales déesdinanciees consolides
pro forma de I'exercice terminie 31 deembre 1998 et des neuf mois terfisrie 30 septembre 1999 sont s
de nos’tats financiers consoligepro forma au 30 septembre 1999 et pour les neuf mois tésminette date et
de I'exercice termihde 31 deembre 1998 et doivenitre lues avec ceux-ci. Les principales informations
financiges et informations sur I'exploitation doivent aussedues avec I'analyse par la direction de la situation
financiae et des Tsultats d’exploitation figurant dans le"gent prospectus.

Donnees tirées des @ts des resultats®)

Proforma  Proforma
Neuf mois Exercice Neuf mois  Cing mois
terminésle terminéle terminésle terminésle : - -
30 septembre 31dec. 30 septembre 31 de. Exercices termiries les 31 juillet
1999 1998 1999 1998 1998 1997 1996 1995 1994

(en milliers de dollars US, sauf les montants par action)

Produits

Hippodromes............. 127584 $ 149585 $ 58 954 $ 3952% —$ —3$ —3% —$% —$
Immobilier ............... 12 167 21 239 12 167 6 597 20486 15276 2460 1166 121
Total des produits. . ....... 139 751 170 824 71121 10 549 20486 15276 2 460 1166 121

Frais et charges
Frais et charges des

hippodromes ........... 98 451 126 278 46 292 3625 — — — — —
Frais et charges des acti\ste

immobilieres .. .......... 12 496 27 355 12 496 8 462 25864 13879 4613 2713 277
Amortissement . .......... 12912 18 852 4676 1649 1852 1824 330 21 22
Intéréts debiteurs (cfeiteurs),

montantnet............ 717 1615 264 1221 1380 955 (59) (26) 156
Béndfice (perte) avant imjs

surlerevenu........... 15175 (276) 7 393 (4 408) (8610) (1382) (2424) (1542) (334)
Béndfice net (perte nette). . . 7621 % (5739) $ 3000 $ (4231)$ (8610)$(1382)$(2424)$(1542)$ (334)$

Bénéice (perte) par action
avec droit de vote
subalterne de cagerie A,
par action de cagorie B et
par action’ehangeable
En circulation et diltg)?. . . 0,10 % 0,07 $ 0,04% (0,05)$ (0,11)$ (0,02)$ (0,03)$ (0,02)$ (0,00)%

Nombre moyen d’'actions avec
droit de vote subalterne de
cafegorie A, d'actions de
categorie B et d’actions
échangeables en circulation
durant la peiode (en
milliers) :
En circulation et dilu® . . . .. 80 198 80 198 78 535 78 535 78535 78535 78535 78535 78535

1) Nous pfparons nos tats financiers conforfmeent aux principes comptables ngealement reconnus auxtds-Unis ou PCGR
ameicains, lesquels diffent acertains gards des principes comptablesigalement reconnus au Canada ou PCGR canadiens. Pour
une discussion des principales divergences entre les PCGRcame et les PCGR canadiens, se repoitéa aote 15 «Principes
comptables geeralement reconnus au Canada», @fde ‘anos ‘gats financiers consolidevaifiés.
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2) Le 5 novembre 1999, Magna a termiierestructuration deite dans le preent prospectus. Dans le cadre de la restructuration, notre
structure du capital ateétablie en crant les actions avec droit de vote subalterne degeate A assorties d’un vote par action et les
actions de cagorie B assorties de 20 votes par action. En date du 5 novembre 1999, 78 535 328 de nos actiorgoue Bagd
1662890 de nos actions avec droit de vote subalterne dgar@eA daient ‘enises et en circulation. Le 30 dembre 1999,
14 823 187 actions de nos actions de’ gatee B déenues par Magna onté&rachetes par nous pour 110 000 000 $. Lénmejour,
110 000 000 $ ontté investis par Magna dans Exchangeco en contrepartie de 14 823 187 actiangeables. Notre befice (perte)
par action en circulation et dil¢e) historique & & calculge) en supposant que 78 535 328 de nos actions dgar@&eB et actions
echangeables et aucune de nos actions avec droit de vote subalterné gigieatedaient ‘enises et en circulation au”det des
péiodes vises. Notre beéfice (perte) par action en circulation et di{eg pro forma a & calculge) en supposant que 63 712 141 de
nos actions de cagerie B plus 14 823 187 actioricleangeables pouvafitre echandges contre 14 823 187 de nos actions avec droit
de vote subalterne de ¢gtmie A et 1 662 890 de nos actions avec droit de vote subalterne dgpdatéd amises en rapport avec les
acquisitions des hippodromes Thistledown et Golden Gate Figdiené’@nises et en circulation au bet des paodes vises.

Donnees tirées des bilan§)

Pro forma ; 31 juillet
30 septembre 30 septembre 31 decembre
1999 1999 1998 1998 1997 1996 1995 1994
(en milliers de dollars US)

Espees et quasi-espes.......... 63 158 $ 23544 $ 17 503 $ 295 $ 220 133$% 521% 1338%
Effet arecevoir de Magna. . . ... .. — 146 862 — — — — — —
Total de l'actif. . ................ 736 716 693 455 364 142 184802 113175 76219 51636 28770
Dettetotalé?................... 43 423 65 333 32 335 19 495 18938 22614 12 —
Placement net de Magna/capitaux

PrOPreS. .« vv e 553 570 545 888 302 502 158275 87917 49985 48166 27226

1)  Nous pf@arons nos fats financiers conforfmeent aux PCGR afmigains qui diffeent acertains’gards des PCGR canadiens. Pour
une discussion des principales divergences entre les PCGRcame et les PCGR canadiens, se reportéa aote 15 «Principes
comptables geeralement reconnus au Canada, @ffee ‘anos ‘d@ats financiers consolidev&ifiés.

2)  La dette totale comprend la dette bancaire, la dettm@ terme (y compris la dettelang terme”ehent amoins d'un an) et I'effet a
payer‘aMagna.

Les points aborde a la rubrique «Restructuration» ci-aprgeuvent influer consideblement sur la
comparabilitede certaines des principales déasdinanciees susmentiories. Par corigspient, veuillez consulter
la rubrique en question pour deétaliés sur les conditions entourant la restructuration.
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ANALYSE PAR LA DIRECTION DE LA SITUATION FINANCIE "RE ET DES
RESULTATS D’EXPLOITATION

L'analyse suivante de notre situation finameiet des Ttsultats d’exploitation doiftee lue avec lestats
financiers consolide pro forma, les tats financiers consolidenon veifiés et les &ats financiers consolide
vérifiés figurant ailleurs dans le fwent prospectus. Cette analyse contient dedadsions prospectives qui
entranent des risques et des incertitudes importantes. Nadta¢s fels pourraient diffeer consideablement
des feultats projete ou envisage dans les ddarations prospectives en raison de certains facteurs, y compris,
sans s'y limiter, les facteurs dets ala rubrigue «Facteurs de risque» dugest prospectus.

Apercu

Nous exploitons des hippodromes, des actsvie pari mutuel y affentes et des activisede pari mutuel
pour ‘greuves sportives ha@tisees, et nous envisageons geatement de ‘delopper les paris par l&phone,
télévision interactive et Internet, ainsi que des projets immobiliers de natareatiwe ou autre sur le terrain
entourant certains de nos hippodromes. Nousrms aussi un portefeuille immobilier qui comprend un centre
domiciliaire priveen cours d’armeagement, un terrain de golf et les installatiohsr@gtives connexes, un autre
terrain de golf en cours d’amagement et d’autres biens immobiliers. Nous envisageons un certain hombre
d'options quant aux deux terrains de golf, dont I'exploitation directe ou la locatialesaexploitants non
apparents, ainsi que des dpations de cession-bail ou de ventes fermes. Nous avons l'intention de vendre
progressivement le reste de notre portefeuille immobilier afin de mobiliser les capitzessages aos affaires.

Activités aux hippodromes

Nous avons acquis Santa Anita Park siarcadia, en Californie; approximativement 14 milles au nord-
est de Los Angeles, I'un des plus importants hippodromes efrigoedu Nord, en deembre 1998. Santa Anita
Park est ouvert pendant la saison de pointe des courses de I'hiver coemh&n@6 deembre et se terminant
vers la fin avril chaque ariee En outre, nous avons lo@anta Anita Park & Oak Tree Racing Association qui
tient la rencontre Oak Tree de la fin de septembre jusqu’autdie novembre chaque drmne

Le 1erseptembre 1999, nous avons acquis Gulfstream Pgakement I'un des plus importants hippodromes
et gablissements de paris mutuels en Amee du Nord, qui accueillait la Breeders’ Cup (coupe deseaurs)
le 6 novembre 1999. Gulfstream Park est’silaes les villes de Hallandale et Aventura, en Floride, entre Miami
et Fort Lauderdale. Il est ouvert dulilé de janvier da mi-mars, chaque ahae

Le 12 novembre 1999, nous avons acquis les hippodromes Thistledown et Remington Pak situe
respectivement &orth Randall, en Ohio, et ®klahoma City, en Oklahoma. Thistledown a I'une des plus
longues saisons de courses de tous les hippodromes érigimalu Nord, comportant 187 jours de courses
chaque ante de la mi-mars au’tbeit deeembre. Remington Park tient une rencontre hippique pour quarterhorses
durant 40 jours, de la mi-avrilla mi-juin, et une rencontre hippique pour pur-sang durant 82 jours, de lathi-aou
au déut decembre de chaque arme

Le 10 deembre 1999, nous avons acquis I'hippodrome Golden Gate Fieldbamy et Berkeley, en
Californie, aenviron 8 milles du centre-ville de Oakland et environ 11 milles de San Francisco. La saison des
courses de Golden Gate Field comprend deux rencontres, la peeatient de la fin de marsla mi-juin et la
seconde de la mi-novembridami-janvier de chaque anhee

Enfin, nous avons conclu une entente avec Great Lakes Downs, Inc. et Great Lakes Dowhs Gatfie
vue d’'acquer les biens et de prendre en charge environ 9,3 millions de dollars de dettes de I'hippodrome Great
Lakes Downs aMuskegon, au Michigan pour un prix d’achat de 1,7 million de dollars payable paiskion de
267 416 de nos actions avec droit de vote subalterne dgaraeA. Great Lakes Downs, qui d merre ses
activites en janvier 1999, offre un total de 134 jours de courses en direct d’amovambre de chaque amme
Nous pf@oyons conclure cette acquisition au milieu derfer 2000.
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Nous vous invitons a&onsulter les &ts financiers consolidepro forma qui consolident de margepro
forma les acquisitions de Santa Anita Park, Gulfstream Park, Thistledown, Remington Park et Golden Gate
Fields avec nos activiseau 30 septembre 1999 et pour les neuf mois termarette date et au 31 dembre
1998 et pour I'exercice terminicette date. De mahie pro forma, nos produits se sont accrus de 68,6 millions
de dollars et notre n&fice net, de 4,6 millions de dollars pour les neuf mois tefmilee30 septembre 1999,
entranant des produits consolisi@ro forma totaux de 139,8 millions de dollars et undfiee net de 7,6 millions
de dollars. De manie pro forma, nos produits se soréwes de 145,6 millions de dollars et notre perte nette a
chutede 4,7 millions de dollars pour les douze mois termite 31 deembre 1998, enthaant des produits
consolids pro forma totaux de 170,8 millions de dollars et une perte nette de 5,7 millions de dollars.

En raison de la nature saisorm@iede notre entreprise d’hippodromes, les produits et [essiltEs
d’'exploitation de tout trimestre interrdire ne sont gue repfesentatifs des produits et dessudtats
d’exploitation de I'exercice. Notre calendrier des courses en direct daiement en sorte que nouslisions
une tranche importante de notrénifice net au premier trimestre de chaque exerciceyrilieu la rencontre a
Santa Anita et la rencontre annuell&alfstream Park ainsi que durant le quatmetrimestre de chaque exercice,
ou se deoulent la rencontre de The Oak Tree et I'une des deux rencontres annu€liddem Gate Fields.

Nos produits tife des hippodromes proviennent surtout des commissia@lisess sur le pari mutuel. Le
pari mutuel sur courses hippiques consiste pour les particulipesier les uns contre les autres quarfiissue
d’'une course de chevaux. Nous n’avons aucufréhians I'ordre au fil d’arrive de n'importe quelle course et
nous ne courons donc aucun risque peu importe l'issue. Nous retenons un certain pourcentage sur les mises
effectues. Notre part des produits tirelu pari mutuel repose sur des pourcentagédamemine des diverses
categories des paris mutuels mos champs de courses; ces pourcentages sor# fiae les organismes de
réglementation des tats. Le pari mutuel sur les courses hippiques s’effectue aux hippodromesst dieu les
courses ainsi qu'aux hippodromes offrant des transmissions de couésgsats en diffusion simultareoffertes
ou importes par les installations de pari mutuel en diffusion simukasitues aces hippodromes. Le pari
mutuel sur courses de chevaux s'effecfgmlement” ades ‘¢ablissements de pari sur les courses de chevaux
effectuies sur des pistes site® ailleurs. Nos hippodromes comportent des installations de pdiffusion
simultarie@ s’ajoutant aux courses de chevaux en direct et permeéttang amateurs de courses de miser sur des
courses hippiques se tenantlautres hippodromes lorsqu'’il n’y a pas de courses en direxisahippodromes.
Nous ralisons ‘galement des produitsrangers aux paris sur les pgnses alimentaires, les programmes, les
droits d’entfe, les frais de stationnement et d’autrépeteses des amateurs de courses.

Activité s immobiliéres

Nous ameageons prentement un centre domiciliaire priva@ppeleFontana, entolrd’un terrain de golf
et d'installations fereatives qui nous appartiennent et que nous exploitons. Ce projet domiciliaire comprend
environ 50 acres et est sitag®berwaltersdorf, en Autriché,environ 15 milles de Vienne. Ce projet domiciliaire
ameageen deux phases constituera un centre domiciliaire luxueux comprenant 250 appartements et 100 maisons
unifamiliales. Nous prneoyons achever la phase Il du projet domiciliaire Fontana d’ici 2006. Nous ¢gasse
deux terrains de golf, soit Fontana Sports, qui fait partie du terrammanagement domiciliaire et est
presentement ouvert, et un second terrain de goNuaora au Canada, dont la construction est en cours. Nous
envisageons peentement diverses optionsl’dgard de ces terrains de golf, dont I'exploitation directe ou la
location ‘ades exploitants non apparéstainsi que des dpations de cession-bail, qui exigeraient que Magna
n'exerce pas son droit de @ption, ou de ventes fermes. Nous avons l'intention de vendre progressivement le
reste de notre portefeuille immobilier, sauf les terrains adjacentesahippodromes, afin de mobiliser des
capitaux que nous utiliserons pour nos affaires ; par ‘auress, nous viabilisons et dff@ons certaines de ces
proprigtés et cherchons abtenir le zonage pour celles-ci afin d’dineer leur valeur en vue de la revente.
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Résultats d’exploitation
Periodes de neuf mois termires les 30 septembre 1999 et 1998
Activites aux hippodromes

Les produits talises anos hippodromes se softablis a59,0 millions de dollars pour la’pede de neuf
mois termirie le 30 septembre 1999. Santa Anita Park et San Luis Rey Downs ohdéeafaen apport respectif
de 58,5 millions de dollars et de 0,5 million de dollars. Aucun produit’ rBa@lisea Gulfstream Park durant la
periode de neuf mois termimele 30 septembre 1999tamt donneque les activite de cet hippodrome sont
refleées dans nos’eelltats consolitde uniquement gartir de la date d’acquisition, soit lerseptembre 1999, et
gu’'aucune course n'a eu lieu au mois de septembre 1999. Nous n’avoasdire produit des activisehippiques
dans la paode correspondante de 1998 parce que Santa Anita Park, San Luis Rey Downs et Gulfstream Park
ont @é acquis respectivement enatanbre 1998, en mai 1999 et en septembre 1999.

Dans la peode en cours, notre part des produits gidu pari mutuel pour Santa Anita Park a totalise
40,2 millions de dollars et les produitsr@gers au pari mutuel @anta Anita Park ont atteint 18,3 millions de
dollars.

Nos produits tife du pari mutuel &anta Anita Park proviennent des sources suivantes :
a) Jours de courses en direct
® les paris effectiepar les amateurs de courseSanta Anita Park sur les courses s'yaldant;

® les paris effectie par les amateurs de coursesSanta Anita Park sur les transmissions en
diffusion simultarie importes de courses s€ mallant ad’autres hippodromes dans le sud de la
Californie, dans le nord de la Californie etlas hippodromes dans un autrats

® les paris effectiepar les amateurs de courses aiabkssements de Southern California Off-track
Wagering, Inc. («<SCOTWINC») sur les transmissions simukanexportes des courses se
deroulant aSanta Anita Park et des courses Seod&ant ‘ades hippodromes dans le nord de la
Californie et en dehors de ltt lorsqu’ont lieu les rencontres de Santa Anita Park et de Oak Tree;
et

® les paris effectie par les amateurs de coursesira gablissement en dehors de 14 sur les
transmissions simultaes exportes de courses s€ meilant aSanta Anita Park.

b) Jours sans courses en direct

® Nous participons aux produits degtakblissements de SCOTWINC — SCOTWINC est un
organisme form@ar les repreentants des associations hippiques, des foires et des installations de
pari par satellite du sud de la Californie en vue de promouvoir les paris hors hippodrome et de
répartir ‘euitablement les genses asso@e aux paris hors hippodrome. Nous touchons
également un pourcentage du profit net de SCOTWINC — qui permet de couvriresliésuaux
paris hors hippodrome, dont les services de pari mutuel, les fraid&@lgsien et de satellite, et
les fournitures. L'excdent des fonds de SCOTWINC qui n'est pas distrilese partagex parts
égales entre I'hippodrome et les «horsemen». Santa Anita @es8& % des actions de
SCOTWINC.
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La distribution des mises du pari mutuel pour les neuf mois temim&0 septembre 1999 eStuene ci-
dessous (en millions, sauf le nombre de jours de courses en direct) :

Neuf mois
terminés le
30 septembre 1999

Total des paris enregissdors des jours de coursesendirect. . ...................... 857,2 %
Nombre de jours de courses en direCt. . . ...ttt e 81
Notre part des paris enregissriors des jours de courses endirect. . .................. 359%
Notre part des paris enregistriors des jours sans courses en direct et autres. . ... ..... 4,3
Total des produits tiedes mises du parimutuel. . ........... ... ... i 402 $

Le total des paris a profitéu developpement de SCOTWINC et des paris efféstaSanta Anita Park sur
les courses en dehors de 4 En excluant 1997, le total des paris a afficime progression constante depuis
1994.

Notre part des mises du pari mutuel s’est”darée en 1999 surtout aause des’ mentes modifications
apportes ala repartition du total des paris. Le 11 @0l998, le Saat de la Californie a adople projet de loi
ne SB27, qui accordait aux hippodromes de Californie umiction des frais de permis &t averser anéme
les paris et la permission d'importer jus¢2@ courses par jour s€ ieilant en dehors de It&t. La diminution
du montant des paris attribéel'E tat a entrzne une augmentation de la somme qui nous est afteltairsi que
des bourses. La permission d'importer des courses seuld@t en dehors de It&t est de la plus haute
importance, parce qu'auparavant, les seules courses imepa@te lesquelles les amateurs de courses pouvaient
parier en Californie provenaient dé tfanger, surtout de Hong Kong et d’Australie.

Les frais et charges des hippodromes ont total&@ millions de dollars. Santa Anita Park, Gulfstream et
San Luis Rey Downs ont engades frais et charges respectifs de 45,3 millions de dollars, 0,5 million de dollars
et de 0,5 million de dollars. Les frais et charges de Santa Anita Park comprennent principalemi&médesse
suivants : les salaires (27,2 millions de dollars) et les frais de marketing et de putj6itaillions de dollars),
representant environ 70 % de nos’tedotaux. Les frais et charges de Gulstream ParK ininéenimes durant la
paiode de neuf mois termieele 30 septembre 1999 amt donrieque les frais de I'hippodrome sont rdée
uniguement gartir de la date d’acquisition, soit lerseptembre 1999, et qu'aucune course n’a eu lieu au mois
de septembre 1999. Avec I'acquisition de Gulfstream Park, Thistledown, Remington Park et Golden Gate Fields,
nous dsirons continuer de ‘gdoyer notre strégie qui comprend le regroupement des hippodromes gque nous
acqueons en vue de maximiser lIéxaomies en matie de frais d’administration et d’autres fraisnas
hippodromes.

Activites immobiliees

Les produits provenant de nos actigitenmobilires se sontleves a 12,2 millions de dollars pour la
periode de neuf mois termimele 30 septembre 1999 en regard de 17,2 millions de dollars podri@deeale
neuf mois termine le 30 septembre 1998. Ce recul est surtout imputablieeareluction des activite au projet
domiciliaire Fontana oda phase | d’'un plan d’anmagement en deux phases adghel’augmentation des
produits tifes des droits d’adtson et des autres revenus d'utilisation relatifSantana Sports, dont 1,6 million
de dollars lis aun contrat sur les redevances d'a&eatre Magna et Fontana Sports qui est’eatreigueur le
ler mars 1999. Nous avongalement tralise des produits de location accrus sur certaines prtisriacquises
durant la peiode correspondante. Les produits provenant de nos autres ‘actiiteobiliees ont peu vafieans
'ensemble.

Les frais et charges de nos actigitenmobilieres se sonttablis a12,5 millions de dollars pour la’pede
de neuf mois termirele 30 septembre 1999 en regard de 21,9 millions de dollars pouritadpele neuf mois
termine le 30 septembre 1998. Cette diminution est attribuahieeabaisse des actiViteau projet domiciliaire
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Fontana. En outre, nous avons engdge cAts durant la pgode de neuf mois termimele 30 septembre 1998
relativement "al'aménagement eentuel d’'un jardin theatique d’environ 670 acres sur notre terrain de
Ebreichsdorf pre de Vienne, en Autriche, que nous avons acquis durant I'exercice felenBie juillet 1997.
Les frais comprenaient les honoraires de conseillers dssacie’@udes de faisabiliteaux concepts de jardin
thematique de remplacemernt)analyse du marcheaux brochures de fgentation, aux modies de sites, et aux
études des divers sites possibles. En mai 1999, nous avons ango@a®us he pouvions obtenir les divers
permis et autorisations” pessaires pour amager ‘@entuellement cette proptie en jardin thenatique. Par
consguent, nous avons egamirieles utilisations possibles de la propéeles frais engagedurant la pgode

de neuf mois termirele 30 septembre 1999 oftteconsideablement trduits.

Les frais et charges engagelans le cadre du reste de nos actibmmobiliges ont peu vafiedans
'ensemble.

Amortissement

L'amortissement s’est accru de 2,9 millions de dollars pour atteindre 4,7 millions de dollars potiotiepe
de neuf mois termireele 30 septembre 1999, surtoutause de I'amortissement léenos acquisitions de Santa
Anita Park le 10 deembre 1998, de San Luis Rey Downs terfiai 1999 et de Gulfstream Park ler deptembre
1999 et neuf mois complets d’amortissement des prtisrecquises au cours de I'dmneivile 1998. En date du
30 septembre 1999, certaines profieont ‘@é classes comme pies aétre vendues et 'amortissement ne se
fait plus sur ces propriés.

Intéréts debiteurs nets

Nos inteéts deiteurs nets ont diminude 0,9 million de dollars pour s’diter a0,3 million de dollars pour
la paiode de neuf mois termirele 30 septembre 1999 comparativemetd paiode de neuf mois termirele
30 septembre 1998, principalement en raison d'étsecraditeurs plus keves. Cette augmentation des ‘iréis
crediteurs est attribuable lantérét intersocieés gagriesur notre effef aecevoir de Magna.

Provision pour impts sur le revenu

Nous avons comptabilisene provision pour impts sur le revenu de 4,4 millions de dollars sur le#iee
avant impes de 7,4 millions de dollars pour la’pede de neuf mois termimele 30 septembre 1999
comparativement aéro sur une perte avant immde 7,6 millions de dollars pour la pede de neuf mois
termine le 30 septembre 1998. Notre provision pour Tispsur le revenu a trait uniquement anbfice de nos
activites aux hippodromes. Les pertes de nos autres ddiwi@nt donridieu a aucun avantage fiscal aux fins
comptables.

Periodes de cing mois termires les 31 deembre 1998 et 1997
Activites aux hippodromes

Les produits talises anos hippodromes ont totalige0 millions de dollars pour la’p@de de cing mois
termine le 31 deembre 1998, et avaient tous trait aux actwitle Santa Anita Park. Il n'y a eu que cing jours
de courses durant la' pede de cing mois termirele 31 deembre 1998 parce que la rencontre de Santa Anita
n'a debuteque le 26 deembre 1998. Nous n’avons enredisiteeun produit pour nos activdeaux hippodromes
ala peiode correspondante de 1997 parce que Santa Anita Parké&éequis qu’'en Geembre 1998.
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Notre part des produits fisedu pari mutuel a totalis2,5 millions de dollars et les produiterangers au pari
mutuel, 1,4 million de dollars. La distribution des mises du pari mutuel des cing derniers jours de courses de
1998 est reume ci-dessous (en millions, sauf le nombre de jours de courses en direct) :

Cinqg jours de
courses termine
le 31 decembre

1998
Total des paris enregissdors des jours de coursesendirect. ........................ 61,4 %
Nombre de jours de courses en direCt . . ... ..ttt e : 5
Notre part des paris enregistriors des jours de coursesendirect..................... _2,2 $
Notre part des paris enregissriors des jours sans courses en direct etautres. .......... 0,3
Total des produits tiedes mises du parimutuel. . ........ ... . i i _2,5 $

Les frais et charges des hippodromes ont totalige millions de dollars et avaient tous traitratre
exploitation de Santa Anita Park. lls comprenaient principalemeriidéeseats suivants : les salaires (1,8 million
de dollars) et les frais de marketing et de publi¢@e3 million de dollars), regentant environ 58 % de nos
colts totaux.

Activites immobiliees

Les produits provenant de nos actigitenmobiliges se sontlevés a6,6 millions de dollars pour la pede
de cing mois termife le 31 deembre 1998 en regard de 5,8 millions de dollars pour feogde de cing mois
termine le 31 deembre 1997. Cette augmentation des produits est surtout attribuable aux produits de location
enregistfe sur nos propfigés acquises @mment. Les produits du projet domiciliaire Fontana, Fontana Sports
et des autres activissmmobiligres ont peu vafientre les peodes.

Les frais et charges des actidtanmobilieres se sonttablis a8,5 millions de dollars pour la’'pede de
cing mois termine le 31 deembre 1998 contre 7,0 millions de dollars pour laigue de cing mois termireele
31 deembre 1997. L'augmentation des frais et charges est attribdalntecihangement dans les proportions
entre les ventes d’appartements et celles de maisons au projet domiciliaire Fontana. Les frais et charges des
activites immobilieres qui restent ont peu variune peiode al’autre.

Amortissement

L'amortissement s’est accru de 0,9 million de dollars pour atteindre 1,6 million de dollars pouiddepe
de cing mois termine le 31 deembre 1998, surtout @ause de I'amortissement léenotre acquisition de Santa
Anita Park le 10 deembre 1998 et cing mois complets d’amortissement des pteprEquises au cours de
I'année civile 1998.

Intéréts deiteurs nets

Nos inteéts deiteurs nets se sonteves de 0,7 million de dollars pour gablir a 1,2 million de dollars
pour la peiode de cing mois termireele 31 deembre 1998 comparativemenltzapaiode de cing mois termiree
le 31 deembre 1997. L'accroissement des’idte debiteurs est surtout imputable @ne augmentation des
emprunts portant inté aupres de Magna en vue de financer I'acquisition de Santa Anita Park. Ces emprunts
ont @é convertis en capitaux propres en 1999.

Recupaation d'impas sur le revenu

Nous avons comptabilisene reupeation d’impds sur le revenu de 0,2 million de dollars sur une perte
avant impdes de 4,4 millions de dollars pour la’mpede de cing mois termime le 31 deembre 1998
comparativement aéro sur une perte avant imsde 2,4 millions de dollars pour la pede de cing mois
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terminee le 31 deembre 1997. Notre” ceip@ation d'impds a trait uniquement aux pertes de Santa Anita Park
de la date d’acquisition au 31 ciembre 1998. Les pertes de nos autres acsivitent pas entfae d’avantages
fiscaux aux fins comptables. Les avantages fiscaux de certaines de ces pertéautiigés par Magna et ne
sont plus disponibles pour nous et les provisions pour moins-valué@pbgees en diminution des avantages
des reports prospectifs de pertes qui restent.

Exercices terminis les 31 juillet 1998 et 1997
Activites immobiliees

Les produits provenant de nos actigiienmobiliares se sontlevées a20,5 millions de dollars pour I'exercice
terminele 31 juillet 1998 contre 15,3 millions de dollars pour I'exercice terma@1 juillet 1997. La quasi-
totalite de l'augmentation ®ulte d’'une hausse des actigt@u projet domiciliaire Fontana et des droits
d'adhesion et des frais d'utilisation chez Fontana Sports. Les produits provenant des autressastiviobilieres
n’ont pratiguement pas varie

Les frais et charges des actidtémmobiliges se sonttablis a25,9 millions de dollars pour I'exercice
terminele 31 juillet 1998 en regard de 13,9 millions de dollars pour I'exercice tertairdd juillet 1997. Cette
augmentation a trait aux frais et charges du projet domiciliaire Fontana et de Fontana Sports. De plus, nous avons
engagdedes frais durant I'exercice ternide 31 juillet 1998 en ce qui a trait Baménagement eentuel d'un
jardin thamatique d’environ 670 acres sur notre terraiclareichsdorf, en Autriche. Nous avons acquis cette
proprigé durant I'exercice terminé 31 juillet 1997. Les frais dans I'exercice d’'acquisition oté eegligeables.

Amortissement

L'amortissement n'a pratiquement pas chaegére les exercices termimdes 31 juillet 1998 et 1997.

Intéréts debiteurs nets

Nos intaéts deiteurs nets se soriteves de 0,4 million de dollars pour sablir a 1,4 million de dollars
pour I'exercice termihde 31 juillet 1998 comparativementlaxercice termiride 31 juillet 1997. Cette hausse
est due aune augmentation de la dette externe et de la dette portamétimhee aMagna relativement aux
proprigiés acquises au cours des exercices termias 31 juillet 1998 et 1997.

Recupeation d'impds sur le revenu

Nous n’avons pas comptabilistavantage fiscal sur les pertes avant inspe 8,6 millions de dollars et de
1,4 million de dollars pour les exercices terfsnespectivement les 31 juillet 1998 et 1997. Les avantages
fiscaux de certaines de ces pertes’@@udlisés par Magna et ne sont pas disponibles pour nous et les provisions
pour moins-value ontté portees en diminution des avantages des reports prospectifs de pertes qui restent.

Exercices termirie les 31 juillet 1997 et 1996
Activites immobiliges

Les produits provenant de nos actigiienmobiliges se sontleves a15,3 millions de dollars pour I'exercice
terminele 31 juillet 1997 contre 2,5 millions de dollars pour I'exercice termme1 juillet 1996. L'exercice
terminele 31 juillet 1997 a't le premier exercice de ventes importantes au projet domiciliaire Fontana et chez
Fontana Sports.

Les frais et charges des actistémmobiliees se sonttablis a13,9 millions de dollars pour I'exercice
terminele 31 juillet 1997 en regard de 4,6 millions de dollars pour I'exercice teriaril juillet 1996. Cette
augmentation des frais et charges a surtout trait aux d&isligeconstruction au projet domiciliaire Fontana et a
I'ouverture de Fontana Sports.
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Amortissement

L'amortissement s’est accru de 1,5 million de dollars pollesier al,8 million de dollars pour I'exercice
terminele 31 juillet 1997 par rapport Bexercice terminde 31 juillet 1996, surtout @ause de I'ouverture de
Fontana Sports.

Intéréts deiteurs nets

Nous avons enregistrdes infeéts deiteurs nets de 1,0 million de dollars pour I'exercice termiee
31 juillet 1997 comparativementdes infeéts craliteurs nets de 0,1 million de dollars pour I'exercice terniee
31 juillet 1996. Cette hausse de 1,1 million de dollars est dlzedette externe asséei@u projet domiciliaire
Fontana et &ontana Sports, dette qui’&&ontracte ala fin de I'exercice termihée 31 juillet 1996, et aine
hausse de la dette portant’iréiedue aMagna.

Recupeation d'imptts sur le revenu

Nous n'avons pas comptabilisavantage fiscal sur les pertes avant ispde 1,4 million de dollars et de
2,4 millions de dollars pour les exercices terfsimespectivement les 31 juillet 1997 et 1996. Les avantages
fiscaux de certaines de ces pertes ¢auélisés par Magna et ne sont pas disponibles pour nous et des provisions
pour moins-value ontté portees en diminution des avantages des reports prospectifs de pertes qui restent.

Situation de trésorerie et sources de financement

Exception faite de la p@de de neuf mois termiele 30 septembre 1999, nous avons enreégitresorties
nettes lies aux activite d’exploitation depuis la ¢e¢ion de la Socig&. Nous avons finariceos activite surtout
au moyen des apports effectupar notre seul actionnaire, Magna. Magna a pris I'engagementwissde ses
actionnaires, pour une’pede de sept ans se terminant le 31 mai 2006 et sans le consentefradablpreles
porteurs d’'une majoritedes actions de cajerie A adroit de vote subalterne de Magna, de ne pas :

i) contracter de dette additionnelle ou effectuer de placements en actions dans notre entreprise ou l'une
de nos filiales; ou

ii) investir dans des entreprises ou des actifs en dehors du secteur automobile autrement que par notre
entremise.

Etant doniid’engagement susmentiohe Magna d'égard de ses actionnaires, nous devrons financer nos
propres activits.

Au 30 septembre 1999, nous avions des espe&t quasi-espes (y compris notre effétrecevoir de Magna
moins notre effet gayer ‘aMagna), deuction faite de la dette, de 105,1 millions de dollars et des capitaux
propres totaux de 545,9 millions de dollars.

Le 12 novembre 1999, nous avons acquis les hippodromes Thistledown et Remington Park pour un prix
d’acquisition total de 24,0 millions de dollars. De ce montant, 19,5 millions de dollard®pages au comptant
et 4,5 millions de dollars, par’lrission de 650 695 de nos actions avec droit de vote subalterne’derata.

Le 10 deembre 1999, nous avons acquis I'hippodrome Golden Gate Fields pour un prix d’achat total de
87,0 millions de dollars. De ce montant, 60,0 millions de dollars ‘tatpayes au comptant, 7,0 millions de
dollars, par I'enission de 1 012 195 de nos actions avec droit de vote subalterne dergat et 20,0 millions
de dollars, au moyen d'un effet sans iéte dont 10,0 millions de dollars viennenté&hence au premier
anniversaire de la date de tloe et 5,0 millions de dollars arriventéeheance respectivement aux deuxie et
troisieme anniversaires.

Compte tenu de I'effet pro forma, en date du 30 septembre 1999, des divefsatiomgederites ci-dessus
et dans les notes affentes auxX &ts financiers consolidepro forma, nous avions des ésps et quasi-espes,
deduction faite de la dette, de 15,7 millions de dollars et des capitaux propres totaux de 553,6 millions de dollars.
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Le 22 deembre 1999, nous avons conclu avec ssidaaigociation de deux facilie de cféit pour deux
de nos filiales, The Santa Anita Companies, Inc. et The Los Angeles Turf Club, Inc. Ces Jaaditefelit
comprennent une facilite’emprunt ‘aterme de trois ans de 63,0 millions de dollars et une ligne dditcre
d’exploitation renouvelable de 10,0 millions de dollars, toutes deux portanétiriiedes taux allant du taux
preférentiel aux Eats-Unis au TIOL majdrele 2,2 % par anfee

Au 30 septembre 1999, notre portefeuille immobilier totalisait 441,8 millions de dollars. Ce montant
comprend des propites praes aétre vendues totalisant 81,2 millions de dollars et des pttEsrien cours
d’ameanagement ou denues en vue dtee am@ages totalisant 173,3 millions de dollars, dont les composantes
peuvent &e prdes aétre vendues. De plus, les biens productifs de revenus totalisent 168,1 millions de dollars et
incluent les installations de Fontana Sports et les hippodromes de Santa Anita Park, Gulfstream Park et San Luis
Rey Downs. Nous envisageons actuellement diverses options pour nos terrains de golf, dont I'exploitation directe
ou la location "ades exploitants non apparésteainsi que la vente et des ‘optons de cession-bail (qui
exigeraient que Magna n’exerce pas son droit demion) ou des ventes fermes.

Exclusion faite des cds des acquisitions ‘ddates pfeedemment, nous pweyons actuellement des
depenses en immobilisations d’environ 20,0 millions de dollars au cours des trois mois qui restent de 1999. La
plupart des @genses en immobilisations se rapportént’achevement du programme d€ mevation des
immobilisations'aSanta Anita Park et Bachevement du terrain de golf de Aurora.

Nous sommes d’avis que nos liquiditactuelles, ainsi que nos flux dédoeerie lies al’exploitation des
hippodromes, les liquiditedisponibles en vertu des facibtele cfelit decrites ci-dessus et le produit au comptant
aréaliser ala vente d’'une partie de notre portefeuille immobilier suffirorfinancer nos geenses en capital et
le programme d’'acquisitions durant I'exercice qui vient. Cependant, nous ne pouvons offrir aucune assurance
que nous n'aurons pascaercher des capitaux additionnélsrse date plus rapproteeNous pouvons, de temps
aautre, chercher un financement additionnel par emprunts ou par actions dameurces publiques ou prage
Si des fonds additionnels sont recueillis ou des acquisitions futures sont effeem@nettant nos actions, les
actionnaires assisteront une dilution de leur participation. Rien ne garantit que nous auronss azCm
financement par emprunts ou par actions suffisant ou, s'il est disponibdes aconditions qui nous sont
acceptables. Si le financement appropriest pas disponible, nos actiitenotre situation finantie et nos
résultats d’exploitation pourraient en souffrir consialelement.

Activités d’exploitation

Les rentfes (sorties) nettes’ ks aux activite d’exploitation ont totalis&,2 million de dollars, (1,3) million
de dollars, (7,9) millions de dollars, (3,9) millions de dollars et (3,6) millions de dollars respectivement pour la
paiode de neuf mois termieele 30 septembre 1999, langme de cing mois termireele 31 deembre 1998, et
les exercices termiseles 31 juillet 1998, 1997 et 1996. Les réeseettes lies aux activite d’exploitation au
cours de la peode de neuf mois termieele 30 septembre 1999 cmilent des produits enregissrgar notre
exploitation de Santa Anita Park de 6,1 millions de dollars, compepse les sorties nettes ros autres
exploitations. Pour toutes lesnides avant le € janvier 1999, nous avons subi des pertesiltant des sorties
nettes lies aux activite d’exploitation.

Activités d’'investissement

Les sorties nettes’lgs aux activite d’investissement totalisaient 269,0 millions de dollars, 136,7 millions
de dollars, 72,6 millions de dollars, 43,6 millions de dollars et 25,1 millions de dollars respectivement pour la
peiode de neuf mois termireele 30 septembre 1999, larmale de cing mois termirele 31 deembre 1998 et
les exercices termisdes 31 juillet 1998, 1997 et 1996.

Au cours de la pgode de neuf mois termimele 30 septembre 1999, 87,6 millions de dollars dauélisés
pour l'acquisition d’entreprises, dont 81,2 millions de dollars pour agg@ulfstream Park et 6,4 millions de
dollars pour acqur les avoirs immobiliers de San Luis Rey Downs et 33,7 millions de dollarstértomsacte
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al'ajout de biens immobiliers qui incluent les plenses lies au programme dérnrevation des immobilisations a
Santa Anita Park. De plus, 146,9 millions de dollars oié metes a Magna et sont reftés atitre d'effet a
recevoir le 30 septembre 1999. Cet effet est payablaeaet porte inteét au taux pféerentiel aux Eats-Unis
minorede 1% par ante Au cours de la éode de cing mois termirele 31 deembre 1998, 118,6 millions de
dollars ont servi acqueir Santa Anita Park et les biens immobiliers connexes et 17,9 millions de dollafgéont e
depenss pour l'acquisition de propries immobilies qui incluent les geenses pour les terrains et leur
ameagement en rapport avec le terrain de golf de Aurora. Pendant I'exercice telenBie juillet 1998,
72,5 millions de dollars onftée depenss pour I'ajout de propfig&s immobiliees surtout en Autriche et au
Canada. Pendant I'exercice termite 31 juillet 1997, les ajouts de propts immobiliges ont totalise
41,5 millions de dollars, y compris les achats d’'un terrain de 250 hectaresdpr&/ienne, en Autriche, et
diverses autres proptes immobiliees au Canada. Au cours de l'exercice termiee31 juillet 1996,
24,2 millions de dollars ontté depenss pour I'ajout de propfigs immobiliaes, dont les cts d’'ameagement
de Fontana Sports.

Activités de financement

Les rentfes nettes lies aux activite de financement ont totali®¥3,8 millions de dollars, 155,2 millions
de dollars, 80,6 millions de dollars, 47,6 millions de dollars et 28,4 millions de dollars respectivement pour la
paiode de neuf mois termimele 30 septembre 1999, lamde de cing mois termireele 31 deembre 1998 et
les exercices termirzeles 31 juillet 1998, 1997 et 1996. Les rémsaettes lies aux activite de financement
proviennent surtout des apports de Magna. Freséptembre 1999, Magna a investi un montant au comptant
additionnel de 250,0 millions de dollars, au moyen d'un apport de capital, dans laé&Sdxece montant,
146,9 millions de dollars ontte pr&tés aMagna comme dit ci-dessus. De fitee, au cours de la’pede de
neuf mois termine le 30 septembre 1999, Magna a offert un financement de 35,2 millions de dollars par
I'entremise d'un effet @ourt terme. Les autres sources de liguslitemprennent une ligne de’ diebancaire’a
terme de 240 millions de schillings autrichiens (18,8 millions de dollars), une detteraterme de 6,8 millions
de dollars prise en chargelacquisition de Gulfstream Park et des hypahes aupre de diverses banques
autrichiennes et de divers gouvernements locaux totalisant 5,9 millions de dollars au 30 septembre 1999. La ligne
de cralit bancaire aerme a servi au financement du projet domiciliaire Fontana et de Fontana Sports, et est
remboursable en six versements annuels de 40 millions de schillings autrichiens, qui ont conen3dnjcellet
1997. La dette @ourt terme prise en chargel'acquisition de Gulfstream Park est remboursable le "A@ide
2000. Les hypothgues ont & contractes durant I'exercice termirle 31 juillet 1998 et sont remboursables sur
diverses peodes jusqu’d’exercice 2037.

Perspectives

En appliquant notre stragee, nous sommes devenus I'un des plus importants regroupeurs d’hippodromes
de premier ordre en Afmgue du Nord. Nous espens que le fait d'&e proprig¢aire de plusieurs hippodromes
entranera des eonomies de cts en matiee d’administration et d’approvisionnement et dans d’autres secteurs.
Nous anticipons une croissance des produits de nos hippodromes en raison d’une augmentation des transmissions
de courses de chevaux en diffusion simul@armurant I'exercice et du regroupement des transmissions de
diffusion simultarie provenant de tous nos hippodromes. Ce regroupement fera monter les risques et les paris a
nos hippodromes plus petits, rehaussant ainsi les produits qui nous sont disponibles poueriaeualitedes
courses hippiques que nous offronses pistes.

Nous avons l'intention de commercialiser notre produit gfodpetransmissions en diffusion simultane
sous forme de transmission unique commercialiseus la bannie Magna Entertainment Corp. En outre, nous
avons l'intention d’éendre nos produits de paris sportifgl'autres sports que I'hippisme au fur etreesure que
nous accrdrons notre participation au pari mutuel patémhone, par tévision interactive et par Internet,
probablement de concert avec des partenaires ginakes et sous serve de I'approbation des organismes de
réglementation. Enfin, nous e€sp@s que notrele comme regroupeur dans le secteur des courses hippiques et
notre stratgie distinctive nous offriront des possibilitéducratives en matie de techniques marchandes, d’'octroi
de permis et de commercialisation qui rehausseront nos produits.
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Nous deéenons actuellement un portefeuille diversifie propriegés immobiliees en Ameque du Nord et
en Europe. Nous voulons contse la phase Il du projet domiciliaire Fontana d’ici 2006 et cortgrlée terrain
de golf de Aurora d’ici mai 2001. Nous nous attendonseaque le terrain de golf de Aurora et I'installation
Fontana Sports aftiereront consideablement la valeur de revente des terrains adjaceces deux installations.
Nous avons l'intention de vendre certaines de nos prtasrienmobiliees si la conjoncture le permet et nous
prenons des mesures en vue de maximiser les produits provenant de la revente future de ¢é&s phigtrie
capacitede vendre ces propties sera arfi@rée par un certain nombre de facteurs, dont le cliftanemique
positif actuel qui entfaue des niveauxleves d'activite economique et la diagion d’emplois et une baisse des
taux d'inteét en general et dans les igions ounous déenons ces avoirs immobiliers. En outre, nous pensons
que I'emplacement de ces avoirs immobiliers facilitera nos ventes. Cependant, toakymes facteurs positifs,
rien ne garantit que nous parviendrongemdre ces propriés.

Pour de plus amples renseignements sur nos perspectives commerciales, se rdaaubrigue «Notre
strategyie» dans le preent prospectus.

Probléme lié au passage dan 2000

Certains logiciels informatiques et microprocesseurs utilisent deux chiffreq plugoguatre pour identifier
I'annee. Tous les programmes informatiques qui font apmgslogiciels et microprocesseurs sensiblesdate
peuvent reconriie une date utilisant «00» comme une anrmatre que I'an 2000. Ce phemae, appele
«problene de I'an 2000», pourrait causer une interruption de nos ddjvilecompris, entre autres, des
interruptions du pari mutuel dans le futuf me si le ®rjanvier 2000 est ga pas$e

Le colt total de nos mesures correctrices visamégler le problene de I'an 2000 est psentement estime
étre de 1,388 million de dollars, dont 1,338 million de dollars Gktaapitaliss et le reste sera pdsse charges.
De ces montants, 1,142 million de dollars St engade jusqu’au 30 septembre 1999, dont 1,122 million de
dollars ont’¢e capitalise et le reste dté pasSeen charges. La quasi-totdlittes d@enses qui restent ontée
effectuees avant le 31 dembre 1999. De plus, du montant total, 0,5 million de dollars tateagade par
certaines exploitations avant que nous ne les ayons ‘@shete

Nous pensons que tous les efforts raisonnables térdaployés afin de feoudre le probieme de I'an 2000
et d'atteuer ses effetsventuels sur nos activise D’apres notre estimation actuelle, nous croyons que le
problame de I'an 2000 n’a pas et n'aura pas d'efféfaste important sur nos saltats d’exploitation et notre
situation financiee, mais, “&ant donnieles complexite inha@entes “acette question, nous n’en sommes pas
entirement certains.

Faits nouveaux en comptabilife

En juin 1998, le Financial Accounting Standards Board a puddieorme n 133, intitulee Accounting for
Derivative Instrumentsappele «SFAS A 133». Le SFAS 1133 s’applique dous les trimestres des exercices
commenent apfe le 15 juin 2000. Cette normétadblit les normes de comptabilitet de pfeentation de
I'information financiege pour les instruments deés et pour les activikede couverture. Le SFA 133 exige
que nous constations tous les instrumeritévée atitre d'éiéments d'actif ou de passif et que nougkiions
ces instruments keur juste valeur marchande. Nous n’avons ptedwiner I'incidence, le cascheant, de cette
prise de position sur notre situation finalrei@t nos rsultats d’exploitation.

INFORMATIONS QUANTITATIVES ET QUALITATIVES SUR LES RISQUES DU MARCHE

Notre principale exposition aux risques du mar¢bat les risques de perté dmulant de changements
d&favorables dans les taux et les prix du marcteds que les taux d'intét, les taux de change des devises
érangees et le prix des marchandises) concerne nos placements dans dt&s stariela monnaie d’exploitation
n'est pas le dollar dest&ts-Unis. Les fluctuations du taux de change du dollar US par rapport au dollar canadien
et al’Euro entrdneront des fluctuations dans les capitaux propres et les revenus globaux. Nous n’utilisons pas de
titres deivés ades fins de couverture ou déguoeiation.
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STRUCTURE DU CAPITAL CONSOLIDE’

Le tableau suivant psente notre structure du capital consolipi® forma et consolideon veifié au
30 septembre 1999 et au 15 janvier 2000. Le tableau”tiaitle avec les f&ts financiers consolidenon veifiés
et les gats financiers consolidepro forma et les notes y afentes figurant ailleurs dans le’pemt prospectus.

Résultats Pro forma Résultats
30 septembre 30 septembre 15 janvier
1999 1999 2000

(en milliers de dollars US)
Dette acourt terme

Dette bancaire. . ... 7774 % 7774 % 7 360 $
EffetapayeraMagna ... ...... ...t 35 240 — —
Dette along terme’eheant amoinsd'unan. .................... 10 159 10 157 19 119@)
Dettealong terme . .. ... .o it 12 162 29 492 19 506V
CapItAUX PrOPIES. o vttt et e
Placementnetde Magna. . ... .. 545 888 — —
Capital social . . ... — 553 570 553®70
Total de la structure du capital . . ........... ... .. o L 611221 % 600993 $ 599555 %

1) Notre dette dong terme felle, y compris les montantsleeant amoins d’'un an, comprend : i) une ligne de
credit libellé en schillings autrichiens portant imée au taux interbancaire offert\denne majofade 0,625 %
par anne, dont 9 346 000 $ et 8 735 000 $aent préeves respectivement au 30 septembre 1999 et au
15 janvier 2000; ii) une ligne de alé bancaire derme portant iritét au TIOL majofede 1,25 % par anm@e
dont un montant de 6 800 000 ®aé& exigible au 30 septembre 1999 et au 15 janvier 2000; iii) des
hypotheues en souffrance augrele diverses banques autrichiennes et de divers gouvernements locaux
portant infeét a des taux allant de 0,5 %@&75 % par anhes al'égard desquelles 5 896 000 $ et 5491 000 $
respectivementtaient dus au 30 septembre 1999 et au 15 janvier 2000; et iv)tiid ppame portant inteét
a un taux fixe de 4 % par anaeal’égard duquel 277 000 $ et 228 000 tient dus respectivement au
30 septembre 1999 et au 15 janvier 2000.

2) Notre dette’dong terme pro forma (y compris les montaritsheant a moins d’'un an) comprend les
montants mentionrseala note 1) ci-dessus plus 17 330 000 $ fepraant la valeur actualieale I'effet
sans inteét de 20 000 000 $reis al’acquisition de Golden Gate Fieldsua taux d’actualisation de 8,7 %.

3) Exclusion faite du hegfice net falise ou des pertes subies ou d'une variation du redressement pour
conversion de devises, tous depuis le 30 septembre 1999.
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RESTRUCTURATION

Le 5 novembre 1999, Magna a terminee restructuration de notre entreprise en vertu de laquelle les
activites nord-amsacaines et eurommnes de Magna non ralie a l'automobile et ses’|éments d’actif
immobiliers nous ontté cedes, notamment ceux qui suivent :

1. L'ensemble des actions en circulation de The Santa Anita Companies, Inc., qui esttpirepde
toutes les actions en circulation de Los Angeles Turf Club, Inc., I'exploitant de I'hippodrome de Santa
Anita Park en Californie, et environ 305 acres de terrain connexe.

2. Latotalitedes actions en circulation de Magna Vierte Beteiligungs AG, qui exploite le terrain de golf
et les installations “‘@éatives connexes de Fontana Sports et quielippe I'ensemble “sidentiel
adjacent de Fontana@berwaltgersdorf, en Autriche.

3. La totalifedes actions en circulation de Magna Projektentwicklungs AG qui, par I'entremise d’'une
filiale, est proprigire d’'un terrain deenu en vue de son’deloppement &breichsdorf, en Autriche.

4. Les droits d’acqirr environ 160 acres de terrain et d'alioeations aAurora, en Ontario, en vertu
d’un contrat de vente conditionnelle passec Magna qui est assujettiadisjonction des propriés
concernes. Une superficie de 200 acres additionnels qui forment le terrain de golf de 18 trous
actuellement en construction, égfadement assujettie @n contrat de vente conditionnelle passec
une socié liée aux membres de la famille de Frank Stronach, nottsigheat du conseil et chef de la
direction.

5. Divers autres terrains et ahogations et d’autres|éments d’actif non relig al’automobile sitlis en
Ameérique du Nord et en Europe.

Dans le cadre de la restructuration, Magna a tragsfes éments d’'actif et a annileertains ptes inter-
socigés moyennant 'mission d’environ 300 M$ de nos actions. Magnagalement souscrit de nos actions au
moyen d’'un paiement comptant de 250 millions de dollars. Notre certificat de constitution d télanedifie
afin d'y ajouter les dispositions concernant nos actions avec droit de vote subalterneggdee#tet nos actions
de catgorie B; nos actions en circulation ont alor® eeclasSes et sous-diviss anouveau en actions de
categorie B. Le 30 deembre 1999, 14 823 187 de nos actions dégmate B ddéenues par Magna oritée
rachetes par nous moyennant une somme de 110 000 000cttA date, les 110 000 000 $ Gié evestis par
Magna dans Exchangeco moyennant 14 823 187 actcirengeables.

Le 30 deembre 1999, nous avions en circulation 63 712 141 actions dgaregteB et 1 662 890 actions
avec droit de vote subalterne de ‘caige A et 14 823 187 actionskangeables. Dans le cadre de notre entente
visant I'acquisition desléments d’actif de I'hippodrome de Great Lakes Downs et la prise en charge pour une
somme d’environ 9,3 M$ de ses dettes, nous avons convémuetitre au total 267 416 actions avec droit de
vote subalterne de cagerie A additionnelles.

Une fois le placement termindagna sera propriaire de la totalitede nos actions de cagerie B, ce qui
signifie que Magna pourra exercer environ 99 % de tous les droits de vote rattamb® actions en circulation.
Par consquent, Magna demeurera capablélicela totalite de nos administrateurs et continuera d’exercer son
emprise sur nous. La rubrique «Structure de I'entreprise» contient un organigramme illustrant notre structure
d’entreprise compte tenu de la restructuration.

Structure de I'entreprise

Nous avons & constitis le 4 mars 1999 en vertu des lois detdEdu Delaware sous la’demination
«MI Venture Inc.». Notre certificat de constitutiori @& enodifie par un certificat de modification le 30 &dl.099
afin de recdtgoriser nos actions ordinaires en actions ordinaires degoaée A et d’ajouter une nouvelle
catgyorie d'actions appééts les actions ordinaires de agdeie C. Notre certificat de constitution” teé nouveau
modifie le 4 novembre 1999 afin de changer notreataination sociale pour «Ml Entertainment Corp.»,
d’'ajouter de nouvelles dispositions visant nos actions avec droit de vote subalternégideieaiest nos actions
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de catgorie B et de reclasser et fractionnen@iveau nos actions en circulation en actions degoaie B. Notre
certificat de constitution atea nouveau modifide 26 janvier 2000 afin de changer notrendmination sociale
pour Magna Entertainment Corp. Notre gigesocial est situau 1209 Orange Street, Wilmington, Delaware,
19801 et nos principaux bureaux administratifs sont  site 285 West Huntington Drive, Arcadia, Californie
91007.

L'organigramme ci-dessous illustre la structure de notre entreprise et de nos principales filiales en date du
11 fevrier 2000, chacunétant en propfite exclusive directe ou indirecte, et indiqugatement le territoire de
constitution de chacune des efgit@entionnes.

Magna Entertainment Corp.

(Delaware)
Activité s de course de chevaux et de pari mutuel Immobilier
The Santa Anita Companies, Inc. MEC Land Holdings (USA) Inc.
(Delaware) (Delaware)
MEC Holdings (Canada) Inc.
Los Angeles Turf Club, Inc. ] “Exchangeco”
(Californie) (Ontario)
Gulfstream Park Racing Association, Inc. MI Entertainment Holding GmbH
(Floride) (Autriche)
Pacific Racing Association Magna Vierte Beteiligungs AG
(Californie) (Autriche)
MEC Land Holdings, (California) Inc. Magna Projektentwicklungs AG
(Californie) (Autriche)
Thistledown, Inc.
(Ohio)
Remington Park Inc.
(Oklahoma)
SLRD Thoroughbred Training Center, Inc.
(Delaware)
MI Racing, Inc.
(Delaware)

Questions environnementales

Nous sommes assujettisum large ‘®entail de lois et de ‘glements environnementaux impesegar des
autorifes gouvernementales au sujet devéiuation des eaux (ss, de la gestion des cleets et de I'entreposage
des substances dangereuses. Une fois le placement temoure adopterons une politique en miide sarite
securité et environnement en vertu de laquelle nous nous engageroms|a suit :

® exercer nos activited'une faon qui respecte ou gasse les exigencegkdes concernant la santa
securite et I'environnement;

® évaluer et surveiller gulierement nos activite commerciales ahtieures et actuelles qui touchent la
sante la securite et I'environnement;
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® nous assurer qu'un programme dduation systmatique en matie de sarite de Seurite et
d’environnement soit mis en oeuvre et suivi en tout temps pour chacune de nos actantele but
d’amdiorer constamment notre rendement en nfretige saritede seurite et d’environnement; et

® nous assurer que des rapportsquass sur les questions de samte Seurite et d’environnement soient
presentes anotre conseil d’administration, au minimum une fois I'an.

Nous sommes actuellement assujettia golitique en matfie de saritede seurite et d’environnement de
Magna qui est, dans I'ensemble, semblabla politique que nous avons l'intention d’adopter.

A ce jour, le respect des lois et deglaments environnementaux n'a pas eu de cguesece davorable
importante sur notre situation finanm@eet nos teultats d’exploitation; toutefois, ces lois etglements
gouvernementaux sont continuellement maédifiee qui pourrait rendre plus tewx le respect des questions
environnementales. Nous ne pouvons paslipeeles frais futurs que nous pourrions devoir engager pour faire
face ‘anos obligations environnementales.

Une filiale de Magna a convenu de nous indemniser détscntranes par la f@aration des dommages
causes al’environnement et des frais relatifsI'atat actuel de certains de nos biens immobiliers en Autriche.

Employés

En date du 31 d®mbre 1999, nous comptions environ 1 500 emidpgent environ 800 sont rements
par un syndicat. Depuis notre’atéon, nous n'avons pas connu d’interruption de travail. Nous jugeons que nous
entretenons de bonnes relations avec nos emploMeus croyons galement que notre succdutur sera
tributaire en partie de notre capdcde toujours attirer, igrer, conserver et motiver des empleytechniques
et de direction hautement qualsienous croyons aussi que notre sigsera tributaire du maintien en place des
membres de notre haute direction.

Notre convention avec I&ervice Employees International Union, Local 28{ui repfesente environ
400 employs du pari mutuel &anta Anita Park au cours de la saison de courses arrivaetsaance le 24 juillet
2000. Nous preoyons @re en mesure de gecier une nouvelle convention collective avec le Local 280 au
moyen du processus déguaeiation collective.

Concurrence

En general, pour attirer la cliente, nous ne sommes pas en concurrence directe avec d'autres hippodromes
ni d’autres installations de pari hors-hippodroftent donrida distance gegraphique qui ggare les installations
et dant donnd'étalement des rencontres tout au long de la saison. Dans certains tdement des rencontres
au cours de la saison cleule du cadre ‘'gdementaire rgissant les hippodromes. En Californie, @alifornia
Horse Racing Boardous a octroyennuellement, ainsi qu'l Oak Tree Racing Associatipnn permis pour
I'organisation de courses@anta Anita Park et n'a pas consenti de perird&aitres hippodromes dans le sud de
la Californie pour l'organisation de courses de pur sang émentemps que ces rencontres. Cependant, les
courses nocturnes sous harnais et les courses de quarter-horse nocturnes’ atialiseshippodromes dans le
sud de la Californie en fimee temps que certaines parties de ces rencontres. En Floride, les lois fiscales
decouragent actuellement les trois hippodromes de”tiore de Miami de demander des dates de course
en-dehors de leur saison de course traditionnellelhaure actuelle, les dates de courses pour les trois
hippodromes de la’ggon de Miami ne se chevauchent pas. Cependamprapter du & juillet 2001, une
nouvelle structure fiscale touchant les hippodromes de la Floride deViiaiiner cet effet dissuasif.
Par consgquent, I'hippodrome de Gulfstream Park pourrait faire facéaaconcurrence directe des autres
hippodromes de la"gion de Miami dans le futur. Actuellement, nous faisons fada aoncurrence, en vue
d'attirer la clienfée, ad’autres types de jeux de hasard et de divertissement et nous tentons d’attirer des clients
en offrant des courses de haute guatitss des installations attirantes, en assurdatdientde un service de
qualiteet en faisant en sorte que le client en ait pour son argent.
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Si nous mettons en oeuvre notre stgaed’'dargissement de la gamme des produits connéxasléfusion
simultarie@ de courses de chevaux en introduisant le conipdéphenique, la t&vision interactive et le pari sur
Internet, nous ferons probablement faates concurrents pos$ant une plus vaste expence et une plus grande
presence sur ce marchg compris TV Games Network, qui est la propéiele TV Guide, Inc., et The Racing
Network. Al'heure actuelle, TV Games Network commercialise les signaux d’environ 45 hippodromes, dont dix
sont sous contrat exclusif, y compris le signal de I'hippodrome de Churchill Downs et les sighaux de Gulfstream
Park et de The Oak Tree Meet. Le droit exclusif de TV Games Network de commercialiser les signaux de
Gulfstream Park et de The Oak Tree Meet arrivilgance en deembre 2003. Nous pveyons que I'avantage
concurrentiel initial de TV Games Network soit contrebalapee le fait qu’en 2003, nous aurons les droits
exclusifs de commercialiser le signal pour Santa Anita Park, Gulfstream Park et Golden Gate Fields. En outre,
nous pourrions tee en mesure dleniner ce desavantage concurrentiel en nous engageant dans cette partie de
notre stratgie avec un partenaire strgtque expemente

ACQUISITIONS RE CENTES

Une partie importante de nd$ements d'actif ont & acquis de notre sodiemere, Magna, et ses filiales
dans le cadre d'opations avec lien de’gendance aux termes de la restructuration. L¢aildede I'acquisition
de Santa Anita Park par certaines filiales de Magna sont docirdessous. En outre, leStdis d’acquisitions
importantes que nous avons effé@aesont galement donreplus bas.

En vertu d'un contrat d’achat d’actif dattu 13 novembre 1998 et conclu avec Meditrust Corporation,
Meditrust Operating Company, The Santa Anita Companies, Inc. et Santa Anita Enterprises, InCgsappele
collectivement Meditrust, leSié@ments d'actif de Santa Anita Park et les actions de Los Angeles Turf Club, Inc.
ont &é acquis par I'une des filiales de Magna, The Santa Anita Companies, Inc., en date teefrtbo1998,
et la cldure de l'opeation a eu lieu le 11 dembre 1998. Le prix d’achat désments d’actif acquis tait
d’environ 119 millions de dollars, et celui-ci #gpayeentieement au comptant. Nous avons acquis les actions
de The Santa Anita Companies aigpoe Magna dans le cadre de la restructuration.

En vertu d’'un contrat d’achat d’actif dattu 8 mars 1999, I'une de nos filiales indirectes en pfarie
exclusive, SLRD Thoroughbred Training Centre, Inc. a convenu d’acole San Luis Rey Downs Enterprises
LLC les déments d’'actif de San Luis Rey Downs moyennant un prix d’achat d’environ 6,4 millions de dollars,
entisement payeomptant. Cette dpation a’¢é paracheve le Zr mai 1999.

Conformanent aun contrat d'achat d’'actions en date du 30 juin 1999 et intervenu entre nous et Gulfstream
Holdings, Inc. de I'lllinois et Gulfstream Park Racing Association Inc., nous avons convenu dicdee
Gulfstream Holdings Inc. de I'lllinois la totalitdes actions mises et en circulation de Gulfstream Park Racing
Association Inc. moyennant un prix d’achat de 88,2 M$. Gulfstream Park est feomiele la totalitedes
ééments d'actif de I'hippodrome de Gulfstream Park Racing Association ‘Ind¢allandale, en Floride. Nous
avons parachévéacquisition le ®r septembre 1999.

En vertu d'un contrat d'achat d'actions en date du 21 octobre 1999, nous avons convend ri'atEue
The Edward J. DeBartolo Corporation et Oklahoma Racing LLC la totdéeactions mises et en circulation
de Thistledown, Inc. et de Remington Park, Inc. moyennant un prix d’achat total de 24,0 millions de dollars.
Thistledown, Inc. est propriaire de la totalitedes ‘ééments d’actif de I'hippodrome de ThistledownNorth
Randall, en Ohio. Remington Park, Inc. est pro@ire de la totalitedes ééments d'actif de I'hippodrome de
Remington Park ®klahoma City, en Oklahoma. Du prix d’achat total de 24,0 millions de dollars, les actions de
Thistledown ont cote 14,0 millions de dollars, dont 9,5 millions de dollars dté& payes comptant et le solde
par I'emission de 650 695 de nos actions avec droit de vote subalterne demata. Les actions de Remington
Park, Inc. ont cdte 10,0 millions de dollars et orit@entidement payes comptant. Nous avons paracheegte
acquisition le 12 novembre 1999.
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En vertu d’'un contrat d’achat d'actions date 5 novembre 1999, nous avons convenu d’adgude
Ladbroke Racing Corporation la totalitees actions mises et en circulation de Ladbroke Land Holdings Inc. et
Pacific Racing Association. Ces sté® sont ensemble les proftidéres et exploitantes de I'hippodrome de
Golden Gate Fields Albany, en Californie. Le prix d’achat des actions de ces sexigait de 87,0 millions de
dollars, dont 60,0 millions de dollars oftégayes comptant, 7,0 millions de dollars ottegayes par I'emission
de 1 012 195 de nos actions avec droit de vote subalterne tgociaté\ et 20,0 millions de dollars oritée
payes au moyen d’un billet sans inf#, dont 10,0 millions de dollars arriventégheance au premier anniversaire
de la cldure et 5,0 millions de dollars arriventéeheance aux deuxiae et troisiene anniversaires. Nous avons
paracheveette acquisition le 10°'dembre 1999 et avons par la suite chalegdenomination de Ladbroke Land
Holdings Inc. en celle de MEC Land Holdings (California) Inc.

En vertu d’'un contrat d'achat d’actif dathi 24 deembre 1999 et conclu avec Great Lakes Downs, Inc. et
Great Lakes Downs Cafénc., nous avons convenu d’'acgindes déments d'actif de I'hippodrome de Great
Lakes Downs aMuskegon (Michigan) et d’assumer pour une somme d’environ 9,3 M$ de dettes moyennant un
prix d’achat de 1,7 M$ payable gra al'émission de 267 416 de nos actions avec droit de vote subalterne de
categgorie A. Nous preoyons parachever cette ‘apéon ala mi-février 2000.

CERTAINES CONSIDERATIONS FISCALES
Certaines consideations fiscales felérales canadiennes

Le present fsuniese fonde sur les dispositions actuelles de la Loi de Itrqao le revenu (Canada) (ci-
apres appele la Loi de I'impt), sur ses rglements d’application et sur les pratiques administratives prslie
actuelles de I'Agence des douanes et du revenu du Canada (ou Revenu Canada), ainsi que sur les dispositions
actuelles de la convention fiscale entre le Canada et tits-Elnis (appéle la Convention fiscale). Le fsent
résume tient egalement compte des propositions’ dfigues de modification de la Loi de limpcet des
reglements annories publiguement avant la date desgametes et suppose que les projets de modification seront
adoptes dans I'ensemble tels que propsseiene si rien ne garantit que tel sera le cas. Par ailleurs, leepte
résumene tient pas compte des changemenslai, ni n'en prevoit-il, qu'ils découlent d’une deision ou d’'une
interpraation legislative, judiciaire ou gouvernementale; le ggat fsume ne parle pas non plus des
consideations fiscales provinciales drangees.

Le présent resumeest de nature geérale seulement et n'est pas destina constituer, ni ne devrait-il
étre interprété comme constituant, un conseil juridique ou fiscal pour un porteur en particulier. Par
cons@uent, les actionnaires sont prie de consulter leurs propres conseillers fiscaux au sujet des
conseuences fiscales qu’aura pour eux le placement.

Residents du Canada

Cette partie du'umeconcerne les actionnaires de Magna quoreent la distribution de nos actions avec
droit de vote subalterne de ¢gtwie A ou des actionschangeables, selon le cas, et qui, aux fins de la Loi de
I'impdét et en tout temps lorsque cela est pertinent, sont dedeets, ou sont” mutes dre des fsidents, du
Canada, t@endront nos actions avec droit de vote subalterne deyoeteA ou les actionsahangeables, selon
le cas, atitre d'immobilisation et traitent sans lien démdance avec Magna, avec nous et avec Exchangeco.
Le present fsuniene s’applique pas aux actionnaired'égard desquels nous sommes ou seront un€ tgocie
érangee affiliée au sens de la Loi de I'imipoNos actions avec droit de vote subalterne dégmaie A et les
actions’ehangeables seront habituellement cohége comme des immobilisations pour un porteur sauf si ces
actions sont denues dans le cadre de I'exploitation d’'une entreprise “datjpms sur valeurs ou par ailleurs
dans le cadre d’'une entreprise d'achat et de vente de titres ou si elleé® aotjaises dans le cadre d’'une ou de
plusieurs opmations consifi&es comme un projet comportant un risque de caracwommercial. Les
actionnaires reidant au Canada et dont les actidehangeables pourraient par ailleurs ne ptas admissibles
en tant qu’'immobilisation pourraient avoir le droit de faire le choixviaeable pfgu par le paragraphe 39(4) de
la Loi de I'imp@t. Nos actions avec droit de vote subalterne dégmate A et les actionsahangeables denues
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par certaines institutions finances, y compris des banques, des S@siele fiducie, des caisses populaires, des
socidgés d’'assurances, des courtiers inscrits et des &scmontidées par I'une ou plusieurs des institutions
financiges sus-mentiorims, ne seront habituellement paseteies comme immobilisation et seront assujetties
aux rales particuliees d'evaluation “ala valeur marchande preesala Loi de I'impdt et ne seront pas vies

par le pfesent fsume Les actionnaires qui sont des institutions financCies devraient consulter leurs
propres conseillers fiscaux afin de derminer les conseguences fiscales qu’aura pour eux I'application des
régles d’evaluation a la valeur marchande.

Aux fins de la Loi de I'impd, tous les montants relatifslacquisition, ala deention ou'da disposition de
nos actions avec droit de vote subalterne dégmate A doivent™&re exprimies en dollars canadiens, y compris
les dividendes, le prix de base rajustde produit de disposition; les montants libslen dollars des tats-Unis
doivent@re convertis en dollars canadiens en fonction du taux du change du dollars US en vigneategeent
au moment owsurviennent ces montants.

Distribution

Aux fins de la Loi de I'impd, la distribution sera trailecomme un dividende imposable wed’'une soci&é
canadienne imposable. Le montant de la distribution pour les porteurs qui choisissent de recevoir nos actions
avec droit de vote subalterne de ‘@ige A correspondra au total de la juste valeur marchande de nos actions
avec droit de vote subalterne de ‘gaige A au moment ouda distribution est vefse du montant en espes
verseau lieu des fractions d’'actions et du montant du dividende simultamestriel reyulier en espees. Le
montant de la distribution aux porteurs qui choisissent de recevoir des aatimsgeables correspondra au total
de la juste valeur marchande des actiocisamgeables et du droit ‘@kange automatique, du droit’dleange et
des droits de vote (le touttant derit avec plus de Qails plus loin ‘ala rubrique «Description des actions
échangeables» et appsleollectivement, les droits accessoires) au moment de la distribution, de tout montant en
espees rea au lieu des fractions d’actions et du montant du dividende siniuttanestriel fgyulier en espees.
Magna deéerminera cette valeur aux fins de la paeation d’'une delaration de renseignements fiscaux portant
sur la distribution et qui doit, en vertu de la Loi de I'iftp@tre envoye par Magna aux actionnaires. Magna
éablira la juste valeur marchande de nos actions avec droit de vote subalterné gteieateet des actions
échangeables en fonction de la moyenne poeslesur dix jours du cours de nos actions avec droit de vote
subalterne de cagerie A sur le march&sous les reerves d’'usage» avant la date du placement. Magna est d’avis
que les droits accessoires n'ont qu’une valeur nominale. Revenu Canada ne serpaatolite valeuftablie
par Magna.

Pour les particuliers, le montant de la distribution sera inclus dans leur revenu et sera habituellement
assujetti aux rgles de majoration et de ‘@i d'impdt pour dividendes, habituellement applicables aux
dividendes imposables nes de socig&s canadiennes imposables.

La distribution reae par un actionnaire qui est une steigera habituellement incluse dans le calcul de son
revenu. Toutefois, cet actionnaire sera habituellement hakildéduire le montant de la distribution dans le
calcul de son revenu imposable. Certaines ‘tégipeuvent’ &e tenues, en vertu de la Partie IV de la Loi de
I'impé6t, de payer un impremboursable de 33 % sur le dividende sm#al dans la mesure de dividende est
déeductible dans le calcul du revenu imposable de cette &ocie

Comme la distribution spptal sera traite, aux fins de la Loi de I'impip comme un dividende imposable,
les actionnaires peuvefitre tenus de payer de I'impen vertu de la Loi de I'impbsans avoir reg un montant
comptant suffisant pour satisfaire cette obligation. Si I'actionnaire vend nos actions avec droit de vote subalterne
de catgorie A ou des actionschangeables, selon le cas, afin de satisfaire cette obligation, rien ne garantit qu'il
obtiendra le prix par action auquel nos actions avec droit de vote subalterne derieat® ou les actions
échangeables soritvaluees en vue du calcul du montant de la distribution aux fins de F'im@ependant, si
I'actionnaire ne ralise pas un produit de disposition au moment de la vente qui correspond au moins au montant
auquel les actions ornit&évaluees aux fins du calcul du montant du dividende, I'actionndieadiserait une perte
en capital lors de la disposition des actions puisque T¢ dewchacune des actions pour 'actionnaire sga a
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sa juste valeur marchande au moment de la distribution. Le traitement fisgaalgees gains et des pertes en
capital est expliquei-dessous &a rubrique «Imposition des gains ou des pertes en capital».

Nos actions avec droit de vote subalterne de cajerie A
Acquisition et disposition de nos actions avec droit de vote subalterne tgociaté\

Le colt de nos actions avec droit de vote subalterne degoaie A acquises lors de la distribution ségak
a leur juste valeur marchande au moment du placement. La dispositions ou dispogiitee @une de nos
actions avec droit de vote subalterne dé€ gate A par un porteur se traduirdrggalement par un gain en capital
(ou une perte en capital) dans la mesurel@produit de la disposition, dimiriudes frais raisonnables de
disposition, est supreur (ou est infeeur) au prix de base rajustpour le porteur, de nos actions avec droit de
vote subalterne de cagferie A immaliatement avant la disposition. Le traitement fiscalagel des gains et des
pertes en capital est expliqeedessous & rubrique «Imposition des gains ou des pertes en capital».

Dividendes sur nos actions avec droit de vote subalterne dgaoaeeA

Les dividendes vefsesur nos actions avec droit de vote subalterne deyoeeA, le cas ehaant, devront
étre inclus dans le calcul du revenu deiggendaire aux fins de la Loi de I'infpoLe montant du dividende sera
diminuede toute retenue d'injte pour non fsidents des tts-Unis pféevee sur ces dividendes. Les dividendes
requs par un actionnaire qui est un particulier ne seront pas assujettis gles de majoration et de ‘di¢
d'impdt pour dividendes geralement applicables aux dividendes imposablesigate socites canadiennes
imposables. L’actionnaire qui est une saeieevra inclure ces dividendes dans le calcul de son revenu et,
habituellement, ne sera pas habiléiededuire le montant de ces dividendes dans le calcul de son revenu
imposable. L'actionnaire qui est une sdéiprivée sous confile canadien (au sens de la Loi de l'iitppeut
étre tenu de payer un inipadditionnel remboursable dé$6% sur ces dividendes. Les nofsigents des ts-
Unis pour qui de I'impo est retenu sur ces dividendes seront habituellement admissibles dit dimpot
éranger ou aes deuctions lorsque la Loi de I'imftde prevoit. Voir le commentaire ci-dessouslarubrique
«Certaines considations fiscales fierales des Eats-Unis».

Actions echangeables

Acquisition et disposition des actionstengeables

Le colt des actions éhangeables et des droits accessoires acquis lors de la distribution corresplendra a
juste valeur marchande au moment du placement. Une disposition ou dispotitee r@'actions’ ehangeables
par un porteur se traduira habituellement en un gain en capital (ou une perte en capital) dans la miesure ou
produit de la disposition, net des frais de disposition raisonnables, €stesugeu est inféeur) au prix de base
rajuste pour le porteur, des actionstengeables imhagatement avant la disposition. Le traitement fiscalaal
des gains et des pertes en capital est explijtdessous da rubrique «Imposition des gains ou des pertes en
capital».

Dividendes sur les actionckangeables

Les dividendes sur les actionsh@ngeables, le caslgant, rews ou f@utes reais par un porteur qui est un
particulier devront™&e inclus dans le calcul de son revenu et seront assujettis ‘glesrde majoration et de
credit d'impdts pour dividendes géralement applicables aux dividendes imposablesgetune socit résidant
au Canada.

Sous feerve de ce qui est mentionoedessous dégard de l'interdiction de dduire le dividende, dans le
cas d’'un porteur qui est une stiieautre qu’une institution finanadie designee au sens de la Loi de I'imipoles
dividendes regs ou f@utes reais sur les actionschangeables seront inclus dans le calcul du revenu de la&ocie
et seront habituellement dectibles dans le calcul de son revenu imposable. Dans le cas d’un porteur qui est une
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institution financiee designee, ce genre de dividende seraddetible dans le calcul de son revenu imposable
uniquement si : (i) l'institution financre designe n’'a pas acquis les actiohsh@ngeables dans le cours normal
des activits exeres par cette institution; ou (ii) au moment de l&aption du dividende par l'institution
financige designee, les actions éhangeables sont inscritésla cote d’'une bourse pvee par rglement au
Canada (ce qui comprend pentement la Bourse de Toronto) et l'institution finaneidesignee, soit seul, soit
conjointement avec d’autres personnes ne traitant pas sans li€peieddace avec elle, ne,pitpas (ou n'est
pas f@utee recevoir) de dividende IEgard de de 10 % des actiohshangeableSmises et en circulation. Une
socigé est une institution finantie designee aux fins de la Loi de I'impiosi elle est une banque, une sdéide
fiducie, une caisse populaire, une ste@assurances ou une soékéelont la principale activiteonsiste gréeer

de l'argent’ades personnes avec qui elle traite sans lien gei@ance ou acheter des titres de ‘enece enis
par ces personnes, ou une combinaison de ce duigee et les soctés contfdées par de telles entdeou
apparentes acelles-ci.

Si nous ou toute autre personne avec qui nous ne traitons pas sans ligneddadee est une institution
financige designee aun moment donhalors qu’un dividende est verser des actionSahangeables, alors, sous
réserve de I'exemption ‘deite ci-dessous, les dividendes,uscou feutes reais par un porteur d'actions
échangeables qui est une sdéiae seront pas dieictibles dans le calcul de son revenu imposable mais devront
étre inclus entieement dans le revenu imposable en vertu de la Partie | de la Loi de'tilNpas sommes d’avis
que ni nous ni aucune autre personne avec qui nous ne traitons pas sans lipardadee ni aucune soté@ale
personnes ou fiducie dont noussmes ou la personne sommes membres mehmaires, respectivement, est
une institution financie designe al’heure actuelle, mais rien ne garantit que cette situation ne changera pas
avant que tout dividende ne soit teou reputerequ par un actionnaire qui est une saéieCette interdiction de
déeduire le dividende pour un porteur des actiomhangeables qui est une sdéi@e s’appliquera pas si, au
moment oule dividende est recou reguterequ, les actions éhangeables sont inscritédaacote d’'une bourse
prévue par rglement (ce qui comprend f@entement la Bourse de Toronto), nous sommesdiExchangeco
aux fins de la Loi de I'impbet si le rfeipiendaire (ainsi que toute autre personne avec quidpiendaire ne
traite pas sans lien de€ pendance ou toute sdtiade personnes ou fiducie dont leciigiendaire ou la personne
est un membre ou le béficiaire, respectivement) ne Jait pas les dividendes sur plus de 10 % des actions
échangeablesmises et en circulation.

Le porteur des actionschangeables qui est une sdéiprivée (au sens de la Loi de I'infppou toute autre
socigé résidant au Canada et qui est cohdmou fgutee contfdée par ou pour le compte d’'un particulier ou
d’'un groupe liede particuliers peuttee tenu, en vertu de la Partie IV de la Loi de lifitpde payer un impo
remboursable de 33 % sur les dividendes res ou f@utes reas sur les actionschangeables, dans la mesure
ou ces dividendes sont”dactibles dans le calcul du revenu imposable du porteur. Un porteur des actions
échangeables qui est une saéiprivee sous confie canadien (au sens de la Loi de l'ifippeut @re tenu de
payer un impb remboursable additionnel d&/6% sur les dividendes ou dividendegudes qui ne sont pas
deductibles dans le calcul du revenu imposable.

Les actions ehangeables constitueront des actions pigvéles imposables et des actions prigikes ‘acourt
terme au sens de la Loi de I'impdPar consguent, Exchangeco sera assujettienaimpt de 664 % en vertu
de la Partie VI.I de la Loi de I'impiosur les dividendes verseu reutes verss sur les actionsahangeables et
sera habilite adeduire 92 de I'imp@t payable dans le calcul de son revenu imposable en vertu de la Partie | de la
Loi de I'impdt. Les dividendes rats ou feutes reais sur les actionSobangeables ne seront pas assujéttis a
I'imp6t de 10 % preu par la Partie IV.1 de la Loi de I'impio

Rachat ou &hange d'actions’ehangeables

Lors du rachat (y compris un rachat au ghe porteur) d'actions ghangeables par Exchangeco, le porteur
d'une action’ehangeable serapateavoir real un dividende correspondant au montant, s'il en est, par lequel le
produit du rachat (la juste valeur marchande au moménhaal actions avec droit de vote subalterne de
catgorie A sont reaes par I'actionnaire de la part d’Exchangeco lors du rachat, feapiwemontant total de
tous les dividendes dtares mais non verse le cas eh&ant) est sufigeur au capital verséaux fins de la Loi de
I'imp6t) des actions éhangeables au moment dlaction echangeable est ainsi rachetd.e montant de ce
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dividende feute sera assujetti au traitement fiscdlcde ci-dessus’ da rubrique «Dividendes sur les actions
échangeables». Lors du rachat, le porteur d'une actaramlgeable seragalement considé avoir dispoSede
I'action echangeable moyennant un produit de disposition correspondant au produit du rachat” dioninue
montant de ce dividend€ pate En general, un porteur ralisera un gain en capital (ou subira une perte en
capital) correspondant au montant par lequel le prix de base rapmitele porteur, des actiorislengeables est
inférieur (ou est sufp@ur) ace produit de disposition. Le traitement fiscal des gains et des pertes en capital est
exposede famn geérale ala rubrique «Imposition des gains ou des pertes en capital» ci-dessous. Dans le cas
d'un porteur d'actions éhangeables qui est une sdéjedans certains cas, le montant de ce dividerigeitiee
pourrait@re assimilea un produit de disposition et nonua dividende.

En &changeant avec nous une actimhangeable contre une de nos actions avec droit de vote subalterne de
categorie A, le porteur ralisera en geeral un gain en capital (ou subira une perte en capital) dans la meSure ou
le produit de disposition de I'actioichangeable, net des frais raisonnables de disposition, esiaup®u est
inférieur) au prix de base rajustpour le porteur, de I'actionalmangeable. Aette fin, le produit de disposition
correspondra au total de la juste valeur marchande, au momeritclarige, de notre action avec droit de vote
subalterne de cagerie A reaie lors de I'ehange, du montant du dividende uegar le porteur dans le cadre de
la contrepartie de 'ehange, et de tout montant en esgerea au lieu d’'une fraction d’action. Pour un expose
plus deaillé, voir «Imposition des gains ou des pertes en capital» ci-dessous.

Acquisition et disposition de nos actions avec droit de vote subalterne de Catarie A

Le colt de nos actions avec droit de vote subalterne degoaie A rewes lors du rachat au gok porteur,
du rachat au dgrade I'émetteur ou de l'ehange d'une actiorichangeable correspondrala juste valeur
marchande de notre action avec droit de vote subalterne dgoc&té\ au moment de cévénement, et ce cdu
sera rendu gal ala moyenne du prix de base rajuste toute autre de nos actions avec droit de vote subalterne
de catgorie A deenue ‘ace moment par le porteur tre d'immobilisation. Pour le traitement fiscal d’'une
disposition ou d'un dividende sur nos actions avec droit de vote subalterne der@td, voir «Nos actions
avec droit de vote subalterne de ‘ggise A—Acquisition et disposition de nos actions avec droit de vote
subalterne de cagerie A» et «—Dividende sur nos actions avec droit de vote subalterne dgpaaté».

Imposition des gains ou des pertes en capital

Les 34 de tout gain en capital (le gain en capital imposabla)ise par un porteur seront inclus dans le
calcul de son revenu pour I'ahe@e disposition. Le34 de toute perte en capital ainsi subie (la perte en capital
admissible) peuventtee daluits par le porteur de tout gain en capital imposable pour l'arae disposition.

Tout excelent de pertes en capital admissibles par rapport aux gains en capital imposables du porteur pour
'annee de disposition peuftee utilise rétroactivement jusqu’aconcurrence de trois ahee d'imposition
antaieures ou repoftindédiniment et deluit des gains en capital imposable naligss au cours de ces arg®
d’'imposition, dans la mesure et selon les circonstances prescrites par la Loi d&.I'impo

Les gains en capital afises par un particulier ou une fiducié,l'axception de certaines fiducies, peuvent
donner lieu"aun impd minimum de remplacement en vertu de la Loi de I'ithgdn porteur qui est une sdtée
privée sous confile canadien (au sens de la Loi de liftp@eut @re tenu de payer un impaemboursable
additionnel de & % sur les gains en capital imposables.

Si le porteur d’une actiohahangeable est une soiéiele montant de toute perte en capitatdelant de la
disposition ou disposition”paitee de cette action peldtre reduit du montant des dividendes, tscou f@utes
requs par lui sur cette action, dans la mesure et selon les circonstances prescrites par la Loi"teD@s pgles
semblables peuvent s’appliquer lorsqu’une S@cast membre d’'une sodide personnes ou le” biciaire
d’'une fiducie qui est proptaire d’actions’ ehangeables, ou lorsqu’une fiducie ou une ¢éaie personnes dont
la socigé est un Bedficiaire ou un membre est le membre d'une Stice personnes ou le beficiaire d’une
fiducie qui est propfigire de ces actions.
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Admissibilité comme placement au Canada

A condition que les actionschangeables soient inscritédaacote d’une bourse pvee par fglement au
Canada (ce qui comprend ‘sentement la Bourse de Toronto), les actioohamgeables constitueront des
placements admissibles en vertu de la Loi de IMinpour les fiducies @es par des ‘gimes enregistes
d’'épargne retraite («<REER»), des fonds enregistie revenus de retraite («FERR»), degimees de participation
différée aux bedices («<RPDB») et des games enregisted’épargne-eudes («REEE»). Les droits accessoires
ne constitueront pas des placements admissibles en vertu de la Loi détI'itgpendant, Magna est d’avis que
la juste valeur marchande de ces droits est nominale. En fonction de cet avis, il ne devrait y avoir aucune
conseguence importante en vertu de la Loi de I'impot pour les REER, FERR et RPDB’{jghdent de tels
placements non admissibles. Les REEE qutietment de tels placements non admissibles peuvent, toutefois,
subir des conspiences davorables peu importe la juste valeur marchande de ces placements non-admissibles.
Dans la mesure oles actions ehangeables sont inscrite$aacote d’'une bourse fwae par fglement au Canada
(ce qui comprend peentement la Bourse de Toronto), les actibclsamgeables ne constitueront pas des biens
étrangers en vertu de la Loi de I'impot pour les fiduciégies par de tels'ggmes ou pour certaines autres
personnes auxquelles la Partie XI de la Loi de I'ihp@pplique. Les droits accessoires constitueront des biens
érangers en vertu de la Loi de I'impdCependant, Magna est d’avis que la juste valeur marchande de ces droits
est nominale.

Dans la mesure ‘'onos actions avec droit de vote subalterne dégmate A sont inscrites éa cote d’'une
bourse preue par rglement au Canada (ce qui comprend@spregement la Bourse de Toronto), nos actions avec
droit de vote subalterne de ¢gt@ie A constitueront des placements admissibles en vertu de la Loi d€'t'impo
pour les fiducies ‘gies par des REER, FERR, RPDB et REEE. Nos actions avec droit de vote subalterne de
categorie A constitueront des bierigrangers en vertu de la Loi de I'imipo

Non residents du Canada

La partie suivante du smmes’applique aux personnes qui, céeent le dividende sp@al, qui, aux fins de
la Loi de I'imp@t et chaque fois que cela est pertinent, traitent sans lieri pendance avec Magna, ne sont pas
et ne seront pas dessidents du Canada, ni ne sont ou ne serépttes @re des fsidents du Canada, et
n'utilisent ni n’utiliseront, ni ne seront paites utiliser, leurs actions avec droit de vote subalterne degoaeA
dans le cadre de I'exploitation d’'une entreprise au Canada (chacun de ces pdestepp€lain porteur non
résident). Certaines gées speiales, qui ne sont pas exam@seau preent fesumnie peuvent s’appliquer an non
résident qui est un assureur exant des activite au Canada et ailleurs.

Dividende speial

Le porteur non reident qui reoit la distribution sera assujetti @ane retenue d'imfiocanadien au taux de
25 % sur la juste valeur marchande de cette distribution au momeaiteolui est verse ou cfelitée, sous reerve
de reductions en vertu d’'une convention fiscale applicable. En vertu des dispositions de la Convention fiscale, la
retenue d'impb pour non feidents est habituellement abaissau taux de 15 % si le proptare Veitable du
dividende est un’sident des Eats-Unis. Aussi, les dividendes vésseu cielites aun porteur non r&dent qui
est une socié exoneée d'imptts en vertu de l'article XXI de la Convention fiscale ne seront pas assujdttis a
retenue d'impa

Magna ‘¢ablira la juste valeur marchande de la distribution afin deerd@ner le montant de la retenue
d'impdt et afin de prparer les delarations de renseignements concernant la distribution qui doitemt e
envoyes par la poste par Magna aux porteurs nosidents. La juste valeur marchande de la distribution
comprendra la juste valeur marchande de nos actions avec droit de vote subalterigatéeecatde montant en
espees au lieu des fractions d'actions ainsi que le montant du dividende trimesugidlereen espees, y
compris toute action ou tout montant en esmeretenu pour satisfaire toute obligation de retenue fiscale pour
non residents. Magna'tablira la juste valeur marchande de nos actions avec droit de vote subalterne de
catggorie A au moment de la distribution en fonction de la moyenne fx@dmur dix jours du cours des actions
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sur le marchecsous les reerves d’'usage» qui se formera avant la date de distribution. Revenu Canada n’est pas
lié par la juste valeur marchande des actions tgblra Magna. Magna s’acquittera de I'obligation de retenue
fiscale en retenant le montant appropaieneme le montant du dividende trimestri€lgidier en espees par
ailleurs payable aux actionnaires et, Scessaire, en retenant une partie de nos actions avec droit de vote
subalterne de cagerie A par ailleurs distribuables. Pour plus ddais sur les retenues sous forme de nos
actions avec droit de vote subalterne d€ gatie A, voir «Le dividende spgal—Obligation de retenue d'inipo

pour les non reidents du Canada».

Certaines consideations fiscales felérales des Bats-Unis

Le texte qui suit derit certaines considations fiscales tierales des Eats-Unis au sujet (i) du placement
de nos actions avec droit de vote subalterne degosi A aune personne qui est un citoyen ou Usident des
Etats-Unis ou une sodie ameicaine ou qui est par ailleurs assuijéttiaaloi de I'impdt féederale des Eats-Unis
en fonction de son revenu net (un porteur dest€Unis) et (ii) de la propfté et de la disposition de nos actions
avec droit de vote subalterne de ‘cade A par un porteur qui n’est pas un porteur déat&Unis (un porteur
non amieicain). Le present fsuniese fonde sur lénternal Revenue Code of 198@s Bats-Unis, tel que modifie
(le Code), sur les dasions administratives et judiciaires et [Bseasury Regulationactuelles et propdss; tout
changement &e qui pfeede pourrait modifier les cohgaences fiscales dates aux preentes. Le pisent
resumene porte que sur les principales comsences fiscales dérales des Eats-Unis pour les propriaires
véritables déenant nos actions avec droit de vote subalterne dgyaateA en tant qu'immobilisations au sens
de «capital assets» de l'article 1221 du Code.

Traitement fiscal du placement de nos actions avec droit de vote subalterne dgaraeA pour les
porteurs des Eats-Unis

Le porteur des fats-Unis qui falise, dans la mesure desnigfices et profits actuels et accurhsiée Magna,
un revenu ordinaire de sourteangee ala reception de nos actions avec droit de vote subalterne dgarateA
pour un montant correspondahtla juste valeur marchande de nos actions avec droit de vote subalterne de
catgorie A distribues (la valeur de ce dividend¢aat calcule avant toute ‘rduction pour tenir compte de toute
retenue d'impbcanadienne). Sousgerve des exigences et limites impesgar le Code, un porteur detafs-
Unis peut choisir de’idamer I'impd canadien retenu ou payd’égard du placement de nos actions avec droit
de vote subalterne de ¢gtie A en tant que ¢t d'impdt éranger et de dduire de I'impd sur le revenu
federal des Hats-Unis dont il est redevable. Le diepour impd éranger sera admisl&gard du placement de
nos actions avec droit de vote subalterne dégmte A uniquement si le porteur desaEs-Unis a denu des
actions avec droit de vote subalterne d€ gatee A de Magna pendant au moins 16 jours au cours dérladee
de 30 jours commemmt 15 jours avant la date ex-dividende pour le dividende de nos actions avec droit de vote
subalterne de cagerie A. Le placement de nos actions avec droit de vote subalterne ‘dmiiaté constituera
habituellement un revenu passif (au senéssive incomeou, dans le cas de certains porteurs degsEUnis,
un revenu de services financiers (au senfirdmcial services incomeux fins du ctdit pour impd étranger des
Etats-Unis. Les porteurs desaEs-Unis qui choisissent de ne paslaener de créit pour impd &ranger peuvent
réclamer une dauction pour I'impa sur le revenu canadien retenu.

Traitement fiscal de la propfit® de nos actions avec droit de vote subalterne de gate A pour les
porteurs non aniecains

Dividendes En general, si nous procdions ‘ades distributions sur nos actions avec droit de vote subalterne
de catgorie A, ces distributions seraient tratecomme dividendes dans la mesure de rio&fioes et profits
actuels et accumide tel que dermineen vertu du Code. Toute distribution qui n'est pas un dividende sera
imputee ala reduction de 'assiette des actions avec droit de vote subalterne dgdatéd pour le porteur non
ameicain. Dans la mesure'da distribution est supeeure acette assiette, I'exckent sera traiteomme un gain
réalisea la disposition de nos actions avec droit de vote subalterne dgaraeA.
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Les dividendes vefseaun porteur non anreain de nos actions avec droit de vote subalterne dejoeee
A seront habituellement assujetlisiae retenue d’imptosur le revenu fderal ameicain au taux de 30 % ou@n
taux infaieur pouvant'&e presu par une convention fiscale entre leg&-Unis et le pays dont le porteur non
amaeicain est un teident aux fins de I'impip sauf (i) si les dividendes sont effectivement relad exploitation
d'un commerce ou d'une entreprise du porteur non rizaim aux Eats-Unis, ou (i) lorsqu’'une convention
s’applique, si les dividendes sont effectivement sekd’exploitation d’'un commerce ou d'une entreprise du
porteur non arfiicain aux Hats-Unis et sont imputablesum @ablissement permanent autaks-Unis (ou une
base fixe par I'entremise de laquelle certains services personnels sont fournis) que maintient le porteur non
ameicain. Dans le cas de dividendes Versant la date d’enteeen vigueur de certainsgiements du Trsor
des Hats-Unis “avenir, qui est actuellement pree pour le ¥ janvier 2001, un porteur non &meain peut
déeposer le formulaire de I'RS 4224 ou le formulaire qui lui sucde, afin d'eiter les retenues sur les
dividendes qui sont effectivement radial’exploitation d’'un commerce ou d’'une entreprise par ce porteur non
ameicain aux Eats-Unis. Toutefois, pour terminer si I'impd doit &re retenu au taux de 30 % par rapport au
montant brut de tels dividendes owa taux feluit selon ce que pw®it une convention fiscale applicable, nous
presumerons normalement que les dividendes eeasm porteur dont I'adresse est sieudans un paystenger
sont verSs aun resident de ce pays, sauf si nous apprenons que cetsdmption n'est pas foride et les
dividendes verseaun porteur dont I'adresse se situe auats-Unis seront geralement prsunie dre verss a
un porteur qui est une personne dest&Unis et ne seront pas assujettisi@telles retenues sauf si nous
apprenons que ce porteur est un porteur nofrigaie. Dans certains cas, un porteur non €ozén peutere
tenu de remplir le formulaire de I'lRS*1001, ou le formulaire qui le remplace, afin de pouvbalaener le taux
de retenue’@uit prevu par une convention fiscale applicable.

Les dividendes racs par un porteur non ameain qui sont effectivement rékea I'exploitation d’'un
commerce ou d'une entreprise auxtafs-Unis ou, lorsqu'une convention fiscale s'applique, qui sont
effectivement relie al’exploitation d’'un commerce ou d’une entreprise autats-Unis et sont imputablesum
établissement permanent autaEs-Unis (ou une base fixe par I'entremise de laquelle certains services personnels
sont fournis), sont assujettislamp6t sur le revenu fdéral ameicain en fonction du revenu net (c’estEae,
apres avoir tenu compte des’digctions applicables) aux taux des sSt&seou des particuliers graduels
applicables. De tels dividendes, tecpar un porteur non amieain qui est une sodie peuvent, dans certains cas,

&étre assujettis an impd additionnel sur les profits de succursale (au sertsrdech profits taxau taux de 30 %
ou au taux infeeur pouvant'@e speifié par une convention fiscale applicable.

Un porteur non arricain admissible au taux de retenuelué de I'imp@ sur le revenu fdéral ameicain
peut obtenir un remboursement de tout montant retenu erdenten dposant dans les tiés une demande de
remboursement appropei@uprs dulnternal Revenue Serviaes Hats-Unis.

Gain realisé a la disposition de nos actions avec droit de vote subalterne degoaeA  Un porteur non
amaeicain ne sera habituellement pas assujeftna@6t sur le revenu fdéeral anieicain al'égard d’un gain ralise
ala vente, d'échange ou autre disposition de nos actions avec droit de vote subalternégteieately compris
un rachat de nos actions avec droit de vote subalterne tgocaé) traitecomme une vente aux fins de l'irfipo
sur le revenu fderal), sauf (i) si le gain est effectivement relee'exploitation d’'un commerce ou d'une
entreprise aux fats-Unis par un porteur non areain, (i) si le porteur non afmEain est un particulier qui
détient de nos actions avec droit de vote subalterne deoeteA atitre d’'immobilisations, est peent aux Eats-
Unis pendant 183 jours ou plus au cours de I'and&mposition durant laquelle la vente ou autre disposition a
eu lieu, et soit le particulier posse une feidence fiscale (au sens tix homg aux Bats-Unis, soit la vente est
imputableaun bureau ou autrét@blissement d’affaires fixe maintenu par le particulier atat€Unis, ou (iii)
Nnous sommes ou hous avoit® ene sociee de portefeuille immobiliee anieicaine au sens denited States
Real Property Holding Corporatiode I'article 897(c)(2) du Code en tout temps au cours de la plus courte des
deux peiodes suivantes : la’pede de cing ans termireala date de disposition ou la pede de déention du
porteur non arircain, et si certaines autres conditions sont resgscten supposant que nos actions avec droit
de vote subalterne de égtmie A se transigent gallierement aune bourse de valeurs mobilgs ‘@ablie, ces
conditions comprennent votre profiéale plus de 5 % des actions avec droit de vote subalterne dgocizte
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en circulation en tout temps au cours de laigde de cing ans se terminahtaadate ‘daquelle vous vendez de
nos actions avec droit de vote subalterne dégmate A.

Retenue de serve et delaration. En genaal, nous devons ‘déarer al'IRS le montant des dividendes
verses, le nom et I'adresse du apiendaire et le montant, s'il en est, de lifitpetenu. Une dearation
semblable est envogeau porteur. En vertu de conventions fiscales ou autres ententes, I'|lRS peut mettre ses
declarations’da disposition des autofisefiscales du pays désieence du re@piendaire. Une retenue déserve
au taux de 31 % peuttre prdevee sur les paiements assujettis aux obligations detadsion (y compris les
dividendes et le produit d'une vente) vessades personnes qui omettent de fournir certaines informations
d’identification conformmeent aux exigences de€ claration amgcaines.

Les retenues d€ serve et les obligations d€ daration ne s’appliquent pas aux dividendes =& nos
actions avec droit de vote subalterne d€ gatie A ou sur le produit brut de la vente de nos actions avec droit
de vote subalterne de Cgtarie A si (i) le propri¢aire veitable de nos actions avec droit de vote subalterne de
categorie A atteste sous peine de parjure qu'il est un porteur nofrieaie (par exemple, en fournissant au
payeur le formulaire W-8 de I'IRS), (ii) le paiement est vegsen recipiendaire exemptéau sens dexempt
recipien) (ce terme incluant les sdd¢@s), ou (iii) une dispense est par ailledtsldie.

Les retenues d€ serve ne sont pas un ifipadditionnel. L'obligation fiscale d’'une personne assujéetti@ a
retenue de’rgerve de 31 % sera plutcéduite du montant de I'imftoretenu. Si la retenue entre un paiement
d’'impdt excalentaire, un remboursement poufteeebtenu, aondition que I'information requise soit fournie a
I'RS.
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DIRIGEANTS

Nos administrateurs actuels sont MM. J. Brian Colburn, Vincent J. Galifi, James Nicol et Frank Stronach.
Avant le paracheement du placement MM. Colburn et Galifi ont I'intention dardesionner de leurs postes
d’administrateurs et, nous avons l'intention de nommer les personnes suivalgspastes d’administrateurs.

Administrateurs

Nom et adresse

Jerry D. Campbell.............
Jackson (Michigan)

William G. Davis).............
Brampton (Ontario)

Peter M. George. . .. ..........
Watford (Angleterre)

Joseph W. Harper.............
Del Mar (Californig

J. Terrence Lanni.............
Pasadena (Californie)

Edward C. Lumle$. ...........
South Lancaster (Ontario)

Earlel. Mack. ................
Rochelle Park, New Jersey

James Nicdl
Toronto (Ontario)

GinoRoncelli. .. ..............
Arcadia (Californie)

Andrew Stronach . ............
Aurora (Ontario)

Frank Stronach®..............
Oberwaltersdorf (Autriche)

Ronald J. Volkman. ...........
San Bruno (Californie)

John C. York Il
Youngstown (Ohio)

56

Occupation principale

President et chef de la direction de la Sdéie
Avocat-conseil, Torys

Vice-president du conseil et chef de la direction de Hilton Group plc
(anciennement Ladbroke Group plc)

President et directeur ‘ge&ral du Del Mar Thoroughbred Club

President du conseil et psaent du comitalirecteur
de MGM Grand Inc.

Vice-pfsident du conseil, Nesbitt Burns Inc.

Associeprincipal et chef de la direction finance
de The Mack Company

Vice-president du Conseil de la Sdteeet vice-praident
du conseil de Magna International Inc.

Chef de la direction de Roncelli Plastics Inc. et conseiller
de la ville de Arcadia, en Californie

Vice-president directeur, Expansion des acfigide la Socite

Associe Frank Stronach & Co., psident du conseil de Magna
International Inc. et pr@dent du conseil de la SAtée

President du conseil et psident de ATX, Inc.

Vice-president directeur et premier vice-gident,
Exploitation des courses de
The Edward J. DeBartolo Corporation

1) Ces personnes sont pesntement administrateurs de Magna.
2) M. Andrew Stronach est le fils de M. Frank Stronach.

Le mandat de chaque administrateur prend fla eonclusion de I'assemtdeannuelle de nos actionnaires

suivante.

Tous nos administrateurs ont exet@ecupation principale identifie ci-dessus ou un autre poste agpie
méme employeur pendant au moins cing ans. M. Campbell gesiemme pfsident du conseil et chef de la
direction de Republic Bancorp Inc. de avril 1986éarier 2000. M. Lanni a & chef de la direction de MGM
Grand Inc. de juin 1995 decembre 1999 et atéepresident et chef de I'exploitation de Caesars World, Inc. entre
avril 1991 et ferier 1995. M. Nicol ¢ait le vice-pfasident du conseil de Magna depuis 1998 et auparavant, il
occupait le poste de fsmlent du conseil et chef de la direction de TRIAM Automotive Inc. depinside
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1994. Avant novembre 1992, M. Nicol occupait divers postes de hauts dirigeants au sein de Magna et de ses
filiales. M. Andrew Stronach ate president de Adena Springs Farm et de Stronach Stables depuis 1998 et a
occupedivers postes de dirigeant auprée ces deux sotis depuis 1995.

Nous avons d'intention de proder ala nomination d'un administrateur ingendant additionel qui
prendrait effet une fois comfifele placement. Celui-ci n'aura aucune participation, actieibeautre relation
importante avec nous ou Magna. Lors de la nomination de tous nos candidats administrateurs additionnels, nous
formerons un comitede vaification et un comitede regie d’'entreprise, des ressources humaines et de la
rémun@ation. Chacun de ces corsteera compdsmajoritairement d’administrateurs ifjplendants.

Hauts dirigeants

Nos dirigeants actuels sont MM. Frank Stronach,sfent du conseil, James Nicol, pident et vice-
president du conseil, Graham Orr, vice-pident directeur et chef de la direction finameieVincent Galifi,
vice-president directeur, Finances, J. Brian Colburn, vicesjglent directeur et sedegre, Lonny Powell,
vice-president directeur, Exploitation des hippodromes, et Frank De Marco Jr., Viewent, Affaires
réglementaires. Avant le parack@ment du placement, MM. Colburn, Galifi, Nicol et Orr ont I'intention de
demissionner de leurs postes de dirigeants et nous avons l'intention de nommer les personnes suidemtes a

postes de dirigeants :

Nom et adresse Age

Jerry D. Campbell. .. ... 59
Jackson (Michigan)

David A. Mitchell . ... ... 46

Las Vegas (Nevada)

James Nicol . ..........
Toronto (Ontario)

Lonny T. Powell. .......
Glendora (Californie)

Andrew Stronach. ......
Aurora (Ontario)

Frank Stronach ........
Oberwaltersdorf
(Autriche)

Frank De Marco, Jr..... 74

Studio City (Californie)

Poste aupres de la Soci& et occupation principale
Ptsident et chef de la direction de la Sdéie

Vice-president directeur et chef de la direction finameiele la Socite

Vice-pfeident du conseil de la Sdtieet vice-pfaident du conseil de
Magna (depuis mai 1998)

Vice-pfeident directeur, Exploitation des hyppodromes, de la Seie
president et chef de la direction de Los Angeles Turf Club, Inc.
(depuis juillet 1999)

Vice-president, Expansion des actigtele la Socie

President du conseil de la Sote(depuis mars 1999) et [Biglent du
conseil de Magna International Inc.

Vice-pfeident, Affaires rglementaires de la Sddtéeet directeur
administratif, secrire et avocat geral de Los Angeles Turf Club, Inc.
(depuis avril 1998)

Tous nos dirigeants ont exérd®ccupation principale indigie ci-dessus ou un autre poste awspra
méame employeur au cours des cing deragannes, ‘a’exception de M. Campbell, M. Powell, M. A. Stronach,

et M. DeMarco.

M. Campbell a occupée poste de prEdent du conseil et chef de la direction de Republic Bancorp Inc.
depuis sa ciation en avril 1986 alecembre 1999. M. Campbell poskeplus de 32 ans d’exgence au niveau
de la direction, dont 30 ans titre de chef de la direction. En outre, M. Campbell possenviron 25 ans
d'expeience dans l'industrie des courses de chevaux en raison de son engagement dans la reproduction et les
courses de chevaux. M. Campbell également prsident et chef de la direction de Great Lakes Downs, Inc. qui
est propritaire et assume I'exploitation de I'hippodrome Great Lakes Dowkkuskegan au Michigan.
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M. Mitchell a occupele poste de vice-peident principal de Caesars World, Inc. de septembre 1994 a
decembre 1999. Les principales attributions de M. Mitchel visaient la mise en valeur de sites importants de jeux
de hasard, tant Béchelle locale qu’d’échelle internationale, notamment des sites en Argentine ggptE, en
France, en Irlande, au Liban,Macau, au Mexique, au Maroc, aux Philippines, en Afrique du Sud, en Espagne
et au Venezuela. M. Mitchell compteyalement plusieurs ahes d’expeience en gestion dans l'industrie des
courses de chevaux.

M. Powell a ‘@¢é préesident de I'hippodrome Turf Paradise de 19941999, pfeident de Multhomah
Greyhound Park de 19921994, vice-prsident directeur et chef de la direction de Longacres Park de 1990 a
1992, directeur geeral de Woodlands en 1990, coordinateur et administrateur du programme sur l'industrie des
hippodromes de l'universitde I'Arizona de 1986 4990 et directeur ge&ral adjoint de Longacres Park de 1982
a1986.

M. Andrew Stronach occupe le poste d€ gident de Adena Springs Farm et Stronach Stables tetnde
plusieurs postes d’administration de niveau sigue depuis 1995 aupsade ces sociés.

M. De Marco pratique le droit comme avocat dans le codetd.os Angeles depuis 1951 et occupe le poste
de directeur administratif, chef du contentieux et sedre du Los Angeles Turf Club, Inc. depuis avril 1998.

Avant la date du preent prospectus, aucun de nos administrateurs ou dirigeatdst pi®pridaire vaitable
de nos actions avec droit de vote subalterne degoaie A ou de nos actions de tgtie B. Apres le placement,
tous nos administrateurs et hauts dirigeants, en tant que groupe (16 personnes), serétaipepadables de
157 529 de nos actions avec droit de vote subalterne dgarsdeA ou des actionSchangeables, ce qui
represente moins de 1 % de nos actions avec droit de vote subalterne”der@at (compte tenu de lghange
de toutes les actionskangeables), et d’aucune de nos actions dejosteB.

Contrats d’emploi

Avant que ne soit paracheve placement, nous conclurons un contrat d’emploi avec M. Campbell
relativement ason accord d'occuper le poste dé€ gident et chef de la direction avec effet aujanvier 2000.
Le contrat de M. Campbell pveit un salaire de base de 300 000 $ par ‘&ynme prime annuelle en fonction
d'un pourcentage de nos iidices avant impts une prime disCtonnaire qui repose sur son rendement
personnel, des obligations de confidentialites engagements de non-concurrence et une disposition de cessation
d’emploi nous permettant de mettre firs@s services en lui remettant uri @vis ‘erit minimum, ou au lieu d'un
tel avis, en lui versant une indemhitie dgart. Le contrat de M. Campbell preit également I'enission
d’'options d'achat d’actions lui permettant d’acheter 1 000 000 de nos actions avec droit de vote subalterne de
categorie A aun prix de leve correspondant & juste valeur marchande de ces actions une fois caélge
placement de nos actions avec droit de vote subalterne dgoci&teA aupre des actionnaires de Magna.
L'émission de ces options est assujettid’approbation de notre conseil d’administration edatement a
I'approbation fglementaire.

Nous avons conclu ou conclurons des contrats d’emploi avec les autres membres de la haute direction qui
entreront en vigueur au plus tardesadate du placement. Ces contrats d’emplovprent genéeralement un salaire
de base et des primes annuelles (dans la plupart des cas, en fonction d’'un pourcéctfigeesge nos hegfices
avant impo et avant partage des tices), des obligations de confidentialié¢ des engagements de non-
concurrence. Ces contrats d’emploi yw&ont chacun que nous pourrons mettre fin aux services des membres
de la haute direction en leur remettant urigsie minimum ou, au lieu d’'un tel pawis, en leur versant une
indemnitede depart. Sous reerve de I'approbation de notre conseil d'administration, certains des membres de la
haute direction peuvent recevoir des options leur permettant d’acqle nos actions avec droit de vote
subalterne de cagerie A ala juste valeur marchande au moment deniigsion.
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Une fois adopte, notre constitution commerciale para que les primes incitatives totales (pouvétne e
payees au comptant ou dont le paiement paue @ifféré au cours des aree ‘avenir ou pouvanfiee payes au
moyen de nos actions avec droit de vote subalterne dgarideA) payes ou payables aux membres de la haute
direction al’égard de tout exercice ne seront pas’siguees a6 % de nos begfices avant impbet avant partage
des Badfices pour cet exercice. Voir «Description des titres — Constitution commerciale» ci-dessous pour une
discussion plus approfondie de notre politique de prime de rendement.

En cas de changement de cdfgtonous ne sommes tenusvarser aucune somme en vertu de contrats
d’emploi conclus avec nos hauts dirigeants.

Ré&gime d’options d’achat d’actions

Nous avons l'intention d’adopter urigiene d'options d’'achat d’actions, appeaieapres le «Rgime», afin
de fournir ‘anos hauts dirigeants et emplesyadmissibles des options d’achat d’actions et des drdaspéus-
value des actions kégard de nos actions avec droit de vote subalterne dgadteA. Certaines personnes dont
nous retenons les services de gestion ou de conseil pour nous-me notre befice pourraient aussi avoir
droit aux options d'achat d’actions et aux droittaglus-value des actions en vertu digiee. Aux termes du
Rggime, les administrateurs qui ne sont pas nos dirigeants ou des dirigeants de Magna seraient admissibles a
recevoir des options d’achat d’actions pour 10 000 de nos actions avec droit de vote subalterhgalie &ste
une fois ‘dus administrateurs pour la premgefois. Ces administrateurs admissibles recevraient une option
d'achat d’actions suppieentaire pour 10 000 de nos actions avec droit de vote subalterne der@td des
que I'administrateur admissible a océugen poste pendant cing armaseconseutives.

Selon le Rgime, des options d’achat d’actions et des droits glus-value des actions pourrai€titee
octroyes al’égard d'un nombre maximum de 8 000 000 d’'actions avec droit de vote subalterne’ gericate
sous feerve des ajustements habituels en vue d'&imgela dilution. Le prix de toute option octrayen vertu
du Regime serd &@bli au moment de I'octroi, mais doitre au moins gal au plus’kve des montants suivants :
(i) le cours de claure du dernier lot de nos actions avec droit de vote subalterne dgpdaté le jour de bourse
precedant immieliatement la date de I'octroi et (ii) la juste valeur marchande de nos actions avec droit de vote
subalterne de cagerie A ala date de I'octroi. Chaque option est levable de la rvarfiblie ala date de I'octroi
et aucune option ne sera octfeyeour une dure supeieure adix ans. Le Rgime prevoira que :

a) le nombre de nos actions avec droit de vote subalterne dgoci@e\ reservepour anission en vertu
des options d’'achat d’'actions octf@geaux initis ne peut' e supeeur al10 % du nombre de nos
actions avec droit de vote subalterne d€ gati2 A et actions de cagerie B alors en circulation;

b) le nombre de nos actions avec droit de vote subalterne dgocate) anissibles ales inities au cours
d'une peiode d’'un an ne peuttee supeieur al10 % du nombre de nos actions avec droit de vote
subalterne de cagerie A et actions de cagerie B alors en circulation; et

c) le nombre de nos actions avec droit de vote subalterne dgoceted @missibles atout initié et aux
personnes avec qui il a des liens au cours d’unige d’'un an ne peuttee supeieur a5 % du nombre
de nos actions avec droit de vote subalterne dégosie A et actions de cagerie B alors en
circulation.

Le Rgyime sera administrgar le comitede la r@ie d'entreprise, des ressources humaines et de la
rémuneaation qui relee de notre conseil d’administration. Le prix de I'option sera payable erces@a moment
de la leve ou, au gredu comifede la rfaie d’entreprise, des ressources humaines et dalan@ation, par la
remise de titres ou d’une autre contrepartie.

Notre comifede la fayie d'entreprise, des ressources humaines et dénmuneation peut galement
consentir un droit’ da plus-value des actions qui peliiree accordesoit au moment owne option d’achat
d’'actions est consentie, soit inpendamment d’une option d’achat d’actions. Le nombre de nos actions avec droit
de vote subalterne de Cgtmie A visees par un droit da plus-value des actions ne pétrteesupeieur au nombre
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de nos actions avec droit de vote subalterne degoaie A visees par cette option. En"geral, les droits da
plus-value des actions seront eyartes uniquement lorsque les optionsémard desquelles ils sont consentis
sont elles-mMmes levables. Le montant payablexercice d’'un droit'da plus-value des actions peut, au gee
notre comitede la fagie d’entreprise, des ressources humaines et dentanfeation, dre reglé sous forme de
nos actions avec droit de vote subalterne dégmate A, en espees, ou une combinaison des deux.

Nulle option ni droit'ala plus-value des actions octroge vertu du Rgime ne sera cessible autrement que
par testament, transmissiofréditaire ou distribution successorale et chaque option ou diaitpdus-value des
actions sera levable ou exafite du vivant du titulaire uniqguement par lui.

Sous feerve d'approbation glementaire et, lorsque requis, de I'approbation des actionnaires, notre conseil
d’administration peut modifier, véser, suspendre ou annuler lIédRme en tout ou en partie. Cependant, cette
modification, feision, suspension ou annulation ne peut, sans le consentement du participant, modifier ou
affaiblir les droits du participant qui lui orit&@antaieurement octroy®en vertu du Rgime.

PROPRIETE DES TITRES DE CERTAINS PROPRIE TAIRES
VERITABLES ET DE LA DIRECTION

Le tableau ci-dessous donne des renseignements, en date durigd 2800, au sujet de chaque personne
qui, anotre connaissance, est propaiee Veitable de plus de 5 % de nos actions avec droit de vote subalterne
de catgorie A et de nos actions de tgtwie B ‘@nises et en circulation.

Le nombre et le pourcentage d’actiontafeies en proptié véritable sont fonde sur ce qui suit :

® 1662890 de nos actions avec droit de vote subalterne dgaraeA daient en circulation au
11 fevrier 2000.

® 63712141 actions de Caferie B d@aient en circulation au 11 veier 2000.

Nom et adresse Montant et nature Pourcentage de
Catégorie de titres du propriétaire véritable de la propriété véritable la catéegorie
Actionde catgorie B. . ................ Magna International In®2 63 712 141 100 %

337 Magna Drive
Aurora (Ontario)

L4G 7K1
Actions avec droit de vote subalterne de 650 695 39 %
catgorie A . ... ... Th&dward J. DeBartolo
Corporation

7620 rue Market
Youngstown (Ohio)

44512
Actions avec droit de vote subalterne de 1012 199 61 %
catgorie A . ... La@broker Racing
Corporation

a/s Hilton Group plc
Maple Court Central Park
Reeds Crescent

Watford, Hertfordshire
WD1 IH2

1) Magna est directement proftia@re de 58 499 149 ou 91,81 % de nos actions degcaie B et est galement propfigire de 14 823 187
actions’ehangeables qui sontleangeables pour le e nombre de nos actions avec droit de vote subalterne dgociste). Le
reste des actions de ¢gteie B sont deenues par I'entremise de filiales en préfiexclusive directe ou indirecte de Magna. Dans
I'hypothese de I'exercice des actionshangeables, Magna aurait droit de vote sur environ 99% des votes rattaube actions.
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2) Lafiducie Stronach est proptégre Veitable d’environ 66 % des actions de cgeie B de Magna, lesquelles constituent environ 50 %
de la participation avec droit de vote de Magna au Mtiée 2000. (compte tenu de”taange de toutes les actionshangeables)

3) Constitue environ 0,04 % de notre participation avec droit de vote alviief@000. (compte tenu de’tbange de toutes les actions
échangeables)

4)  Constitue environ 0,06 % de notre participation avec droit de vote alvtigrf@000. (compte tenu de’Ebange de toutes les actions
échangeables)

Au 11 fevrier 2000, aucun de nos administrateurs et dirigeants actuels ou psop@sst proprigaire de
nos actions avec droit de vote subalterne dégmate A, d’actions de cagorie B, ni d’actions ehangeables.

CERTAINES RELATIONS ET OPE RATIONS AVEC UNE PERSONNE RELIE E
Relation avec Magna

Magna a & constiti@ en vertu des lois de I'Ontario (Canada). Les actions avec droit de vote subalterne de
catggorie A de Magna sont inscritéslacote de la Bourse de New York et de la Bourse de Toronto. Les actions
de catgorie B de Magna sont inscritésla cote de la Bourse de Toronto.Aeure actuelle, Magna est le seul
actionnaire de nos actions de @ee B et des actionschangeables et The Edward J. DeBartolo Corporation et
Ladbroke Racing Corporation sont ldeure actuelle les seuls porteurs de nos actions avec droit de vote
subalterne de cagerie A. Apres le paracheement du placement, Magna sera projiie de la totalitede nos
actions de catorie B (et d’aucune de nos actions avec droit de vote subalterne dmdatd), ce qui signifie
que Magna sera habiligeaexercer environ 99 % de tous les droits de vote raftaemos actions en circulation.

Par conSguent, Magna continuera dife en mesure dlge tous nos administrateurs et d’'exercer son emprise
sur nous.

Une fois mise en oeuvre avant le placement, notre constitution commerciale exigera qu’au minimum deux
administrateurs soient des particuliers qui ne font pas partie de nos dirigeants ou emngloye font pas partie
des dirigeants ou emplogede I'un des membres de notre groupe, y compris Magna, des administrateurs des
membres de notre groupe, y compris Magna, ou des personnes apgsiadietels dirigeants, emplégeou
administrateurs. Notre constitution commerciale exiggaament que la majofitdée nos administrateurs soient
des patrticuliers qui ne sont pas des dirigeants ou empldgetelles personnes ou des particuliers appaente
ces personnes. Voir «Description des titres — Constitution commerciale — Conseil d’administration» pour une
discussion plus approfondie. Les politiques des auwriglementaires en valeurs mobigs applicables
recommandentgalement que leSneetteurs engdgedans une «dpation avec une personne feadie fassent
approuver cette dpation par un comitespesial formeuniquement d’administrateurs qui sont ipgadants de la
partie infeesse et, dans certains cas, qu'ils fassent faire reduation indgendante et qu'ils fassent approuver
cette opeation par la majoriteles porteurs de titres n'ayant pas d'étedans I'opgeation. Nous avons l'intention
de mettre sur pied un comitgpecial d’administrateurs lorsque les circonstances s*tgpomt et de respecter
toutes les autres exigences pouvant émposes en vertu des lois applicables.

Magna s’est engdgeenvers ses actionnairesia pas, pour une’pede de sept ans se terminant le 31 mai
2006, sans le consentement alighable des porteurs de la majérides actions avec droit de vote subalterne de
catgorie A de Magna : (i) investir davantage en nous ou en nos filiales au moyeritdeprde participations
au capital ou en nous octroyant autrement une aide finadi@ investir dans des activiseou des Ements
d’'actif non relies al'automobile autrement que par ses investissements en nous. Un engagement de Magna se
retrouve dans un accord d'abstention”daueB fesrier 2000 conclu entre nous et Magna et aux termes duquel les
actionnaires de Magna sont des tiefadfieiaires expte. Magna d galement delarea ses actionnaires qu’elle
avait I'intention de convertir certaines de nos actions dégeaie B en nos actions avec droit de vote subalterne
de catgorie A et d'alimer d’'autres de nos actions avec droit de vote subalterne dgocateA lorsque les
conditions du marchseront favorables, dans le but ultime de ne conserver qu’'une participation minoritaire. Ceci
pourrait se faire selon I'un des’sw@ios suivants ou une combinaison des deux : (i) des placements secondaires
par Magna de nos actions qu’ellétidmt; ou (ii) la dilution de sa participation au moyen danigsion, par nous,
d’'actions avec droit de vote subalterne de'gatee A dans le cadre d'Opations sur le marchédes capitaux,
d'acquisitions ou d’autres investissements en nous par des partenaires commerciaux. Magna nous a informe
gu’elle a I'intention de garder le coriteosur nous mme si elle y déent une participation minoritaire.
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Contréle de la Soci¢é

Aprés avoir donnheeffet au placement, Magna continuera’ttteen mesure dlee la totalite de nos
administrateurs et d’exercer son emprise sur nous. Paf goesg Magna continuera dte en mesure de nous
faire proceler acertaines ofi@tions commerciales sans le consentement de nos porteurs minoritaires, sous
réserve des lois applicables. En outre, Magna demeurera capable de provoquer oiché&rapechangement de
notre contfte. La fiducie Stronach coriti® Magna gfae au droit d’exercer les votes rattashsux actions de
catgorie B de Magna, lesquelles comportent la majodis votes rattadseaux actions diératives en
circulation de Magna. M. Frank Stronach, gident de notre conseil et I'un de nos administrateurs et qui est le
fondateur, un administrateur et le" pigent du conseil d’administration de Magna, ainsi que trois autres membres
de sa famille, sont les fiduciaires de la fiducie Stronach. M. Stronaclgakineent membre de la ¢gtaie des
bendficiaires potentiels de la fiducie Stronach.

Achat d’'un terrain @ Aurora (Canada)

Au cours de la peode de cing mois termirele 31 deembre 1998, Magna a conclu un contrat d’achat
avec une sotté ayant des liens avec les membres de la famille de M. Frank Strondsiggarede notre conseil
et I'un de nos administrateurs et’pident du conseil de Magna, visant un terrain d’environ 200 acres et ses
amdiorations aAurora, en Ontario, moyennant un prix d'achat d’environ 11,0 M$. Ce terrain est adjacent a
terrain qui appartient actuellementagna et ad’autres terrains visepar un contrat de vente conditionnelle de
la part de Magna en notre faveur. Au 30 septembre 1999, Magna avai9payeillions de dollars au vendeur
dans le cadre de cette ‘apon qui a'¢& approuve par le conseil de Magna au moment de la conclusion initiale
du contrat d’achat. Les droits d'acquisition de ce terrain et dediamions, ainsi que la construction d’'un
terrain de golf actuellement en chantier et finanpar Magna nous orit&cedes par celle-ci dans le cadre de la
restructuration derite plus haut.

Opérations avec Magna

Aux termes d’'un contrat de vente conditionnelle, Magna nous a fr@ndés terrains dAurora (Canada)
d’'une valeur de 20,6 M$ correspondariaavaleur comptable de ces terrains. Le contrat de vente conditionnelle
est assujetti da Separation feissie des propriés visees. Si la Sparation n'est pas compke dans une dai
precise faisant en sorte que Magna demeure prdpiie des terrains @urora, de lors Magna doit nous
rembourser 20,6 M$, auxquels s’ajoutent lesrgtte Tant que la vente conditionnelle n'est pas paracheveus
louons de Magna la proptiepour un montant nominal.

Aux termes de deux contrats de vente conditionnelle, Magna nous & téaasfterain vacant d’une valeur
de 4,6 M$ correspondantia valeur comptable de ces terrains. Les contrats de vente conditionnelle sont assujettis
ala searation fessie des propttés visees. Si la Sparation n’est pas compfe dans un dai precisefaisant en
sorte que Magna demeure propaiee des propfi&s, Magna doit nous rembourser 4,6 M$, auxquels s’ajoutent
les inteéts.

Nous avons accofdene option avec dueelimitee a Magna afin de faire la eequisition d'un bien
immobilier pour un prix fixe correspondant sa valeur comptable de 50 millions de schillings autrichiens
(environ 3,9 M$).

Au 30 septembre 1999, noustdrions un billet en cours exigible de Magna d’un montant de 35,2 M$. Le
ler septembre 1999, Magna a investi algde nous un montant supplentaire en espes de 250,0 M$ au
moyen d’'un apport en capital. De ce montant, 146,9 M$ thitepraés aMagna. Le billet’aecevoir de Magna
pour cette obligation est exigible sur demande et porteénta taux prérentiel anieicain moins 1 % par an.
Les notes payables étracevoir avec Magna onté&conclues apiele 30 septembre 1999.
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Nous avons accofdieMagna un droit de premier refus pour I'achat de nos deux terrains de golf.

Dans le cadre de la restructuration, nous avons acquis les actions d'une filiale ‘q&i roneme
défenderesse dans le cadre d'un recours collectif intdatant une cour de district desaEs-Unis par Gutwillig,
et al. Une filiale autrichienne de Magna a convenu d’indemniser cette filiale de tous les dommages ou frais
associe a cette felamation. Pour plus de “thils au sujet de notre acquisition de cette filiale, voir
«Restructuration». De plus, pour de€galls au sujet au litige, voir «Litiges en cours».

Une filiale de Magna a convenu de nous indemniser pour les fraiSpeindes de mesures correctives
environnementales se rapportant aux conditions existantes dans certaines de ndsepriopnimbiliaes
autrichiennes.

Frais d'acces

Aux termes d'un accord d’acsedafedu 1 mars 1999, Magna nous verse actuellement des frais dacce
annuels de 2,7 M$ pour pouvoif teicier du terrain de golf et des installatioricreatives connexes de Fontana
Sports dans le cadre dégéaements commerciaux ou d'actiVétele bienfaisance qu’elle commandite ainsi‘qu’a
des fins de prospection de cliéleAu cours des neuf mois termimée 30 Sptembre 1999, Magna nous a verse
1,6 M$ en frais d'acte Les frais d’acte a Fontana Sports sont payables jusqu'aunars 2004. Apre le
paracheement du terrain de golf Aurora, Magna conclura un contratqyant qu’elle nous versera des frais
d'acces annuels afin de pouvoir utiliser le terrain de golf Aurora dans le cadre de/@ssngents commerciaux
ou de ses activitede bienfaisance oudes fins de prospection de clileteLe contrat de frais d’acsepour le
terrain de golf Aurora expirera cinq ans apiEa date de prise d’effet. Nous avdigmlement consenti Kagna
un droit de pfemption sur I'achat de ces deux terrains, si nol@diens de les vendre.

Achat de Great Lakes Downs

Aux termes d'un accord d’achat date 24 deembre 1999 avec Great Lakes Downs, Inc. et Great Lakes
Downs Cafe Inc., nous avons convenu de faire I'acquisition désnents d’actif et de prendre en charge pour
environ 9,3 M$ d'obligations de I'hippodrome Great Lakes Downs pour un prix d’achat d’environ 1,7 M$
payables ermettant 267 416 actions de nos actions avec droit de vote subalterne”derieatk. M. Jerry
Campbell, un des administrateurs que nous proposons etdiel@nt et chef de la direction que nous proposons,
est le principal actionnaire de Great Lakes Downs, Inc.

LITIGES EN COURS

L’'une de nos filiales até designee ddenderesse dans un recours collectif intedggant une cour de district
aux Bats-Unis par Gutwillig et al. Les demandeurs dans ce recours colléckifment des dommages-ines
compensatoires et exemplaires nohcises, pour restitution et compensation pour les profits, le tout en rapport
avec le travail d'esclave ou forcexecute par les demandeurs pour cette filiale et certaines autrest&ocie
autrichiennes et allemandesfelederesses #eurs installations en Europe au cours de la daueieguerre
mondiale. Dans le cadre des ogtons derites ala rubrique «Restructuration» ci-dessus, nous avons acquis les
actions de cette filiale. En vertu du droit autrichien, cette filiale serait responsable solidairement pour les
dommages-iritéts octroys dans le cadre de ce recours collectif. Nous ne pouvoriireréissue dénitive de
ces poursuites en recours collectif téalelir une ‘@aluation raisonnable des dommages possibles ou tnteae
des dommages possibles qui peuvdrg accorde aux demandeurs s'ils ont gain de cause. Cependant, une filiale
autrichienne de Magna a convenu d’indemniser cette filiale de tous les dommages ou fraiss assettie
réclamation.

De temps autre, diverses mdamations d’ordre courant et connexesas activites sont portes contre nous.
Aucune de ces mamations n'a eu d’incidence fdvorable importante sur nous et nous croyons qu'aucune des
réclamations actuellement en cours n’en aura, si elles sont colgsmigesucee
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RELEVE DES OPERATIONS ET POLITIQUE EN MATIE ' RE DE DIVIDENDES

Il N’y a pas de march@our la rigiociation de nos actions avec droit de vote subalterne dgaateA, de
nos actions de cagerie B, ou des actionshangeables.

Les porteurs de nos actions avec droit de vote subalterne dgocaté\, de nos actions de Cgwrie B et
des actions eéhangeables ont droit de recevoir leur quote-part des dividendes polxanfedares par notre
conseil d’administration, sousgerve des droits afieurs rattachg atoute autre catgorie d’actions dont le rang
est prioritaire par rapport aos actions avec droit de vote subalterne dégmte A, nos actions de caerie B,
et les actions éhangeables.

Sous feerve des lois applicables, nous avons l'intention de verser des dividemdaspéer de I'exercice
commenant le Frjanvier 2004 pour le trimestre” Hatant ‘acette date et pour chacun des trimestres suivants sur
nos actions avec droit de vote subalterne dégmte A et nos actions de caterie B. Nous delarerons les
dividendes futurs sur nos actions avec droit de vote subalterne dgodaté\ et nos actions de cCaerie B
conformenent anos statuts constitutifs €t motre constitution commerciale. Voir «Description de nos titres —
Constitution commerciale — Dividendes».

Nous avons & constitue le 4 mars 1999 et n'avons dareaucun dividend€ ae jour.

DESCRIPTION DE NOS TITRES

Notre capital social autorisest constitiede 310 000 000 d'actions avec droit de vote subalterne de
categorie A, dont la valeur nominale est de 0,01 $ et de 90 000 000 d’'actions dgodatd dont la valeur
nominale est de 0,01 $.

Ni les lois du Delaware ni nos statuts constitutifs ou nagemments ne restreignent le droit d’'un prépaies
de nos actions avec droit de vote subalterne degosie A ou de nos actions de ¢gtwie B non feident ou
étranger de tenir ces actions ou d’en exercer les droits de vote.

Actions avec droit de vote subalterne de cagorie A
Les porteurs de nos actions avec droit de vote subalterne dgpdaté\ sont habilits :

® 3 exercer un vote pour chague action avec droit de vote subalterne ‘dpraté qu'ils deiennent
lors de toutes les assemefede nos actionnaires)'axclusion des assemt#s des porteurs d'une autre
categorie ou see de nos actions; les porteurs de nos actions dejoegeB ont droit de voter lors de
ces assembés ‘araison de 20 votes pour chaque action dégate B qu'ils deiennent;

® arecevoir leur quote-part des dividendes pouvan éelares par notre conseil d’administration, a
I'exception des dividendes en actionécdes ci-dessous, et soussexve des droits ahieurs des
porteurs d’actions dont le rang est Stipar anos actions avec droit de vote subalterne dégmate A
ou anos actions de cagerie B; et

® de recevoir leur quote-part du produit de la vente de nos biens et ddénosngs d’actif nets pouvant
ére distribus si survenait notre liquidation ou dissolution ou toute autre distribution délao®ets
d’actif entre nos actionnaires aux fins de liquider nos actvite

En vertu de nos statuts constitutifs, notre conseil d’administration pelarde simultanment un dividende
sur nos actions avec droit de vote subalterne dégoaie A payable sous forme de nos actions avec droit de
vote subalterne de cagerie A et sur nos actions de ¢gteie B payable sous forme de nos actions avec droit de
vote subalterne de Cagerie A ou de nos actions de ¢gteie B ce qui entfaerait une dilution additionnelle des
droits de vote pour les porteurs de nos actions avec droit de vote subalterné gitwieate Aucun dividende
payable sous forme de nos actions de gatie B ne peut'®e delare sur nos actions avec droit de vote
subalterne de cagerie A.
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Les porteurs de nos actions avec droit de vote subalterne dgocated bendficient de droits de vote
additionnels en vertu de notre constitution commerciale. Pour plus de renseignéntiégiaré de ces droits,
voir «Description des titres — Constitution commerciale» plus bas.

Lorsque, en vertu de nos statuts constitutifs, y compris notre constitution commerciale, nous devons obtenir
I'approbation des porteurs de nos actions avec droit de vote subaltern€ gerieafe ceux-ci votant en tant que
catgyorie distincte, cela signifie I'approbation ddenpar la majoritedes voix exprimes lors d’'une assemlde
de ces porteurs sans tenir compte des voix rategheos actions avec droit de vote subalterne dégrate A
qui sont la proprige véritable, directement ou indirectement, de Magna ou de toute autre personne qui, par
contrat, agit conjointement avec Magna ou sur lesquelles Magna ou une telle personne exerce une emprise directe
ou indirecte. De telles restrictions ne s’appliquent pas aux autres porteurs de nos actions avec droit de vote
subalterne de cagerie A.

Actions de cafgorie B
Les porteurs de nos actions de caise B sont habilite :

® aexercer 20 votes pour chaque action dé gaitie B qu'ils ddiennent lors de toutes les assehasiele
nos actionnaires, #exception des assemlde des porteurs d’'une autre ‘gai€e ou See de nos
actions; les porteurs de nos actions avec droit de vote subalterne’ dereat& sont habilite avoter
lors de telles assentds ‘araison d’un vote par action”tenue;

® arecevoir leur quote-part de tout dividende pouvane efeclare par notre conseil d'administration, a
I'exception des dividendes en actionsdes ci-dessus, et sousserve des droits ahieurs des porteurs
d’'actions dont le rang est supeur anos actions de cagerie B et anos actions avec droit de vote
subalterne de cagerie A;

® arecevoir leur quote-part du produit de la vente de nos biens et délémsrds d’actif nets pouvant
étre distribus si survenait notre liquidation ou dissolution ou toute autre distribution délao®ets
d’actif entre nos actionnaires aux fins de liquider nos acyiet

® de temps autre, de convertir les actions de ‘ggade B en nos actions avec droit de vote subalterne
de catgorie A araison d'une pour une. Nos actions de gatée B ne peuvenftee @mises sans
'approbation, au moyen d'uné gelution ordinaire, de nos porteurs d’'actions d€ gatie B votant
sgparement en tant que caerie, sauf dans le cadre d’'un dividende en actions.

Protection contre le changement de confiie

En vertu du droit canadien applicable, une offre d’achat de nos actions dgpat® ne donnerait pas
necessairement liel ane offre d’achat de nos actions avec droit de vote subalterne tgodat®. Magna, a
titre de porteur de la totalitde nos actions de cajerie B @nises et en circulation, a I'intention de conclure un
contrat de fiducie avant le parasteenent du placement avec la Compagnie Madtiegust du Canada et nous.
Ce contrat de fiducie pveit que les porteurs de nos actions avec droit de vote subalterne ‘dpratd ne
seront pas priv& dans les cas d’'une offre publique d'achat, d’aucun des dré¥sipgar les lois applicables sur
les offres publiques d’achat auxquels ils auraient droit en cas d’'une offre publique d’achat (qui peut comporter
une offre prive d’achat) si nos actions de tgteie B et les actions avec droit de vote subalterne degyoateA
constituaient une seule Cgtarie d’actions.

Aux termes du contrat de fiducie, Magna ne vendra aucune action dgpdeat® aux termes d’'une offre
publique d’achat, au sens dellai sur les valeurs mobilies (Ontario), aun prix par action dgassant 115 % du
cours de nos actions avec droit de vote subalterne dgardeA. Cette interdiction ne s’applique pas si: (i) la
vente est effectieeaux termes d'une offre d’achat d’'une partie uniquement des actions dpicatd faite ‘a
tous les porteurs de nos actions de€ gate B et qu’une offre identique dans tous les aspects importants est faite
en niene temps en vue d’acheter nos actions avec droit de vote subalterné gtrieafe laquelle offre identique
ne comporte aucune condition autre que le droit de ne pas prendre livraison, contre paiement, des actions offertes
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si aucune action n'est achetaux termes de l'offre pour les actions de gatée B; ou (ii) il y a une offre
inconditionnelle d’achat concurrente visant la tofafleenos actions avec droit de vote subalterne degoaie A
aun prix par action au moins ausdseee que le prix le plus keve par action pay@ux termes de I'offre publique
d’achat pour les actions de ¢gtwie B.

Le contrat de fiducie comporte des dispositions sur I'autorisation pour le fiduciaire de prendre des mesures
afin de faire appliquer les droits des porteurs de nos actions avec droit de vote subalterngyoiéecAte
Le fiduciaire ne peut que faire appliquer ces droits si nous ou les porteurs de nos actions avec droit de vote
subalterne de cagerie A consentons payer les frais du fiduciaire étlandemniser. Un porteur d’actions avec
droit de vote subalterne de ¢gteie A ne peut prendre de mesuresnains que le fiduciaire refuse d’'agir suite
a une demandé aet effet par les porteurs d’au moins 10 % de nos actions avec droit de vote subalterne de
categorie A en circulation.

Le contrat de fiducie interdiralagna de disposer de nos actions dégatie B, amoins que la disposition
soit conditionnelle’ @e que la personne qui fait I'acquisition de ces actions devienne partie au contrat de fiducie.
La conversion des actions de cgbeie B en actions avec droit de vote subalterne déegoate A et la vente par
la suite de ces actions avec droit de vote subalterne dgaréteA ne font par partie de cette interdiction.

Le contrat de fiducie psmira qu’il ne pourra”&e modifie et qu'il ne pourra™@e renontea aucune
disposition importante sans I'approbation de la Bourse de Toronto et d’au moins les deux tiers des votés exprime
par les porteurs des actions avec droit de vote subalterhgocetéd. La majoritedes deux tiers doit comprendre
une majoritesimple des votes exprirsepar les porteurs des actions avec droit de vote degoaée A a
I'exclusion de nos actionnaires principaux et des membres tmargroupe qu’eux et de toute personne qui
possée une entente portant sur I'achat d’actions dégmie B selon des modalgegui constitueraient une vente
aux fins du contrat de fiducie.

Le contrat de fiducie n’interdira par au porteur de nos actions dgaadteB :

(i) d'accorder une Tete sous forme de nos actions de”gatée B relativement ain emprunt de bonne
foi, ala condition que le drncier garanti accepte simultanent par erit a devenir partie au contrat
de fiducie;

(i) de vendre, transfer ou autrement disposer de I'ensemble ou une partie de nos actions gierieaie
que le porteur porte au a# d'une soci¢é contrdée par lui-niene ou sous contte commun avec
lui-méme, ala condition de plus que le cessionnaire consente sinfuttanepar’erit a devenir partie
au contrat de fiducie.

Aucune disposition du contrat de fiducie ne restreindra les droits d'un porteur des actions avec droit de vote
subalterne de cagerie A en vertu d’'une loi applicable sur les valeurs mobése

Constitution commerciale

Nous avons adoptdes politiques et principes d’exploitation et d’organisation, dont quelques-uns seront
inclus dans notre constitution commerciale. Notre constitution commerciale, qui fera partie de nos documents
constitutifs, ¢ablit les droits des empldgeet des investisseurs de participaras profits et anotre croissance et
impose une discipliné aos dirigeants. Le texte qui suit' ¢t sommairement les principales modditet
dispositions de notre constitution commerciale. Ces caiatitpies ne peuveritie modifiees ni changes sans
I'approbation ptralable des porteurs de nos actions avec droit de vote subalterne derimate al’exception de
nos actions avec droit de vote subalterne dégmte A déenues par Magna ou toute personne qui, par contrat,
agit conjointement avec Magna ou sur lesquelles Magna ou une telle personne exerce, directement ou
indirectement, une emprise et de nos actions degoaite B, les porteurs de chaque ‘gige votant de fagn
distincte.
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Conseil d’administration

Notre constitution commerciale preit que, amoins d’approbation par les porteurs de nos actions avec droit
de vote subalterne de ¢gtmie A ou de nos actions de tgteie B, les porteurs de chaque ‘@ge votant de
fagon distincte, la majoriteles membres de notre conseil d’administration sera corepdsearticuliers qui ne
font pas partie de nos dirigeants ou emplwgt qui ne sont pas des particuliers appdrentees personnes et
gu'au minimum deux administrateurs doiventeedes personnes qui ne font pas partie de nos dirigeants ou de
nos employe ni de ceux des membres de notre groupe y compris Magna, ni ne sont des administrateurs des
membres de notre groupe, y compris Magna, ni des personnes apparadi tels dirigeants, emplogeou
administrateurs.

Reggime de participation aux beéfices pour employ®e

Nous examinons psentement l'instauration d’urigene de participation aux’béfices pour employ® qui
préevoit qu’un pourcentage de noshifices avant impbet avant partage des tigices pour chague exercice, a
compter de celui dmutant le ®rjanvier 2004, soient attribgeanotre regime de participation aux’p&fices pour
employes ou par ailleurs distribisea nos employe ou aux employ® des membres de notre groupe qui ne
participent pas an regime semblable et ne reiwent pas de primes incitatives pour la direction, au cours de cet
exercice ou de I'exercice qui suit. Pour une description plisikke, voir «Primes incitatives».

Dividendes

Notre constitution commerciale prait que, acompter de notre exercice lgant le *r janvier 2004, sauf
approbation contraire au moyen d'unesokution ordinaire des porteurs de nos actions avec droit de vote
subalterne de cagerie A et des porteurs de nos actions d€ gattie B, les porteurs de chaque ‘@ee votant
de faon distincte, les porteurs de nos actions avec droit de vote subalterne” derizate et de nos actions de
catggorie B seront habilite a recevoir, et nous leur verserons, tels qu'ils serontlates par notre conseil
d’administration et aneme les fonds pouvarte diment affecte au paiement de dividendes, des dividendes
non cumulatifs pour I'exercice en question de telle sorte que le montant total des dividentdes®paayables
pour cet exercice correspondea moins 10 % de nos’héfices aprs impt pour les exercices commgant les
ler janvier 2004 et 2005. Pour chaque exercice qui suit, les porteurs de nos actions avec droit de vote subalterne
de catgorie A et de cdtgorie B seront habilite arecevoir des dividendes, relativeméentes exercices, de telle
sorte que le montant total des dividendes gage payables pour cet exercice (i) correspohde anoins 10 %
de nos badfices apte impd; et (ii) corresponde, en moyenneaa moins 20 % de nos”héices apte impt
pour cet exercice et les deux exercices irdratement preedents.

Capital autorise

Sauf tel que par ailleurs approupar les porteurs d’au moins la majdrite nos actions avec droit de vote
subalterne de cagerie A et de nos actions de cgteie B, les porteurs de chaque @age votant de faan
distincte, notre constitution commerciale interdit : (i) de hausser le nombre maximum d’actions”astaiése
toute catgorie; et (ii) de cfer de nouvelles cagpries ou Sges d'actions comportant des droits de vote, sauf
lors du déaut de payer des dividendes, ou comportant des droits de participes grofits, d’exception de
titres convertibles en des actions de gafées ou Sees existantes ou des actions de gatées ou SBes
comportant des dividendes fixes ou des divideridaklis sans gard aux begfices.

Obijectifs sociaux

A compter de notre exercice commant le ' janvier 2004, conforfireent ‘a notre constitution
commerciale, 2 % de nos bdices avant imp au maximum, pour tout exercice seront alls@da promotion
de certains objectifs sociaux au cours de cet exercice ou de I'exercice qui suitiameneent. L'expression
«objectifs sociaux» s’entend des objectifs qui, du seul avis de notre haute direction, sont de nature politique,
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patriotique, philanthropique, charitablejueative, scientifique, artistique, sociale ou d’'une autre nature utile pour
les communauteau sein desquelles nous ex@rs nos activite.

Primes incitatives

Notre constitution commerciale preit que, acompter de notre exercice commantle ¥ janvier 2004,
les primes incitatives, pouvaftre pay@s en esjEes ou sous forme de nos actions avec droit de vote subalterne
de catgorie A, payes ou payables aotre chef de la direction, chef de I'exploitation, chef de la direction
financige et tout autre empldydesignepar ces personnes pour chaque exercice ne pouransepeeures a
6 % de nos begfices avant impbet avant partage des fi#ices pour cet exercice et que les salaires de base
payables aes personnes seront comparablegax offerts dans I'industrie en geal.

DESCRIPTION DES ACTIONS ECHANGEABLES

Le texte qui suit feume les droits, privilges, restrictions et conditions se rattachant aux actions
échangeables de notre filiale ontarienne, MEC Holdings (Canada) inc. ainsi que les tsatialiteconvention
d'appui des actionsahangeables et de la conventiori eliange et de vote, deux conventions ayant trait aux
actions’ehangeables et auxquelles nous sommes partie, chatamedatedu 30 deembre 1999.

Généralités

Les actions ehangeables serontnéses par notre filiale MEC Holdings (Canada) inc., que nous appelons
«Exchangeco» tout au long du”pemt prospectus. Les actiohshangeables, avec certains droits accessoires,
sont I'equivalent ‘€onomique de nos actions avec droit de vote subalterne deoreteA. Elles sont
échangeables en tout temps, al dreporteur, aaison d’une actiori@ghangeable contre une de nos actions avec
droit de vote subalterne de Cgteie A. En donnant des directives Magna aux termes de la convention
d’échange et de vote, les porteurs d'actidrhangeables pourront exercer essentiellement lesana@roits de
vote anotre ‘@gard que s'’ils avaientalhandeleurs actions  ehangeables contre nos actions avec droit de vote
subalterne de cagerie A. Les porteurs d'actionsckangeables aurontgalement le droit de recevoir
d’Exchangeco des dividendégievalents, du point de vuecenomique, aout dividende payeur nos actions
avec droit de vote subalterne de ‘gaige A. Les actions @hangeables sont susceptibles de rajustements ou de
modifications dans T'eentualifed’une division d’'actions, d'un dividende en actions ou autre changemeotra
structure du capital afin de maintenif dialibre initial d’'une action”ehangeable pour chacune de nos actions
avec droit de vote subalterne de ‘caidge A.

Droits de vote, droits aux dividendes et droits en cas de liquidation
Droits de vote d'égard de Exchangeco

Sauf dans la mesure requise par la loi ou aux termes de la convention de soutien des clttingsables,
aux termes des moddlgeles actionsahangeables portant sur les modificatioreetie convention ou aux termes
de la convention dehange et de vote, les porteurs d’actionhangeables n’ont pas le droit de recevoir un avis
de convocation aux assembétedes actionnaires d’Exchangeco ni d'y assister ou d'y voter.

Droits de vote anotre gard

En vertu de la convention dthange et de vote, chaque porteur d’'une acticimaageable, autre que nous
ou nos filiales, da date de clture des registres de toute asseraliddaquelle nos actionnaires ont droit de vote,
aura le droit de donner instructionMagna, et Magna a accépdexercer un des droits de vote rattastanos
actions avec droit de vote subalterne de gatee A ou anos actions de cagerie B pour chaque action
échangeable denue par ce porteur. En vertu de ce contrat, Magna a convenu que, tant que des actions
échangeables sont en circulation, elle conservera en tout temps le pouvoir d’exercer un nombre identique de votes
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se rattachant aos actions avec droit de vote subalterne dégmate A ou nos actions de caerie B. Si nous
sommes tenus de tenir un vote pour nos actions avec droit de vote subalterngydaeéten tant que cagerie,
Magna ne peut utiliser les droits de vote rattachaos actions de cagerie B qu’elle déient afin de remplir son
obligation de voter selon les instructions des porteurs d’'acfionargeables, mais elle peut uniquement exercer
les droits de vote rattath@nos actions avec droit de vote subalterne dégmate A qu’elle déient acette fin.

Si necessaire, Magna convertira de nos actions degegites B en nos actions avec droit de vote subalterne de
catgorie A afin de dtenir suffisamment d’actions de cette ‘gige pour pouvoir remplir toutes les instructions
de vote qu’elle regit. Si Magna ne raoit pas d'instructions de voté Bégard de la totalitedes actions
échangeables en circulation, elle s’abstiendra d’exercer un certain nombre de droits de vote se rattamhant a
actions qu’'elle diteent qui correspond au nombre d’'actiofrchangeables pour lesquelles aucune instruction de
vote n'a ‘@é regue. Un porteur d'actionsohangeables peut, sur demandélagna, obtenir de celle-ci une
procuration I'habilitant aexercer directement lors de I'assef®ken question les droits de vote rattaxkanos
actions qui sont denues par Magna et pour lesquelles le porteur d’'acticharggeables est habiliiedonner'a
Magna des instructions de vote.

Nous enverrons aux porteurs d’actiohshangeables, aos frais, un avis de chacune des asséetble
auxquelles nos actionnaires sont habilitevoter, ainsi que les documents concernant I'asseenblain’@once
de la faon dont le porteur peut instruire Magna d’exercer des droits de vote ou de lui remettre une procuration.
Cet envois postal ‘deitera le mme jour que celui auquel nous envoyons l'avis et les documemnmssa
actionnaires. Nous enverroriggadement aux porteurs d’actionchangeables des exemplaires de tous les
documents; tats financiers interftlaires et annuels, rapports et autres documents foumis actionnaires en
méme temps que nous les leur envoyons. Dans la mesuits paus sont fournis, nous enverrorgagement aux
porteurs d’actions ahangeables tous les documents erigogar des tiers aos actionnaires, y compris les
circulaires de sollicitations de procuration d’actionnaires dissidents et les circulaires relativesfire publique
d'achat ou d’ehange et ce, aussitque possible apsequ’ils nous aientté livrés.

Tous les droits d’'un porteur d’'une actibohengeable de donner instructioMagna d’exercer les droits de
vote rattache aune de nos actions tlnues par Magna cesseronsdé&change, que ce soit par voie de rachat
au grede I'émetteur, rachat au gidu porteur ou liquidation ou au moyen de I'exercice de I'un des dréitsitde
ci-dessous, de l'actiohchangeable de ce porteur contre une de nos actions avec droit de vote subalterne de
categorie A.

Conformenent aux modalite de la convention de soutien des actioohamgeables, nous‘mes et nos
filiales n'exercerons aucun des droits de vot€ rafiés aux actionsahangeables que nousteeons ou que
détiennent nos filiales, mais nous nommerons des ferttiepouvoir d’égard de ces actionskangeables dans
le seul but d’¢re presents aux assenilele des porteurs d’actiorigleangeables afin te partie au quorum de
ces assembés.

Droits aux dividendes

Sous feerve des lois applicables et du paragraphe qui suit, les porteurs d’actimersgeables auront le
droit de recevoir des dividendes : i) dans le cagdes dividendes en espes sont elares sur les actions avec
droit de vote subalterne de ¢gteie A, d’'un montant en espes pour chaque actiorclgangeable correspondant
au dividende en espes delaresur chaque action avec droit de vote subalterne dgyceteA,; ii) dans le cas ou
un dividende en actions estalaresur les actions avec droit de vote subalterne degeaite A et doit"¢re paye
en actions avec droit de vote subalterne dégmie A, de ce nombre d'actioriglangeables sur chaque action
échangeablé quivalant au nombre de nos actions avec droit de vote subalterne dermatd devant e paye
sur chaque action avec droit de vote subalterne deyogeA en circulation; ou iii) dans le cas au dividende
est delaresur les actions avec droit de vote subalterne dégceie A et payesous forme de biens autres que
des espees ou de nos actions avec droit de vote subalterne dgaraed, des biens dont le montant et le type
sont I'equivalent, du point de vuécenomique, au montant et au type de biehslates atitre de dividende sur
chacune de nos actions avec droit de vote subalterne tgocaté\. Les dividendes en esmes delares sur les
actions’ehangeables sont payables en dollars US ou en un morgaiviaéent en dollars canadiens, au gie
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Exchangeco. La date déalaration, la date de Tore des registres et la date de paiement des dividendes sur les
actions’ehangeables seront la’me que la date en question des dividendes correspondants sur nos actions avec
droit de vote subalterne de ¢gteie A. Voir «Relevedes opeations et politique en matie de dividendes».

Dans le cas d’'un dividende en action<ldee sur nos actions avec droit de vote subalterne degoaie A
et devant'&e payesous forme de nos actions avec droit de vote subalterne dgocatd\, au lieu de dearer un
dividende en actions correspondant sur les actichamgeables, le conseil d’administration d’Exchangeco peut,
a sa discféon, et sous Teerve des lois applicables, subdiviser, rediviser ou changer (appigetivement une
subdivision) chaque actioickangeable selon le principe suivant, soit que chaque actioangeable avant la
subdivision devienne un nombre d’actiorchangeablesgal ala somme de i) une de nos actions avec droit de
vote subalterne de cajerie A et ii) le nombre de nos actions avec droit de vote subalterne dgocieté\ devant
étre versea titre de dividendes en actions sur chacune de nos actions avec droit de vote subalterhgadie cate
A. Dans un tel cas, la subdivision entrera en viguela date d’entre en vigueur du dividende” diare sur nos
actions avec droit de vote subalterne de’gate A sans autre mesure ou formalde la part du conseil
d’administration d’Exchangeco ou des porteurs d’actitcisaageables. Pour que la subdivision produise ses
effets, les porteurs d'actiorislangeables n'ont pasapprouver de modification aux statuts d’Exchangeco. La
date de clture des registres pour @eminer ceux des porteurs d’actiofshangeables ayant le droit de recevoir
des actions éhangeables en rapport avec toute subdivision d’'acficharegeables et la date d’emren vigueur
de la subdivision seront la ee date que la date de"tlive des registres et la date de paiement, respectivement,
pour le dividende en actions correspondartlaié sur nos actions avec droit de vote subalterne degoaie A.

Droits lors d'un acte d'insolvabilite

Lorsque survient, et tant que dure, un acte d'insolvadbittExchangeco, chaque porteur d’actions
échangeables, autre que nous et nos filiales, sera habiitercer un droit d’ehange’d’égard de toute partie
ou de la totalitedes actions éhangeables ‘denue par ce porteur, nous obligeant ainsacheter chacune de
actions ‘ehangeables aupsedu porteur de nos actions avec droit de vote subalterne dgoc&e?, le prix
d’achat pour chacundant satisfait par la remise d'une de nos actions avec droit de vote subalternégimieate
A. Aussittt que possible apseque soit survenu un acte d'insolvabBiltéExchangeco, ou toutvenement qui
pourrait, avec le passage du temps ou sur remise d’un avis, devenir un tel acte, noes-meExchangeco en
aviserons chaque porteur d'actiorchangeables, cet avis informant le porteur des dréitsitdeau pfeent aliria.

Le prix d'achat payable par nous pour chaque actiohaageable acquise en vertu de ce droitchange
correspondra au montant qu'Exchangeco paierait aux porteurs d’actibasgeables lors d’'une liquidation.

Droits en cas de liquidation en regard d’Exchangeco

Dans I'eventualifede la liquidation ou de la dissolution d’Exchangeco ou de toute autre distribution des
ééments d'actif de celle-ci entre ses actionnaires aux fins de liquider ses ‘agtiMde porteurs d’actions
échangeables auront, sousseeve des lois applicables, des droits pfigiés pour recevoir d’Exchangeco un
montant de liquidation Sp#ique, soit le cours &e moment de nos actions avec droit de vote subalterne de
categorie A, pour chaque actiofcbangeable denue, ce montanttant payable en actions avec droit de vote
subalterne de cagerie A, majofede tous les dividendes dares et impays. Advenant une liquidation ou
dissolution, nous aurons un droit de rachdiporedeant permettant d'acheter toutes les actiocisamgeables en
circulation, autres que les actiohshangeables denues par nous ou nos filiales, aigpdes porteurs de celles-ci,
ala date de liquidation, moyennant un prix d’achat par actigal @u montant de liquidation sgéque.

Droits de liquidation en regard de nous

Afin que les porteurs d'actionskangeables puissent partager proportionnellement avec les porteurs de nos
actions avec droit de vote subalterne de gatie A, le cinquiene jour ouvrable prebdant la date d’entesen
vigueur de notre liquidation ou dissolution, volontaire ou involontaire, chaque aatimngeable, autre que les
actions’ehangeables denues par nous ou nos filiales, sera, en vertu du droithdiege automatique pne par
la convention d’ehange et de vot€,change automatiquement contre une de nos actions avec droit de vote
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subalterne de cagerie A ainsi qu’'un montant en esges correspondanttaut dividende delare mais impaye

sur les actions @&hangeables. Les certificats qui attestaient auparavant les actdmsgeables sont
automatiquement” prtes attester un nombre correspondant de nos actions avec droit de vote subalterne de
catgorie A. Sur demande du porteur et remise des certificats d’actarengeables, nous livrerons au porteur

des certificats attestant un nomBuzalent de nos actions avec droit de vote subalterne dgardgeA. Pour

une description de certaines de nos obligations touchant les dividendes et les droits de liquidation des porteurs
d’'actions’ehangeables, voir la rubrique «Description des actimmaegeables — Obligation de soutien».

Rachat au gredu porteur

Sous feerve de I'exercice de notre droit de rachat au dweporteur, les porteurs d’actioristengeables
auront le droit, en tout temps agréheure d’entre en vigueur du rachat au’gdai porteur, de faire rachetér a
leur gre c.-ad. exiger d’Exchangeco qu’elle radkela totalifeou une partie des actioriglengeables qu'ils
detiennent moyennant un prix de rachat par actigaleau cours @&e moment d’'une action avec droit de vote
subalterne de cagerie A, ce prix de rachattant reglé par la remise d’'une de nos actions avec droit de vote
subalterne de cagerie A ainsi que le montant des dividende<ldess et impays. Les porteurs d’actions
échangeables peuvent effectuer ce rachat ésemtant i) aExchangeco un ou des certificats regmetant le
nombre d’actions éhangeables que le porteur souhaite faire racheter; ii) une demande de rachatwpateur
diment signe indiquant le nombre d’actioriclkeangeables que le porteur souhaite faire racheter, deengeie
la date de ce rachat et confirmant le droit de rachat aulgneorteur derit au paragraphe ci-dessous; et iii) tout
autre document pouvafitre exigepour que s'effectue le rachat au” gie porteur des actionclangeables.

Lorsqu’un porteur fait racheter des actions rachetables, nous aurons un droit d'dgatdgent nous
permettant d’acheter, ka date de rachat au g porteur, la totaliteet non moins de la totalitdes actions
rachetes, aun prix d’achat par actiohgal au prix de rachat au gou porteur, ce prix d’achdttant reglé par la
remise d’'une de nos actions avec droit de vote subalterne dgocted pour chaque actiohchangeable ainsi
achete. Des qu’elle reoit une demande de rachat au giee porteur, Exchangeco nous en avise irdiageement.

Nous devons alors aviser Exchangeco dans les cing jours ouvrables si nous voulons exercer notre droit de
d'achat. Si nous n'avisons pas Exchangeco, cette teraieisera de que possible par la suite le porteur que

nous n’exercerons pas notre droit d’achat. Si nous avisons Exchangeco que nous exercerons notre droit d’achat
dans ce dei de cinq jours ouvrables, alors, pourvu que la demande de rachat alugrerteur ne soit pas
révoquee par le porteur de la mam pre/ue ci-dessous, la demande de rachat dudgr@orteur sera delors
consideée n'&re qu’une offre du porteur de nous vendre les actions raeketa conformiteavec notre droit

d’achat.

Un porteur peut neoquer sa demande de rachat al dueporteur, en tout temps avant la fermeture des
bureaux le jour ouvrable pcedant la date de rachat au gia porteur et, dans un tel cas, les actiohgadiges ne
seront ni achées par nous ni rachiete par Exchangeco. Si un porteur feague pas sa demande de rachat au
gre du porteur, alors; da date de rachat au gidu porteur, les actions rachetables al dueporteur seront
achetes par nous ou racHete par Exchangeco, selon le cas.

Si, en raison des exigences de solvabititedes lois applicables, Exchangeco n’est pas autodsacheter
la totalitedes actions gmwoses par un porteur, elle ne radbe que les actions deses par le porteur, arrondies
a un nombre entier irifigeur d’actions, afin de ne pas agir contrairement aux dispositions des lois applicables.
Nous serons tenus d’acheter les actiohgodess n'ayant pasté rachetes ala date de rachat au goai porteur.

Rachat au grede I'émetteur

Sous feerve des lois applicables et du droit d’'achatrideau paragraphe suivant,usme date de rachat au
grede I'emetteur, Exchangeco radkea la totaliteet non moins de la totalitdes actions éhangeables alors en
circulation moyennant un prix de rachat par actigialeau cours @e moment-lade nos actions avec droit de
vote subalterne de cagerie A, ce prix de rachattent raglé au moyen de la remise d’une de nos actions avec
droit de vote subalterne de ¢gtwie A et de tous les dividendes di@res mais impaygs pour chaque action
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échangeable ainsi actieteAu moins 60 jours avant la date de rachat dudgrédémetteur, ou tout autre nombre

de jours que le conseil d’'administration d’Exchangeco peut juger raisonnable dans les circonstances relativement
aune date de rachat au’gile I'émetteur survenant dans le cadre, entre autres, d'un changement de nofile contro

ou d'un evénement pour lequel I'approbation des porteurs d'actibosaegeables est requis, Exchangeco
fournira aux porteurs inscrits d’actioristeangeables un avig#t les informant du rachat au gde I'eémetteur
proposales actions ehangeables par Exchangeco ou de I'achat des actitrasmgeables par nous confément

anotre droit d’achat.

Nous Beéficierons d'un droit d’'achat ppondeant nous permettant d’achetérlaadate de rachat au goke
I'émetteur, la totaliteest non moins de la totalitdes actions &hangeables alors en circulation, autres que les
actions ‘ehangeables ‘denues par nous et nos filiales, moyennant un prix d'achat par aaj@nae prix de
rachat au grale I'émetteur, ce prix d'achattent regglé par la remise d’'une de nos actions avec droit de vote
subalterne de cagerie A pour chaque actiorchangeable ainsi aclietd_ors de I'exercice de notre droit d’achat
prepondeant, les porteurs seront obliggle nous vendre leurs actiohshangeables. Si nous exens le droit
d'achat pf@ondeant, le droit et I'obligation d’Exchangeco de racheter les actimimegeables & date de
rachat au grele I'émetteur cesseront.

Date de rachat au grede I'’émetteur

Exchangeco a le droit de rachetesan grela totalite des actions éhangeables aompter du & octobre
2001, ou de toute autre date apte ¥ octobre 2001 mais avant lerhvril 2003 que le conseil d’administration
d’Exchangeco peut derminer ‘acondition d’en aviser parceit les porteurs des actiorislgangeables au moins
60 jours avant le & octobre 2001.

Dans certains cas, Exchangeco a le droit d'exiger le rachat des acthasgeables avant la date
mentionrie al'alinéa precedent. Sous ®erve des modaligeet conditions de la convention d’appui des actions
échangeables, et sousserve du droit d’achat pppndeant, un rachat anticipau grede I'emetteur peut survenir
dans les cas suivants :

a) le nombre d'actionsalangeables alors en circulation, autres que les actmrengeables denues par
nous et nos filiales, repsente moins de 5% du nombre total de nos actions avec droit de vote
subalterne de cagerie A alors en circulation et le nombre total d’actionshangeables alors en
circulation, y compris toutes les actiohshangeables denues par nous et nos filiales;

b) il survient un changement de notre céigracondition que le conseil d’administration d’Exchangeco
déetermine (i) qu’il n'est pas raisonnablement possible de reproduire dans I'ensemble les maastalite
conditions des actionschangeables relativement’apération de changement de cotepet (ii) que
le rachat au grele I'emetteur des actionschangeables est cessaire pour permettre le parachment
de I'opaation de changement de cotap

C) une proposition est faitel&gard de toute question concernant Exchangeco et qui exige I'approbation
des porteurs des actiorighangeables, @ondition que le conseil d’administration d’Exchangeco
determine qu'il n'est pas raisonnablement possible d’accomplir I'objectif commerciél pésela
guestion, lequel doiftee de bonne foi et ne doit pas avoir comme but premier d’érgraun rachat
anticipeau grede I'émetteur, d'une manie commercialement raisonnable; ou

d) le ddaut des porteurs d'actioncleangeables d'approuver ou de ne pas approuver, selon le cas, une
guestion concernant Exchangeco et qui exige I'approbation des porteurs d'adimrgeables aux
fins de maintenir 'quilibre entre les actionschangeables et nos actions avec droit de vote subalterne
de catgorie A.

Rang

Les actions ehangeables sont de rang Sreer par rapport aux actions ordinaires d’Exchangeco et par
rapport aoutes les autres actions dont le rang estriate aux actions &hangeables en ce qui a trait au paiement
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de dividendes et #a distribution des léments d'actif en cas de liquidation ou de dissolution d’Exchangeco,
volontaire ou involontaire, ou en cas de toute autre distribution” tlesemts d’actif d’Exchangeco entre ses
actionnaires aux fins de liquider ses actigite

Certaines restrictions

Exchangeco ne prendra aucune des mesures suivantes sans l'approbation des porteurs des actions
échangeables de la fan derite a la rubrique «Description des actionchangeables — Modification et
approbation» :

a) verser des dividendes sur les actions ordinaires d’Exchangeco, ou toutes autres actions dont le rang est
inférieur a celui des actions ahangeables, autres qu’'un dividende en actions payable en actions
ordinaires d’Exchangeco, ou payable en toutes autres actions dont le rang Bstiirdecelui des
actions’ehangeables, selon le cas;

b) racheter au grde I'émetteur ou acheter des actions ordinaires d’'Exchangeco ou toutes autres actions
dont le rang est inféeur acelui des actionSahangeables ou proder atoute distribution du capital a
I'égard de telles actions ordinaires ou autres actions de rahgeunfe

c) racheter au grele I'émetteur ou acheter toutes autres actions d’Exchangeco dont le rahgaést e
celui des actionsahangeables relativement au paiement de dividendestouta distribution en cas
de liquidation;

d) emettre des actionschangeables autrement : (i) gu’en vertu de tdgime de droit des actionnaires
adoptepar Exchangeco; (ii) qu'au moyen de dividendes en actions seas& porteurs d'actions
échangeables, ou (iii) qu’au moyen de toute subdivisiéoritke plus haut da rubrique «Description
des actions éhangeables — Droits aux dividendes»; ou

e) @mettre des actions d’Exchangeco dont le rang gat eu supgeur acelui des actionsahangeables
autrement qu’au moyen d’un dividende en actions varseporteurs des actiorislengeables.

Les restrictions preues aux alihas a), b), c) et d) ci-dessus seront inapplicables lorsque les dividendes sur
les actions ehangeables en circulation correspondant aux dividendeargeet verse sur nos actions avec droit
de vote subalterne de ¢gtrie A entre la daté &aquelle elles onfté émises pour la premie fois et la date a
laguelle ils ont’& déclares et pays integralement.

Modification et approbation

Les droits, privilges, restrictions et conditions se rattachant aux actimmargeables peuveritre
compldés, modifies ou supprime uniquement avec I'approbation des porteurs de ces actions. Une telle
approbation, ou toute autre approbation ou tout autre consentement, degatdraiepar les porteurs d’actions
échangeables serdpate avoir @& donneadeuatement s'il I'a”& conformenent aux lois applicables, sous
réserve de I'exigence minimale que cette approbation ou ce consentement sditpattaste feolution adopte
par non moins des deux tiers des voix expemal’égard de cette solution lors d’'une assemldeles porteurs
d’'actions ‘ehangeables “@gnent convoqle et tenue et daquelle les porteurs d’au moins 25 % des actions
échangeables en circulation sonf geats en personne ou par procuration. Si ce quorum n’est pas atteint lors de
cette assembéedans la demi-heure qui suit I'heurdamuelle elle doit dbuter, alors 'assembéesera reprisé a
I'endroit et al’heure, non moins de cing jours plus tard, pouvane elesignes par le preident de cette assemble
Lors d'une reprise de s@ce, les porteurs d'actionchangeables psents en personne ou par procuration
peuvent traiter des questions pour lesquelles I'assamalait ‘¢ initialement convoqie et une teolution
adopte lors de cette asseniblg@ar le vote affirmatif de non moins des deux tiers des voix eXgsna¢égard
de cette rsolution constituera I'approbation ou le consentement des porteurs des actiangeables.
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Obligations de soutien

En vertu du contrat de soutien des actibosangeables, tant que des actibolsangeables, autres que celles
detenues par nous ou nos filiales, demeureront en circulation :

a) nous ne ddarerons ni ne paierons de dividendes sur nos actions avec droit de vote subalterne de
catggorie A sauf si Exchangeco est en mesure x) delader et de verser, et qu’ell€ dare et verse
simultarienent, selon le cas, un dividendguivalent sur les actionschangeables ou y) de subdiviser,
et qu'elle subdivise simultdneent, les actions ahangeables au lieu de aarer un dividende en
actions;

b) nous aviserons Exchangetd'aance si nous dgarons tout dividende sur nos actions avec droit de
vote subalterne de cagerie A afin de nous assurer que x) la date delatation, la date de tlore des
registres et la date de paiement des dividendes sur les attbasgeables sont les"mes que celles
du dividende correspondant sur nos actions avec droit de vote subalternégieieate ou y) la date
de clture des registres et la date d'émtren vigueur d'une subdivision des acticrthangeables au
lieu de la delaration d'un dividende en actions sont leSmes que la date de tloe des registres et
la date de paiement du dividende en actions correspondant sur nos actions avec droit de vote subalterne
de catgorie A;

C) nous nous assurerons que la date déuntodes registres Bégard de tout dividende dtare sur nos
actions avec droit de vote subalterne de gatiee A tombe au moins dix jours ouvrables apfle date
de delaration de ce dividende;

d) nous prendrons toutes les mesures et ferons toutes les choses raisonnableressdiras ou
souhaitables pour permettieexchangeco, conforhneent aux lois applicables, de verser aux porteurs
des actions éhangeables le montant de liquidation applicable, le prix de rachat aledl@metteur et
le prix de rachat au §rdu porteur en cas de liquidation ou de dissolution d’Exchangeco, en cas de
demande de rachat par un porteur d’actibnkamgeables ou en cas de rachat audgd'émetteur
d’'actions’e€hangeables par Exchangeco; et

e) nous prendrons toutes les mesures et ferons toutes choses raisonnablesss@ines ou souhaitables
pour nous permettre, confofment aux lois applicables, de nous acquitter de nos obligaticmutint
de notre exercice de nos droits d’achat, y compris la remise de nos actions avec droit de vote subalterne
de catgorie A conformienent aux dispositions du droit d’achat applicable.

La convention d’appui des actiorisl@ngeables et les modatitedes actionsahangeables pveient que,
sans le consentement pfable d’Exchangeco et des porteurs des actichamgeables, celui-¢tant donnede la
fagon decrite ci-dessus & rubrique «Description des actiohshangeables — Modification et approbation», nous
n'émettrons ni ne distribuerons d'autres actions avec droit de vote subalterne dprieatd, de titres
échangeables contre de telles actions, convertibles en ces actions ou comportant le droit de tes droifge
options ou bons permettant d’en souscrire, titres daramre ou autreSlé&ments d’actif ‘ala totalite ou quasi-
totalite des porteurs de nos actions avec droit de vote subalterne dmiiatéd et nous ne changerons pas nos
actions avec droit de vote subalterne de gatiee A sauf si un tel changement ou une distributiguigalente
sur le plan”eonomique sont faits sur les actionshangeables (ou #égard des droits de leurs porteurs)
simultarienent. Le conseil d’administration d’Exchangeco a le pouvoir derd@ner de bonne foi et son seul
gre si une distribution correspondante ou un changement sur les aétbasgeables est le iTe ou est un
équivalent’@onomique” aoute distribution propdseou tout changement progoser nos actions avec droit de
vote subalterne de caerie A. En cas d'offre d’achat, d’'offre ddhange, d'offre publique de rachat, d'offre
publique d’'achat ou autre omion semblable’ d'égard de nos actions avec droit de vote subalterne de
catgorie A qui est recommandepar notre conseil d’'administration et dans le cadre duquel ou de laquelle les
actions’ehangeables ne sont pas rachetpar Exchangeco ni achesegpar nous conformgent aux droits d’achat
prepondeant, nous deloierons des efforts raisonnables afin de prendre toutes les mesuessaiees ou
souhaitables pour permettre aux porteurs d’acticisargeables de participérce genre d’opetion dans la
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méme mesure et selon une basmeomiquementauivalente que les porteurs de nos actions avec droit de vote
subalterne de cagerie A.

Pour nous aider aespecter nos obligations en vertu de la convention d’appui des acttbasgeables et
pour nous permettre d’exercer les droits d'achdpprel@ant, Exchangeco est tenue de nous aviser lorsque
surviennent certainsvénements, dont la liquidation ou la dissolution d’Exchangeco et tepion d'une
demande de rachat de la part d’'un porteur d'actia@i@apgeables.

En vertu de la convention d’appui des actidnba&ngeables, nous avons convenu de ne pas exercer les droits
de vote rattache aux actions éhangeables dont nous ou nos filiales sommes pitapes ‘al’égard de toute
guestion envisagelors d’'une assemtiedes porteurs d’'actiorigleangeables. Nous avohgadement convenu de
faire de notre mieux pour permettteExchangeco de maintenir I'inscription des actionhangeables k& cote
d’'une bourse canadienne.

A I'exception des changements administratifs afin d’ajouter des engagements liant 'une quelconque des
parties ou chacune d'elles, afin d’apporter les changeméetsssaires ou de corriger des ambiésiiou des
erreurs d’eriture, dans chaque cas, eondition que notre conseil d’administration et que le conseil
d'administration d’Exchangeco soient d’avis que de ces modifications ne portent pas atteinte’ @t dies
porteurs d’actions @éhangeables, la convention d'appui des actibcisaageables ne peltre modifiee sans
I'approbation des porteurs des actiohshangeables doneede la faon derite plus haut ala rubrique
«Description des actionskangeables — Modification et approbation».

QUESTIONS D’'ORDRE JURIDIQUE

Certaines questions d’ordre juridique dans le cadre du placement de nos actions avec droit de vote
subalterne feront I'objet d’'un avis mofiwte la part de Sidley & Austin, nos conseillers juridiques” eoaéns.
Certaines questions d’ordre juridique relativement aux placements des aafmrgyeables feront I'objet d’'un
avis motivede la part de Osler, Hoskin & Harcourt s.r.l., nos conseillers juridiques canadiens.

VERIFICATEUR§, AGENT DES TRANSFERTS ET
AGENT CHARGE DE LA TENUE DES REGISTRES

Nos veificateurs sont Ernst & Young LLP, 2049 Century Park East, Suite 1700, Los Angeles,
Californie 90067.

L'agent des transferts et agent chadgela tenue des registres pour nos actions avec droit de vote subalterne
de catgorie A est American Securities Transfer and Trust, Incorporatessebureaux principaux de Denver au
Colorado et le co-agent des transferts pour nos actions avec droit de vote subalternegdeecatesst la
Compagnie Monfral Trust du Canada ses principaux bureaux de Toronto en Ontario. La Compagnie NMantre
Trust du Canada ses bureaux principaux de Toronto en Ontario est I'agent des transferts et I'agentddhéage
tenue des registres des actidohangeables.

PROMOTEUR

Etant donfieque Magna a pris linitiative de restructurer de dacimportante notre entreprise et nos
capitaux, elle peuttee considete comme notre promoteur et un promoteur d’Exchangeco au sens des lois sur
les valeurs mobiliees de certaines provinces du Canada. Voir «Relation avec Magna», «fErajgrititres de
certains propfigires veitables et de la direction», «Certaines relations étraiens avec une personne felie
et «Restructuration».
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FORCE EXECUTOIRE DE CERTAINES RESPONSABILITE S CIVILES

Nous sommes constita@n personne morale en vertu des lois déafEu Delaware et une partie importante
de nos &ments d’actif sont sitlee dans des ressorts autres que le Canada et une partie importante de nos
administrateurs et dirigeants sont désidents de ressorts autres que le Canada. De ce fait, iI"peudifficile
pour les investisseurs canadiens d’'assurer la signification au Canada dapres administrateurs et dirigeants
qui ne sont pas dessiglents du Canada ou d’exder au Canada des jugements de tribunaux canadiens portant
sur la responsabiliteivile de ces administrateurs ou dirigeants en vertu des lois canadiennes sur les valeurs
mobilieres. L'eXeution aux Eats-Unis d’actions originales ou d’actions en exion de jugements provenant
de tribunaux canadiens portant sur des responsahiifgosant uniquement sur des lois provinciales canadiennes
sur les valeurs mobilies contre nous ou un de nos administrateurs, dirigeants ou les experts si@ure
présentes qui ne sont pas désidents du Canada peut comporter des diffisultdous avons nhommklagna
International Inc. en qualitd’agent de signification d’actes de prdcee au Canadal&@gard de toute poursuite
ou action civile intente contre nous ou nous mettant en cause ‘@ughen tribunal canadien relativement au
placement de nos actions avec droit de votre subalterne dgocieté\ et les actionSahangeables aux termes du
présent prospectus.
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ETATS FINANCIERS

Etats financiers consoligepro forma non “éfiés de Magna Entertainment Corp. au 30 septembre 1999
et pour les neuf mois termiseacette date et au 31"dembre 1998 et pour I'exercice termiaeette

Etats financiers consolidevaifiés de Magna Entertainment Corp. au 3icelmbre 1998 et pour la
période de cing mois termireacette date et aux 31 juillet 1998 et 1997 et pour les exercices tesmine
les 31 juillet 1998, 1997 €t 1006, . .. .o\ttt e F-13

Etats financiers Wifiés de Los Angeles Turf Club, Inc. au 10atembre 1998 et au 31 dembre 1997 et
pour les peodes du % janvier 1998 au 10 dembre 1998, du 6 novembre 1997 au 3teaiabre
1997, du *rjanvier 1997 au 5 novembre 1997, et pour I'exercice tefriern&l deembre 1996.... F-47

Etats financiers consolidevaifiés de Gulfstream Park Racing Association, Inc. et de sa filiale aux
31 deeembre 1998 et 1997 et de chacun des exercices compris dan®ldepde trois ans termiede

Bl deEembre 1908 . .. .. F-63
Etats financiers #fiés de Remington Park, Inc. aux 31 cdenbre 1998 et 1997 et de chacun des
exercices compris dans lanme de trois ans termiede 31 deembre 1998................... F-76

Etats financiers wéfiés de Thistledown, Inc. aux 31 dembre 1998 et 1997 et de chacun des exercices
compris dans la pé@de de trois ans termiede 31 deembre 1998. ............. ... .. ... ..... F-89

Etats financiers cumigevaifiés de Golden Gate Fields (comprenant les aétvie Pacific Racing
Association assujetties aux dispositions d’ageat de California Horse Racing Board, Ladbroke Rac-
ing California, Inc. et Ladbroke Land Holdings, Inc. (filiales en pragriexclusive de Ladbroke
Racing Corporation)) aux 31 dembre 1998 et 1997 et de chacun des exercices compris dans la
periode de trois ans termiede 31 deembre 1998. ... ... ... . F-102

Des ‘¢ats financiers distincts pour les avoirs immobiliers acquis par The Santa Anita Companies, I'&. aupre
de MediTrust Corporation n'ont paséefournis parce gu'ils ne donneraient aucune information additionnelle
utile dans le contexte de I'enregistrement par la Séciée ses actions avec droit de vote subalterne de
catgyorie A. Ces avoirs immobiliers orit&loues par le propritire preedent de Los Angeles Turf Club, Inc.
(«LATC»). Bant donrides conditions du contrat de location intervenu entre I'ancien prigiméede ces avoirs
immobiliers, les &ts financiers de LATC comprennent tous les frais d’exploitation de ces avoirs. De plus, les
loyers pays par LATC ‘gaient les seuls produits provenant de ces avoirs. Les loyers payel ATC ont’é&&
éliminés des &ts financiers consolidepro forma de la Sodié et remplacs par le montant approprige la
dotation aux amortissements.

Des ‘¢ats financiers distincts pour les biens acquis et les dettes prises en charge de Great Lakes Downs, Inc.
et les feultats d’exploitation y affieents, n'ont pasté fournis ou pfeents avec un effet pro forma dans lesis
financiers consolide pro forma de Magna Entertainment Corp. parce que l'effet de cette acquiditibrete
devrait@re negligeable.
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ETATS FINANCIERS CONSOLIDE S PRO FORMA

MAGNA ENTERTAINMENT CORP.

Pour la période de neuf mois terminee le 30 septembre 1999 et
I'exercice terminéle 31 decembre 1998
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RAPPORT SUR LA COMPILATION

Aux administrateurs de
MAGNA ENTERTAINMENT CORP,,

Nous avons proae a un examen portant uniquement sur la compilation du bilan corisplddorma de
Magna Entertainment Corp. au 30 septembre 1999 ef td¢s eonsolide pro forma des multats et du reultat
global de la paode de neuf mois termirele 30 septembre 1999 et de I'exercice terma81 deembre 1998
conformenent aux normes de I'Institut Canadien des Comptablesé&gre

Ces ¢ats consoli@e pro forma ont & prepares pour inclusion dans le prospectus relatif aux actions avec
droit de vote subalterne de ¢gteie A de la Socite. A notre avis, le bilan consolidero forma non Vfié et les
états consolide pro forma des multats et du sultat global non Wéfiés ont ‘@& compiles correctement pour
refleter les opeations pfeues et les hypotlses derites dans les notes compientaires.

Los Angeles, Californie (SigNEERNST & YOUNG LLP
le 14 janvier 2000 Comptables publics licersie
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MAGNA ENTERTAINMENT CORP.

ETAT CONSOLIDE PRO FORMA DES RESULTATS ET DU RESULTAT GLOBAL

de I'exercice terminele 31 deeembre 1998
[non vérifi€]
[en milliers de dollars US, sauf les informations par action]

Magna
Entertainment Redres- Redres- B
Corp. sements Redres- Redres- Redres- sements Autres Etat
Exercice Immobilier LATC Gulfstream sements sements sements Golden Golden redressements consolide
terminé le LATC Santa Anita (note 2 a) iii) (note Gulfstream Remington Remington Thistledown Thistledown Gat Gat pro forma pro forma
31de. 1998 (note 2 a)i)) (note 2 a) ii)) avi)) 2b)i))  (note 2 b)iii)) (note 2c)i)) (note 2 c)iii)) (note 2d)i)) (note 2d)iii)) (note 2 e) i)) (note 2 e) ii))  (note 2j)) des resultats
Produits
Hippodromes
Paris...... ... 2513% 41043 $ $ $ 20919 % $ 11502 $ $ 14211 $ $ 17 363 $ $ $ 107 551 $
Activités autres que paris . ....... 1439 22 119 2729 3990 3469 8288 42 034
Immobilier .................. ... ... 21239 21239
25191 63162 23648 15492 17 680 25651 170824
Frais et charges
Frais et charges des hippodromes. . . 3625 62 586 (1a84) (303) 16 392 16 994 16 027 21677 (536) 126 278
Frais et charges des acti\ste
immobilieres . ................... 27 355 27 355
Moins-value des immobilisations. . . . 2837 (2837)
Amortissement ... ........ .. 2759 1200 695 982 1860 3600 2707 91 1465 207 3621 (335) 18 852
Intéréts debiteurs (cfeliteurs), montant
net. ...t 2075 1089 (924) 3308 (3231) 2182 (2308) 487 (576) 1697 (359) (1825) 1615
35814 64 875 (9 489) (245) 21560 369 24720 (5054) 17979 (369) 26 995 (1230) (1825) 174 100
Bénéfice (perte) avant imiis sur le
FEVENU. ..o\ttt (1623) (1713) 9489 245 2088 (369) (9 228) 5054 (299) 369 (1 344) 1230 1825 (3276)
Provision pour (reup@ation d’) impds
surlerevenu..................... 77) 3269 861 (152) (1461) 253 (228) 202 (104) 2463
Béndfice (perte) net(te). . ............. (10146) (1713) 9489 (3024) 1227 (217) (9228) 6515 (552) 597 (1546) 1334 1825 (5739)
Autre resultat global :
Redressement pour conversion de
devises............. ..o 2 866 2 866
Resultatglobal. . .................... (B80) (1713) 9489 (3024) 1227 (217) (9228) 6515 (552) 597 (1546) 1334 1825 (2873)
Beénéfice (perte) diliée) par action avec
droit de vote subalterne de cgteie A,
par action de cagmrie B et par action
échangeable en circulation. . ....... (0,07)$
Nombre moyen d'actions avec droit de
vote subalterne de caerie A,
d’'actions de cdigorie B et d’actions
échangeables en circulation durant la
péiode [en milliers] :
En circulation et dilte. . .......... 78 535 651 1012 80198

Voir les notes affeentes aux &ts financiers consolidepro forma.
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MAGNA ENTERTAINMENT CORP.

ETAT CONSOLIDE PRO FORMA DES RESULTATS ET DU RESULTAT GLOBAL
des neuf mois termirie le 30 septembre 1999
[non vérifi€]
[en milliers de dollars US, sauf les informations par action]

Magna Entertainment

Corp. Redressements  Autres Etat
Neuf mois Redressements Redressements Redressements Golden Golden redressements consolide
terminés le Gulfstream  Gulfstream  Remington  Remington Thistledown Thistledown Gate Gate pro forma pro forma
30 septembre 1999 (note 2 b) i)) (note 2 b)iii)) (note 2c)i)) (note 2c)iii)) (note 2d)i)) (note 2d)iii)) (note2e)i)) (note 2 e)iii)) (note 2j)) des resultats
Produits
Hippodromes
Paris........ .. ..o 40 156 $ 21477 $ $ 8071 % $ 10784 % $ 14202 $ $ $ 94 690 $
Activités autres que paris. . .. ... 18 798 2 553 2192 2 654 6 697 32894
Immobilier ..................... 12 167 12 167
71121 24030 10263 13438 20899 139 751
Frais et charges
Frais et charges des hippo-
dromes.................... 46 292 13614 10 406 12 020 16 261 (142) 98 451
Frais et charges des acti\ste
immobilieres ................ 12 496 12 496
Amortissement. . .............. 4676 1292 2400 487 69 1081 155 1902 850 12912
Intéréts debiteurs (cfeliteurs),
montantnet................ 264 2041 @80) (98) 304 (406) 1833 (1341) 100 717
63728 16 947 420 10795 69 13 405 (251) 19 996 (633) 100 124576
Bénéfice (perte) avant imjts sur le
TOVENU. .. .ove e 7393 7083 (420) (532) (69) 33 251 903 633 (100) 15175
Provision pour (reupeation d’)
impots . ... 4393 2810 (167) (210) 9 105 2336 1722) 7554
Benéfice (perte) net(te). .......... 3000 4273 (253) (532) 141 24 146 (1433) 2355 (100) 7621
Autre resultat global :
Redressement pour conversion de
devises. ..., (308) (3908)
Resultatglobal.................. (908) 4273 (253) (532) 141 24 146 (1433) 2355 (100) 3713
Beéndfice diluepar action avec droit
de vote subalterne de Cgtarie A,
par action de cagorie B et par ac-
tion echangeable en circulation . . . 0,10 %
Nombre moyen d’actions avec droit
de vote subalterne de Cgtwie A,
d’actions de cdgorie B et
d’actions ‘e€hangeables en circula-
tion durant la peode [en
milliers] :
En circulation et dilde. . ...... 78 535 651 1012 80198

Voir les notes affeentes aux &ts financiers consolidepro forma.
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ACTIF
Actif a court terme :

Esp@&es et quasi-eSPesS .. ...t
DEDIteUrs. . ..o

Charges payes d’avance et autré$ements d’'actif. . .. ......
Effet arecevoirde Magna............. ...t

Biens immobiliers et autres immobilisations, montant .net. . . .
Autresdéments d’actif . ........... .. ... ... .
Impdts surlerevenurepole . . ......oovviiii

PASSIF ET CAPITAUX PROPRES
Passif acourt terme :

Dette bancaire. ........ ... ...
Crediteurs. . ...
Salaires @ayer . .. ...
Dépdts arembourser. . ... o
Autres chargeS payer. .. ...t
Impots surlerevenu @ayer. . ...........ovuuiinnann...
Dette along terme’eheantamoinsd'unan..............
Produits comptabilised'avance. . ......................
Effet apayeraMagna. ..............coiiiiiiiiii...

Dettealong terme. . ...t
Autres ‘dééments de passifbngterme. .. ............. ...
Impots sur le revenu repo/e . . . ... ooo v i e

PlacementnetdeMagna. .............. .. ..ot
Capital social. . ...
DefiCit . ..o

Au nom du Conseil,

(sign® VINCENT GALIFI
Administrateur

MAGNA ENTERTAINMENT CORP.

BILAN CONSOLIDE PRO FORMA
au 30 septembre 1999
[non vérifi€]
[en milliers de dollars US]

Redressements Autres

Magna Redressements Redressements  Golden Golden redressements  Bilan
Entertainment  Remington Remington Thistledown  Thistledown ate Gate pro forma consolide
Corp. (note 2¢c)ii)) (note 2c)iii)) (note2d)ii)) (note2d)iii)) (note2e)ii)) (note2e)iii)) (notes2f)ai)) proforma
............ 23544 % 3171% 28M% 4624 $ (9750)$ 46731% (106534)$ 111622$% 63158 %
............ 5926 707 2 296 823 9 752
............ 527 160 164 851
.......... 3028 222 208 127 3585
........... 146 862 (146 862)
179 887 4 260 (10 250) 7 292 (9 750) 47 681 (106 534) (35240) 77346
.......... 451 329 8 757 9691 48 533 36 328 554 638
........... 62 239 1323 1832 1134 4143 2473 28 547 101 691
........... 3041 3041
693455 14 340 (8418) 18117 (5607) 98687 (41659)  (32199) 736716
............ 7774 $ $ $ $ $ $ $ $ 7774%
............ 4 373 1 886 3579 21361 692D 10 507
............ 1474 1474
........... 2092 2092
........... 8 957 3499 1500 3482 17 438
........... 4 878 4 878
........... 10 157 2594 %94) 10 157
........... 4 699 518 12 5229
............ 35240 (35 240)
79 644 5903 5091 27 437 (23 286) (35240) 59549
............ 12 162 61 629 689) 59591 (42 261) 29 492
........... 1317 19 1336
............ 54 444 1262 1657 28 547 6 859 92 769
............ 545 888 (545 888)
............ 48 149 148) 100 4400 14 854 (7 854) 542 070 553570
............ @) 39731  (49965) 49965 (3 195) 3195
545 888 8418 (8418) (49865) 54365 11 659 (4 659) (3818) 553570
693455 14 340 (8418) 18117 (5607) 98687 (41659)  (32199) 736 716

(signe JaMEs NicoL
Administrateur

Voir les notes affeentes aux &ts financiers consolidepro forma.



MAGNA ENTERTAINMENT CORP.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDE S PRO FORMA
[non vérifi€]

1) MODE DE PRESENTATION

Le bilan consolidepro forma au 30 septembre 1999 té prepared’apres le bilan consolideon vaifié de
Magna Entertainment Corp. (la «Soée), les bilans non w#iés de Remington Park, Inc. («kRemington») et
Thistledown, Inc. («Thistledown») et le bilan curhulen veifié de Golden Gate Fields («Golden Gate»), chacun
au 30 septembre 1999. lta consolidepro forma des raultats et du reultat global pour les neuf mois termme
le 30 septembre 1999 déeprepared’apres I'état consolidedes fesultats et du reultat global non Wefié de la
Socidé, I'état des feultats d’exploitation et du’dieit accumulenon vaifié€ de Remington et Thistledown ef tat
cumuledes faultats d'exploitation non‘vréié de Golden Gate pour les neuf mois terfine 30 septembre 1999
et I'état consolidedes fsultats non Vvefié de Gulfstream Park Racing Association, Inc. (“Gulfstream”) pour les
huit mois termirie le 31 adt1999. L'gat consolidepro forma des raultats et du reultat global de I'exercice
terminele 31 deembre 1998 &té prepared’apres I'état consolidedes faultats et du reultat global vefié de la
Socidgé pour les cing mois termireele 31 deembre 1998 et I'exercice ternmiire 31 juillet 1998 et |'¢at
consolidedes feultats et du reultat global non &fié des cing mois termirele 31 deembre 1997 ainsi que
I'état des fsultats d’exploitation »eéfié de Los Angeles Turf Club, Inc. («<LATC») pour lagede du ®rjanvier
1998 au 10 deembre 1998 et Tt consolidedes fesultats veifié de Gulfstream, lestets des Tsultats
d’exploitation et du dficit accumule vérifiés de Remington et de Thistledown et'tde cumule des
résultats d’exploitation #éfié de Golden Gate, chacun pour I'exercice teria81 deembre 1998. Les seiltats
d’exploitation de la Socié pour I'exercice termihde 31 deembre 1998 onfté calcules en ajoutant les
résultats d’exploitation #éfiés des cing mois termirsde 31 deembre 1998 et de I'exercice termitee31 juillet
1998 moins les ‘multats d’exploitation non \réiés pour les cing mois termisele 31 deembre 1997. Les
presents”&ts financiers consolidgoro forma ont & prepares d’'apres les hypothses et les redressementgidis
a la note 2 ci-dessous et doivefitree lus avec les'tats financiers historiqgues de la Sdéjede LATC, de
Gulfstream, de Remington, de Thistledown et de Golden Gate, y compris les notéeptaffepreentes ailleurs
dans le preent prospectus.

Les dats financiers consolidepro forma ont & pregpares confornienent aux principes comptables
genéralement reconnus auxtdts-Unis (les «<PCGR afrieains») qui sont aussi conformes,teus les gards
importants, aux principes comptablesngalement reconnus au Canada (les «<PCGR canadiens»), sauf comme
decrit ala note 3 affeente aux preents’tats financiers consolidgoro forma.

Les presents’@ts financiers consolidgpro forma ne sont pas cessairement refsentatifs de la situation
financiee ou des Tsultats d’exploitation qui seraient survenus si leSrafilens pertinentes avaient eu lieu aux
dates respectives mentioraseci-dessous.

2) HYPOTHESES ET REDRESSEMENTS PRO FORMA

Les dats financiers consoliggro forma ont & presents en supposant que la restructuration, comiueide
ailleurs dans les psentes, et les autré$ments, derits ci-dessous, avaientéeconclus en date dueljanvier
1998 pour les &ats consolide pro forma des multats et du rsultat global et, en date du 30 septembre 1999,
pour le bilan consolidgro forma. Les &ts financiers consolidepro forma tiennent compte dé&ments
suivants :

a] L’acquisition de I'hippodrome Santa Anita, qui comprend LATC et environ 305 acres de ‘péoprie
immobiliere connexe.

i] La Socigé a acquis I'hippodrome Santa Anita le 10cgéenbre 1998. Par coipgent, la situation
financige et les feultats d’'exploitation de la Sodé& incluent I'hippodrome Santa Anita partir du
10 deeembre 1998. L't consolidepro forma des raultats et du reultat global pour I'exercice termirle
31 deeembre 1998 inclut les seltats d’exploitation de LATC duetljanvier 1998 au 10 dembre 1998.

F-7



MAGNA ENTERTAINMENT CORP.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDE S PRO FORMA—(suite)
[non vérifi€]

ii] Dans le passgles biens immobiliers de I'hippodrome Santa Ariitaient lous par LATC. En vertu
du contrat de location, LATC assumait tous les frais d'exploitation ass@aig biens immobiliers, (dont
les taxes fonciees, les services publics, I'assurance, lgsarations et I'entretien) et ces dsusont inclus
dans les ®ts des fsultats d'exploitation de LATC. fant donrieque la Soci® a acquis les biens
immobiliers de Santa Anita, les loyers passerss par LATC du #rjanvier 1998 au 10 dembre 1998
pour un montant de 10 184 000 $ orié eontrepassedans |'¢at consolidepro forma des raultats et du
résultat global et rempldsepar une dotation aux amortissements de 695 000 & sxele prix d’achat paye
par la Soci& pour les biens immobiliers de Santa Anita et I'affectation du prix d'achat au terrain et aux
actifs immobiliers amortissables.

iiil] L'e'tat consolidepro forma des Taultats et du reultat global pour I'exercice terminde
31 deeembre 1998 inclut un redressement en vudirdiaer 303 000 $ lis aux charges comptabilsga
'égard d'une obligation en vertu d'un’gene de fenunegation differée a prestations derminees du
proprigaire preedent de LATC. Cette obligation n'a patédransfeée aLATC ou ala Sociaé.

iv] L'état consolidegoro forma des reultats et du reultat global pour I'exercice termide 31 deembre
1998 comprend une augmentation de la dotation aux amortissements de 982 000 $ par suite de I'affectation
du prix d’achat auX léments d’actif de LATC.

v] L'état consolidepro forma des raultats et du reultat global pour I'exercice termire 31 deembre
1998 inclut un redressement en vuélifener 924 000 $ en iritéts debiteurs des soldes gutaent dus au
precedent propri¢gaire de LATC. Ces soldes oftésgliminés dans le cadre de la convention d’acquisition et
n'ont pas’¢& remplads par un autre financement portant néte

vi] L'état consolidepro forma des raultats et du teultat global pour I'exercice termire 31 deembre
1998 a’¢e redressale 3 269 000 $ afin de réfl la charge fiscalé, an taux d'imposition fderal et d'Rat
combinede 40 %, qui auraitté engade sur le Bbedice de I'exercice de LATC apeeles redressements pro
forma susmentionise

b] Le 1er septembre 1999, la Sétéea acquis la totalit@lu capital social en circulation de Gulfstream pour
un prix d’achat, y compris les frais d’6p#ion estimatifs, de 89 200 000 $ payables au comptant.

i] Les dats consolide pro forma des ‘mltats et du meultat global pour I'exercice terminée
31 deeembre 1998 et les neuf mois terrisnie 30 septembre 1999 incluent Iésubats d’exploitation de
Gulfstream pour I'exercice terminke 31 deembre 1998 et les huit mois termide 31 adt 1999,
respectivement.

il Les états consolile pro forma des ‘mltats et du reultat global de I'exercice terminé
31 deembre 1998 et des neuf mois terfrine 30 septembre 1999 comprennent les redressemets|det
de l'acquisition de Gulfstream leedseptembre 1999 et de I'application de latheale de I'achat pur et
simple. Les redressements désultats d’exploitation de Gulfstream pour I'exercice teririm81 deembre
1998 et les huit mois termisde 31 a6t11999 se preentent comme suit :

—la dotation additionnelle aux amortissements de 3 600 000 $ et de 2 400 000 $ respectivement par
suite de la hausse de 19 355 000 $ de la valeur comptable “tiesehts et de 62 527 000 $ du
permis de course d'apsd’affectation du prix d'achat, et des conventions comptables pour amortir
les baiments sur 40 ans et le permis de course sur 20 ans;

—Ila contrepassation des inds debiteurs de respectivement 3 156 000 $ et 1 933 000 $ par suite du
remboursement de 48 000 000 $ de la détkeng terme;

—la contrepassation des frais'diea la dette "along terme (reflés dans les intéts debiteurs
(crediteurs), montant net) de respectivement 75 000 $ et 47 000 $svatsncien proprigaire de
Gulfstream; et
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MAGNA ENTERTAINMENT CORP.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDE S PRO FORMA—(suite)
[non vérifi€]

—la reduction de la charge fiscale de respectivement 152 000 $ et 167 000 $ par suite des
redressements susmentiéarain taux d’imposition fdéral et d’Bat combiriede 40 %.

c] Le 12 novembre 1999, la Sétéea acquis la totalitelu capital social en circulation de Remington pour
un prix d’achat, incluant les frais d’6petion estimatifs, de 10 250 000 $ pagre comptant.

i] Les &ats consolide pro forma des ‘multats et du reultat global pour I'exercice terminge
31 deembre 1998 et les neuf mois terrfsnie 30 septembre 1999 incluent Iésubats d’exploitation de
Remington pour les fimees peiodes.

ii] Le bilan consolidepro forma au 30 septembre 1999 inclut la situation finaiecile Remington &
méme date.

iiil Le bilan consolidepro forma au 30 septembre 1999 inclut un redressement pour appliquer la
méhode de I'achat pur et simple au bilan de Remington au 30 septembre 1999. Les daterg®ed’actif
(y compris le permis de course) sonéwes de 1 832 000 $, les esmes et quasi-espes sont rduites du
prix d'achat de 10250000 $ veérgmar la Socié et le capital social et le ‘dieit de Remington de
respectivement 48 149 000 $ et 39 731 000 $ Sontieés.

Les dats consolids pro forma des multats et du sultat global pour I'exercice termirde 31 deembre
1998 et les neuf mois termigele 30 septembre 1999 comprennent les redressemésitiardg de
I'acquisition de Remington et de I'application de ldtimede de I'achat pur et simple. Les redressements
pour I'exercice termihde 31 deembre 1998 et les neuf mois terrisne 30 septembre 1999 se peatent
comme suit :

—Ila contrepassation d’une moins-value des immobilisations d’'un montant respectif de 2 837 000 $ et
de n@nt parce que cedénents d’actif, aux fins de ltat consolidepro forma des reultats et du
résultat global, onf & comptabilise aune valeur ake sur le prix d’achat vefspar la Soci& pour
'acquisition de Remington le €l janvier 1998 et non pour la valeur comptable historique de
Remington.

—Ila dotation additionnelle aux amortissements de respectivement 91 000 $ et de 69 000 $ par suite de
'augmentation de 1 832 000 $ de la valeur comptable du permis de course,sdiaffiextation du
prix d’achat et une convention comptable pour amortir le permis de course sur 20 ans;

—la contrepassation des inds deiteurs de respectivement 2 308 000 $ et danmtepar suite du
remboursement de la dettdang terme de 30 000 000 $ qliadt due au propfigire preedent de
Remington et dt@ rembourse le ¥ decembre 1998 par un apport de capital;

—la recupeaation d'impds additionnelle de respectivement 1461 000 $ et 210 000 $, par suite des
redressements susmentiéamt des pertes de Remington disponibles ptnar gortes en diminution
des Bedfices de Santa Anita, de Gulfstream et de Golden Gate aux fins delErateon d'impds
sur le revenu fderale, au taux d’'imposition fderal de 35 %.

d] Le 12 novembre 1999, la Sotea acquis la totalitelu capital social en circulation de Thistledown pour
un prix d’achat, y compris les frais d’opion estimatifs, de 14 250 000 $, dont 9 750 000 $ ‘déapaye au
comptant et 4 500 000 $, par itession d'actions de la Sotie

i] Les dats consolide pro forma des ‘mltats et du Teultat global pour I'exercice terminge
31 deembre 1998 et les neuf mois terrfsnie 30 septembre 1999 incluent Iésukats d’exploitation de
Thistledown pour les firaes peodes.

ii] Le bilan consolidepro forma au 30 septembre 1999 inclut la situation finaecie Thistledown a
la méme date.
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MAGNA ENTERTAINMENT CORP.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDE S PRO FORMA—(suite)
[non vérifi€]

ii] Le bilan consolidepro forma au 30 septembre 1999 inclut un redressement pour appliquer la
méthode de I'achat pur et simple au bilan du 30 septembre 1999. Les alénmesnés d’actif (y compris le
permis de course) sontewes de 4 143 000 $, les esmEs et quasi-espes sont reuites du prix d’achat de
9 750 000 $ verspar la Socitg, les impds sur le revenu repdieapayer sont haussede 1 657 000 $, la
dette 'along terme est'@uite de 61 629 000 $, le capital social et Idiciede Thistledown respectivement
de 100 000 $ et de 49 965 000 $ sohitninés et I'emission de capital social de la So&@our un montant
de 4 500 000 $ est comptabilese

Les dats consolide pro forma des multats et du reultat global pour I'exercice termide 31 deembre
1998 et les neuf mois termiade 30 septembre 1999 incluent les redressemésittaat de I'acquisition de
Thistledown et de I'application de la iede de I'achat pur et simple. Les redressements pour I'exercice
terminele 31 deembre 1998 et les neuf mois terrrsne 30 septembre 1999 se peatent comme suit :

—1la dotation additionnelle aux amortissements de respectivement 207 000 $ et 155 000 $ par suite de
la hausse de 4 143 000 $ de la valeur comptable du permis de coursésd'affeetation du prix
d’acquisition, et une convention comptable en vue d’amortir le permis de licence sur 20 ans;

—la contrepassation des inds debiteurs de respectivement 576 000 $ et 406 000 $ par suite du
remboursement de la deftdang terme de 61 629 000 $;

—la recupeation additionnelle d'impts de 228 000 $ pour I'exercice termihe 31 deembre 1998
par suite des redressements susmenti®rnetaux d’imposition ‘féeral de 35 % &ant donneque
'impGt de I'Etat ne peuf&e inclus dans une entente de partage fiscal;

—la charge fiscale additionnelle de 105 000 $ pour les neuf mois tésnen80 septembre 1999 par
suite des redressements susmentierangn taux d’imposition fderal et d’'Bat combiriede 40 %.

e] Le 10 deembre 1999, la Sodiea acquis la totalitelu capital social en circulation de Golden Gate pour
un prix d’achat, y compris les frais d’6pation estimatifs, de 88 000 000 $, dont 61 000 000 $ ¢&payes au
comptant, 7 000 000 $, par heission d’'actions de la Sodieet 20 000 000 $, par Tmission d’'un effet sans
intérét, dont 10 000 000 $ viennent &heance au premier anniversaire de la date deuctoet 5000 000 $
viennent aécheance respectivement aux deumie et troisiene anniversaires.

i] Les &ats consolifle pro forma des ‘mltats et du meultat global pour I'exercice terming
31 deeembre 1998 et les neuf mois terrhénie 30 septembre 1999 incluent Iésukltats d’exploitation de
Golden Gate pour les Tnees peiodes.

ii] Le bilan consolidepro forma au 30 septembre 1999 inclut la situation finaectke Golden Gate a
la mame date.

iii] Le bilan consolidepro forma au 30 septembre 1999 inclut un redressement pour appliquer la
méhode de l'achat pur et simple au bilan de Golden Gate au 30 septembre 1999. LesStgwroprie
immobilieres (y compris le terrain) sontevees de 36 328 000 $, les autrdéreents d’actif (y compris le
permis de course) sont halsste 28 547 000 $, les ess et quasi-espes sont rduites du prix d’achat
payede 61 000 000 $ et de 45 534 000 $'égard des liquidite non acquises, les iMifgosur le revenu
reporfes apayer sont augmergede 28 547 000 $, le passifcaurt terme est diminude 23 286 000 $, la
dette ‘along terme est ruite de 59 591 000 $ moins 17 330 000 $ (la valeur actialize I'effet sans
intérét de 20 000 000 $rais al'acquisition de Golden Gate en utilisant un taux d’actualisation de 8,7 %),
le capital social et le dieit de Golden Gate respectivement de 14 854 000 $ et de 3 195 000 JHisunés
et I'émission de capital social de la So&g@our un montant de 7 000 000 $ est comptabdlise
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MAGNA ENTERTAINMENT CORP.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDE S PRO FORMA—(suite)
[non vérifi€]

Les @ats consolide pro forma des’'multats et du reultat global pour I'exercice termire 31 deembre
1998 et les neuf mois termiade 30 septembre 1999 incluent les redressemémsutint de I'acquisition
de Golden Gate et de I'application de ldtimede de I'achat pur et simple. Les redressements de I'exercice
terminele 31 deembre 1998 et des neuf mois terfrerie 30 septembre 1999 s€ peatent comme suit :

—la contrepassation des frais d’exploitation de I'hippodrome respectivement de 536 000 $ et de
142 000 $ ayant trait aux actifs non acquis;

—Ila dotation additionnelle aux amortissements respectivement de 1 427 000 $ et de 850 000 $ par
suite de I'augmentation de 28 547 000 $ de la valeur comptable du permis de courses d'apre
I'affectation du prix d’achat et des conventions comptables en vue d’amortif tiesdoas sur 40 ans
et le permis de course sur 20 ans;

—la contrepassation de la dotation aux amortissements de 1 762 000 $ etndlerespectivement, sur
un bail payed’avance au propitaire prfeedent de Golden Gate qui‘@eannuleet la valeur du bail
a @é ajoutee aux actifs non acquis en 1998;

—Ila contrepassation des indts deiteurs respectivement de 3 845 000 $ et de 3 501 000 $ par suite
de I'8limination de la dette éong terme de 59 591 000 $;

—Ila contrepassation des iné&s craditeurs respectivement de 1 983 000 $ et de 1 585 000 $ par suite
du retrait des liquidite non acquises de 45 534 000 $;

—Iles intaéts debiteurs additionnels courus respectivement de 1 503 000 $ et 575 000 $ sur I'effet sans
interét actualiseémis de 20 000 000 $;

—Ila recupeation additionnelle d'impts de 38 000 $ pour I'exercice termiite31 deeembre 1998 par
suite des redressements susmentisrane taux feléeral de 35 % &ant donfeque l'imptt d’Etat ne
peutére inclus dans une entente de partage fiscal et la contrepassation de 66 000°$ d'titgica
payer relativement aux activéenon acquises;

—TI'impat additionnel’gayer de 614 000 $ pour les neuf mois terisife30 septembre 1999 par suite
des redressements susmentianraun taux d'imposition fdéral et d’'Bat combiriede 40 %, moins
2 336 000 $ de charge fiscalédiaux activits non acquises.

f] Les composantes du placement net de Magna dans le bilan condelideSoci& au 30 septembre 1999

ont €é presentes sSparanent aleurs lignes respectives de bilan d’apta restructuration comme file dans les
états financiers consolidehistoriques de la Sod&

g] Le bilan consolidepro forma refige I'utilisation de 81 000 000 $ de liquidgeen vue d'acqué

Remington, Thistledown et Golden Gate commeridalans les points c] iii], d] iii] et €] iii] ci-dessus.

h] Le remboursement de I'effétayer'aMagna de 35 240 000 $ rementant le financementcurt terme

offert par Magna depuis mars 1999, remboyyae la Socié apres le 30 septembre 1999.

i] Le recouvrement de 146 862 000 $ par la StEiapre le 30 septembre 1999, de I'effetracevoir du

par Magna.

il Les intaréts deviteurs ont” & redresse afin de refleer les composantes du placement net de Magna

comme déni en vertu de la restructuration survenue ejdnvier 1998.
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MAGNA ENTERTAINMENT CORP.
NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDE S PRO FORMA—(suite)
[non vérifi€]
3) RAPPROCHEMENT AUX PRINCIPES COMPTABLES GE NERALEMENT RECONNUS
AU CANADA

Les conventions comptables de la Steiefleées dans les psents’&ts financiers consolidepro forma
ne different guee des PCGR canadiens, sauf pour les points suivants :

a] Aux fins du rapprochement aux PCGR canadiens, la’&oai@adoptepar anticipation de mairie
rétroactive les dispositions du chapitre 3461 de [l'Institut Canadien des ComptablégsAigtaule
«Avantages sociaux futurs». Par comsent, la charge de retraite nette et les charges de retraite courues
sont les mees que celles calcids en suivant les PCGR arwins.

b] En vertu des PCGR canadiens, il n'est pasassaire de psenter le feultat global.
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ETATS FINANCIERS CONSOLIDE S

MAGNA ENTERTAINMENT CORP.

Pour la période de cing mois terminee le 31 deembre 1998
et les exercices termifg les 31 juillet 1998, 1997 et 1996.
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RAPPORT DES VERIFICATEURS INDE PENDANTS

A I'actionnaire et aux administrateurs de
Magna Entertainment Corp.,

Nous avons Wfié les bilans consolideci-joints de Magna Entertainment Corp. au 3tatabre 1998, et
aux 31 juillet 1998 et 1997, et Iésats consolide des feultats et du reultat global, de I'golution du placement
net de Magna et des flux d€ $@rerie correspondants de laripele de cing mois termireele 31 deembre 1998
et de chacun des exercices compris dans tge de trois ans termieele 31 juillet 1998. La responsabilite
ces’¢ats financiers incombela direction de la Socté. Notre responsabiliteonsiste’ @xprimer une opinion sur
ces’¢ats financiers en nous fondant sur nésfi@tions.

Nos vaifications ont’¢ effectues conformment aux normes de’wiécation geéralement reconnues aux
Etats-Unis. Ces normes exigent que [aifieation soit planifie et exeutee de maniee afournir I'assurance
raisonnable que lestas financiers sont exempts d'inexactitudes importantes. ‘ldication comprend le
contrde par sondages déments probants Bappui des montants et des autféémneents d’information fournis
dans les ®ts financiers. Elle comprerig@ement I'@aluation des principes comptables suivis et des estimations
importantes faites par la direction, ainsi qu'une apm@ion de la preentation d’ensemble désés financiers.
Nous estimons que nos nfcations constituent une base raisonnable pour I'expression de notre opinion.

A notre avis, cestats financiers donnent, taus les”gards importants, une image fidede la situation
financige consolide de Magna Entertainment Corp. au 3te@bre 1998, et aux 31 juillet 1998 et 1997 ainsi
que des Tsultats consolidede son exploitation et de ses flux destreerie pour la éode de cing mois termirge
le 31 deembre 1998 et pour chacun des exercices dériagede trois ans termirde 31 juillet 1998 selon les
principes comptables’ géralement reconnus auxtats-Unis.

Los Angeles, Californie (SigNEERNST & YOUNG LLP
le 8 novembre 1999 Comptables publics licéscie
(le 14 fevrier 2000 pour la note 16)
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MAGNA ENTERTAINMENT CORP.
PRINCIPALES CONVENTIONS COMPTABLES

Mode de presentation

Les dats financiers consolideont ‘@& prepares en dollars arr&cains suivant les principes comptables
genéralement reconnus auxtdis-Unis (les «<PCGR afmieains»). Les preentes conventions songalement
conformes, @ous les gards importants, aux conventions comptablasagdement reconnues au Canada, sauf
comme derit ala note 15 affeente aux tats financiers consolide

Principes de consolidation

Magna Entertainment Corp. (la «Sti&e) a dé crete pour déenir et exploiter les actifsteangers au secteur
automobile (y compris les biens immobilieisangers au secteur automobile) appartenant actuellenidagaa
International Inc. et aes filiales («Magna»). Ces actifs dié eestructure dans la Socté en diversestapes, et
la structure du capital até établie (voir la note 16 a]) sur une pede allant jusqu’au 5 novembre 1999 (la
«restructuration»). La Sodiest une filiale en proprié exclusive de Magna International Inc.

Les presents &ats financiers consolidepresentent la situation financie et les feultats d’exploitation
historiques desléments d’actif et de passif restructardans la Socté par scission de Magna. Pour tenir compte
de la continuitede la participation de Magna dans ldémeents d’actif et de passif de la SaiEetous les Ements
d’'actif et de passif ontté comptabilise dans les bilans consolisl@ux valeurs comptables de Magna et dét e
inclus depuis la date de leur acquisition par Magna. Tous les soldesratiops intersocigs importants ontté
éliminés.

Les d@éments d’'actif et de passif restructardans la Socté se pfsentent comme suit :

Activites aux hippodromes

 La totalitedu capital social en circulation de The Santa Anita Companies, Inc. («<SAC»). Lecéthbee
1998, SAC (anciennement 234567 Development Inc., filiale inactive en fi@pxelusive de Magna) a
acquis la totalitedu capital social en circulation de Los Angeles Turf Club, Inc. («<LATC») qui exploite
I’hippodrome Santa Anita en Californie. SAC a aussi acquis 305 acres de terrain connexe.

» La totalitedu capital social en circulation de Gulfstream Park Racing Association, Inc. («Gulfstream»).
Gulfstream qui exploite I'hippodrome Gulfstream Park, est sitser environ 255 acres de terrain dans
les villes de Hallandale et Aventura, en Floride.

» Les actifs immobiliers de SLRD Thoroughbred Training Center, Inc. («<SLRD»). SLRIjecet centre
de dressage situeeSan Diego, en Californie, tient environ 202 acres de terrain.

Activites immobiliges

+ La totalite du capital social en circulation de Magna Vierte Beteiligungs AG («MVB»). En date du
ler janvier 1999, les'léments d'actif et de passif de Magna Liegenschaftsverwaltungs GmbH («MLV»)
ont @é scindes en deux soctés. Dans le cadre de cette scission, tous’léments d'actif et de passif,
toutes les activite et tous les empldgede MLV ont ‘@é transfeés a MVB, sauf deux propfites
immobilieres et un montantquivalent de financement par emprunts @ivlagna. Les deux propries
immobilieres non transf&es aMVB ont, depuis leur acquisition initiale par MLV t&relouees ‘aMagna
dans le cadre d’un bail layer hypernet de sorte que Magftaieresponsable des frais d'exploitationslie
aux propri¢és. Les actifs et les activitkede MLV transfeés aMVB comprennent un terrain de golf et le
projet domiciliaire adjacent @berwaltersdorf, en Autriche.

» La totalitedu capital social en circulation de Magna Projektentwicklungs AG qui plesketotalifedu
capital social en circulation de Magna Grundstucksentwicklungs GmbH (collectivement «MGE»).
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L'actif principal de MGE est une parcelle de terraiftateie en vue d’'un alnagement @&breichsdorf,
en Autriche.

« Le terrain et les afl@rations aAurora, en Ontario (les «terrains de Aurora») qui font I'objet d’'une
convention de vente conditionnelle par Magh#aaSociaé. Cette convention gend de la Sgaration
réussie des propriés touches.

» Diverses autres parcelles de terrain et konations (le «portefeuille de terrains libres») et les autres
proprigés grangees au secteur automobile, y compris toute actigiteessoire assdeeces propriees.
Deux de ces propriés font I'objet d’'une convention conditionnelle de vente.

+ Les droits d’acqler, d’une sociéé membre du groupe (voir la note 11 a]), environ 200 acres de terrain
et d’'amdiorations ‘aAurora, en Ontario. Un terrain de golf de 18 trous est actuellement en cours de
construction sur la proprié La construction en cours &galement & transfeée ala Socigé. Par
conseuent, tous ces travaux de construction sorit&fldans lestats financiers consolidede la Socite.

Ce projet est dggnecomme le terrain de golf Aurora Downs.

Les dats consolide des feultats et du Teultat global comprennent ce qui suit : a) les produits et charges
historiques de SAC et de LATC depuis le 10cdmbre 1998, et de Gulfstream depuis ¢eskptembre 1999,
representant les dates des acquisitions de ces’ere Magna; b) les produits et charges historiques de MLV
redresse afin d’exclure les produits de locatiomatises, la dotation aux amortissements et I'nétesur la dette
due 'aMagna qui ont tous trait aux deux projtée de MLV non transfiées aMVB; c) les produits et charges
historiques de MGE; et d) les produits et charges historiques (qui se limitent aux frais accessoires t&,proprie
dont les plus importants sont les taxes fones®, deluction faite des montants capitakseelatifs au terrain de
golf Aurora Downs, aux terrains de Aurora et au portefeuille de terrains libres et aux autreStpsdgnamgees
au secteur automobile transfes ala Socigé.

Les frais d’administration historiques assac&a gestion des terrains de Aurora, le portefeuille de terrains
libres et les autres proptEs drangees au secteur automobil¢éaent assurie par la division de la gestion
immobiliere de Magna International Inc. (la «Division»). Il incombgatement ala Division de deer le
portefeuille de biens immobiliers industriel$dial’automobile de Magna, dont aucun bien it gansfeé a la
Socidgé. Les frais d’administration de la Division incluent les frais de personnel (salaires, avantages, voyages),
les frais de bureau administratif et les autres frais indirects. De plus, lat&ateverseaucuns frais &agna
International Inc. pour les services rendus (y compris les services comptables, fiscaux, juridiquessereigetre
et autres frais accessoires asssdd’établissement de la Sdd¢eeet de ses activigd. Une affectation de la
Division et des frais d’administration historiques de Magna International Inctérinelus dans les peents
états financiers consolided’apres une estimation des services offerts.

Les intaéts debiteurs pfeentes dans lestats consolide des feultats et du reultat global incluent les intéts
sur la dette externe et les montants dudagna (y compris dans le placement net de Magrigégrdes par SAC,
LATC, Gulfstream, MLV (redresse comme indiqUeci-dessus), et MGE. Aucun i@ n'a &é impute au
placement net de Magna dans le terrain de golf de Aurora, les terrains de Aurora et le portefeuille de terrains
libres et les autres proptis drangees au secteur automobile traiméfes ala Socidéé. Dans le cadre de la
restructuration, le transfert de ces actifs par Magta $ocidé se fait par un placement en actions.

Les impds sur le revenu pour SAC, LATC, Gulfstream, MVB (depuis kejanvier 1999), MGE et les
autres entite juridiques distinctes payant de l'ifipau 30 septembre 1999 orteenregistte d'apres leur statut
fiscal distinct en utilisant la Mlkeode du report d'impis variable. Les imfpts sur le revenu dégard des autres
composantes desats consolide des fsultats et du reultat global ont & enregistfe aux taux preus par la loi
d’'apres le banéfice avant impts comme inclus dans Iésats consolide des feultats et du reultat global comme
si ces composantesagent des entite payant leurs imfts s@arenent. BEant donrieque les produits et charges
de cette derii@ composante detats consolifle des feultats et du Teultat global ont & prepares en tenant
compte de la scission de Magna, les ingpeur le revenu gayer fesultants et les actifs et passifs d'ifitpo
reportes ont’@é inclus dans le placement net de Magna.
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Le placement net de Magna inclut aussi les placements en titres aleceralong terme nets de Magna
(convertis par la suite en placements en actions dans le cadre de la restructuration) et les placements en actions
dans la Socig crete dans le cadre de la restructuration, Imdliee net cumulgla perte nette cumid) de la
Socidé, les apports de capital moins les distributionglagna et le redressement pour conversion de devises.

En raison du mode de entation derit ci-dessus, lestats consolide des fseultats et du reultat global

peuvent ne paste neessairement repgentatifs des produits et charges qui auraiémesregistie si la Socie
avait fonctionnecomme une entitautonome.

Au 14 janvier 2000, la Socié et ses filiales comprennent les ergitiivantes :

% inclus
Etats-Unis
Magna Entertainment Corp.. .. ..ottt 100
The Santa Anita Companies, INC.. . ...t i 100
Los Angeles TurfClub, Inc.. ........... ... ... . i .. 100
SLRD Thoroughbred Training Center, InC.. . ........... ... ... .. ..... 100
Gulfstream Park Racing Association, InC.. . ................ ... ... ... 100
Pacific Racing Association. . ...t 100
MEC Land Holdings (California) Inc.............. ... . ..., 100
Remington Park, InC.. .. ... . e 100
Thistledown, INC. . . ... . 100
MIRACING, INC.. . ... e e 100
MEC Land Holdings (USA) INC.. . ... e 100
DLR, INC.. ot 100
OTL, INC.. e 100
Vista Hospitality, INC.. . .. ... ..o 100
Canada
MEC Holdings (Canada) INC.. ... ... e 100
1207032 ONtario INC.. . .. oo 100
1180482 ONtario INC. . .. vttt 100
Europe
MI Entertainment Holding GmbH . . ............. ... ... ... . ... . .. 100
Magna Ventures Management GmhH. . ............ ... .. ... ... ..... 100
SDP Landholding GmbH .. ........ ... ... .. . 100
Steyr-Barter Handels GmbH . .. ............. ... ... .. ... L 100
Steyr-Industrie-Commerz und Handels GmbH. . ............... 100
Gemeinnutzige Wohnungs-Gesellschaft,
«Steyr-Daimler-Puch» GmbH & Co. KG........................ 100
MI Air Flugbetriebs GmbH. ... ....... ... ... ... .. . 100
Magna Vierte BetelligungS AG . .. ... ..o 100
Magna Projektentwicklungs AG. . . ... ... 100
Magna Grundstucksentwicklungs GmbH. . . ......................... 100

Magna a changsa fin d’exercice du 31 juillet pour le 31 cembre, en date du 31 cEmbre 1998. Les
peaiodes pfeentes dans les psents &ts financiers consolidesont conformes eelles pfeentes par Magna.

Especes et quasi-espmes

Les espees et quasi-espes comprennent I'encaisse, |[€pds avue et les placementscaurt terme ayant

des ‘ehences initiales de moins de trois mois et excluent legebe en souffrance, qui sont classmmme
crediteurs.
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Moins-value des immobilisations

La prise de position SFAS°rl21 du Financial Accounting Standards Board (le «<SFAS 121»), itgitule
Accounting for the Impairment of Long-Lived Assets to Be Disposgét@hfiit les normes comptables pour la
moins-value des immobilisations, y compris les progeemmobiliges, les immobilisations corporelles et autres
ééments d'actif. La Soci& évalue la moins-value chaque fois que degrements ou des changements de
situation indiquent que la valeur comptable d"uéneent d’actif peut ne pa%m®e recouvrable.

Pour les immobilisations non”tlmues en vue de la vente, la Sdéeiévalue la possibilitede les recouvrer
en deerminant si la valeur comptable de cééneents d’'actif peuftee recouvie au moyen des flux de’sererie
non actualise projefs. Si la somme des flux de’ smrerie futurs preus, non actualiseet sans frais d'intét, est
inférieure ala valeur comptable nette, I'exdent de la valeur comptable nette sur la juste valeur estimative est
imputeaux activifes durant la peode oucette moins-value est calCelgar la direction.

Lorsque les immobilisations sont identdi par la So¢i& comme déenues en vue de la vente, la Saeie
arrde d’amortir 'dément d’actif et la valeur comptable estigte, si ieessaire, da juste valeur estimative
moins les frais de cession. La juste valeur est catcdlapres les flux de treorerie actualisedes &ments d’actif
ades taux rputes raisonnables pour le type de propgiet la conjoncture du maréhen vigueur, lesaluations
et, s'il y a lieu, le produit des ventes nettes estimatives des offres en suspens.

Propriétés immobiliéres
Stock du projet domiciliaire

Le stock du projet domiciliaire estvalueau cou qui inclut les frais d’acquisition et de construction. Les
frais de construction incluent tous les frais de construction directs, rantapitaliseet les frais indirects
attribuables entiement’da construction.

Biens productifs de revenus

Les biens productifs de revenus somtlkeies au céti qui inclut les frais d’acquisition et d’atmagement.
Les frais d’ami@eagement comprennent tous les frais de construction directs,r@intapitaliseet les frais
indirects entieement attribuables Baménagement. Les ianents sont amortis de manégelinéaire sur 40 ans.

Propriétés en cours d’arffieagement et denues en vue fiee ameagees

Les propriéés en cours d’arfeagement et denues en vue dtee animages sont ealuees au cot qui
inclut les frais d'acquisition et d’ahmagement. Les frais d’ameagement comprennent tous les frais de
construction directs, l'iritét capitaliseet les frais indirects entiement attribuables Baménagement.

Propriétés prdaes aétre vendues

Les propri¢és praes aétre vendues sontvaluees au moindre du ¢eouqui inclut les frais d’acquisition et
d'amenagement et la juste valeur moins les frais de cession (la «juste valeur»). L#é%walae le moindre du
colt et de la juste valeur chaque fois que desnements ou des changements de situation indiquent une moins-
value possible.

Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont comptab#iseu c6tumoins I'amortissement cumule

La provision pour amortissement estlglie de maniee linéaire sur la dure de vie utile estimative des
immobilisations corporelles des taux annuels de 7 %28 % pour le mdteel et I'outillage et de 15 % 20 %

pour le mobilier et les agencements.
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Permis de course

Les permis de course sont comptabsisel ctimoins I'amortissement cumulé’amortissement esttabli
selon la méhode linaire sur une duede 20 ans, repsentant la dume de vie utile estimative de ces permis de
course.

Constatation des produits

Les produits tife de la vente de stock du projet domiciliaire sont constitesque le recouvrement du
produit de la vente est raisonnablement certain et que toutes les autres conditions importantes sont satisfaites.
Les proprigés qui ont’¢é vendues, mais pour lesquelles ces ceiten’ont pas & respects, sont incluses dans le
stock du projet domiciliaire.

La Socige comptabilise les produits d’exploitation assaciaux courses de chevaux sur une base
quotidienne, sauf pour les abonnements saisonniers qui sont eriegistpeorata de la saison des courses. Les
produits provenant des paris sur les courses de chevaux et les frais d’exploitation directsssorfspifeduction
faite des impts et taxes de ['Eat et des taxes locales, des grands prix, des bourses, et des prix.

Les produits provenant des droits d’adloe annuels au terrain de golf sont constatemme des produits
au prorata de la saison concegntées dpots des membres ras al'admission comme membres au terrain de
golf en Autriche sont aembourser et ne sont donc pas coristatens les produits mais comptabiissomme
des dedts arembourser.

Produits comptabilisés d’avance

Les produits comptabilised’avance asso@eaux activite des hippodromes ont trait aux billets d’éetret
au stationnement paged’avance, lesquels sont conStatmmme des produits au prorata sur laigue de la
rencontre de courses correspondante. Dmejdes produits comptabilised’avance comprennent le loyer paye
d'avance par une autre association de courses de pur-sang, la Oak Tree Racing Association, qui utilise
I'hippodrome de la Socté une partie de I'anfe Le loyer payal’avance est constasur la dufe residuelle du
bail.

Les produits comptabilised’avance des activéeimmobiliges consistent en paiements d’avancgisede
I'acqueeur relativement aux mises en chantier.

Caractere saisonnier des produits

Le secteur des hippodromes est de nature sais@nrite gaeal, les produits des courses de chevaux sont
plus deves aux premier et quatmee trimestres qu’aux deudiee et troisiene trimestres de l'arieecivile. Ce
caracltee saisonnier enttaera de toute’\ddence des fluctuations trimestrielles des produits, des marges
benéiciaires et du bedfice net.

Publicité

Les frais engage pour produire et transmettre la publicilssocie aux courses de chevaux sont
géenéralement passeen charges au fur étraesure qu'ils sont engageles frais de publicit@our la peiode de
neuf mois termihe le 30 septembre 1999 et larjmele de cing mois termirele 31 deembre 1998 ontté
respectivement de 2,3 millions de dollars et de 0,2 million de dollars. Les frais engbégard des promotions
de jours de courses en direct piesont passeen charges le jour de la course en question.

Change

Les déments d'actif et de passif désablissementsteangers autonomes sont convertis au taux de change
en vigueur'da fin de la peode et les produits et charges sont convertis au taux de change moyen” deda pe
Les gains ou pertes de changela conversion du placement en actions net de la ®dkans ces
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activites sont repofte dans le placement net de Magna. Les montants appsogeie gains ou pertes de change
accumuls dans le placement net de Magna sonf t&fleans les ®ultats lorsqu’il y a vente ou vente partielle
du placement de la So¢eedans ces activigou ala liquidation complée ou quasi-compte du placement.

ImpA6ts sur le revenu

La Socidgé comptabilise ses inifi® sur le revenu selon latede du report d'impis variable. Suivant cette
méhode, les actifs et passifs d'iMigoreports sont calcule d'apres les ‘earts entre la valeur comptable et la
valeur fiscale des actifs et passifs et méswne utilisant les taux des lois adopseet les lois qui seront en vigueur
lorsque les earts sont cerisedre contrepasse

Utilisation des estimations

La pregparation des’tats financiers consolideconformienent aux principes comptables ngealement
reconnus exige que la direction effectue des estimations qui influent sur les montantssraigisents dans
les ‘@ats financiers consolideLes fsultats fels pourraient diffeer de ces estimations.

Etats financiers intermédiaires

De l'avis de la direction, lestats financiers consolideintermaiaires non vdfiés reflgent tous les
redressements, qui consistent uniquement en redressements normacxrrents, heessaires pour psenter
fidelement la situation financie au 30 septembre 1999 et I€subats d'exploitation et les flux de wererie
pour les peodes de neuf mois termies les 30 septembre 1999 et 1998, conformet aux PCGR afnieains.

Incidence des normes comptablesnaises r&eemment

En vertu du Staff Accounting Bulletin 74, la Sotaeest tenue de psenter certaines informations relatives
aux nouvelles normes comptables, qui n'ont pas entt@adoptes en raison du report des dates d'emtem
vigueur.

En juin 1998, le Financial Accounting Standards Board a pudaiprise de positionori33 (le «<SFAS 133»)
intitulée Accounting for Derivative Instruments and Hedging Activitiéstte prise de position s’appliquésie
premier trimestre terminke 31 mars 2001. Le SFAS 133 exige qu’'une éntibenptabilise tous les instruments
derivés, qu'il s’agisse d'actifs ou de passifs, et qu’elle mesure ces instrumdats pste valeur. La Sodien’a
pas déerminel’incidence, le cas eheant, de cette prise de position sur Sest®financiers consolide
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MAGNA ENTERTAINMENT CORP.

BILANS CONSOLIDE S
Constituée en vertu des lois de I'Eat du Delaware
[en milliers de dollars am@icains]

ACTIF
Actif a court terme :

Espeesetquasi-espes. ............covvuennn.
Débiteurs. .. ...
Stocks . ..o
Charges payes d’avance et autréséeents d'actif . .
Effet arecevoirde Magna. .. ..................

Proprigés immobiliges, montantnet. . ..............
Immobilisations, montantnet. . ....................
Autres ‘@éments d’actif, montantnet................
Impots sur lerevenurepdlde. . ..o,

PASSIF ET PLACEMENT NET DE MAGNA
Passif'acourt terme :

Dette bancaire .. ......... ... ... ... .. ....
Crediteurs . ..o
Salaires @ayer. . ...
Déplts arembourser............ocvvienn...
Autres charges payer. . .....................
Implts sur lerevend @ayer . ..................
Dette along terme’eheant amoins d’'un an. . .. ...
Produits comptabilised’avance................
EffetapayeraMagna. .......................

Dettealongterme ........ ...,
Autres ‘déments de passif ongterme...............
Impdts sur le revenurepde. ... ... L.
Placementnetde Magna. . ......................

Engagements éventualites [notes 7, 11 et 12]

Au nom du Conselil,

(sign® VINCENT GALIFI
Administrateur

30 septembre 31 decembre 31 juillet
Note 1999 1998 1998 1997
[non vérifi€]
23544% 17503% 295 % 220 %
5926 8 979 1088 788
527 1050 461 438
3028 1522 69 70
11 146 862
179 887 29 054 1913 1516
3 441 797 326 690 181 003 109 500
4 9532 8 221 1886 2159
5 62 239 — — —
6 — 177 — —
693 455 364 142 184802 113175
7774 11 889 165 4277
4 373 15 409 2700 1823
1474 518 410 334
2 092 2 008 1695 989
8 957 6 955 2 067 1718
6 4878 — — —
7 10 157 3 655 3446 3052
4 699 3098 160 1456
11 35 240 — — —
79 644 43 532 10643 13649
7 12 162 16 791 15884 11 609
13 1317 1317 — —
6 54 444 — — —
545 888 302502 158275 87917
693455% 364 142% 184802%$113175%

(sign® JamEs NicoL
Administrateur

Voir les notes affeentes aux &ts financiers consolide
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MAGNA ENTERTAINMENT CORP.

ETATS CONSOLIDE S DE L'EVOLUTION DU PLACEMENT NET DE MAGNA
[en milliers de dollars am@icains]

Peiodes de neuf mois Pcﬁ]'ocrjﬁo?se
terminées les tern?inée le
30 septembre 31 dacembre Exercices termines les 31 juillet
Note 1999 1998 1998 1998 1997 1996

[non veérifi€]

Placement net de Magna albde: de la
302502% 97702% 158275% 87917% 49985% 48166%

paiode ............ .. .. ... ...
Béngice net (perte nette). . ........ 3000 (B40) (4 231) (8610) (1382) (2424)
ApportnetdeMagna............. 244294 68501 143634 80919 46498 5554
Variation du redressement pour conver-

siondes devises............... 8 (%08) 3831 4824 (1951) (7184) (1311)
Placement net & fin de la peiode . . . 545888 % 162394$ 302502% 158275% 87917% 49985%

Voir les notes affeentes aux &ts financiers consolide
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MAGNA ENTERTAINMENT CORP.

ETATS CONSOLIDE S DES RESULTATS ET DU RE SULTAT GLOBAL
[en milliers de dollars am@icains]

Périodes de neuf mois F(’:%Ig?ﬁo?se
les t??(;ns]:enpetgfnbre ;frggéérﬁg?e Exercices termines les 31 juillet
Note 1999 1998 1998 1998 1997 1996
[non vérifig]
Produits 10, 11, 14
Hippodromes . ................
Paris..................... 40 156 — 2513 — — —
Activités autres que paris. . . 18 798 — 1439 — — —
Immobilier. . .................. 12 167 17 196 6 597 20 486 15276 2 460

71121 17 196 10549 20486 15276 2460

Frais et charges
Hippodromes

Frais d’exploitation. .. ...... 42 299 — 3461 — — —
Charges Oeerales et
administratives. ......... 3993 — 164 — — —
Immobilier
Frais d’exploitation. .. ...... 11197 20968 7293 24778 13232 4084
Charges Oeerales et
administratives. ......... 1299 978 1169 1086 647 529
Amortissement. ............... 4676 1737 1649 1852 1824 330
Intéréts debiteurs. . ............. 7 1259 1177 1236 1399 955 116
Intéréts crediteurs . .. ........... 7 (995) (24) (15) (29) — (175)

63728 24836 14957 29096 16658 4 884

Béndfice (perte) avant imfte sur le

FTEVENU . .o vt e e 10 7393 @40) (4408) (8610) (1382) (2424)
Provision pour (reupeation d)

impots surlerevenu......... 6 4393 — a77) — — —
Bénéfice net (perte nette) . ... ... 3000 (®40) (4231) (8610) (1382) (2424)

Autre dément du fsultat global :
Redressement pour conversion

dedevises.............. (P08) 3831 4824 (1951) (7184) (1311)
Reésultatglobal . ............... (908) $ (3809) $ 593 $ (10561) $ (8566) $ (3735) $

Voir les notes affeentes aux &ts financiers consolide
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MAGNA ENTERTAINMENT CORP.

ETATS CONSOLIDE S DES FLUX DE TRESORERIE
[en milliers de dollars am@icains]

Note

Rentrées (sorties) nettes lies aux

ACTIVITE S D’EXPLOITATION
Bén€fice net (perte nette) . .. ............
Eléments ne touchant pas les flux de
trésorerie actuels
Amortissement. . ............. ...

Imp0ts sur le revenu repoe. .. ........ 6

Variations des léments hors caisse du fonds
liées aux activite d’exploitation
Stock du projet domiciliaire .. .........
Débiteurs. .. ...... ...
StOCKS . ..o
Charges payes d’'avance et autres . . . . .
Crediteurs .. ......oi i
Salaires'gayer. . ........... ... ...
Dépots arembourser. . . ...............
Autres charges payer................
Impdts sur le revend @ayer. ...........
Produits comptabilised’avance . .......

ACTIVITE S D'INVESTISSEMENT

Acquisition d’entreprises. . .. ............ 2

Ajouts de proprites immobiligres, deluction
faite de la variation du stock du projet
domiciliaire . ........ ... ... ... .. .. ...

Ajouts d'immobilisations corporelles. . . . ..

Augmentation de I'effet aecevoir de
Magna...........coooiiiiiin.

ACTIVITE S DE FINANCEMENT
Augmentation (diminution) de la dette

L bancaire.......... .
Emissions de la dettelang terme. . .. ... ..
Remboursement de la dettdaamg terme. . . .
Augmentation de I'effet payer’aMagna . ..
ApportnetdeMagna. .. ................

Incidence des variations du taux de change
sur les espees et quasi-espes

Augmentation (diminution) nette des ésps
et quasi-esjpes durant la péode

Espees et quasi-espes au deut de la
paiode. . ... .. ...

Espees et quasi-espes ‘ala fin de la
paiode. . ........ ... ...

Périodes de

h Peiode de
neuf mois cing mois
terminées les terminée le ] o o
30 septembre 31 decembre Exercices termines les 31 juillet
1999 1998 1998 1998 1997 1996
[non vérifie]

3000% (B40)$ (4231)$(8610) $(1382) $(2424) %

4676 1737 1649 1852 1824 330
717 — 177 — — —
8393 (5903) (2759) (6758) 442 (2 094)
(3958) 4062  (1797) (1256) (7620) (1608)
3112 189) (7285) (262) (297) (319)
494 111 (570) (8) (354) (10
(596)  (209) 244 3 (10) 20
(1592) 853 8526 786 693  (264)
923 235 84 61 195 134
246 488 207 654 1140  —
999 68 681 266 758 602
3363  — — — — —
(40) (5189) 1381 (1354) 1159 (73)
1244 (5623) (1288) (7868) (3894) (3612)
(8679) — (118617) — — —

(17 944) (72 460) (41 470) (24 180)

(3311) (63 601)
(124)  (183) (2109)  (939)

©889) (76)
(146 862)  —

(269 041) (63 677) (136 685) (72 643) (43 579) (25 119)

(8389) (2721) 11602 (4280) 3716 1322
— " 6274 48 6553  — 21491
(3198) (2 729) (114) (2608) (2638) —
35240  — — — — —
244294 68501 143634 80919 46498 5554
273847 69325 155170 80584 47576 28367
©) 6 11 2 (16) (24

6 041 31 17208 75 87 (388)

17503 233 295 220 133 521

23544% 264$% 17503$ 295$ 220%

Voir les notes affeentes aux &ts financiers consolide

F-24

133 %



1)

2)

MAGNA ENTERTAINMENT CORP.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDE S
(Tous les montants sont en dollars arirécains, sauf indication contraire et
tous les montants des tableaux sont en milliers, sauf les montants par action.)
(Tous les montants au 30 septembre 1999 et pour lesnmmles de neuf mois
terminées les 30 septembre 1999 et 1998 sont notrifi€ s.)

PRINCIPALES CONVENTIONS COMPTABLES

Les principales conventions comptables suivies par la’8os@nt pfsenfes ala rubrique «Principales
conventions comptables» ‘meelant les preents”&ts financiers consolide

ACQUISITIONS D’ENTREPRISES
Les acquisitions suivantes ofteeomptabilises selon la rithode de I'achat pur et simple :

a] Acquisitions durant la pe@de de neuf mois termirele 30 septembre 1999

Gulfstream Park

Le ler septembre 1999, la SAtea acquis la totalit@lu capital social en circulation de Gulfstreamraprix
d’achat, y compris les frais d’épation estimatifs, de 81,2 millions de dollars @detion faite des liquidite
acquises de 8,0 millions de dollarspayer au comptant. Gulfstream qui exploite I'hippodrome Gulfstream
Park, est sitle sur environ 255 acres de terrain dans les villes de Hallandale et Aventura, en Floride.

San Luis Rey Downs

En mai 1999, la Socté a acquis les actifs immobiliers de SLRD pour une contrepartie au comptant de
6,4 millions de dollars. SLRD,aeirie et centre de dressage SituBan Diego en Californie, posde environ
202 acres de terrain.

Le prix d'achat a & affecteaux @éments d'actif et de passif acquis comme suit :

Gulfstream SLRD Total

Insuffisance du fonds de roulement hors caisse. . ................... (878)$ — $ (3978)%
Proprigés immobiliges . .. ... .. 81700 6375 88075
Immobilisations corporelles. .. ... . 1643 — 1643
Autres@éments d'actif. . ... ... 62 543 — 62543
Dette'®hantamoinsd’'un an. . .............o ... o) — (6 800)
Passifs d'impts reporfe . .. ... . (864) — (53904)
Eléments d’actif net acquis et prix d’achat totalddetion faite des liquidite

ACOUISES. . o ettt e et e 81204 % 6375% 87579 %

b] Acquisition durant la peode de cinq mois termireele 31 deembre 1998

Santa Anita

En decembre 1998, la Sodiza compléé I'acquisition des activite de I'hippodrome Santa Anita et environ
305 acres de terrain connexe pour respectivement 17,6 millions de dollars et 101,0 millions de dollars, soit
une contrepartie totale de 118,6 millions de dollars.
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MAGNA ENTERTAINMENT CORP.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDE S
(Tous les montants sont en dollars arirécains, sauf indication contraire et
tous les montants des tableaux sont en milliers, sauf les montants par action.)
(Tous les montants au 30 septembre 1999 et pour lesnmmles de neuf mois
terminées les 30 septembre 1999 et 1998 sont nofrifi€ s.)

Le prix d’achat a & affecteaux déments d'actif et de passif acquis comme suit :

Insuffisance du fonds de roulementnet............. .. .. .. ... .. @28) $
Améliorations aux BEMENtS. . .. ... ... 19 804
Immobilisations corporelles. . . ... 6 513
Autres '@éments de passifngterme . .......... .. @17)
17 572
Terrain et BEMENTS. . . ... . 101 045
118 617 $

Incidence pro forma

Si l'acquisition de I'hippodrome Santa Anita et du terrain connexe conclue durantitalpale cinqg mois
terminee le 31 deembre 1998 avait eu lieu lerholt 1997, les produits pro forma norinféés de la Socite
auraient & de 22,0 millions de dollars pour la’pede de cing mois termireele 31 deembre 1998
(87,6 millions de dollars pour I'exercice termite 31 juillet 1998) et la perte nette pro forma aurdé de
8,5 millions de dollars pour la’p@de de cing mois termirgele 31 deembre 1998 (perte nette de 1,1 million
de dollars pour I'exercice termirle 31 juillet 1998).
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3)

MAGNA ENTERTAINMENT CORP.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDE S — (suite)
(Tous les montants sont en dollars arirécains, sauf indication contraire et
tous les montants des tableaux sont en milliers, sauf les montants par action.)
(Tous les montants au 30 septembre 1999 et pour lesnmmles de neuf mois
terminées les 30 septembre 1999 et 1998 sont notrifi€s.)

PROPRIETES IMMOBILIE RES
Les propri¢és immobiliges se composent comme suit :

30 septembre 31 decembre 31 juilet
1999 1998 1998 1997
[non vérifi€]
Stock du projet domiciliaire .. ............ 19168 $ 16573 $ 13908 % 12072 %
Biens productifs de revenus
Colt
Terrain et amkorations .............. 86 499 36 850 10981 9901
Batiments. ............. ... ... ... 78 087 56 840 14 922 12 586
Constructionencours. . ............. 30972 2814 — 20
195 558 96 504 25903 22 507
Amortissement cumdile
Batiments. ........... ... ... . . (480) (2317) (1 608) (678)
Biens productifs de revenus, montant net.. 191 078 94 187 24 295 21829
Proprigés en cours d’armeagement et denues
en vue d'¢re ami@ades
Colt
Terrain et amkorations .............. 143 355 126 652 60 706 48 441
Batiments. . .......... .. L 796 517 524 —
Constructionencours. . ............. 6 180 4 389 302 —
Proprigés en cours d'armeagement et denues
envue d'ére ami@ages . ............... 150 331 131 558 61532 48 441
Proprigés praes aétre vendues
Colu
Terrain et amkorations .............. 53 455 53935 52374 19 754
Batiments. ............. .. ... .. ... 28 408 30 256 28 070 6181
Mobilier et agencements. .. .......... 1725 1725 1725 1725
83 588 85916 82169 27 660
Amortissement cumile
Batiments. ............. ... ... ... (651) (871) (325) (79)
Mobilier et agencements. .. .......... (717) (673) (576) (423)
Proprigés praes aétre vendues, montant net . . 81220 84 372 81 268 27 158

441797 $ 326690% 181003 % 109500 $

Le classement des profiés ci-dessus repsente les intentions actuelles de la StEguant al’utilisation
future (p. ex. armeagement ou vente).

L'amortissement até suspendu pour les proptés classes comme pites aétre vendues.
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4)

5)

6)

MAGNA ENTERTAINMENT CORP.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDE S — (suite)
(Tous les montants sont en dollars arirécains, sauf indication contraire et
tous les montants des tableaux sont en milliers, sauf les montants par action.)
(Tous les montants au 30 septembre 1999 et pour lesnmmles de neuf mois
terminées les 30 septembre 1999 et 1998 sont notrifi€s.)

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Les immobilisations corporelles se composent comme suit :

30 septembre 31 decembre &
1999 1998 1998 1997
[non vérifi€]
Col
Materiel et outillage. . ................... 9785 % 7632 % 3036 27243%
Mobilier et agencements. ............... 2371 2225 — —
12 156 9 857 3036 2724
Amortissement cumile
Matériel et outillage. . .. ................. (391) (1610) (1 150) (565)
Mobilier et agencements. ............... (233) (26) — —
9532 % 8221 % 1886$% 2159 %
AUTRES ELEMENTS D'ACTIF
Les autres léments d’actif comprennent les permis de course comme suit :
30 septembre 31 decembre 31 juillet
1999 1999 1998 1997
[non veérifig]
Permis
Coll oo 62543 $ — $ — $ — $
Amortissementcumdle . ............... (304) — — —
62239 $ — $ — $ — $

IMPOTS SUR LE REVENU

a] Les impas sur le revenu de SAC, LATC, Gulfstream, MVB gartir du ¥ janvier 1999), MGE et
d’autres entite juridiques payant leurs imifosgarenent au 30 septembre 1999, 6té eomptabilise
d’apres leur situation fiscale distincte suivant ldtimede du report d’impis variable. Les imfits sur le
revenu d’'égard des autres composantes diasseconsolide des feultats et du reultat global ont &
comptabiliSe aux taux preus par la loi d'apre le bendfice avant impts inclus dans lestats
consolids des feultats et du reultat global comme si ces composantesent des entitepayant leurs
impdts s@arement. Bant donrieque les produits et charges de cette demieomposante dedags
consolids des feultats et dursultat global onf & prépares en tenant compte de la scission de Magna,
les impds sur le revenu g@ayer et les actifs et passifs d'ifigoreports en fsultant ont” & inclus
dans le placement net de Magna.
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MAGNA ENTERTAINMENT CORP.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDE S — (suite)
(Tous les montants sont en dollars arirécains, sauf indication contraire et
tous les montants des tableaux sont en milliers, sauf les montants par action.)
(Tous les montants au 30 septembre 1999 et pour lesnmmles de neuf mois
terminées les 30 septembre 1999 et 1998 sont notrifi€ s.)

b] La provision pour impts sur le revenu difie de la charge qui auraitéeobtenue en appliquant les
taux federaux des Eats-Unis pfeus par la loi par suite de ce qui suit :

Période de cing

Périodes de neuf mois Exercices termines les

terminées les 30 septembréng'lséggnrm;erzle 31 juillet
1999 1998 1998 1998 1997 1996
[non vérifig]
Provision (feupeation) pre/ue :

Taux d'impd féderal prevu par la loi

(B5%) ..o 2588% @74)% (1543) % (3014)% (484)% (848) %
Impdts sur le revenu de &t ... ... . 630 — — — — —
Pertes ne donnant pas lieu des

avantages. ... 1174 2674 1 366 3014 484 848
Ecarts avec tauxteangers. . ... ..... (20) — — — — —
Autres . ... . 11 — — — — —
Provision pour (reupeation d’) impts

surlerevenu .................. 4393 — $ wns —$ —$ — %

La provision pour impts sur le revenu a trait entiement au beefice de SAC et de LATC moins les
pertes provenant de Gulfstream et certaines autres’ ®rjtitidiques des fats-Unis. Les autres
composantes de la Sotéesont dans une situation de perte. Les avantages fiscaux de certaines de ces
pertes ont & utilisés par Magna et ne sont pas accessiblda 8oci¢é. Cependant, les avantages
fiscaux futurs des reports prospectifs de pertes fiscales de MVB (depuisdavier 1999), MGE et

des autres enfitepayant leurs imfie s@arenent au 30 septembre 1999 sont accessiblesSociaé.

Ces pertes totalisent 7,1 millions de dollars, dont 0,5 million de dollars viennéctteance en I'an

2006 et le reste ne comporte aucune dateldgnce.

c] Les ddails du bedfice (de la perte) avant imp®sur le revenu par territoire sont comme suit :

Periodes de neuf
mois terminées
les 30 septembre

Peiode de cing
mois terminée
le 31 decembre

Exercices termines
les 31 juillet

1999 1998 1998 1998 1997 1996
[non veérifig]
Etats-Unis . .......oovvennnn... 10721$ (193)$  (540) $ (243)$  (92)$ (211) $
Etranger............c.coooovii.. (328) (7 447) (3 868) (8367) (1290) (2213)

7393% (7640)$% (4408) $ (8610)$ (1382)$ (2424) %
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d]

MAGNA ENTERTAINMENT CORP.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDE S — (suite)
(Tous les montants sont en dollars arirécains, sauf indication contraire et
tous les montants des tableaux sont en milliers, sauf les montants par action.)
(Tous les montants au 30 septembre 1999 et pour lesnmmles de neuf mois
terminées les 30 septembre 1999 et 1998 sont notrifi€ s.)

Les deails de la provision pour {reipeation d’) impds sur le revenu sont comme suit :

Périodes de neuf

mois terminées Période de cing

mois terminée Exercices termines

les 30 septembre le 31 deeembre les 31 juillet
1999 1998 _ 1098 1998 1997 1096
[non vérifi€]
Prov[sion actuelle
Etats-Unis . . ..o 3676%$— $ — 3% — %$— $— %
Etranger. . ... . - — — = = =
3676 — f— - = =
Provision reporte
Etats-Unis.............oooiii 717 — a77) —_ = =
Etranger .................................... - — —_ = — =
LY am = = =
— $— 35—

e]

43938— $  (177)$

La provision pour impts sur le revenu repdiea ‘@é éablie d'apfe les ‘earts temporels qui se
presentent comme suit :

Pé&iodes de neuf

mois terminées Période de cing

mois terminée Exercices termines

les 30 septembre le 31 decembre les 31 juillet
1999 1998 1998 1998 1997 1996
[non
verifig]
Amortissement aux fins de I'infp@&n sus de
amortissement comptable.................... 540 — $ — $ — $— $— 3

Avantage fiscal des reports de pertes prospectifs .. (1174) (587) (451) (689) (45) —

Utilisation des reports de pertes prospectifs ... .. .. 177 — — _- = =
Augmentation de la provision pour moins-value. ... 1174 587 274 689 45 —
717% — $ arn s — $— $— %
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MAGNA ENTERTAINMENT CORP.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDE S — (suite)
(Tous les montants sont en dollars arirécains, sauf indication contraire et
tous les montants des tableaux sont en milliers, sauf les montants par action.)
(Tous les montants au 30 septembre 1999 et pour lesnmmles de neuf mois
terminées les 30 septembre 1999 et 1998 sont notrifi€s.)

fl Les actifs et passifs d'imfise reports pour SAC, LATC, Gulfstream, MVB (depuis lerjJanvier 1999),
MGE et autres entiepayant leurs imfie separament au 30 septembre 1999 comprennent teste
temporels suivants :

30 septembre 31 decembre ﬂ
999 1998 1998 1997
[non vérifié]
Actifs
Avantage fiscal des reports de pertes prospectifs. . . . . . 2419 % 1288% 787% 39%
Provision pour moins-value. .. ...................... (219) (1111) (787) (39)
— $ 177 — $— $
Passifs
Valeur comptable des proptés immobiliges en sus de la
valeurfiscale ........ ... ... 27005 $ — % —$— 3
Valeur comptable d’autredé@ments d’actif en sus de la
valeurfiscale . ........ ... 27 546 — — -
AULIES . . (207) — —  —
54 444 $ —$ —3$— 83

Le placement net de Magna au 30 septembre 1999 comprend les passifagliegmts nets additionnels
totalisant 3,8 millions de dollars rementant les @arts temporels sur les autres actifs et passifs issus de la
scission de Magna (exclusion faite des actifs et passisnds par SAC, LATC, Gulfstream, MVB, MGE

et d’autres entite payant leurs imfs sgarenent au 30 septembre 1999). Cesawts temporels repsentent
principalement la valeur comptable des préf@sammobilieres en sus de la valeur fiscale.
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MAGNA ENTERTAINMENT CORP.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDE S — (suite)
(Tous les montants sont en dollars arirécains, sauf indication contraire et
tous les montants des tableaux sont en milliers, sauf les montants par action.)
(Tous les montants au 30 septembre 1999 et pour lesnmmles de neuf mois
terminée les 30 septembre 1999 et 1998 sont nofrifig s.)

7) DETTE ET ENGAGEMENTS
a] Ladette’dong terme de la Sodie se compose comme sulit :

30 septembre 31 decembre 31 juillet
1999 1998 1998 1997

[non vérifig]

Ligne de cfdit bancaire’ aerme avec emprunts permis de

18,8 millions de dollars (240 millions de schillings

autrichiens) portant int&t au TIOV [taux interbancaire

offert a Vienne] majofede 0,625 % par ariee payable

trimestriellement. L'avance est remboursable en six

versements annuels de capital de 3,1 millions de dollars

(40 millions de schillings autrichienS)partir du 31 juillet

1997. La Socie& a offert en garantie de cette facildeux

hypothelues de premier rang sur des prégse

immobilieres. . ..... ... 9346$% 13567 % 12784%$14661 %
Ligne de cfdit bancaire’ @erme, portant irité au TIOL

[taux interbancaire offert &ondres] majorede 1,25 %

par anne, payable en versements annuels avec un

versement forfaitaire et final"die 16 fevrier 2000. La

Socigé a donrieen garantie de cette facilites @éments

d'actif de 'une de sesfiliales. . .................. 6 800 — — —
Hypothejues en cours aupsede diverses banques

autrichiennes et de divers gouvernements locaux

(76 millions de schillings autrichiens), portant ‘irée

a des taux allant de 0,5% &,75% par anfe

payables en versements semestriels sur diverses

periodes jusquen 2037. ... ... 5 896 6 578 6 261 —
Emprunt’aterme portant iritét a un taux fixe de 4 % par

anfe, payable annuellement. L'avance est

remboursable en 10 versements annuels du capital de

35 000 $ (0,4 million de schillings autrichiens)partir

du3ldeembre 1997.......... ... ... 277 301 285 —
22 319 20 446 19330 14661
Moins dette’eheant amoinsdunan............... 10 157 3 655 3446 3052

12162% 16791$% 15884 $11609 %

b] Les remboursements futurs du capital de la détteng terme au 31 dembre 1998 se psentent

comme suit :

1900 . . 3655 9%
2000, . . 3631
200 L. 3624
200 . e 3624
20003 . . 232
Par [a SUITE . . . e 5680
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c]
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MAGNA ENTERTAINMENT CORP.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDE S — (suite)
(Tous les montants sont en dollars arirécains, sauf indication contraire et
tous les montants des tableaux sont en milliers, sauf les montants par action.)
(Tous les montants au 30 septembre 1999 et pour lesnmmles de neuf mois
terminées les 30 septembre 1999 et 1998 sont notrifi€ s.)

Les inteéts debiteurs (cféiteurs) nets se composent comme suit :

Périodes de

h Période de
terr]r?wlijrf)g(]agl?es tglr?r?i rr]gcé'fe Exercices termines
30 septembre 31 decembre les 31 juillet
1999 1998 1998 1998 1997 1996
[non vérifié] -
Frais d'infaéts bruts
Detteexterne....................... 909 % 760 $ 371$ 1021$% 829%1369%
DettedeMagna .................... 679 864 1055 986 520 256
1588 1624 1426 2007 1349 392
Moins : Inteét capitalise. . ................ 329 447 190 608 394 276
Intéréts debiteurs ... ............. ... ... 1259 1177 1236 1399 955 116
Intéréts craditeurs
Externes........... ... .. 216 24 15 19 — 175
Internes. . ....... ... 779 — — — —_ —
Intéréts debiteurs (cfeliteurs) nets.......... 264$1153% 1221$% 1380% 95550)$

L'intérét capitalisea trait aux propfites immobilies en cours d’ammagement ou denues en vue
d’'étre am@madges.

Les inteéts pays au comptant pour la’pede de neuf mois termimele 30 septembre 1999 et la
periode de cing mois termireele 31 deembre 1998 se soritexés respectivement &,8 million de
dollars et 1,2 million de dollars (pour les exercices termihes 31 juillet 1998 — 1,9 million de
dollars, 1997 — 1,4 million de dollars et 1996 — 0,4 million de dollars).

Au 30 septembre 1999, la SétBavait des engagements en vertu de contrats de location-d’exploitation
exigeant des paiements de loyers annuels pour’lésdes se terminant le 31 dembre comme suit :

1999 (trois MOIS QUi FeSTENL) . . . . ottt 89 %
2000, . o 312
2000, . 200
2002, . 20
621 $

Pour la peiode de neuf mois termimele 30 septembre 1999 et larmale de cing mois termireele

31 deembre 1998, les paiements en vertu de contrats de location-exploitation ont” totalise
respectivement environ 264 000 $ et 39000 $ (pour les exercices ferf@se3l juillet 1998 —
44000 $ ; 1997 — 49 000 $ et 1996 — 7 000 $).

REDRESSEMENT POUR CONVERSION DE DEVISES

Les redressements pour conversion non nelises decoulent de la conversion en dollars amains
d’éléments d’actif et de passif d@blissementsteangers autonomes de la SdéieAu cours de la paéode
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MAGNA ENTERTAINMENT CORP.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDE S — (suite)
(Tous les montants sont en dollars arirécains, sauf indication contraire et
tous les montants des tableaux sont en milliers, sauf les montants par action.)
(Tous les montants au 30 septembre 1999 et pour lesnmmles de neuf mois
terminée les 30 septembre 1999 et 1998 sont nofrifig s.)

de neuf mois termire le 30 septembre 1999, la Sdéie subi une perte sur conversion de devises non
mateialisee d’'un montant de 3,9 millions de dollars,adellant principalement du #thissement du schilling
autrichien par rapport au dollar an@in durant la pgode (un gain non matmlise de 4,8 millions de
dollars pour la peode de cing mois termireele 31 deembre 1998 et des pertes non mialesées pour les
exercices termireles 31 juillet 1998 — 2,0 millions de dollars; 1997 — 7,2 millions de dollars; 1996 —
1,3 million de dollars).

INSTRUMENTS FINANCIERS

al

b]

c]

Juste valeur

Les mehodes et hypottees utilises afin d'estimer la juste valeur des instruments financiers sont
decrites ci-dessous. La direction a estif@ juste valeur de ses instruments financiers dapes
informations boursies disponibles et les tedes d'saluation appropfies. Il faut beaucoup de
jugement pour interpter les donfes boursiees afin d'éaborer des estimations de la juste valeur. Par
conseuent, les justes valeurs estimatives ne sont passsairement refgentatives des montants qui
se seraient matalises sur les bourses actuelles.

Espees et quasi-espes, dbiteurs, dette bancaire, tditeurs, impts sur le revenu gayer, d@ots a
rembourser et charges payer

En raison de 'eheance rapproctede ces instruments, leur valeur comptablesenée dans les bilans
consolide constitue une estimation raisonnable de leur juste valeur.

Dette along terme

La juste valeur de la dette lang terme de la Socie d'apres les taux courants de la dette avec des
modalites et des eheances similaires, ne diffe guee de sa valeur comptable.

Risque de crait

Les actifs financiers de la S6téjui sont exposeaun risque de crdit comprennent surtout les eggs
et quasi-esjies et les dateurs.

Les espees et quasi-espes, qui comprennent les placementeaurt terme, y compris le papier
commercial, sont investies uniqguement dans des’srdifant une cotélevee de solvabiliteLe risque

de cralit est encore’rduit en limitant le montant qui est investi dans n'importe quel gouvernement ou
n’'importe quelle socigé.

La Socid¢é, dans le cours normal de ses affaires, est eXgasm risque de Cidit de la part des clients.
Cependant, les titeurs ne reprentent habituellement pas une part importante du total de I'actif de la
Socigé et renferment un nombrdeye de clients individuels.

Risque de taux d'intét

La Socie€ ne court pas de risque de taux d'irieimportant en raison de l&heance rapprochede ses
ééments d'actif et de passif eourt terme moftaires et des niveaux actuels des soldes de sa dette a
long terme.
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MAGNA ENTERTAINMENT CORP.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDE S — (suite)
(Tous les montants sont en dollars arirécains, sauf indication contraire et
tous les montants des tableaux sont en milliers, sauf les montants par action.)
(Tous les montants au 30 septembre 1999 et pour lesnmmles de neuf mois
terminée les 30 septembre 1999 et 1998 sont nofrifig s.)

10) INFORMATIONS SECTORIELLES
Secteurs d’activite
La Socieé compte deux secteurs d’activitées hippodromes et les activitémmobiliges.

Le sommaire suivant psente les informations @epar secteur d’activite

Période de neuf mois termine
le 30 septembre 1999

Activités
Hippodromes immobilieres Total
[non veérifi€]
Produits . . . ..o 58954 $ 12167$% 71121 %
Béndfice (perte) avantimfie surlerevenu....................... 10 637 @14) 7 393
Ajouts aux proprites immobiliges et immobilisations corporelles. . . . 27577 7023 34 600
Proprigés immobiliges, immobilisations corporelles et autrdéneents
d'actif, montantnet . . ... 304 907 208 661 513 568
Eléments d’actif acourt terme. .. ..........ooueeeeeieeaanan.. 179 887
Actifsd'impdtsreporfs . ........ ... . —
Totalde lactif. . ... 693 455 $
Période de neuf mois terminee
le 30 septembre 1998
Activité s
Hippodromes immobilieres Total
[non vérifie]
Produits. .. ..o — % 17196 $ 17196 $
Perte avantimptgs surlerevenu. ........... .. .. i — ©40) (7 640)
Ajouts aux propriggs immobilieres et immobilisations corporelles. . . . — 63677 63677
Proprigés immobiliges, immobilisations corporelles et autrdéneents
dactif, montantnet . ........... .. . . — 190 866 190 866
Eléments d’actif acourt terme. . ............ooueiiiin... 2291
Actifs d'impdts reports . .. ... ... —
Totalde lactif. . ... ... 193157 $
Pé&riode de cing mois terminee
le 31 decembre 1998
Activité s
Hippodromes immobilieres Total
Produits . . . ..o 3952 % 6597% 10549%
Perte avant imfiSs surlerevenu. . ... (435) (3973) (4 408)
Ajouts aux proprites immobiliares et immobilisations corporelles. . . . 633 17 435 18 068
Proprigés immobiliges, immobilisations corporelles et autrdéneents
d'actif, montantnet . . ... . 127 767 207 144 334911
Eléments d’actif acourt terme. .. ..........oouenreeeeeanans, 29 054
Actifsd'impdtsreporfs . ........ ... 177
Totalde lactif. .. ... 364 142 $



MAGNA ENTERTAINMENT CORP.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDE S — (suite)
(Tous les montants sont en dollars arirécains, sauf indication contraire et
tous les montants des tableaux sont en milliers, sauf les montants par action.)
(Tous les montants au 30 septembre 1999 et pour lesnmmles de neuf mois
terminées les 30 septembre 1999 et 1998 sont notrifi€ s.)

Exercice terminele 31 juillet 1998

Activité s
Hippodromes immobilieres Total
PrOdUILS. . . oottt — $ 20486 % 20486 $
Perte avant impiS surle revenuU. . .. ... — @0) (8610)
Ajouts aux propriggs immobiliares et immobilisations corporelles . . . .. — 72 643 72 643
Proprigés immobiliges, immobilisations corporelles et autré&neents
 dactif, montantnet. ... — 182889 182889
Eléments d’actif'acourtterme. .. ......... ... 1913
Actifsd'impdtsreporfs . ... . —
Totalde lactif. .. ... 184802 $
Exercice terminele 31 juillet 1997
Activités
Hippodromes immobilieres Total
PrOdUItS. . . oo e — $ 15276 $ 15276 $
Perte avantimpts surlerevenu. ...........c it i — @82) (1382
Ajouts aux proprites immobiliaes et immobilisations corporelles . . . . . — 43579 43579
Proprigés immobilires, immobilisations corporelles et autréneents
_diactif, montantnet. ... — 111659 111659
Eléments d’actifacourt terme. .. ......... .. . 1516
Actifsd’impdtsreports .. ........ ... . —
Totalde lactif. .. ... 113175 $
Exercice terminele 31 juillet 1996
Activités
Hippodromes immobilieres Total
ProdUILS. . . oo — 3 2460% 2460%
Perte avantimfis surlerevenu. . .. ....... .o — @4) (2424)
Ajouts aux propriges immobiliges et immobilisations corporelles . . . . . — 25119 25119
Proprigés immobiliges, immobilisations corporelles et autré&neents
) dactif, montantnet . .......... ... .. — 75 215 75 215
Eléments d’actif'acourtterme. .. ......... .. ... 1004
Actifs d'impotsreports .. ... ... —
Totalde lactif. . ... 76219 %
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Secteurs gegraphiques

Les produits par secteuf ggraphique de la Sodiese pfsentent comme suit :

Pé&riodes de neuf mois Exercices termines

Peiode de cing mois

terminées les 30 septembre terminée le 31 deembre les 31 juillet
1999 1998 1998 1998 1997 1996
. [non vérifig]
Etats-Unis.............. 60778% 1353% 4707 $ 1698% 1617% 1326%
Europe................. 10343 15843 5842 18788 13659 1134
71121 $ 17196 $ 10549 $ 20486 $ 15276 $ 2460 $

Les proprigés immobiliges, immobilisations corporelles et autfé@neents d’actif par secteur ggraphique
de la Soci& se pfesentent comme suit :

30 septembre 31 decembre 31 juillet
1999 1998 1998 1997
[non vérifi€]
Btats-UniS . . . ..o ot e 324182% 146063% 17687% 17639 %
Canada. . ...t e 72 313 64 804 50742 33073
EUrope. . ... e 117 073 124044 114460 60947

513568 $ 334911 % 182889 $111659 $

11) OPERATIONS ENTRE APPARENTE S

a] Au cours de la fiéode de cing mois termirele 31 deembre 1998, Magna a signee entente en vue
d’acheter d’'une sotté ayant des liens avec des membres de la famille de M. F. Stronach et«dg. M
Stronach, respectivement ‘pident du conseil d’administration et vice-pigente "ala direction de
Magna, environ 200 acres de terrain et d'@iorations aAurora, en Ontario” aun prix d’achat
d'approximativement 11,0 millions de dollars. Ce terrain est adjacent au terrain appartenant
presentement aMagna et ad’autres terrains faisant I'objet d’une convention de vente conditionnelle
entre Magna et la Sodie Au 30 septembre 1999, Magna a pa;@ millions de dollars au vendeur
dans le cadre de cette ‘apon. Les droits d’acque ce terrain et ces affierations, ainsi que la
construction en cours du terrain de golf finamgear Magna, ontté transfeés ala Socigé dans le
cadre de la restructuration. Le montant total inclus dans les pteprém cours d’armeagement et
déenues en vue dtee am@ages au bilan consolidau 30 septembre 1999 pour ce projet est de
18,1 millions de dollars.

b] Les propriges en cours damegement et denues en vue 8t am@ages comprennent
20,6 millions de dollars, montant qui régente la valeur comptable des terrains de Aurora treeste
la Socigé par Magna dans le cadre d'une convention de vente conditionnelle. Cette convention est
assujettie’ da separation feissie des propriés concerhes. Si cette ‘qmaration ne s’effectue pas dans
un ddai determineet que Magna demeure profia@e des terrains de Aurora, elle doit remettre les
20,6 millions de dollars ¢ Socid¢é avec les inteéts. Avant la conclusion de vente conditionnelle, la
proprigé est loue par la Socig aupres de Magna pour un montant nominal.
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c] Les proprigés praes aétre vendues incluent 4,6 millions de dollars, montant qui regmée la valeur
comptable des terrains libres, traivéfeala Socig¢é par Magna dans le cadre de deux conventions de
vente conditionnelles. Ces conventions sont assujefliela &garation feissie des propriés
concerries. Si cette ‘qmration ne s'effectue pas dans ufadlel&ermine et que Magna demeure
proprigaire des propfigs, elle doit remettre les 4,6 millions de dollaréaaSocid¢é avec les inteéts.

d] La Soci¢é a octroyeune option aerme limitee aMagna visant le rachat d’'une proftéemmobiliere
pour un prix fixe gal asa valeur comptable de 50 millions de schillings autrichiens (3,9 millions de
dollars). Cette proprié est incluse dans les profiiés praes aétre vendues.

e] Au 30 septembre 1999, la Sot@eavait un effet impayele 35,2 millions de dollars da Magna.
Le ler septembre 1999, Magna a investi dans la S&cim montant comptant additionnel de
250,0 millions de dollars, sous forme d’apport de capital. De ce montant, 146,9 millions de dollars ont
été pretés aMagna et sont reftés atitre d’effet arecevoir de Magna. Cet effet est payableue et
porte infeét au taux pférentiel des Eats-Unis minofede 1 % par anfe L'effet apayer ‘aMagna et
I'effet a recevoir de Magna ontieréglés apre le 30 septembre 1999.

fl En date du % mars 1999, la Socié a commenceé imputer aMagna des redevances d'asqeour son
utilisation du terrain de golf et des installations connexe®lzerwaltersdorf, en Autriche. Les
redevances totalisent 2,7 millions de dollars par’anel cours de la p@de de neuf mois termime
le 30 septembre 1999, 1,6 million de dollars dimé eomptabiliSe atitre de produits lie a ces
redevances.

La Socigé a octroyea Magna un droit de pemption quant &achat des deux terrains de golf de la
Socidé.

g] L'une desfiliales de la Sodiea @& nomme comme dendeur dans un recours collectif intenlivant
la United States District Court par Gutwillig, et al. Les demandeurs dans cette pourslataent des
dommages-iritéts compensatoires et punitifs, pour la restitution et le remboursement des profits, ayant
tous trait aux travaux fofeeeffectus par les demandeurs pour cette filale et certaines autresésocie
dé&fenderesses en Autriche et en Allemagnéears installations en Europe au cours de la Seconde
Guerre mondiale. Par suite de la restructuration, la $aiacquis les actions de cette filiale. En vertu
des lois autrichiennes, cette filiale sera solidairement responsable des dommagesantords a
I'égard de ce recours collectif. Une filiale autrichienne de Magna a convenu d’'indemniser cette filiale
pour tous dommages ou toutegpdases asso@Eace recours.

h] Une filiale de Magna a convenu d’indemniser la Sticéel'égard du c6tide reparation des dommages
causs al'environnement et des genses lies ala situation existant dans certaines des pragsie
immobilieres en Autriche.

12) EVENTUALITE S

a] La Socig¢é tire une part importante de ses produits des ac¢tvide pari mutuel dans le sud de la
Californie et court donc certains risques indgrets ‘ala possession et l&xploitation d’'un hippodrome.
Ces risques comprennent, entre autres, ceux assaoiealement aux changements de la conjoncture
économique, aux tendances dans le secteur des jeux de hasard, y compris la concurrence provenant des
autres tablissements de jeu et des commissions de loteritat/ Bt les modifications de ladislation
fiscale et des lois sur les jeux de hasard.
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b] Dans le cours normal de ses affaires, la S@gieut avoir une obligation conditionnellel'@gard des
litiges et recours intehsepar ses clients, fournisseurs et anciens enipldya direction pense que des
provisions suffisantes ontéecomptabilisSes, le cas eheant. Bien qu’il ne soit pas possible d’estimer
I'étendue des cda et des pertes potentiels, s'il y en a, la direction estime, mais ne peut garantir, que
lissue ultime de ceswentualifes aura un effet Hfaste rigligeable sur la situation finance de la
Socidé.

13) REGIMES D’AVANTAGES SOCIAUX A° PRESTATIONS DETERMINE ES

Avec I'acquisition de I'hippodrome Santa Anita ehcéenbre 1998, la Sodiea pris en charge led@nents
d’actif et de passif dugme de revenu de retraite genteci-apres.

Ce rgime consiste en ur géne de retraite non contributif prestations derminees pour les empldygea
temps plein"gés d’au moins 21 ans, comptant une amreu plus de services et non couverts par des
conventions collectives. L'actif du gime consiste en un contrat collectif de rentes asipfeine socite
d’assurances sur la vie. Les prestations djime sont fondes principalement sur les aresede services et

la remuneation admissible durant les derrés annes d’emploi. Les normes de provisionnement sont
conformes aux exigenceSdeales qui sont impdsss par la loi. Si un «changement de célgrosurvient,

les membres du ggme de retraiteé prestations dermines acquieent pleinement les avantages dgiree.
Cela s’est produit le 10°@embre 1998.

L’hippodrome Santa Anita ateacquis en teembre 1998 et la Sod&en’avait aucun rgime aprestations
determinees auparavant. Par coggent, un rapprochement de I'obligation au titre des prestations, de l'actif
du regime, de I'actif provisionhalu regime et des composantes du”tades avantages sociauxralique

net n'a pas & fourni pour la peiode de cing mois termireele 31 deembre 1998 ou pour n'importe lequel
des exercices compris dans laripde de trois ans termieele 31 juillet 1998. L'obligation au titre des
prestations et la juste valeur de I'actif digh@me au 31 deembre 1998taient respectivement de 7,0 millions
de dollars et 5,7 millions de dollars.

La charge de retraité payer est incluse dans les autrdéneents de passif dong terme des bilans
consolids.

Les hypothees utiliSes pour calculer le niveau de provisionnement dyime de revenu de retraite sont
les suivantes :

31 decembre

_ 1998
Taux d'actualisation moyen pofide. . . ...t 6,0 %
Taux moyen pondé de I'augmentation du niveau démeneation ............... 3,5%
Taux de rendementlang terme preu ............. .. 8,0 %

La date de mesure et les hyptdke connexes sur le niveau de provisionnement” dimee de revenu de
retraite s’appliquent au 31 dembre 1998.

F-39



MAGNA ENTERTAINMENT CORP.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDE S — (suite)
(Tous les montants sont en dollars arirécains, sauf indication contraire et
tous les montants des tableaux sont en milliers, sauf les montants par action.)
(Tous les montants au 30 septembre 1999 et pour lesnmmles de neuf mois
terminées les 30 septembre 1999 et 1998 sont notrifi€ s.)

14) SUPPLBMENT D'INFORMATIONS FINANCIE “RES

a] Informations trimestrielles (non vérifié es)

Les informations trimestrielles sommaires de la Siégpur les neuf mois termisele 30 septembre 1999
et les exercices termisdes 31 deembre 1998 et 1997 se’pantent comme suit :

Pour les neuf mois

terminés le 30 septembre 1999 31 mars 30 juin 30 septembre Total
Produits. . . ......... ... 39907% 20795% 10419% 71121 %
Béné&fice brut (perte brute).......... 19 277 1750 (802) 17 625
Béndfice net (perte nette). . ......... 9325% (B35)$% (5090)% 3000 %
Pour I'exercice terminé

le 31 decembre 1998 31 mars 30 juin 30 septembre 31 decembre Total
Produits. .. ........... ... ... ... 5748% 4995% 6 453 $ 7995 % 25191 %
Béndfice brut (perte brute).......... (1292) (1 300) (1 180) 154 (3618)
Pertenette....................... (300)$ (2464) (2876)% (2806)$% (10446)%
Pour I'exercice terminé

le 31 deeembre 1997 31 mars 30 juin 30 septembre 31 decembre Total
Produits. . . ... .o i 2297% 2249% 7026 % 3983 3% 15555 $
Béné&fice brut (perte brute).......... 1042 489 931 91 2 553
Béndice net (perte nette). . ......... (579)$ (1057)% 533 % (1460)$ (2563)%

b] Informations correspondantes (non veifi€ es)

Les informations correspondantes sommaires pouf l@ge de cing mois termireele 31 deembre 1997
se pfeentent comme suit :

PrOdUILS. . . .t 5844 $
Frais et charges des acti\stanmobiliaes

Frais d'exploitation . . ... ... ... 6 723

Charges gegrales et administratives. .. .. ...t e 248
AMOITISSEMENT. . . . e 742
INErEtS dEDITEUIS. . . . oo e 526
Perte avant imiis SUr le reVeNU. . . ... ..ot e 395)
IMPOLS SUM I8 TEVENU . . . . ottt e e —
P N . . . o 398) $
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Les produits tife du pari mutuel &hippodrome sont preents deluction faite des imfts et taxes de I'Et,
des taxes locales, des prix et boursés dex paris comme suit :

- Peiode de
rr?géot(?a?rsni(rj%gse :Jefs tglrrr]r?inrggl?e Exercices termines les
30 septembre 31decembre 31 juillet
1999 1998 1998 1998 1997 1996
[non vérifig]
Total des paris enregissdors des jours de courses en
direct moins les billets gagnants des amateurs de
COUISES .« o ittt et e e e 207 224 — 14385 — — —
Impats et taxes de ['Eat et taxes locales et autres
frais ... 132 897 — 9 845 — — —
Prix et bourses des horsemen. ................. 38 463 — 2 320 — — —
35 864 — 2 220 — — —
Quote-part du total des paris enredisthers des jours
de course en diffusion simultéaet autres revenant
alasSocigé .......... ... .. 4 292 — 293 — — —
40 156 — 2513 — — —

PRINCIPES COMPTABLES GENERALEMENT RECONNUS AU CANADA

Les conventions comptables de la Steieflaées dans les psents’tats financiers consolidgene diffeent
guee des principes comptablesSngealement reconnus au Canada (les «<PCGR canadiens»), sauf dans les
cas suivants :

a] Aux fins du rapprochement avec les PCGR canadiens, la'tBagi@doptepar anticipation les
dispositions du chapitre 3461, «Avantages sociaux futurs», du manuel de I'Institut Canadien des
Comptables Agres de maniee rdroactive. Par coriggient, la charge de retraite nette et les charges de
retraite apayer sont les fimes que celles calcids en appliquant les PCGR arcains.

b] En vertu des PCGR canadiens, la Stegst tenue de commenter sd peieation d’an 2000.

Le passagé Ban 2000 pose un probiee parce que de nombreux sysgs informatiques utilisent deux
chiffres pluta que quatre pour identifier I'afiee Les systmes sensibles aux dates peuvent confondre
I'an 2000 avec I'anhe 1900 ou une autre date, ce qui eimteades erreurs lorsque des informations
faisant intervenir des dates de I'an 2000 sont tegitdEn outre, des probitees semblables peuvent se
manifester dans des systes qui utilisent certaines dates de 'aari®99 pour repenter autre chose
gu’'une date. Les mercussions du prohbiee du passagelan 2000 pourront se faire sentir lerjanvier

de I'an 2000, ou encore avant ou apreette date, et, si 'on n'y retdee pas, les corisgiences sur
I'exploitation et I'information financiee peuvent aller d’erreurs mineuresiae ddaillance importante
des systmes qui pourrait nuiré k& capacitede la Soci& d’exercer normalement ses actiwtdl n'est
pas possible dtee certain que tous les aspects du prof#edu passagé Ban 2000 qui ont une
incidence sur la Socdié y compris ceux qui ont trait aux efforts’ pleyes par les clients, les
fournisseurs ou d'autres tiers, seront emieent fgolus.

c] Envertu des PCGR canadiens, lagastation du sultat global n’est pas’sessaire.
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MAGNA ENTERTAINMENT CORP.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDE S — (suite)
(Tous les montants sont en dollars arirécains, sauf indication contraire et
tous les montants des tableaux sont en milliers, sauf les montants par action.)
(Tous les montants au 31 atiu1999 et pour les peiodes de huit mois
terminées les 31 adt1999 et 1998 sont non Wfi€s.)

16) FAITS POSTERIEURS A LA DATE DU BILAN
a] Au 30 septembre 1999, les composantes du placement net de Magnaesggest comme suit :

Actifs d'Impots reports . ... ... 3041 $
Passifs d'impPts reports . . ... 86®)
Capital SOCIal . . . ..o (620)

(545 888) $

Le 5 novembre 1999, Magna a terrhina restructuration dmite a la rubrique «Principes de
consolidation» des «Principales conventions comptablessegant les preents “&ats financiers

vote subalterne de Cagerie A assorties d'un vote par action et les actions dégcaie B assorties de
20 votes par action. Au 5 novembre 1999, 78 535 328 actions dgar@eB et aucune action avec
droit de vote subalterne de Cgteie A daient’anises et en circulation.

Le 30 deembre 1999, une autre modification de la structure du capital de latSaae lieu. Acette
date, MEC Holdings (Canada) Inc., filiale canadienne en prtipeieclusive de la Sotié, a modifie
ses statuts constitutifs pour “ereune nouvelle catmrie d'actions, dsignees comme les actions
échangeables. Chaque actiothangeable peltre echange par le porteur contre une action avec droit
de vote subalterne de ¢gtmie A de la Socii. Les actions ehangeables donnent le droit aux porteurs
de recevoir des dividendes et d'autres droisiigalents’eonomiquement aux actions avec droit de
vote subalterne de cagerie A de la Socite et, par I'entremise d'une entente relative au droit de vote
et al'échange entre Magna, la Soi@et MEC Holdings (Canada) Inc. et de voter aux asséashties
actionnaires de la Sod& Si elles n'ont pasté echandes pfeedemment par les porteurs d'actions
avec droit de vote subalterne de ‘gaige A, les actions @angeables demeureront en circulation
jusgu’au 2r octobre 2001 (ou ane date ulteeure au ¥ octobre 2001 mais afieure au # avril 2003,
comme deerminepar le conseil d'administration de MEC Holdings (Canada) Inc. sur avis des porteurs
des actions”&hangeables), au moment des actions”ehangeables encore en circulation seront
automatiqguement rachie® Le prix de rachat e moment sera acquiitger la livraison d’'une action
avec droit de vote subalterne de ‘gaige A de la Soci& pour chaque actiohchangeable.

Le 30 deembre 1999, 14 823 187 actions de gatée B de la Socig& déenues par Magna oritée
rachetes par la Socié pour 110 000 000 $. Aette niene date, 110 000 000 $ ontéeinvestis par
Magna dans MEC Holdings (Canada) Inc. en retour de 14 823 187 actbasgeables, Toutes les
actions ordinaires de MEC Holdings (Canada) Inc. continuefired’dgenues par la Sodie Etant
donneque les actionsahangeables sontjaivalentes’ eonomiquement aux actions avec droit de vote
subalterne de cagerie A de la Socig, elles seront incluses dans les capitaux propres dans le bilan
consolidede la Soci&.
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c]
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MAGNA ENTERTAINMENT CORP.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDE S — (suite)
(Tous les montants sont en dollars arirécains, sauf indication contraire et
tous les montants des tableaux sont en milliers, sauf les montants par action.)
(Tous les montants au 30 septembre 1999 et pour lesnmmles de neuf mois
terminées les 30 septembre 1999 et 1998 sont notrifi€ s.)

En supposant que lesmissions susmentionas d’actions avaient eu lieu au ke des paodes
presentes, le Bbedice (la perte) diliée) par action en circulation aurdittecomme suit :
Peiodes de neuf

mois terminées h - Exercices termines
mois terminée Pl
les 30 septembre le 31 decembre les 31 juillet

1999 1998 1998 1998 1997 1996
[non vérifi€]

Période de cing

Béndfice (perte) par action avec
droit de vote subalterne de
catgorie A, par action de
catgorie B et par action
échangeable :
En circulation et
diluge) ............. 0,04% (0,10)% (0,05) % (0,11)$ (0,02)$ (0,03)%
Nombre moyen d’actions avec
droit de vote subalterne de
catgorie A, d'actions de
catgorie B et d'actions
échangeables en circulation
durant la peode
[en milliers] :
En circulation et
diluge) ............. 78535 78535 78 535 78535 78535 78535

Le 12 novembre 1999, la Sétéea conclu I'acquisition des hippodromes Thistledown et Remington
Park respectivementMorth Randall, en Ohio, et@klahoma City, en Oklahoma, pour un prix d’achat
total de 24,0 millions de dollars. Du prix d'achat total, 19,5 millions de dollars "tatpayes au
comptant et le solde de 4,5 millions de dollars, pamigsion de 650 695 actions avec droit de vote
subalterne de cagerie A.

Le 10 deembre 1999, la Sodiea conclu I'acquisition de I'hippodrome Golden Gate Fieldallany

et aBerkeley, en Californie, pour un prix d’achat total de 87,0 millions de dollars. Du prix d’achat
total, 60,0 millions de dollars ontt@ payes au comptant, 7,0 millions de dollars, patniission de
1012 195 actions avec droit de vote subalterne déegoaie A et 20,0 millions de dollars, au moyen
d'un effet sans irftét a payer, dont 10,0 millions de dollars viennehtéaheance au premier
anniversaire de la date de"tloe et 5,0 millions de dollars viennent&heance aux deuxiee et
troisiame anniversaires.

La Socigé a sigrieune entente dimitive en vue d'acqler les biens et de prendre en charge certaines
dettes de I'hippodrome Great Lakes Downs, Ihdviaskegon, au Michigan pour un prix d’achat de
1,7 million de dollars. Le prix d'achat total de 1,7 million de dollars sera” pageI'émission de
267 419 actions avec droit de vote subalterne degeaie A. Avant le projet d’acquisition, le psalent

et chef de la direction de la Sétésttait un actionnaire dominant de Great Lakes Downs, Inc.

Le 14 fevrier 2000, la Socite a deposeune delaration d’enregistrement auprele la Securities and
Exchange Commission degdEs-Unis et un prospectus en Ontario et dans certaines autres provinces
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MAGNA ENTERTAINMENT CORP.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDE S — (suite)
(Tous les montants sont en dollars arirécains, sauf indication contraire et
tous les montants des tableaux sont en milliers, sauf les montants par action.)
(Tous les montants au 30 septembre 1999 et pour lesnmmles de neuf mois
terminées les 30 septembre 1999 et 1998 sont notrifi€s.)

du Canada en rapport avec la distributioriviae de Magna, au moyen de dividendes, d’environ
15,7 millions d’actions comprenant la combinaison suivante :

i) des actions ehangeables de MEC Holdings (Canada) Indisribuer aux actionnaires de Magna
résidant au Canada; et

i) des actions avec droit de vote subalterne dégmie A de la Socit& a distribuer aux actionnaires
de Magna qui ne’sddent pas au Canada.

Magna convertira le nombre” cessaire d'actions de cagrie B en actions avec droit de vote
subalterne de cagerie A atitre de dividende.

Le 22 decembre 1999, la Sodiea conclu avec suceda neyociation de deux faciliede cfeit—une
facilité d’emprunt de 63 millions de dollars pour une darde trois ans et une ligne de’ dike
renouvelable de 10 millions de dollars, portant toutes deuxé@ndades taux allant du taux {férentiel
aux Bats-Unis au TIOL majdrele 2,2 % par ane
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MAGNA ENTERTAINMENT CORP.
IMMOBILIER ET AMORTISSEMENT CUMULE
31 decembre 1998

(montants en milliers de dollars anieicains)

TABLEAU Il

Durée de vie
Collts initiaux Colts capitalises Montant brut comptabilisé ala _surlaquelle
pour la Socigé aprés l'acquisition Incidence du change cléture de la pariode ) I'amortissement
Amortis- est calculedans
Batiments et Batiments et Batiments et Batiments et sement Date de Date le plus récent &at
Description Engagement Terrain amdiorations Terrain amdiorations Terrain amdiorations Terrain amdiorations  Total cumulé construction d'acquisition  des resultats (1)
ACTIVITES AUX HIPPODROMES
Hippodrome Santa Anita, Californié tds-Unis . . . — 25072 43277 — 504 — — 25072 43781 68 853 123 s.0. 1998 40 ans
Terrain déenu pour arheagement, Californie,
Etats-Unis. ...l — 52 500 — — 120 — — 52 500 120 52 620 — S.0. 1998 S.0.
ACTIVITES IMMOBILIERES
Terrains de golf
Niederoesterreich, Autriche. . .............. — 3721 — 7120 19992 937 120) 11778 15872 27 650 2194 1996 1994 25 ans
Ontario, Canada — 11008 — 11 4273 33 (4) 11052 4269 15321 — cors 1998 s.0.
Terrain
Ontario, Canada — 13479 — 8478 — 227) — 19730 — 19730 —
Ontario, Canada. . . — 11314 — 96 — (768) — 10 642 — 10 642 — s.0. 1998 S.0.
Ontario, Canada. . . — 2963 — 225 524 (324) @) 2 864 517 3381 — S.0. 1996 s.0.
Ontario, Canada. . . — 4452 — 98 — (303) — 4247 — 4247 — s.0. 1997 s.0.
Ontario, Canada. . . — 986 — 48 — (68) — 966 — 966 — s.0. 1997 s.0.
Ontario, Canada — 1645 — 47 — (111) — 1581 — 1581 — S.0. 1997 S.0.
Ontario, Canada — 1868 — 56 — (203) — 1721 — 1721 — S.0. 1997 S.0.
Ontario, Canada. . . — 377 — 1 — 42) — 336 — 336 — s.0. 1985 s.0.
Ontario, Canada. . . .. — 861 — 10 — (94) — 777 — 777 — s.0. 1985 s.0.
Ontario, Canada. . . .................ouv... — 1189 — 779 — (214) — 1754 — 1754 — s.0. 1985 s.0.
Ontario, Canada . .. .....oovvvvieennnnann.. — 2559 — 201 — (280) — 2480 — 2480 — s.0. 1997 S.0.
Ontario, Canada. . . . . — 1669 — 240 — (207) — 1702 — 1702 — S.0. 1987 S.0.
Kentucky, Bats-Unis.. . . — 2847 — 13 — — — 2860 — 2860 — s.0. 1997 s.0.
Michigan, Hats-Unis . . . — 1161 — 65 — — — 1226 — 1226 — s.0. 1996 s.0.
Michigan, Bats-Unis . . . — 2782 — 8 — — — 2790 — 2790 — s.0. 1996 s.0.
Maryland, ‘Hats-Unis . . . — 997 — 18 — — — 1015 — 1015 — s.0. 1994 s.0.
Floride, Bats-Unis........................ — 1918 — 12 — — — 1930 — 1930 — s.0. 1994 s.0.
New York, Bats-Unis...................... - 725 - — — - — 725 — 725 - S.0. 1998 S.0.
Niederoesterreich, Autriche. . — 7099 — 49 — (343) — 6 805 — 6805 — S.0. 1994 S.0.
Niederoesterreich, Autriche. . — 21449 — 2010 — mw2) — 22337 — 22337 — s.0. 1996 S.0.
Autriche. . ... — 6239 — 4 — 434 — 6677 — 6677 — s.0. 1998 s.0.
Steienmark, Autriche. . ............ ... ..., — 2229 — — — 155 — 2384 — 2384 — s.0. 1998 s.0.
Proprigés commerciales/industrielles
Colorado, Eats-Unis....................... — — 1045 — — — — — 1045 1045 505 S.0. 1992 S.0.
Oberoesterreich, Autriche. . . . — 4011 8193 — — 279 571 4290 8764 13054 482 S.0. 1998 S.0.
Oberoesterreich, Autriche. . . . — 3 3193 — 821 — 223 3 4237 4240 — s.0. 1998 s.0.
Vienne, Autriche. . . ........... ... ... . — 4 888 2277 — — 341 159 5229 2436 7 665 35 s.0. 1998 s.0.
Propridés residentielles
Ontario, Canada . . .. .. .. — 70 112 — 6 5) ®) 65 110 175 6 S.0. 1998 s.0.
Colorado, Eats-Unis. — — 1557 — 60 — — — 1617 1617 83 S.0. 1992 S.0.
Colorado, Eats-Unis. .. — — 3600 — — — — — 3600 3600 — S.0. 1995 S.0.
Floride, Bats-Unis. ... .................... — 669 1242 — 402 — — 669 1644 2313 267 S.0. 1994 s.0.
Autriche. . ... 5839 8595 7941 ) 34 599 552 9192 8527 17719 165 s.0. 1998 s.0.
DIVETS .« o ettt et e 40 — — — @) 2 38 2 40 1
5839 201 385 72 437 19 587 26 736 (3535) (2632) 217 437 96 541 313978 3861

1

L’amortissement até suspendu pour les proptés preaes aétre vendues. Se reportedanote 3 affeente aux &ats financiers consolidede la Socite.



MAGNA ENTERTAINMENT CORP.

IMMOBILIER ET AMORTISSEMENT CUMULE ~

31 decembre 1998
[en milliers de dollars amé@icains]
Période de

cing mois terminée
le 31 deeembre

TABLEAU llI

Exercices termines les 31 juillet

1998 1997 1996

98608 67719 44842

66194 33843 5998
6099 6346 17996
PP7) (9300) (1117)

169604 98608 67719

1180 319 151

1289 966 169
40 (105) 1)

2509 1180 319

167095 97428 67400
13908 12072 6858

1998
couT
Soldeau deutde lapeode. . .......... ..o, 169 604
Ajouts durant la peode :
ACQUISITIONS . . . . oo 132578
Améiorations. . ... 6 250
Incidenceduchange........ ... ... ... 5546
Soldeaacturedelapgode .......................... 313978
AMORTISSEMENT CUMULE’
Soldeau dbutdelapeode........... ... .. ... ... ..., 2 509
Ajouts durant la peode :
Amortissement ... ... 1233
Incidenceduchange........ .. ..., 119
Soldealacldture delapeode. .......... ...l 3861
Valeur comptablenette. .......... ... ... ... ... .. 310117
Stock du projet domiciliaire. .. ......... ... .. . 16573
Proprigés immobiliges, montantnet.................... 326 690

181003 109500 74258
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ETATS FINANCIERS

Los Angeles Turf Club, Inc.

Pour les peiodes du 1¢r janvier 1998 au 10 deembre 1998,
du 6 novembre 1997 au 31 deembre 1997 et du & janvier 1997
au 5 novembre 1997, et pour I'exercice termihde 31 decembre 1996
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RAPPORT DES VERIFICATEURS INDE PENDANTS

A I'actionnaire et au conseil d’administration de
Los Angeles Turf Club, Inc.

Nous avons fié les bilans ci-joints de Los Angeles Turf Club, Inc. (la «St&i¢ aux 10 deembre 1998
et 31 deembre 1997 et leStats correspondants desudtats d’exploitation, des capitaux propresdaifs) et
des flux de treorerie pour les p@odes du % janvier 1998 au 10 dmmbre 1998, du 6 novembre 1997 au
31 deeembre 1997 et dueljanvier 1997 au 5 novembre 1997, et de I'exercice tefrfen&l deembre 1996. La
responsabilitede ces tats financiers incombé k& direction de la Socté. Notre responsabiliteonsiste a
exprimer une opinion sur césags financiers en nous fondant sur nésfitions.

Nos vaifications ont’¢ effectues conformment aux normes de’wiécation geméralement reconnues aux
Etats-Unis. Ces normes exigent que laifieation soit planifie et exeutee de maniee afournir un degfe
raisonnable de certitude quant’absence d'inexactitudes importantes dans legsefinanciers. La véication
comprend le confile par sondages dedéments probants &appui des montants et des autrééneents
d’'information fournis dans lestats financiers. Elle comprend@ement I'@aluation des principes comptables
suivis et des estimations importantes faites par la direction, ainsi qu'un€caime de la preentation
d'ensemble des'tats financiers. Nous estimons que nogifi@mtions constituent une base raisonnable a
I'expression de notre opinion.

A notre avis, cestats financiers pentent fidkement, ‘atous ‘@ards importants, la situation finaneede
la Soci¢é aux 10 deembre 1998 et 31°'dembre 1997 ainsi que leSsidtats de son exploitation et de ses flux
de tresorerie pour les p@des du ¥ janvier 1998 au 10 dembre 1998, du 6 novembre 1997 au 3tetebre
1997 et du & janvier 1997 au 5 novembre 1997, et pour I'exercice tefmén81l deembre 1996 selon les
principes comptables’ géralement reconnus auxtats-Unis.

Los Angeles, Californie (SigNEERNST & YOUNG LLP
le 11 juin 1999 Comptables publics licehsie
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LOS ANGELES TURF CLUB, INC.

BILANS
(en milliers, sauf les donries sur les actions)

Au 10 decembre  Au 31 decembre
1998 1

997

ACTIF
Actif & court terme :
ESP@ES €t qUASI-ESPES . . ..ttt e
Débiteurs, deuction faite des provisions de 238 $ au 1@elmbre 1998 et
de 367 $au 3ldembre 1997. . ... ...
Charges payes d’avance et autrédéenents d'actif. . .................

Total de I'actif acourt terme

Autres@éments d'actif . . ...
Total de actif ...

PASSIF ET CAPITAUX PROPRES NEGATIFS

Passif'acourt terme :
CraditeUrS . . o
Charges de’maun@ation reportesapayer. .. ...,
Charges @eoulant des rgimes d’avantages sociauxpayer. ...........
Autres@ements de passif. .. ... .
Emprunt contraéten vertu de la facilitele crelit . ...................
Sommes ayer aux soctés affiliées .. ............ ... ...

Total du passifa@ourtterme. ........... ... i,
Produits comptabilised’avance
Impdts sur le revenu repdge

Total du passif. . .. ...

Déficit des actionnaires :
Actions ordinaires, valeur nominale : 1 000 $ ; 25 actions autesisenises
etencirculation. . ... ... .
Capital d’'apport additionnel. .. ........ ... ... .
Sommes aecevoir de la so¢té mere
Béné&fices non feartis (ddicit)

Total des capitaux propresgegifs .. ..........................
Total du passif et des capitaux proprégaiifs

Au nom du Conselil,

(signg FRANK STRONACH
Administrateur

Voir les notes affeentes aux &ts financiers.
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221°$ 15632 $
2 204 2417
1221 1393
3646 19 442
11 928 10 805
424) (224)
10 504 10 581
1699 1 699
15 849 $ 31722 %
1730 $ 10 736 $
3 850 3977
1304 1304
6 201 10 033
2 500 —
20 719 23718
36 304 49 768
1812 1349
2 265 2 265
40 381 53 382
25 25
8314 6 960
(1868) (13 355)
(1003) (15 290)
(2832) (21 660)
15 849 $ 31722 %

(signg LoNNY POwELL
Administrateur



LOS ANGELES TURF CLUB, INC.

ETATS DES RESULTATS D’EXPLOITATION
(en milliers de dollars)

Produits :
Commissions tites des paris. ... .........
Produits lies aux droits d'enfre . ..........
Intéréts et produits divers . .. ............

Charges :
Frais d’exploitation des hippodromes. . . ..
Amortissement . ........... . oo
Charges @eéerales et administratives. .. ...
Intéréts et charges diverses .. ...........
Charges locative. . .....................

Perte avant les impge sur lerevenu...........
ImpOts surlerevenu. . ......................

Pertenette............ ... . i

Perte dilde par action en circulation..........

Voir les notes affeentes aux &ts financiers.

Pé&riode du

au 10 deembre

Peiode du
ler janvier 1998 6 novembre 1997 1er janvier 1997
au 31 deembre

Période du

Exercice
terminé le

au 5 novembre 31 decembre

1998 1997 1997 1996
41043 $ 2950 $ 39701$ 44781 $
21 940 2278 20 334 23825
179 39 615 581
63 162 5267 60 650 69 187
48 437 6 407 49 279 48 735
1200 171 2570 3212
3965 742 4821 6 353
1089 30 110 788
10 184 740 9 895 10 861
64 875 8 090 66 675 69 949
(1713) ¢ 823) (6 025) (762)
(113) $ (2823)% (6025)% (762) $
(68,5)$  (112,9)$ (241,0) $ (30,5) $
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LOS ANGELES TURF CLUB, INC.

ETATS DES CAPITAUX PROPRES (NEGATIFS)
Pour les paiodes du 2er janvier 1998 au 10 deembre 1998, du 6 novembre 1997

au 31 decembre 1997 et du & janvier 1997 au 5 novembre 1997,

et pour I'exercice terminé le 31 decembre 1996
(en milliers, sauf les donries sur les actions)

Solde au 31 teembre 1995 ............
Augmentation des sommes racevoir

de la sociee mere
Capital d’apport
Perte nette

Solde au 31 deembre 1996 .. ...........
Diminution des sommes eecevoir de

la soci¢é mere
Capital d'apport
Perte nette

Solde au 5 novembre 1997............

Redressement en vertu de ld thade

de l'achat pur et simple . ........

Augmentation des sommes racevoir

de la soci& mae
Capital d'apport

Pertenette......................

Solde au 31 teembre 1997 ............
Augmentation des sommes racevoir

de la sociee mere
Capital d’apport
Pertenette......................

Solde au 10 deembre 1998

Voir les notes affeentes aux &ts financiers.

M dc’:ai)pr;tc?rlt re?:g\%ri]:%st;ala nc?r??ggg?t?s
Nombre Montant additionnel  socig¢é mére (déficit) Total
25 25$ 1895% (Ml7)$ 22053$ 7556
— — — (325) — (325)
— — 3208 — — 3208
— — — — (762) (762)
25 25 5103 (1B42) 21291 9677
— — — 4015 — 4015
— — 1494 — — 1494
— — — — (625) (6 025)
25 25 6 597 (127) 15 266 9161
— — — — (27733) (27 733)
— — — (628) — (628)
— — 363 — — 363
— — — — (823) (2823)
25 25 6 960 (1355)  (15290) (21 660)
— — — (513) — (2513)
— — 1354 — — 1354
— — — — (713)  (1713)
25 25% 8314% (188)$ (17003)$ (24532)$
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LOS ANGELES TURF CLUB, INC.

ETATS DES FLUX DE TRE SORERIE
(en milliers de dollars)

Période du Péiode du Période du

1®" janvier 6 novembre  1®' janvier Exercice
1998 au 1997 au 1997 au terminé le
10 decembre 31 decembre 5 novembre 31 decembre
1998 1997 1997 1996

Rentrees (sorties) lies aux activite d’exploitation :
Pertenette . ............. i m3)$ (2823)$ (6025 9% (762) $
Redressements pour rapprocher la perte nette desesntre
(sorties) nettes Ties aux activite d’exploitation :

Amortissement. . .. ... 1200 171 2570 3212
Impdts sur le revenurepoe . ... — — — (327)
Diminution (augmentation) des bigeurs,

montantnet .......... ... i 213 55 (88) 665
Diminution (augmentation) des charges pege

d'avance et des autréments d’'actif. .......... 172 231 (224) (658)
(Diminution) augmentation des aieurs. .......... (9006) 7148 (7 243) 1758

(Diminution) augmentation des autrégraents de
passif, de la mmuneation differée et de la renunea-

tion du personnel permanent. .. ............... (®59) (2831) 764 (842)
Augmentation (diminution) des produits comptabiise
davanCe. . ... e 463 540 @20) (540)
Rentres (sorties) nettes ks aux activite
d'exploitation . ........... .. .. i (1880) 2491 (11 276) 2506
Rentres (sorties) lies aux activite d'investissement :
Acquisitiondemateel . ............... ... ... ... .. (123) (1 805) (7 051) (4 550)
Sorties nettes lies aux activite d’investissement. . . . .. (1123) (1 805) (7 051) (4 550)
Rentres (sorties) lies aux activite de financement :
Remboursement des emprunts bancaires exigibles . . — (82) (785) (868)
Emprunt contracten vertu de la ligne de cdé . . . . . . . . 2500 — — —
(Diminution) augmentation des sommeseser aux
(arecevoir des) soctes affiliees .................. (299) 10985 7823 (2 050)
Capital d’apport. . ... 1354 366 1494 3208
(Augmentation) diminution des sommesexevoir de la
SOCIHEMEE . ...t B13) (628) 4015 (325)
Rentfes (sorties) nettes’ ks aux activite de
financement . ... ... ... .. @58) 10 641 12 547 (35)
(Diminution) augmentation nette des esps et
QUASI-ESPBES .« o v vt vt i (am1) 11327 (5 780) (2079)
Espees et quasi-espes au deut de la peode. ......... 15632 4 305 10 085 12164
Espees et quasi-espesaa fin de la peiode . . ......... 221$ 15632% 4305% 10085%

Informations additionnelles sur les flux dédoeerie
(voir les notes 3 et 9) :
Intérét verseau cours de lapeode .. ................ 58 $ — $ 111 $ 288 $

Voir les notes affeentes aux &ts financiers.
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LOS ANGELES TURF CLUB, INC.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS
10 decembre 1998, 31 deembre 1997 et 1996

1) Mode de presentation

Los Angeles Turf Club, Inc. («<LATC» ou la «SotEe) a ‘@é constitie@ en socite en 1979. LATC est une
socigé absorbante d’'une sdtéecreée en 1934 pour disputer des courses de pur-sdingppodrome Santa Anita
Racetrack («Santa Anita»), dans le Sud de la Californie. Avant le 5 novembre 1997, tAiTQre filiale en
proprigé exclusive de Santa Anita Operating Company and Subsidiaries («<SAOC» olutegsueie»). Le
5 novembre 1997, Meditrust Acquisition Company («Meditrust») a fusicmrez SAOC et adoptl raison
sociale Meditrust Operating Company. Cette fusionécenstate selon la mihode de I'achat pur et simple, et
les déments d'actif et de passif de LATC ohtéecomptabilise aleur juste valeur marchande au 5 novembre
1997. Il convient de changer com@enent de miode comptablétant donfieque le contfte des droits de vote
a changede mains. Lestats financiers des’pedes postéeures au 5 novembre 1997 pemtent la situation
financige de la Socig et ses trsultats d’'exploitation compte tenu de lapeatition du prix d'achat liea
l'acquisition de Meditrust. Les'tats financiers ci-joints des pedes antgeures au 5 novembre 1997
inclusivement n'incluent pas les effets de la comptabilisation de I'acquisition de Meditrust seldthiadeele
I'achat pur et simple (note 3). Le 10 ckmbre 1998, une filiale en proftéeexclusive de Magna International
Inc. a fait I'acquisition de LATC.

Les dats financiers ci-joints comprennent le bilan et les comptes’ti bes feultats de LATC. Certaines
charges engdgs par la soc¢té mere de LATC au nom de la Sodiont &é attribuees aL ATC selon la mi¢hode
du col d'achat fel. L'état des feultats d’exploitation peut ne pase repfsentatif des produits et des charges
qui auraient & comptabilise si LATC avait exploiteses activite atitre d’entiteautonome.

2) Sommaire des principales conventions comptables

Les dats financiers onfté dresse confornienent aux principes comptablesngealement reconnus aux
Etats-Unis qui sont conformes taus les gards importants, aux principes comptabléségement reconnus au
Canada, sauf commé ci#t ala note 11 affeente aux &ts financiers.

Immobilisations corporelles

En date du & janvier 1996, la Socié a adoptela norme n 121 publiee par leFinancial Accounting
Standards Boardntitulée «Accounting for the Impairment of Long-Lived Assets and for Long-Lived Assets to
be Disposed Of» (le «FAS 121»). Le FAS 121 exige que les pertsgltaat de moins-values soient
comptabiliSes al'égard des Ements d'actif'dong terme utili§e au cours de I'exploitation lorsque des faits ou
des changements de circonstances indiquent que les fluxsteerie non actualiseque ces léments devraient
géenérer pourraient™&e inferieurs aleur valeur comptable. Aucune pertésuitant de moins-value n'atée
comptabiliSe durant les pigodes du # janvier 1998 au 10 de=mbre 1998, du 6 novembre 1997 au 3teiebre
1997 et du & janvier 1997 au 5 novembre 1997, ni pour I'exercice tefnén®1 deembre 1996.

L'amortissement des immobilisations corporelles ess@néeprincipalement selon la htieode linaire,
généralement sur les dles d'utilisation pfeues suivantes :

Equipements et autre Maiel . . ... .......oure 518 ans
Améiorations [0CatiVes. . . . ... "5 & ans

Les deenses qui permettent de prolonger cohsilkement la dume de vie des immobilisations sont
capitalises. Les frais d’entretien et déparation sont passesn charge au fur étmesure qu’ils sont engage
Lorsqu’une immobilisation amortissable est mise hors service déecde cdt et 'amortissement cumulg
afferents sont”Eminés des comptes et tout gain ou toute perte éonodlant est refl® dans les activite
d’exploitation de I'exercice en cours.
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Produits comptabilisés d’avance

Les produits comptabilised’avance comprennent les billets d’éetret le stationnement payel’avance,
qui sont constateatitre de produit, au prorata, sur la derde la fenion de courses laquelle ils se rapportent.
Les produits comptabilised’avance incluent en outre le loyer payavance par une autre association de courses
de pur-sang, nomfmeent Oak Tree Racing Association («OTRA»), qui utilise I'hnippodrome de la &ocie
pendant une partie de I'ah@ele loyer payead’avance est constatir la dufe restante du bail.

Esp&ces et quasi-espees

Les placements eourt terme hautement liquides dortdi&ance restanté la date d’acquisition est de trois
mois ou moins sont consides comme des quasi-esEs.

Provision pour créances douteuses

La direction revoit paodiquement le caradte recouvrable des’ béeurs et redresse la provision pour
creances douteuses afin de tenir compte des montants jurgeouvrables.

Publicité

Les frais de production et de communication publicitaires sonergéement passeen charge au fur et a
mesure qu'ils sont engageles frais engagepour la promotion de courses sfigues en direct sont passen
charge“ala date oula course se deule. Pour les fréodes du ¥ janvier 1998 au 10 dembre 1998, du
6 novembre 1997 au 31 dembre 1997 et dueljanvier 1997 au 5 novembre 1997, et pour I'exercice tefriene
31 deeembre 1996, des frais de publicile respectivement 3 175000 $, 262 000 $, 2331000 % et 1 773 000 $
ont @é engags. lIs sont refléges dans les frais d’exploitation des hippodromes dansths énanciers ci-joints.

Produits et charges

La Socieé comptabilise quotidiennement les produits d’exploitation assoaiex courses de pur-sang a
I'hippodrome Santa Anita, Bexception des abonnements qui sont coristaie prorata sur la dieede la saison.

Produits tiré s des courses de chevaux et tsud’exploitation directs

Les produits tife des courses de chevaux et leStsaliexploitation directs sont psente deduction faite
des impds d’'Etat et municipaux, des grands prix, des bourses et des autres prix.

Bénéfice par action

Le ben&ice par action en circulation est calcida divisant le beéfice net ou la perte nette de la Sdéie
par le nombre moyen pohded’actions ordinaires en circulation au cours de laigue, soit 25 actions pour
chacune des’p®des pfeentes. La Soci& ne ddient aucun titre dilutif.

Nouvelles normes comptables

En juin 1997, leFinancial Accounting Standards Boaal publiela prise de position SFAS 130 intifide
«Reporting Comprehensive Income» (le «<SFAS 130») et la prise de position SFAS 131antiikclosure
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about Segments of an Enterprise and Related Information» (le «SFAS 131»). Le SFASihRGlds normes

de presentation du reultat global et de ses composantes. Il est’ egnrgigueur au cours du premier trimestre de
1998 et n'a eu aucune incidence sur lest®financiers de la Sotée Le SFAS 131 &@blit de nouvelles normes

de presentation de l'information finantie sectorielle dans lestas financiers annuels et interdiaires. |l

élabore ‘galement des normes quantaapresentation de I'information sur les produits et services, Igsore
geographiques et les principaux clients. L'adoption des nouvelles exigences du SFAS 131 n'ont eu aucun effet
sur la pfeentation de I'information sectorielle de la Sdéiparce que celle-ci ne compte qu'un seul secteur
d’activité.

En juin 1998, leFinancial Accounting Standards Boaml publiela prise de position SFAS 133 intifie
«Accounting for Derivative Instruments» (le «SFAS 133»). Le SFAS 133 s’'applidoesales trimestres des
exercices commernt aprs le 15 juin 2000. Le SFAS 133ablit des normes de comptabiligd de pfeentation
de l'information financiee pour les instruments deés et les activite de couverture. En vertu du SFAS 133,
une entifeest tenue de constater tous les instrumentiw@e atitre d'actif ou de passif et de leva&uer aleur
juste valeur marchande. Actuellement, la Stici€a recours aucun instrument d&vé dans le cadre d’activite
de couverture ou de placements. Par ¢qoset, la Socig croit que I'adoption du SFAS 133 n’aura aucune
incidence sur sa situation finaneni sur ses rmultats d’exploitation.

Concentration du risque

Les instruments financiers qui peuvéntntuellement exposer la S6tée& une concentration du risque de
credit sont surtout des placements et débitdairs au comptant. La Sétéeeffectue des placements au comptant
dans des instruments d'investissemerbart terme de bonne qudliet limite le montant du risque de cli¢ a
I'égard de tout”metteur commercial. Les concentrations du risque deitcie I'égard des deiteurs sont
restreintes en raison du nombre d’emplacements satellites et d’'amateurs de courses.

La plus grande partie des revenus de la Séast tiree des activite de pari dans le Sud de la Californie.
La Socidé est donc expdseaux risques intrents “ala proprigé et al’exploitation d’'un hippodrome. Il s'agit
notamment des risques qui sont normalement assagie changements dans le climabromique geéral, aux
tendances dans le secteur des jeux de hasard, y compris la concurrente paetes autres institutions de jeux
de hasard et les commissions de loterietatBinsi que les amendements apporex lois fiscales et aux lois
sur les jeux de hasard.

Juste valeur des instruments financiers

La direction a estirhda juste valeur de ses instruments financiers en utilisant les renseignements sur les
marcHe disponibles et les ftleodes d'aluation appropfies. L'interpféation des dontes du marchest en
grande partie affaire de jugement pour estimer la juste valeur d’'un instrument. Paguemisdes valeurs
estimatives &blies pour la So¢té au 10 deembre 1998 et au 31 dembre 1997 ne sont pasaessairement
representatives des montants que les bourses affichEin¢are actuelle.

Dans le cas des instruments financiers dont il est possible d’estimer la valeur, la directtemardsque
la valeur comptable des instruments financiers de la’8ose&rapproche de leur juste valeur au 1@eafebre
1998 et au 31 deembre 1997.

Risques et incertitudes

La prgparation des'tats financiers en conformitavec les principes comptablesngslement reconnus
necessite I'utilisation par la direction d’estimations et d’hypatb® qui ont une incidence sur les montants

F-55



LOS ANGELES TURF CLUB, INC.
NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS—(suite)

constate dans les f@ts financiers et les notes y aftates. Les ®ultats fels acourt terme pourraientte
différents des montants estime

3) Acquisition de la Sociéé par Meditrust Acquisition Company

Le 5 novembre 1997, Meditrust a fait I'acquisition de LATC. En canpsmce, la Socté a redressda
valeur comptable de ses actif et passif pour rendre compte tudecoplacement de Meditrust dans LATC,
conformenent ‘al’opinion n° 16 de I'’Accounting Principles BoardAinsi, 19 100 000 $ ontté répartis entre les
éléments d’actif, et 37 672 000 $, entre [déraents de passif. Le reste’ ®eeomptabiliSea titre de reluction des
capitaux propres.

L'état des feultats d’exploitation de la Sod&reflde I'amortissement forndsur des donres historiques
jusqu’au 5 novembre 1997 et comporte les montants redredsd’actif et du passif de la Sdtéeapres le
5 novembre 1997.

4) Indemnités de dgart versées aux membres de la direction

Dans le cadre d’ententes passevec certains dirigeantd’@gard des dmissions, la Socté a engagales
frais de 351 000 $ au cours de larjpele du 2 janvier 1997 au 5 novembre 1997 et de 851 000 $ au cours de
I'exercice terminide 31 deembre 1996 pour verser des indemmite dpart ades dirigeants. Ces montants ont
été imputes aux charges gérales et administratives danstéé des feultats d’exploitation.

5) Emprunts exigibles

La Socig@é a conclu un contrat de cession-bail pour financer du neht&lévisuel, de surveillance videet
de production en vertu d'un bail de cing ans qui est parveiah@ance en deembre 1997. Cette entente de
financement até comptabilisSe atitre de contrat de location-acquisition.

6) Emprunt contracté en vertu de la ligne de cfelit

Au 10 deembre 1998, la Sodieavait une dette en cours de 2 500 000 $ dans le cadre d’'une lignédie cre
non garantie. L'inte&t couru sur cet emprunt correspondait au tauXguemtiel majofede 0,5 % (8,25 % au
10 deembre 1998). Le solde impags vertu de la ligne de cdé a @é rembourSeapres le 10 deembre 1998.
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7) Imp6ts sur le revenu

Les impds sur le revenu sont calcel@u moyen de ‘ddarations distinctes. Par le paskeSocigé presentait
une delaration consolide avec la soCi@ meae. Des impts sur le revenu repdisedecoulent des’earts
temporaires lors de la constatation de certains postes de produits et de charges auX fats fieareiers et des
declarations de revenu. Le tableau ci-dessous illustre les sourteartddemporaires et leur incidence sur les
péaiodes du & janvier 1998 au 10 dembre 1998, du 6 novembre 1997 au 3tetebre 1997 et dueljanvier
1997 au 5 novembre 1997, et sur I'exercice term&81 deembre 1996.

Du 1erjanvier  Du 6 novembre Du 1¢ janvier Exercice

1998 au 1997 au 1997 au terminé le
10 decembre 31 decembre 5novembre 31 decembre
1998 1997 1997 1996
Méthodes d’amortissement dd@e utilisées ades fins
fiscales ..o 308000 $ (233000)$ (498000)$ 675000 $
Reports de pertes d’exploitation nets. ... ......... (879000) (1029000) (2197000) (784 000)

Déductions utilisSes pfeedemment “a des fins

comptables, dductibles "ades fins fiscales dans

'exercice enNCouUrs. . ........ovvrvnvnenanan.n. 53 000 71000 150 000 435 000
Revenu intgré precedemment ades fins comptables,

non integrable "ades fins fiscales dans I'exercice en

COUIS .« ottt e e e e e e e e e — — — (326 000)

Augmentation de la provision pour moins-value aux
fins des impts reports déviteurs .. ............. 518 000 1191000 2545000 —
— $ — $ — $ — $

Le rapprochement entre la provision totale pour Tispsur le revenu de la Sdtéepour les peodes du
ler janvier 1998 au 10 dembre 1998, du 6 novembre 1997 au 3tefebre 1997 et dueljanvier 1997 au
5 novembre 1997, et pour I'exercice termiee31 deembre 1996 au taux d’impales socités prevu par la loi
federale de 34 %, et aux taux pres par I'Hat de 9,3 % pour I'exercice ternide 31 deembre 1996 et de
8,84 % pour les fr@odes du & janvier 1997 au 5 novembre 1997, du 6 novembre 1997 au Gdndare 1997 et
du Zerjanvier 1998 au 10 dembre 1998 stablit comme suit :

Du 1erjanvier  Du 6 novembre Du 1e janvier Exercice

1998 au 1997 au 1997 au terminé le
10 decembre 31 decembre 5novembre 31 decembre
1998 1997 1997 1996

Réecupeation fiscale «preue» calcule aux fins de

'imp6t sur le revenu fdéral, deduction faite des

impots sur le revenude &t .................. (734000)$ (1209000)$ (2581000)$% (330000)$
Contributions politiques non’dectibles. . .......... 73 000 2000 5000 82 000
Reports de pertes d’exploitation nettes non constate

montantnet .............. . i 661 000 1207 000 2576 000 194 000
Montants divers, nets. . ............. ... ... — — — 54 000

— $ — $ — $ — $
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Les impds reports deiteurs et crditeurs au 10 deembre 1998 et au 31 dembre 1997 comprennent les
éléments suivants :

10 decembre 31 decembre

1998 1997
Impots reports deiteurs :
Remuneation deluctible fiscalement lorsqu'elle estpaye................ 125000% 180000 $
Cotisation de retraite ‘deictible fiscalement lorsqu’elle est paye. .. ... .. ... 581 000 581 000
Report de cotisation . .. ...ttt 8 000 7000
Divers . .......cooiiiin.. P 452 000 452 000
Avantage fiscal fderal des impts d’Etat reports craditeurs. .. ............. 562 000 562 000
Reports de pertes d’exploitation nettéddeaux. ......................... 3664000 2876000
Reports de pertes d’exploitation nettes@E . .. ........................ 441 000 350 000
Provision pour moins-value. .. ... e (5 4080) (4 895 000)
Total des impts reporte craditeurs .. .......... ... i 420 000 113 000
Impdts reports debiteurs :
Ecart entre I'amortissement fiscal et 'amortissement comptable......... (1 028®00) (721 000)
Revenu preedemment intgré a des fins comptables, non igtable ‘ades fins
fiscales.......... P (DD) (11 000)
Impot sur le revenu d’'Eat deductible lorsqu’il est payeaux fins de I'impo
fedEral .. (16086) (1646 000)
Total des impts reports déditeurs. . .. ... .. o i i (2 6&8H0) (2378 000)
Impots craliteurs nets aux fins de I'iMfpsur le revenu repotte. . .............. (226900) $ (2 265 000) $

Aucun impd n’a &é versepour les peodes du & janvier 1998 au 10 deembre 1998, du 6 novembre 1997
au 31 deembre 1997 et dueljanvier 1997 au 5 novembre 1997, et pour I'exercice tefnin81 deembre
1996.

8) Engagements efeentualités

Certaines telamations, poursuites et plaintes survenant dans le cours normal des schiite deposes
contre la Socit ou sont en instance. De l'avis de la direction, elles sont toutes suffisamment couvertes par une
assurance, anoins qu’'elles ne soient sans fondement, ou leur camaate les dommages mineurs qu’elles
entrdnent n'auraient pas d’incidence importante sur la situation finema@a les feultats d’exploitation de la
Socidé si une deision dait rendue en sa’dveur.

La Socieé loue I'hippodrome d’'une sodié affiliée. Le bail couvre la fiode se terminant le 31"dembre
2010 (voir la note 10). La Sodiea sous-loud’hippodrome ‘acertaines peodes au cours de I'exerciCe@TRA,
et continuera de le faire jusqu’en 2010 (voir la note 10).

9) Régimes d’'avantages sociaux du personnel
Régime d’options d’achat d’actions

Avant le 10 deembre 1998, SAOC et son successeur, Meditrust Operating Company, faisaient partie d’'une
structure de fiducie de placement immobilieaetions jumeles. C’est pourquoi les actions de SAOC et de
Meditrust Operating Company oritéetransiges en un seul bloc avec, respectivement, Santa Anita Realty
Enterprises, Inc. («<SARE») et Meditrust Corporation, en vertu d’'une convention de jumelage des actions.
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Les options d’'achat d’'actions octrag®par la so¢te mere de LATC ont'¢e apparies aux actions jumads
correspondantes de SARE ou de son successeur, Meditrust Corporation |lafpege des options par les
employes. Le 5 novembre 1997, les options d'achat d'actions qui n'avaient pas ehtéievees ont ¢
consideées comme I'ayantté, et, par consguent, un’&ment de passif liéa ces options dté inclus dans le
redressement du prix d’achat de Meditrust.

Primes de rendement octroyes sous forme d’actions garticipation restreinte

Dans le cadre du Rgme de primes de rendement octregesous forme d’actions de 1995, SAOC a octroye
126 647 actions ordinairestidre de primes de rendement sous forme d’actibmssicipation restreinte d'une
valeur de 15,50 $ I'action jumate Du nombre d’'actionSmises en 1995, 59 291 actions oné acquises en
1996, et 8 065 actions oftéeacquises en 1995. En vertu de I'entente relative agirRe de primes de rendement
octroyees sous forme d’actions participation restreinte, SAOC a rached® 161 actions en 1997. Les
16 130 actions restantes ofeeacquises en 1997 lors du changement de énti@es montants Te ala
remuneation de 61 000 $ et 524 000 $ pour les exercices temmiespectivement les 31 aEmbre 1997 et 1996
ont &é inscrits aux charges’gérales et administratives dans lests des Tsultats d’exploitation ci-joints.

Régime de revenu de retraite

La socigé mere de la Soci offre un regime de retraite” aotisations éeermines non contributif aux
membres du personnel engagel’année qui ont au moins 21 ans, comptent au moins un an de service et ne
sont pas progges par une convention collective. Les actifs dginee sont compdsed’un contrat collectif de
rentes souscrit aupsed’'une compagnie d’assurance sur la vie. Les prestations au titregonersont fondes
principalement sur I'anciennetet la ranuneation admissible au cours des dérei annes de service. Les
exigences relatives k& capitalisation correspondent aux exigencedafes imposSes par la loi. En cas de
changement de coriteg les participants au ggme de retraite @otisations derminees se voient confer des
droits pleinement acquis, ce qui est survenu le 5 novembre 1997.

Les charges de retraite€ pediques nettes attribes ‘ala Soci@é par la soci& mére pour les peodes du
ler janvier 1998 au 10 dembre 1998, du 6 novembre 1997 au 3tefebre 1997 et dueljanvier 1997 au
5 novembre 1997, et pour I'exercice termilee31 deembre 1996 au titre du gene de revenu de retraite se
composent de ce qui suit :

Du 18" janvier Du 6 novembre Du 18" janvier Exercice
1998 au 1997 au 1997 au terminé le
10 decembre 31 decembre 5novembre 31 decembre
Composantes des charges de retraite’gediques nettes 1998 1997 1997 1996
Colt des prestations au titre des services rendus au
coursdelapeode............. ..., 327000 $ 38000 $ 211000% 277000 $
Intéréts sur I'obligation au titre des prestations
ProjeteRs . ..ot 429 000 65 000 361 000 441 000
Rendement'® de l'actif du rgime. .. ............ (490 000) (68 000) (377 000) (387 000)
Amortissement net etreport. ............. ..., 171 000 19 000 106 000 101 000
Charges de retraite’ gediques nettes. .. ...... 437 000 $ 54 000 $ 301000% 432000 %
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Le tableau ci-dessous illustre le rapprochement entre les obligations au titre des prestations, I'agitieu re
et la capitalisation du ggme.

10 decembre 31 decembre
1998 1997
Variation de 'obligation au titre des prestations :
Obligation au titre des prestations aibdede la peode. . ....... 6603000% 5999000 $
Colt des prestations au titre des services rendus au cours de la
PEIOAE . . . o 327 000 249 000
IS . . 429 000 427 000
Prestations Vel . . .. ..ot (384 000) (362 000)
Pertes actuarielles. . ........ .. 22 000 290 000
Obligation au titre des prestationdaafin de la peiode . . . ... 6 997 000 6 603 000
Variation de I'actif du fgime :
Juste valeur de I'actif du’ggme au dbut de la peode . ......... 5299 000 4 868 000
Rendement'rd de l'actifdu fgime. . ......... ... ... .. .. ... 490 000 445 000
Cotisations de laSod@. ... ....... ..o, 288 000 348 000
Prestations V&8 . ... ... . i (384 000) (362 000)
Juste valeur de I'actif du ggme ala fin de la peiode . . . .. .. 5693000% 5299000 $
Capitalisation durgime (insuffisante) .. ................. (1 30800)$ (1 304 000)$

Les hypothsees suivantes ontéutilisées pour deerminer la capitalisation du géme de revenu de retraite :

1998 1997 1996
Taux d’actualisation moyen pohide. . ............ ..., 6,0 % 6,8 % 7.5%
Taux moyen pond& de I'augmentation deschelles salariales. . . .. .. 3,5% 3,5% 3,5%
Taux de rendementlang terme pfeu ............ ..., 8,0% 8,0 % 8,0%

La date de mesure et les hyptéhe affeentes ala capitalisation du ‘@me de revenu de retraite de la
Socidé étaient en date de la fin de I'exercice.

La Socieé participe ‘@galement glusieurs fgimes interentreprises aurgfice de ses empldgesyndigus.
La Socieé y a versedes cotisations de 4 391 000 $ pour [aipde du ®rjanvier 1998 au 10 de=mbre 1998, de
672 000 $ pour la peode du 6 novembre 1997 au 31 cdenbre 1997, de 3709 000 $ pour laripde du
lerjanvier 1997 au 5 novembre 1997 et de 4 377 000 $ pour I'exercice teten8ledeembre 1996. Les donas
fournies par les administrateurs dégirges interentreprises ne permettent pas derdener les obligations au
titre des prestations constie® ni I'actif net attribuable aux”gémes interentreprises auxquels la Stiie
participe.

Régime de ramunération diffé rée

La socigé mere de la Socite a des ententes démeingation differée aprestations derminees qui procurent
a certains dirigeants ahieurs une prestation fixe l&ge de la retraite. Au cours de 1995, les ententes en cours
pour les employ® actifs ont”& suspendues et remplasepar une prime de rendement oct®ymus forme
d’actions “aparticipation restreinte en vertu du gtme de prime de rendement octfeysous forme d’actions de
1995. Les prestations au titre dugmme sont fondes principalement sur lI'ancienriett la renuneation
admissible.
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Les charges de retrait€ padiques nettes pour les pedes du # janvier 1998 au 10 dembre 1998, du

6 novembre 1997 au 31 dembre 1997 et dueljanvier 1997 au 5 novembre 1997, et pour I'exercice tefriene
31 deeembre 1996 pour I€ gime de fenuneation differée comportaient leSléments suivants :

Du 1erjanvier Du 6 novembre Du 18 janvier

1998 au 1997 au 1997 au Exercice termine
10 decembre 31 decembre 5 novembre le 31 decembre
Composantes des charges de retraite’pediques nettes 1998 1997 1997 1996
Colt des prestations au titre des services rendus au
coursdelapgode........................ — % — % — 3 — $
Intéréts sur I'obligation au titre des prestations
projetees ... .. 237 000 43 000 240 000 231 000
Amortissement de I'obligation nette et des pertes
actuariellesnonconsfae .. ................ 66 000 — — —
Charges de retraite’@ediques nettes. . . . .. 303000 $ 43 000 $ 240 000 $ 231000 $

Le tableau ci-dessous illustre le rapprochement entre les obligations au titre des prestations et la
capitalisation du rgime. Le fgime ne comporte aucun actif.

10 decembre 31 decembre
1998 1997
Variation de 'obligation au titre des prestations :
Obligation au titre des prestations albdede la peode . .. .. .... 3977000% 3737000%
Colt des prestations au titre des services rendus au cours de la
PEIOTE . .t — —
IS .. 237 000 283 000
Prestations VEr®s . . ...t (532 000) (539 000)
Pertes actuarielles . .. ... . 168 000 496 000
Obligation au titre des prestationdaafin de la peiode. . . .. .. 3850000% 3977000 %
Capitalisation durgime (insuffisante). .. ................. (385000) $ (3977 000) $

Les hypothises suivantes ontté utilisées pour derminer la capitalisation du géne de fenunegation
différée :
1998 1997 1996
Taux d’'actualisation moyenpohde . ........... ... ... 6,0% 68% 75%

La date de mesure et les hyptghe affeentes’da capitalisation du’i@me de fenuneation differée de la
Socidé étaient en date de la fin de I'exercice.

10) Opé@ations entre apparentes

La Socieé loue I'hippodrome d’une sodié affiliée pour la dure complée de I'anrie contre 1,5 % des paris
a I'hippodrome pour les courses qui ont lieu en diredthippodrome Santa Anita, y compris la rencontre de
OTRA. De plus, la Socié verse "asa soci affiliée 26,5 % des commissions ®@® des paris par satellite
(jusqu'aconcurrence de 1,5 % du montant de ces paris). Lorsque lat8eciploite ses activite par satellite
pour les hippodromes Hollywood Park, Del Mar et Pomona Fairplex, elle velssaciaé affiliée 26,5 % des
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commissions tires des paris &tre de loyer additionnel. Pour les iedes du & janvier 1998 au 10 dembre
1998, du 6 novembre 1997 au 3lcdenbre 1997 et dueljanvier 1997 au 5 novembre 1997 et pour I'exercice
terminele 31 deembre 1996, LATC a versela sociéé affiliée (y compris les jours consdsraux organismes
de bienfaisance) des loyers de respectivement 10 184 000 $, 740 000 $, 9 895 000 $ et 10 861 000 $.

En vertu du contrat de location entre la Soeiet la soci¢e affiliée, la Sociee est tenue de prendre en charge
les cdus attribuables aux imije et services publics, aux ifigoet taxes, #entretien et aux assurances.

La Socid¢é a sous-loud’hippodrome 'aOTRA (jusqu’en 2010) pour la tenue de la rencontre annuelle de
pur-sang de OTRA qui commence vers la fin de septembre olilait deoctobre. OTRA organise des courses
pendant cing semaines les aamepaires et pendant six semaines les” asrimpaires. Pour les pedes du
ler janvier 1998 au 10 dmmbre 1998, du 6 novembre 1997 au 3teaiebre 1997 et dueljanvier 1997 au
5 novembre 1997, et pour I'exercice termilee31 deembre 1996, OTRA a versela Socigé des loyers de
respectivement 5233 462 $, 7 446 $, 3 797 266 $ et 4 807 724 $, compris dans les commissiomiesingaris.

En date du 31 dembre 1997, les sommegpayer aux soctés affiliees comprennent 23 718 000 ¥erser
aMeditrust Corporation, y compris un emprunt de 5 500 000 &mabourser Meditrust Corporation. L'emprunt
portait inteét a7 % et a’é& rembouréeen 1998. La socté affiliée a commenca imputer des inteéts de 7 %'a
la Socigé a compter du & janvier 1998 sur une partie du solde exigible. Aucuririéite’a &é impute sur les
emprunts aux socies affiliées avant le & janvier 1998.

Au 10 deembre 1998, les sommespayer aux soctés affiliées repfeentaient 20 719 000 $ erser ‘a
Meditrust Corporation. Des intéts de 880 000 $ ontté accumuls sur des emprunts aux stée affiliées et
sont inscrits au poste des inds et charges diverses dans l¢st® financiers ci-joints.

Les caus engade par la socite mére de LATC ont’é attribues aLATC selon la mi¢hode du coud’achat
réel. Pour les pgodes du % janvier 1998 au 10 dembre 1998, du 6 novembre 1997 au 3teatebre 1997 et
du Zerjanvier 1997 au 5 novembre 1997, et pour I'exercice tefrfergl deembre 1996, ces Etaise sontleves
arespectivement 1 354 000 $, 363 000 $, 1 494 000 $ et 3 208 000 $, et figurent damssléis@nciers ci-joints.

11) Principes comptables geéralement reconnus au Canada

Les principes comptables de la Sdéiaitilises pour dresser les fwents “&ats financiers ne diffent
pratiguement pas des principes comptabletegdement reconnus au Canada («PCGR canadiens»), sauf pour ce
qui suit :

a) Les déiteurs de la socté mere sont indiquse atitre de deluction des capitaux propresgagifs. En
vertu des PCGR canadiens, lediteurs de la soc¢té mae devraient #e presents atitre d'actif a
long terme. En vertu des PCGR canadiens, le total de I'actif aux’ téndlere 1998 et 31'dembre
1997 s’déverait respectivement 81 717 000 $ et 45077 000 $, et les capitaux propregtifs, a
respectivement 8 664 000 $ et 8 305 000 $.

b) Aux fins du rapprochement avec les PCGR canadiens, la t8ogieadopterétroactivement les
dispositions du chapitre 3461 du Manuel de [l'Institut Canadien des ComptablégsAgieule
«Avantages sociaux futurs». En cogsence, les charges de retraite nettes et le passif au titre des
prestations constifes du fgime de retraite sont les s que ceux qui ontt& degermine en
appliquant les principes comptablesngalement reconnus auxtas-Unis.
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ET SA FILIALE

Pour les exercices termins les 31 deembre 1998, 1997 et 1996
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RAPPORT DES COMPTABLES PUBLICS LICENCIE S INDEPENDANTS

Au conseil d’administration et aux actionnaires de
Gulfstream Park Racing Association, Inc. et de sa filiale

Nous avons éfié les bilans consolideci-joints de Gulfstream Park Racing Association, Inc. et de sa filiale
(la «Socigé») aux 31 deembre 1998 et 1997 et Iétats consolide correspondants desstétats, du dficit des
actionnaires et des flux de’ s@rerie pour chacun des exercices compris dansriageede trois ans termiede
31 decembre 1998. La responsabilite ces tts financiers incombé & direction de la Socté. Notre
responsabiliteonsiste’ @xprimer une opinion sur césags financiers en nous fondant sur nésfietions.

Nos vaifications ont’¢ effectues conformment aux normes de’wiécation geméralement reconnues aux
Etats-Unis. Ces normes exigent que laifieation soit planifie et exeutee de maniee afournir un degfe
raisonnable de certitude quant’absence d'inexactitudes importantes dans legsefinanciers. La véication
comprend le confile par sondages dedéments probants &appui des montants et des autréléneents
d’'information fournis dans lestats financiers. Elle comprend@ement I'@aluation des principes comptables
suivis et des estimations importantes faites par la direction, ainsi qu'un€ caime de la preentation
d'ensemble des'tats financiers. Nous estimons que nogifi@tions constituent une base raisonnable a
I'expression de notre opinion.

A notre avis, cestats financiers consolidepresentent fidkement, “atous ‘gards importants, la situation
financige de Gulfstream Park Racing Association, Inc. et de sa filiale aux 8dnaare 1998 et 1997 ainsi que
les resultats de son exploitation et de ses flux dedrerie pour chacun des exercices compris danérladgede
trois ans termine le 31 deembre 1998 selon les principes comptablasagdement reconnus auxtats-Unis.

Miami, Floride (sigri¢ PRICEWATERHOUSECOOPERSLLP
le 10 mars 1999 (le¢lseptembre 1999 pour la note 9) Comptables publics licencie
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GULFSTREAM PARK RACING ASSOCIATION, INC. ET SA FILIALE

BILANS CONSOLIDE S

31 aolt 31 decembre 31 decembre
1999 1998 1997

(non véifi€)

ACTIF
Actif a court terme :
ESPEES €1 QUASIFESPES . . o« oottt e e 7832459% 2375511 % 605194 $
Espees et quasi-espes affectes . ... ... 163 884 292721 592 285
Débiteurs, moins provision pour @aces irfeouvrables de 101 012 $ au 31"2d999 et
0$ et 191 012 $ respectivement aux 3telmbre 1998 et 1997.................. 156 441 121 445 128 135
Effet AreCEVOIN. . . .ot 93 250 93 250 —
Charges palEs d'avanCe . . ... ...ttt 911 364 451 144 767 285
Total de l'actif acourt terme. . . ... .. i 9157 398 3334071 2092 899
Immobilisations corporelles :
Terrain et amBorations. . . ... ... o 9401 638 9401 638 9012 699
Batiments et amorations. . .. ... ... 24 214 826 23323001 22 485 253
Mobilier, agencements et @il . . ... ... .. 5070935 5089 592 4138418
38687399 37814231 35636 370
Moins amortissement Cumule. .. ... ... 25842 336 24 575672 22787 284
Immobilisations corporelles nettes. . . ... 12 845 063 13 238 559 12 849 086
Autres ‘dééments d’actif :
Placements au COU. . . . . ..ottt 2500 2500 2500
DS . v vt e 12 450 12 450 12 480
Frais de financement repostedeluction faite de I'amortissement cumue 321 124 $ au
31 ad 1999 et 295 948 $ et 231 614 $ respectivement aux 8erdbre 1998 et
1007 . 546 25722 90 056
Total des autreSlements d'actif. . . ... 15496 40 672 105 036
Total de Iactif ... ... 22017957 $ 16613302% 15047021 %
PASSIF ET DEFICIT DES ACTIONNAIRES
Passif'acourt terme :
Crediteurs :
Comptes CENES. . . ... e 751477$% 1869022% 1079003%
Produits comptabilised’avance. . .. ... 1844 036 512187 428 458
Billets de pari mutuel nonmames. . ... 48 833 32798 23891
Charges payer :
1] = — 127 092 —
Bourses insuffisantes. . . ... .. 163 884 292721 592 285
AULTES Charges Bayer. . . ..ottt ittt e e e e e e 824 146 381 107 507 511
IMPOLS SUr € reVeNU BAYET . . . ..ottt e e e e e 1506 420 399 454 —
EffetS APaY e . . o .t 6 800 000 500 000 —
Total du passif @OUrt terMe. . . .. ... e e 11938 796 4114 381 2631148
IMPOLS SUT |€ TEVENU FEPOIBE . . . o vttt et e ettt e e e et e 694 270 586 809 731 159
Effet aterme apay el . . o oot — 6 800 000 7 800 000
Dette aloNg teIME . . . . oot 48 000 000 48 000 000 48 000 000
Total du PasSif. . . ..o 60633066 59501190 59 162 307
Engagements étventualifes (note 5)
Déficit des actionnaires :
Actions ordinaires, valeur nominale de 1 $, aut@set enises 13 040 actions ; en
circulation 11 232 @CtiONS. . .. . oottt 13 040 13040 13040
Capital d'apport additionnel. . . ... 22991 259 22 991 259 22991 259
DEfiCit aCCUMUIE . . . o (59868) (64126687) (65354 085)
(36849 609) (41122388) (42349786)
Moins :
Actions autodtenues, 1 808 actions ordinaires auttoU. .. ........oviiii ... (1760) (1 765500) (1765 500)
Total du déicit des actionnaires . . ...t (38 61®) (42887888) (44115 286)
Total du passif et dudieit des actionnaires. .. ... i 22017957 % 16613302% 15047021 %

Au nom du Conseil,

(sign® VINCENT GALIFI (sign® JamEs NicoL
Administrateur Administrateur

Les notes ci-jointes font partie irgente des pents &ats financiers consolide
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GULFSTREAM PARK RACING ASSOCIATION, INC. ET SA FILIALE
ETATS CONSOLIDE S DES RESULTATS

PRODUITS :

Commissions sur pari Ehippodrome

Commissions sur pari entre hippodromes. .. .........

Frais pour transmissions en diffusion simultare pari
entre Bats. . .. ...

Appoints

Billets de pari mutuel non dlamies

Honoraires des grands prix relatifs aux bourses

Moins : grands prix, bourses, tropeeet autres prix . . . .

Revenu net tireles activits de pari mutuel. .. .........
Entrees
GEnEales. . ...
Loges de saison, laissez-passer et abonnements. . .
Ventes de programme
Stationnement
Autres produits d’exploitation

CHARGES :

Charges desgartements. ... ..........cooouiiinn...
Impdt foncier. .. ...
Cotisations sociales etpermis. .. ...................

ASSUMANCE. . ..ot
Services publics. . ...
Contributions
Amortissement des immobilisations corporelles.
Amortissement des immobilisations incorporelles. . . . .

Autres charges. . . ...

Béendfice d’exploitation. .. ............ ... ... ...

AUTRES PRODUITS (CHARGES) :
Intéréts craliteurs
Intéréts debiteurs. .. ...
Gain (perte) da vente de propfigés
Divers

Autre charge, nette

Béngfice avant provision pour i sur le revenu
Provision pour impts surlerevenu. . ..................

Béngfice net

Beéndfice diluepar action en circulation. . ...............

Huit mois terminés les

31 aoltt Exercices termines les 31 deembre
1999 1998 1998 1997 1996
(non (non
verifi€) verifi€)

21166704 $ 21064663$ 21064663$% 20896273% 19710687 $

4327102 4134875 4110273 4370064 3766721
15370575 14177930 14178719 13803677 13322237
930 803 983 233 983 233 949 286 891 837
551 106 546 823 546 823 576 608 422 991
966 140 989 750 989 750 941 545 953 410
43312430 41897274 41873461 41537453 39 067 883
21835696 20923313 20954428 20550496 19 067 874
21476734 20973961 20919033 20986957 20 000 009
997752 1036942 1036957 1080379 1121186
539 618 503 534 505 887 548 232 557 415
192 746 209 038 209 038 201015 174759
158 527 137 503 137 503 144 274 151 744
664 396 632 813 839 849 560 876 749 476
24029773 24493791 23648267 23521733 22754589
11983727 11663616 14343052 13977248 12981229
462 753 460 752 660 922 657 947 649 268
645 127 580 559 726003 740943 650 911
386 681 395 216 567 662 427 374 736 396
191 652 140 987 219312 232202 187 477
10 545 37875 87975 79 107 86 689
1266664 1289600 1795401 1877575 2031431
25176 42 889 64 334 64 334 64 334
— — 107 644 51 530 72993
14972325 14611494 18572305 18108260 17 460 728
9057448 8882297 5075962 5413473 5293861
284797 354 258 463 449 471127 449 855
(23B59) (2571445) (3771610) (3880246) (3 946 487)
— — 5000 — 1818 422
66 133 255 850 315195 19 760 378 752
(19B29) (1961337) (2987966) (3389359) (1299 458)
7082819 6920960 2087996 2024114 3994403
2810040 2852575 860 598 918299 1631200
4272779% 4068385% 1227398% 1105815$ 2363203%
380,41 $ 362,21'$ 109,28 $ 98,45 $ 210,40 $

Les notes ci-jointes font partie irgeante des prents &ats financiers consolide

F-66



GULFSTREAM PARK RACING ASSOCIATION, INC. ET SA FILIALE
ETATS CONSOLIDE S DU DEFICIT DES ACTIONNAIRES

Solde au 31 deembre 1995........
Béndice net de I'exercice terminde
31 deembre 1996..............

Solde au 31 deembre 1996........
Béndfice net de I'exercice terminde
31 deembre 1997..............

Bén€fice net de I'exercice terminde
31 deembre 1998..............

Solde au 31 deembre 1998 ........
Béndfice net des huit mois termisde
31 adu 1999 (non vefié) ........

Solde au 31 atul999 (non vefié). . .

Capital
Actions d’apport
ordinaires  additionnel

Déficit Actions
accumule autodéenues Déficit total

13040 $ 22991259 $ (688283)$ (1765500)$ (47584 304) $

2 363 203 — 2 363 203

13040 22991 259

(66 4590) (1765500) (45221 101)

1105815 — 1105815

13040 22991 259

(653585) (1765500) (44 115 286)

1227 398 — 1227 398

13040 22991259

(641B87) (1765500) (42 887 888)

4272779 — 4272779

13040 $ 22991 259 $

(59853908) $ (1765500)$ (38615 109)$

Les notes ci-jointes font partie irgente des prents &ats financiers consolide

F-67



GULFSTREAM PARK RACING ASSOCIATION, INC. ET SA FILIALE
ETATS CONSOLIDE S DES FLUX DE TRESORERIE

Huit mois terminés les
31 aolt Exercices termines les 31 deembre

1999 1998 1998 1997 1996
(non vaifi€é)  (non vérifi€)

Rentres (sorties) lies aux activite d’exploitation :

Béndficenet ....... ... 4272779% 4068386% 1227398% 1105815% 2363203 %

Redressements pour rapprocher laediiee net des rentes nettes
liées aux activite d’exploitation :

Amortissement des immobilisations corporelles. . ....... 1266 664 1289 600 1795401 1877575 2031431
Amortissement des frais de financement remarte .. . . ... .. 25176 42 889 64 334 64 334 64 334
Gain ala vente d'immobilisations corporelles. .. ......... — — (5000) — (1818422
Provision pour crances douteuses. ... ................. — — 63 378 21535 45 485
Impots sur le revenu repoe. . ... ..o 107 462 (478 470) (144 350) 153819 520 245
Variation de I'actif et du passif :
DEDITEUIS . . .ottt e e (396) (58 342) (56 688) (106 087) 42798
Effetarecevoir . ... — (193 250) (93 250) — —
Espees et quasi-espes affectes .............. ... ... 128 837 353491 299564 (167 734)  (334587)
Charges payes d'avance. ... .......oovurinenunnnnnn (460 220) 585 215 316 141 (126 981) (56 185)
DS . . o et — — 30 70 000 @o0)
Crediteurs—comptes clients. .. .......... ... ... ...... (1 11545) (314 114) 790019 (772 323) 800 308
Crediteurs—produits comptabilised’avance . ............ 1331849 (343 164) 83729 (100 874) 117 244
Billets de pari mutuel non'mames ..................... 16 035 10399 8907 9032 4482
Charges gayer—inteéts et autres chargespayer . ....... 315947 742 200 688 231126 107 386
Charges @ayer—bourses insuffisantes .. .............. (128 837) (353 491) (299 564) 165999 345284
Impots sur le revenu @ayer. . ........ooviiinnaan... 1106 965 2216 745 399 454 (550 538) 431191
Total des redressements. . ...t 2557 337 3499 708 3222793 768883 2230994
Rentres nettes lies aux activite d’exploitation. .. ............ 6830116 7 568 094 4450191 1874698 4594197
Rentres (sorties) lies aux activite d’investissement :
Produit de la vente d'immobilisations corporelles. . . ... .. — — — — 3291126
Acquisition d'immobilisations corporelles. . ............. (873 168) (351335) (2179874) (1774061) (1728721)
Rentres (sorties) nettes’ ks aux activite d'investissement. . . . . (873 168) (351335) (2179874) (1774061) 1562405
Rentres (sorties) lies aux activite de financement :
Remboursement de I'efféttarme’apayer. . .............. (500 000) (500 000) (500 000) (1500 000) (3200 000)
Remboursement d’emprunts contfacen vertu de la ligne de
CrEdit. . . — — — —  (20000)
Rentfes (sorties) nettes’ ks aux activite de financement. . . . .. (500 000) (500 000) (500 000) (1500 000) (5200 000)
Augmentation (diminution) nette des €sps et quasi-espes . . . . 5456 948 6716 759 1770317 (1 383) 956 602
Espees et quasi-espes au deut de la peode ............... 2375511 605 194 605194 2004557 1047955
Espees et quasi-espesaa fin de la peode. ................ 7832459% 7321953$% 2375511$% 605194% 2004557 %
Renseignements suppientaires sur les flux de"sererie :
Sorties de fonds au cours de laripee—impd sur le revenu. . . . 1068072 $ 878096 $ 896831% 1705041 % 589000 $
Sorties de fonds au cours de laijpde—inted&t ............... 2390864% 1889306% 3578926% 3882003% 3966307 $

Les notes ci-jointes font partie irgeante des prents tats financiers consolide
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GULFSTREAM PARK RACING ASSOCIATION, INC. ET SA FILIALE

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDE S
(Tous les montants au 31 atu1999 et pour les peiodes de huit mois
terminées les 31 adt1999 et 1998 sont non Wifi€s.)

1) Description de I'entreprise :

Gulfstream Park Racing Association, Inc. et sa filiale en pfopeeclusive (la «Soci@») exploitent un
hippodrome avec salons de pari mutuel dans Broward County, en Floride. Commedanes les lois de la
Floride, la Soci& a @é autorise atenir des rencontres hippiques couvrant 63 jours durant les exercices ®rmine
les 31 deembre 1998 et 1997 et des rencontres hippiques couvrant 64 jours durant I'exercicé€ fermine
31 deembre 1996. La Sodie est en activitedurant la saison de courses de I'hiver en vertu d€ dgslation
actuelle sur le pari mutuel de la Floride. Une modification de lislation pourrait influer sur les dates
d’ouverture de la Sotié et avoir des effets considbles sur ses activiagutures.

Propriété

Jusqu'au 31 adul999, la Socite &tait une filiale en propfig& exclusive de Gulfstream Holdings, Inc.
(«Gulfstream»).

2) Principales conventions comptables :

Les principales conventions comptables utdiseoar la Socié pour la pfearation des tats financiers
consolide ci-joints se preentent comme suit :

Mode de presentation

Les dats financiers consolideont @& prepares conformienent aux principes comptables ngealement
reconnus aux fats-Unis, lesquels sont conformes,taus les ‘gards importants, aux principes comptables
géenaralement reconnus au Canada.

Principes de consolidation

Les dats financiers consolidecomprennent les comptes de Gulfstream Park Racing Association et de sa
filiale. Tous les soldes et 6pions intersocigés importants ontté éliminés lors de la consolidation.

Utilisation d’estimations

La preparation des'tats financiers selon les principes comptablésegdement reconnus exige que la
direction effectue des estimations et formule des hymsbejui influent sur les montants” peats pour les
ééments d’actif et de passif et sur la”pemtation des actifs et passifgedtuels aux dates désaes financiers et
le montant preentedes produits et charges durant I€sipges vises. Les feultats fels pourraient diffeer de
ces estimations.

Esp&ces et quasi-espees

La Socieé considee tous les placements srdiquides ayant descheances initiales de trois mois ou moins
au moment de I'achat comme des quasi-espe

Les instruments financiers qui risquent de soumettre la’ &o&tides concentrations de risque déditsont
surtout les espmes et quasi-espes, lesquelles peuvent parfoispdsser les limites des assurances de la FDIC.
Au 31 deembre 1998, la Sodiedepassait ces limites de liquidied’environ 3 millions de dollars. La Sdtée
place ses espes et quasi-espes aupre d'institutions financiees ayant une cote de “die &evee et, par
principe, limite le montant de son risque déditelans n'importe laquelle de ces institutions.
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Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont”pemtes au cétet amorties selon la ftleode linaire suivant la
duree de vie utile estimative deéséments d’actif :

BaliMEN S . . o e 25 ans
AMEIOTAtiIONS. . ... * Ibaans
Mobilier, agencements et mai@ . .. ........... ... . . e 5 ans

Lorsque les Ements d’'actif sont mis hors service oldés autrement, les frais et 'amortissement cumule
sont ‘diminés des comptes respectifs et tout gain ou perte ’eowant est constatdans les activite courantes.
Les frais d'entretien et de’paration sont passeen charges au fur €t mesure qu’ils sont engageet les
renouvellements et les dfr@ations sont capitalise

Frais de financement reportes

La Socigé a capitaliseles frais assotia l'acquisition d'une facilitede cralit de 15 000 000 $, comme
decrit a la note 4, et elle amortit ces tusuivant la Mmihode linaire sur la dure du financement.

Imp6ts sur le revenu

La Socig¢é comptabilise ses imijte sur le revenu repdesuivant la mthode du report d'impis variable.
Selon cette rithode, les actifs et passifs d'imfzoreports sont calcule d’'apres I'écart entre la valeur comptable
et la valeur fiscale des actifs et passifs d’ages taux d’imposition en vigueur pour I'exercice les earts sont
censes dre contrepasse

Bourses

La Sociaé est tenue de distribuer un montant cifigue en bourses et prix des propaiees fonds sur un
pourcentage des mises de pari mutuel, plus d’autres montants additionnels. Alxe&ibde 1998 et 1997, les
bourses et prix des proptares ‘¢aient insuffisants respectivement de 292 721 $ et 592 285 $ comsenfee
dans les ®ts financiers consolideci-joints. Aux 31 deembre 1998 et 1997, 292721 % et 592285 %
respectivementtaient déenus dans des comptes d’encaisse dféeeterapport avec ce passif.

Moins-value de I'actif

La Sociegé enregistre une moins-value chaque fois que dé&mements ou des changements de situation
indiquent que la valeur comptable d'un actif peut ne fies ecouvrable. La direction de la Sa&elgermine la
possibilitede recouvrer les immobilisations en calculant si 'amortissement de ces actifs sur |éardéuvee
résiduelle peut' e recouvieau moyen de flux de tsererie non actualiseprojets. Le montant de la moins-
value, le cas ehant, est mesurd’'apres la juste valeur (flux de teprerie actualiseprojefs) et est imputeux
activites dans la peéode oucette moins-value est tlFminee par la direction.

Bénéfice par action

Le bendfice par action en circulation est calcude divisant le be&fice net disponible aux porteurs d’'actions
ordinaires par le nombre moyen ponéld’actions ordinaires en circulation durant laripele, soit 11 232 actions
pour les peodes pieenfes. La Socite n'a pas de titres entiaant un effet de dilution.
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Juste valeur des instruments financiers

La direction a estirhda juste valeur marchande de ses instruments financiers d'dgseinformations
boursiges disponibles et les tttodes d’'@aluation appropfies. Il faut faire montre d'un grand jugement dans
I'interprétation des dontes boursiges pour &borer des estimations de la juste valeur. Par wunesat, les justes
valeurs estimatives ne sont pasessairement refgentatives des montants qui auraienf ya eafteialises dans
les marchs boursiers actuels.

Espees et quasi-espes, espees et quasi-espes affectes, déiteurs, effet arecevoir, charges pdgs
d’avance, cfditeurs et charges @ayer, billets de pari mutuel nor ceames, impds sur le revenu gayer et
effets ‘apayer —

En raison de l'eheance rapprocte des instruments, leur valeur comptablésprde dans les bilans
consolids constitue une estimation raisonnable de la juste valeur.

Effet aterme ‘apayer et dette dong terme —

La juste valeur de I'effet éerme ‘agpayer de la Socté et de la detté dong terme fonde sur les taux courants
de dettes avec des modéditet des eheances similaires, ne diffe guee de leur valeur comptable.

Concentration du risque de cralit

Les instruments financiers qui risquent de soumettre la’ §o&des concentrations de risque déditesont
surtout les placements en éspe et les cCr@nces. La Sotté place ses placements en aspe dans des
instruments” acourt terme de qualitet limite le montant du risque de ‘dlié pour n’importe quel metteur
commercial. Les concentrations du risque dalitra I'égard des feiteurs sont limites en raison du nombre
éleve de dditeurs.

Etats financiers consolide intermédiaires non vaifiés

De l'avis de la direction, lestats financiers consolideintermaiaires non vdfiés reflgent tous les
redressements, consistant uniquement en redresseniguiigen®e et feurrents, neessaires pour psenter
fidelement la situation finantie au 31 adu1999 et les Tsultats d’exploitation et les flux de’sererie pour les
huit mois termiris les 31 adu1999 et 1998.

Nouvelles normes comptables

En juin 1998, le Financial Accounting Standards Board a pubke prise de position °n133 (le
«SFAS 133»), intitule Accounting for Derivative Instruments and Hedging Activiti€ette prise de position
s’applique ds le premier trimestre de la Sotégerminele 31 mars 2001. Le SFAS 133 exige qu’une éntite
constate tous les instrumentérigés soit comme des actifs ou des passifs et qu’elle mesure ces instruments a
leur juste valeur. La Sodieén’a pas deerminel'incidence, le cas eheant, de cette prise de position sur Set®
financiers consolice

Reclassement

Certains montants orité&ereclasss afin d@re conformes da presentation au 31 ‘dembre 1998.

F-71



GULFSTREAM PARK RACING ASSOCIATION, INC. ET SA FILIALE

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDE S—(suite)
(Tous les montants au 31 atu1999 et pour les peiodes de huit mois
terminées les 31 adt1999 et 1998 sont non Wfi€s.)

3) Impbts sur le revenu
La provision pour impts sur le revenu comprend ce qui suit :

Huit mois terminés

les 31 adu Exercices termines les 31 deembre
1999 1998 1998 1997 1996
(non (non
verifi€) verifi€)
Provision actuelle :
Federal ... oL 2307569 $2844179 % 858065 $652744 $ 942601 $
Btat . .o 395 009 4386 866 146 883 111736 168 355

2702578 3331045 1004948 764480 1110956

Federal ..o 91 755 (408536) (123252) 131337 450 183
Btat . oo 15702  (834) (21098) 22482 70061

107 462 (478470) (144350) 153819 520244
2810040 $2852575$% 860598 $918 299 $1631200 $

Les composantes importantes de la charge fiscale fepoeite au 31 d@l999 et aux 31 deembre 1998
et 1997 se preentaient comme suit :

31 aolt 31 decembre 31 decembre

1999 1998 1997
(non véifig)
Actifs d'impdts reports :
Impdts reporfs ......... ... . .. 3393% 205335% 169241 %
Impdts d'Etat reports . ... ... 34501 29 161 36334
DIVEIS. . ottt 168 232 164 062 139119
Provision pour moins-value ....................... (9219) (99 219) (99 219)

106 907 299 339 245 475
Passifs d'impts reports :
Proprigés etmateel . ............ ... .. .. ... ...... (801177) (886148) (976634)

Charge fiscale repomenette. . .. ..., (694 270)$ (586 809)$ (731 159)%

La Sociéé inscrit une provision pour moins-valud’agard des actifs d'imfts reports si, ala lumiere des
preuves disponibles, il est plus probable qu’improbable que certains ou tous les actifssliegmots ne seront
pas matgalises. La Soci& a dabli une provision pour moins-valuel&gard des actifs d'imfts reports de
99 219 $ au 31 deembre 1998.
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Le rapprochement entre la provision pour ittgpeur le revenu pkaie par la loi et la provision pour inipo
réelle pour les peodes de huit mois termimes les 31 atil999 et 1998 et les exercices terfrines 31 deembre
1998, 1997 et 1996 est fmenfecomme suit :

Huit mois terminés

les 31 adu Exercices termines les 31 deembre
1999 1998 1998 1997 1996
(non vérifié) (non véifié)
Impots sur le revenu au tauxderal prevu par
laloi ....... ... . 2478987 % 2422336% 746248% 708441 % 1398041 %
Impéts d’Etat, deluction faite de I'avantage
fedeal ... 266 965 271006 81760 87 242 154971
DIVEIS ...t 64 088 159 233 32590 122616 78188
Provision pour impts sur le revenu. . .. ... 2810040% 2852575% 860598 % 918299 % 1631200 %

4) Effets apayer

Au cours de l'exercice, la Sodiavait une facilitede cralit de 15 000 000 $ aupsed’une institution
financiee. La facilitede cralit comprend une ligne de ‘at renouvelable de 2 000 000 $ et un empruterne
de 13 000 000 $. La ligne de dli¢ est venue @&cheance le 31 mai 1998 et portait imét au TIOL majofede
0,55 % plus une commission d’engagement de 0,2 %. Au'8&rdbre 1998, les soldes impaysur I'emprunt a
terme totalisaient 7 300 000 $. L'emprunterme requiert des paiements de capital annuels de 500 000 $ avec
un versement forfaitaire et final exigiblel'dacheance. La ligne de €t et I'emprunt aterme sont garantis par
les actifs de la Sotié, et une convention de garantie sans recours et de cautionnemer® pan&ulfstream.
La facilité de cralit contient des clauses qui restreignent les emprunts et le paiement de dividendes, exigent le
maintien de certains ratios financiers et limitent |[épaieses en capital. L'emprunttarme, avec des taux
d’intérét indexes sur les taux du marthee rapproche de la juste valeur marchande au’8&rdbre 1998 et au
31 adu 1999.

Le 16 fevrier 1999, la Socig a modifieson contrat d’'emprunt terme jusqu’au 16 faier 2000 avec un
intéret au TIOL majofede 1,25 %. Toutes les autres modaitu contrat sont pratiquement identiques aux
modalites precedentes.

5) Dette along terme

Au 31 deembre 1998, la Sodie avait 48 000 000 $ en dette lang terme impaye auprs de Orient
Corporation (USA). Cette dette est garantie par la quasi-toddigeactifs de la Sodig et est subordorimeala
facilité de cralit. La Sociéé verse un inteet au TIOT majofede 0,80 % (5,3 % au 31'dembre 1998). La Sodie
a conclu un contrat de taux d'in# qui limite le taux d’infeét applicable jusqu'au 31 @embre 1999. Cette
dette vient'aécheance le 31 deembre 2004, avec des paiements annuels de 500 000 $ cqamhenc2000 et
un versement forfaitaire et final exigible’'écheance. La detté dbong terme, avec des taux d'imék indexes sur
les taux du marchese rapproche de la juste valeur marchande au 8&ndbre 1998 (voir la note 9).
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6) Engagements efeentualités
Contrats

i) Contrat de concession

En 1998, la Socie a conclu un contrat de concession de cing ans. En vertu des clauses de I'entente, le
concessionnaire a droitume garantie de 125 000 $ la préngi@nrie et de 100 000 $ par la suite en contrepartie
de ses services. Si les profits d'une amdenrie deassent les montants garantis (le «surplus»), |a’oaie
droit de recevoir une partie du surplus. La Steedroit aux premiers 100 000 $ du surplus plus une tranche de
tout surplus additionnel en sus de 100 000 $ (voir la note 9).

i) Ententes touchant la prestation de services

La Soci¢é a sigrieune entente touchant la prestation de services de totalisation ‘qaiitpgeie la Socit
paie une charge de services minimale fander un multiple appliqua tous les paris plus des honoraires de
1 000 $ pour chaque jour de courses. Cette entente viengragance au 31 deembre 1999.

La Socieé a sigrieune entente de prestation de services en vue d'offrir des astiitesoutien audio-vide
a I'hippodrome jusqu’au 31 de=mbre 2001. La charge pour les services pgyar la Soci& pour chaque jour
de courses $léve a3 730 $.

En deeembre 1998, la Sodiea conclu une convention de location-exploitation de cing ans pour leielate
téléphonique. En vertu des clauses de la convention, |a”&oest tenue de verser 13 402 $ par mois avec une
option d’achat da juste valeur marchandelafin des troisiene et cinquiene annes.

Litiges et autres

La Sociaé est déendeur dans le cadre de certaines poursuites judiciaires et autres pourstitgsmtedu
cours normal de ses affaires. La direction pense que lissue de ces poursuites aura une inCii@stee ne
nggligeable sur la situation financeou les feultats d’exploitation de la Sodi

7) Opégations entre apparentes

Un dirigeant de la Socté est assoCia'une d@ude d’'avocats qui a rendu divers services juridiquda a
Socidé. Les charges de cetfeuele pour les services juridiques et autres frais remboursables ont’tetaisen
44900 $ et 21 400 $ pour les pades de huit mois termies les 31 atiu1999 et 1998 et environ 29 100 $,
94 300 $ et 34 300 $ respectivement pour les exercices tésriene31 deembre 1998, 1997 et 1996.

La Soci¢é a convenu de payer des honoraires de consultation et des frais de garantie d’emprunt a
Gulfstream. Ces paiements ont totalg@659 $ et 122 772 $ pour lesSnmdes de huit mois termies les 31 atu
1999 et 1998 et 244 772 $, 255 368 $ et 256 980 $ respectivement pour les exercicesstisniiedeembre
1998, 1997 et 1996.

8) Re&gime d'avantages sociaux

En date du € janvier 1995, la Socté a adopteun regime de participation aux’néfices en vertu de 401(k)
(le «regime») en vue d'offrir les prestations de retraitees employ® Tous les employequi respectent certaines
conditions d’admission peuvent participer algire. Les contributions gart @ale discféonnaires sont
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calculees chaque arieepar la Socite. La Soci¢é a cotiseau regime environ 54 600 $ et 71 300 $ au cours des
periodes de huit mois termims les 31 atul1999 et 1998 et respectivement environ 85100 %, 82900 $ et
86 700 $ durant les exercices terrisres 31 deembre 1998, 1997 et 1996.

9) Faits posteieurs a la date du bilan
a) Le Pr septembre 1999, Magna Entertainment Corp., filiale en pr@pegclusive de Magna
International Inc., a acquis la totdlitkes actions ordinaires en circulation de la SticiEn vertu des clauses
de la convention d’achat-vente, 48 000 000 $ en dekte@ terme ont & rembourés immaliatement avant
la vente, avec des fonds avaeqear le vendeur par ajout au capital d'apport. Les conventions relatives au
taux d'intaét associes acette dette dong terme ont & annules.

b) Le contrat de concession (note 6 i)J t& abandonhen 1999 acause des pertes enregisseCes
pertes ont & sgpares entre la Sotié et le concessionnaire.
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ETATS FINANCIERS

REMINGTON PARK, INC.

Pour les exercices termins les 31 deembre 1998, 1997 et 1996
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RAPPORT DES VERIFICATEURS INDE PENDANTS

Au Conseil d’administration de
Remington Park, Inc.

Nous avons éfié les bilans ci-joints de Remington Park, Inc. («la Steigaux 31 deembre 1998 et 1997
et les’¢ats correspondants desudtats et du dicit cumule des capitaux propres (filgt) et des flux de treorerie
de chacun des exercices compris dans'téode de trois ans termiede 31 deembre 1998. La responsabilie
ces’eats financiers incombela direction de la Socté. Notre responsabiliteonsiste’ @xprimer une opinion sur
ces’¢ats financiers en nous fondant sur nésfiations.

Nos veifications ont’¢e effectuies conformment aux normes de’xiéication genéeralement reconnues aux
Etats-Unis. Ces normes exigent que laifieation soit planifie et exeutee de maniee afournir un degfe
raisonnable de certitude quant’absence d’inexactitudes importantes dans ledsefinanciers. La \rification
comprend le confle par sondages dedéments probants dappui des montants et des autréénmeents
d’'information fournis dans lestats financiers. Elle comprernd@ement I'@aluation des principes comptables
suivis et des estimations importantes faites par la direction, ainsi qu'unéceifme de la ptreentation
d'ensemble des'tats financiers. Nous estimons que nogifi@mtions constituent une base raisonnable a
I'expression de notre viication.

A notre avis, cestats financiers pentent fidkement, ‘atous ‘gards importants, la situation finaneede
Remington Park, Inc. aux 31 dembre 1998 et 1997 ainsi que Iésultats de son exploitation et ses flux de
trésorerie pour chacun des exercices compris dansriageede trois ans termirele 31 deembre 1998 selon
les principes comptables ggalement reconnus auxtds-Unis.

Youngstown, Ohio (sigheHiLL, BARTH & KING LLC
le 19 fevrier 1999 Comptables publics licenae
(le 21 octobre 1999 pour
la note k)
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REMINGTON PARK, INC.

BILANS

Au 30 septembre Au 31 decembre Au 31 decembre
1999 1998 1

997

ACTIF
ACTIF A COURT TERME
Espees et quasi-esSpes —NOTE F . ...,
Encaisse affeCle. . ... ...
Comptes clients, ‘diuction faite de provisions pour ‘@eces douteuses
de 27 246 $ au 30 septembre 1999, de 26 433 $ au Gdnalere 1998
etde0O$au3dldmmbre 1997. ... ... ...t
SHOCKS .« ottt
Charges pajes d’avance et autréséments d’'actif. .................

Total de l'actif acourtterme. ............ ...,

IMMOBILISATIONS CORPORELLES — NOTES B ET |
Ameéliorations fonciees
Batiments et StruCtures. .. ...t e
Materiel etoutillage . . .. .. ..o
Mobilier et agencements . ...

Moins amortissementcumule . . ......... ... e
Immobilisations corporelles, net............. ... ... ... ....
AUTRES BLEMENTS D'ACTIF

Bail foncier et autres charges moins amortissement — NOTES E ET I. ..

PASSIF ET CAPITAUX PROPRES (DEFICIT)

PASSIF ACOURT TERME
CrEditBUIS .« o ottt e e
Tickets de pari mutuel noficames ............. ... oo,
Avances gpayer aThe Edward J. DeBartolo Corporation — NOTE G . . .
Charges @ayer. . . .ottt e
Droits des pourcentages en egaes bourses véme— NOTEC. . .. ..
Produits comptabilisd’'avance .. ........... .. ... . i i

Total du passif @ourtterme. ......... ...

AUTRES BLEMENTS DE PASSIF
Dette ‘along terme moins le capital exigibleraoins d'un an —
NOTE B
DIVEIS . .

Total des autreSléments de passif..........................

CAPITAUX PROPRES (DEICIT) — NOTE G
Actions ordinaires — valeur nominale de 1 $ par action :
10 000 actions autoriss; 500 action$raises et en circulation. . . . . .
Capital d'apport supplaentaire. . .. ...
Déficit accumule. ... ...

Total des capitaux propres’(ilet)

Au nom du Conseil,

(sign® VINCENT GALIFI
Administrateur

(non veifig)

750319 $
2420961

706 785
160 075
222212

4260 352

4042534
29 825932
7996 937
1654 963

43520 366

34763 202

8 757 164

1322601

14340117 $

1886 155 $
249 321
156 674
1176728
1916 210
517 925

5903013

18711

18711

500
48 148 592
(39 7689)

8418 393
14340117 $

697 037 $ 501209 $
446 664 400 609
306 743 890 243
162 833 202 791
180 268 270 056
1793 545 2264 908
3989 282 4527 282
30 135 806 32 047 806
7953549 7921772
1649 747 1638 081
43728 384 46134 941
34 621473 32078 706
9106 911 14 056 235
1392 987 1943 765
12293443 $ 18 264 908 $
1374870 $ 2851255 $
445 909 465 585
453771 5934012
926 162 782715
292 293 700911
6972 90 974
3499 977 10 825 452
— 30 000 000
— 30 000 000
500 500
47991 918 7 409 500
(39 198 952) (29 970 544)
8 793 466 (22 582)
12293 443 $ 18 264 908 $

(signg James NicoL
Administrateur

Voir les notes affeentes aux &ts financiers.
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REMINGTON PARK, INC.
ETATS DES RESULTATS ET DU DEFICIT ACCUMULE’

Neuf mois terminés les 30 sept.

Exercices termines les 31 deembre

1999 1998 1998 1997 1996
(non vérifié) (non vérifié)
PRODUITS
Produits tifes du pari mutuel. . . . .. 21471901 $ 23079261 % 29095338% 33085838 % 33461803 %
Soustraire :
Bourses verss aux hommes
dechevaux.............. 7376 329 7754 755 9819313 11438288 11450284
Montants verse al'E tat
d'Oklahoma............. 2509 253 2674986 3362670 3801 826 3620381
Appoints et primes vefseau
fonds renouvelable dlevage
et de deeloppement de
'Oklahoma. ............. 690 455 778 825 990 960 1157 359 775 645
Commissions verss aux
pistes hitesses. .. ........ 2824 435 2779730 3420 305 3680734 2833637
13400472 13988296 17593248 20078207 18679947
Produits tifes du pari mutuel, net. .. 8071429 9090965 11502090 13007631 14781856
Produits tifes des concessions. . . . 1165511 1338775 1851 686 2168 490 2517 449
Autres produits non lig au pari
mutuel. . .......... ..., 1026 041 1564 829 2138 306 2644010 3515199
Total des produits. . . ... 10262981 11994569 15492082 17820131 20814504
Coits et charges d’exploitation —

NOTESEETG.............. 10405855 12920768 16994450 20177827 21064 646
Amortissement . ........... 486 871 2029 313 2706 547 2723763 2800 681
Provision pour moins-value de

I'actif a long terme —
NOTEI................. — 2837000 2837000 5077918 —
PERTE LIEE A
LEXPLOITATION ........... (629745) (5792512) (7045915) (10159377) (3050823)
AUTRES PRODUITS (CHARGES)
Intéréts craditeurs. . ......... 102 800 90 392 122 477 116 336 106 130
Intéréts debiteurs —NOTE G. . (4802) (1907474) (2304970) (2539923) (2481557)
97998  (1817082) (2182493) (2423587) (2375427)
PERTENETTE................ (53T747) (7609594) (9228408) (12582964) (5426 250)

DEFICIT ACCUMULE

Au dabut de la peode (30 19952) (29 970 544) (29 970 544)

(17 387 580) (11 961 330)

A la fin de la peiode

(39 730699) $ (37 580 138) $(39 198 952) $(29 970 544) $(17 387 580) $

Perte par action ordinaire en circula-

tion et diluee (18 457) $

(D63)$  (15219) $

(25166) $ (10853) $

Voir les notes affeentes aux &ts financiers.
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REMINGTON PARK, INC.
ETATS DES CAPITAUX PROPRES (DEFICIT)

Capital Total des
Action d’apport Déficit capitaux
ordinaire  supplementaire accumule propres (déficit)
Solde au 31 deembre 1995.................... 500 $ 7409500% (119%30)$ (4551330)%
Perte nette #a fin de I'exercice termihde
3ldeembre 1996............. ... .. = — (5 42850) (5 426 250)
Solde au 31 teembre 1996. ................... 500 7 409 500 (17 3880) (9977 580)
Perte nette 4a fin de I'exercice termihée
3ldeembre 1997.......... .. = — (12 58264) (12582 964)
Solde au 31 deembre 1997. . .................. 500 7 409 500 (29 9304) (22560 544)
Apports de 1998 (NOTE J). . .. ..o vt — 40 582 418 — 40 582 418
Perte nette #a fin de I'exercice terminde
3ldeembre 1998 ......... ... ... .. = — (9 22408) (9 228 408)
Solde au 31 teembre 1998. ................... 500 47 991 918 (39 1982) 8 793 466
Apports de 1999 (NOTE J) (non'kiéé) .......... — 156 674 — 156 674

Perte nette pour les neuf mois terirsre
30 septembre 1999 (noriw@d) ............... — (531747) (531 747)

Solde au 30 septembre 1999 (nomifi€) ......... 500$ 48148592% (397899)$ 8418393 $

Voir les notes affeentes aux &ts financiers.
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REMINGTON PARK, INC.
ETATS DES FLUX DE TRE SORERIE

Neuf mois terminés
les 30 septembre Exercices termines les 31 deembre
1999 1998 1998 1997 1996

(non veifié)  (non vérifié)

RENTREES NETTES LIEES AUX ACTIVITES
D’EXPLOITATION
Perte nette. .. ... (5387)$ (7609594) $ (9228408) $ (12582964) $ (5426 250) $
Redressements pour rapprocher la perte nette aux esntre
(sorties) nettes lies aux activite d’exploitation :

Provision pour moins-value de I'actiflang terme. . . . .. — 2837 000 2837 000 5077918 —
Amortissement . . ... .. 486 871 2 029 313 2706 547 2723763 2800 681
Provision pour crances douteuses. ................. 27 246 25000 26 433 — —
Gainalaventedemat&e! ......................... — — — (841) —
(Augmentation) diminution de I'encaisse affegte. . . . .. (1 97497) (416 662) (46 055) 346 569 (97 411)
(Augmentation) diminution des 8éeurs. . ............ (427288) 282 266 557 067 (479 114) 14 450
Augmentation (diminution) des stocks, des charges gmye

d’avance et des autré&ments d'actif. . .. .......... (3861) (99 765) 129 746 32081 (72787)
Augmentation (diminution) des dé&eurs et desléments

de passif lisaux bourses . ...................... 2127 673 (13886) (1885003) 1106 833 1169 862
Augmentation (diminution) des chargepayer et des tick-

ets de pari mutuel noncames ................... 53978 333 057 123771 08D) 195 555
Augmentation des avancégayer aThe Edward J. Bar-

tolo Corporation . ... (5423) 1825 165 2502 177 2164 757 2 481 557
Augmentation (diminution) des produits comptabilise

d'AVANCE. . .o 510 953 214 150 082) (20 850) (35090)
Rentres (sorties) nettes’ ks aux activite

d'exploitation. . ... (3@M5) (1966 956) (2360727) (1683 328) 1030567

RENTREES NETTES LIEES AUX ACTIVITES
D’INVESTISSEMENT
Achat d’amidiorations etde mateel. . ................ (6®63) (41 948) (43 445) (118 293) (326 020)
Produit tirede la vente d’immobilisations corporelles. . — — — 292770 —

Rentfes (sorties) nettes’ ks aux activite
dinvestissement. .. ... e (6863) (41 948) (43 445) 174 477 (326 020)

RENTREES NETTES LIEES AUX ACTIVITES DE
FINANCEMENT
Avances aecevoir de The Edward J. DeBartolo Corpora-

tion, net . ... .. 400 000 2 600 000 2 600 000 900 000 302919
Produit tired’'un (paiements sur un) effetgayer. . .. ... 26 240 — — — (1 35000)
Rentfes (sorties) nettes’ ks aux activite de

financement. . ....... .. 426 240 2 600 000 2 600 000 900 000 (0®uy7

Augmentation (diminution) des eSpes et quasi-espes . . ... 53 282 591 096 195828 (608 851) (342534)
ESPECES ET QUASI-ESPEES
Audebutde lapeode. . ........... i 697 037 501 209 501 209 1110 060 1452594
Alafindelapeode. ............................. 750319$% 1092305% 697037 $ 501209$% 1110060 $

Voir les notes affeentes aux &ts financiers.
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REMINGTON PARK, INC.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS
(Tous les montants au 30 septembre 1999 et pour les neuf mois termie
les 30 septembre 1999 et 1998 sont nonnfe s)

NOTE A—Sommaire des principales conventions comptables

Mode de pfsentation :

Les dats financiers onfté dresse conformienent aux principes comptablesrgealement reconnus aux
Etats-Unis qui sont conformes taus les gards importants, aux principes comptablésggglement reconnus au
Canada.

Nature des activite :

La socieé exploite un champ de courses de pur-sar@kiahoma City, en Oklahoma. La sOtée presente
136, 147 et 156 jours de course en direct, respectivement, en 1998, 1997 et 1996, et elle a obtenu des
compéitions en direct totalisant 123 jours en 1999.

Espees et quasi-espes :
L’encaisse affecerepfesente principalement des montants pour un contrat gétslele bourses de fututite
et un supplment de dpots de bourses payer dans le cadre de coftiiens ultaieures en direct.

La socigé considee comme des quasi-eq@s les titres de camce tfs liquides achét comportant des
écheances de trois mois ou moins.

Stocks :

Les stocks, qui consistent principalement en des aliments @estineconcessions, sont comptabgisa
moindre du cétet de la valeur marchande selon lathaele du premier entrg@remier sorti.

Immobilisations corporelles :

Les immobilisations corporelles sont comptabifiseau c6timoins une provision pour la moins-value de
I'actif a long terme (note 1). L’'amortissement est calcgkdon la nméhode linaire sur les dures de vie utile
estimatives desléments d'actif.

BaIMENtS . ..o “1Hans
AMEIOrAtIONS. . . .o e " Bhaans
Mobilier et agenCemeNtS. . .. ...t "J@ans

La socieé mesure la moins-value lorsque de&mements ou des nouvelles circonstances indiquent que la
valeur comptable d’unlément d’actif peut ne pa¥rme recouvrable. La direction de la sa&évalue la possibilite
de recouvrement dedéments d'actif'along terme en derminant si 'amortissement de céraents sur leur
duree de vie restante peltre recouvfegrace aux rentres nettes non actualise pfeues. Le montant de la
moins-value, le casohent, est dermineselon la juste valeur (rerige nettes actualies pferues) et impute
aux exploitations de la'pde pendant laquelle cette moins-value €sedeine par la direction.

Charges lies au bail foncier :

Les charges lies au bail foncier sont psentes deluction faite de I'amortissement moins la provision pour
moins-value desléments d’'actif'along terme (note I). Les chargesé® au bail foncier sont amorties selon la
méhode linaire sur la dure du bail.

Produits comptabilise d’avance :

Les produits comptabilised’avance consistent principalement en des paiements par anticipaticnaec
I'égard de services de traiteur qui sont coristatitre de produits lorsqu’ils sont gérés.
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REMINGTON PARK, INC.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS — (suite)
(Tous les montants au 30 septembre 1999 et pour les neuf mois termie
les 30 septembre 1999 et 1998 sont nonnfe s)

Imptts sur le revenu :

La soci¢é a @éincluse dans la dgaration de revenu fierale consolide de sa so¢té mere, The Edward J.
DeBartolo Corporation, jusqu’awrrddecembre 1998 (note G). Suligeemment au €t decembre 1998, la sodie
a produit une @elaration de revenu fierale distincte. Les impts sur le revenu de la sdtéesont ‘e@ablis al'aide
de la mi¢hode des ddarations distinctes. En vertu de cettéthmsle, la provision pour imjs sur le revenu est
géenéralement deerminee comme si la sotié produisait une dgaration de revenu distincte. La sa&roduit
une delaration de revenu diat distincte.

Les impds sur le revenu sorit&blis al'égard de montants exigibles et de montants régdits ades earts
temporaires entre la valeur comptable et I'assiette fiscalélds®rts d'actif et de passif.
Publicité:
Les frais de publicitesont imputs aux exploitations lorsqu’ils sont endgageet ils sont inclus dans les
charges d’exploitation. Les montants immiix exploitations stablissent comme suit :

Exercice termindes 31 deembre :

1008, o e 1584 636 $

1007, e 2 193 659

1006, . ot 2292 339
Neuf mois termine les 30 septembre (norinfé) :

1000, o 749011 %

1008, o 1268 719

Bendfice par action :
Le benéfice par action en circulation establi en divisant le be&fice net disponible pour les porteurs
d’'actions ordinaires par le nombre moyen paéd#actions ordinaires en circulation pendant laipde, lequel
se chiffre @500 actions pour toutes lesnmles pfeentes. La socite ne possde pas de titres dilutifs.

Constatation des produits :
La socigé comptabilise quotidiennement les produitssli@ux courses de chevaux. Les produitsstides
courses de chevaux sont pemfs, deluction faite des imfis et taxes de 'Eat et des taxes locales, ainsi que
des prix et bourses’kgeaux paris.

Juste valeur des instruments financiers :

La direction a’galue la juste valeur de ses instruments financiel&@e d’information du marchelont
elle disposait et e ades nichodes d'@aluation appropfies. Une grande partie de jugement est requise pour
interpraer les donhes du marchen vue d'éaborer des pnasions de la juste valeur. Par céasent, les justes
valeurs estimatives ne régentent pas messairement les montants qui pourraigrd enateialises en vertu des
marche actuels.

Espees et quasi-espes, encaisse afféete déiteurs, creliteurs et charges gayer —En raison des
écheances’ acourt terme de ces instruments, les valeurs comptableepies dans les bilans constituent des
estimations raisonnables de la juste valeur.

Utilisation de previsions :

La preparation destats financiers conforfmeent aux principes comptableSrgealement reconnus exige de
la direction qu’elle formule des estimations et des hypstsequi ont une incidence sur les montaridates de
I'actif et du passif'da date destats financiers ainsi que sur les montantslaiés des produits et des charges au
cours de I'exercice. Ainsi, les saltats fels pourraient diffeer de ces estimations.
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REMINGTON PARK, INC.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS — (suite)
(Tous les montants au 30 septembre 1999 et pour les neuf mois termie
les 30 septembre 1999 et 1998 sont nonnfe s)

Etats financiers interridiaires :

Selon la direction, leétats financiers interhtiaires non vefiés tiennent compte de tous les redressements,
lesquels consistent uniguement en des redressements normaoxretes requis pour psenter fideement la
situation financiee au 30 septembre 1999 et lgate des Tsultats et les flux de temrerie pour les neuf mois
termines les 30 septembre 1999 et 1998.

Nouvelles normes comptables :

En juin 1998, leFinancial Accounting Standards Boam publie la prise de position N133 intitules
«Accounting for Derivative Instruments and Hedging Activities» (le «SFAS 133»). Cette prise de position sera
en vigueur pour le premier trimestre de la steierminele 31 mars 2001. Le SFAS 133 exige qu’une éntite
constate tous les instrumentsridés atitre d’'actifs ou de passifs et qu’elle mesure ces instrumengsigjuste
valeur. La socit& n’a pas encore ‘derminel’incidence, le cas eh@ant, de cette recommandation sur St
financiers.

Reclassement :

Les dats financiers des exercices 1997 et 1996 ‘datreclasse afin ddre conformes da presentation
adopte pour I'exercice 1998. Ces reclassements n'ont eu aucune incidence Siatdedes rsultats nets.

NOTE B — Dette along terme

Au 31 decembre 1997, la dettelang terme repreentait une conventionl&gard d’'un effet gpayer ‘aThe
Edward J. DeBartolo Corporation («DeBartolo») portantriéttau taux préérentiel et comportant des paiements
d’intéréts et de capital exigibles chaque trimestrabdis d'apre les flux de trsorerie disponibles commeé fitgs,
la totalite du capital impayeétant exigible le 31 eembre 2001, garantis par la plupart d€sirbants, des
amdiorations et du mdtgel. Au 31 deembre 1997, le solde du capital tsiblissait’a30 000 000 $.

A compter du & decembre 1998, DeBartolo a vérae apport de capital (note J), lequel a en partie servi a
réduire la totalitedu solde du capital de cette convention d’effet.

NOTE C — Paiements en trop et en moins de bourses

La Oklahoma Horse Racing Commission (OHRC) Rules of Racing contient des dispositions relativement a
des paiements en trop et en moiris ledes bourses futures, et elléteemine pfeisenent de quelle faan ces
montants seront redréssdans les attributions de bourses dans le cadre de coursgésunés.

Au 30 septembre 1999, des bourses ont fait I'objet de paiements en moins dans le cadre de courses de pur-
sang, pour un total de 2 282 698 $. De plus, au 30 septembre 1998, des bourses ont fait I'objet de paiements en
trop pendant les courses de quarter horses pour un montant totalisant 366 488 $. tédrsdaia ces montants
dans les bourses qu’elle attribuera dans le cadre de courses futures.

Au 31 deembre 1998, des bourses ont fait I'objet de paiements en moins dans le cadre des courses de pur-
sang pour un montant totalisant 161 014 $. De plus, au krdbre 1998, des bourses ont fait I'objet de
paiements en moins dans le cadre des courses de quarter horses pour un montant totalisant 131 279t8. La socie
a inclus ces montants dans les bourses qu’elle distribuera dans le cadre des courses de 1999.

Au 31 deembre 1997, des bourses ont fait I'objet de paiements en moins dans le cadre des courses de pur-
sang pour un montant totalisant 277 619 $. De plus, au @erdbre 1997, des bourses ont fait I'objet de
paiements en moins dans le cadre de courses de quarter horses pour un montant totalisant 423 29Z & La socie
a inclus ces montants dans les bourses qu’elle a distdbas le cadre des courses de 1998.
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REMINGTON PARK, INC.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS — (suite)
(Tous les montants au 30 septembre 1999 et pour les neuf mois termie
les 30 septembre 1999 et 1998 sont nonnfe s)

NOTE D — Impdts sur le revenu
Le tableau ci-dessous illustre les actifs et les passifs d'impEporis :

30 septembre 31 desembre
1999 1998 1997
(non véifié)
Actifs d'impots reports :
Provision pour moins-value détments d’actif'a
longterme ... i 13565000% 13565000% 12606000 $
Report de perte d'exploitation en avant, net. . . 1 445 000 1100 000 18 893 000
Indemnites de vacances et de maladipayer non
deductibles . . ....... ... ... 66 000 66 000 61 500
Produits repofte aux fins de preentation de
l'information financiee ................... — 2000 31500
Total des actifs d'impts reports . ................ 15 076 000 14 733 000 31592 000
Passifs d'impts reports :
Excedentaire de I'amortissement aux fins de
I'imp6t sur 'amortissement aux fins de’gen-
tation de l'information financie . .. ......... (2 90000) (2 733 000) (2 719 500)
Actifs d’'impdts reports nets avant provision pour
moins-value . ....... ... 12 176 000 12 000 000 28872 500
Provision pour moins-value. . ................... (12 17600) (12000 000) (28 872 500)
Total des actifs d'impts reports . ................ — $ — $ — $

Au 31 deembre 1998, la sodiedisposait d'un report de perte fiscale d’exploitation en avant net d’environ
3 300 000 $ comportant diversésheances’ ehelonries jusqu’en 2013. Ces montants peuvent servir aux fins
d’'impdts sur le revenu fderaux pour contrebalancer le revenu imposable futur dspre delaration de revenu
distincte en vigueur leeldecembre 1998 (note G).

NOTE E — Contrats de location

La socigé occupe des terrains utilisgpour les installations de course en vertu d’'un contrat de location-
exploitation en vigueur jusqu’en 2013. Ce contratvoieégalement des possibilgede renouvellement pour des
paiodes de 10 ans apsda peiode initiale. En vertu de ce contrat de location, la Stcaéeeffectieun premier
versement de 4 000 000 $ qui est amorti sur la dude contrat initial. OQutre ce premier versement, la '4écie
est tenue de s’acquitter d'un loyer sujpkentaire” &bli d’apres des paiements de loyer annuels minimums allant
de 110 710 $ 432 850 $ ainsi que la moitide un pour cent de la «cagnotte» en sus de 187 000 000 $ pendant
chaque saison de course.
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REMINGTON PARK, INC.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS — (suite)
(Tous les montants au 30 septembre 1999 et pour les neuf mois termie
les 30 septembre 1999 et 1998 sont nonnfe s)

La soci@é consacre des montants importantbéauipement en vertu de contrats de location-exploitation
dans le cadre de ses actidteommerciales courantes. Ceugpement comprend des totalisateurs, du’nelte
de liaison montante, de”kgiipement tkévisuel couleur en circuit fermelu mateiel d’entretien des champs de
course et du matel de photo d'arrive. La plupart de cetquipement est loupour chaque jour de courses, et
le loyer minimum par jour de course en directtaldit comme suit :

Loyer quotidien

minimum — Loyer quotidien
Loyer minimum programmes minimum —
par jour de diffusés en salons de pari
course en direct simultané hors piste
Exercice termindes 31 deembre :
1998, . . 5700 $ 600 $ 200 $
1997, . 3000 600 800
1996. . .o 3000 575 800
Neuf mois termine les 30 septembre (norinfe) :
1990, . . 5700 630 150
1998, . . 5700 600 200

Le tableau ci-dessous illustre les paiements de location minimums futsrauie contrats de location-
exploitation qui comportent des modétitenon fesiliables restantes ou initiales Sujgeires ‘aun an au
31 deembre 1998 :

1990, o 177000 $
2000, . . 171 000
200 . 168 000
2002, e 168 000
2003, e 168 000
EXEICICES SUBERIENTS . . ..ottt e e e e e 1195000
TOtal .o 2047000 $

Les frais de location impUgeaux exploitations Stablissent comme suit :

Exercices termineles 31 deembre :

1008, o 2039598 $

1007 o 2913829

1006, o 2281613
Neuf mois termine les 30 septembre (norinfe) :

109090, L 1458 933

1008, . 1549 651

NOTE F—Concentration du risque de cralit

Les instruments financiers qui exposémertuellement la socié a des concentrations de risque dédite
consistent principalement en des placements au comptant et biesude La socig effectue ses placements au
comptant dans des instrumentea@urt terme de qualitet limite le montant des risques de ditea I'égard de
tout emetteur commercial. La sod&econserve la principale partie de I'ensemble de sgstdebancaires dans
une seule institution finanaie situe aOklahoma City, en Oklahoma. Ces comptes et parfois les limites
assures par le fderal. La soci¢é juge qu’elle ne court pas de risque déditémportant en ce qui a trait ses
espees et quasi-espes.
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REMINGTON PARK, INC.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS — (suite)
(Tous les montants au 30 septembre 1999 et pour les neuf mois termie
les 30 septembre 1999 et 1998 sont nonnfe s)

La socigé accorde du cmdit a d’autres champs de course ainsi gd&s clients qui louent des loges ou qui
déiennent des abonnements. Elle pbeéades ‘@aluations du crdit sur une base’galiere de la situation
financiee de ses clients et, habituellement, elle n’exige pas de garanties de ceux-ci.

NOTE G — Participation majoritaire et op€rations entre apparentes

Participation majoritaire :

La sociaé était une filiale en propfig& exclusive de DeBartolo. Depuis lerdecembre 1998, Oklahoma
Racing, LLC. (socitt nouvellement constife ddéenue par un affilipa acquis la totalitedu capital actions
ordinaires deenue par DeBartolo. Le capital actions ordinaires ainsi acquig deposeen garantie dégard
d'un effet apayer lieal'acquisition aDeBartolo. Veuillez consulter la note K relativement au fait poste ala
date du bilan.

Opeations entre apparente:

Les charges d’exploitation incluent certainepeleses payes ou engags au nom de la sod& par
DeBartolo. La socig a remboursees charges gérales et administratives @eBartolo sur une base courante,
comme suit :

Exercices termireles 31 deembre :

1008 . o 208 002 $

1007 o e 309 751

1006 . ot e 738 169
Neuf mois termins les 30 septembre (norinfé) :

1990 . L 81 097

1008 . o 181 063

Depuis le ®r decembre 1998, DeBartolo a contribd® 582 418 $ des avances et desrigtieau capital de
la soci¢e. Les avances et les s a payer ‘aDeBartolo ont totalise453 771 $ au 31 dmmbre 1998 et
5934 012 $ au 31 dembre 1997. DeBartolo a convenu d’avancer un montant smgpigire de 3 000 000 $
sous la forme de pte au taux prirentiel plus un pour cent & socig¢é au cours de 1999 afin de financer les
déficits d’exploitation, le cas&ent.

Les inteéts exiges par DeBartolo pour la conventionl’agard d'un effet'daquelle il est fait rérence da
note B sont feunes ci-dessous :

Exercices termimeles 31 deembre :

1008, 2 308 356 $

1007, 2532 740

100, . .ot 2 481 557
Neuf mois terminie les 30 septembre (norinf@) :

1900, L —

1008, 1 907 055

DeBartolo n'a exigeaucun inteét sur les avances nettesdial’'exploitation. Les frais de gestion exige
par DeBartolo ont totalis60 000 $ annuellement.
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REMINGTON PARK, INC.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS — (suite)
(Tous les montants au 30 septembre 1999 et pour les neuf mois termie
les 30 septembre 1999 et 1998 sont nonnfe s)

NOTE H — Régime de retraite d'épargne-placement

Depuis le # février 1998, la socig, conjointement avec une sot@eaffiliée, a constitGain regime de
retraite "acontributions deerminees 401 (k), lequel couvre la presque tofalfies employs. Les personnes qui
étaient au service de la sotéea I'entrée en vigueur du‘ig@me sont admissibles ya participer. Les employse
embauche apre la date d’enfre en vigueur du’@ime doivent respecter des exigences en matianrnies de
service et d’ge afin de participer. Le ggme prevoit des contributions gart ‘eale au grale la socigée. Aucune
contribution ‘apart ‘@ale n'a ‘¢éé verse au cours de I'exercice 1998 ou pendant les neuf mois tésnime
30 septembre 1999.

NOTE I—Moins-value des déments d’actif a long terme

Au cours de I'exercice 1998, la sétiea contriblieune provision additionnelle de 2 837 000 $ pour la
moins-value de la valeur des installations de course en raison de la diminution constante de I'assistance et des
mises du pari mutuel au cours des derniers exercices. La provisi@a#fertee au pro rata ales amborations
foncieres, ‘ades Béiments et ades structures ainsi qu'des charges de bail foncier. La sdéi@ inscrit une
provision pour la moins-value de l'installation de course de 5 077 91Bskercice termiride 31 deeembre 1997
et de fdlant pour I'exercice termin&e 31 deembre 1996. Au 31 ‘@embre 1998, la provision pour moins-value
totalisait 39 914 918 $.

NOTE J—Activit€ s de placement hors caisse

Depuis le ® decembre 1998, DeBartolo a contribum capital de 40 582 418 $ qui a serviraduire la
convention d’égard d'un effet ainsi que les avances et lesrgitea payer ‘aDeBartolo comme il est indidue
dans les notes B et G. De plus, au 30 septembre 1999, DeBartolo”aweragital suppiementaire de 156 674 $
qui a servi‘aréduire les avances payer aDeBartolo.

NOTE K—Fait postérieur a la date du bilan

Le 21 octobre 1999, Oklahoma Racing, LLC a conclu une conventi@initile visant la vente de 100 %
des actions ordinaires en circulation de la Sc&eMagna Entertainment Corp., filiale en propéexclusive de
Magna International Inc. contre un montant de 10 000 000 $. En vertu de cette convention, DeBartolo a convenu
de contribuer un montant de 156 674 $ en avances au capital d’apport rmeppdére. Cette contribution au
capital a’¢e refletée au 30 septembre 1999 dans les®financiers ci-joints.

F-88



ETATS FINANCIERS

THISTLEDOWN, INC.

Pour les exercices termins les 31 deembre 1998, 1997 et 1996
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RAPPORT DES VERIFICATEURS INDE PENDANTS

Au Conseil d’administration de
Thistledown, Inc.

Nous avons éfié les bilans ci-joints de Thistledown, Inc. aux 31lcdenbre 1998 et 1997 et Iésats
correspondants desswtats et du dicit cumule des capitaux propres’filgtaires et des flux de temrerie de
chacun des exercices compris dans lequke de trois ans termieele 31 deembre 1998. La responsabilitie
ces’¢ats financiers incombela direction de la Socté. Notre responsabiliteonsiste @xprimer une opinion sur
ces’¢ats financiers en nous fondant sur nésfietions.

Nos vaifications ont’& effectuies conformment aux normes de’wification generalement reconnues aux
Etats-Unis. Ces normes exigent que laifieation soit planifie et exeutee de maniee afournir I'assurance
raisonnable que lestas financiers sont exempts d'inexactitudes importantes. ‘ltdication comprend le
contrde par sondages dé&ments probants Bappui des montants et des autféémneents d’information fournis
dans les w&ts financiers. Elle comprerig@&ement I'@aluation des principes comptables suivis et des estimations
importantes faites par la direction, ainsi qu'une apion de la preentation d’ensemble déés financiers.
Nous estimons que nos nfications constituent une base raisonnablegpression de notre viication.

A notre avis, cestats financiers donnent, taus les’gards importants, une image fidede la situation
financiee de Thistledown, Inc. aux 31 dembre 1998 et 1997 ainsi que désulgats de son exploitation et de
ses flux de treorerie pour chacun des exercices compris dansriagede trois ans termieele 31 deembre
1998 selon les principes comptabléngalement reconnus auxtdts-Unis.

Youngstown, Ohio (sigheHiLL, BARTH & KING LLC
le 12 octobre 1999 Comptables publics licéscie
(le 21 octobre 1999

pour la note 1)
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THISTLEDOWN, INC.

BILANS
Au Au Au
30 septembre 31 decembre 31 decembre
999 1998 1997
(non vérifi€)
ACTIF
Actif a court terme
Espees et qUaSI-ESPES . .. ..ot 2366 651% 1779565 % 895292 %
Encaisse affeCle . . ... ... 2 256 828 1562 770 1581 885
Comptes clients (diuction faite de provisions pour ‘@aces douteuses de
89 624 $ au 30 septembre 1999, de 89 830 $ au’8&rdbre 1998 et de
56599 $ au 31 dmmbre 1997). ... .. 2 296 486 2 027 847 1665 173
SHOCKS. v ottt 163 576 143 103 155 923
Bourses verss en sus des droits des pourcentages —NOTEC............ 176 317 — —
Charges payes d’avance et autré®ements d'actif. .. ....................... 32295 176 061 50 123
Total de l'actif acourtterme .. ... 7 292 153 5 689 346 4 348 396
Immobilisations corporelles
L0 = UL 1 002 700 1 002 700 1002 700
Améliorations fONCIBES . . . .. .. .ot 1010 522 1010 522 1010 522
Améliorations aux parcs de stationnement. .. ......... ... .. i 198 007 198 007 198 007
BAMENtS €t STUCIUIES . . . .. oot e e e 39 600 666 39 591 161 39 576 955
Mobilier et agenCemMEeNtS. . .. ...t 2319 321 2 209 950 2104 442
44 131 216 44 012 340 43 892 626
Moins amortissement cumule. . .. ... . 34 439 953 33 359 365 31893 794
Immobilisations corporelles, Net. . .......... . 9 691 263 10 652 975 11 998 832
Autres ‘dééments d'actif
Réeduction pour fonds d'anieration des champs de course reperte NOTE B . . 1 085 964 792 131 503 587
DT oo £ 47 398 33944 31222
Total des autreSlements d'actif. . . ......... ... .. i 1133362 826 075 534 809

18116 778 $ 17 168 396 $ 16 882 037 $

PASSIF ET CAPITAUX PROPRES (DEFICITAIRES)
Passif'acourt terme

Gt BUIS. . o ottt e 3579044 % 2785348% 2737170%
Tickets de pari mutuel noriceames. ............... ... i 683 528 639 306 651 091
A payer-aThe Edward J. DeBartolo Corporation. . ..............c...cuo... 2757 35611 850 700
Charges Ay el . . . oottt e 814 042 593 868 600 925
Droits des pourcentages en sus des bourseseerseNOTEC............... — 526 592 337 515
Produits comptabilised’'avance. . . ... 11 872 1684 6 822
Total du passif @ourtterme .. ... ... 5091 243 4 582 409 5184 223
A payer‘aThe Edward J. DeBartolo Corporation —NOTES Getl............ 61 628 370 61 221 811 60 034 612
Impdts sur le revenu repdide— NOTE D .. ...t 1262 000 1253 000 1 000 000

Capitaux propres deficitaires — Notes G et |
Actions ordinaires — aucune valeur nominale par action : 500 actions detsirise

250 actions'mises etencirculation. ............ .. . .. i i 500 500 500
Capital d’apport supplaentaire. . . ...t 100 000 100 000 100 000
DEfiCit aCCUMUIE . . . .o e (49 Bh) (49 989 324) (49 437 298)

Total des capitaux propres@@®t) ... ..........coo it (49 8885) (49 888 824) (49 336 798)

18116 778 $ 17 168 396 $ 16 882 037 $

Au nom du Conseil,
(sign® VINCENT GALIFI (signg JameEs NicoL
Administrateur Administrateur
Voir les notes affeentes aux &ts financiers.
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THISTLEDOWN, INC.
ETATS DES RESULTATS ET DU DEFICIT ACCUMULE’

Neuf mois terminés les Exercices termines les
30 septembre 31 decembre
1999 1998 1998 1997 1996
(non veifie)  (non veifi€)

PRODUITS

Produits tifs du parimutuel .. ..................... 25781914 $ 25643540 $ 34283820 $ 31912780 $ 26933567 $
Soustraire :

Bourses verses aux hommes de chevaux . ........ 9170 440 9 040 027 12 115 337 10 970 292 9 509 854

Taxes de ['Eat d’Ohio sur les paris mutuels; digction
faite du rabais pour fonds d'dri@ration du champ

dE COUISES. . . vttt 2821673 2987 503 3937712 3597 768 3991 419
Appoints verée au Thoroughbred Health and
RetirementFund. ...................... ... ... 254 045 274 471 356 977 351 631 303 161
Montant veréeau HBPA . .. ......... ... ... ...... 64 368 62 540 87 046 84 826 89 822
Commission verseaux pistes f@sses. . ........... 2 687 816 2 687 562 3575538 3165 904 1457 258
14 998 342 15 052 103 20 072 610 18 170 421 15 351 514
Produits tifs du pari mutuel, net................... 10 783 572 10 591 437 14 211 210 13 742 359 11 582 053
Produits non fisaux paris. . ............ccoooio... 2 654 188 2537033 3469 119 3345817 3332165
Total des produits. . . ...t 13 437 760 13128 470 17 680 329 17 088 176 14 914 218
Colis et charges d'exploitation — NOTES E, G et H. . 12 020 154 12 275 347 16 027 163 16 234 915 14 903 093
Amortissement . .. ... ... 1 080 587 1087 028 1465 571 1 497 966 1482 331
BENEFICE (PERTE) LIEE) A LEXPLOITATION .. .. 337 019 (23305) 187 595 (644 705) (1 471 206)
AUTRES PRODUITS (CHARGES). ................
Intéréts craditeurs. ... ... 102 529 69 580 89 108 72 923 22763
Intéréts debiteurs —NOTE G .........ovvevnnn... (40659) (448 910) (575 729) (742 836) (545 736)
(304 030) (379 330) (486 621) (669 913) (522 973)
BENEFICE NET (PERTE NETTE) AVANT IMPO'S
SURLEREVENU .. ..ottt 32989 (6235) (299 026) (1 314 618) (1994 179)
Impots sur le revenu repdse— NOTED. ............ 9 000 168 667 253 000 354 000 321 000
BENEFICE NET (PERTE NETTE) .. ............... 23989 (78202) (552 026) (1 668 618) (2 315 179)
DEFICIT ACCUMULE. ....... .. ... ...
Audebutdelapeode .......... ... ... (49 98%24) (49 437 298) (49437 298) (47768 680) (45453 501)
Alafindelapeiode. ...........covvvviiiioi.... (49 96335) $ (50 219 200) $ (49 989 324) $ (49 437 298) $ (47 768 680) $

Beénéfice dilue(perte dilde) par action ordinaire en circu-
lationetdilde ........... .. ... 96 $ 128)$ (2208) % (6674) % (9261)%

Voir les notes affeentes aux &ts financiers.
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THISTLEDOWN, INC.
ETATS DES CAPITAUX PROPRES DEFICITAIRES

Action Capital d'apport
ordinaire  supplementaire

Déficit Total du

accumule déficit

Solde au 31 deembre 1995. .. .. ... 500 $ 100 000 $
Perte nette da fin de I'exercice termine
le31deembre 1996............ .. ... — —

(45 4581) $ (45 353 001) $

(2 31579) (2 315 179)

Solde au 31 deembre 1996..................... 500 100 000
Perte nette da fin de I'exercice termine
le31deembre 1997. . .......... .. . . — —

(47 7680) (47 668 180)

(166818) (1 668 618)

Solde au 31 deembre 1997. . ... ... 500 100 000
Perte nette & fin de I'exercice termine
le3ldeembre 1998 ............ ... ... ...... — —

(49 4298) (49 336 798)

(552 026) (552 026)

Solde au 31 dembre 1998. .. ....... ... ... ... 500 100 000
Béng&fice net pour les huit mois termiae
le 31 adw 1999 (nonvefi€) ...................

(49 9894) (49 888 824)

23989 23989

Solde au 31 atL1999 (non Vefi€) ............... 5008 100000 $

(49 9835) $ (49 864 835) $

Voir les notes affeentes aux &ts financiers.
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THISTLEDOWN, INC.

ETATS DES FLUX DE TRE SORERIE

Neuf mois terminés

les 30 septembre

Exercices termines les 31 deembre

1999 1998 1998 1997 1996
(non (non
verifié) verifi€)

RENTREES NETTES LIEES AUX ACTIVITES D'EXPLOITATION

Béndfice net (perte nette). . . ...t e

Redressements pour rapprocher lediee net (la perte nette) aux
rentrees (sorties) nettes’ ks aux activite d’exploitation :

23989% (7802)$ (552 026) $(1 668 618) $ (2 315 179) $

AMOrtISSEMENT. . . . .ot 1080587 1087028 1465571 1497966 1482331

Provision pour crances douteuses. .. ..........uverninnaa.. 26 003 — 39 098 46 467 19 560

Impots sur le revenu repome . ... ..ovv i 9 000 168 667 253 000 354 000 321 000

(Augmentation) diminution de I'encaisse affeete . .............. (694 058) (315 496) 19 115 (241 656) (1 340 229)

Augmentation des’dBteurs. . . ... ... (294 642) (64 810) (401 773) (247 808) (1082 062)

Augmentation (diminution) des stocks. . .......... ... .. ... .. .. (2a73) (16 251) 12 820 1083 (11 185)

Augmentation (diminution) des charges pagal’avance.......... 143 766 (3265) (125938) 47 845 (25 647)

Augmentation des bourses vegseen sus des droits des

POUIMCENLAgES . . . ..ottt e (176 317) — — — —

Augmentation des autré$éeents d’actif. . ............... ... ... (307 287) (193 712) (291266) (372160) (152 226)

Augmentation (diminution) des aléeurs et des chargéspayer.... 1013870 287 022 41121 (339485) 2192 388

Augmentation (diminution) des tickets de pari mutuel noclames . . 44 222 117 510 (11 785) 218 318 92 059

Augmentation (diminution) des droits des pourcentages en sus des

bourses Veress . ... ... (526 592) 345742 189 077 1733 335782

Augmentation (diminution) des produits comptabiisBavance. . . . 10 188 29 848 (338) 5118 1704

Rentfes (sorties) nettes ks aux activite d’exploitation.......... 332 256 631 381 631876 (697 197) (481 704)
RENTREES NETTES LIEES AUX ACTIVITES

D'INVESTISSEMENT

Achat d'immobilisations corporelles. .. ....................... (118 873) (117 318) (119714) (228315) (332592)

Sorties nettes lies aux activite d'investissement. . . ............. (118 873) (117 318) (119714) (228 315) (332592)
RENTREES NETTES LIEES AUX ACTIVITES DE FINANCEMENT

Avances aecevoir de The Edward J. DeBartolo Corporation, net . .. 373 703 421 379 372111 989 948 1364 585

Rentres nettes lies aux activite de financement............... 373 703 421 379 372111 989948 1364585

Augmentation des espes et des quasi-esps, net.............. 587 086 935 442 884 273 64 436 550 289
ESPECES ET QUASI-ESPEES

Audebutde lapeode. ... ... 1779 565 895 292 895 292 830 856 280 567

Alafinde lapPeode ... ....oovvirii i

2366651% 1830734 $1779565 $ 895292 $ 830856 $

Voir les notes affeentes aux &ts financiers.
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THISTLEDOWN, INC.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS
(Tous les montants au 30 septembre 1999 et pour lesnmmles de neuf mois termiries
les 30 septembre 1999 et 1998 sont nonnfe s)

NOTE A — Sommaire des principales conventions comptables
Mode de pfsentation :

Les dats financiers ontté dres$e conformienent aux principes comptablesngealement reconnus aux
Etats-Unis qui sont conformes taus les gards importants, aux principes comptablésggglement reconnus au
Canada.

Nature des activite:

Le 26 fevrier 1998, la socig a officiellement rempldcesa raison sociale Carat Company, Inc. par
Thistledown Inc. Le 9 janvier 1998, Raceway Properties, Inc., filiale en ptémielusive de The Edward J.
DeBartolo Corporation, dte absorbe par la soci®. Raceway Properties, Inctagt propridaire du terrain
gu'occupe les installations de course, ainsi que de certditmsdras et’ quipements utilise par la socig. La
fusion a’‘#& comptabilise selon la m#hode de la fusion d'iftdts communs, et toutes les ‘opions inter-
socidés ont ‘@é éiminées.

La socigé exploite un champ de courses de pur-sar@eveland, en Ohio. La sod¢&a exploite187, 186
et 195 jourries de courses en direct, respectivement, en 1998, 1997 et 1996, et elle a obtenu des courses en
direct totalisant 187 jours en 1999.

Espees et quasi-espes :

La socigé considee comme des quasi-eses les titres de Cagce tre liquides achét comportant des
écheances de trois mois ou moins.

L'encaisse affe¢ repfsente principalement des montants affeqieur un contrat de’g@éts de bourses et
un contrat de rglement de diffusion simultdee

Stocks :

Les stocks, qui consistent principalement en des aliments destineconcessions, sont comptabgisel
moindre du cbuet de la valeur marchande, selon lathwele du premier entyg@remier sorti.

Immobilisations corporelles :

Les immobilisations corporelles sont comptabiisewu céti L’'amortissement est calcukelon la méhode
linéaire sur les dures de vie utile estimatives déments d’actif.

BaiMEN S . . .o e e e “1Ppans
AMEIOrAtiONS. . .. e * Bbaans
Mobilier et agenCements. . ... ... . "H@ans

La prise de position N121 publie par leFinancial Accounting Standards Boanatitulée «Accounting for
the Impairment of Long-Lived Assets and for Long-Lived Assets to Be Disposed Of» (le «FAS tabi) les
normes comptables relativéslaa moins-value deslements d’actif ‘along terme. La soété mesure la moins-
value lorsque desvénements ou de nouvelles circonstances indiquent que la valeur comptable d'un actif ne peut
pas ‘@re recouvfe. La direction de la sodie examine les possibililede recouvrement déséments d’actif‘a
long terme en derminant si I'amortissement de ces actifs sur leur dute vie restante pedltre recouviegrace
a des rentres nettes non actualise pfe@ues. Le montant de la moins-value, le ¢ak@ant, est galueselon la
juste valeur (renfres nettes actualiss pfeues), et il est implitaux resultats la paode au cours de laquelle
cette moins-value est tlgminee par la direction.
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THISTLEDOWN, INC.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS — (suite)
(Tous les montants au 30 septembre 1999 et pour lesnmmles de neuf mois
terminées les 30 septembre 1999 et 1998 sont notrifi€ s)

ImpQds sur le revenu :

La socigé a €é incluse dans la d#aration de revenu fierale consolide de sa sotté mere, The Edward J.
DeBartolo Corporation («DeBartolo»). Les ifitpasur le revenu de la sdtgesont ‘dablis al'aide de la ni¢hode
des delarations distinctes. En vertu de cettéthmle, la provision pour les imposur le revenu est géralement
daermine comme si la sofé produisait une dearation de revenu distincte. La sa&@roduit une delaration
de revenu d’Eat distincte.

Les impds sur le revenu sonitablis al’égard de montants exigibles et de montants répdités ades earts
temporaires entre la valeur comptable et I'assiette fiscalé |dp®nts d'actif et de passif.
Publicite:
Les frais de publicitesont impute aux feultats lorsqu’ils sont engageet ils sont inclus dans les charges
d’exploitation. Les montants impilgeaux feultats s’¢éablissent comme suit :

Exercice termindes 31 deembre :

1008, o 1324 955%

L0007, e e 1475 192

L1006, . .o e e 1375741
Neuf mois termine les 30 septembre (nonnfé) :

19090, 1111920

1008, . e 1147 844

Benéfice par action :
Le benéfice par action en circulation establi en divisant le betfice net disponible pour les porteurs
d’'actions ordinaires par le nombre moyen paiédé'actions ordinaires en circulation pendant laipde, soit
250 actions pour toutes lesndes pfeentes. La socCit ne possde pas de titres dilutifs.

Constatation des produits :
La socigé comptabilise quotidiennement les produitsslieux courses de chevaux. Les produitsstides
courses de chevaux sont pemfs, deluction faite des imfis et taxes de 'Eat et des taxes locales, ainsi que
des prix et bourses’keaux paris.

Juste valeur des instruments financiers :

La direction a"galue la juste valeur de ses instruments financiela@e d'information du marchelont
elle disposait et giee ades nithodes d'ealuation appropfies. Une grande part de jugement est requise pour
interpreer les donhes du marchen vue d'éaborer des présions de la juste valeur. Par casent, les justes
valeurs estimatives ne régentent pas messairement les montants qui pourraiérg enateialisés en vertu des
marcha actuels.

Espees et quasi-espes, encaisse afféete deéiteurs, creliteurs et charges gpayer—En raison des
écheances acourt terme de ces instruments, les valeurs comptablesmi@s dans les bilans constituent des
estimations raisonnables de la juste valeur.

Reduction pour fonds d’afmieration du champ de course repé#dl est impossible d'ealuer la juste
valeur de la rduction pour fonds d’amieration du champ de course repoea raison de l'incertitude Teeau
moment auquel survient la mai@isation de cet instrument.

Utilisation d’estimations :

La preparation destats financiers conforfmeent aux principes comptableSrgealement reconnus exige de
la direction qu’elle formule des estimations et des hypetequi ont une incidence sur les montants
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THISTLEDOWN, INC.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDE S—(suite)
(Tous les montants au 30 septembre 1999 et pour lesnmmles de neuf mois
terminées les 30 septembre 1999 et 1998 sont notrifi€ s)

declares de I'actif et du passif éa date des tats financiers ainsi que sur les montantslaés des produits et
des charges au cours de I'exercice. Ainsi, l[esultats fels pourraient diffeer de ces estimations.

Etats financiers interridiaires :

Selon la direction, lestats financiers interfukaires non Vefiés tiennent compte de tous les redressements,
lesquels consistent uniguement en des redressements normacxremss requis pour psenter fidement la
situation financiee au 30 septembre 1999 et Iésutktats et les flux de temrerie pour les neuf mois termimées
30 septembre 1999 et 1998.

Nouvelles normes comptables :

En juin 1998, leFinancial Accounting Standards Boam publie la prise de position N133 intitules
«Accounting for Derivative Instruments and Hedging Activities» (le «SFAS 133»). Cette prise de position sera
en vigueur pour le premier trimestre de la séeierminele 31 mars 2001. Le SFAS 133 exige qu’'une éntite
constate tous les instrumentsridés atitre d'actifs ou de passifs et qu’elle mesure ces instrumemgsi@juste
valeur. La soci& n'a pas deerminel’incidence, le cas &ent, de cette recommandation sur Sedsefinanciers.

NOTE B — Réduction pour fonds d’amélioration du champ de course

L’Etat de I'Ohio a adoptdée projet de loi «Capital Improvement—Tax Reduction» (Codaside I'Ohio
3769.20) afin d'inciter la neovation d'installations de course existantes. Au cours de I'exercice 1998t BE
prolongela peaiode pendant laquelle ld daction ‘dait en vigueur du 31 demmbre 2004 au 31 dembre 2014.
Les raluctions sont approties par I'Hat d’apre les dpenses engdge ‘al'égard de fparations importantes
plus les inteéts sur les fonds emprurgeitilises pour le projet. En avril 1998, Tt a approuveine reluction de
9 801 163 $ d'égard du service de la dette concernant un important projetpieaton faliseen 1986.

Le cradit d'imp6t correspond’ aun pour cent de la cagnotte des paris mutuels en piste bruts, jusqu’a
concurrence du montant de ladietion approue. En raison des limites impaes® au montant des dactions
qui peuvent servir aéduire les impts lies aux paris mutuels, toutes lesduetions obtenues ne sont pas
mateialisees al’heure actuelle. Toute tiction obtenue et non niai@lisée al’heure actuelle pourra servir a
contrebalancer des imifmsur les paris mutuels futurs emgéenent matealisées. La politique de la socie consiste
a constater les ductions amesure de leur obtention d’aprein pour cent de la cagnotte des paris mutuels en
piste bruts.

Le tableau suivant’sume (1) la rduction approue non obtenue, (2) Teonomie d'impo obtenue et
(3) I'économie d'impd aI'égard des impts sur les paris mutuels :

Impats sur les paris

, . ; mutuels de I'Ohio
Réduction approuvée credités de la

Non obtenue Obtenue réduction

Exercices termifeles 31 deembre :

1998 ... 8682282%$1413191% 11246473

1997 o 294 310 1434814 1 056 468

1996 ... 1729124 1232647 1115 348
Neuf mois termine les 30 septembre (norinfeg) :

1999 ... 7551298 1124985 831 115

1998 ... 9 063 184 1 049 096 862 403



THISTLEDOWN, INC.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDE S — (suite)
(Tous les montants au 30 septembre 1999 et pour lesnmmles de neuf mois
terminées les 30 septembre 1999 et 1998 sont notrifi€ s)

NOTE C — Droits des pourcentages et distributions des bourses

Les lois de I'Hat de I'Ohio exigent que la sodeedistribue en bourses un montant correspondate a
commission du champ de course moins 1,875 % de la cagnotte des paris mutuels brut€ maitipli€s plus
20 % des apports. De plus, la sdéieloit verser 45 % des apports au Thoroughbred Health Retirement Fund.
Les paiements en trop et en moins de bourses feront I'objet de redressements dans les distributions de bourses
au cours de courses futures.

Les bourses pdgs en moins #a fin de chaque p@de s’@ablissent comme suit :

ldeembre 1998, . .. ... 526 592 $

3l deembre 1997, . ... 337515 %
Les bourses pdgs en trop s'®&blissent comme suit au :

30 septembre 1999 (NOANBE) .. ...ttt 176 317 $

NOTE D — Impdts sur le revenu
Le tableau suivant psente les passifs d'imigreports :

30 septembre 31 decembre
1999 1998 1997

(non véifié)

Passifs d'impts reports :
Excedent de 'amortissement aux fins de I'ifitpgur
I'amortissement aux fins désags financiers. .. .......... 893000% 984000% 829000%
Excedent de la rduction pour fonds d'afieration du champ
de course constateaux fins des’tats financiers sur la
réduction aux finsde I'mpo. .. .............. ... ... ... 369 000 269 000 171 000

Total des passifs d'impgereports ................... 1262 000% 1253 000$%1000000%

La principale raison qui explique’lbart entre I'eonomie d'impds prevue et la provision pour impe sur
le revenu feide dans le fait que la sdtéen’a pas obtenu d’avantage pour les pertes nettes exploitation
de la socie utilisées par sa socdie mere dans sa ddaration de revenus consoligle
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THISTLEDOWN, INC.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDE S — (suite)
(Tous les montants au 30 septembre 1999 et pour lesnmmles de neuf mois
terminées les 30 septembre 1999 et 1998 sont notrifi€ s)

NOTE E — Contrats de location

La soci@é consacre des montants importantbéauipement en vertu de contrats de location-exploitation
dans le cadre de ses actidteommerciales courantes. Ceugpement comprend des totalisateurs, du’nielte
de liaison montante, de”kgiipement tkévisuel couleur en circuit fermelu mateiel d’entretien des champs de
course et du matel de photo d'arrive. La plupart de cetquipement est loupour chaque jour de courses, et
le loyer minimum par jour de course en directtaldit comme suit :

Loyer quotidien

minimum—
Loyer minimum programmes
par jour de diffusés en
course en direct simultané
Exercice termifdes 31 deembre :
1908, . e e 42923% 1296 %
1007, . 4 059 1406
1996. . .. 3701 1110
Neuf mois termine les 30 septembre (norinfé) :
1000, . . 3 844 1535
1008, . . 4 292 1296

Le tableau ci-dessous illustre les paiements de location minimums futsrauie contrats de location-
exploitation qui comportent des modatitenon failiables restantes ou initiales Sujgeres ‘aun an au
31 deembre 1998 :

1900 . L 98 500 $
2000 . .. 4 000
Total . .o 102 500 $

Les frais de location impUseaux feultats s'éablissent comme suit :

Exercices termireles 31 deembre :

1008, 1765940 %

1007, 1619 099

100, . . o 1524 921
Neuf mois termins les 30 septembre (norinfe) :

1900, L 1283 199

1008, 1 295 697

NOTE F — Concentration du risque de credit

Les instruments financiers qui exposémertuellement la socié a des concentrations de risque dédite
consistent principalement en des placements au comptant ef biesude La socig effectue ses placements au
comptant dans des instrumentsaurt terme de qualitet limite le montant du risque de cli¢ a I'égard de tout
émetteur commercial. La so¢&econserve la principale partie de I'ensemble de sgxtdebancaires dans une
seule institution financre situe aCleveland, en Ohio. Ces comptes exert parfois les limites ass@® par le
féderal. La soci¢e croit que ses espes et quasi-espes ne preentent pas de risque d€ diteconsideable.
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THISTLEDOWN, INC.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDE S—(suite)
(Tous les montants au 30 septembre 1999 et pour lesnmmles de neuf mois
terminées les 30 septembre 1999 et 1998 sont notrifi€ s)

La socie@é accorde du Crdit & d’autres champs de course partout au pays. Elle’ gmaees &aluations du
credit sur une base’griliere de la situation finantie de ses clients et, habituellement, elle n’exige pas de
garanties de ceux-ci.

NOTE G — Participation majoritaire et op€rations entre apparentes
Participation majoritaire :

La soci¢é est une filiale en proptté exclusive de DeBartolo. Veuillez consulter la note | pour de plus
amples renseignements concernant les faits  pests ala date du bilan.

Opeations entre apparente:

Les dats financiers ci-joints incluent certainespdases pays ou engagss au nom de la sod& par
DeBartolo. La socig& rembourse @eBartolo les salaires et les traitements, les charges connexes et les charges
générales administratives comme suit :

Salaires,
traitements Charges
et charges générales et
connexes administratives Total
Exercices termiheles 31 deembre :
1008, . . e 8508074% 558112% 9066 186%
1007, . e 8 156 565 815 126 8 971 691
1006, . .. e 7 740 070 503 288 8 243 358
Neuf mois termine les 30 septembre (norinf@) :
1900, . e 5807 765 373 517 6 181 282
1008, . . e 6 061 420 703 048 6 764 468

Les bilans ci-joints incluent les effets, les avances et legé@isteourus” apayer connexes ®eBartolo
(note I) comme suit :

Tranche
a court Tranche a
terme long terme
3ldeembre 1998 . ... . ... ... 35611$61221811%
3ldeembre 1997 ... ... . 850 700 $60 034 612 $
30 septembre 1999 (NOAMRE) . .. ... ..ot 2757$61628370%

La tranche aourt terme du montantgayer ‘aDeBartolo au 30 septembre 1999 sera remb@ursa tranche
a long terme du montant gayer ‘a DeBartolo au 30 septembrel999 sera ersai capital d'apport
supplenentaire (note 1).
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THISTLEDOWN, INC.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDE S — (suite)
(Tous les montants au 30 septembre 1999 et pour lesnmmles de neuf mois
terminées les 30 septembre 1999 et 1998 sont notrifi€ s)

DeBartolo a exigales infeéts selon le tauxfderal en vigueur dégard d’'un effet goayer lieau financement
de certaines afierations aux champs de course. L'irdeexige par DeBartolo s’&blit comme suit :

Exercices termimreles 31 deembre :

1008 . 575617 $

1007 740 309

1006 . . 544 681
Neuf mois termine les 30 septembre (norinf@) :

1000 . 406 459

1008 . 448 778

DeBartolo n’a exigeaucun inteét relativement aux avances nettéebéal’exploitation. Les frais de gestion
exiges par DeBartolo ont totalise0 000 $ annuellement.

NOTE H — Régime de retraite d'épargne-placement

Depuis le ¥ février 1998, la soci&, conjointement avec une sétéeaffiliée, a constitleun regime de
retraite "acontributions deerminees 401 (k), lequel couvre la presque tofalites employe qui ne sont pas
couverts par une convention collective ou un autggme de retraite. Les personnes {taient au service de la
socigé a I'entrée en vigueur du @me sont admissibles ya participer. Les employ®eembauche apre la date
d’entree en vigueur du’‘i@me doivent respecter des exigences en matikanri@s de service et dge afin de
participer. Le fgime prevoit des contributions part @ale au grale la socié. Aucune contribution gart ‘egale
n'a éé versee au cours des exercices 1998 ou 1999.

NOTE | — Fait postérieur a la date du bilan

Le 21 octobre 1999, DeBartolo a conclu une conventitfindize visant la vente de 100 % des actions
ordinaires en circulation de la sotdea Magna Entertainment Corp., filiale en propéiexclusive de Magna
International Inc., pour une contrepartie de 14 000 000 $. En vertu de cette convention, DeBartolo a convenu de
contribuer un montant de 61 628 370 $ en effets, avances’eétsitmurus connexes en plus du capital d’apport
supplenentaire. Ces montants sont féfedans lesléments de passif bbng terme dans les bilans ci-joints.
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ETATS FINANCIERS CUMULE S

GOLDEN GATE FIELDS (COMPRENANT LES ACTIVITE ~S DE
PACIFIC RACING ASSOCIATION ASSUJETTIES AUX
DISPOSITIONS D’AGRE MENT DU CALIFORNIA HORSE
RACING BOARD, LADBROKE RACING CALIFORNIA, INC. ET
LADBROKE LAND HOLDINGS, INC. (FILIALES EN PROPRIE TE

EXCLUSIVE DE LADBROKE RACING CORPORATION))

Exercices termines les 31 deembre 1998, 1997 et 1996
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RAPPORT DES VERIFICATEURS INDE PENDANTS

Au Conseil d’'administration et Bactionnaire de
Pacific Racing Association,

Ladbroke Racing California, Inc. et

Ladbroke Land Holdings, Inc.

Nous avons éfié les @ats cumule ci-joints de I'actif et du passif des acti\dtede Pacific Racing
Association assujetties aux dispositions d'ageat du California Horse Racing Board («Pacific Racing
Association»), Ladbroke Racing California, Inc. et Ladbroke Land Holdings, Inc. (collectivement «Golden Gate
Fields» ou la «Sotté») aux 31 deembre 1998 et 1997 et Iésats cumule des feultats d’exploitation, des
capitaux propres et des flux dédogerie correspondants pour chacun des exercices compris dan®tepe
trois ans termine le 31 deembre 1998. La responsabilie ces tats financiers incombe la direction de la
Socigé. Notre responsabiliteonsiste aexprimer une opinion sur ce€gags financiers en nous fondant sur nos
vérifications.

Nos veifications ont’¢e effectuies conformment aux normes de’xification generalement reconnues aux
Etats-Unis. Ces normes exigent que [aifieation soit planifie et exeutee de manige afournir I'assurance
raisonnable que lestas financiers sont exempts d’inexactitudes importantes. ‘ltdicadion comprend le
contrde par sondages détments probants Bappui des montants et des autrééneents fournis dans letats
financiers. Elle comprentgalement I'&aluation des principes comptables suivis et des estimations importantes
faites par la direction, ainsi qu'une appiation de la preentation d’ensemble détats financiers. Nous estimons
que nos vfications constituent une base raisonnablegpression de notre opinion.

Les dats financiers cumigeci-joints pfeentent la situation finanai et les feultats d’exploitation de
I'hippodrome Golden Gate Fields et ne constituent pas uhgeptation exhaustive de la situation finaneiet
des feultats d’exploitation de Pacific Racing Association.

A notre avis, cestats financiers donnent, taus les gards importants, une image fidede I'actif et du
passif cumule de Pacific Racing Association, Ladbroke Racing California, Inc. et Ladbroke Land Holdings, Inc.
aux 31 deembre 1998 et 1997 ainsi que désultats de leur exploitation et de leurs flux déstreerie pour
chacun des exercices compris dans laque de trois ans termieele 31 deembre 1998 selon les principes
comptables geeralement reconnus auxtdts-Unis.

Walnut Creek, Californie (SIgNEERNST & YOUNG LLP
le 4 octobre 1999 (le 19 octobre 1999 Comptables publics licencie
pour le ¥r paragraphe de la note 5)
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Golden Gate Fields comprenant les activite de Pacific
Racing Association assujetties aux dispositions
d’agrément du California Horse Racing Board, Ladbroke
Racing California, Inc. et Ladbroke Land Holdings, Inc.
(filiales en propriété exclusive de Ladbroke Racing Corporation)

ETATS CUMULE S DE L’ACTIF ET DU PASSIF

30 septembre 31 decembre
1999 1998 1997
(non vérifig)

Actif a court terme :

ESPEES €t QUASI-ESPES . .+« vt 739839 $ 714691% 1426313 %

Quote-part des espes et quasi-espes regroupes ......... 45991536 41117870 34998 292
Débiteurs, deuction faite de la provision pour ‘@aces

douteuses de 20989% en 1997, 236687 % en 1998 et
160092 $ au 30 septembre 1999. . .................. 822 479 3100 143 3661 060
Autres ‘dééments d’actif'acourtterme. . .................. 127 386 479 827 779 343

Total de l'actif acourtterme. ...................... 47 681 240 45412531 40 865 008
Immobilisations corporelles de I'hippodrome, montant.net .... 48532678 48429435 24070678
Actif incorporel, montantnet................ ... ... ........ 2 473 259 3044009 14380010

Totalde l'actif. ............ ... . i 98 687 177 $ 96885975 % 79 315696 $

Passif et capitaux propres
Passif acourt terme :

Effet apayer aa socigé affiliée, tranche aourt terme 2594191% 1448415% — $

Crediteurs . ..o 703 270 4 055 475 4 301 635
Charges de'mauneation apayer. . .. .........ccovvivn... 1 265 620 1743 079 1772730
Autres‘@éments de passifpayer............ ... .. ..... 2 216 315 1213 890 1440 484
Sommes gayer aux soctés affiliées .................... 20 657 507 17 149 343 4414 034

Total du passif @ourtterme. . ..................... 27 436 903 25610202 11928 883

Effet apayer'aa socigé affiliée ................... ... ..... 59591322 58183681 42722954
Effets apayer . ... — — 10 025 915
Capitaux propres :
Actions ordinaires : 111 000 actions aut6ase80 347 actions
émises etencirculation ............. ... ... 1 494 000 1 494 000 1 494 000
Capital d'apport. .. ... 13360000 13360000 13360000
Déficitcumule. . ... (31938) (1761 908) (216 056)

Total des capitaux propres. .. ........c.covvennan.n. 11658952 13092092 14637 944
Total du passif et des capitaux propres. ............ 98 687 177 $ 96885975 3% 79 315696 $

Au nom du Consell,

(sign® VINCENT GALIFI

(signe JaMEs NicoL
Administrateur

Administrateur

Voir les notes affeentes aux &ts financiers.
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Golden Gate Fields comprenant les activite de Pacific
Racing Association assujetties aux dispositions
d’agrément du California Horse Racing Board, Ladbroke
Racing California, Inc. et Ladbroke Land Holdings, Inc.
(filiales en propriété exclusive de Ladbroke Racing Corporation)

ETATS CUMULE S DES RESULTATS D’EXPLOITATION

Neuf mois terminés les

30 septembre Exercices termines les 31 deembre
1999 1998 1998 1997 1996
(non vérifié)
Produits d’exploitation :
Commissions sur paris mutuels et
appoint .. ........ ... .. ... 14202234 % 12470873 $ 17362961 $ 16555897 $ 15786982 $

Droitsdentfe ............... 982 313 1 026 560 1347 652 1717 753 1923 166
Restauration. .. .............. 1 860 094 1742 275 2 269 092 2288534 2313021
Stationnement............... 700 497 707 180 937 434 922 325 954 876
Programmes. ................ 959 955 905 408 1227 601 1272416 1269 256
Produits indirects. . . .......... 2 194 208 2142 788 2 506 497 2 754 653 2 684 698

20899301 18995084 25651237 25511578 24931999

Frais d’exploitation :
Salaires, avantages sociaux et

autres charges salariales.... 8 777 260 8465979 11895359 11401172 10689 267
Location d’hippodromes et de

mateiel ................... 277 386 501 806 654 927 749 870 1661174
Services d'exploitation et

d'entretien. . ............... 2821788 2 756 420 4997 209 4508 930 3921 650
Amortissement. .. ............ 1902 154 3131 997 3621315 3828330 3987 359
Taxes etpermis. ............. 677 488 615 012 726 613 789 325 707 031
Publiciteet relations publiques .. 1371491 968 036 1269124 1301954 1294 999
Charges geerales et

administratives. . .. ......... 2 268 537 2 316 127 2 047 403 1494 073 2327842

Charges lies aux jourfies
consacfes aux organismes de

bienfaisance............... 66 841 64 183 86 976 96 815 98 356
18162945 18819560 25298926 24170469 24687678
Béndfice d’exploitation. .. .......... 2 736 356 175 524 352 311 1341109 244 321

Autres produits (charges) :
Intéréts debiteurs, principalement

de la socie affiliée ......... 1 667 796 1609 183 2148526 1976 792 1714 396
Intéréts craditeurs aa sociaé
affiliée .................... (350074) (2648 491) (3845028) (2516408) (2310728)
Béndfice (perte) avant les imip® sur le
=37 o 1 903 078 (863 784) (1344 191) 801 493 (352 011)
Provision pour impts sur le revenu
federaletde 'Bat .............. (2 33@218) (88 749) (201 661) (1888195) (1000 490)
Pertenette...................... (143340)$ (952533)$ (1545852)$ (1086 702)$ (1352501)%

Voir les notes affeentes aux &ts financiers.
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Golden Gate Fields comprenant les activite de Pacific

Racing Association assujetties aux dispositions

d’agrément du California Horse Racing Board, Ladbroke
Racing California, Inc. et Ladbroke Land Holdings, Inc.
(filiales en propriété exclusive de Ladbroke Racing Corporation)

Solde au 31 deembre 1995
Perte nette

Solde au 31 deembre 1996
Perte nette

Solde au 31 deembre 1997
Perte nette

Solde au 31 deembre 1998
Perte nette (non'viié)

Solde au 30 septembre 1999 (nomifié)

ETATS CUMULE S DES CAPITAUX PROPRES

Bénéfices
Actions Capital non répartis
ordinaires d’apport (déficit)

1494 000% 13360000 $

2223147 % 17077147 $

15 724 646

................ — —  (135801) (1352501)
................ 1494000 13 360 000 870 646

................ — —  (108B02) (1086 702)
................ 1494000 13360000 (216 056) 14 637 944
................ — —  (154852) (1545 852)
................ 1494000 13360000  (17818) 13 092 092
................ — —  (143340) (1433 140)

1494000% 13360000 %

(31988)$ 11658 952 %

Voir les notes affeentes aux &ts financiers.
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Golden Gate Fields comprenant les activite de Pacific
Racing Association assujetties aux dispositions
d’agrément du California Horse Racing Board, Ladbroke
Racing California, Inc. et Ladbroke Land Holdings, Inc.
(filiales en propriété exclusive de Ladbroke Racing Corporation)

ETATS CUMULE S DES FLUX DE TRESORERIE

Neuf mois terminés

les 30 septembre Exercices termines les 31 deembre
1999 1998 1998 1997 1996
(non vérifig)

Activité s d’exploitation
Perte nette. .. ... (14B80) $ (952533)$% (1545852)$ (1086 702) $(1352501) $
Redressements pour rapprocher la perte nette des esnbettes

liées aux activite d’exploitation :

Amortissement des immobilisations corporelles. .......... 1331404 1545747 1097 814 952 329 1111358
Amortissement des immobilisations incorporelles. .. ....... 570750 1586 250 2523501 2876001 2876001
Provision pour crances douteuses. . ..................... — — 215698 13239 —
Variation de I'actif et du passif d’exploitation :
DEDITEUIS . . oot 2277664 2661289 345219 (BBBPH (1672 357)
Autres ‘déments d'actif'acourtterme. . .................. 352 441 175 602 299516 (355913) (79 900)
Intéréts courus sur les effetsgayer ‘ala socieé affiliée . . . .. 3405136 2648491 3363540 2502802 1882816
Crediteurs. . ..o (3 3805) 199 610 (246 160) (1409619) 4333346
Charges de‘rauneation apayer . .............covunenn.. (477 459) 424042 (29 651) 387 530 93023
Autres chargeS payer. . ... 1002 425 441 023 (226 594) 141 458 283112
Sommes gayer aux sociés affiliees.................... 2220046 (289%40) 270939 1608 121 534 269
Rentrees nettes lies aux activite d’exploitation. . ............. 5897062 5838181 8506 425 4272678 8009167
Activité s d'investissement
Acquisitions d'immobilisations corporelles &s al’hippodrome . . (998 248) (6646 593) (16644 071) (19582404) (1910 089)
Sorties nettes lies aux activite d’'investissement .. ........... (998 248) (6 646 593) (16644 071) (19582404) (1910 089)

Activité s de financement
Emprunts aux sottés affiliees pour I'achat d'immobilisations ks

alhippodrome. ... — 6195469 13545602 7879398 —
Emission de I'effet'gayer ..., — — — 10 025 915 —
Rentrees nettes lies aux activite de financement............. — 6195469 13545602 17905313 —
Augmentation des espes et quasi-espes et de la quote-part des

espees et quasi-esSpes regroufBs . .. ..o o v i 4898814 5387057 5407 956 2595587 6099078
Espees et quasi-espes et quote-part des €sps et quasi-espes

regroupes au dbutde lapdode. .. ...................... 41832561 36424605 36424605 33829018 27729940
Espees et quasi-espes et quote-part des €sps et quasi-espes

regroupes alafindelapeode .......................... 46731375% 41811662$% 41832561 % 36424605 % 33829018 %

Voir les notes affeentes aux &ts financiers.
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Golden Gate Fields comprenant les activite de Pacific
Racing Association assujetties aux dispositions
d’agrément du California Horse Racing Board, Ladbroke
Racing California, Inc. et Ladbroke Land Holdings, Inc.
(filiales en propriété exclusive de Ladbroke Racing Corporation)

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CUMULE S
(Tous les montants au 30 septembre 1999 et pour lesnmmles de neuf mois termiries
les 30 septembre 1999 et 1998 sont nonnfes.)

1) Entreprise et mode de pfeentation

Entreprise

Les activites de Pacific Racing Association assujetties aux dispositions ‘dieggredu California Horse
Racing Board («PRA»), Ladbroke Racing California, Inc. (<LRCA») et Ladbroke Land Holdings, Inc. («LLH>»)
(collectivement, «Golden Gate Fields» ou la «Stasig filiales en propfites exclusives de Ladbroke Racing
Corporation («LRC»), portent sur I'exploitation de I'hippodrome Golden Gate Fieldsediennent des courses
de pur-sang dont l'organisation est assujettie aux dispositions d@gitedu California Horse Racing Board.
PRA exploite I'hippodrome que LRCA louait d’un tiers jusqu’en octobre 1998 et dont LLH a fait I'acquisition
aupres d'un tiers en date du mois d’octobre 1998.

Mode de presentation

Les dats financiers cumideci-joints pfaentent la situation financie et les feultats d’exploitation de
I'hippodrome Golden Gate Fields et comprennent les comptes de LRCA, LLH et les composantes dés activite
de PRA assujetties aux dispositions d'agemt du California Horse Racing Board. Les composantes des agtivite
de PRA qui ne sont pas fwentes dans lestats financiers cumigesont deux filiales (Ladbroke Gaming
California, Inc. et Golden Gate Catering Company) qui n'ont aucun lien avec les &tilétd’hippodrome
Golden Gate Fields et qui ne font pas partie de l'acquisiti@lises par Magna Entertainment Corp. (voir la
note 10). Les tats financiers ci-joints ne constituent pas unespn¢ation exhaustive de la situation finaneiet
des fesultats d’exploitation de Pacific Racing Association.

En outre, Magna Entertainment Corp. n'acquerra pas LRCAensi les feultats de cette derie figurent
dans les wats financiers cumige Jusqu’en octobre 1998, LRCA louait I'hippodrome Golden Gate Fields d'un
tiers et le sous-louait ®RA. Ce bail a"t& résilié en octobre 1998 lorsque LLH a achdieippodrome. Les
résultats de LRCA sont inclus dans lgsis financiers cumisgeafin de fournir une image plus figdedes feultats
d’exploitation de I'hippodrome Golden Gate Fields avant le mois d’octobre 1998.

Tous les principaux comptes et toutes les principalésatipms intersocigés entre PRA, LRCA et LLH ont
été éliminés.
Les dats financiers onfté dresse conformienent aux principes comptablesrgealement reconnus aux

Etats-Unis qui sont conformestaus les gards importants aux principes comptablésa@ement reconnus au
Canada.

2) Sommaire des principales conventions comptables

Quote-part des espees et quasi-esjEes regroupes

La Socidé participe ‘aun systene de gestion des egms et quasi-espes regroupes dont le promoteur est,
au bout du compte, la sétéemere anieicaine, soit Ladstock Holding Corporation. Les asgpeet quasi-espes
regroupes comprennent l'argent vérpar la SocCit, la socieé mere et les autres sodis affiliées anieicaines.
Les espees et quasi-espes enregistes par la Soéié sont déerminees en fonction des activieliees aux
espees et quasi-espes de chaque filiale dont la stigidait le suivi. Le solde da fin de I'exercice repiente
les espees et quasi-espes moins les cligies en circulation.
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Golden Gate Fields comprenant les activite de Pacific
Racing Association assujetties aux dispositions
d’agrément du California Horse Racing Board, Ladbroke
Racing California, Inc. et Ladbroke Land Holdings, Inc.
(filiales en propriété exclusive de Ladbroke Racing Corporation)

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CUMULE S—(suite)
(Tous les montants au 30 septembre 1999 et pour lesnmmles de neuf mois termiries
les 30 septembre 1999 et 1998 sont nonnfes.)

La Socigé gagne des intéts craliteurs fonds sur sa position quotidienne nette au sein du groupe. Des
intéréts craditeurs d’environ 2,1 millions de dollars, 2,0 millions de dollars et 1,7 million de dollars @nt e
attribues ala Socigé pour les exercices termisgespectivement les 31 cimbre 1998, 1997 et 1996, et de
1,6 million de dollars et 1,6 million de dollars pour lesripees de neuf mois termies respectivement les
30 septembre 1999 et 1998.

Aux fins de la pfsentation destats financiers, la Sodie considee tous les instruments de placement
hautement liquides dont’lbleance initiale est de trois mois ou moins comme des quaseespe

Immobilisations corporelles liees al’hippodrome

Les immobilisations corporelles ks al’hippodrome sont comptabilies au cétiet sont amorties selon la
méthode de I'amortissement lia@e sur la dure d’utilisation pfeue des Ements d’actif qui varie de 3 ans a
30 ans.

Immobilisations incluant les actifs incorporels

Conformenent ala prise de position 121 publiee par leFinancial Accounting Standards Boamdtitulée
«Accounting for the Impairment of Long-Lived Assets and for Long-Lived Assets to be Disposed Of»
(le «<FAS 121»), la valeur comptable des immobilisations et dmtted’acquisition liea ces actifs ainsi que des
autres actifs incorporels est revue si des faits ou des circonstances pocteimeaqu’ils pourraient subir une
perte de valeur. Si I'examen indique que la valeur comptable de ces actifs ne serayjFséee comme
permettent de le ‘derminer les flux moftaires nets non actualisele I'entifesur la peiode d’amortissement
restante, la valeur comptable de la Stest rfeluite asa juste valeur estimative (cal¢ald’'apres une estimation
des flux montires nets futurs actualise

ImpA6ts sur le revenu

La Soci¢é produit une delaration de revenus @i&rale consolide avec sa socié mere et ses autres sotis
affiliées. La Socite comptabilise ses imj® sur le revenu conformeent ala prise de position n109 du
Financial Accounting Standards Boandtitulée «Accounting for Income Taxes» (le «<FAS 109») selon laquelle
la mehode du report variable doitre utilisee pour constater les imosur le revenu. En vertu du FAS 109, les
impdts reports deiteurs et crditeurs sont dermines d'apres I'écart entre la valeur comptable et I'assiette
fiscale des Iéments d’actif et de passif, aux taux d’imposition prescrits et selon les lois en vigueur au moment
ol I'écart devrait se r®orber.

Constatation des produits

Les produits tife des commissions sur paris mutuels sont cofsttemoment oils sont gaghe ala fin
de chaque course de pur-sang. Les produits d’exploitation de I'hippodrome Golden Gate Fields (principalement
les droits d’entte et les produits lieala restauration et aux programmes) sont cohstatemoment ole service
est rendu ou au moment d& marchandise est liveg ce qui correspond habituellement au momenkeoclient
verse un montant au comptant.
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Golden Gate Fields comprenant les activite de Pacific
Racing Association assujetties aux dispositions
d’agrément du California Horse Racing Board, Ladbroke
Racing California, Inc. et Ladbroke Land Holdings, Inc.
(filiales en propriété exclusive de Ladbroke Racing Corporation)

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CUMULE S—(suite)
(Tous les montants au 30 septembre 1999 et pour lesnmmles de neuf mois termiries
les 30 septembre 1999 et 1998 sont nonrifes.)

Publicité

Les frais de production et de communication publicitaires sont’pamseharge au fur et mesure qu'ils
sont engage Les frais engdgepour la promotion de courses sgigues diffuses en direct sont passen charge
ala date oda course a lieu.

Concentration du risque

Les soldes des’thteurs de la Socté se rapportent principalemehtas montants eecevoir d’hippodromes
autres que les sot@s affilices, ‘al'échelle des Eats-Unis, pour les activiteen diffusion simultafe et hors
hippodrome. La Socté vérifie régulierement la solvabilitale ses clients et n’exige aucune garantie. La Secie
dispose de fonds dégerve pour les ¢amnces irfeouvrables potentielles estimatives, etegjour, le montant de
ces cfances demeure’ gkgeable.

La plus grande partie des revenus de la Séast tiree des activite de pari dans le Nord de la Californie.
La Socigé est donc expdseaux risques intrents ala proprigé et al’exploitation d’'un hippodrome. Il s'agit
notamment des risques qui sont normalement assacie changements dans le climabeomique gpéral, aux
tendances dans le secteur des jeux de hasard, y compris la concurrente paetee autres institutions de jeux
de hasard et les commissions de loterietatBinsi que les amendements apporex lois fiscales et aux lois
sur les jeux de hasard.

Juste valeur des instruments financiers

La direction a estihda juste valeur de ses instruments financiers en utilisant les renseignements sur les
marcHe disponibles et les fileodes d'®aluation appropfies. L'interpféation des dontes du marchest en
grande partie affaire de jugement pour estimer la juste valeur d'un instrument. Paguemsdes justes valeurs
estimatives ne sont pasgessairement refgentatives des montants que les bourses affichémeare actuelle.

Les valeurs comptables des espe et quasi-espes, de la quote-part dans les ese et quasi-espes
regroupes, des dateurs, des ciditeurs, des chargespayer et des montanfspmyer aux soctés affiliees se
rapprochent de la juste valeur en raison de la natweuat terme des instruments.

La valeur comptable de I'effet que la Sai&eloit payer aune socie affiliée se rapproche de la juste valeur
étant donrigque les inteéts courus sur cet effet varient et qu'ils sont féadeir le taux de ptede LRC.
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NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CUMULE S—(suite)
(Tous les montants au 30 septembre 1999 et pour lesnmmles de neuf mois termiries
les 30 septembre 1999 et 1998 sont nonnfes.)

Actions ordinaires

Les actions ordinaires combBieg se composent de ce qui suit :

Actions Actions emises
autorisées et en circulation
Pacific Racing Association, aucune valeur nominale. .. ......... 100 000 69 347
Ladbroke Racing California, valeur nominale de 1.$............ 10 000 10 000
Ladbroke Land Holdings, Inc., aucune valeur nominale......... 1000 1000
111 000 80 347

Utilisation d’estimations

La preparation des tats financiers en conformitavec les principes comptablesngesmlement reconnus
necessite I'utilisation par la direction d’'estimations et d’hypatk® qui ont une incidence sur les montants
constate dans les t@ats financiers et les notes y affates. Les aultats fels pourraient'ee differents des
montants estirfe

Nouvelles normes comptables

En juin 1998, leFinancial Accounting Standards Boaedpubliela prise de position SFAS°ri33 intitules
«Accounting for Derivative Instruments and Hedging Activities» (le «<SFAS 133»). Le SFAS 133 s’applique a
tous les trimestres des exercices compamhcapre le 15 juin 2000. Le SFAS 133tablit des normes de
comptabilife et de pfesentation de l'information finangie pour les instruments deés et les activite de
couverture. En vertu du SFAS 133, une €ntigt tenue de constater tous les instrumentivéeatitre d’actif ou
de passif et de lesvaluer aleur juste valeur marchande. Actuellement, la Stéaiéa recours aucun instrument
déerivé dans le cadre d'activitede couverture ou de placements. Par cgusst, la Socit& croit que I'adoption
du SFAS 133 n'aura aucune incidence sur sa situation fih@ngiesur ses ®ultats d’exploitation.

Information financi€re intermédiaire

L'information financiee intermigiaire au 30 septembre 1999 et pour Iésigies de neuf mois termies
les 30 septembre 1998 et 1999 est nérifiée, mais, de I'avis de la direction, comporte tous les redressements
representant uniguement des redressemem@srrents normaux que la direction jugécessaires pour psenter
une image fidke de la situation financre et des Tsultats d’exploitation pour les”gedes intermdiaires. Les
résultats d’exploitation pour la'p@de de neuf mois termirele 30 septembre 1999 ne sont pasassairement
representatifs des mltats pfeus pour un exercice complet.
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3) Immobilisations corporelles de I'hippodrome
Les immobilisations corporelles de I'hippodrome sont constisudes Ements suivants :

30 septembre 31 decembre
1999 1998 1997

(non véifie)
B 1= 11 25256936 $ 25256936 $ 17905313 $
Batiments. . ... 17 231 479 17 231 479 —
Améliorations de baments. . . ........... ... ... 9890 717 9018 654 8 460 063
Materiel ... 8 639 810 8077 230 7 762 352

61 018 942 59584299 34127728
Moins I'amortissement cumule. . ................. (12 48864) (11154864) (10057 050)

48532678 $ 484294353% 24070678 $

LLH a été formee dans le but d'acdquie et de deelopper des biens productifs en pisdon de les ehanger
(dans le cadre d'uriaghange qui s'apparente @eux de l'article 1031) contre le terrain et le&tibeents de
I'hippodrome Golden Gate Fields. Cette ogtion a’¢e accepte dans le cadre du contrat d’option et de I'entente
d'achat et de vente (le «contrat d’option») conclu le 25 juillet 1997. La pri@pfaésait I'objet d’'un contrat de
location entre un tiers proptare de la propfite et LRCA. L'échange en vertu de l'article 1031 (I'slgange») a
eu lieu en octobre 1998 et la So@a obtenu les titres de proptée Les propri¢és ont'@é échandes au cbtet
aucun gain ni perte n'ontté constate al'égard de cette Opation. Si une entente visant la vente de LLH
survenait, LRCA pourraittee eventuellement tenue responsable d’une partie de tout produitientare rea a
la vente, comme dimi aux termes du contrat d’option.

En 1997, un effet gayer a’& conclu avec I'ancien proptiaire de I'hippodrome Golden Gate Fields au
montant de 10 025 915 $. L'effet ‘d@éeréglé en 1998 dans le cadre de I'apdion d’echange derite ci-dessus.
Ce rglement a & financepar les socits affiliées.

4) Actif incorporel
L'actif incorporel se compose dégments suivants :

30 septembre 31 decembre
1999 1998 1997

(non véifié)
Contrat de location pdyd'avance . .................. — $ — $ 29610000 $
Ecart d'acquisition. . .. ............ooeiiiiriiii... 7503119 7503 119 7503119
Droitsde course . ... 3049 000 3049 000 3049 000
DIVEIS . o 101 900 101 900 101 900

10654019 10654019 40264019
Moins I'amortissement cumule. . ................... (8 18W60) (7 610010) (25884 009)

2473259% 3044009% 14380010%
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Contrat de location payed’'avance

Le contrat de location pay#avance estt@abli au cdt et a’@¢é amorti selon la mode de I'amortissement
linéaire sur la dure du contrat de location initial qui vient @&heance en 2002. Dans le cadre de l'ogteon
d’échange derite ala note 3, le contrat de location intervenu entre I'ancien pftgirie de I'hippodrome Golden
Gate Fields et LRCA até résilié et la tranche non amortie restante du contrat de location gay@ance de
8812500 $ dt inscrite dans le ctude I'hippodrome acquis.

Avant I'achat de I'hippodrome en octobre 1998, LRCA a erigdge charges locatives en vertu du contrat
de location de 250 000 $, 347 202 $ et 1 293 662 $ pour les exercices termaspectivement les 31 cmbre
1998, 1997 et 1996, et de'amat et 225 282 $ pour les”pedes de neuf mois termies respectivement les
30 septembre 1999 et 1998.

Ecart d’acquisition

Le montant du prix d'achat en exdent de la valeur comptable nette des actifs acquis pour acheter PRA le
3 janvier 1989 est claSsgtitre d’écart d’acquisition et sera amorti selon Id tmede de I'amortissement liage
jusqu’en 2002.

Droits de course acquis

L’actif incorporel comprend un paiement de 3900 000 $ visardcgueir certains droits de course.
L'acquisition de droits de course accorddaaSocig¢é des jouries de course additionnellésl’aippodrome
Golden Gate Fields. Le paiement anticipera amorti selon la ftleode de I'amortissement liage jusqu’en
2002, ce qui correspondla dures des droits de course acquis.

5) Opéations entre apparentes

La Soci¢é a des conventions de pravec une socté affiliée dont le montant aembourser est de
respectivement 59 632 096 $ et 42 722 954 $ aux 2eihbre 1998 et 1997, et de 62 185 513 $ au 30 septembre
1999. Les montants empristdans le cadre de la convention portentréitau taux de preinterne de la socté
affiliée (6,8 % au 31 deembre 1998 et 7,0 % au 31ammbre 1997) et les intéts et le capital sont exigibles a
I'écheance. En vertu de modifications appedéala convention de pitde 1er février 1999 et le 19 octobre 1999,
le capital ‘arembourser de 40 327 639 $, y compris les riétte impaye, doit ‘@re remboursentégralement le
31 deembre 2004. Au 31 @embre 1998, le capital et les inéts impaye se pfeentaient comme suit :

19090, . 1448415 %
2000, . . 617 496
2000, . . 617 496
20002, . 617 496
2003, . 617 496
Par la sSUIte . . .. e 55713 697

59632096 $
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Les intaéts craliteurs aux termes des conventions dét e sont &ablis a3 363 772 $, 2502 807 $ et
2 289 258 $ pour les exercices terisnmespectivement les 31 cembre 1998, 1997 et 1996 ell870 764 $ et
1939 536 $ pour les pi@des de neuf mois termies respectivement les 30 septembre 1999 et 1998.

La Socigé a eggalement des cditeurs intersodig@s envers des sodis affiliees. Ces pis portent integt a
des taux internes (6,5 % au 31lcdenbre 1998 et 7,6 % au 31asnbre 1997) et sont exigiblevae. Les inteéts
crediteurs sur ces Pte se sont’leves a 481256 %, 13601$ et 21470$ pour les exercices te€mnine
respectivement les 31 dembre 1998, 1997 et 1996 el %30 310 $ et 708 955 $ pour leérjpeles de neuf mois
terminees respectivement les 30 septembre 1999 et 1998.

LRC réepartit les frais geeraux du sige social au prorata entre ses filiales en utilisant une formule
determinee par LRC. Des frais de 1 510556 $, 820 455 $ et 675 236 $ ont déné&martis par LRC au cours
des exercices termisaespectivement les 31 ckembre 1998, 1997 et 1996, et de 988 562 $ et 988 562 $ pour
les peiodes de neuf mois termiee respectivement les 30 septembre 1999 et 1998. Ces montants steg refle
dans les charges geales et administratives dans lgats des rsultats d’exploitation ci-joints.

6) Impots sur le revenu

La provision pour impts sur le revenu comprend [é&ments suivants :

Neuf mois terminés Exercices termines
les 30 septembre les 31 deembre
1999 1998 1998 1997 1996
(non vérifig)
Exigible dans I'exercice en cours :
Fedeal ...................... 2336218 % — $ — $ 1227683% 768061 %
Btat ..o — 88749 201661 660 512 232 429

2336218 88749 201661 1888195 1000490
Reporte ......................... — — — — —

2336218% 83749% 201661 $ 1888195 % 1000490 $

En tant que filiales en proptieexclusive de LRC, PRA, LLH et LRCA ne produisent pas delaeation de
revenus fdérale ou d’'Bat distincte. Cependant, en vertu d’'un arrangement sur le partage dis impo LRC,
PRA, LLH et LRCA comptabilisent des provisions pour ithgéderal et des passifs en deulant comme si
chaque entitgoroduisait une ddaration de revenus distincte, sauf que I'arrangement sur le partage d&s impo
ne prfevoit pas la constatation d@nomies d’'impts lorsque I'entitesubit des pertes d’exploitation, sauf dans la
mesure Oua soci¢é mére peut Bedicier de ces eonomies. Les provisions pour iffigod’Etat sont inscrites en
fonction d’une feartition de la provision pour infie d’'Etat de LRC, telle qu'elle est termine par cette
dernige.

F-114



Golden Gate Fields comprenant les activite de Pacific
Racing Association assujetties aux dispositions
d’agrément du California Horse Racing Board, Ladbroke
Racing California, Inc. et Ladbroke Land Holdings, Inc.
(filiales en propriété exclusive de Ladbroke Racing Corporation)

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CUMULE S—(suite)
(Tous les montants au 30 septembre 1999 et pour lesnmmles de neuf mois termiries
les 30 septembre 1999 et 1998 sont nonnifes.)

Le rapprochement entre la provision pour ittgp¢economie d'impds) au taux preu par la loi falerale
ameicaine (34 %) et la provision pour iMpoau taux d'imposition en vigueur se”pesite comme suit :

Neuf mois terminés Exercices termines
les 30 septembre les 31 deembre
1999 1998 1998 1997 1996
(non vérifié)
Provision pour impts (economie)
calcules au taux preu par la loi
féderale anieicaine. . ............. 307 000 %294 000) $(457000) $ 272500% (119700) $
Impats d'Etat repartis par la soéié
MEE . — 88749 201661 660 512 232429

Pertes d’exploitation nettes inutiliee.. 2 029218 294 000 457 000 955 183 887 761
Provision pour impts sur lerevenu ... 2336218$% 88749 $ 201661 $1888195% 1000490 $

Les impds sur le revenu repderefléent I'incidence fiscale nette désasts temporaires entre les valeurs
comptables de I'actif et du passif aux fins de lagemtation de I'information finanaie et les montants utilise
aux fins de I'impo sur le revenu. Les principales composantes des tsnpeports deviteurs de la Socté aux
31 deembre 1998 et 1997 ‘sablissent comme suit :

1998 1997
Impdts reports debiteurs :
Amortissement du contrat de location pajavance .............. 872000% 230000 $
AMOITISSEMENL . . . oot 787 000 819 000
Interéts capitali$e . ..........c i 316 000 —
Frais d’acquisition d'actifs capitalise . .. ....................... 111 000 —
Charges @ayer. ....co vt 163 000 175000
Total des impts reports debiteurs. .. ........ ... .. i 2249000 1224000
Provision pour moins-value. . . ...t (2 2690) (1224 000)
Impdts reportes debiteurs Nets . . ... .. — % — $

La provision pour moins-value a augmewie 1 025 000 $ pour I'exercice termite31 deembre 1998. A
la lumiere de ses pertes d’exploitation, la Saeiestime qu’il existe suffisamment d’incertitude quantaa
possibilitede raliser des impts reporte debiteurs, c’est pourquoi elle a inscrit une provision pour moins-value
intégrale. La Socite continuera d’galuer la possibilitede raliser des impts reports deiteurs par rapport aux
résultats d’exploitation rels et pfeus.

7) Rg&gimes de retraite

Pratiquement tous les travailleurs horaires de PRA sont sepfe par divers syndicats en vertu de
conventions collectives qui viennehtaheance entre janvier 1999 et akambre 2000.
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La Soci¢é participe ‘aplusieurs fgimes de retraite intersotés aprestations dermines au bagfice des
employe syndiqus ainsi qu’au rgime intitule «California Racetrack Pension Plan¥iatention des employ®
non syndigus. Les charges totales relativeses fgimes se sonttablies a889 981 $, 790 104 $ et 804 120 $
au cours des exercices terrmsnespectivement les 31 cembre 1998, 1997 et 1996, €682 087 $ et 660 630 $
pour les pdodes de neuf mois termiee respectivement les 30 septembre 1999 et 1998. Les charges de retraite
afferentes au gime des employ&non syndique comprennent le ¢oales prestations au titre des services rendus
au cours de la p@de ainsi que I'amortissement dutales prestations au titre des services rendus par Ié passe
sur des prodes variant entre 20 et 30 ans. Les charges de retraite sont cap#alees I'exercice en cours. La
moyenne pondeée du taux de rendement ‘prameutilisée pour déerminer la valeur actuarielle des prestations
de retraite”&it de 7,0 % pour 1998, 7,0 % pour 1997 et 7,5 % pour 1996. L'information sur les prestations
cumulees et I'actif net du rgime relativement da participation de la Sodie aux divers fgimes n'a pas t@
determinee sparement.

8) Paris par satellite

Le 30 juin 1992, Northern California Off-Track Wagering, Inc. («<kNCOTWINC»}@omnstitie en socite
fermee afin d’exploiter le systae de paris par satellite. La So@ealgient 25 % des actions en circulation de
NCOTWINC d'une valeur de 48 000 $. NCOTWINC néngee aucuns produits, mais obtient pluide ses
principaux actionnaires le remboursement dgsedses d’exploitation qu’elle engage en leur nom pour exploiter
le systene de paris par satellite.

La Soci¢e a comptabilisel’autres produits indirects de 312 189 $, 323 568 $ et 345 743 $ pour les exercices
termines respectivement les 31 clembre 1998, 1997 et 1996, et de 334 896 $ et 258 001 $ pour fiesles de
neuf mois termihes respectivement les 30 septembre 1999 et 1998, puisque les” acti\@iloitation de
NCOTWINC ont gaeré des produits supieurs aux charges d’exploitation constgear la Socié.

9) Eventualités

Dans le cours normal des affaires, la Stegst partie ditre de demanderesse ou ddataleresse diverses
poursuites judiciaires. Les ¢lamations et demandes reconventionnelles dans le cadre de ces poursuites
pourraient repreenter des montants importants. Toutefois, s’en remettant notammsenta@nseiller juridique,
la direction estime que le giement des poursuites en cours n'aura pas d’incidence importante sur la situation
financiee cumule de la Socit.

10) Fait posteieur a la date du bilan—non vaifié

Le 5 novembre 1999, Ladbroke Racing Corporation et Magna Entertainment Corp. ont conclu une
convention d’achat d’actions pour vendre I'hippodrome Golden Gate Fields (corifmeada note 1)‘aviagna
Entertainment Corp. Le prix d'achat sera d’environ 87 millions de dollars, s@esved’'un redressement fonde
sur le bilan de clture des activite cumules de PRA et LLH (commediei).
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Comme indiquea la note 1, LRCA ne sera pas acquise par Magna Entertainment Corp. L'actif et le passif
de LRCA qui figurent dans les ®ents &ts financiers mais qui ne sont pas acquis par Magna Entertainment
Corp. se composent d'une quote-part des espet quasi-espes regroufes de 45 534 250 $, d'immobilisations
corporelles de I'hippodrome (montant net) de 8 591 500 $, dditengrs de 34 208 $, des tranchesaurt et'a
long terme de l'effet” apayer ‘ala socigéé affiliée de respectivement 2594191 % et 34383886 $, et de
(3214 577 $) repieentant les sommespayer aux sociés affiliées.

Avant la cfaure, Ladbroke Racing Corporation a convenu de contribuer 25 207 436 $ au capital d’apport
de PRA et LLH, reprsentant la tranché bong terme de I'effet’ gpayer ‘ala socigé affiliée, et 23 872 084 $
representant les sommespayer aux sociés affiliées par PRA et LLH. L'opeation sera comptabiligeselon la
méhode de I'achat pur et simple.
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ATTESTATION DE LA SOCIE TE ET DU PROMOTEUR

Datedu 14 ferrier 2000

Le texte qui preade constitue la divulgation compée veaidique et claire de tous les faits importants ayant
trait aux titres”enis anteieurement par 'metteur ainsi que I'exigent I8ecurities Ac{Colombie-Britannique),
la partie 8 de le&Securities Ac{Alberta), la partie XI deThe Securities Act, 198&askatchewan), la partie XV
de laLoi sur les valeurs mobilies (Ontario), laSecurities Ac{Nouvelle-Ecosse), la partie XIV de I8ecurities
Act (Terre-Neuve) et leurs giements d’application respectifs. Aux fins dellai sur les valeurs mobilies
(Quebec) et de son glement d'application, le peent prospectus ne contient aucune information fausse ou
trompeuse susceptible d’affecter la valeur ou le cours des titjasahs.

(signg FRANK STRONACH (signg® GRAHAM ORR
President du Conseil et chef de la direction Viceégdent directeur et
chef de la direction finantie

Au nom du Conseil d’administration

(signg James NicoL (signg J. BRIAN COLBURN
Administrateur Administrateur

PROMOTEUR
MAGNA INTERNATIONAL INC.

(signg VINCENT J. GALIFI (signg J. BRIAN COLBURN
Vice-president directeur, Finances Vice‘pident directeur,
et chef de la direction finanaie Projets spaaux et secraire
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ATTESTATION DE MEC HOLDINGS (CANADA) INC.

Datedu 14 ferrier 2000

Le texte qui preade constitue la divulgation compée veaidique et claire de tous les faits importants ayant
trait aux titres”enis anteieurement par 'metteur ainsi que I'exigent I8ecurities Ac{Colombie-Britannique),
la partie 8 de le&Securities Ac{Alberta), la partie XI deThe Securities Act, 198&askatchewan), la partie XV
de laLoi sur les valeurs mobilies (Ontario), laSecurities Ac{Nouvelle-Ecosse), la partie XIV de I8ecurities
Act (Terre-Neuve) et leurs giements d’application respectifs. Aux fins dellai sur les valeurs mobilies
(Quebec) et de son glement d'application, le peent prospectus ne contient aucune information fausse ou
trompeuse susceptible d’affecter la valeur ou le cours des titjasahs.

(signg James NicoL (signg® GRAHAM ORR
President et chef de la direction Vice-mident directeur et
chef de la direction finantie

Au nom du Conseil d’administration

(sign® VINCENT J. GALIFI (signg J. BRIAN COLBURN
Administrateur Administrateur
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