définitive aux fins d' un appel public al’ épargne. Les renseignements qu'il contient sont susceptibles d’ é&re complétés ou modifiés. Les titres qu'il décrit ne peuvent faire I’ objet d’ aucun engagement dans aucune

provisoire a été déposé aupres des commissions des valeurs mobilieres ou des autorités de réglementation similaires de toutes les provinces canadiennes. Ce prospectus provisoire n'est pas encore en forme
province avant que les commissions des valeurs mobilieres ou les autorités de réglementation compétentes n’ aient été visé le prospectus définitif.

Le présent prospectus provisoire visant les valeurs mobiliéres qui y sont décrites a été déposé aupres de la Commission des valeurs mobiliéres du Québec. Un exemplaire en version anglaise de ce prospectus

PROSPECTUSPROVISOIRE EN DATE DU 28 JANVIER 2000

Les titres décrits dans le présent prospectus ne sont offerts que laou I’ autorité compétente a accordé son visa; ils ne peuvent étre proposés que par des
personnes dment inscrites. Aucune commission des valeurs mobiliéres ni aucune autorité similaire au Canada ne s est prononcée sur la qualité des
titres offerts dans le présent prospectus; toute personne qui donne aentendre le contraire commet une infraction. La société a déposé une déclaration
d'inscription sur le formulaire F-1 auprés de |’ organisme des Etats-Unis appelé Securities and Exchange Commission, en vertu de la loi de ce pays
intitulée Securities Act of 1933, avec ses modifications, al’ égard de cestitres.

Premier appel public al’ épargne et placement secondaire

WORLDWIDE FIBER INC.
® $US

® actionsde catégorie A ne comportant pasdroit devote

L e présent placement de ® actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote (les actions de catégorie A ne comportant pas
droit de vote) de Worldwide Fiber Inc. (lasociété ou Worldwide Fiber) est constitué d'une nouvelle émission, par la société, de ® actions
de catégorie A ne comportant pasdroit de vote et d’ un placement secondaire de ® actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote
vendues par |’ actionnaire vendeur nommé dans le prospectus américain indiqué plusloin. Lasociété netireraaucun produit de lavente des
actionsde catégorie A ne comportant pasdroit de vote par |’ actionnaire vendeur.

Le présent prospectus integre le prospectus (e prospectus américain) inclus dans une déclaration d’inscription sur le formulaire
F-1 déposé auprés de |’ organisme des Etats-Unis appel é Securities and Exchange Commission. Le prix d’ offre des actions de catégorie A
ne comportant pas droit de vote sera fixé par négociation entre la société et Goldman, Sachs & Co., Donaldson, Lufkin & Jenrette
Securities Corporation, Credit Suisse First Boston Corporation, TD Securities Inc., Bear, Stearns & Co. Inc., Morgan Stanley & Co.
Incorporated, Nesbitt Burns Inc., Hambrecht & Quist LLC, Chase Securities Inc., RBC Dominion Securities Inc. et Warburg Dillon Read
LLC (collectivement, les preneurs fermes). Les actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote sont offertes au Canada par
Goldman Sachs Canada Inc., Vaeurs Mobiliéres Crédit Suisse First Boston Canada Inc., Valeurs Mobiliéres TD Inc., Morgan Stanley
Canada Limitée, Neshitt Burns Inc., Bunting Warburg Dillon Read Inc. et RBC Dominion valeurs mobiliéres Inc. (collectivement, les
preneurs fermes canadiens).

Il n’existe actuellement aucun marché pour la négociation des actions de catégorie A ne comportant pasdroit devote. Le
prix d’ offre de chaque action de catégorie A ne comportant pas droit de vote, compte tenu du présent placement, mais avant lalevée de
I"option en cas d attribution excédentaire des preneurs fermes, excede de ® $ US I'actif corporel net consolidé de la société en date
du® 2000, soit un facteur dedilution de® %. Voir la rubrique Dilution. Un placement dans les actions de catégorie A ne comportant
pas droit de vote est soumis a divers facteurs de risque que les acquéreurs éventuels devraient étudier attentivement. Voir la
rubrique Facteurs de risque

Prix : ® $ US par action de catégorie A ne comportant pas droit de vote

Produit net revenant

Commission de Produit net revenant al’actionnaire
Prixd’'offre  priseferme ala sociétée® vendeur®
Par action de catégorie A ne comportant pas droit de
vote ® $US ® $US ® $US ® $US
Total® e $US ® $US ® $US ® $US

1) Avant déduction des frais du présent placement, évalués a ® $ US, payables par la société pour son propre compte et pour celui de I’ actionnaire
vendeur, sur les fonds généraux

2) Lasociété aaccordé aux preneurs fermes une option que ceux-ci peuvent lever au plus tard 30 jours apres la date de la cl6éture du présent placement
pour acheter jusqu’ a® actions de catégorie ne comportant pas droit de vote additionnelles pour couvrir les attributions excédentaires, le cas échéant. S
I’option est levée, les preneurs fermes offriront les actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote additionnelles au prix unitaire indiqué ci-
dessus. Si I’option est levée, le prix d offre, la commission de prise ferme et le produit net revenant ala société totaliseront respectivement ® $ US,
® $ USet® $ US. Le présent prospectus vise également le placement des actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote lors de la levée de
I’ option en cas d' attribution excédentaire par les preneurs fermes. Voir larubrique Prise fermedans |e prospectus américain.

Les preneurs fermes canadiens offrent conditionnellement les actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote décrites
dans le présent prospectus, sous les réserves d' usage concernant leur souscription, leur émission et leur vente par la société, ainsi que leur
acceptation par les preneurs fermes conformément aux conditions de la convention de prise ferme indiquée sous la rubrique Prise ferme
dans le prospectus américain, et également sous réserve de |’ approbation de Farris, Vaughan, Wills & Murphy et de Cahill Gordon &
Reindel, pour le compte de la société, ainsi que de Osler, Hoskin & Harcourt LLP et de Latham & Watkins, pour |e compte des preneurs
fermes canadiens, sur certaines questionsd’ ordrejuridique.

L es souscription seront regues sous réserve d' un droit de rejet ou d’ attribution totale ou partielle, ainsi que du droit de fermeture
des livres de souscription en tout temps, sans avis. On s attend ace que les certificats définitifs attestant les actions de catégorie A ne
comportant pas droit de vote puissent étre livrés ala cl6ture, laquelle est censée avoir lieu vers le ® 2000 ou atoute autre date ultérieure
dont la société et les preneurs fermes peuvent convenir, mais en aucun cas apres e ® 2000.
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FACTEURS DE RISQUE

Un placement dans les actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote de la société est soumis a
divers facteurs de risque que les acquéreurs éventuels devraient étudier attentivement. Ces facteurs de risque
comprennent : 1" historique d’ exploitation limité de la société; les risques associés au dével oppement et al’ expansion
du réseau de la société; le risque de panne ou d'interruptions du réseau qui pourraient nuire aux résultats
d exploitation de la société; I’ expérience limitée de la société dans I’ offre de services de largeur de bande et de
services avaleur agjoutée; le risque que les prix des services de largeur de bande et des biens de fibres de la société
puissent baisser; lanécessité d obtenir des droits de passage additionnels; |es risques associés aux coentreprises de la
SOCi€té; les risques associés a I’exploitation de la société sur les marchés internationaux; la concurrence; la
dépendance de la société envers les tiers, y compris les fournisseurs; I’ évolution technol ogique rapide qui pourrait
réduire la demande de systéemes de fibres optiques; les conflits d’intéréts possibles avec Ledcor Inc. et ses filiales;
les flux de trésorerie négatifs de la société en période de construction du réseau; |’ endettement considérable de la
société; |’ obligation de la société de contracter des emprunts additionnels; la possibilité, pour la société, d assurer le
service de sa dette; la structure de société de portefeuille de la société; les restrictions imposées sur les conditions de
la dette de la société; la réglementation élaborée sur les télécommunications qui s applique a la société; les
répercussions des fluctuations du taux de change; la volatilité potentielle du cours des actions de catégorie A ne
comportant pas droit de vote; les répercussions des placements futurs des actions de catégorie A ne comportant pas
droit de vote; les caractéristiques de vote des actions émises et en circul ation de la société qui peuvent décourager un
tiers d’ acquérir cette derniére; |’ absence de dividendes au comptant prévus; et ladilution. Voir la rubrique Facteurs
derisgque dans | e prospectus américain.



aupres de |’ organisme Securities and Exchange Commission ne soit valide. Le présent prospectus provisoire ne constitue pas une offre de vente ni ne recherche une offre d’ achat de ces titres dans un territoire ou I’ offre ou

lavente n'est pas autorisée.

Les renseignements que contient le présent prospectus provisoire sont susceptibles d’ étre complétés ou modifiés. Lestitres qu'il décrit ne peuvent faire|’ objet d’ aucune vente avant que la déclaration d' inscription déposée

Ces rensei gnements sont susceptibles d’ étre complétés. Le présent prospectus provisoire est daté du 28 janvier 2000
Actions

Worldwide Fiber Inc.
Actions de catégorie A ne comportant pasdroit de vote

L e présent prospectus est un appel public al’ épargneinitial visant les actions de catégorie A ne comportant pasdroit de
vote de Worldwide Fiber Inc.

Lasociétéoffreenvente  de ses actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote dans |e cadre du placement.
Lesactionnaires vendeurs désignés dans | e présent prospectus offrent  actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote
supplémentaires. Lasociété netireraaucun produit de lavente des actions vendues par |es actionnaires vendeurs.

Avant le présent placement, il n’existait aucun marché public pour la négociation des actions de catégorie A ne
comportant pas droit de vote. Une demande a été faite pour |’ approbation de I’inscription des actions de catégorie A ne
comportant pas droit de vote au marché national du Nasdag souslesymbole«  », ainsi que pour I’inscription de ces titres ala
Boursede Toronto souslesymbole«  ».

Voir la rubrique Facteurs de risque a la page 10 pour connaitre les facteurs dont vous devriez tenir compte avant
d acheter les actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote de la société.

Ni I’ or ganismeSecurities and Exchange Commission ni aucune autre commission étatique des valeurs mobiliéeres
ne s'est prononce sur la qualité de ces titres ou sur I'exactitude ou le caractére adéquat du présent prospectus. Toute
personne qui donne aentendrele contrairecommet uneinfraction criminelle.

L’action Total
PrixX o Of fr@ iNMItial......coveeeeeeeeecee ettt s $ $
DECOtE dE PriSEFEIME ....ceovceeeeceeeeiee ettt $ $
Produit revenant aWorldwide Fiber Inc. avant lesfrais.........cceun...... $ $
Produit revenant aux actionnaires vendeurs avant lesfrais ................. $ $

Dans la mesure ou les preneurs fermes vendent plus de actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote, les
preneurs fermes ont |’ option d’ acheter alasociété  actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote, uniquement pour
couvrir les attributions excédentaires, au prix d offreinitial moinsladécote de priseferme.

Les preneurs fermes s attendent alivrer les actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote sur réception du
paiement aNew York, New York, le 2000.

RESPONSABLES CONJOINTS DE LA SYNDICATION

Goldman, Sachs & Co. Donaldson, Lufkin & Jenrette

Credit Suisse First Boston TD Securities
Bear, Stearns & Co. Inc.
Morgan Stantley Dean Witter
Nesbitt Burns
ChaseH&Q RBC Dominion Securities Corp. Warburg Dillon Read LLC

Prospectusdaté du 2000



SOMMAIRE DU PROSPECTUS

Le présent sommaire met en évidence des renseignements qui paraissent ailleurs dans le présent
prospectus, que vous devriez lire attentivement dans son ensemble. Dans ce prospectus, les renvois a « Worldwide
Fiber », ou a« la société » visent Worldwide Fiber Inc. (et sa société remplacée), ainsi que toutes ses filiales en tant
qu’ entité regroupée, sauf lorsqu’il est évident que ces termes ne désignent que la société mere.

LA SOCIETE

La société est un prestataire international indépendant de pointe de produits et services de réseaux de
communications par fibres optiques. D’ici le premier trimestre de 2001, son réseau sera constitué d’environ
37 800 milles de parcours constitués :

de 24 100 milles de parcours en Amérique du Nord (dont plus de 12 000 milles de parcours ont été
aménagés jusqu’ amaintenant);

d’environ 6 100 milles de parcours en Europe par suite d’ententes d’ échanges et d’ aménagement
conjoint; et

d’un céble transatlantique sur 7 600 milles de parcours.

La société entend élargir son réseau pour offrir une connectivité mondiale supplémentaire. De plus, elle continuera
de développer ses services de largeur de bande sur son réseau pour répondre aux demandes de sa clientéle et
permettre des services Internet. La conception de son réseau recourt ades techniques optiques de pointe qui, selon
elle, réduisent considérablement la complexité et le codt, tout en lui permettant d’ offrir une fiabilité accrue et un
éventail varié de produits et de services.

La société croit qu'il existe une demande croissante de capacité de fibres optiques pour la transmission de données,
de signaux vocaux et d’images vidéo sur larges bandes supérieures. Les améliorations apportées ala technologie du
« dernier mille », comme la ligne d'abonné numérique, |'acces fixe et sans fil de troisiéme génération et les
céblomodems, viennent accélérer cette demande croissante. Dans ce cadre de marché évolutif, la société croit
occuper une position concurrentielle favorable lui permettant de répondre acette demande, par rapport aux autres
prestataires de services, en raison de sa structure aprix modique, qu’ elle a pu réaliser al’ aide des éléments suivants
gréce asa position sur le marché et sa souplese d’ exploitation al’ aide des éléments suivants :

Ses compétences en construction;
I’aménagement conjoint et les échanges le long de certains corridors de son réseau;

I’utilisation d’actions ordinaires en paiement d’ éléments importants comme les droits de passage en
bloc; et

la conception et les techniques optiques qui éliminent les couches d’ équipement jusque-lanécessaires
al’ appui des systémes existants.

Les clients actuels et ciblés de la société comprennent des prestataires de services de télécommunications nouveaux
et titulaires, des prestataires de services Internet, des prestataires de services d’ application et |es grands organismes
ayant des besoins de réseau d’ entreprise. Selon la société, ces clients disposent d’'un choix limité de prestataires de
services indépendants pouvant offrir des services fiables, sirs et rentables de haute capacité, y compris des services
permettant I'utilisation d’Internet, entre les grandes agglomérations d’ Amérique du Nord et d Europe. En
conséquence, la société croit que ses clients ciblés lui achéteront ses services, plutdt que de s adresser aune autre
source ou de construire eux-mémes ces capacités de services. Pour répondre aux demandes de sa clientéle, la société
offre une gamme variée de services évolutifs atravers un réseau géographique étendu. Ses services comprennent :




les services de largeur de bande — |es porteuses optiques, la transmission par ligne priveée, les services
de transmission de données par paquets, comme le transport de protocole Internet et le mode de
transfert asynchrone, et lacommutation par synthése vocale; et

I"infrastructure du réseau — les fibres et canalisations inutilisées destinées ala vente, |’ octroi du droit
indéfectible d'utilisation ou de location et les services de construction appuyant |I’aménagement du
réseau de la société.

La société entend également élargir son entreprise pour y inclure :

des installations, comme |’ hébergement d’ entreprises, qui lui permettront d’ offrir des services comme
les centres de données Internet, la co-implantation, I’hébergement des applications, le soutien du
commerce électronique et I hébergement des sites Web; et

des services de réseau comme le transfert vidéo, I’ accés indépendant & Internet pour le transport et
I”homologage et les services de gestion pour permettre aux entreprises de passer des technologies de
transmission de données acommutation de circuits aux technologies de transmission de données par
paguets.

Stratégie d’entreprise

Pour exploiter la demande croissante de largeur de bande, la société a pour stratégie :

Leréseau

de fournir la connectivité de larges bandes supérieures aux grandes agglomérations a |’ échelle
mondiale;

de développer et d’ exploiter un réseau évolué de pointe et de haute capacité, afaible codt;
d’ utiliser la portée de son réseau gréce au développement et aux échanges de fibres et de capacité;
d’ élargir ses capacités de commercialisation;

d’ accroitre le nombre des produits et services offerts, y compris les services permettant I’ utilisation
d’Internet;

detirer profit de |’ expérience et desrelations de la direction; et

de poursuivre des alliances stratégiques additionnelles.

Leréseau de 37 800 milles de parcours de la société doit étre terminé d'ici le premier trimestre de 2001. La société
prévoit développer et élargir encore I’empreinte de son réseau pour répondre ala demande de la clientéle. Son
réseau est constitué de biens et de capacité de fibres optiques qu'elle a installés ou acquis auprés d autres
développeurs et entreprises grace ades échanges ou ades achats le long de divers droits de passage.

Amérique du Nord. En Amérique du Nord, le réseau de la société devrait couvrir environ
24 100 milles de parcours, englobant alafois les milles de parcours de longue distance et de parcours
intra-urbain (regroupant plus de 1 million de milles-fibres) et offrant la connectivité entre quelque
50 grandes agglomérations.

Europe. En Europe, le réseau de la société devrait couvrir environ 6 100 milles de parcours de longue
distance (dans I’hypothése, quant a 1300 milles de parcours, de la levée d'une option dont elle




dispose) offrant la connectivité entre quelque 20 grandes agglomérations d'ici |e premier trimestre de
2001.

Cable sous-marin Hibernia. Le céble transatlantique de 7 600 milles de la société sera un anneau de
haute capacité a rétablissement automatique de 1,92 térabits par seconde, qui reliera des sites
d’ atterrissage aBoston, aHalifax, aDublin et aLiverpool.

Expansion future En plus d'agrandir son réseau nord-américain et européen et outre son céble
sous-marin Hibernia (qui sera globalement constitué de plus de 1,1 million de milles-fibres) pour y
ajouter plus d agglomérations, la société est en voie d examiner les occasions lui permettant d’ élargir
la portée géographique de son réseau pour avoir une connectivité transpacifique et rejoindre I’ Asie et
I’Amérique latine. La société envisagera également I’aménagement d’anneaux urbains additionnels
dans |les grandes aggl omérations desservies par son réseall.

Développementsr écents

Direction

Réseau

Epargnants

Nomination du chef de la direction. M. Gregory Maffei a été nommé chef de la direction en janvier
2000. Il atravaillé auparavant pour Microsoft Corporation pendant sept ans, son dernier poste ayant
été celui de chef de la direction des finances, ou il était responsable des finances, de |’ essor de
I’ entreprise et des initiatives de partenariat stratégiques al’ échelle mondiale pour Microsoft. Avant de
commencer atravailler pour la société, M. Maffei aacheté environ 8 % du total des actions ordinaires
de la société, ce pourcentage ayant été établi compte tenu de la dilution en date du 22 décembre 1999.
La société peut racheter certaines des actions de M. Maffei si son emploi prend fin.

PSINet. En décembre 1999, la société a signé un contrat avec PSINetworks Canada Limited et
PSINetworks Co. pour leur accorder un droit indéfectible d’ utilisation d’une capacité de largeur de
bande entre Vancouver et Chicago aux termes duquel la société livrera cette capacité d'ici la fin de
mars 2000. En outre, la société fournira a ces entreprises des services d’ exploitation et d autres
services. Certains détails de cette entente n’ ont pas encore été finalisés.

Europe. En décembre 1999, la société a signé des contrats avec Telia AB, Telewest Communications
Group Limited et Carrierl International GmbH. La société échange des fibres sur une partie de son
réseau nord-américain contre des fibres sur d’'importants trongons du réseau européen de Telia, lequel
est censé étre terminé d’ici le quatriéme trimestre de I’ an 2000. La société développera avec Telewest
un réseau acanalisations multiples entre Londres et Liverpool le long de parcours variés traversant
sept grandes agglomérations d’ Angleterre. La société s attend ace que ce réseau soit terminé d’ici le
quatrieme trimestre de |’ an 2000. Son entente avec Carrierl met asa disposition une capacité de gros
entre Londres et 18 grandes agglomérations européennes. Elle a également des options Carrierl lui
permettant d'acquérir des brins de fibres inutilisées en Allemagne ou des longueurs d' ondes en
France, ou les deux.

Placement privé en actions. En septembre 1999, la société a conclu un placement privé de ses actions
privilégiées convertibles et rachetables auprés de membres du groupe de Tyco International Ltd.,
Providence Equity Partners Inc., DLJ Merchant Banking Partners Il L.P. et GS Capital Partners IlI,
L.P., contre 345 millions de dollars. Ensemble, ces placements privés représentent une participation
minoritaire en actions dans la société. Aux termes des conditions de la vente, chaque acquéreur ale
droit de nommer un représentant au conseil d’ administration de la société, auquel siégent actuellement
trois de ces représentants en tant qu’administrateurs. Au moment de la conclusion du présent




placement, les actions privilégiées convertibles et rachetables seront automatiquement converties en
actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote.

Principaux bureaux de direction
Les principaux bureaux de direction de la société sont situés au 1500-1066 West Hastings Street,

Vancouver (Colombie-Britannique) Canada V6E 3X1, et son adresse de courriel est : info@worldwidefiber.com.
Son numéro de téléphone principal est le (604) 681-1994.




LE PLACEMENT

Actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote
proposées (a) :

Par [QSOCIELE. ...ttt
Par les actionnaires VENABUI'S..........cceevveeereeeeceseeisene

Actions devant étre en circulation apreés le placement

@:

Actions de catégorie A ne comportant pas droit de

Actions de catégorie C comportant droit de vote
MUILTPIE . s

EMPIOi du Produit........ceeeeeeeverereerereseeseseseesesesseesesesesesenes

Symboles d’ inscription proposés :
Marché national du Nasdag ..........ccceveveererrereerereneenenns
BOUrse de TOrONt0.........cccueeereeeerieeeneieeeisee e esensesenns

a) A I'exclusion de

Au moment du présent placement, la société offre, dans
le cadre d’opérations en vertu de la régle 144A et du
reglement S de la Loi de 1933, au moyen d’une notice
d offredistincte:

des billets de premier rang pour un montant en
capital global de millions de dollars échéant en 20 ; et

des billets de premier rang pour un montant en
capital global de millions d’euros ( millions de
dollars) échéant en 20

La cl6ture du présent placement n’est pas conditionnelle
ala cléture des placements de titres de créance, et la
cl6ture des placements de titres de créance n'est pas
conditionnelle ala cléture du présent placement.

La société entend affecter le produit net du présent
placement :

au développement et al’utilisation supplémentaires
de son réseau;

a I'aménagement de nouvelles installations lui
permettant d offrir des services de réseau a valeur
ajoutée;

a des placements, a des acquisitions ou a des
alliances stratégiques qu’ elle pourra repérer al’ avenir; et

au financement des pertes d’exploitation, au fonds
deroulement et aux fins générales de |’ entreprise.

actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote que la société proposera si les

preneurs fermes |évent intégralement leur option en cas d' attribution excédentaire.




PRINCIPAUX RENSEIGNEMENTS FINANCIERS

Nous avons été constitué en société le 5février1998. Nous sommes indirectement une filiale de
Ledcor Industries Limited, elle-méme une filiale de Ledcor Inc. Nous avons commencé a exercer nos activités le
31 mai 1998 aprés que certains éléments d’ actif de la division des télécommunications de Ledcor Industries nous
aient été transférés. Avant le 1% juin 1998, les activités étaient menées par la division des tél écommunications.

Les principaux renseignements financiers historiques présentés plus bas relativement al’ entité que nous
avons remplacée, soit la division des télécommunications de Ledcor Industries, pour |’exercice terminé le
31 mars 1996, la période de cing mois terminée le 31 aodt 1996, I’ exercice terminé le 31 ao(t 1997 et la période de
neuf moisterminée le 31 mai 1998 sont tirés des états financiers de la division remplacée, qui ont été vérifiés par les
vérificateursindépendants Deloitte & Touches.r.l.

Nos principaux renseignements financiers historiques consolidés pour I'exercice du Sfévrier 1998 au
31 décembre 1998 sont tirés de nos états financiers consolidés qui ont été vérifiés par les vérificateurs indépendants,
PricewaterhouseCoopers s.r.l. Nos données financieres pro forma non vérifiées pour |'exercice terminé le
31 décembre 1998 sont tirées de nos états financiers consolidés vérifiés, des états financiers de ladivision remplacée
et des états financiers consolidés de Worldwide Fiber (USA), Inc., qui sont présentés ailleurs dans ce prospectus et
qui sont dressés en supposant que | es opérations suivantes ont eu lieu le 1% janvier 1998 :

le transfert anotre intention des activités et des éléments d’ actif de la division des télécommunications
de Ledcor Industries;

I’ acquisition d’une participation additionnelle de 25 % dans Worldwide Fiber (USA), Inc., portant a
75 % notre participation dans cette entreprise;

la comptabilisation des intéréts débiteurs sur les billets de premier rang totalisant 175 M$ et 500M $
respectivement;

I"amortissement de I’ écart d’ acquisition découlant de I’ acquisition des participations minoritaires de la
Compagnie des chemins de fer nationaux du Canada et de Illinois Central Railroad Company.

L es principaux renseignements financiers historiques consolidés aux 30 septembre 1999 et 1998 et pour les périodes
terminées aces dates sont tirés de nos états financiers consolidés non vérifiés. De I’ avis de la direction, ces états
financiers comprennent tous les rajustements, en I’ occurrence tous les rajustements récurrents normaux, requis pour
présenter fidélement les renseignements relatifs aces périodes.

Les renseignements financiers pro forma non vérifiés pour la période de neuf mois terminée le
30 septembre 1999 sont tirés de nos états financiers consolidés intermédiaires non vérifiés pour la période de
neuf mois terminée le 30 septembre 1999, qui sont présentés ailleurs dans ce prospectus. L'état des résultats
pro formanon vérifiés pour la période de neuf mois terminée le 30 septembre 1999 ont été dressés en supposant que
les opérations ont eu lieu le 1% janvier 1998 :

I"inscription des intéréts débiteurs sur les billets de premier rang totalisant 500 M $;

Iamortissement de I’ écart d’ acquisition découlant de I’ acquisition des participations minoritaires de la
Compagnie des chemins de fer nationaux du Canada et de Illinois Central Railroad Company.

Le bilan pro forma non vérifié rajusté au 30 septembre 1999 a été dressé en supposant que les opérations suivantes
ont eu lieu le 30 septembre 1999 :

I’émission de actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote et du produit de cette émission,
qui sétablita  $;

I”émission de billets totalisant $ dansle cadre d' émissions ultérieures de titres d’ emprunt;




la conversion de nos actions privilégiées rachetables et convertibles en actions de catégorie A ne
comportant pas droit de vote;

I"acquisition des participations minoritaires de la Compagnie des chemins de fer nationaux du Canada
et de lllinois Central Railroad Company;

laconclusion d'une facilité bancaire de 565,0 M$ relativement au projet Hibernia, dont $ ont été
prélevés;

la conclusion d'une facilité bancaire de premier rang totalisant 115 M$ (alaquelle sajoutent des
facilités renouvel ables garanties de premier rang relatives aun prix d'achat totalisant 35 M$), dont  $
ont été prélevés,

laréception d’un billet de I’un de nos dirigeants et I’ émission d' un certain nombre de nos actions ace
dirigeant;

I"émission d’ actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote totalisant 1,0 M$ aun conseiller.

Nos états financiers consolidés et les états financiers de la division remplacée ont été préparés selon les PCGR aux
Etats-Unis. Les résultats d’exploitation de la division remplacée ne peuvent pas étre comparés a nos résultats
d’ exploitation apres la réorganisation.

Le BAIIA présenté dans le tableau ci-aprés correspond au bénéfice net (la perte nette) avant les intéréts
débiteurs, déduction faite des intéréts créditeurs, de la charge (du recouvrement) d'impots, de I’ amortissement des
immobilisations corporelles, de I’ amortissement de I’ écart d’ acquisition et du bénéfice attribuable aux actionnaires
minoritaires. Le BAIIA est présenté parce que nous croyons qu'’il constitue un indicateur pertinent de notre capacité
de rembourser notre dette et nos dépenses en immobilisations. Il ne doit pas étre considéré comme une mesure des
résultats d’exploitation ou des flux de trésorerie provenant de |’exploitation (déterminés selon les principes
comptables généralement reconnus). Le BAIIA présenté dans ce prospectus n’est pas nécessairement établi de la
méme fagon que le BAIIA d’ autres sociétés, et il ne représente pas nécessairement les fonds dont la direction peut
disposer asa discrétion.

Pour les besoins du calcul du ratio du bénéfice aux frais fixes, le bénéfice comprend le bénéfice (laperte)
avant la quote-part du bénéfice des filiales, la charge (le recouvrement) d'impdts, le bénéfice attribuable aux
actionnaires minoritaires, |I’amortissement de I'écart d'acquisition et des charges fixes. Les charges fixes
comprennent les intéréts passés en charges et les intéréts capitalisés, plus la part des frais de location qui, anotre
avis, correspond aux intéréts (environ un tiers des frais de location). Pour couvrir les charges fixes, il aurait fallu
combler un écart de 74,5 M$ avec la perte pro forma inscrite pour I’ exercice terminé le 31décembre 1998, et un
écart de 11,9 M$ avec la perte pro forma inscrite pour la période de neuf mois terminée le 30 septembre 1999.

L es dépenses en immobilisations correspondent aux dépenses en espéces réeellement engagées au cours de
la période visée. Elles ne comprennent pas les éléments d’ actif obtenus pour une contrepartie autre qu’ en espéeces.
Les miles de parcours correspondent au nombre de miles de fibres filés dans |es cébles afibres optiques détenus ala
fin de la période visée. Cette donnée ne tient pas compte de la longueur des cables qui en chevauchent d’ autres sur
certains tracés. Les miles-fibres correspondent au nombre de brins de fibres contenu dans une longueur de céble a
fibres optiques détenue ala fin de la période, multiplié par lalongueur du céble en miles.

Les principal es données financiéres consolidées présentées dans le tableau ci-aprés sont tirées de nos états
financiers consolidés. Ces renseignements doivent lus ala lumiére de I'« Analyse par la direction de la situation
financiére et des résultats d' exploitation » et des étatsfinanciers et des notes y afférentes, qui sont présentés ailleurs
dans ce prospectus.




PRINCIPAUX RENSEIGNEMENTS FINANCIERS

(en milliers de dollars, sauf les données par action)

Worldwide Fiber

Chiffres
Chiffres proforma pour
Période du proforma pour la période de
5 février 1998 Période du I’exercice Période de neuf neuf mois
au 5 février 1998 terminéle moisterminée terminéele
30 septembre au 31 décembre 31 décembre  1e30 septembre 30 septembre
1998 1998 1998 1999 1999
Donnéestirées del’ état des
résultats:
Produits ......ccoeeeeveenvrenieeerieens 104 819 164 319 207038 $ 235138 $ 235138 $
Chargesd’ exploitation :
(0101 90 909 147 621 182518 165 263 165 263
Frais généraux et
administratifs .......ccoeeeveeeeeeienen, 1318 2274 8140 17 263 18 138
Amortissement 260 464 639 871 871
Amortissement de’ écart
d'acquisItion ......ccceveeeeeeennenee, — — 4875 — 3656
Total descharges
d’ exploitation.........cceeveeevvenennn, 92 487 150 359 196172 183397 187928
Bénéficed exploitation.............. 12 332 13960 10 866 51741 47 210
Intéréts débiteurs, montant net... — 225 85 352 12 448 49 248
Quote-part du bénéfice (dela
perte) defiliales ........ccoeerennnens (48) 928 — — —
Bénéfice (perte) avant les
impotssur lerevenu................... 12284 14 663 (74 486) 39293 (2038)
Charge (recouvrement)
dIMPOLS ..o 5402 5643 (26 710) 20175 3571
6882 9020 (47 776) 19118 (5 609)
Bénéficeattribuable aux
actionnaires minoritaires............ — — 464 5747 3247
Bénéfice (perte) net(te).............. 6 882 9020 (48240) $ 13371 $ (8856) $
Bénéfice (perte) par action en
circulation et bénéfice (perte)
dilué(e) par action............. 219 $ 0,86 (390 % 005 % (0,11)
Nombred’ actions utilisé pour
le calcul du bénéfice (dela
perte) par action :
Nombred’ actionsen
circulation ......ccceeeeveeiennns 3140871 10 482 089 12 360 578 140 973 458 140 973 458
Nombred' actionsdilué......... 3140871 10 482 089 12 360578 153 116 346 140 973 458
Autresdonnéesfinancieres:
BAIA e 12 544 15 352 16380 $ 52612 $ 51737 $
Dépenses enimmobilisations .... — 1065 — 61124 —
Ratio du bénéficeaux
charges fiXeS ....coceveceveerinnns 374,7x 26,8x — 2,0x —
Donnéestirées del’ état des
flux detrésorerie:
Activitésd' exploitation ............. 99 (13 059) — 3 (38427) $ — %
Activitésd’investissement ......... — 1177 — (229 927) —
Activités definancement ........... — 168 350 — 3 787000 $ — %
Donnéessur I’ exploitation :
Milesdeparcours.........ceevevennens — 2735 — 8807 —




30 septembre 1999

Chiffres
Chiffres proforma
rées rajustés

Donnéestiréesdu bilan :

Especeset quasi-eSPECES .......ccervrereereererenns 675175

Immobilisations corporelles, montant net.... 107 264

Total del’actif......cccccveveeveecieeiceecce e 1216 194

TOtal AEIAUEIE ..o e neens 675 000

Actions privilégiéesrachetables et convertibles..........ccoovveiienrecinneieee 345 157

(@ o] £z 11 g 0 (0] o] (=== F PSSR 30806

Division remplacée
Périodede Périodede
Exercice cing mois Exercice neuf mois
terminéle terminéele terminéle terminéele
31 mars 31 aolt 31 ao(t 31 mai
1996 1996 1997 1998

Donnéestiréesdel’ état desrésultats:

ProduitS ......ccveeeeeeceeiceeeesse e 3824 7373 58 008 54 634

Chargesd’ exploitation :

COULS ... 3440 5739 48 474 44919
Fraisgénéraux et administratifs........... 57 91 863 710
AMOrtiSSEMEnt .......coceevveveeirereee e 24 15 112 317
Total deschargesd’ exploitation ............ 3521 5845 49 449 45 946

Bénéficed exploitation..........cccoceevrerenee 303 1528 8559 8688

Intéréts débiteurs, montant net................... — 15 600 86

Part du bénéficedefiliales.........conrnnnen. — — — _
Bénéfice avant lesimpots sur le revenu. 303 1513 7959 8602
Charged impots.......cccovvveenirenecereens 139 686 3620 3909

164 827 4339 4693
Bénéfice attribuable aux actionnaires
MINOMLAITES ..o — — — —

Bénéfice (perte) Net(te) .......ccceevveveevrerenenn 164 827 4339 4693

Autresdonnéesfinancieres:

BAITA Lo 327 1543 8671 9005
Dépenses enimmobilisations................. 72 181 1119 6828
Ratio du bénéfice aux chargesfixes....... 24,3x 45,5x 10,3x 17,7x
Donnéestiréesdel’ é&at desflux de
trésorerie:

Activitésd' exploitation ...........cccceceeeevenane. 666 (3078) (3921) (2502)

Activitésd'investissement ...........ccccuevenee. (72) (181) (1119) (6 828)

Activitésdefinancement ...........c.cocvvvrenne. (595) 3259 5040 9330

Donnéessur I’ exploitation :

Milesdeparcours.........coccuvreeeireereenennneens — — 1090 1430

Miles-fibres .....ooeerveeeenree e — — 22740 34 320

Donnéestiréesdu bilan :

Espéceset quasi-eSpeces .........cccvvveuene. — — — —
Immobilisation corporelles, montant net

................................................................ — 464 1471 7982
Total del’ actif — 6 476 32268 39549
Total deladette........cccovvevereveirenennenns — 2067 6774 10933
Actions privilégiées rachetables et

CONVErIDIES ..o — — — —
CapitalX ProPreS......cccovmeeeeniresreresereneene — 1473 5825 8870




FACTEURS DE RISQUE

Vous devriez étudier attentivement les risques décrits ci-dessous avant de décider d'investir dans les
actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote de la société. Les risques et incertitudes élaborés ci-dessous
ne sont pas les seuls auxquels la société doit faire face. D’autres risques et incertitudes qu’elle ne connait pas
actuellement pourraient aussi nuire ason entreprise commerciale.

Si elle ne réussit pas asurmonter les risques décrits ci-dessous, son entreprise, sa situation financiére ou ses
résultats d’' exploitation pourraient en subir les contrecoups. En conséquence, le cours de ses actions de catégorie A
ne comportant pas droit de vote pourrait diminuer, et vous pourriez perdre I’ensemble ou une partie de votre
placement. La société ne peut vous assurer gu'’ elle parviendra asurmonter de tels risques.

Activitésgénérales

Historique d’exploitation limité — Compte tenu de I’ historique d’exploitation limité de la société, vous devriez
envisager ses actions comme un placement hautement spéculatif.

Vous disposez de renseignements financiers historiques tres limités vous permettant de fonder votre
évaluation du rendement de la société et d’ un placement dans ses actions de catégorie A ne comportant pas droit de
vote. La société a commencé ses activités atitre de société indépendante en mai 1998 et dispose d'un historique
d’ exploitation limité. Auparavant, elle faisait affaire en tant que division de télécommunications de Ledcor
Industries. La société croit que ses résultats financiers ne peuvent étre directement comparés a ceux de Ledcor
Industries. Vous devez considérer les perspectives de la société ala lumiére des risques, des frais et des difficultés
auxquels les sociétés au premier stade du dével oppement doivent souvent faire face.

Risques associés au développement et a I’expansion du réseau de la société — L’ impossibilité de la société
d'instaurer sa stratégie d’entreprise et de gérer sa croissance pourrait nuire asesrésultats d’ exploitation.

La mise en application fructueuse de la stratégie d’ entreprise de la société dépend de nombreux facteurs
indépendants de sa volonté, dont la conjoncture économique, la situation concurrentielle et d’ autres conditions et
incertitudes, la possihilité d’ obtenir des licences, des permis, des franchises et des droits de passage ades conditions
raisonnables et la possibilité d’ engager et de conserver un personnel qualifié. Une conjoncture économique ou
concurrentielle défavorable ou I'impossibilité d obtenir les autorisations nécessaires ou encore d’ engager et de
conserver un personnel qualifié pourraient empécher ou retarder I'achévement de I’ ensemble ou d’une partie du
réseau de la société ou augmenter les colts d achévement. Pour instaurer sa stratégie d’entreprise proposée, la
société doit prendre les mesures suivantes dans les délais requis, pourvu que les colts soient raisonnables et que les
conditions lui conviennent :

obtenir un accés continu aux marchés financiers;
concevoir, créer et exploiter des réseaux de fibres;

installer des installations de fibres optiques, de I'éguipement de transmission et I'infrastructure
CONNEXe;

acquérir des droits de passage additionnels;
attirer et conserver un personnel d’ exploitation et une direction de qualité; et

poursuivre la mise en application et I'amélioration de ses systémes opérationnels, financiers et
comptables.

De plus, la construction de réseaux futurs comporte des risques élevés, dont les suivants :

lapossibilité, pour ladirection, de contrdler et de gérer efficacement de tels projets;
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les pénuries de matériaux, d’ équipement ou de main-d’' cavre qualifiée;
les problémes techniques, environnementaux ou géologiquesimprévus; et

les arréts de travail, les entraves causées par le climat, les inondations et les hausses de colts
imprévues.

L a société ne peut vous assurer que les codts prévus de ses projets actuels et futurs ne seront pas dépasses,
ni que de tels projets seront mis en service ou, dans|’ affirmative, qu’ilsle seront dans les délais prévus.

L e succes de la société sera en grande partie tributaire de son aptitude aobtenir un marché pour sa capacité
de réseau, ainsi qu’ aforger et amaintenir des relations, notamment contractuelles, avec les prestataires de services
de télécommunications, les prestataires de services Internet, les prestataires de services d’ application et les grands
organismes ayant des besoins de réseau d’ entreprise. Si la société ne parvient pas aconclure des contrats, arespecter
les modalités contractuelles ou amaintenir les relations avec de telles entités, son exploitation pourrait en subir les
contrecoups. Certains de ses contrats actuels d' approvisionnement de capacité de fibres permettent al’ acheteur ou
au locataire de résilier les contrats et prévoient des dommages-intéréts si elle ne fournit pas au moment précis la
capacité de fibres indiquée. La résiliation de n’importe lequel de ces contrats pourrait nuire al’exploitation de la
société.

De plus, la société prévoit élargir considérablement |’ étendue des services offerts. Cette expansion inclut
divers services de largeur de bande aux entreprises et aux autres prestataires de services. La société peut conclure
des coentreprises dans le cadre desquelles elle ou ses associés fournissent al’ entreprise des fibres inutilisées et
I" équipement approprié de transmission par fibres optiques en facilitant la participation de tiers fournisseurs,
vendeurs et entrepreneurs. La société ne peut vous assurer qu’ un marché se dével oppera pour ses nouveaux Services,
que la mise en application de tels services sera possible sur le plan technique ou économique, qu’elle réussira ales
développer ou ales commercialiser, ni qu’elle pourra exploiter ou maintenir aprofit ses nouveaux services.

Pour atteindre ses objectifs opérationnels et financiers, la société doit accroitre sensiblement le volume
actuel de transmission de signaux vocaux, de données, de signaux Internet et d’images vidéo de son réseau. Si elle
n’' établit pas d’ engagements along terme avec de nouveaux clients agrand volume et ne maintient pas ses relations
avec ses clients actuels, elle ne pourra augmenter le trafic sur son réseau, ce qui pourrait nuire asarentabilité.

Risque de panne du réseau — L es interruptions du réseau pourraient nuire aux résultats d’ exploitation de la
société.

Le succes de la société exigera que son réseau offre une fiabilité, une capacité et une sécurité ades prix
concurrentiels. Certains des risques auxquel s sont soumis son réseau et son infrastructure comprennent les suivants :

les dommages matériels;
la perte de courant;
les limitations de capacité;
les défectuosités du matériel et deslogiciels;
une demande soutenue ou de pointe excessive de la part des utilisateurs;
les atteintes ala sécurité; et
lesinterruptions indépendantes de lavolonté de la soci été.
Ces interruptions peuvent entrainer des pannes de service ou réduire la capacité pour les clients, et chacune

d’ elles pourrait avoir des répercussions défavorables sur son aptitude aconserver ses clients.
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La vente ou la location de services de largeur de bande exigera |’ gjout d’ équipement de transmission au
réseau de la société, lequel utilisera une combinaison d’ équipement de communications, de logiciels, de protocoles
d’ exploitation et d'applications exclusives pour le transport a haute vitesse de grandes quantités de signaux
numériques entre des endroits multiples. Etant donné la complexité du réseau de la société, des signaux numériques
peuvent se perdre ou se déformer, pouvant ainsi entrainer de lourdes pertes pour ses clients. Le réseau peut aussi
contenir des fautes de conception et des erreurs logicielles non décelées qui, malgré les essais de la société, ne
peuvent étre découvertes qu’une fois que le réseau est achevé et en utilisation. Toute panne de |’ équipement ou
d’une installation du réseau de la société pourrait déclencher I’interruption du service ala clientéle jusgu’ ace que la
SOCi été puisse effectuer les réparations nécessaires ou installer un équipement de remplacement, et pourrait avoir des
répercussions défavorables sur ses revenus et son aptitude aobtenir des clients al’ avenir. La société ne possede pas
d’ assurance adéquate pour la protéger contre les pertes qu’elle pourrait subir par suite des facteurs énumérés ci-
dessus.

Expérience limitée — La société possede peu d’expérience dans I’ offre de services de largeur de bande et de
services avaleur ajoutée, d’ou un accroissement possible de son risque d’ échec.

L a société prévoit qu’ une partie croissante de ses produits d’ exploitation proviendra de services de largeur
de bande et de services avaleur gjoutée. Elle posséde une expérience limitée dans I’ offre de tels services. A I’ heure
actuelle, elle tire presque tous ses produits d’ exploitation de la vente de fibres et de canalisations inutilisées et de
services de construction, ainsi que de I'octroi d’un droit indéfectible d' utilisation ou de location de ces fibres et
canalisations. Voir les rubriques Activités— Clientéle et Concurrence

Pressions en matiére d’ éablissement de prix — La société prévoit une baisse des prix des services de largeur
de bande et desfibres.

La société s'attend ace que les prix de ses produits et services en particulier et ceux de la capacité de
transmission du réseau en général continuent de diminuer au cours des prochaines années, principalement pour les
raisonssuivantes :

la concurrence des prix a mesure que les divers prestataires de réseau achévent la construction de
réseaux qui rivaliseront avec le réseau de la société;

I'installation, par la société et ses concurrents, de capacité de fibres excédant lademande réelle;

les récents progrés technologiques permettant des augmentations marquées de la capacité de
transmission des réseaux afibres optiques nouveaux et existants; et

les alliances stratégiques ou les opérations similaires, comme les alliances d’achat de capacité
d’interurbain, qui augmentent le pouvoir d’ achat des clients de la sociéte.

Nécessité de droits de passage — L’omission d’obtenir ou de maintenir les droits de passage appropriés
pourrait retarder I'achévement du réseau et augmenter les colts de la société.

La société ne peut vous assurer gqu’ elle réussira aobtenir des droits de passage additionnels et les autres
permis nécessaires al’installation de canalisations souterraines auprés de parties comme les chemins de fer, les
services publics, les autorités de la voirie, les gouvernements et les commissions des transports. Une fois qu'elle
aura obtenu des droits de passage, la société risque de ne pouvoir les maintenir. Certaines des ententes de droit de
passage de la société peuvent étre acourt terme ou révocables avolonté. Certains droits de passage peuvent exiger
des dépbts auprés des autorités de réglementation ou étre assujettis aune contestation judiciaire par des tiers comme
les autorités municipales, les autochtones ou les propriétaires fonciers concernant les droits de passage accordés a
des fins particuliéres. Par exemple, une des filiales de la société tente d' obtenir une ordonnance du Conseil de la
radiodiffusion et des télécommunications canadiennes prescrivant les modalités et conditions d'acces aux
intersections de rues et autres propriétés municipales dans la ville de Vancouver. Voir larubrique — Réglementation
élaborée — Canada — Demandes auprés du Conseil de la radiodiffusion et des télécommunications canadiennes. De
plus, les propriétaires fonciers qui ont dans le passé accordé des droits de passage acertaines sociétés de chemins de



fer ont intenté des recours collectifs contre les entreprises de télécommunications aqui les sociétés de chemins de
fer avaient accordé des droits de passage pour aménager leurs réseaux afibres optiques. Les droits de passage
contestés dans ces recours collectifs sont similaires a certains des droits de passage que la société utilise pour
développer son réseau, y compris les droits de passage qui lui ont été accordés dans le cadre d’ ententes avec la
Compagnie des chemins de fer nationaux du Canada et Illinois Central Railroad Company. La perte de droits ou
permisimportants, la perte du droit d’ utilisation de ces droits de passage ou |le défaut de conclure ou de maintenir les
arrangements nécessaires pour e réseau pourrait avoir des répercussions défavorables importantes sur I’ entreprise,
lasituation financiére et les résultats d' exploitation de la société si, en conséquence, |’ achévement de son réseau est
retardé ou devient plus colteux. Voir larubrique Activités — Droits de passage et octroi de permis.

Risques associés aux coentreprises — La stratégie d’entreprise de la société envisage des investissements en
coentreprises pour tirer parti de ses biens de fibres. Ces investissements peuvent comporter des risques
élevés, et sesimmobilisations peuvent ne paslui donner lerendement escompté.

L a société évalue sans cesse des coentreprises et occasions stratégiques potentielles pour élargir son réseau,
améliorer sa connectivité et y ajouter du trafic. Bien que, sauf tel qu’il est décrit dans |e présent prospectus, elle n’ ait
pas d entente ni d’ engagement définitif concernant un investissement, une alliance stratégique ou un effort connexe
important, elle peut rechercher des arrangements additionnels de cette nature. Les investissements, les alliances
stratégiques ou les efforts connexes comportent des risques, comme :

ladifficulté de repérer des associés ou des occasions de coentreprise appropriés;

le temps que la haute direction de la société doit consacrer anégocier des ententes et asuperviser les
activités de coentreprises;

les questions éventuelles de réglementation s’ appliquant aux entreprises de télécommunications;

I"investissement des immobilisations ou des biens de fibres de la société et la perte du contrdle sur le
rendement de ce capital ou de ces biens;

I"'impossibilité de la direction de miser sur les occasions de croissance présentées par |es coentreprises;
et

I'insolvabilité d’ un associé de coentreprise.

La société ne peut vous assurer qu’elle réussira a surmonter de tels risques ou tous autres problémes
soulevés dans le cadre de ces coentreprises, alliances stratégiques ou efforts connexes.

Risques associés aux marchés internationaux — La société devra faire face a des risques supplémentaires a
mesur e qu’elle recher che des occasions commer ciales inter nationales.

L a société anotamment pour stratégie d’ élargir ses services afin d’ offrir des réseaux afibres optiques et des
services de largeur de bande hors d’ Amérique du Nord. Plus particuliérement, elle a conclu une entente pour un
projet de céble transatlantique appel € Hibernia. Elle a aussi récemment annoncé |’ expansion de son réseau jusqu’ en
Europe. Elle s affaire encore aévaluer tous les risques associés aces nouveaux projets. La société prévoit que les
risgques associés au projet Hibernia comprendront :

les activités de ses concurrents qui pourraient limiter la part de marché obtenue par Hibernia;

les pressions en matiére d’ établissement de prix qui pourraient diminuer la rentabilité;

le risque que la société connaisse un retard aux termes de son entente d’ approvisionnement par suite de
la nature hautement concentrée de I’ industrie de lafabrication et de I’ installation des cébles; et
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I’incapacité d’ obtenir les engagements de vente suffisants avant la construction et des cibles de vente
suffisantes apres la construction.

Les autres risques associés aux projets internationaux de la société, y compris son expansion jusqu’en
Europe, sont les suivants :

lesrestrictions de laréglementation limitant ou empéchant la société d’ offrir ses services;

les exigences de réglementation, les tarifs, les douanes, les droits et les autres entraves au commerce
supplémentaires;

les difficultés de dotation en personnel et de gestion d’ activités étrangeres;

les problémes liés ala perception des comptes débiteurs;

les risques politiques;

les fluctuations de lamonnaie et les restrictions imposées sur | e rapatriement des bénéfices;
les retards causés par les courtiers en douane ou les organismes gouvernementaux; et

les incidences fiscales potentiellement défavorables qui résultent d'une exploitation dans plusieurs
paysrégis par deslois et réglements différents.

De plus, les tarifs internationaux que la société exige de ses clients diminueront vraisemblablement a
I"avenir pour de nombreuses raisons, dont I'intensification de la concurrence entre les entreprises existantes,
I"augmentation de la concurrence avec les nouvelles entreprises sur les marchés internationaux et les alliances ou
coentreprises stratégiques additionnelles entre les grandes entreprises internationales qui facilitent I’ établissement de
prix recherchés et les réductions de codts. La société ne peut vous assurer qu’ elle parviendra asurmonter ces risgues
ou d’ autres problémes découlant d’ une exploitation sur les marchés internationaux.

Concurrence — L’entreprise de la société est trés concurrentielle, et un accroissement de la concurrence
pourrait lui nuire.

L’industrie des télécommunications est trés concurrentielle, particuliérement en ce qui atrait aux prix et au
service. |l est relativement courant que des prestataires de services de télécommunications soient alafois clients et
concurrents. Ce concept est appelé compération. Par conséquent, la société reléve la concurrence et la compération
des prestataires de services de télécommunications et des clients existants et prévus sur chacun de ses parcours
planifiés. Ses concurrents comprennent :

les entreprises de services intercirconscriptions, y compris AT& T Corp., MCI WorldCom, Inc., Sprint
Corporation (MCI Worldcom, Inc. et Sprint Corporation ont récemment conclu une entente de fusion),
British Telecommunications plc, Deutsche Telekom AG, France Telecom S.A. et KPNQwest N.V ;

les prestataires en gros de services de connectivité terrestre et sous-marine, y compris Williams
Communications Group, Inc., Broadwing Communications Services Inc., Global Crossing Ltd.,
KPNQwest N.V., Colt Telecom Group plc et Level 3 Communications, Inc.;

les entreprises de services locaux titulaires, qui dominent actuellement leurs marchés de
télécommunications locales, y compris SBC Communications Inc. et GTE Corporation;

les entreprises de services locaux concurrentes, y compris GST Telecommunications, Inc. et
Metromedia Fiber Network, Inc.; et
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les concurrents potentiels pouvant offrir des services similaires a ceux de la société, y compris les
prestataires de services de communications, les sociétés de céblodistribution, les services publics
d’ électricité, les entreprises de communications par micro-ondes, les entreprises de communications
par satellite et les exploitants de téléphonie sansfil.

Certains des concurrents de la société ont déjaeffectué d’' importants investissements along terme dans la
construction de réseaux afibres optiques et I’ acquisition de largeur de bande. Certains de ces concurrents ont des
ressources sensiblement plus élevées et une expérience plus élaborée que la société et pourraient rivaliser
directement avec elle dans la commercialisation de biens de fibres ou de services de largeur de bande.

En outre, certaines entreprises de communications et sociétés de cablodistribution locales ont des réseaux
élaborés en place qui pourraient étre modernisés au moyen de cables afibres optiques, ainsi qu’ un effectif élaboré et
de ressources élevées pour entreprendre la construction nécessaire pour équiper leurs réseaux. Si les entreprises de
communications et les sociétés de cablodistribution locales décident de munir leurs réseaux de cébles a fibres
optiques, elles pourraient devenir acourt délai des concurrents de taille pour la société.

D’ autres sociétés peuvent choisir de concurrencer la société sur ses marchés actuels ou prévus en vendant
ou en louant des biens de fibres ou des services de largeur de bande ases clients ciblés. Une augmentation marquée
de la capacité de I'industrie ou une réduction considérable de la demande générale pourrait nuire al’ aptitude de la
société amaintenir ou ahausser les prix. Un accroissement de la concurrence pourrait nuire al’ exploitation de la
société. Voir larubrique Activités — Concurrence

Dépendance envers les tiers, y compris les fournisseurs — La perte de sources clés d’approvisionnement
pourrait nuire ala société.

La société dépend des tiers fournisseurs, y compris Pirelli Cables and Systems Inc., pour les cables afibres
optiques et diverses composantes et piéces utilisées dans le réseau, dont I’ équipement optique. Certaines sociétés ont
derniérement connu une pénurie de cables afibres optiques. La société ne peut vous assurer qu’ elle ne connaitra pas
une telle pénurie. Elle dépend également de Nortel Networks, de Newbridge Networks et de Marconi plc pour
I’ équipement de transmission dont elle a besoin pour offrir ses services de largeur de bande. Elle croit qu'il existe
d’ autres fournisseurs ou composantes pour |’ ensemble des composantes, y compris les cables afibres optiques et
I” équipement de transmission que contient le réseau ou qui est nécessaire ala prestation de services de largeur de
bande. Cependant, tout retard ou toute interruption prolongée dans I’ approvisionnement de cables afibres optiques
ou d’ autres composantes clés du réseau, tout changement dans les prix établis avec les fournisseurs et les fabricants
de la société ou tout retard dans I'obtention du produit d’un fournisseur remplagant dans le réseau pourrait
interrompre les activités de cette derniere. Si I'interruption se prolonge, €elle pourrait avoir des conséquences
défavorables sur I'entreprise de la société, sa situation financiére et ses résultats d’ exploitation. Par surcroit, la
société a conclu un contrat avec Tyco Submarine Systems Ltd. pour que celle-ci agisse en tant qu’ entrepreneur
principal de son projet de cable transatlantique. La société prévoit continuer autiliser des tiers entrepreneurs pour
divers segments du réseau. Si |les entrepreneurs ne parviennent pas aterminer leurs activités dans les délais requis, a
I"intérieur des budgets prévus et conformément aux normes de qualité et aux critéres de rendement de la société, il
pourrait s'ensuivre des conséquences défavorables importantes sur son entreprise, sa situation financiére et ses
résultats d' exploitation, si, en conséquence, |’ achévement de son réseau est retardé ou devient plus colteux.

Evolution technologique rapide — Les nouvelles technologies pourraient réduire la demande de systémes de
fibresoptiques.

L’industrie des télécommunications est en général soumise a une évolution technologique rapide et
marquée qui pourrait influer sur I’ utilisation continue des cables afibres optiques. Bien que la société ait pu miser
sur certains des récents progrés technologiques, comme I’ utilisation du multiplexage dense par répartition en
longueur d'onde pour élargir considérablement la capacité de son réseau ades colts de construction constants, elle
ne peut vous assurer que le lancement de nouveaux produits ou I'introduction de nouvelles technologies ne
permettra pas aux concurrents d'installer des systémes concurrentiels acolt moindre par circuit sur des parcours que
la société cible actuellement. En outre, ces concurrents potentiels peuvent étre en mesure d’ élargir la capacité sur des
systémes concurrentiels existants, et le réseau et les services de largeur de bande de la société ne seraient donc plus
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concurrentiels du point de vue des codts. La société ne peut prévoir la probabilité de ces changements et ne peut
vous assurer gu’aucun changement technologique ne viendra pas nuire a son entreprise et a ses résultats
d’ exploitation.

Conflits d’intéréts possibles avec Ledcor Inc. — La société est contrdlée par Ledcor et se fie a cette derniére
pour des choses particuliéres. Sesintéréts peuvent étre en conflit avec lesvotres.

A la date du présent prospectus, Ledcor Inc. détient des actions de la société qui lui permettent d’ exprimer
environ 90 % des voix rattachées aux actions de celle-ci, et elle peut ainsi contréler ses affaires et son entreprise.
Cette situation se poursuivra aprés la cléture du placement. 1l se peut que les intéréts de Ledcor Inc. soient en conflit
avec les votres. En outre, Ledcor Inc. peut avoir intérét ace que la société conclue des opérations qu’ elle croit
rehausser la valeur de son placement en actions dans cette derniére, méme si de telles opérations peuvent comporter
des risques plus élevés pour vous. Rien ne saurait garantir que ces conflits d’intéréts seront réglés en votre faveur.

Ledcor Inc. a convenu de ne pas faire concurrence ala société dans I’ entreprise du développement ou de la
construction d'infrastructure de communications par fibres optiques pour une période se terminant le 31 mai 2008
ou, si ce moment est antérieur, six mois apres un changement de contrdle de Worldwide Fiber Inc. Ledcor Inc. a de
plus convenu d’ attribuer ala société une licence mondiale exclusive pour I’ utilisation et toute autre exploitation de
la technologie relative ala charrue sur rails. La licence ne sera plus exclusive six mois aprés un changement de
contrdle de Wordlwide Fiber Inc. En conséquence, en cas de changement de contréle de Worldwide Fiber Inc.,
Ledcor Inc. aurait le droit 1égal de faire concurrence ala société et d’'accorder ades concurrents de celle-ci une
licence pour I’ utilisation et toute autre exploitation de la technologie relative ala charrue sur rails. N'importe lequel
de ces événements pourrait avoir des conséquences défavorables importantes sur I’ entreprise, la situation financiére
et les résultats d exploitation de la société. Voir la rubriqgue Relations et opérations avec une personne reliée —
Opérations avec Ledcor — Description de la réorganisation et des ententes connexes.

La société se fie également a Ledcor Inc. pour que celle-ci lui fournisse des services administratifs et
autres. Ledcor Inc. a le droit de cesser d'offrir de tels services a tout moment. Voir la rubrique Relations et
opérations avec une personne reliée — Opérations avec Ledcor — Description de la réorganisation et des ententes
connexes.

Endettement

Flux de trésorerie négatifs — Compte tenu des flux de trésorerie négatifs de la société pendant la construction
de son réseau, vous devriez considérer un placement dans ses actions de catégorie A ne comportant pas droit
de vote comme hautement spéculatif.

Des flux de trésorerie négatifs persistants pourraient limiter la possibilité de la société de mettre de I’ avant
sa stratégie d’ entreprise. En outre, si €elle ne peut devenir rentable ou dégager des flux de trésorerie positifs de son
exploitation, elle ne pourra peut-étre pas respecter ses obligations au titre du service de |la dette, y compris ses
obligations en vertu de sa dette existante, ses exigences de dépenses en immobilisations ou ses besoins du fonds de
roulement.

La société entend affecter |a plus grande partie du produit tiré de la vente de ces actions de catégorie A ne
comportant pas droit de vote au développement et ala construction de son réseau, ainsi qu’al’ expansion de son
entreprise de services de largeur de bande. Jusgu’al’achévement des principaux segments du réseau, la société
dépensera plus d’ argent pour construire le réseau qu'’ elle en tirera de son exploitation. En conséquence, €lle prévoit
avoir des flux de trésorerie négatifs aprés les dépenses en immobilisations pendant le développement du réseau. Elle
ne peut vous assurer que |’ exploitation de son réseau, y compris lavente de ses fibres et de ses services de largeur de
bande, créera une base de revenu adéquate lui permettant de respecter ses obligations au titre du service de la dette,
ni qu’ elle sera éventuellement rentable ou dégagera des flux de trésorerie positifs.
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Endettement élevé — La dette élevée de la société pourrait nuire a sa santé financiere et I'empécher de
respecter sesobligations aux termes de ses billets arendement élevé.

L a société aune dette élevée et des exigences considérables au titre du service de la dette.
Sadette élevée pourrait avoir des conséquences importantes pour vous. Par exemple, elle pourrait :

accroitre la vulnérabilité de la société aux conjonctures économiques et industrielles générales
défavorables;

limiter la possibilité, pour la société, de financer al’ avenir les dépenses en immobilisations, le fonds de
roulement et les autres besoins généraux de I’ entreprise;

laforcer aaffecter une tranche élevée de ses flux de trésorerie aux paiements d’intérét et de capital de
sa dette, réduisant ainsi les flux de trésorerie disponibles pour le financement des dépenses en
immobilisations, du fonds de roulement et des autres fins générales de I’ entreprise;

rendre plus difficile, pour la société, les paiements d’intérét et de capital sur ses autres dettes, ce qui
constituait un défaut aux termes de I’ acte de fiducie;

limiter, pour la société, la souplesse de planification de I’ évolution de son entreprise et de I'industrie
danslaquelle ellefait affaire, ou encore sa vitesse de réaction aune telle évolution; et

la défavoriser sur le plan de la concurrence par rapport ases concurrents moins endettés.

La société entend obtenir des facilités de crédit auprés de préteurs institutionnels d'un montant global

maximum de 115 millions de dollars. Les emprunts dans le cadre de ces facilités peuvent étre garantis par certains
des biens de la société. Voir larubrique Description de la dette. La société entend aussi obtenir d’ autres sources de
financement pour la construction du réseau, y compris un financement de projet pour des segments individuels de
son réseau. Ce financement de projet serait également garanti par les biens financés. Le tableau suivant présente
certaines statistiques de crédit importantes ala date et pour les périodes indiquées ci-dessous :

1

En date du 30 septembre 1999

(en millions de dollars)
Montant pro

Montant r éel formarajusté™
DELEIOLAIE ...ttt 675,0%
AVOIr del’ aCtiONNAITE........cccucveeeeeeereeree et 308 %
Ratio d’ endettement ... 21,9x

Ces données tiennent compte des éléments suivants et des rajustements qui S ensuivent, sur une base pro
forma:

I’émission d’actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote pour $, contre un produit
de $

I"émission debilletspour  $ dans e cadre de placements concomitants de titres de créance;

la conversion des actions privil égiées convertibles et rachetabl es de la société en actions de catégorie A
ne comportant pas droit de vote;

I"acquisition des participations minoritaires en actions de la Compagnie des chemins de fer nationaux
du Canada et de Illinois Central Railroad Company;
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laconclusion de lafacilité bancaire de 565,0 millions de dollars pour Hibernia, dont unetranchede $
aétéprélevée;

la conclusion de la facilité de crédit de premier rang de 115 millions de dollars (assortie de créances
additionnelles renouvelables garanties de premier rang afférentes au prix d achat d’'un montant de
35 millionsde dollars), dont unetranchede $ a été prélevée;

laréception d'un billet aordre de la part d'un membre de la haute direction de la société et I’ émission
d actions acelui-ci; et

I"émission d’ actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote pour une valeur de 1,0million de
dollars aun consultant.

Les intéréts débiteurs annuels initiaux sur les billets de premier rang a12 % pour 500 millions de dollars
s établissent a62,4 millions de dollars, et les intéréts débiteurs annuels initiaux sur ses billets de premier rang a
12 Y% pour 175 millions de dollars atteignent 23,2 millions de dollars.

La perte pro forma pour I’ exercice terminé le 31 décembre 1998 aurait été insuffisante pour permettre le
recouvrement des frais fixes d’ aprés un montant approximatif de 74,5 millionsde dollars, et la perte pro forma pour
la période de neuf mois terminée le 30 septembre 1999 aurait été insuffisante pour permettre le recouvrement des
fraisfixes d’ aprés un montant approximatif de 11,9 millions de dollars.

Emprunts additionnels nécessaires— Malgré le niveau d’endettement actuel de la société, celle-ci et sesfiliales
peuvent engager d’autres dettes considérables. Bien qu’un accroissement de la dette aggraverait les risques
décrits ci-dessus, le défaut d’obtenir la dette requise pourrait empécher |I’achévement du réseau.

Si une dette additionnelle est engagée, les risques précités associés a un niveau d’ endettement élevé
augmenteront. La société prévoit avoir besoin de capitaux additionnels élevés pour terminer le développement de
son réseau planifié et mettre de |’ avant ses stratégies d’ entreprise along terme. Les modalités de ses actes de fiducie
permettent habituellement ala société et ases filiales restreintes d’ engager des dettes additionnelles pour financer le
colt de la conception et de la construction ou de I'acquisition de son réseau. Les actes de fiducie permettent
également ala société d engager des dettes supplémentaires pour d’ autres fins, sous réserve de certaines restrictions.
Par surcroit, les actes de fiducie lui permettent de créer des filiales non restreintes qui seront autorisées aengager
des dettes sans égard aux restrictions imposées a la création de dettes que contiennent les actes de fiducie. La
capacité de la société d’ obtenir du financement et le colt d’'un tel financement dépendront de nombreux facteurs,
dont lessuivants :

la conjoncture économique et I'état des marchés financiers en général et, plus particuliérement, le
marché des titres de créance qui ne sont pas assortis d’ une cote de crédit élevée;

la conjoncture de I’ industrie des télécommunications;
les développements de la réglementation;
la confiance des investisseurs et la disponibilité du crédit de la part des banques ou d’ autres préteurs;
le succes du réseau de la société; et
les dispositions des lois fiscales et sur les valeurs mobiliéresinfluant sur lalevée de capitaux.
Si la société ne peut lever des fonds additionnels, sa capacité d’ achever son réseau pourrait s'en trouver
compromise. Si elle décide de lever des fonds supplémentaires par endettement, elle peut se soumettre a des

engagements financiers additionnels ou plus restrictifs. En outre, elle s'attend aengager d’ autres dettes garanties par
son actif, lequel seradonc aladisposition d’ autres créanciers avant vous.
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L a société finance une partie de son investissement prévu dans Hibernia al’ aide du placement prive de ses
titres de participation qu’ elle arécemment conclu. Elle s attend également ace que la dette devant financer le projet
soit engagée par sa filiale, sans recours a I’endroit de Worldwide Fiber Inc. La société estime qu’environ
565 millions de dollars de dettes seront nécessaires pour le projet Hibernia. Ce projet appartiendra aune ou plusieurs
filiales créées aux fins de la propriété du projet. Ces filiales ne détiendront aucun élément d'actif non relié a
Hibernia. La société prévoit actuellement que cesfiliales ne seront pas des filiales restreintes aux termes des actes de
fiducie. Si la société devait engager une dette additionnelle au niveau de Worldwide Fiber Inc. pour contribuer au
financement de Hibernia, les risques associés aun endettement élevé s’ en trouveraient accrus.

Capacité de service dela dette — Pour assurer le service de sa dette, la société aura besoin de liquidités élevées,
et sa possibilité de dégager des liquidités suffisantes dépendra de nombreux facteurs indépendants de sa
volonté.

L a société ne peut vous assurer gu’ elle réussira ainstaurer sa stratégie ou aréaliser ses résultats financiers
prévus. Vous devriez savoir que sa capacité de rembourser ou de refinancer la dette qu’ elle engage dépendra du
succes de son rendement financier et de son rendement d’ exploitation, ainsi que de saréussite ainstaurer sa stratégie
d entreprise. Vous devriez de plus savoir que le rendement financier et le rendement d’ exploitation de la société
dépendent de divers facteurs dont bon nombre sont indépendants de sa volonté, lesquel s comprennent :

la capacité de la société d' achever le développement du réseau dans les délais requis et d’ une maniere
rentable;

la conjoncture économique et concurrentielle de I'industrie des télécommunications, y compris la
demande de systémes de fibres optiques;

les difficultés relatives ala construction ou al’ exploitation, I’ accroissement des colts d’ exploitation ou
les pressions en matiére d’ établissement des prix auxquels la société peut faire face;

I"adoption d’une législation ou d’ autres dével oppements de réglementation pouvant nuire ala société;
et

les retards importants dans la mise en application de projets stratégiques.

La société ne peut vous assurer que ses flux de trésorerie et ses ressources en capital suffiront au
remboursement des billets et de toute autre dette qu’elle peut engager al’avenir, ni gu’elle réussira a obtenir un
financement substitut. Si elle est dans I'impossibilité de rembourser ses dettes, elle peut étre forcée de réduire
I’ expansion de son réseau ou d’ en retarder I’ achévement, de vendre une partie de son actif, d' obtenir des capitaux
propres additionnels ou encore de refinancer ou de restructurer sa dette. Si elle ne peut respecter ses obligations au
titre du service de la dette ou respecter ses engagements, un défaut aux termes de ses ententes relatives asa dette
s'ensuivrait. Pour éviter un défaut, la société pourrait avoir besoin de renonciations de la part de tiers, lesquelles
pourraient ne pas étre accordees.

Structure de société de portefeuille — La société dépendra des flux de trésorerie de ses filiales pour respecter
ses obligations aux termes de sa dette.

Les flux de trésorerie de la société et son aptitude aassurer le service de sa dette, y compris ses billets,
dépendent des flux de trésorerie de sesfiliales et de leurs paiements ala société sous forme de préts, de dividendes
ou autrement. Les filiales de la société sont des entités |égales distinctes et n’ont aucune obligation de payer des
montants dus sur les billets ou de rendre des fonds disponibles aquelque fin que ce soit, peu importe que ce soit au
moyen de dividendes, d'intéréts, de préts, d’ avances ou d’ autres paiements. En outre, le paiement de dividendes par
lesfiliales de la société et la création de préts, d' avances et d’ autres paiements acette derniére peuvent étre assujettis
ades restrictions réglementaires et contractuelles, lesquelles comprennent I’ obligation de maintenir des niveaux
minimums de fonds de roulement et d’ autres éléments d’ actif. Les paiements des filial es dépendent du bénéfice et de
diverses considérations, notamment commerciales.
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Restrictions imposées par les modalités de la dette de la société — L a société risque de ne pouvoir rembour ser
sa dette en cas de défaut.

Si un cas de défaut se produit aux termes d’ une des facilités de crédit ou d’un des actes de fiducie de la
société, les préteurs en vertu des facilités de crédit et les porteurs de ses billets pourraient choisir de déclarer
immeédiatement exigibles et payables tous les montants en cours dans |e cadre des facilités de crédit et des billets, en
méme temps que I'intérét couru et impayé. Les actes de fiducie de la société limitent notamment son aptitude a
engager des dettes additionnelles, apayer des dividendes et averser certains autres paiements restreints, acréer des
priorités ou hypothégues mobiliéres ou légales, a conclure certaines opérations avec des membres du groupe, a
effectuer des ventes d' éléments d’ actif et aimposer des restrictions sur sa capacité de procéder aun fusionnement ou
aun regroupement ou de vendre, de céder, de transférer, de louer ou d'aliéner autrement I’ ensemble ou une partie
importante de son actif. Par surcroit, les facilités de crédit que la société peut conclure al’avenir peuvent contenir
des engagements différents ou plus restrictifs, y compris au sujet de la création de dettes et de dépenses en
immobilisations, et peuvent la forcer arespecter ou a maintenir certains ratios et tests financiers précisés. Son
aptitude arespecter de tels ratios financiers pourrait étre touchée par des événements indépendants de sa volonté, et
rien ne saurait garantir qu’ elle pourra respecter ces dispositions. Une violation de I’ un de ces engagements pourrait
entrainer un défaut aux termes de ces facilités de crédit ou actes de fiducie. Si la société ne peut rembourser I'un de
ces montants, les préteurs pourraient faire valoir toute garantie subsidiaire garantissant la dette, ce qui pourrait
inclure des sliretés grevant I’ ensembl e de ses comptes débiteurs et stocks futurs et de ses autres biens. Si les préteurs
aux termes des facilités de crédit potentielles devaient déclencher la déchéance du terme pour le paiement de la dette
dans |le cadre de ces facilités de crédit, il n’y aaucune assurance que I’ actif de la société suffirait alors arembourser
intégralement la dette et toute autre dette de la société, y comprisles billets.

Réglementation des télécommunications
Réglementation élaborée — Laréglementation pourrait influer sur la possibilité de la société de faire affaire.

La réglementation gouvernementale existante et future pourra influer sensiblement sur la fagcon dont la
société fait affaire et sur les exigences réglementaires en matiére de procédure et de fonds qu'’ elle doit respecter. Ces
réglements peuvent hausser le colt des affaires ou restreindre la fagcon dont la société offre ses produits et services.
Il est impossible de prévair le cadre de réglementation futur de son entreprise. Ces réglements feront I’ objet d'un
sommaire plus détaill € sous larubrique Réglementation.

Etats-Unis

Lalégislation fédérale des télécommunications fagonne directement le marché des télécommunications. En
conséguence, les exigences ou |les changements dans la réglementation pourraient nuire al’ exploitation de la société
en augmentant ses colts ou en limitant sa facon d'offrir ses produits et services. La législation fédérale des
télécommuni cations impose des exigences | égal es spécial es sur |es entreprises de télécommunications s’ occupant de
communications interétatiques ou étrangéres par voie filaire ou radiophonique, et sur les télécommunicateurs. Les
différentes fagons dont la société entend offrir des services appuyés par fibres optiques pourraient déclencher quatre
différents types d' exigences de la réglementation : (1) les services non reliés aux communications, (2) les services
privés, (3) les services de télécommunications ou les services publics et (4) les offres de services locaux concurrents.
La législation établissant ces différentes exigences de réglementation est souvent imprécise, de sorte qu'il est
impossible de prévoir dans bon nombre de cas la fagon dont I'organisme appelé Federal Communications
Commission classera les services de la société. Les risques associés achaque type de services offerts sont décrits
plusloin.

Servicesnon reliés aux communications

La prestation de fibres inutilisées peut étre considérée comme un service non relié aux communications
puisqu’'il ne s'agit pas d' un service, mais plutdét de la prestation d'une installation matérielle ne pouvant étre
distinguée des autres services non reliés aux communications, comme la construction d’ un immeuble abureaux. De
nombreux prestataires de fibres inutilisées font actuellement affaire en prenant pour acquis qu'ils offrent des
installations non réglementées. Toutefois la Federal Communications Commission a déja déclaré que lorsqu’ une
entreprise de services locaux titulaire offrait des fibres inutilisées, elle offrait un service public. Une cour d appel

20



fédérale ainversé cette décision et I’ arenvoyée acet organisme pour d’ autres procédures. La réaction de la Federal
Communications Commission en réponse ace renvoi pourrait influer sur la position de la société voulant que les
fibres inutilisées ne constituent pas un service de communications.

Servicesprivés

Méme si certains des services offerts par la société sont traités comme des services de communications, ils
pourraient étre considérés comme des services privés. Les services privés englobent habituellement I’ offre de
télécommunications, mais sont offerts aune classe limitée d’ utilisateurs ades conditions individuellement négociées
qui ne répondent pas a la définition d'un service de télécommunications en vertu de la loi intitulée
Telecommunications Act of 1996. Si les services de la société sont traités comme des services privés, ils ne sont pas
en général réglementés par la Federal Communications Commission, mais ils seraient assujettis aux paiements du
service universel en fonction des produits d’ exploitation bruts provenant des derniers utilisateurs. Voir la rubrique
Réglementation — Etats-Unis — Réglementation fédérale — Service de télécommunications — Service universel. Les
entreprises de services privés peuvent également étre assujettis a des frais d'accés si elles demandent
I’interconnexion ades entreprises de services locaux.

Services detélécommunications

Certains des services de la société, comme la prestation de capacité de large bande et de fibres utilisées,
peuvent étre traités comme des services de télécommunications par la Federal Communications Commission. Si
certains de ses services sont traités comme des services de télécommunications, la société pourrait étre assujettie a
divers réglements nouveaux et peut-étre colteux.

Les paramétres précis de la définition d’un service de télécommunications sont actuellement imprécis. La
Federal Communications Commission a décidé que les services de télécommunications et les services publics sont
sensiblement identiques. Certains prestataires de services de chemins de fer, d' électricité et de télécommunications
ont demandé ala Federal Communications Commission de préciser le statut des prestataires de fibres. Si la Federal
Communications Commission décide que ces sociétés sont des entreprises de télécommunications, |a société serait
assujettie a certaines exigences de la réglementation qui peuvent lui imposer de lourds fardeaux, notamment
administratifs. Si certains de ses services sont traités comme des services de télécommunications, la société peut étre
assujettie adivers réglements nouveaux et peut-étre coliteux. Ces réglements généraux comprennent I’ obligation de
ne pas exiger des tarifs déraisonnables ni de s'adonner ades pratiques déraisonnables, les obligations de ne pas faire
preuve de discrimination déraisonnable dans les services offerts, la nécessité de fixer les tarifs des services de la
société (sous réserve de la procédure décrite plus loin), I’ obligation potentielle de permettre ades tiers d’ of frir leurs
services aux fins d’ une revente dans certaines circonstances, et le fait que des tiers puissent déposer des plaintes
contre la société auprés de la Federal Communications Commission pour des contraventions de la loi intitulée
Communications Act of 1934 ou des réglements de la Federal Communications Commission. Certaines exigences
d’informations statistiques peuvent aussi s appliquer. Les entreprises de télécommunications doivent également
procéder al’interconnexion directe ou indirecte avec les installations des autres entreprises de télécommunications
et voir ane pas installer de caractéristiques, fonctions ou capacités de réseau ne respectant pas les directives de la
Federal Communications Commission concernant |I’accessibilité aux handicapés et les réglements favorisant
I’interconnectivité des réseaux. De plus, les régles de la Federal Communications Commission exigent que les
entreprises de télécommunications contribuent aux mécanismes de soutien du service universel, au fonds appelé
Telecommunications Relay Services, au fonds de la portabilité des numéros et au fonds du plan de numérotage nord-
américain. En outre, laloi intitulée Communications Assistance for Law Enforcement Act oblige les entreprises de
télécommunications aremettre aux responsables de I’ application de la loi des renseignements concernant les appels
et des circuits réservés. La société ne peut vous assurer que le colt de I’ observation de ces divers programmes
n'aura pas d'incidences défavorables importantes sur ses résultats d exploitation, sa situation financiére et sa
capacité de respecter ses obligations.

Le maintien des obligations de dépbt des tarifs pour les services nationaux interétatiques fournis par les
entreprises non dominantes est contesté. La Federal Communications Commission a ordonné atoutes les entreprises
non dominantes, catégorie alaguelle la société serait admissible, de ne plus déposer leurs tarifs auprés de cet
organisme pour le service national. La cour de circuit D.C. a suspendu I’ effet de cette décision. Le dépdt des tarifs
peut comporter des codts accrus et aboutir aune réglementation interventionniste par la Federal Communications
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Commission, bien que cet organisme n’ait que trés peu réglementé les entreprises non dominantes jusqu’a
maintenant. Par ailleurs, si les tarifs ne sont plus exigés, les entreprises de télécommunications ne pourront plus se
fier au dépbt des tarifs aupres de la Federal Communications Commission comme moyen leur permettant d’ aviser
les clients des prix et des conditions auxquels €elles offrent les services interétatiques, puisque les dispositions
relatives aux tarifs limitent la responsabilité des entreprises aux défectuosités du service et aux dommages
consécutifs qui en résultent. La Federal Commmunications Commission a décidé que les entreprises de services
intercirconscriptions non dominantes doivent afficher sur leur site Internet leurs tarifs et leurs conditions pour tous
leurs services nationaux interétatiques et nationaux s'ils ont un tel site Web. Cette décision doit prendre effet au
moment de I’entrée en vigueur de la décision concernant la détarification obligatoire. De plus, si les tarifs sont
supprimeés, la société peut devenir assujettie a des risques de responsabilité sensiblement plus éevés, et rien ne
saurait garantir que ces responsabilités n’auront pas d'incidences défavorables importantes sur ses résultats
d’ exploitation, sa situation financiére et sa capacité de respecter ses obligations.

La Federal Communications Commission a adopté des regles régissant I’ utilisation des renseignements de
réseau exclusifs aux clients par les entreprises de télécommunications. Ces régles peuvent entraver la capacité de la
société de commercialiser efficacement les ensembles intégrés de services et d’ accroitre I’ utilisation de ses services
offerts par les clients existants.

Offres de services locaux concurrents

Il se peut également que certaines fibres utilisées ou certains services de capacité de largeur de bande de la
société soient considérés comme des services locaux. Voir la rubrique Réglementation — Etats-Unis —
Réglementation fédérale — Offres de services locaux concurrents. Dans la mesure ol certains de ses services offerts
sont traités comme des services locaux concurrents, la société pourrait en outre étre soumise adiverses obligations
d'interconnexion en vertu de la loi intitulée Telecommunications Act of 1996. La société serait tenue d’ offrir ses
services aux fins d’ une revente aux prix de détail, d offrir la portabilité des numéros si elle est possible sur le plan
technique, d' offrir la parité de composition aux prestataires concurrents et |’ accés non discriminatoire aux numéros
de téléphone, |’ assistance annuaire, les services de téléphonistes et les inscriptions dans les annuaires, de donner
acces aux poteaux, tuyaux, canalisations et droits de passage et d’ établir des arrangements de dédommagement
réciprogue pour le transport et la fin des télécommunications. Bien que les frais d’'accés interétatiques des
entreprises de services locaux concurrentes soient habituellement réglementés comme des services offerts par des
entreprises non dominantes et soient assujettis ades fardeaux minimes, la Federal Communications Commission a
récemment adopté un avis de projet de réglementation demandant si elle devrait réglementer lesfrais de la cessation
d’ acces de ces prestataires.

La Federal Communications Commission a décidé que le trafic Internet est d’une nature interétatique, et
non locale, et a introduit une instance pour déterminer la rémunération appropriée entre les entreprises. Au méme
moment, elle a décidé d'inverser de nombreuses décisions étatiques obligeant les entreprises de services locaux
titulaires adédommager les entreprises de services locaux concurrentes pour |’ acheminement du trafic Internet vers
les prestataires de services Internet. Dans la mesure ou la soci été est traitée comme une entreprise de services |ocaux
concurrente, cette décision nuirait aux produits d’ exploitation qu’ elle pourrait s'attendre atirer du transport du trafic
destiné aux prestataires de services Internet.

Installationsinter nationales

La société doit obtenir des autorités de réglementation |’ approbation de la construction et de I’ exploitation
desinstallations servant ala prestation de services de télécommunications internationales. Si certains de ses services
sont traités comme des services de télécommunications internationales, la société peut étre tenue d’obtenir des
approbations des autorités de réglementation et de déposer des tarifs pour offrir de tels services internationaux. Bien
gue ces autorisations rel atives aux installations et ces tarifs soient réglementés d’ une maniére simplifiée sous réserve
d’une réglementation minime, la Federal Commission Communications pourrait refuser les autorisations et les
dépdts de tarifs ou imposer des conditions colteuses acet égard.



Autresreglementsfédéraux sur lescommunications

Avec des exceptions limitées, la Federal Communications Commission a actuellement pour politique
d’interdire aux entreprises de services locaux titulaires d’ abaisser leurs prix acertains clients sans | e faire également
pour le méme service atous les clients occupant une situation similaire dans le méme secteur géographique. La
Federal Communications Commission a toutefois modifié cette contrainte imposée aux entreprises de services
locaux titulaires soumises ades niveaux spécifiques de concurrence de la part des prestataires de services locaux
concurrents et leur permet d’ offrir des forfaits spéciaux acertains clients, comme elle |’ afait dans certains cas, et de
leur accorder d’ autres formes de souplesse tarifaire. Les régles envisagent une souplesse croissante pour chaque ville
amesure gue les concurrents ont des installations en place leur permettant de se disputer les services locaux sur ces
marchés. Dés que ces installations atteignent une couverture de 50 %, les regles envisagent seulement une
réglementation minime des services d' accés aux entreprises. Cette souplesse accrue pourrait avoir une incidence
défavorable importante sur la capacité de la société de faire concurrence dans la prestation d’installations ou de
services qui rivalisent avec les services d' acceés interétatiques des entreprises de services locaux titulaires.

La loi intitulée Telecommunications Act of 1996 oblige actuellement les compagnies régionales
exploitantes associées a Bell a obtenir I autorisation de la Federal Communications Commission pour offrir des
télécommunications régionales interlocales et de transport. Bell Atlantic aregu cette autorisation pour New York en
décembre 1999. On s attend ace que d’ autres compagnies régionales exploitantes associées aBell puissent recevoir
dans certains Etats |’autorisation de fournir des télécommunications en I’an 2000. Si elle est accordée, cette
autorisation intensifierait la concurrence exercée par les compagnies régionales exploitantes associées aBell dans la
prestation de fibres et de services de fibres, ce qui pourrait nuire al’ exploitation de |a société.

En vertu de laloi intitulée Telecommunications Act of 1996, la Federal Communications Commission ala
responsabilité de déterminer quels éléments du réseau d’une entreprise de services locaux titulaire doivent étre
fournis aux concurrents atitre de services dégroupés. En ao(t 1999, la Federal Communications Commission a
exigé que les fibres inutilisées soient offertes comme élément dégroupé. De plus, cet organisme avait auparavant
permis ades commissions étatiques d’ établir des exigences additionnelles de dégroupement, et certains Etats ont
obligé les entreprises de services locaux titulaires a dégrouper les fibres inutilisées. Les décisions de la Federal
Communications Commission d’exiger le dégroupement des fibres inutilisées des entreprises des services locaux
titulaires pourrait augmenter I’ offre de fibres inutilisées, diminuer la demande des fibres inutilisées de la société et
avoir ainsi des conséquences défavorables sur ses résultats d’ exploitation.

La Federal Communications Commission a récemment introduit une instance qui pourrait obliger les
entreprises de télécommunications a donner accés a leur filage aux concurrents ou aux clients des édifices
résidentiels et commerciaux alocataires multiples. Comme on ne sait pas actuellement quelle serala décision de la
FCC dans cetteinstance, il est impossible d’ en évaluer les répercussions sur |’ exploitation de la société.

Réglementation étatique

Chague Etat américain, ainsi que le district de Columbia et les territoires des Etats-Unis, lesquels sont
traités en tant qu’ Etats aux fins de la réglementation des services de tél écommunications, a ses propres |ois régissant
les prestataires de certains services reliés aux télécommunications en tant que services publics, services d' utilité
publique, ou sous d’autres rubriques similaires. La société croit que la vente ou la location d'installations de fibres
inutilisées n’ est pas soumise ace type de réglementation dans la plupart des territoires ou elle prévoit construire des
installations. Toutefois, ses services de transmission offerts, distinctement de la capacité de fibres inutilisées, seront
vraisemblablement assujettis ala réglementation dans chacun de ces territoires dans la mesure ou de tels services
sont offerts pour une utilisation interétatique, et la réglementation pourrait avoir des répercussions défavorables sur
ses résultats d’ exploitation.

Réglementation locale
Outre les lois fédérales et étatiques, les autorités locales ont un pouvoir légal pouvant influer sur

I’ entreprise de la société. Par exemple, certaines autorités locales conservent la possibilité d’ octroyer sous licence
des droits de passage publics, sous réserve de la limitation fédérale interdisant aux autorités locales d’ empécher les
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entités de s'introduire dans les marchés des télécommunications. L’ observation des exigences locales peut retarder
I” entrée et augmenter le colt des affaires de la société.

Canada

Réglementation en vertu de laLoi sur lestélécommunications (Canada)

La société offre une capacité de fibres & ses clients dans le cadre d'une vente, de I'octroi d’'un droit
indéfectible d' utilisation, d’une location ou d’ un échange. En conséquence, €lle est assujettie aux dispositions de la
Loi sur les télécommunications (Canada), ainsi qu'a la réglementation de I'autorité de réglementation des
télécommunications du Canada, le Conseil de la radiodiffusion et des télécommunications canadiennes (le CRTC).
Bien que la société ne croie pas que de telles activités soient assujetties a une réglementation élaborée, il n'y a
aucune assurance gue les politiques sous-jacentes du CRTC, qui favorisent habituellement la concurrence sur les
marchés canadiens des services locaux et interurbains de télécommunications, ne changeront pas al’ avenir.

Dans une décision de 1995, le CRTC a conclu que les services de télécommunications offerts par les
entreprises non dominantes ne devraient pas étre soumis a une réglementation élaborée. Selon la société, tous les
services de télécommunications qu’ elle offre sont admissibles, aux termes de cette décision, en tant que services
d’ entreprise non dominante. A ce titre, la société ne croit pas que son exploitation au Canada sera assujettie aune
réglementation élaborée par le CRTC. Cependant, le point de vue de cet organisme sur la nécessité et I’ étendue
d’ une réglementation des entreprises non dominantes peut changer. En conséquence, rien ne saurait garantir que le
cadre de la réglementation au Canada demeurera favorable pour les entreprises non dominantes. Tout changement
dans les politiques ou réglements du CRTC concernant les entreprises non dominantes pourrait avoir des
conséquences défavorables importantes sur |’ entreprise, la situation financiére et les résultats d’ exploitation de la
société si, par suite de tels changements, ses services, ses tarifs ou son exploitation deviennent assujettis a une
supervision et aune intervention réglementaire accrues par le CRTC.

Restrictionssur lapropriété étrangere

En vertu des dispositions relatives ala propriété canadienne de la Loi sur les télécommunications, une
« entreprise de télécommunications » n’est pas admissible a faire affaire au Canada, a moins d’étre détenue en
propriété et d’ étre contrdlée par des Canadiens. En outre, pas plus de 20 % des membres du conseil d’ administration
d’ une entreprise de télécommunications peuvent étre des non-Canadiens, et pas plus de 20 % des actions comportant
droit de vote d'une entreprise de télécommunications peuvent appartenir en propriété réelle ades non-Canadiens.
Par surcroit, pas plus de 33 1/3% des actions comportant droit de vote de la société mere inactive d’ une entreprise
de télécommunications peuvent étre détenues en propriété réelle ou étre contrdlées par des non-Canadiens, et ni
I’ entreprise de télécommunications ni sa société méere ne peuvent étre autrement contrélées de fait par des non-
Canadiens.

Comme la société offre les fibres retenues de son réseau au Canada en fonction d’un droit indéfectible
d’ utilisation ou de location, la société active est assujettie aux dispositions régissant la propriété canadienne de la
Loi sur les télécommunications, et Worldwide Fiber Inc. est assujettie aux dispositions régissant la société mere
inactive. Bien que la société croie respecter lalégislation pertinente, il n'y a aucune assurance qu’ une détermination
future du CRTC ou que des événements indépendants de sa volonté ne Iui feront plus respecter les dispositions
relatives ala propriété de la Loi sur lestélécommunications. En pareil cas, sa capacité de faire affaire en vertu de la
Loi sur lestélécommunications pourrait é&tre compromise, et son entreprise pourrait en subir les contrecoups.

Le I octobre 1998, le CRTC a diffusé la décision Telecom CRTC 98-17 établissant un cadre pour la
concurrence dans le marché canadien des services des télécommunications internationales pour coi ncider avec la
décision du gouvernement canadien de mettre fin au monopole de Téléglobe Canada Inc. sur les installations de
télécommunications reliant le Canada aux destinations outre-mer. Dans sa décision, le CRTC a déterminé qu’ une
partie faisant I’acquisition d'un intérét relatif a un droit indéfectible d'utilisation dans un céble sous-marin
international ne tomberait pas nécessairement dans la définition d’une entreprise de télécommunications. En
conséquence, il n’est pas nécessaire que les acquéreurs de droits indéfectibles d’ utilisation dans les cables sous-
marins internationaux soient détenus en propriété et contrélés par des Canadiens. Cependant, comme les conclusions
du CRTC dans la décision 98-17 étaient limitées aux intéréts relatifs au droit indéfectible d’ utilisation détenus dans
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les cébles sous-marins internationaux, et également comme les arrangements de droits indéfectibles d’ utilisation
peuvent comporter divers degrés de propriété et de contréle sur les installations de fibres, il n'y a aucune assurance
que les titulaires de droits indéfectibles d' utilisation acquis dans le cadre d'installations de fibres nationales, y
compris celles que la société construit, seraient dispensés de I’ application des dispositions relatives ala propriété
canadienne contenues dans laLoi sur les télécommunications.

Contribution

Le CRTC envisage une réforme du régime de contribution actuel qui avait été initialement établi en 1992
pour assurer que les tarifs du service téléphonique résidentiel local demeurent abordables. Dans le cadre du régime,
les prestataires de certains types de services interurbains de transmission de signaux vocaux et de données doivent
payer une subvention ou « contribution » pour chague minute de trafic qui commence ou se termine sur les réseaux
téléphoniques commutés locaux ou sur les circuits d accés transfrontaliers ou outre-mer. Ces paiements de
contribution sont regroupés al’intérieur de chague territoire des entreprises de services locaux titulaires et sont
versés a ces derniéres, ainsi qu'aux entreprises de services locaux concurrentes servant les clients résidentiels
locaux, d’ aprés le nombre de services d’ acces des résidences au réseau qu’ elles servent et e niveau de la subvention
disponible dans |a bande tarifaire desservie. Le 1% mars 1999, le CRTC a introduit une instance pour envisager des
réformes possibles du mécanisme de contribution actuel. Dans |’ avis public d'introduction de I'instance, le CRTC a
invité les parties intéressées a soumettre des propositions sur d’ autres mécanismes pouvant servir apercevoir les
contributions. Bien que cette instance d’avis public ne soit pas encore terminée, certaines parties dans le cadre de
I’instance ont préconisé la conversion du régime de contribution actuel en un régime axé sur les revenus dans le
cadre duquel la contribution serait versée sous forme de pourcentage des produits d’ exploitation d'un prestataire de
services de télécommunications (sans égard aux types de services offerts par |le prestataire), plutbt que sur certains
types de trafic de tél écommunications.

La société ne croit pas que son exploitation au Canada serait assujettie a |’ obligation de payer une
contribution dans le cadre du régime de contribution actuel, avec I exception possible des fibres qu’ elle peut louer
sous forme de fibres utilisées. Cependant, puisque le CRTC se penche actuellement sur le régime de contribution
actuel, rien ne saurait garantir que la société serait dispensee de |’ obligation de payer une contribution al’ avenir,
particuliérement si cet organisme décide d’ adopter un régime axé sur les revenus.

Demandes auprésdu CRTC

Le 19 mars 1999, la société a déposé une demande aupres du CRTC recherchant des ordonnances en vertu
dela Loi sur les télécommunications qui lui permettraient de continuer d’accéder aux intersections des rues et aux
autres propriétés municipales de la ville de Vancouver pour la construction, I’essai et |'exploitation de ses
installations de réseau dans cette ville. En réponse ala demande de la société, la ville de Vancouver a adopté la
position que cette derniére n’ était pas admissible as adresser au CRTC pour demander un redressement en vertu de
laLoi sur lestélécommunications. Le méme jour, la ville a déposé une demande auprés du CRTC recherchant des
ordonnances qui permettraient a certaines des entreprises ayant obtenu de la société des droits indéfectibles
d'utilisation de poursuivre la construction, I’exploitation et le maintien de ces installations a un taux zéro,
provisoirement jusqu’ ace que cet organisme ait pris une décision sur les modalités et conditions appropriées et le
dédommagement convenable qui devrait étre versé ala ville pour I’ utilisation des propriétés municipales. Dans une
décision rendue le 27 octobre 1999, le CRTC a accordé la demande d’ ordonnance provisoire de la ville obligeant
chacune des entreprises ayant obtenu de la société des droits indéfectibles d’ utilisation averser alaville 1$ pour le
droit d’ acces aux propriétés municipales de la ville pendant la période antérieure ala décision du CRTC concernant
les modalités et conditions appropriées et le dédommagement convenable qui devrait étre versé ala ville pour
I’ utilisation des propriétés municipales. Le 3 décembre 1999, le CRTC a rendu un avis public invitant les parties
intéressées a s exprimer sur la question de savoir quelles devraient étre les modalités et conditions d’ accés aux
propriétés municipales aVancouver pour les entreprises canadiennes aux fins de la construction, du maintien et de
I’ exploitation de lignes de transmission. La société s attend ace que le CRTC rende une décision sur sa demande du
19 mars 1999 contre la ville au méme moment qu’elle rendra une décision sur les questions soulevées dans le cadre
de I'instance d’avis public. Si la société ne parvient pas a obtenir les ordonnances faisant I’ objet de sa demande
initiale au CRTC, des conségquences défavorables importantes pourraient s’ ensuivre sur son entreprise, sa situation
financiére et sesrésultats d’ exploitation.
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Autre réglementation étrangere

La société a des activités établies au Canada et s attend aen avoir en Europe et dans d’ autres territoires
étrangers. Elle est exposée aux risques inhérents aux activités internationales, dont les suivants :

la conjoncture économique, sociale et politique générale;

ladifficulté de faire valoir des ententes et de percevoir des comptes débiteurs dans le cadre de certains
systemes judiciaires étrangers;

les taux d’imposition de certains pays étrangers peuvent excéder ceux des Etats-Unis, et les bénéfices
étrangers peuvent étre assujettis ades exigences de retenues ala source ou al’imposition de tarifs, de
contréle du change ou ad’ autres restrictions;

I’ observation obligatoire de diverses|lois et de divers reglements étrangers; et

les changements apportés aux lois et aux réglements des Etats-Unis concernant le commerce extérieur
et I'investissement étranger.

Mar chésfinanciers
Les fluctuations du taux de change pourraient nuire aux résultats financiers de la société

Les fluctuations des taux de change peuvent influer sur les résultats d’ exploitation de la société et |a valeur
de son actif étranger, ce qui, par ricochet, peut nuire ason bénéfice déclaré et ala comparabilité de ses résultats
d’ exploitation d’'une période al’autre. Les changements dans les taux de change peuvent toucher les prix relatifs
auxquels la société et ses concurrents étrangers vendent leurs produits dans le méme marché. De plus, les
changements de la valeur des monnaies pertinentes peuvent avoir des conséquences sur le colt des éléments requis
dans |’ exploitation de la société.

Les actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote de la société n’ont jamais été négociées par le
public et leur cours peut étre volatil.

Avant le placement en actions, vous ne pouviez acheter ni vendre publiquement les actions de catégorie A
ne comportant pas droit de vote de la société. Pour un commentaire des facteurs que les preneurs fermes analyseront
pour fixer le prix d’ offre du premier appel public al’ épargne, voir la section du présent prospectus sous la rubrique
Prise ferme Bien gu’ une demande serafaite pour I’ inscription des actions de catégorie A ne comportant pas droit de
vote de la société au marché national du Nasdaq et ala Bourse de Toronto, il se peut qu’aucun marché public actif
pour les actions de la société ne se développe ou ne se maintienne pas apres le placement en actions. De plus, méme
si un tel marché se réalise, le cours des actions de la société pourrait baisser au-dessous du prix d' offre du premier
appel public al’épargne. Le cours des actions de la société pourrait étre soumis a des fluctuations marquées en
raison de divers facteurs, dont les fluctuations réelles ou prévues de ses résultats d’ exploitation et de son rendement
financier, les annonces d’'innovations technologiques par ses concurrents existants ou futurs ou les changements
dans les évaluations financieres des anal ystes en valeurs mobiliéres.

Le cours des titres des sociétés émergentes de I’ industrie des communications a toujours été trés volatil. De
plus, le marché boursier a connu des fluctuations qui ont touché le cours des titres de participation de nombreuses
sociétés et qui, souvent, n’ étaient pas reliées au rendement d’ exploitation de ces sociétés. Ces fluctuations marquées
peuvent nuire aux cours des actions de la société. Par surcroit, apres des périodes de volatilité du cours des titres
d’une société, les actionnaires de celle-ci ont souvent intenté contre la société concernée des recours collectifs reliés
aux valeurs mobiliéres. Tout pareil recours contre la société pourrait entrainer des colts élevés et détourner
I’ attention et les ressources de la direction, ce qui pourrait nuire al’ exercice de I’ entreprise de la société.
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L es placements futurs peuvent nuire aux cours des actions de la société

Les cours des actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote de la société pourraient chuter en
réponse aux ventes possibles d’ un nombre élevé d' actions sur le marché apres le placement en actions ou acause de
la perception que de telles ventes pourraient avoir lieu. En conséquence, la société peut se voir dans I'impossibilité
de lever des capitaux additionnels par la vente d'actions a des prix qui lui conviennent. Aprés le placement en
actions, la société auraenviron  actions en circulation ou environ  actions en circulation si les preneurs fermes
lévent intégralement leur option en cas d'attribution excédentaire. De ces actions, les personnes autres que les
membres du groupe de la société (au sens de I’ expression correspondante dans la Loi de 1933, ces membres incluant
Ledcor Inc.) peuvent librement transférer les actions vendues dans le cadre du placement en actions sans restriction
ni autre inscription en vertu de la Loi de 1933. La société, Ledcor Inc. et les membres de |la haute direction, les
administrateurs et presque tous les actionnaires de la société ont convenu de s abstenir d’ offrir, de vendre ou
d’aliéner autrement leurs actions, de conclure un contrat pour une telle vente, de grever lesdites actions ou
d’ accorder une option d’ achat s'y rapportant, pendant une période 180 jours aprés la date du présent prospectus, sans
le consentement préalable écrit de Goldman, Sachs & Co. et de Donaldson, Lufkin & Jenrette Securities
Corporation, sous réserve de certaines exceptions. Voir la section du présent prospectus sous la rubrique Actions
admissibles aun placement futur pour plus de renseignements.

La société a conclu des ententes de droit d’inscription avec Ledcor Inc., Michels Pipeline Construction, la
Compagnie des chemins de fer nationaux du Canada, les épargnants dans le cadre de son placement privé d’ actions
privilégiées convertibles et rachetables, un consultant et certains des membres de sa haute direction leur permettant
dans chaque cas de lui demander d’inscrire leurs actions et de les inclure dans les inscriptions d’ actions effectuées
par la société al’avenir. Voir la section du présent prospectus sous la rubrique Refonte et description du capital-
actions — Droits d'inscription pour plus de renseignements.

Un tiers peut étre découragé d’acquérir la société

L es statuts constitutifs refondus de la société comportent des dispositions pouvant retarder, décourager ou
empécher une offre publique d’achat ou un changement de contréle futur visant la société. Ces dispositions
comprennent les droits de vote disproportionnels des actions de catégorie C comportant droit de vote multiple (en
comparaison des actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote et des actions subalternes de catégorie B
comportant droit de vote) permettant I’éection des membres du conseill d'administration de la société et
I"autorisation de son conseil d’émettre, sans |’ approbation des actionnaires, une ou plusieurs séries d' actions
privilégiées. Ces dispositions peuvent avoir I’ effet de décourager un tiers de faire une offre publique d’ achat visant
la société ou de tenter autrement d acquérir le contréle de celle-ci, bien qu’un tel changement de propriété puisse
s avérer bénéfique, sur le plan économique, pour la société et ses actionnaires. Voir la section du présent prospectus
sous larubrique Description du capital-actionspour plus de renseignements.

L a société ne prévoit pas payer de dividende au comptant

La société entend conserver ses bénéfices futurs, le cas échéant, pour financer I’ exploitation et I’ expansion
de son entreprise, et elle ne s’ attend pas apayer des dividendes au comptant dans un avenir prévisible. Son aptitude
apayer des dividendes est limitée par ses titres de créance. Voir la section du présent prospectus sous la rubrique
Palitique en matiére de dividendes pour plus de renseignements.

Les épargnants qui achétent des actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote dans le cadre du
placement connaitront une dilution immédiate et considérable

Si vous achetez les actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote de la société dans le cadre du
placement, vous connaitrez une dilution immeédiate et considérable de I’ actif corporel des actions que vous achetez,
c’ est-adire que le prix que vous payez sera sensiblement plus élevé que I’ actif corporel net des actions dont vous
faites |’ acquisition. Cette dilution résulte du fait que le colt au comptant réel, pour les actionnaires existants de la
société, des actions qu’ils ont achetées dans le passé est sensiblement inférieur au prix auquel les actions de la
société sont offertes au public dans le cadre de tels placements. Voir larubrique Dilution.
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EMPLOI DU PRODUIT

Le produit net estimatif provenant de la vente des actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote de
lasociété est censé s établir a  $, aprés déduction des décotes de prise ferme et des autres colts et frais que cette
derniére doit payer. La société s attend atirer des produits nets des placements concomitants de titres de créance qui
s établiront respectivement a $eta € ( 9. La cléture du placement des actions de catégorie A ne
comportant pas droit de vote et la cléture des placements de titres de créance ne dépendent pas de |’ une de |’ autre.

La société prévoit affecter les produits nets tirés des placements et les fonds provenant de son exploitation
principalement au développement et al’ utilisation additionnels de son réseau. La société recherchera également des
occasions d’aménager de nouvelles installations lui permettant d offrir des services de réseau a valeur ajoutée
comme |’ hébergement des entreprises et d’ autres services et produits de communications.

La société prévoit de plus affecter une partie du produit net tiré du présent placement aux investissements,
aux acquisitions ou aux alliances stratégiques futures dans les entreprises ou des éléments d' actif qui sont reliés a
son entreprise existante ou qui la complétent. Cependant, elle ne peut vous assurer qu’ elle réussiraaconclure de tels
placements, acquisitions ou alliances stratégiques, ni qu’ elle en a actuellement pris|’ engagement.

La société affectera aussi ces produits, ces emprunts et d'autres fonds au financement des pertes
d exploitation, au fonds de roulement et aux fins générales de I’ entreprise.

La soci été entend actuellement affecter une tranche élevée des produits achacune des utilisations précitées.
Cependant, I attribution précise des fonds entre de telles utilisations dépendra des développements commerciaux,
technologiques, réglementaires et autres futurs pouvant toucher son entreprise, de la situation concurrentielle au sein
de laquelle elle fait affaire et des occasions futures qui se présenteront. En raison du nombre et de la variabilité des
facteurs qui déterminent son emploi du produit net du présent placement, la société ne peut vous assurer que son
affectation de ce produit net ne différera pas sensiblement de ses intentions actuelles. Dans I’ attente de telles
utilisations, elle entend investir le produit net du présent placement dans des titres de qualité et des titres d’ Etat a
court terme des Etats-Unis.

Le projet Hibernia de la société, dont le co(t total est évalué a865,0 millions de dollars, sera payé al’aide
d’emprunts aux termes de la facilité de crédit de cette derniere au montant de 565,0 millions de dollars, et de
300,0 millions de dollars provenant d'investisseurs privés en actions. Lafacilité de crédit Hibernia sera fournie aun
groupe defiliales de la société et ne comportera aucun recours contre celle-ci.

Pour plus de renseignements sur les sources de financement prévues de la société et ses utilisations de ces

fonds, voir lasection du présent prospectus sous larubrique Analyse par la direction de la situation financiére et des
résultats d'exploitation — Liquidités et sources de capitaux.
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POLITIQUE EN MATIERE DE DIVIDENDES

La société n’ajamais déclaré ni payé de dividendes au comptant sur ses actions. Elle entend conserver les
bénéfices futurs pour soutenir son exploitation et financer la croissance et le dével oppement de son entreprise, et elle
ne prévoit pas payer de dividendes au comptant sur ses actions dans un avenir prévisible. De plus, les effets régissant
sadette limitent |e paiement de dividendes au comptant sur ses actions.

DESCRIPTION DU CAPITAL-ACTIONSDE LA SOCIETE
A lacléture du placement, |e capital-actions de |a soci été sera constitué des catégories d’ actions suivantes :
les actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote;
les actions subalternes de catégorie B comportant droit de vote;
les actions de catégorie C comportant droit de vote multiple; et
les actions privil égiées, pouvant étre émises en séries.

La société sera autorisée a émettre un nombre illimité d’ actions de chacune des catégories précitées. A la
cléture du placement, la société aura actions de catégorie A ne comportant pas doit de vote émises et en
circulation, n’aura aucune action subalterne de catégorie B comportant droit de vote émise et en circulation, aura

actions de catégorie C comportant droit de vote multiple émises et en circulation, et n'aura aucune action
privilégiée émise et en circulation.

Les actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote, les actions subalternes de catégorie B
comportant droit de vote et les actions de catégorie C comportant droit de vote multiple de la société seront
identiques, sauf pour |les exceptions suivantes :

sauf dans certaines circonstances limitées, chaque action de catégorie A ne comportant pas droit de
vote n’est assortie d' aucun droit de vote, chaque action subalterne de catégorie B comportant droit de
vote permet au porteur d’ exprimer une voix, et chaque action de catégorie C comportant droit de vote
multiple permet au porteur d’ exprimer dix voix;

chaque action de catégorie C comportant droit de vote multiple peut étre convertie au gré du porteur en
une action de catégorie A ne comportant pas droit de vote; et

si les restrictions relatives a la propriété étrangére et au contréle en vertu de la Loi sur les
télécommunications (Canada) et de toute autre loi applicable sont supprimées, chague action de
catégorie A ne comportant pas droit de vote sera automatiquement convertie en une action subalterne
de catégorie B comportant droit de vote.

Lasociétéanommé comme agent des transferts et agent chargé de latenue des registres pour les actions
de catégorie A ne comportant pas droit de vote. Pour une description de larefonte du capital-actions de |a soci été qui
aura lieu immédiatement avant la cléture, ainsi que pour une description plus détaillée des droits et des
caractéristiques de son capital -actions, voir larubrique Refonte et description du capital-actions.
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TAUX DE CHANGE

Sauf indication contraire, dans le présent prospectus, tous les renvois aux «$ » ou aux dollars visent les
dollars américains, et tous lesrenvois aux « $ CA » visent lesdollars canadiens. En date du 21 janvier 2000, le cours
acheteur fixé a midi dans la ville de New York pour les virements par céble en dollars canadiens était de
1,4397 $ CA pour 1$ US.

L e tableau suivant présente, pour chaque période mentionnée, les taux de change extrémes, |a moyenne des
taux de change le dernier jour de chaque mois pendant la période indiquée et les taux de change alafin de période
indiquée pour un dollar canadien, exprimés en dollars américains, d aprés le cours acheteur fixé amidi dans laville
de New-York pour les virements par cable payables en dollars canadiens, certifiés aux fins de la douane par la
Federal Reserve Bank of New York.

Exerciceterminéle 31 décembre

1999 1998 1997 1996 1995
Findelapériode.......ccovvervencenneseeeeseeesinenns 1,4455 1,5295 1,4293 1,3706 1,3641
Moyenne pour la période 1,4945 1,4940 1,3875 1,3560 1,3770
Taux le plus élevé pour lapériode 1,5470 1,5845 1,4413 1,3865 1,4267
Taux le plus bas pour lapériode........... 1,4420 1,4037 1,3338 1,3263 1,3270

Dans le présent prospectus, les renvois aux euros sont convertis en dollars a
DILUTION

En date du 30septembre 1999, I'actif corporel net combiné de la société s établissait a  $, soit  $
I'action. L’ actif corporel net combiné par action représente le montant total de I'actif corporel combiné de la
société, diminué du montant du passif combiné total et divisé par le nombre d’ actions de catégorie A ne comportant
pas droit de vote en circulation. L’ actif corporel est défini comme I’ actif combiné de la société, al’exclusion de
I"actif incorporel comme |’ achalandage. Compte tenu du placement en actions, aprés déduction des décotes, ainsi
gue des commissions de prise ferme et des frais estimatifs, |’ actif corporel net combiné de la société en date du
30 septembre 1999 aurait été d’environ  $, soit  $ I'action. Ceci représente une augmentation immédiate de
I"actif corporel net combiné d’un montant approximatif de $ I'action pour les actionnaires existants et une
dilution immédiate de  $ I’ action pour les nouveaux épargnants qui investissent dans e placement en actions.

Ladilution par action correspond ala différence entre le prix par action devant étre payé par les nouveaux
épargnants et I’ actif corporel net combiné par action immédiatement aprés le placement en actions. Le tableau qui
suit illustre les facteurs de dilution par action en date du 30 septembre 1999.

Prix d’ offre hypothétique initial par action

Actif corporel net combiné avant le placement en actions......

Augmentation combinée par action attribuable aux nouveaux
EPANGNANES ...ttt

Actif corporel net combiné rajusté par action apres le
placement €N aCtionS..........cccevverenenseierese s

Actif corporel net combiné par action pour les nouveaux
<7072 0 =1 (T
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STRUCTURE DU CAPITAL

Les renseignements sur notre encaisse consolidée et notre structure du capital consolidé au
30 septembre 1999 qui sont contenus dans le tableau présenté plus bas sont fondés sur les données réelles, ajustées
pour tenir compte de:

I’émission de  actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote et du produit de cette émission,
qui sétablita  $;
I” émission de billets totalisant $ dansle cadre d’ émissions ultérieures de titres d’ emprunt;

la conversion de nos actions privilégiées rachetables et convertibles en actions de catégorie A ne
comportant pas droit de vote;

I"acquisition des participations minoritaires de la Compagnie des chemins de fer nationaux du Canada
(« CN ») et delllinois Central Railroad Company (« |C»);

laconclusion d'une facilité bancaire de 565,0 M$ pour le projet Hibernia, dont  $ ont été prélevés;

la conclusion d’une facilité bancaire de premier rang totalisant 115,0 M$ (a laguelle s'ajoutent des

facilités renouvel ables garanties de premier rang relatives aun prix d'achat totalisant 35 M$), dont  $

ont été prélevés,

la réception d'un billet de I’'un de nos dirigeants et I’émission d’un certain nombre de nos actions &

I’intention de ce dirigeant;

I”émission d’ actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote totalisant 1,0 M$ al’ intention d’un
conseiller.

L es renseignements présentés dans le tableau ci-dessous doivent étre lus ala lumiére de nos états financiers
consolidés et des notesy afférentes, et des « Données financiéres consolidées cumulées pro forma non vérifiées » et
des notesy afférentes, qui sont présentées ailleurs dans ce prospectus.

Au 30 septembre 1999
Chiffrespro forma
Chiffresréels rajustés
(en milliersdedollars)
(non vérifiés)

ESPECESEt QUASH ESPECES ......cevveceereeeeeeeeeeee et senee s ense e 675175 $ $
Dette (y comprisladette acourt terme) :

Facilité bancaire pour le projet Hibernia..........ccocovveenneninee -

Billets de premier rang, 12%%%, échéant en 2005.................... 175 000

Billets de premier rang, 12 %, échéant en 2009....................... 500 000

Nouveaux billets, endollars ... -

Nouveaux billets, €N ( $) ceerrerrrreeere e -

Total deladette.........coioiiriieee e 675 000
Actions privilégiéesrachetables et convertibles .........cccccvvvvennene. 345157 % - $
Capitaux propres V: 30 806
Total delastructure du Capital ..........cococurerereeerreerenerereeeneeeseseeees 1050963 $ $
1) Comptenon tenu des actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote devant étre émises ala

levée des options octroyées en vertu du régime d’ options d’ achat d’ actions.
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RENSEIGNEMENTS FINANCIERS CHOISIS

Nous avons été constitué en société le 5 février 1998. Nous sommes indirectement une filiale de
Ledcor Industries Limited (« Ledcor Industries »), elle-méme une filiale de Ledcor Inc. (« Ledcor ») Nous avons
commencé a exercer nos activités le 31mai 1998 aprés que certains éléments d'actif de la division des
télécommunications de Ledcor Industries nous aient été transférés. Avant le £ juin 1998, les activités étaient
menées par la division des télécommunications.

L es renseignements financiers historiques choisis présentés plus bas relativement al’ entité que nous avons
remplacée, soit la division des télécommunications de Ledcor Industries, pour I’ exercice terminé le 31 mars 1996, la
période de cing mois terminée le 31 aolt 1996, I'exercice terminé le 31 aolt 1997 et la période de neuf mois
terminée le 31 mai 1998 sont tirés des états financiers de la division remplacée, qui ont été vérifiés par les
vérificateursindépendants Deloitte & Touches.r.l.

Nos renseignements financiers historiques choisis pour la période du 5 février 1998 au 31 décembre 1998
sont tirés de nos états financiers consolidés qui ont été vérifiés par les vérificateurs indépendants,
PricewaterhouseCoopers sr.l. Nos données financiéres pro forma non vérifiées pour I’exercice terminé le
31 décembre 1998 sont tirées de nos états financiers consolidés vérifiés, des états financiers de la division remplacée
et des états financiers consolidés de Worldwide Fiber (USA), Inc., qui sont présentés ailleurs dans ce prospectus et
qui sont dressés en supposant que les opérations suivantes étaient datées du 1¥ janvier 1998 :

le transfert anotre intention des activités et des éléments d’ actif de la division des télécommunications
de Ledcor Industries;

I"acquisition d’une participation additionnelle de 25 % dans Worldwide Fiber (USA), Inc., portant &
75 % notre participation dans cette entreprise;

la comptabilisation des intéréts débiteurs sur les billets de premier rang totalisant 175 M$ et 500M $
respectivement;

I"amortissement de I’ écart d'acquisition découlant de I’ acquisition des participations minoritaires du
CNetdelC.

Les renseignements financiers historiques choisis aux 30 septembre 1999 et 1998 et pour les périodes
terminées aces dates sont tirés de nos états financiers consolidés non vérifiés. De I’ avis de la direction, ces états
financiers comprennent tous les rajustements, en I’ occurrence tous les rajustements récurrents normaux, requis pour
présenter fidélement les renseignements relatifs aces périodes.

Les renseignements financiers pro forma non vérifiés pour la période de neuf mois terminée le
30 septembre 1999 sont tirés de nos états financiers consolidés intermédiaires non vérifiés pour la période de
neuf mois terminée le 30 septembre 1999, qui sont présentés ailleurs dans ce prospectus. L'état des résultats
pro formanon vérifiés pour la période de neuf mois terminée le 30 septembre 1999 ont été dressés en supposant que
les opérations étaient datées du 1% janvier 1998 :

I”inscription des intéréts débiteurs sur les billets de premier rang totalisant 500 M $;

I"amortissement de I’ écart d'acquisition découlant de I’ acquisition des participations minoritaires du
CNetdelC.

Le bilan pro forma non vérifié rajusté au 30 septembre 1999 a été dressé en supposant que les opérations suivantes
étaient datées du 30 septembre 1999 :

I’émission de actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote et du produit de cette émission,
qui sétablita  $;
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I’ émission de billets totalisant $ dansle cadre d' émissions ultérieures de titres d’ emprunt;
I" acquisition des participations minoritaires du CN et de IC;

laconclusion d’ une facilité bancaire de 565,0 M$ relativement au projet Hibernia, dont $ ont été
prélevés;

la conclusion d'une facilité bancaire de premier rang totalisant 115 M$ (alaquelle sajoutent des
facilités renouvelables garanties de premier rang relatives a un prix d'achat totalisant 35M$),
dont $ ont été prélevés;

la réception d’un billet de I’un de nos dirigeants et I’émission d’un certain nombre de nos actions a
I’intention de ce dirigeant.

Nos etats financiers consolidés et les états financiers de la division remplacée ont été préparés selon les
PCGR aux Etats-Unis. Les résultats d exploitation de la division remplacée ne peuvent pas étre comparés a nos
résultats d’ exploitation aprés la réorgani sation.

Le BAIIA présenté dans le tableau ci-aprés correspond au bénéfice net (la perte nette) avant les intéréts
débiteurs, déduction faite des intéréts créditeurs, de la charge (du recouvrement) d'impéts, de I’ amortissement, de
I’amortissement de I’écart d’acquisition et du bénéfice attribuable aux participations minoritaires. Le BAIIA est
présenté parce que nous croyons qu’il constitue un indicateur pertinent de notre capacité de rembourser notre dette et
nos dépenses en immobilisations. |1 ne doit pas étre considéré comme une mesure des résultats d’ exploitation ou des
flux de trésorerie provenant de I’ exploitation (déterminés selon les principes comptabl es généralement reconnus). Le
BAIIA présenté dans ce prospectus n'est pas nécessairement établi de la méme facon que le BAIIA d'autres
Sociétés, et il ne représente pas nécessai rement les fonds dont la direction peut disposer asa discrétion.

Pour les besoins du calcul du ratio du bénéfice aux frais fixes, le bénéfice comprend le bénéfice (la perte)
avant la part du bénéfice des filiales, la charge (le recouvrement) dimpéts, le bénéfice attribuable a des
participations minoritaires, I’ amortissement de I’ écart d’ acquisition et des frais fixes. Lesfrais fixes comprennent les
intéréts passés en charges et les intéréts capitalisés, plus lapart des frais de location qui, anotre avis, correspond aux
intéréts (environ un tiers des frais de location). Pour couvrir les frais fixes, il aurait fallu combler un écart de
74,5 M$ avec la perte pro forma inscrite pour I’ exercice terminé le 31 décembre 1998, et un écart de 11,9 M$ avec
la perte pro formainscrite pour |a période de neuf mois terminée le 30 septembre 1999.

L es dépenses en immobilisations correspondent aux dépenses en espéeces réellement engagées au cours de
la période visée. Elles ne comprennent pas les éléments d’ actif obtenus pour une contrepartie autre qu’ en espéces.
Les miles de parcours correspondent au nombre de miles de fibres filés dans |es cables afibres optiques détenus ala
fin de la période visée. Cette donnée ne tient pas compte de la longueur des cables qui en chevauchent d’ autres sur
certains tracés. Les miles-fibres correspondent au nombre de brins de fibres contenu dans une longueur de céble a
fibres optiques détenue alafin de la période, multiplié par lalongueur du céble en miles.

Les principal es données financiéres consolidées présentées dans le tableau ci-aprés sont tirées de nos états
financiers consolidés. Ces renseignements doivent lus ala lumiére de I'« Analyse par la direction de la situation
financiére et des résultats d’ exploitation » et des états financiers et des notes y afférentes, qui sont présentés ailleurs
dans ce prospectus.



RENSEIGNEMENTS FINANCIERS CHOI SIS
(en milliers de dollars, sauf les montants par action)

Worldwide Fiber

Chiffres
Chiffres proforma pour
Période du proforma pour Période de la période de
5 février 1998 Période du I’exercice neuf mois neuf mois
au 5 février 1998 terminéle terminéele terminéele
30 septembre au 31 décembre 31 décembre 30 septembre 30 septembre
1998 1998 1998 1999 1999
Donnéestirées del’ état des
résultats:
Produits ......ccoeeeeveenvrenieeerieens 104 819 164 319 207038 $ 235138 $ 235138 $
Chargesd’ exploitation :
(@000 1R 90 909 147 621 182518 165 263 165 263
Frais généraux et
administratifs .......ccoeeeveeeeeeienen, 1318 2274 8140 17 263 18 138
Amortissement 260 464 639 871 871
Amortissement de’ écart
d'acquisItion ......ccceveeeeeeennenee, — — 4875 — 3656
Total descharges
d’ exploitation.........cceeveeevvenennn, 92 487 150 359 196172 183397 187928
Bénéficed exploitation.............. 12 332 13960 10 866 51741 47 210
Intéréts débiteurs, montant net... — 225 85 352 12 448 49 248
Quote-part du bénéfice (dela
perte) defiliales ........ccoeerennnens (48) 928 — — —
Bénéfice (perte) avant les
impotssur lerevenu................... 12284 14 663 (74 486) 39293 (2038)
Charge (recouvrement)
dIMPOLS ..o 5402 5643 (26 710) 20175 3571
6882 9020 (47 776) 19118 (5 609)
Bénéficeattribuable aux
actionnaires minoritaires............ — — 464 5747 3247
Bénéfice (perte) net(te).............. 6 882 9020 (48240) $ 13371 $ (8856) $
Bénéfice (perte) par action en
circulation et bénéfice (perte)
dilué(e) par action............. 2,19 0,86 (3900 $ 005 $ 011 $
Nombred’ actions utilisé pour
le calcul du bénéfice (dela
perte) par action :
Nombre d' actionsen
Circulation .......cceeveveeereieieinnenns 3140871 10 482 089 12 360 578 140 973 458 140 973 458
Nombred' actionsdilué............. 3140871 10 482 089 12 360578 153 116 346 140 973 458
Autresdonnéesfinancieres:
BAIA e 12 544 15 352 16380 $ 52612 $ 51737 $
Dépenses enimmobilisations .... — 1065 — 61124 —
Ratio du bénéfice aux
charges fiXes ...coocoveeevvevceecree 374,7x 26,8x — 2,0x —
Donnéestirées del’ état des
flux detrésorerie:
Activitésd' exploitation ............. 99 (13 059) — 3 (38427) $ — %
Activitésd’investissement ......... — 1177 — (229 927) —
Activités definancement ........... — 168 350 — 3 787000 $ — %
Donnéessur I’ exploitation :
Milesdeparcours.........ceevevennens — 2735 — 8807 —



Donnéestiréesdu bilan :

30 septembre 1999

ESPECESEL QUASI-ESPECES ......veeeeeeeeererereeteesesieseesesteseesesessesesessesenesessenssessesenssessens

Immobilisations corporelles, montant net....

TOtAl A1 ACHIT.....ccvectectecececeee e et ae st sresresbesbeereennens
Lo ) 2= o 5] =0 (< (O

Actions privilégiées rachetables et convertibles

(@ o] = 10 0 (0] o] (=== TSROSO

Donnéestiréesdel’ état desrésultats:
Produits ......cccooveeeeneiccce e
Chargesd’ exploitation :
COULS ..o
Fraisgénéraux et administratifs...........
AMOrtiSSEMENt .....covveervereeireeee e
Amortissement de’ écart
d'acqUISITION ...c.ovveeeeirecceres
Total deschargesd’ exploitation ............
Bénéficed exploitation..............ccceeerrruenee.
Intéréts débiteurs, montant net....................
Part du bénéficedefiliales...........ccoununnnne.
Bénéfice avant lesimpdts sur le revenu.
Charged impots.......ccceevveveeiceesee

Bénéfice attribuable aux actionnaires
MINOMEAITES ...ceveeeveceecee et
Bénéfice (perte) Net(te) .......ccceevveveevrerenenn

Autresdonnéesfinanciéres:

BAITA Lottt
Dépenses en immobilisations
Ratio du bénéfice aux chargesfixes.......

Donnéestiréesdel’ état desflux de
trésorerie:
Activitésd' exploitation ...........ccccceerereenene
Activitésd' investissement ..
Activitésdefinancement ....

Donnéessur I’ exploitation :
Milesdeparcours..........ocovveeeinerreeneneneens
Miles-fibres ...

Donnéestiréesdu bilan :
Espéceset quasi-eSpeces .........cc.vvveuene.
Immobilisation corporelles, montant net
Total del’ actif..............
Total deladette
Actions privilégiées rachetables et
convertibles........ccocvevececece e,
CapitauX PrOPreS......coeeeeeereerereereerereenenns

Chiffres
Chiffres proforma
réds rajustés
675175
107 264
1216 194
675 000
345 157
30 806
Division remplacée
Période de Période de
Exercice cing mois Exercice neuf mois
terminéle terminéele terminéle terminéele
3l mars 31 aodt 31 aodt 31 mai
1996 1996 1997 1998
3824 $ 7373 58008 $ 54 634
3440 5739 48 474 44 919
57 91 863 710
24 15 112 317
3521 5845 49 449 45 946
303 1528 8559 8 688
— 15 600 86
303 1513 7959 8 602
139 686 3620 3909
164 827 4339 4693
164 $ 827 4339 $ 4693
3327 % 1543 8671 % 9005
72 181 1119 6828
24,3x 45,5x 10,3x 17,7x
666 $ (3078) (3921) $ (2502)
(72) (181) (1119) (6 828)
(595) 3259 5040 9330
— — 1090 1430
— — 22 740 34 320
— % — % — % —
_ 464 1471 7982
— 6 476 32 268 39 549
— 2067 6774 10933
— 1473 5825 8870



ANALYSE PAR LA DIRECTION DE LA SITUATION FINANCIERE ET
DESRESULTATSD’EXPLOITATION

L'analyse qui suit doit étre lue ala lumiére de nos états financiers consolidés, des états financiers de la
division des télécommunications de Ledcor Industries et des notes y afférentes, qui sont présentés ailleurs dans ce
prospectus.

Historique

Nous avons été constitué en société le 5 février 1998, mais nous avons commence aexercer nos activitésle
31 mai 1998, date alaquelle nous avons conclu une série de conventions que nous désignons sous le nom de
réorganisation et aux termes desquelles Ledcor atransféré le matériel de construction, des brins de fibres optiques et
certains autres éléments d’ actif de sa division des télécommunications de Ledcor Industries. Le 27 septembre 1999,
nous avons acquis des éléments supplémentaires du réseau de fibres optiques de Ledcor. Ces opérations ayant été
conclues entre des entreprises sous contrdle commun, ces éléments d’ actif ont été comptabilisés dans nos états
financiers aleur valeur comptable inscrite dans les comptes de L edcor. Nous sommes d’ avis que lajuste valeur des
éléments d’ actif liés au secteur de lafibre optique que nous avons recus dépasse largement leur valeur comptable.

Nous avons conclu deux conventions de services de construction en vertu desquels nous avons accepté de
respecter les engagements que Ledcor avait contracté relativement ala construction de certains éléments du systéme
de transmission par fibres optiques (« STFO ») qui traverse le Canada et le nord des Etats-Unis. En retour, Ledcor
nous a versé une somme correspondant 2115 % des dépenses que nous avons engagées. A la fin de janvier 1999,
nous avions satisfait une grande partie de nos engagements aux termes de ces conventions. Nous avons également
conclu une convention de services de gestion et deux conventions de services aux employés avec Ledcor. Se
reporter ala rubrique « Relations et opérations avec une personne reliée avec la société mére de la société —
Opérations avec Ledcor — Description de la réorganisation et ententes connexes ».

Avant laréorganisation, nous étions une société de fagcade créée dans le but de poursuivre les activités de la
division des télécommunications de Ledcor Industries. Nous n’exercions aucune activité et ne possédions aucune
immobilisation corporelle. C’est pour cette raison que ce prospectus contient deux jeux d’ états financiers. Dans les
états financiers de la division des télécommunications de Ledcor Industries avant le 31 mai 1998, il est tenu compte
des activités exercées par la division remplacée en qualité d’ entrepreneur et de développeur de réseau dans le cadre
de la construction du STFO. Nos états financiers consolidés pour I’ exercice allant de la date de constitution en
société jusqu'au 31 décembre 1998 traduisent principalement nos résultats d'exploitation attribuables aux
conventions de services de construction. Depuis le I janvier 1999, les conventions de services de construction
n’ont pas eu d’incidence importante sur nos états financiers consolidés.

Produits et charges

Depuis le 31 décembre 1998, nos produits découlent principalement de la vente, de la location ou de
I’ octroi de droits indéfectibles d' utilisation (« DIU ») de I'infrastructure de réseau. Nous prévoyons qu’une partie
importante de nos produits futurs seront tirés de la prestation de services de largeur de bande, y compris des services
de porteuses optiques, de transmission par lignes privées, de commutation par synthese vocale et de transmission de
paguets de données, notamment par transport de données selon le protocole Internet et par mode de transfert
asynchrone. Nous prévoyons que le développement de notre réseau sera accompagné d’ un accroissement de |a part
de nos produits attribuable aux services de largeur de bande. Nous prévoyons également que d’ici 2001 nos services
de largeur de bande seront une importante source de revenus et qu’ils composeront la partie la plus importante de
nos produits.

Les produits tirés de contrats de construction visant a développer des systémes a fibres optiques sont
calculés selon la méthode de I’ avancement des travaux, le degré d’ avancement étant déterminé selon la méthode des
colts engagés. Nous utilisons cette méthode parce que nous estimons que les dépenses engagées constituent la
meilleure mesure disponible de I’ avancement des travaux entrepris dans le cadre de ces contrats. Nous constituons
des provisions al’ égard de toutes | es pertes éventuelles dés qu’ elles deviennent évidentes.



Nous comptabilisons les produits tirés de conventions de développement conjoint selon la méthode de
I’avancement des travaux. Lorsqu’un programme de construction est terminé, les conduits ou les fibres qui nous
restent peuvent étre loués a des tiers ou encore étre vendus ou octroyés en vertu de DIU. Les produits tirés de
contrats de location sont constatés des qu’ils sont gagnés, sur toute la durée des contrats.

En juin 1999, le Financial Accounting Standards Board a publié I’interprétation n° 43, « Real Estate Sales,
an interpretation of FASB Statement No. 66 ». Cette interprétation vise les ventes de biens immobiliers ayant fait
I’objet d’améliorations ou dotés d’équipements complets conclues aprés le 30 juin 1999. En vertu de cette
interprétation, un contrat de location peut ére comptabilise comme un contrat de location-vente si le titre de
propriété est transféré aun locataire.

Toutes les ventes ou tous les octrois futurs de DIU de la fibre occulte ou de la capacité ou des deux seront
évalués selon la nouvelle interprétation. Si nous ne transférons pas le titre sur les équipements complets aux termes
de conventions régissant des opérations futures de vente de fibres occultes ou de capacités ou des deux, ou de vente
de DIU de fibres occultes ou de capacités ou des deux, ou si ces opérations ne satisfont pas autrement les criteres
énoncés dans la prise de position n°® 66 du FASB, nous constaterons les prix de cession atitre de produits en tenant
compte de la durée proportionnelle des conventions applicables, plutét que de tenir compte de la date alaquelle les
trongons applicables de notre réseau sont livrés al’ acheteur et acceptés par ce dernier. La mise en application de la
nouvelle interprétation peut avoir une incidence sur le moment ou sont constatées les produits tirés de la vente de
fibres occultes et de capacités, mais nous prévoyons gque ce changement prospectif de comptabilisation n’ aura pas
d’incidence sur notre situation financiére ni sur nos flux de trésorerie.

Pour I’infrastructure de réseau, notamment pour les fibres occultes et les conduits, le colt des produits
vendus comprend les codts directs, comme le colt du conduit et des fibres optiques, le colt de construction
d’installations de régénération, les frais de vente, les commissions et les frais de main-d' cavre, ainsi qu’une
ventilation des co(ts indirects comme les frais de restauration des lieux, le colt de I’équipement, les primes
d’ assurances et les frais d’intéréts. Pour les services de réseau, le cot des produits vendus ne comprend que les
colts directs liés aux commissions de vente et aux points de présence. L es colts indirects des services de réseau sont
comprisdanslesfrais généraux et administratifs et dans |’ amortissement.

Elimination des participations minoritaires

Nous avons acquis récemment des participations minoritaires dans WFI - CN Fibre Inc. et dans
Worldwide Fiber IC Holding Inc. dans le cadre d’ une opération faisant appel aun réglement au comptant et aun
échange d’ actions. Par suite de cette opération, le CN aacquis  actions de catégorie A ne comportant pas droit de
vote. De plus, nous avons acquis de Michels Pipeline Construction Inc. (« Michels ») la participation minoritaire
restante de 25 % dans Worldwide Fiber (USA), Inc. en échange de actions de catégorie A ne comportant pas
droit de vote.

Résultats d’exploitation

Worldwide Fiber Inc.
Période de neuf moisterminée le 30 septembre 1999 et période du 5 février 1998 au 30 septembre 1998
(début des activités: le 1ler juin 1998)

Les produits pour la période de neuf mois terminée le 30 septembre 1999 se sont établis 2235 138 100 $,
contre 104819000$ pour la période de quatre mois du 1% juin 1998 (date du début des activités) au
30 septembre 1998. La plus grande partie des produits pour la période la plus récente provenaient de la vente des
conduits et des brins de fibres optiques relatifs aux trongons du réseau dans I'est du Canada ainsi que dans le
nord-ouest et du nord-est des Etats-Unis.

Les charges se sont établies 2165263000 $ (70 % des produits) pour la période de neuf mois terminée le
30 septembre 1999, contre 90 909 000 $ (87 % des produits) pour la période du 1% juin 1998 (date du début des
activités) au 30 septembre 1998. Ces montants traduisent les dépenses engagées dans le développement de notre
réseau, notamment les frais de sous-traitance, les droits de passage et |es achats de matériel.
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Le bénéfice brut pour la période de neuf mois terminée le 30 septembre 1999 s'est établi a 69 875000%
(30 % des produits), contre 13 910 000 $ (13 % des produits) pour la période du 1™ juin 1998 (date du début des
activités) au 30 septembre 1998. Cette augmentation est attribuable aux marges relatives a la propriété et au
développement de réseaux de fibres occultes, qui sont plus élevées que les marges relatives aux services de
construction.

Les frais généraux et administratifs se sont établis 217263000 $ (7 % des produits) pour la période de
neuf mois terminée le 30 septembre 1999, contre 1318 000 $ (1 % des produits) pour la période du 1% juin 1998
(date du début des activités) au 30 septembre 1998. Nous avons terminé la plupart des travaux requis pour assurer la
transition des systémes de gestion de I’information et des systémes comptables de Ledcor anos propres systémes.
Les frais généraux et administratifs devraient continuer d augmenter avec la mise au point de nos systémes,
I’ accroissement des effectifs et |a mise en cavre de notre stratégie de services de largeur de bande.

Les intéréts débiteurs, qui se sont établis a 20468000 $ pour la période de neuf mois terminée le
30 septembre 1999, découlaient surtout des émissions de hillets de premier rang effectuées en décembre 1998 et en
juillet 1999, tandis que les intéréts créditeurs, qui se sont élevés a8020 000 $ pour cette méme période, proviennent
du placement du produit des billets de premier rang dans desttitres acourt terme de qualité.

La charge d' impéts sur le revenu pour la période de neuf mois terminée le 30 septembre 1999 s'est élevée a
20175000 $, contre 5402000$ pour la période du 1%juin 1998 (date du début des activités) au
30 septembre 1998. Cette charge se compose principalement des imp0bts exigibles relatifs anos activités au Canada
et aux Etats-Unis.

La part des actionnaires minoritaires, qui est établie 85747000 $ pour la période de neuf mois terminée le
30 septembre 1999, correspond a25 % du bénéfice net de World Fiber (USA), duCN et delC.

Période du 5 février 1998 au 31 décembre 1998
(Début des activités: le 1er juin 1998)

Les produits pour la période du 5 février 1998 au 31 décembre 1998 sont établis 2164319000 $. IIs ont été
tirés principalement des conventions de services de construction conclues pour terminer les travaux entamés par
L edcor dans e cadre de la construction du STFO. Ce projet a été achevé en janvier 1999.

Les charges pour la période du 5 février 1998 au 31 décembre 1998 se sont établies a147 621 000 $. Ces
charges, qui correspondent a90 % des produits, correspondent surtout aux co(ts engagés pour terminer le STFO,
soit aux dépenses engagées en vertu des conventions de services de construction, majorées de 15 %. Une partie des
dépenses engagées relativement au STFO, déduction faite de la majoration de 15 %, a été remboursée, notamment
lesfrais de sous-traitance relatifs aux installations sous-marines.

Les frais généraux et administratifs pour la période du 5 février 1998 au 31 décembre 1998 se sont élevés a
2274000 $, montant correspondant &1 % du montant de nos produits. Ces frais se composent des frais mensuels de
200000 $ CA et desfraisdirects remboursés par Ledcor en vertu de la conventions de services de gestion.

Les impdts sur le revenu, qui se sont élevés 85643000 $ pour la période du 5 février 1998 au 31 décembre
1998, se composent principalement des impdts exigibles canadiens et américains, qui se sont établis a2 599 000 $ et
23044 000 $ respectivement.



Division des télécommunications de L edcor Industries
Période de neuf moisterminée le 31 mai 1998

Les produits au titre de contrats se sont établis 254633 888 $ pour la période de neuf mois terminée le
31 mai 1998. Ces produits provenaient principalement du développement du STFO pour Ledcor Industries.

Les charges contractuelles se sont élevées a 45321566 $ pour la période de neuf mois terminée le
31 mai 1998. Ces charges se composent principalement des dépenses engagées dans le cadre des travaux de
conception, d’ingénierie et de construction du STFO et de |I’administration de contrats de construction exécutés par
des tiers. Le montant des charges contractuelles pour la période de neuf mois terminée le 31 mai 1998 correspond a
83 % du montant des produits.

Les frais généraux et administratifs pour la période de neuf mois terminée le 31 mai 1998 se sont établis a
710240 $, soit un montant correspondant &1 % du montant des produits pour la méme période. Ces frais découlent
principalement des frais généraux engagés dans le cadre du développement du STFO et de |'administration de
programmes de construction pour destiers.

La charge (le recouvrement) d’imp6ts pour la période de neuf mois terminée le 31 mai 1998 représente une
charge d’ imp6ts exigibles de 5509000 $ et d'un recouvrement d'impdts reportés de 1600000 $, compte tenu d'un
taux d'imposition réel de 45 %. A titre de division, nous n’aurions pas eu d imp6ts a déclarer, car nos impots
auraient été compris dans la déclaration d’impét consolidée de Ledcor Industries. L’ écart entre la charge d’ impéts
exigibles et le recouvrement d’'impdts reportés est imputable aux différences temporaires entre la valeur comptable
des éléments d’ actif et de passif existants, dont il tenu compte dans les états financiers, et |’ assiette fiscale de ces
éléments d’ actif et de passif.

Division des télécommunications de L edcor Industries
Exerciceterminéle 31 aolt 1997

Les produits au titre de contrats pour |’ exercice terminé le 31 ao(t 1997 se sont établis a58 007 652 $. Ces
produits découlent principalement du début des travaux de construction du STFO et de |I’administration du
programme de construction relatif au projet Alaska Fiber Star, en Alaska.

Les charges contractuelles pour I'exercice terminé le 31 aolt 1997 se sont élevées a 49 184 985 $. Ces
charges découlent principalement des dépenses engagées dans le cadre des travaux d’ingénierie, de conception et de
construction relatifs au STFO et pour I’administration du programme de construction relatif au projet Alaska Fiber
Star, en Alaska. Le montant de ces charges correspond a85 % du montant des produits pour la méme période. Les
produits au titre de contrats et les charges contractuelles ont augmenté de fagon importante au cours de I’ exercice
terminé le 31 aolt 1997 en raison des activités menées par Ledcor Industries relativement ala construction du STFO
et ala vente de ses composants ades tiers. 1l s'agissait d’ activités différentes de celles qu’ exercaient la division des
télécommunications de Ledcor Industries, qui construisait et mettait au point des systémes afibres optiques aux
termes de contrats avec des clients du secteur des télécommunications. Puisqu’il s agissait d’un nouveau domaine
d’activité pour Ledcor Industries, la marge brute pour |I'exercice ne peut pas étre comparée a celle d’ exercices
antérieurs.

Lesfrais généraux et administratifs pour I’ exercice terminé le 31 ao(t 1997 se sont établis 2863 373 $. Ce
montant correspond a2 % du montant des produits pour la méme période. Les frais généraux et administratifs pour
cet exercice se composent principalement des frais généraux qui a fallu engager pour entamer les travaux de
construction du STFO et administrer |e programme de construction relatif au projet Alaska Fiber Star, en Alaska.

La charge d'impbts pour I’ exercice terminé le 31 aolt 1997 se compose d’ une charge d’'impbts exigibles de
338000 $ et d'une charge d'impdts reportés de 3282 000 $, compte tenu d’un taux d’imposition réel de 45 %. A
titre de division, nos impdts auraient été compris dans la déclaration d’imp6t consolidée de Ledcor Industries.
L’ écart entre la charge d’imp0ts exigibles et 1a charge d'impéts reportés est imputable aux différences temporaires
entre la valeur comptable des éléments d’ actif et de passif existants, dont il tenu compte dans les états financiers, et
I assiette fiscal e de ces éléments d’ actif et de passif.
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Division des télécommunications de L edcor Industries
Période de cinq moisterminée le 31 aolt 1996

Les produits au titre de contrats pour la période de cing mois terminée le 31 ao(t 1996 se sont établis a
7372942 $. Ces produits sont tirés principalement du développement du réseau entre Calgary et Edmonton, en
Alberta.

Les charges contractuelles pour la période de cing mois terminée le 31 aolt 1996 se sont établies a
5768543 $. Ces charges se composent principalement des dépenses engagées pour exécuter des travaux de
conception, d’ingénierie et de construction dans le cadre du projet de développement du réseau entre Calgary et
Edmonton. Le montant des charges contractuelles pour la période de cing mois terminée le 31 aolt 1996 correspond
a78 % du montant des produits pour cette méme période.

Les frais généraux et administratifs pour la période de cing mois terminée le 31 ao(t 1996 se sont établis a
90993 $, montant correspondant & 1 % du montant des produits pour la méme période. Les frais généraux et
administratifs pour cette période découlent principalement des frais généraux qu’il a fallu engager pour mettre en
aavre le projet de développement de réseau entre Calgary et Edmonton.

La charge d' impdts pour I’ exercice terminé le 31 aolt 1997 se compose d’ une charge d’impbts exigibles de
5000$ et d’ une charge d’ impéts reportés de 681 000 $, compte tenu d’ un taux o’ imposition réel de 45%. A titre de
division, nos impéts auraient été compris dans la déclaration d’imp6t consolidée de Ledcor Industries. L’ écart entre
lacharge d'impdts exigibles et la charge d’'impdts reportés est imputable aux différences temporaires entre la valeur
comptable des éléments d’ actif et de passif existants, dont il tenu compte dans les états financiers, et |’ assiette fiscale
de ces éléments d’ actif et de passif.

Liquidités et sour ces de capitaux

Nous nous sommes dotés d' un plan d’ entreprise dynamique visant I’ élargissement de notre réseau. D’ici le
premier trimestre de 2001, notre réseau s étendra sur 37 800 miles de parcours en Amérique du Nord et en Europe
par I’ entremise d’ un céble transatlantique. Nous prévoyons prolonger ce réseau pour favoriser les services Internet et
satisfaire les exigences des clients qui réclament une plus grande connectivité al’ échelle mondiale. Pour étendre
notre réseau, des investissements importants devront étre effectués dans le développement de fibres et de conduits
détenus pour lavente, lalocation ou I’ octroi de DIU, ainsi que dans |’ achat d'infrastructures de réseau et de matériel
supplémentaires pour établir desinstallations de transmission.

Selon nos estimations, le total des dépenses engagées pour terminer et pour mettre en fonction le projet de
réseau actuel est d’' environ 2,8 G$.

Nous prévoyons que les dépenses qui devront étre engagées pour terminer et pour mettre en fonction
notre réseau de 24 100 miles de parcours en Amérique du Nord totaliseront 1,6 G$.

Nous prévoyons que les dépenses qui devront étre engagées pour terminer et pour mettre en fonction
notre réseau en Europe totaliseront 320,0 M$. Pour accélérer |’ expansion de notre réseau en Europe,
nous disposerons des sources de financement indiquées ci-aprés et nous tirerons parti d' une entente
conclue récemment avec Telia. Aux termes de cette entente, nous échangerons des brins a fibres
multiples de notre réseau en Amérique du Nord contre des brins multiples sur environ 4 000 miles de
parcours de Telia en Europe.

Selon nos estimations, le colt du projet de céble sous-marin Hibernia devrait totaliser environ
865,0M$. Lamajorité desfraisliés ace projet sont des frais fixes.

Pour financer |’ expansion de notre réseau :

Nous avons émis des billets de premier rang totalisant 675,0 M$ et nous avons |’ intention de procéder
aun placement de titres d’ emprunt totalisant 1 G$.



Nous avons émis des actions privilégiées rachetables et convertibles totalisant 345,0 M$ dans le cadre
d’un placement privé. Une partie importante du produit de cette émission servira au financement par
actions du projet Hibernia.

Nous prévoyons conclure une facilité de crédit de 565,0 M$ relativement au projet Hibernia. Cette
facilité de crédit sera utilisée uniquement pour la construction et la mise en fonction du projet de céble
sous-marin Hibernia. Elle sera mise ala disposition de certaines de nos filiales et sera sans recours
contre nous.

Nous avons I'intention de mener aterme le placement d’ actions de catégorie A ne comportant pas
droit de vote dont le produit devrait s élevera  $.

Pour I’ exercice se terminant le 31 décembre 2000, le montant estimatif des dépenses en capital que nous
engagerons pour mener aterme nos projets d’ expansion du réseau sont de 1,7 G$. De ce montant, environ 1,2 G$
seront affectés a I’expansion du réseau, et 500 M$ au projet Hibernia. Nous prévoyons que ces sources de
financement nous permettront de disposer des capitaux requis pour terminer nos réseaux terrestre et sous-marin et
pour mettre en cavre notre stratégie connexe de services de largeur de bande. Toutefois, nous nous attendons ades
écarts importants entre les codts budgétisés et les codts réels, car les colts associés au développement de notre
réseau et ala mise en aavre de notre stratégie de largeur de bande dépendront de différents facteurs, dont beaucoup
sont indépendants de notre volonté, notamment les changements touchant les conditions dans lesquelles s exerce la
concurrence au sein de nos marchés actuels et de nos marchés prévus. Si nos codts réels dépassent les colts
budgétisés ou si nous ne disposons pas des fonds prévus, nous pourrons modifier e nombre ou I’ ordre des trongons
que nous développerons. Nous devrions continuer d'inscrire des flux de trésorerie négatifs (déduction faite des
dépenses en immobilisations) tandis que nous étendons notre réseau. Ce dernier devrait étre terminé au cours du
premier trimestre de 2001.

Parallélement au projet d’ expansion de notre réseau, nous nous tiendrons al’ affat d’ occasions d’ améliorer
les services que nous offrons anos clients ou d’ étendre leur prestation sur le plan géographique. Nous chercherons
également des occasions d’ accroitre le nombre de nos installations afin d’ ére en mesure de fournir des services de
réseau a valeur ajoutée, comme des systémes a plusieurs porteuses ou d'autres produits ou services de
communication. Par conséquent, nous pourrons étre amenés de temps en temps alever des capitaux supplémentaires
sur le marché des titres d’ emprunt ou sur le marché des titres de participation, ou sur les deux, avant I’ achévement
de notre projet de réseau. Nous ne pouvons pas vous assurer que nous parviendrons a réunir, aux moments
opportuns et selon des modalités qui nous semblent acceptables, les capitaux nécessaires pour tirer parti d’ occasions
ou pour mener aterme la construction des derniers trongons de notre projet d’ expansion du réseau, notre stratégie de
services de largeur de bande ou le projet Hibernia.

Au 30 septembre 1999, notre fonds de roulement s’ élevait a816,1 M$, y compris 675,2 M$ en especes et
quasi-especes. Pour la période de neuf mois terminée le 30 septembre 1999, les liquidités affectées aux activités
d exploitation se sont élevées a 38,4 M$. Nous avons également I'intention de conclure une facilité de crédit de
premier rang totalisant 115,0 M$ auquel se rajoute des facilités de 35 M$ renouvelables garanties de premier rang
pour renflouer le fonds de roulement et pour les besoins généraux de la société.

Prises de position en matiére de comptabilité

Nous avons adopté, a compter du £ janvier 1999, I’ énoncé 98-5, « Reporting on the Costs of Start-Up
Activities » (SOP 98-5), de I’ American Institute of Certified Public Accountants. Selon le SOP 98-5, la totalité des
frais de démarrage doivent étre passés en charge et les répercussions de I'adoption du SOP 98-5 doivent étre
comptabilisées atitre d’'incidence cumulée d’ un changement de convention comptable. L’ adoption du SOP 98-5 n'a
eu qu’ uneincidence négligeable sur nos résultats d’ exploitation.

Nous avons adopté le Statement of Financial Accounting Standards, « Disclosures about Segments of an
Enterprise and Related Information » (SFAS n° 131), au cours du quatriéme trimestre de 1998. Le SFASn°® 131
établit des normes de comptabilisation de I'information sectorielle et des normes de présentation de renseignements
connexes relativement aux produits et aux services, aux régions et aux principaux clients.
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En juin 1999, le Financial Accounting Standards Board a publié I’ interprétation n° 43, « Real Estate Sales,
an interpretation of FASB Statement No. 66 ». Cette interprétation vise les ventes de biens immobiliers ayant fait
I'’objet d’améliorations ou dotés d équipements complets conclues aprés le 30 juin 1999. En vertu de cette
interprétation, une opération de location peut étre comptabilisée comme un contrat de location-vente si le titre de
propriété est transféré aun locataire. Aprés le 30 juin 1999, date d’entrée en vigueur de I’interprétation n° 43 du
FASB, les contrats de location de fibres occultes et de capacité ne pourront étre comptabilisés comme des contrats
de location-vente que si le titre est transféré au locataire ou si le contrat est conclu aprés le 30 juin 1999. Si le titre
n'est pas transféré au locataire, les opérations seront comptabilisées comme des opérations en vertu de contrats de
location-expl oitation.

Renseignements sur lesrisques de marché
Risque de taux d’intérét

Nous sommes exposés au risque de taux d’intérét relativement anos billets de premier rang, qui portent
intérét aun taux fixe. Ce risque de taux d’intérét est lié ala possibilité que les taux d’intérét sur les obligations
comportant des échéances comparables descendent plus bas que le taux d’intérét sur nos hillets de premier rang.
Nous n’ avons pas encore eu recours ades échanges de taux d’intérét ou ad’ autres instruments dérivés pour atténuer
le risque de taux d'intérét. Toutefois, apres le placement, nous choisirons peut-étre de gérer le risque associé aux
fluctuations des taux d' intérét en établissant un équilibre approprié entre les obligations ataux fixe et les obligations
a taux variable. Pour ce faire, nous aurons peut-étre recours a des échanges de taux d'intérét ou a d'autres
instruments dérivés, si nous estimons que ¢’ est nécessaire. Les billets de premier rang donnent droit ades paiements
d'intérét ataux fixe.

Des renseignements sur nos billets sont fournis dans | e tableau ci-aprés.

Date d’échéance prévue

Par Juste

2000 2001 2002 2003 2004 lasuite Total valeur
(enmillionsdedollars)
Billetsde
premier rang
Echéant le
15 décembre
2005 - $ - $ - $ - 3 - $ 1750 $ 1750 $ 1846 $
Taux fixe 125 % 125 % 125 % 125 % 125 % 125 % - -
Echéant le
1% ao(it 2009 - - - - - 500,00 $ 5000 $ 5163 $
Taux fixe 120 % 120 % 120 % 120 % 120 % 120 %

- $ - $ - $ - $ —_$_6750 $ 6750 $ 7009 $

Les hillets de premier rang comprennent des hillets 12,5 % totalisant 175,0 M$, échéant le
15 décembre 2005 et donnant droit & des paiements d'intérét trimestriels, ainsi que de billets 12,0 % totalisant
500,0M$, échéant le 1% ao(it 2009 et donnant droit ades paiements d’ intérét trimestriels. Ces billets de premier rang
sont assortis de clauses qui nous autorisent ou nous obligent aracheter une partie ou la totalité des billets avant leur
date de remboursement.

Risque de change
Nous n’avons pas eu recours ades instruments dérivés ou ad’ autres instruments financiers pour couvrir le
risque lié aux fluctuations des taux de change. Toutefois, la direction surveille continuellement les fluctuations des

devises et envisagera d’ utiliser des instruments dérivés ou de recourir ad’ autres options de placement si les flux de
trésorerie ou le rendement des placements |’ exigent.
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ACTIVITES

La société est un prestataire international indépendant de pointe de produits et services de réseaux de
communications par fibres optiques. D’ici le premier trimestre de 2001, son réseau sera constitué d’environ
37 800 milles de parcours en Amérique du Nord et en Europe, y compris un cable transatlantique. La société entend
€élargir son réseau pour offrir une connectivité mondiale supplémentaire. De plus, elle continuera de développer les
services de largeur de bande et les autres services d amélioration d’Internet sur son réseau pour répondre aux
demandes de sa clientéle. La conception de son réseau recourt ades techniques optiques de pointe qui, selon elle,
réduisent considérablement la complexité et le colt, tout en lui permettant d’ offrir une fiabilité accrue et un éventail
varié de produits et de services. Son réseau devrait étreterminé d'ici le premier trimestre de 2001.

Le réseau de la société est constitué de biens et de capacité de fibres optiques qu’ elle ainstallés ou acquis
d’ autres développeurs et entreprises grace a des échanges ou ades achats le long de DDP variés. Son réseau en
Amérique du Nord devrait couvrir environ 24 100 milles de parcours, dont plus de 12 000 milles de parcours ont été
aménagés jusqu’ amaintenant, englobant alafois le parcours de longue distance et le parcours intra-urbain et offrant
la connectivité entre quelque 50 grandes agglomeérations. Son réseau en Europe devrait couvrir environ 6 100 milles
de parcours de longue distance entre quelque 20 grandes agglomérations dans |" hypothése ol la société |éve une
option dont elle dispose. Son cable transatlantique de 7 600 milles de parcours sera un anneau de haute capacité a
rétablissement automatique de 1,92 térabits par seconde tbps), qui reliera des sites d’atterrissage a Boston, a
Halifax, a Dublin et a Liverpool pour répondre ala demande croissante de largeur de bande sur le marché
transatlantique. En plus d’ agrandir son réseau planifié atravers |’ Amérique du Nord et I’ Europe et outre son réseau
de cable sous-marin Hibernia (qui sera globalement constitué de plus de 1,1 million de milles-fibres) pour y ajouter
plus d agglomérations, la société est en voie dexaminer les occasions lui permettant d'élargir la portée
géographique de son réseau pour avoir une connectivité transpacifique et rejoindre I’ Asie et I' Amérique latine. La
Société envisagera également I'aménagement d’anneaux urbains additionnels dans les grandes agglomérations
desservies par son réseaul.

La société croit qu’il existe une demande croissante de capacité de fibres optiques pour la transmission de
données, de signaux vocaux et d'images vidéo sur larges bandes supérieures. Les améliorations apportées a la
technologie du « dernier mille », comme la ligne d’ abonné numérique (LAN), I’ accés fixe et sans fil de troisieme
génération (3°G) et les cablomodems, viennent accélérer cette demande croissante. Dans ce cadre de marché en
effervescence, la société croit occuper une position concurrentielle favorable lui permettant de répondre a cette
demande, par rapport aux autres prestataires de services, en raison de sa structure a prix modique, qu’elle a pu
réaliser al’ aide des éléments suivants grace asa position sur le marché et asa souplesse d' exploitation :

ses compétences en construction;
Iaménagement conjoint et les échanges |e long de certains corridors de son réseau;

I"utilisation d’actions ordinaires en paiement d'éléments importants comme les droits de passage en
bloc; et

la conception et les techniques optiques de pointe qui éliminent les couches d’ équipement auparavant
nécessaires pour |’ appui des systémes existants.

Les clients actuels et ciblés de la société comprennent des prestataires de services de télécommunications
nouveaux et titulaires (PST), des prestataires de services Internet (PS), des prestataires de services d’ application
(PSA) et les grandes organisations (GORG) ayant des besoins de réseau d’ entreprise. Selon la société, ces clients
disposent d’'un choix limité de prestataires de services indépendants pouvant offrir des services fiables, sirs et
rentables de haute capacité, y compris des services permettant I'utilisation d'Internet, entre les grandes
agglomérations d’ Amérique du Nord et d'Europe. En conséquence, la société croit que ces clients ciblés lui
achéteront ses services, plutdt que de s adresser aune autre source ou de construire eux-mémes ces capacités de
services. Pour répondre aux demandes de sa clientéle, la société offre une gamme variée de services évolutifs &
travers un réseau géographique élaboré. Ses services comprennent :



les services de largeur de bande — les porteuses optiques, la transmission par ligne privée, les services
de transmission de données par paguets, comme le transport d’'IP et le MTA, et la commutation par
synthése vocale; et

I"infrastructure du réseau - les fibres et canalisations inutilisées destinées ala vente, |’ octroi de DIU ou
lalocation et les services de construction appuyant I’ aménagement du réseau de |a soci été.

L a société entend également élargir son entreprise pour y inclure :

des installations, comme les hébergements d’ entreprises de télécommunications qui lui permettront
d offrir des services de co-implantation, d hébergement des applications, de soutien du commerce
€électronique et d’ hébergement des sites Web;

les services de réseaux comme le transfert vidéo, I’ accés indépendant alnternet pour le transport et
I’homologage et les services de gestion pour permettre aux entreprises de passer des technologies de
transmission de données a commutation de circuits aux technologies de transmission de données par
paquets.

La société entend réaliser la valeur du réseau grace ades services de largeur de bande gérés, ainsi qu’'ala
vente, al’octroi de DIU, alalocation ou al’ échange de fibres et de canalisations inutilisées. La société est en voie
d’ gjouter | équipement de transmission nécessaire pour lui permettre d' offrir des services de largeur de bande et
d’ autres services avaleur ajoutée aux entreprises et aux autres prestataires de services le long de segments de son
réseau. Elle entend améliorer la connectivité du réseau et répondre ala demande de la clientéle au moyen d’ achats,
de locations et d’ échanges de largeur de bande et gréce ades coentreprises.

Occasion de marché

Le réseau est congu pour fournir aux clients de la société des installations de transmission indépendantes
sires et une capacité suffisante a I’ échelle locale, régionale, nationale ou internationale pour accommoder leur
demande croissante et leurs projets d’ expansion. Selon le groupe appelé The Y ankee Group et d’ autres sources de
I'industrie, la croissance de I'industrie des télécommunications sur large bande supérieure devrait se poursuivre en
raison de diversfacteurs, dont les suivants :

Innovations et progreés réalisés dans la technologie de la transmission. Les innovations technol ogiques
continuent d’ accroitre la capacité et la vitesse des réseaux évolués afibres optiques, tout en diminuant
le colit de latransmission, ce qui permet |a croissance continue de |’ utilisation d' Internet et des hausses
du nombre d'utilisateurs du réseau. Cette capacité et cette vitesse accrues ont donné lieu au
développement d’applications faisant grand usage de largeurs de bande. Les améliorations de la
technologie du « dernier mille », comme la LAN, les cablomodems et I’ accés fixe et sans fil de 3G,
contribuent ala multiplication rapide du nombre d’ abonnés utilisant de telles applications. De plus, la
prolifération prévue des technologies et appareils sans fil pour Internet et la transmission de données,
comme la technologie des larges bandes de $G, sont également censées contribuer & hausser la
demande de largeur de bande.

Accroissement de la demande d' applications de large bande supérieure, principalement stimulé par
I'intensification du trafic Internet. 1l y a eu et, selon I’organisme The Yankee Group, il continuera
d'exister une forte croissance de la demande d’Internet, de la transmission de données par ligne
d’ abonné, des services d'images vidéo et de I'interurbain. L’augmentation de la puissance et de
I’utilisation des ordinateurs, tout comme la demande et le développement continus de vitesse de
connexion Internet plus rapide, stimulent les augmentations marquées de I'utilisation des
communications pour Internet et | es services de transmission de données.

Déréglementation de I'industrie des télécommunications ayant provoqué une prolifération des
prestataires de services. L’ industrie des télécommunications continue de connaitre un assouplissement
de sa réglementation a |’ échelle mondiale. La plate-forme de large bande supérieure de la société



permet alafois aux nouveaux arrivés de faire concurrence sur ce marché et aux prestataires de services
existants de s'introduire dans de nouveaux marchés.

Stratégie d’entreprise

La société croit que la demande de capacité de transmission de données par large bande supérieure de la
part des PST, PSI, PSA et GORG ayant des besoins de réseau d’ entreprise augmentera sensiblement au cours des
prochaines années. Les éléments clés de la stratégie d’ entreprise de la société pour I’ exploitation de la demande
croissante de largeur de bande consistent a:

Fournir la connectivité de large bande supérieure entre les grandes agglomérations al’ échelle mondiale.
L’ empreinte du réseau de la société est congue al’aide des suggestions de la clientéle de la société et, une fois
terminée, la combinaison des réseaux de fibres terrestres et sous-marines de la société permettra acelle-ci d offrir a
ses clients une connectivité sans interruption et évolutive entre les grandes agglomérations d’ Amérique du Nord et
d’ Europe, endroits ou la demande de largeur de bande est élevée et devrait croitre rapidement. La société envisage
actuellement d'ajouter une connectivité transpacifique et d’ élargir son réseau pour rejoindre I’Asie et I' Amérique
latine. Elle envisagera également de construire des anneaux urbains additionnels dans les grandes agglomérations
atteintes par son réseall.

Développer et exploiter un réseau de pointe a haute capacité et a faible colt. La société congoit son
réseau al’aide de la technologie la plus évoluée qui soit disponible dans le commerce pour offrir les plus hauts
niveaux de fiabilité, de sécurité et de souplesse que demande sa clientéle. En général, lorsgqu’elle entreprend la
construction pour élargir son réseau, la société procéde ainsi aprés avoir vendu d'avance des brins et des
canalisations qui suffisent acouvrir environ 50 % de son co(t prévu pour ce segment, réduisant ainsi les risques liés
aux capitaux et créant une position afaible colt par rapport ases concurrents. Pour certains segments, elle peut
rechercher un co-développeur pour financer une partie du projet en échange de la réception de biens de fibres et de
canalisations. Dans les circonstances appropriées, la nature stratégique d un segment peut inciter la société a
conserver pour son propre compte un pourcentage élevé de fibres et de canalisations et de colts y étant associés. La
société croit que son réseau aura un faible colt par rapport aux autres entreprises de télécommunications pour les
motifs suivants :

L’ architecture sophistiquée du réseau de la société axée sur les fibres optiques de MDRLO et la
commutation par paquets réduit la complexité et le nombre de systémes a composantes auparavant
nécessaires pour |I’acheminement de signaux vocaux, de services Internet et de données. Cette
approche simplifiée réduit les dépenses en immobilisations et les charges d’ exploitation de la société
relativement au soutien de la facturation, ala gestion des programmes et au soutien des systémes.

La politique de la société d'installer des fibres multiples par mille de parcours et des canalisations de
réserve réduit le colt par mille-fibre de la construction, de I’ exploitation et de la modernisation de son
réseau.

Certains de nos DDP, licences, permis et franchises actuels de la société sont des biens de valeurs que
destierstrouveraient colteux et difficiles d’ obtenir ou de reproduire al’ avenir.

La société a pour politique de conserver ses biens de fibres pour son propre usage le long des parcours
ou elle exécute des travaux de construction pour destiers.

La position afaible colt de la société permet acelle-ci de demeurer concurrentielle sur le plan des prix par
rapport ad’ autres prestataires d'infrastructure de communications - alargeur de bande et de services de connectivité
Internet tout en soutenant les marges et en fournissant aux clients une solution de rechange rentabl e ala construction
de leurs propres réseaux.

Elargir la portée du réseau de la société par le développement et les échanges de fibres et de capacité. La
société prévoit poursuivre le développement de son réseau pour élargir sa connectivité aux grandes agglomérations a
I"échelle mondiale. Par exemple, €lle a récemment conclu une entente de construction conjointe avec Telewest au



Royaume-Uni. De plus, elle a I'intention de continuer a explorer des occasions stratégiques et |'utilisation
d’ échanges de fibres et de capacité pour élargir la portée de son réseau a un faible colt additionnel. Sa récente
entente avec Telia pour I’ agrandissement de I’ empreinte de son réseau en Europe au moyen d'un échange de fibres
refléte cette stratégie.

Elargir les capacités de commercialisation de la société. La société concentre ses activités pour offrir son
réseau de fibres alarge bande et de services de largeur de bande aux PST, aux PSI, aux PSA, et aux GORG ayant
des besoins de réseau d’ entreprise. En Amérique du Nord, elle cultive et entretient ses relations avec sa clientéle par
I’ entremi se de son équipe de vente directe et de son effectif de commercialisation. Elle al’intention d’intensifier ses
efforts de vente et de commercialisation en Europe en engageant des directeurs et des vendeurs supplémentaires
dans de nouveaux bureauix de ventes régionales européennes d’ici lafin de I’ année.

Augmenter le nombre des produits et services offerts par la société. La société offre a ses clients des
services gérés de largeur de bande et la souplesse leur permettant de contréler leurs propres plates-formes de
services. La société prévoit développer un éventail élaboré de produits et de services innovateurs qui utiliseront son
infrastructure de pointe de réseau IP. Elle prévoit également élargir son entreprise pour inclure |I" hébergement des
entreprises qui lui permettrad’ offrir des services comme I’ hébergement des applications et | es services de commerce
électronique, ainsi que I’ hébergement des sites Web et |es services de co-implantation.

Miser sur I'expérience et les relations de la direction et rechercher des alliances stratégiques
additionnelles. La société aréuni et continuera de rassembler une équipe de direction et un conseil d’ administration
solides possédant une expertise en matiére de communications et une longue expérience dans la conception, la
construction, I’exploitation et la vente de réseaux. Les membres du conseil d’administration de la société et son
nouveau chef de la direction, Gregory Maffei, possédent une expérience considérable dans |la création, la recherche
et lamise sur pied d’aliances stratégiques dans les industries des communications et de la technologie. La société
recherchera des alliances stratégiques additionnelles auprés des prestataires de communications qui ont des besoins
de larges bandes supérieures et sont préts alui offrir des engagements de haute capacité along terme pour le trafic
sur son réseau. De telles alliances stratégiques pourraient également permettre ala société d'allier ses capacités a
celles de ses associés d’ alliances stratégiques pour offrir ainsi ases clients des produits et services additionnels.

Leréseau

Le réseau couvrira environ 37800 milles de parcours et comportera des parcours de longue distance et
intra-urbains, ainsi qu’ un céble de fibres optiques transatlantique. Son réseau est constitué de biens et de capacité de
fibres optiques qu’elle a installés ou acquis aupres d autres développeurs et entreprises grace ades échanges ou a
des achats le long de DDP variés. Elle entend élargir son réseau, y compris les services de largeur de bande et les
autres services d’ amélioration d’Internet, pour offrir une connectivité mondiale supplémentaire lui permettant de
répondre aux demandes de sa clientéle et ases besoins de connectivité pour son entreprise de télécommunications.

Amérique du Nord

En Amérique du Nord, le réseau de |la société devrait couvrir environ 24 100 milles de parcours, englobant
alafois les parcours de longue distance et intra-urbain d'ici le premier trimestre de 2001. La société al’intention de
développer, d échanger ou d'acheter des milles de parcours de longue distance et des anneaux intra-urbains
supplémentaires en Amérique du Nord. L’ empreinte sera constituée des éléments suivants :

un réseau nord-américain afibres optiques de longue distance, y compris : (1) trois parcours principaux
est-ouest, et (2) trois parcours principaux nord-sud, le long de la cote ouest, de la vallée du Mississippi
et de la cote est. Le réseau de la société en Amérique du Nord desservira quelque 50 grandes
agglomérations; et

une série de réseaux intra-urbains a Toronto, a Vancouver, a Montréal, a Ottawa et a Calgary, outre
I"anneau urbain actuellement en construction aSeattle.



Europe

En Europe, le réseau de la société est actuellement censé couvrir environ 6 100 milles de parcours de
longue distance (dans I" hypothése, quant 21300 milles de parcours, de la levée d' une option dont elle dispose) et
devrait offrir la connectivité entre quelque 20 grandes agglomérations d'ici le premier trimestre de 2001.

Les fibres que la société a acquises dans le cadre des opérations avec Telia, Telewest et Carrierl placent
son actif dans sept pays européens. L’'empreinte planifiée sera constituée de cing anneaux reliant les villes
suivantes :

Liverpool, Manchester, Birmingham, Bristol, Londres, Cambridge et Sheffield;
Londres, Paris, Strasbourg, Francfort, Dusseldorf, Hambourg et Amsterdam;
Hambourg, Kolding et Copenhague;
Copenhague, Stockholm et Oslo; et
Francfort, Stuttgart, Munich, Dresde, Berlin, Hambourg et Cologne.

Ces parcours seront acquis dans | e cadre des ententes suivantes :

Telia. En décembre 1999, la société a signé avec Telia un contrat aux termes duquel elle échangera,

pendant une période de vingt ans, un DIU portant sur des brins de fibres multiples sur une partie de son

réseau nord-américain en échange d’un DIU portant sur environ 4000 milles de parcours de brins de

fibres multiples sur le réseau européen de Telia couvrant I’ Allemagne, la France, le Royaume-Uni, les

Pays-Bas, |le Danemark, la Suéde et la Norvege. Le contrat prévoit que la société livrera des fibres a
Telia d'ici la fin du premier trimestre de 2001, et que Telia lui livrera des fibres d'ici la fin du

quatriéeme trimestre de I’an 2000. De plus, les deux parties se fourniront réciproquement des services

de co-implantation, des sites de régénération, des points de présence dans les principales villes et des

services d’ exploitation et d’ entretien.

Telewest. En décembre 1999, la société a signé avec Telewest une convention d’ aménagement conjoint
pour que celle-ci lui fournisse des canalisations multiples sur un réseau bouclé d'environ 780 milles
qui reliera Liverpool a Londres en passant par Manchester, Birmingham et Bristol, ainsi que par
Sheffield et Cambridge. En outre, la société a |’ option de demander aTelewest de lui donner accés aux
fibres inutilisées existantes sur deux parcours variés reliant Liverpool aLondres sur un réseau de
réserve al’aide de sites communs de régénération si les biens d’ aménagement conjoint ne sont pas
livrés dansles délais prévus.

Carrierl. En décembre 1999, la société a signé avec Carrierl un contrat lui permettant de commander
une capacité de gros sur le réseau de celle-ci reliant Londres a18 grandes agglonmérations acompter du
1% mars 2001. En outre, le contrat accorde ala société I’ option d’ acquérir des brins de fibres inutilisées
en Allemagne ou des |longueurs d’ ondes en France.

Cable sous-marin Hibernia

Le projet du cable transatlantique de 7 600 milles de parcours de |a soci été sera un anneau de haute capacité
a rétablissement automatique de 1,92 tbps, qui reliera des sites d' atterrissage a Boston, a Halifax, a Dublin et a
Liverpool. En juin 1999, la société a conclu un contrat d’ approvisionnement clé en main avec Tyco Submarine
Systems Ltd. (Tyco) aux termes duquel Tyco servira d entrepreneur principal pour Hibernia et assumera la
responsabilité de la conception, de la construction, de I'installation et de I'essai du cable. Tyco est un grand
fournisseur de systémes et de services de communications sous-marins a divers projets dans le monde. La
conception de I’ anneau arétablissement automatique de Hibernia aura une capacité de 1,92 tbps sur chaque segment
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al’aide quatre paires de fibres dotées d’ une technologie de pointe de 48 longueurs d’ onde sur chaque paire. Tyco
doit terminer et livrer le cable sous-marin Hiberniade lasociété d'ici le premier trimestre de 2001.

Dével oppement futur du réseau

Selon la société, il peut exister des occasions en Amérique du Nord et en Europe lui permettant de
développer plus afond son réseau. En plus d’ agrandir son réseau atravers |’ Amérique du Nord et I’ Europe et outre
son réseau de cable sous-marin Hibernia (qui sera globalement constitué de plus de 1,1 million de milles-fibres)
pour y gjouter plus d agglomérations, la société est en voie d’examiner les occasions lui permettant d’élargir la
portée géographique de son réseau pour avoir une connectivité transpacifique et rejoindre I’ Asie et I’ Amérique
latine. La société envisagera également |'aménagement danneaux urbains additionnels dans les grandes
agglomérations desservies par son réseau. De |'avis de la société, ces dével oppements additionnels ajouteront ala
connectivité et alavaleur de son réseau.

Plan de développement du réseau

La société s attend aterminer en 2001 le développement de son réseau actuellement planifié. Bien que le
tableau suivant résume ses plans actuels d achévement des travaux terrestres, les segments, les milles réels de
parcours, les dates d’ achévement prévues et les participants/co-dével oppeurs/échanges/coentreprises proposés qui
sont énumeérés ci-dessous peuvent changer en raison du marché et d’autres circonstances dont bon nombre sont
indépendantes de lavolonté de la société :

Amérique du Nord

Nombre
estimatif Nombredemilles
demilles de parcours Participants/co-
de terminésen datedu | Date d’achévement Grandes développeur séchanges/
Segment par cours 31 décembre 1999 prévue agglomérationsreliées |  coentr eprises proposes
STFO transcontinental : 5068 5068 Terminé Vancouver, Edmonton, | Call-Net, Bell Canada et
Calgary, Winnipeg, AT&T Canada
Minnespolis, Chicago,
Toronto et Détroit
Construction au Canada : 2050 1243 Quatrieme trimestre| Edmonton, Winnipeget | Telus
del’an 2000 Toronto
Construction sur la cote 4102 1286 Quatrieme trimestre| Edmonton, Vancouver, | Tdus, Cal-Net, FTV,
ouest : del’an 2000 Segttle, Portland, GST, Levd 3,
Sacramento, Los Metromedia, NEXTLINK,
Angeles, San Diego, Qwest, Williams
Phaaix et San Antonio | Communications,
Caprock, Enron et Telia
Construction dans le 3314 1611 Quatrieme trimestre[ New Y ork, Boston, AT&T Canada, Telus,
nord-est : del’an 200 Buffalo, Albany, CN, Level 3, Williams,
Détroit, Toronto, Telia, Enron, Qwest
Montréal, Québec, et
Halifax
Construction sur la cote 3616 2601 Premier trimestre de | New Y ork, Washington | Metromedia et Qwest
est 2001 D.C., Atlanta,
Jacksonville, Memphis,
Miami et Nouvelle-
Orléans
Construction dans le 1120 - Quatrieme trimestre| Chicago et Nouvelle- Enron
centre del’an 2000 Orléans
Construction dans le 4330 408 Premier trimestre de | Chicago, Denver, Pathnet, Telia, Enron
centre des Etats-Unis 2001 Nouvelle-Orléans,
Omaha et Sacramento,
Salt Lake City
Réseaux intra-urbains : 511 - Quatrieme trimestre| Calgary, Montréal, GST, Leve 3,
del’an 2000 Ottawa, Sedttle, Metromedia, Qwest et
Toronto, Vancouver et [ NEXTLINK
Edmonton
Nombre total de milles de 24111 12217
parcours




Europe et Hibernia

Nombre
estimatif Grandes Participants/co-
demilles Date agglomérations développeur s/échanges/
ment de parcours d’achévement prévue reliées coentr eprises proposés
Royaume-Uni 796 Troisiémetrimestrede | Londres, Liverpool, Telewest, Telia
I’an 2000 Manchester
Allemagne 2612 Deuxiemetrimestrede | Strasbourg, Francfort, | Telia, Carrierl
2001 Hambourg, Munich
Dusseldorf
Hollande/France 1053 Quatriémetrimestrede | Amsterdam, Paris Telia
I”an 2000
Scandinavie 1628 Quatriemetrimestrede | Copenhague, Telia
I"an 2000 Stockholm, Oslo
Hibernia (transatlantique) 7 600 Premier trimestrede Dublin, Liverpool, -
2001 Boston, Halifax
Nombretotal de millesde 13689
parcours

Produits et services

Lasociété croit que ses clients disposent d’ un choix limité de prestataires de services indépendants pouvant
offrir des services fiables, slrs et rentables de haute capacité d’un point al’ autre entre les grandes agglomérations
d’ Amérique du Nord et d’ Europe. Pour répondre aux demandes de sa clientéle, la société offre une gamme variée de
services évolutifs atravers un réseau géographique élaboré, dont les suivants :

Services de largeur de bande

Les services offerts par |a société au moyen de sa vente de capacité de largeur de bande comprennent les
suivants :

Services de transmission optique. La technologie du multiplexage dense par répartition en longueur
d’onde (MDRLO) dans le réseau de la société permet acelle-ci de vendre aun client I’ utilisation exclusive along
terme d' une portion de la capacité de transmission d’un brin de fibre optique, plutét que du brin entier. La société
s attend apouvoir obtenir jusqu’a160 canaux individuels de longueurs d’ ondes & OC-48 ou OC-192 par paire de
fibres. Un acheteur d'une longueur donde peut installer sont propre éguipement de commutation et
d’ acheminement, et il ale choix d’installer son propre équipement de protection ou d’ utiliser la protection optique
fournie dans le cadre du service de la société. Celle-ci offre les services suivants :

OC-48 et OC-192 par transparence en vertu d’ un DIU ou d’unelocation;
protection des anneaLix optiques; et
parcours linéaires disponibles, et I’ insertion-extraction le long des parcours disponibles.

Transmission par ligne privée. La société offre des quantités fixes de connectivité d'un point al’autre.
Son service posséde un avantage en raison d’ un point afaible prix et des niveaux souples d’ engagement en fonction
d’ une fiabilité supérieure acelle actuellement offerte dans le cadre des services classiques amultiplexage. La société
offrira ces services au moyen de la vente ou de la location d’' équipement de connectivité transparente allant jusqu’ a
OC-12.

Service de transmission de données par paquets (transport |P et MTA). La société offre aux clients une
capacité variable atravers son réseau pour raccorder des endroits de services multiples en un seul « réseau virtuel »
propre achague client. Les services spécifiques de transmission de données par paguets comprennent le MTA et le
transport I P.
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Leservicede MTA delasociétéinclut :

destaux d'interface DS-3 40C-48;

I’ensemble des 5 catégories de service de MTA; et

I” avantage des circuits virtuel s commutés disponibles sur les install ations des clients.
Letransport IP delasociétéinclut :

des supports de protocole incluant I'interface de réseau privé a réseau (IRPR), le MTA et la
technol ogie de transmission en réseau optique synchrone (SONET);

des noads sur tous les grands points d’ accés au réseau I nternet; et

le transport et la distribution |P de signaux vocaux et par modem, y compris la commutation et la
compression virtuelles.

Commutation par synthese vocale. La société offre aux clients les services de commutation par synthése
vocale qui peuvent étre configurés pour la vente ades minutes d’ utilisation. Ces services permettent ade tels clients
de créer et de terminer des appels interurbains en se reliant ades entreprises de services locaux (ESL), le transfert
commuté étant effectué par le réseau de la société. De plus, celle-ci offrira ses services aux clients au besoin, en
fonction d’ une simple facturation. Les services qu’ elle entend offrir comprennent :

des services structurés DS-1 a0C-3;

lacommutation DS-0 et lafacturation d’ utilisation;

I’interface locale transparente;

letransfert de signalisation SS7; et

les services évolués, y comprislacompression.
Infrastructure du réseau

Fibres et canalisations inutilisées destinées ala vente ou a un octroi de DIU. Pendant I’ étape initiale et
le développement du réseau, la société conclut habituellement des contrats avec des participants pour la vente, la
location ou I'octroi de DIU portant sur des fibres ou des canalisations inutilisées le long d’un ou de plusieurs
segments du réseau. Un contrat de vente typique prévoit actuellement un prix de vente de 1500 $ a 3000 $ par
mille-fibre (selon la géographie et e nombre de brins regroupés dans la vente) et exige un dépét ala signature du
contrat. Voir la rubrique Facteurs de risgue — Pressions en matiére de tarification. Lors de I’achévement de la
construction, le participant dispose habituellement d'un court délai pour tester les spécifications du réseau et
examiner les abris et autres installations (habituellement de 15 &20 jours) avant de payer le solde du prix d’achat.
Dans le cas d’'une vente, letitre relatif alafibre ou ala canalisation est transmis au participant. Un DIU est un droit
d’ utilisation along terme, habituellement d’une durée de 10 a20 ans, assorti d'une période d’ option permettant a
I’utilisateur d’ obtenir un renouvellement a des taux inférieurs. A la fin d’un DIU, le titre peut étre transmis a
I"utilisateur. Lavaleur actuelle de la durée contractuelle et des prolongations d’ un DIU dépend en général du prix de
vente comparable par mille-fibre, cette somme étant habituellement payée en entier au commencement du DIU.

Fibres et conduites inutilisées destinées a la location. La société loue des fibres ou des conduites
inutilisées pour une durée inférieure ala période d' octroi habituelle des DIU. Les baux sont habituellement congus
en fonction de versements mensuels sur la durée du bail. La société réalise habituellement une prime lors de



I établissement des versements de location puisqu’ elle assume le risque gque le bail ne soit pas renouvelé pour le
reste de ladurée du bien.

Services de construction appuyant le développement du réseau de la société. La société continue la
construction et I’ entretien contractuels de réseaux afibres optiques pour des tiers. Elle concentre ses efforts sur des
projets ou elle peut conserver les biens de fibres ou de canalisations sur des parcours qui servent de complément au
réseau et en réduisent les codts d achévement, ou lorsque ses services de construction sont reliés ala vente d’ une
capacité du réseau.

Clientéle

La société s attache aoffrir son réseau afibres optiques alarge bande et ses services de largeur de bande
aux PST, aux PSI, aux PSA et aux GORG ayant des besoins de réseau d’entreprise. Les clients habituels ciblés
comprennent une vaste gamme de sociétés, comme :

les sociétés d’ interurbain;

les entreprises de services locaux titulaires;

les entreprises de services locaux concurrentes;

les exploitants de services multiples; et

les prestataires locaux de services de distribution multipoint.

Les clients achétent ou louent habituellement une capacité de fibres optiques qu'ils utilisent pour
développer leurs propres réseaux de communications ou pour répondre a un besoin de capacité redondante. Le
réseau offre ade tels clients une solution de rechange aprix modique ala construction de leur propre infrastructure
ou al’achat de services facturés au compteur ades entreprises de communications. Les clients de la société peuvent
acheter ou louer une capacité de fibres optiques en fonction de segments ou le long du réseau entier de la société.

Ventes et commercialisation

La société est en voie de réunir un effectif de ventes directes hautement motivé et expérimenté et une
organisation de service de soins ala clientéle destinés a attirer de nouveaux clients et a accroitre le volume des
affaires de cette derniére aupres des clients existants. Comme les clients ciblés de |a société sont d' autres PST, PSI,
PSA et GORG ayant des besoins de réseau d’ entreprise, ses services de ventes et de commercialisation sont dirigés
et modestes en comparaison de ceux des concurrents dont la stratégie de vente au détail est plus vaste.
L’ organisation de ventes directes de la société est constituée de membres de la haute direction, de représentants des
ventes expérimentés et d’ingénieurs des ventes. L’ équipe des ventes est constituée de personnes ayant de solides
antécédents techniques et de communications permettant ala société de répondre aux besoins de ses clients cibles.
Les tactiques de ventes directes comprennent des contacts directs avec les PSI ciblés et d autres comptes
d’ entreprises potentielles par les représentants des ventes et e personnel de soutien technique de la société. En plus
de contribuer aproduire des ventes initiales, I'ingénieur vendeur est responsable du soutien technique permanent et
il doit rechercher de nouvelles occasions de revenus aupres des clients existants. L’ organisation des ventes et de la
commercialisation de la société est répartie géographiquement entre I’ Amérique du Nord, I’ Europe et le secteur
sous-marin pour étre en mesure de répondre aux besoins particuliers de ses clients cibles. La société croit que les
relations que son équipe des ventes et sa direction ont établies dégagent des échanges interactifs qui I’aident a
concevoir et acommercialiser ses produits pour répondre aux besoins de ses clients potentiels.

La société croit que son nouveau chef de la direction apporte des relations et des contacts additionnels
précieux dans le domaine des services informatiques, d'Internet, des médias et des milieux financiers, outre les
entreprises de communications classiques qui permettront a cette derniére d'accéder plus facilement a de tels
marchés.
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Ameérique du Nord

L’ organisation de ventes et de commercialisation de la société en Amérique du Nord est divisée en deux
groupes pour répondre aux besoins spécifiques de ses clients de largeur de bande et de ses clients d’infrastructure de
réseau.

Services de largeur de bande La société a pour stratégie de cibler des clients ayant besoin de services de
largeur de bande dans des régions couvertes par les trongons du réseau sur lesguels elle installera initialement de
I’ équipement de transmission. La société commercialise un large éventail techniquement évolué de produits et de
services de largeur de bande. En conséguence, €lle est en voie de réunir une équipe spécialisée de ventes et de
commercialisation possédant I’ expertise technique nécessaire.

La société a commencé acommercialiser ses services de largeur de bande lors du deuxiéme trimestre de
1999 auprés de clients ciblés al’ aide de diverses méthodes spécialisées de ventes directes. Son équipe expérimentée
des ventes repérera les clients potentiels al’ aide de leurs relations personnelles et de leurs efforts de ventes directes.
Outre ses efforts de ventes directes, |a société recense des clients éventuel s hautement qualifiés pour les services de
largeur de bande grace ases efforts de ventes et de commercialisation o infrastructure de réseau. A mesure qu'ils
forgent desrelations au fil de leurs affaires, les fournisseurs de la société présenteront acelle-ci des clients éventuels
ayant des besoins de largeur de bande.

Infrastructure du réseau. La société a pour stratégie de commercialiser ses produits et services auprés de sa
clientéle aI’échelle locale, régionale et nationale. Elle commercialise des participations dans des segments de
I’infrastructure de son réseau al’ aide de relations personnelles et de liens avec des clients éventuels, lesquels sont
principalement constitués des grandes compagnies de téléphone. La société croit étre connue par la plupart des
membres du groupe de ses clients cibles et croit entretenir de bonnes relations avec eux.

Le bassin de clients actuellement ciblés de la société est constitué d’ environ 200 sociétés. La plupart des
membres de son équipe de ventes et de commercialisation possedent une expérience antérieure de I’ industrie auprés
de ces sociétés, dont MCI WorldCom, Inc. (MCI WorldCom), Sprint Corporation (Sprint), AT&T Corp. (AT&T),
KPNQwest N.V. (KPNQwest) et US West. De plus, par suite de I’ expérience de plus de dix ans de la société dans la
construction de réseaux afibres optiques, sa direction a également des relations de longue date dans I’ industrie des
télécommunications. La société peut aussi repérer des participants éventuels et des clients pour I’aménagement
conjoint qui I’ approchent initialement pour sa réputation ou son expérience dans la conception, la construction et
I’ameénagement d' installations de fibres optiques.

Europe

Services de largeur de bande En Europe, la société a pour stratégie de cibler des clients par régions
géographiques distinctes qui nécessitent des services de largeur de bande dans des régions couvertes par de tels
troncons de son réseau. En Europe, la société entend établir par région des organisations distinctes de ventes et de
commercialisation pour pouvoir répondre aux besoins particuliers de ses clients relativement au marché, aux
produits et ala réglementation. Elle a initialement |'intention d'avoir des bureaux régionaux en Angleterre, en
France, en Allemagne et en Scandinavie, et elle goutera d autres bureaux au fil de |’expansion de son réseau
européen. Chaque directeur général des ventes et de la commercialisation relévera directement du directeur des
ventes et de la commercialisation en Europe, lequel sera responsable de la coordination des efforts européens de la
société avec les équipes nord-américaines et transatlantiques. Cette structure permettra ala société d' offrir a ses
clients un service ininterrompu de toute part en Europe atout point en Amérique du Nord.

Cable sous-marin Hibernia

Le projet de céble Hibernia de la société a été congu pour répondre aux préoccupations des clients
éventuels, y compris I’ offre de parcours et de sites d’ atterrissage variés, une capacité protégée sur deux cébles
distincts, une disponibilité sans interruption d’ une ville al’ autre grace ason réseau de liaison terrestre élaboré, ainsi
gu’ une date de livraison ferme acourt terme. En Amérique du Nord, la société a des équipes distinctes en fonction
du type de service offert et en Europe, ces équipes sont séparées géographiquement par pays. Elle est actuellement
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en voie d'établir une organisation de ventes aux Etats-Unis et en Europe pour commercialiser et distribuer la
capacité sur son céble. Outre ses efforts de ventes directes, la société a obtenu des clients que Iui ont envoyés ses
fournisseurs.

La société a pour stratégie de tarification d’ offrir une capacité au plus bas co(t possible sur le marché ases
clients initiaux, et cette stratégie refléte sa croyance que les gros clients de capacité rechercheront des rabais
considérables et des modalités de paiement souples pour conclure leurs contrats d’ achat avant la date de mise en
service. La société offre un programme qui donne aux acheteurs initiaux de capacité I’ option d’ effectuer des achats
additionnels sur des mises aniveau du systéme aun codt nettement inférieur aux prix actuels du marché. De méme,
latarification proposée par la société pour les activités permanentes et les services d’ entretien reflétent d'importants
rabais au volume, et des prix inférieurs pour la capacité de mise aniveau, en comparaison de la tarification fixe a
I” unité habituellement offerte sur le marché.

Conception et infrastructure du réseau

Le réseau de la société utilise des technologies de pointe reposant sur les fibres optiques de MDRLO et la
commutation par paguets. Cette approche réduit sensiblement la complexité et le nombre de systemes acomposantes
qui étaient auparavant nécessaires ala prestation de services de transmission de signaux vocaux et de données. Le
réseau de la société comporte | es caractéristiques suivantes :

Cable afibres optiques évolué. Le réseau de la société bénéficie d' un cable afibres optiques techniquement
évolué, y compris les feuilles Corning E et les fibres amode unique, qui lui permet d’élargir son systéme AMDRLO
pour maximiser le potentiel destechnologies MDRLO.

Multiplexage dense par répartition en longueur d’onde Le MDRLO permet une capacité de réseau accrue
par latransmission d’ ondes multiples de lumiére sur un seul brin de fibre optique. Les composantes électroniques du
systéme de fibres optiques a MDRLO de la société sont installées dans des abris et des POP sur les endroits
d’interconnexion des entreprises le long du parcours. Chaque parcours comporte plusieurs intervalles constituées de
terminaux optiques a la fin de I'intervalle, ainsi qu’une combinaison d amplificateurs de lignes optiques, de
régénération de signauix €lectriques et de terminaux d’insertion-extraction pour terminer le trgjet. Chagque systéme
fonctionne sur une seule fibre fournissant un transport bidirectionnel d’un maximum de 160 canaux de longueurs
d onde OC-192 (10 gbps). Le plan actuel du réseau exige au moins quatre canaux OC-48 par parcours, quatre
canaux OC-192 étant installés sur les parcours ou la société croit que la demande du marché sera suffisante.

Technologie des fibres optiques. La conception optique du réseau de la société permettra a celle-ci de
mettre aniveau I’ équipement installé ou d' ajouter un nouvel équipement atout segment du réseau. Sa plate-forme
optique initiale aura une capacité de 32 longueurs d onde a2,5 gbps ou 10 gbps évolutifs a 160 longueurs d’ onde.
La société utilisera des appareils de protection des anneaux optiques lorsqu’un client demande des services
redondants.

Protection et commutation principale en MTA. A la place de I’ équipement SONET utilisé par les anciennes
architectures de réseau, la société a choisi d’employer le MTA ala fois comme couche de protection et de
commutation pour I'acheminement des services, outre les canaux optigues obtenus de I’ équipement de MDRLO. La
commutation principale en MTA est une technologie de commutation et de transmission de données par paquets qui
envoit divers types d'information, y compris des signaux vocaux, des données et des images vidéo, en cellules de
taille fixe. La société utilise un équipement évolué congu par Marconi qui permet aux réseaux de transmission de
données par paquets d’acheminer des signaux vocaux et des données plus efficacement et acolt moindre que les
réseaux classiques de transmission de signaux vocaux et de données. Les commutations principales initiales ont une
capacité de débit de 40 gbps et une vitesse de liaison au réseau de 2,5 gbps.

Les éléments de transmission de données par paquets en MTA utilisent des canaux optiques multiples
directement reliés al’ équipement de MDRL O qui fournissent une topologie maillée, cette méthode de protection des
circuits étant plus fiable qu'une topologie a anneau simple. L’utilisation d'un protocole d’acheminement
hiérarchique IRPR réunit les circuits en trgjets virtuels et diminue sensiblement le nombre de canaux que la
commutation en MTA est censée restaurer dans I’ éventualité d’une panne optique. Cette approche permet une
variabilité dimensionnelle et une durée de remise en étant aussi bonnes, sinon meilleures, que celles d'une
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architecture classique axée sur SONET. En raison de la nature de la configuration en MTA, tous les circuits sont
entiérement protégés, et il n'existe aucun point unique de panne, autre que le point de connexion du client. La
société peut ainsi offrir ala fois des services IP classiques et spécialisés avec une disponibilité garantie excédant
99,9 %, en comparaison de la norme du marché qui est de 99,7 %.

Plate-forme multiservice. Les systémes d exploitation multiservice de la société permettent I’ offre de
services de transmission de signaux vocaux, de données et de services Internet a I’aide d'un seul systéme
d’ exploitation en MTA. La plupart des prestataires de services de communications en Amérique du Nord et en
Europe utilisent des plates-formes multiples pour offrir différents services, créant des réseaux distincts et haussant
les charges d’ exploitation et |es colts en capital pour chaque service offert.

Centre d’exploitation du réseau

Lecentre d’ exploitation du réseau de lasociété (le CER) est un service de téléphonistes entre les clients de
la société et latechnologie qui achemine en dernier lieu leurs services. Lasociété aun CER aVancouver, qui répond
aux appels 24 heures sur 24, tous les jours de la semaine. La société aura des services de réseau redondants par
I" entremise de Nortel jusqu’au 30 juin 2000.

La société est en voie de concevoir son CER aDublin, en Irlande, qui sera principalement responsable des
activités en Europe et sera prét afonctionner en octobre 2000. Chaque CER servirad’ auxiliaire pour les autres CER.

En plus des deux CER principaux aVancouver et aDublin, la société est également en voie de créer des
centres de soutien aDenver pour le maintien des activités reliées aux cables en Amérique du Nord, et aHalifax pour
I’ entretien du cable Hibernia. Les CER permettent ala société d’ offrir les services suivants :

diriger les travaux de réparation pour la restauration des cbles, les réparations et I’ entretien des fibres
optiques et du systemeen MTA,;

offrir la gestion de réseau pour |les éléments des fibres optiques et du MTA;
offrir lagestion de registres des POP et des clients; et
fournir les circuits pour les clients et les circuits internes.

La société recourt aune conception axée sur la technologie IP intégrant I’ensemble des alarmes et de la
supervision des éléments du réseau en une toile adaptive pour satisfaire ses ententes de niveau de service. Grace a
cette technologie, I’ accés ala couche de gestion du réseau n' est pas limitée aux CER matériels, puisque | es capacités
d’ exploitation intégrale peuvent étre situées en des points multiples. La société peut ainsi offrir des services de
gestion adaptés ases clients d' une maniére sure et fiable.

Construction du réseau

La société congoit des parties de son réseau qu’elle est en voie de construire afin d’en maximiser la
capacité d extension et la souplesse. La société prévoit continuer d'installer en moyenne 144 brins de fibres optiques
sur les grandes constructions atravers le réseau. Dans les régions ou la demande est élevée, elle pourra installer
264fibres ou plus pour répondre ala demande prévue, de méme que pour pouvoir échanger des fibres contre des
fibres dans d’ autres secteurs géographi ques du marché nord-américain et al’ échelle internationale.

Le processus d'installation du réseau de la société le long des DDP des voies ferrées allie les activités
ferroviaires classiques et | es techniques modernes d’ingénierie et de construction. La société installe habituellement
les canalisations et les fibres sur les DDP des voies ferrées al’ aide de sa charrue sur rails. Celle-ci réduit le temps
nécessaire al’installation de I' infrastructure de réseau sur les DDP ferroviaires, puisqu’elle facilité la sortie des rails
apeu d'avis pour permettre le passage des trains. En conséquence, la société peut construire des réseaux sur les DDP
ferroviaires plus rapidement et efficacement que ses concurrents qui recourent aux trains-charrues classiques,
lesquels ne peuvent se déplacer facilement hors des rails. Ledcor et la société sont actuellement propriétaires de



50 % des actions ordinaires d'une société de portefeuille qui possede le brevet relatif ala charrue sur rails, et la
SOCi été a regu un engagement gqu’ une licence mondiale exclusive sans redevance lui sera accordée pour I’ utilisation
delacharrue sur rails. Dans certaines circonstances, la propriété de cette entreprise par la société pourrait changer, et
salicence pourrait devenir non exclusive.

Pour les parcours qui ne sont pas situés sur des DDP ferroviaires, la société recourt ala charrue atracteur.
Celle-ci est tirée par un tracteur équipé pour creuser des tranchées et installer des canalisations. Les charrues a
tracteurs peuvent également étre utilisées dans certains endroits le long des DDP ferroviaires, selon |’ espace, la
disponibilité du temps de rail et d autres facteurs. Ces charrues a tracteur exécutent habituellement les mémes
fonctions que les charrues sur rails. Bon nombre des compétences développées dans le cadre de I'installation des
cables afibres optiques le long des voies ferrées peuvent étre transférées aux installations non ferroviaires.

Si des fibres ou des canalisations doivent étre installées le long d’un pont ou dans un tunnel, la société
place habituellement la canalisation dans un tuyau d’ acier galvanisé fixé sur le c6té du pont ou le long du plancher
ou du mur du tunnel. Lorsqu’il est nécessaire d'installer des fibres ou des canalisations sous les rivieres ou d’ autres
endroits difficiles, elle utilise des techniques de forage directionnel pour creuser de petits tunnels sous la riviére ou
I’ obstacle et passe la canalisation atraversle tunnel.

Apreés que la canalisation a été enfouie (ou fixée aun pont ou aun tunnel) et qu’ approche I’ achévement du
segment, le cable afibres optiques est installé ou « lancé » dans la canalisation. La société y parvient en utilisant des
boites d'accés installées le long du réseau ades intervalles d’ environ 4 a5milles. Les boites d’ acces lui permettent
également d’ effectuer des réparations, de remplacer des fibres en place et d'installer des fibres additionnelles. Les
boites d’ accés contiennent habituellement une boucle supplémentaire de céble afibres optiques pour donner du jeu
dans le systéme et permettre les déplacements, les interruptions ou les mouvements de la canalisation par suite des
activités de creusage ou d’ excavation, des inondations, des séismes ou d’ autres événements. La présence d’ un céble
afibres optiques supplémentaire diminue e risque de coupure ou de bris du cable.

La société concoit et fabrique des abris de regénération installés le long de son réseau ades intervalles
moyens de 45 milles. Ces abris sont des structures slires aambiance contrdl ée, dotées d’ un compartiment individuel
permettant a chaque participant d’installer son équipement de transmission optique et les pieces électroniques
Connexes.

L es pieces électroniques du systéme optique sont install ées dans des compartiments de |’ abri décrit dans la
phrase précédente. Chaque parcours comporte plusieurs intervalles utilisant des terminaux optiques a chague
extrémité deI'intervalle et des amplificateurs de lignes optiques, des abris de regénération, de méme que I’ insertion-
extraction optique entre les terminaux optiques. Chague parcours linéaire comporte un systéme de redondance pour
lafiabilité et I’ entretien. Dans le cas de parcours paralléles variés, un des parcours paralléles inclura un systéme de
redondance pour une fiabilité accrue et |’ entretien du systéme.

Droits de passage et attribution de permis

Pour instaurer avec succes son plan d’ entreprise, la société doit obtenir des licences et des permis auprées de
tiers propriétaires fonciers et des autorités gouvernementales, et elle doit effectuer des dépbts particuliers aupres des
autorités de réglementation pour pouvoir installer des canalisations et des fibres. Les DDP sont habituellement non
exclusifs. Lorsqu’elle le peut, la société loue les DDP aux termes d’ ententes pluriannuelles comportant des options
de renouvellement. Les ententes et les permis de DDP accordent ala société un intérét contractuel sans créer de
participation dans le terrain. Voir la rubrique Facteurs de risque — Nécessité de droits de passage Dans le cours
ordinaire des affaires, chaque construction oblige quotidiennement la société a obtenir, alouer, a corriger (ou a
condamner) des DDP ou aconcevoir de nouveaux parcours. Par exemple, pour terminer le segment entre Seattle et
Portland de la construction sur la cote ouest, |a société a obtenu des ententes et des permis de DDP de la part de plus
de 700 propriétaires fonciers individuels et autorités locales. Des DDP substituts pour certains milles de parcours
doivent étre repérés, négociés et obtenus si le parcoursinitial ne peut étre garanti.

Il est également possible d’ obtenir des DDP en bloc. La plupart des DDP pour le STFO ont été obtenus de
deux compangies de chemins de fer canadiennes. En juin 1999, la société a annonce des ententes avec le CN et IC
lui permettant d’ accéder aplus de 950 milles de voie ferrée aux Etats-Unis et 2 900 milles de voie ferrée au Canada,



ce qui, croit-elle, lui permettra de respecter sensiblement les exigences de DDP et de permis pour les constructions
du centre et du nord-est. La société croit que ces DDP |ui seront précieux, particuliérement avec les avantages de la
charrue sur rails et de I’ emplacement géographique des DDP. Les DDP obtenus du CN et de |C peuvent étre soumis
aune contestation Iégale. Voir larubrique Facteurs de risgue — Nécessité de droits de passage

En Europe, tous les biens du réseau actuel et planifié de la société ont été acquis au moyen d’achats ou
d’ échanges de céble afibres optiques d' Amérique du Nord, de sorte qu’elle n’a pas eu besoin jusqu’ a maintenant
d’ obtenir des DDP en Europe. Pour Hibernia, elle a demandé des licences aux autorités gouvernementales en
Irlande, au Canada, au Royaume-Uni et aux Etats-Unis et ces licences ont été accordées aux Etats-Unis, en Irlande et
au Royaume-Uni. Une licence que la société a demandée au Canada a été approuvée, tandis qu’une deuxiéme
demande au Canada est en cours. Elle a également demandé divers permis et consentements pour Hibernia en
Irlande, au Canada, au Royaume-Uni et aux Etats-Unis. Environ 45 % de ces permis et consentements ont été
accordés, et la tranche restante de 55 % demeure en cours. Bien qu'il n'y ait aucune assurance que le reste des
licences, des permis et des consentements soient accordés, |a société ne prévoit actuellement aucun probléme en ce
sens.

Fournisseurs

Les principales composantes du réseau de la société sont les cébles et canalisations a fibres optiques,
lesquels sont achetés ades tiers fournisseurs. Les fournisseurs de cébles afibres optiques demandent habituellement
un délai de trois asix mois pour les grosses commandes, tandis que les canalisations sont en général disponibles sur
le champs auprés de nombreux fournisseurs. Bien que la société ait dans le passé acheté des cables aun fournisseur
unique, il existe divers fournisseurs substituts a qui elle demande réguliérement des soumissions qui sont
concurrentielles sur le plan du prix, delalivraison et des spécifications.

La société achéte actuellement les composantes des fibres optiques a un vendeur unique. Elle a repéré
divers fournisseurs substituts aqui elle pourrait acheter les fibres optiques nécessaires al’ achévement d’ un nouveau
systéme al’aide de changements mineurs seulement al’aménagement du CER. Quant ala prestation de sélecteurs
MTA, la société a adopté une approche adouble fournisseurs.

Concurrence

L’ industrie des télécommunications est soumise aune concurrence intense, particuliérement sur le plan des
prix et du service. Il est relativement courant pour les PST d' étre ala fois clients et concurrents. Ce concept est
appelé compération. Par conséquent, la société reléve la concurrence et la compération de la part des PST et des
clients existants et prévus sur chacun de ses parcours planifié. Elle exerce sa concurrence principalement sur le plan
du prix, de la disponibilité de la qualité et de la fiabilité de la transmission, du service ala clientéle et de
I’ emplacement de ses systémes.

La société croit qu’elle réussira ase démarquer de la concurrence en Amérique du Nord et en Europe en
permettant ases clients d’ établir et de maintenir une solide position concurrentielle dans la prestation de services a
leurs utilisateurs ultimes. Elle est d'avis que I'indépendance, les services congus pour le marché du gros et les
systémes de facturation simples lui permettront de se tailler une place importante dans ce créneau de marché. Selon
elle, ses avantages concurrentiels associés ala prestation d’un cable sous-marin tiennent asa capacité de fournir la
connectivité d’ un point al’autre entre les grandes villes nord-américaines et européennes et un prix attrayant de la
capacité pour les acquéreurs initiaux.

Amérigque du Nord

Il existe actuellement plusieurs sociétés de communications dotées de réseaux afibres optiques interurbains
et intra-urbains en Amérique du Nord, dont Level 3 Communications, Inc. (Level 3), Qwest et Williams
Communications Group, Inc. (Williams). La société croit que d’ autres entreprises planifient des réseaux qui, S'ils
sont construits, pourraient recourir aune technologie évoluée similaire acelle de son réseau. Ces concurrents, ainsi
gue trois entreprises nationales classiques, AT&T, MCI Worldcom et Sprint (MClI Worldcom et Sprint ont
récemment conclu une entente de fusion), peuvent se mesurer ala société pour obtenir des clients.



Europe

De nombreuses sociétés de communications ont récemment terminé ou sont en voie de développer des
réseaux afibres otiques interurbains et intra-urbains en Europe, dont MCI Worldcom, Global Crossing Ltd. (Global
Crossing), Global Telesystems Europe B.V., Level 3, Viatel Inc., KPNQwest, Colt Telecom Group plc. Energis plc
et Carrierl International S.A. La société croit que d’ autres entreprises sont en voie de planifier des réseaux qui, S'ils
sont construits, pourraient utiliser une technologie évoluée similaire acelle de son réseau. Ces concurrents, tout
comme les entreprises classiques, y compris Deutsche Telekom AG, France Telecom S.A., British
Telecommunications plc, Mannesmann AG et Cable & Wireless plc, peuvent livrer une concurrence directe ala
société pour les clients.

Cable sous-marin

Le parcours destiné a Hibernia est actuellement desservi par plusieurs cables sous-marins. La société
prévoit relever la concurrence principalement des nouveaux systémes de cabl es transatlantiques, y compris :

i) AC-2, un systéme de cébl e transatlantique que Global Crossing est en voie de dével opper;

i) FLAG Atlantic, une coentreprise en parts égales entre Global Telesystems Inc. et Flag Telecom;
iii) le projet de céble linéaire Yellow de Level 3; et

iv) le projet de cable transatlantique proposé de Tyco.

Trois de ces systémes, dont Hibernia, auront des conceptions d’anneaux entiérement protégés. Hibernia
sera le premier des nouveaux systémes aétre prét pour le service commercial, et il affrontera directement les deux
autres nouveaux réseaux bouclés pour les clients.

Per sonnel

En date du 31 décembre 1999, |a société avait un effectif approximatif de 1 000 personnes atemps plein et
travailleurs saisonniers. Selon le niveau de I’ activité d’ aménagement ou de construction, la société augmentera ou
diminuera son effectif. En général, les membres du personnel qui ne font pas partie de la direction et proviennent du
Canada sont visés par une convention collective conclue avec le syndicat appelé Christian Labor Associatons of
Contractors, laquelle prend fin le 28 février 2001 et peut étre automatiquement renouvelée, a moins que I’ une ou
I"autre des parties ne donne un avis préalable. La société est d’'avis que son effectif est hautement compétent et
motiveé et que ses relations avec son personnel sont bonnes. Dans le cadre de la construction et de I’ entretien de ses
réseaux afibres optiques, elle pourra recourir ades tiers entrepreneurs pour répondre ala demande excédentaire et
faire valoir les connaissances locales en matiére de construction, dont certains membres du personnel peuvent étre
représentés par d'autres syndicats ou étre visés par des conventions collectives.

Propriétés

La société a des bureaux de direction et d administration aVancouver (Colombie-Britannique) et aSeattle,
Washington. Elle a également des bureaux d’administration, de vente, d’ingénierie et d’ exploitation aVancouver, a
Denver et aToronto. Son CER nord-américain se trouve aVancouver (Colombie-Britannique).

Tous les bureaux de la société sont loués acourt terme, sauf pour son bureau aToronto qu’ elle occupe aux

termes d’un bail prenant fin en 2009. La société prévoit ouvrir au besoin des bureaux additionnels dans plusieurs
endroits al’ échelle mondiale.
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Litigesen cours

De temps aautre, la société peut faire I’ objet de diverses poursuites judiciaires dans le cours ordinaire de
ses affaires.

Brevets

Le brevet de la charrue sur rails appartient aune entreprise qui appartient en parts égales aLedcor et ala
société. Celle-ci a une licence non exclusive en Amérique du Nord lui permettant d' utiliser la charrue sur rails.
Ledcor s’ est engagée aaccorder une licence mondiale exclusive aune filiale de la société. Cette licence cesserait son
exclusivité aprés un changement de contréle de Worldwide Fiber Inc. Voir larubrique Relations et opérations avec
une partie reliée — Opérations avec Ledcor. A mesure que la société développe des services de transmission de
données avaleur ajoutée, elle entend, s'il y alieu, continuer de demander des brevets et d’ autres protections de la
propriété intellectuelle. Elle n'a actuellement aucun droit susceptible de brevets concernant des services de
transmission de données avaleur ajoutée et ne peut vous assurer qu’ elle dével oppera de tels droits al’ avenir.



DIRECTION
Dirigeants

Nos administrateurs et nos membres de la haute direction sont énumérés ci-dessous :

Nom Age Fonctions

David Lede®® oo 52 Président du conseil

Gregory Maffei.....nneeseese s 39  Chef deladirection et administrateur

Clifford Lede™ .......vveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeceessesseeeeneeeee 44 Vice-président du conseil

Larry OISeN®......ooeeeeeeeceeeeeeeeeeeeeeeeeeessesessee 50 Vice-président du conseil et chef de la direction des
finances

Ron Stevenson® ..., 48  Président et administrateur

Stephen Stow 45  Vice-président aladirection et administrateur

Jim VoelKer.......oooenceerereeenes 46  Administrateur

Glenn Creamef@...............ooooveveeeeereeen 37 Administrateur

Robert Gheewalla........ccovvveeverererereeerereees 32  Administrateur

ANArew RUSK® ........ooooooeeoeeeeeeeeeeecccsesessessesss 42 Administrateur

Claude Mongeau®® 38 Administrateur

William RAMSEY......cooccrveerrerrrerreeeneeereeeneiens 48  Administrateur

1) Membre du comité de vérification

2 Membre du comité de rémunération

3) Membre du comité de rémunération en actions

David Lede est président du conseil depuis la constitution de la société, a été son chef de la direction
depuis sa constitution jusqu’ en janvier 2000, et est président du conseil et chef de la direction de Ledcor Inc. depuis
1983. M. Ledetravaille pour Ledcor depuis 32 ans et avant d’ en devenir président du conseil et chef de la direction,
il a occupé divers postes de direction comme ceux de président, de vice-président, de directeur de I’ exploitation et
de surintendant.

Gregory Maffei est chef de ladirection et administrateur depuis janvier 2000. Auparavant, M. Maffei a été
chef de la direction des finances de Microsoft Corporation. M. Maffei a commencé atravailler pour Microsoft en
1983 et avant de devenir chef de la direction des finances, il a été vice-président, développement de I’ entreprise, et
trésorier. M. Maffei est président du conseil ne faisant pas partie deladirection de Expedia Inc. et administrateur de
Starbucks Corporation. Il a auparavant siégé aux conseils de sociétés reliées aux télécommunications, dont
ServiceCo LLC (Road Runner), United Global Com (UGC) et Asian Global Crossing.

Clifford Lede est vice-président du conseil depuis la constitution de la société, est vice-président du
conseil et chef de I’ exploitation de Ledcor Inc. depuis 1983, président de Ledcor Industries depuis 1983 et chef de la
direction depuis aolt 1999. M. Lede travaille pour Ledcor depuis 25 ans. MM. Clifford Lede et David Lede sont
fréres.

Larry Olsen est vice-président du conseil et chef de la direction des finances depuis la constitution de la
société. M. Olsen est également membre du conseil et du comité de direction de First Heritage Savings, une
institution financiére canadienne. M.Olsen a participé auparavant a plusieurs entreprises commerciales
internationales atravers|’Asie, I' Australie et le Moyen-Orient. |1 a exercé les fonctions de directeur général, de chef
de la direction et de président-directeur de Crownhampton International Limited et de directeur général de Promet
Petroleum.

Ron Stevenson est président et administrateur depuis la constitution de la société, et administrateur de
Ledcor Inc. Avant de travailler pour la société, M. Stevenson a passé 28 ans auprées de Ledcor. Entre 1989 et 1998,
M. Stevenson a été premier vice-président de I’ exploitation pour la division des télécommunications et la division
civile de Ledcor et était chargé de la construction et du dével oppement des projets.
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Stephen Stow est vice-président ala direction, développement de I’ entreprise, et administrateur depuis la
constitution de la société. M. Stow a agi auparavant en tant que commettant dans le cadre de diverses activités
reliées ades capitaux de risque. De 1992 341995, M. Stow a été co-chef et directeur du financement des entreprises
aupres de I’ exploitation de services bancaires d' investissement de National Westminster Bank en Asie.

William Ramsey travaille pour la société depuis septembre 1998. Auparavant, il a été pendant 13 ans chef
de la direction des finances de WIC Western International Communications Ltd., société canadienne ouverte de
radiodiffusion.

Jim Voelker a commencé atravailler pour la société atitre d’ administrateur en juillet 1999. La carriére de
M. Voelker dans |e domaine des télécommunications s’ étend sur prés de 20 ans et comporte une expérience dans de
nombreux différents segments de I’ industrie dans le cadre d’ un éventail de postes de direction. Avant de se joindre a
la société, le dernier poste de M. Voelker a été celui de président de NEXTLINK Communications Inc. Il a
également été vice-président du conseil et chef de ladirection de US Signal Inc., administrateur de Phoenix Network
Inc. et vice-président du conseil de ASLT, I’ Association professionnelle des prestataires de services téléphoniques
locaux.

Glenn Creamer a commencé atravailler pour la société en qualité d’ administrateur en septembre 1999.
M. Creamer est directeur général de Providence Equity Partners hc., ou il exerce ces fonctions depuis sa
constitution en 1996. M. Creamer est également commandité de Providence Ventures L.P. Il est administrateur de
American Cellular Corporation, de Carrierl International S.A. (Carrierl), de Celpage, Inc., de Epoch Networks Inc.,
de Hubco Inc. et de Wireless One Network L.P.

Robert Gheewalla a commencé atravailler pour la société en tant qu’ administrateur en septembre 1999.
M. Gheewalla est vice-président, secteur des placements des capitaux, pour Goldman, Sachs & Co. M. Gheewalla
est également administrateur de Diginet Americas, de Group Telecom, de Tunes.com, de Digital Access et de North
American Railnet.

Andrew Rush s'est joint ala société en qualité d’ administrateur en septembre 1999. M. Rush est directeur
général de DLJ Merchant Banking Partners, L.P. depuis janvier 1997. Entre 1992 et 1997, M. Rush a été membre de
la direction de DLJ Merchant Banking Partners, L.P. et de ses sociétés remplacées. M. Rush est actuellement
membre du conseil consultatif de Triax Midwest Associates, L.P., et membre du conseil d' administration de Société
d’ Ethanol de Synthése, de Nextel Partners et de American Tissue Inc.

Claude Mongeau a commencé a travailler pour la société a titre d administrateur en janvier 2000.
M. Mongeau arécemment été nommeé premier vice-président et chef de ladirection des finances du CN. Avant cette
nomination et depuis 1995, M. Mongeau était vice-président, planification stratégique et financiére du CN.

Arrangements concer nant les nomination des administrateurs

En vertu des modalités de la convention des actionnaires intervenue entre tous les actionnaires, qui
détiennent des actions de |la société immédiatement avant la conclusion du placement, la société a convenu de fixer
le nombre maximum des membres de son conseil d’ administration a18 et de nommer aux postes d' administrateurs :

un représentant provenant de chacun de ses investisseurs privés en actions, ¢’ est-adire des membres
du groupe de Tyco International Ltd., de Providence Equity Partners Inc., de DLJ Merchant Banking
Partners 1l L.P. et de GS Capital Partners Ill, L.P., tant que, dans chaque cas, chaque investisseur
continue de détenir un nombre prescrit d’ actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote de la
Soci été;

M. Maffei et deux de sesreprésentants additionnels tant que M. Maffei demeure chef de la direction de
lasociété; et

le reste étant composé de représentants d' une filiale de Ledcor Inc.



En vertu des modalités de la convention des actionnaires, chague actionnaire a également convenu de voter
en faveur des candidats précités dans le cadre de laréélection au conseil d’ administration de la société.

Contrat de travail

M.Maffei est devenu chef de la direction de la société pour valoir en date du 18janvier 2000
conformément aun contrat de travail conclu le 22 décembre 1999. Le contrat de travail a une durée qui prend fin le
30 juin 2003, sous réserve de prolongements annuels par la suite. M. Maffei recevra un salaire initial de 150000 $
par année et ale droit de participer atout régime de primes aux membres de la direction que |a société peut adopter.
Si M. Maffei décede ou devient invalide pendant la durée de son emploi, il aura le droit de recevoir le paiement
d’ une somme globale de 10 millions de dollars. Si son emploi prend fin sans qu’il ne s agisse d’ un renvoi motivé,
M. Maffel pourrarecevoir un paiement correspondant au triple de son salaire de base du moment.

Comitésdu conseil

A la conclusion du placement, le conseil d’ administration de la société aura trois comités permanents : un
comité de vérification, un comité de rémunération et un comité de rémunération en actions. Les membres du comité
de vérification de la société seront en magjorité des personnes qui ne sont pas membres de la direction ni du
personnel de la société ou d'un membre de son groupe. Le comité de vérification choisira et engagera, pour le
compte de la société, les comptables agréés devant vérifier ses états financiers annuels, et il examinera et approuvera
I’ étendue planifiée de la vérification annuelle. Le comité de rémunération établira les niveaux de rémunération des
cadres supérieurs de la société et exécutera les fonctions prévues aux termes du régime d’ options d’ achat d’ actions
de cette derniére relatif aux membres de la haute direction. Le comité de rémunération en actions aura la
responsabilité d’ administrer le régime d’option d achat d’ actions de la société en autant qu’il touche le personnel
autre que les membres de la haute direction de la société.

Rémunération des administrateurs
Les administrateurs indépendants, autres que ceux désignés par les investisseurs privés en actions de la
société, recevront une rémunération annuelle de 10 000 $. Les autres administrateurs ne recevront aucune

rémunération pour leurs services au conseil. La société remboursera aux administrateurs leurs menues dépenses
engageées dans le cadre de leurs services au conseil.
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Rémunération de la haute direction

Le tableau suivant présente la rémunération que la société a versée durant les exercices respectivement
terminés les 31 décembre 1999 et 1998 au chef de la direction de la société alors en fonction, ainsi qu’aux quatre
personnes qui ont été les membres de la haute direction les mieux rémunérés durant I’ exercice 1999 (les membres de
la haute direction désignés).

Rémunération annuelle

Rémunération along terme

Titressous-
Autre Gratifications jacents aux Paiements Toutesles
rémunération en actions options autitredu autres
Salaire Prime annuelle spéciales attribuées RILT rémunéra-
Nom et posteprincipal _ Exercice” (%) (%) % # ($) tions
David L ede®® 1999 800 000
Chef deladirection 1998 -
Ron Stevenson 1999 182 086 350000 7619 800 000
Président 1998 78 045 54618 13722 -
Larry Olsen® 1999 136 054 350 000 - 800 000
Vice-président du 1998 78 045 54618 4685 -
conseil et chef dela
direction desfinances
Stephen Stow® 1999 136 054 235000 - 800 000
Vice-président ala 1998 78 045 54618 2677 -
direction
Lionel Desmarais 1999 133307 235000 4422 800 000
Premier vice-président 1998 70281 48193 8668 -
Dirigeants (en tant que 1999 1026712 1455715 36970 5440 000
groupe) 1998 421553 239357 48728 -
1) La société a commencé ses activitésle 1% juin 1998.
2) Lasociété aversé aLedcor 200 000 $ CA par mois aux termes de la convention de services de gestion qui est entrée en vigueur le

1%juin 1998. La prestation des services de M. Lede au nom de la société est incluse dans cette entente. MM. David Lede et Clifford
Lede, le vice-président du consell de la société, ne regoivent aucune rémunération de la part de la société pour leurs services.

3) Les montants indiqués représentent des frais versés aune société détenue en propriété exclusive et contrdlée par M. Olsen.
4) Les montants indiqués représentent des frais versés a une société détenue en propriété exclusive et controlée par M. Stow et son
épouse.

L e tableau suivant présente certains renseignements concernant les options relatives aux actions accordées
aux membres de la haute direction désignés durant I’ exercice terminé le 31 décembre 1999

Pourcentage du
total des Optionsnon levées
Nom et nombrede  optionsDPVA au 31 décembre
titressous-jacents accordésau 1999(#)
aux options/DPVA personnel durant Prix delevée susceptibles/non
accordés I’ exer cice 1999 ou de base susceptibles de
Nom (#) (%) ($/action) levée® Date d’ expiration
David Lede 800 000/néant 3,7 1,25 200 000/600 000 5 janvier 2009
Ron Stevenson 800 000/néant 3,7 1,25 200 000/600 000 5 janvier 2009
Stephen Stow 800 000/néant 3,7 1,25 200 000/600 000 5 janvier 2009
Larry Olsen 800 000/néant 3,7 1,25 200 000/600 000 5 janvier 2009
Lione Desmarais 800 000/néant 3,7 1,25 200 000/600 000 5 janvier 2009
1) Les options peuvent étre levées en quatre versements annuel s égaux acompter du 30juin 1999.
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Régime d’options d’achat d’actions

Lerégime incitatif along terme et de gratification en actions de 1998 de la société (avec ses modifications)
permet I’ octroi, ason personnel et ases administrateurs ou aceux des membres de son groupe et de ses filiaes,
d’options d'achat d actions, d’ options incitatives d' achat d’ actions, de droits ala plus-value des actions, d’ actions
spéciales, d'unités d'actions spéciales, d’actions liées au rendement, d’unités liées au rendement, d'équivalent-
dividendes et d’ autres gratifications fondées sur les actions, qui sont tous non visés. Toute autre personne qui rend
des services continus a la société ou aux membres de son groupe est également admissible a recevoir une
gratification aux termes du régime. Un maximum de 35566 504 actions de catégorie A ne comportant pas droit de
vote peut étre assujetti aux gratifications consenties par la société dans le cadre du régime, et le nombre maximum
d’ actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote al’ égard desquelles des options et des droits ala plus-value
des actions peuvent étre attribués par la société durant une année civile atoute personne admissible en vertu du
régime est fixé a 4000 000. Le nombre d’actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote émises ou
réservées conformément au régime (ou aux gratifications en cours) peut étre rajusté par suite des divisions d’ actions,
des échanges d’ actions, des fusions et des autres changements apportés aux actions de catégorie A ne comportant
pas droit de vote, afin d’ empécher la dilution ou I" accroi ssement des droits d’ un participant aux termes du régime. Si
des octrois dans le cadre du régime sont annulés, remis ou autrement résiliés sans aucune distribution d’ actions de
catégorie A ne comportant pas droit de vote, ces actions pourront alors de nouveau étre attribuées par la société
conformément au régime.

Administration

Le plan est administré par le comité de rémunération et le comité de rémunération en actions du conseil
d’administration de la société, lequel peut déléguer ses obligations et pouvoirs aux membres de la direction ou aux
directeurs de la société ou des membres de son groupe et de ses filiales. Le comité de rémunération de la société a
I’entiére discrétion de déterminer les personnes admissibles a qui des gratifications peuvent étre accordées aux
termes du régime, le type et le nombre de gratifications devant étre attribuées et la mesure dans laquelle une
gratification peut étre réglée au comptant, en actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote, sous forme de
biens ou d  autres gratifications.

Options

Le régime permet au comité de rémunération et au comité de rémunération en actions de la société
d’ attribuer des droits d' achat d’ actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote. Le prix de levée de chaque
option attribuée aux termes du régime est fixé par le comité de rémunération. Sauf si le comité de rémunération dela
société en décide autrement, la durée de chaque option sera de dix ans acompter de la date d’ attribution, et I’ option
deviendra susceptible de levée en quatre tranches annuelles égales acompter du premier anniversaire de la date de
I’ octroi.

Des options incitatives d’ achat d’ actions pourront étre accordées aux membres du personnel de la société et
de sesfiliales, et des options d’ achat d’ actions non visées pourront étre émises atous les participants admissibles.
Les options incitatives d’achat d'actions qui sont accordées par les comités de rémunération de la société
respecteront en tous points |’ article 422 du Internal Revenue Codedes Etats-Unis.

Droits ala plus-value des actions

Les comités de rémunération de la société peuvent accorder des droits a la plus-value des actions
distinctement des options ou en association avec celles-ci. Lorsqu’ un participant exerce chaque droit ala plus-value
des actions, il a droit aun montant correspondant al’excédent (1) de la juste valeur marchande d'une action de
catégorie A ne comportant pas droit de vote ala date de |’ exercice, sur (2) le prix d'exercice du droit ala plus-value
des actions, établi par les comités de rémunération de la société ala date d' attribution du droit ala plus-value des
actions. Le paiement est versé sous forme d’ actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote, d’ espéces ou de
biens, tel que le précise la convention relative aux gratifications, ou tel qu’en décide e comité de rémunération dela
société.



Actions spéciales

L es actions spéciales accordées par |es comités de rémunération de la société aux termes du régime seront
soumises a des restrictions, notamment sur les transferts. Les restrictions prendront fin tel qu’en décideront les
comités de rémunération de la société. Si I’emploi d’un porteur d’ actions spéciales prend fin durant une période de
restriction, les actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote alors assujetties aux restrictions et tous les
dividendes accumulés et impayés, ou les équivalents-dividendes, deviendront déchus, amoins que les comités de
rémunération de la société ne renoncent ala déchéance. Sauf dans la mesure limitée par la convention relative aux
gratifications, les porteurs d’ actions spéciales auront le droit d' exercer les votes afférents auxdites actions.

Unités d’ actions spéciales

Aux termes du régime, les comités de rémunération de la société pourront accorder un droit ala réception
d’actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote ou d une somme au comptant ala fin d’une période
précisée. Les comités de rémunération de la société pourront imposer des restrictions additionnelles sur les unités
d’ actions spéciales. Si I'emploi d’un participant prend fin, ou si les autres conditions préalables ala remise d' une
somme au comptant ou d’ actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote conformément al’ octroi ne sont
pas respectées, toutes les unités d’ actions spéciales encore soumises aune restriction deviendront déchues, amoins
que les comités de rémunération de la société ne renoncent ala déchéance.

Actionsliées au rendement et unitésliées au rendement

Le régime permet aux comités de rémunération de la société de consentir des gratifications fondées sur la
réalisation d objectifs de rendement fixés par les comités pour une période de rendement d au moins un an. Au
début d’ une période de rendement, les comités de rémunération de la société établiront la fourchette d’ actions de
catégorie A ne comportant pas droit de vote, dans |e cas des actions liées au rendement, et la fourchette des valeurs
en dollars, dans le cas des unités liées au rendement, qui seront payées si la mesure pertinente de rendement est
atteinte.

Equivalents-dividendes

Aux termes du régime, les comités de rémunération de la société pourront accorder des équivalents-
dividendes permettant aux participants de recevoir une somme au comptant, des actions de catégorie A ne
comportant pas droit de vote ou d’ autres biens d' une valeur égale aux dividendes versés relativement aun nombre
spécifique d’ actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote. Les comités de rémunération de la société
pourront accorder des équivalents-dividendes seuls ou dans le cadre d'un autre type de gratification, et ces
équivalents-dividendes pourront étre versés au méme moment ou plus tard.

Autresgratifications en actions

Sous réserve des limitations imposées par les lois applicables, le régime permet aux comités de
rémunération d’ accorder aux personnes admissibles des gratifications pouvant étre libellées ou payables en actions
de catégorie A ne comportant pas droit de vote et évaluées en totalité ou en partie en fonction de telles actions, ou
pouvant étre autrement fondées sur celles-ci, de la maniére que les comités de rémunération de la société jugeront
compatible avec lesfins du régime.

Transférabilité

Sauf si les comités de rémunération de la société en décident autrement, les gratifications accordées aux
termes du régime ne peuvent étre transférées autrement que par testament ou par les lois de la dévolution
successorale.



Changement de contréle

Dans |’ éventualité d’ un changement de contrdle (au sens donné dans le régime), toutes les gratifications en
cours alors détenues par les participants qui sont assujettis ades restrictions ou limitations deviendront pleinement
susceptibles d’ exercice au moment du changement de contrble, et toutes les normes de rendement et autres
conditions préal ables au paiement des gratifications seront réputées atteintes et feront I’ objet d’ une renonciation par
la société au moment du changement de contréle.

Modification et résiliation

Le conseil d’ administration de la société peut modifier, interrompre ou résilier le régime atout moment,
pour quelque raison que ce soit, sans |e consentement des porteurs de gratifications ou des actionnaires de la société
(sauf dans la mesure ol I’ approbation des actionnaires est exigée par |'article 422 de I’ Internal Revenue Code des
Etats-Unis), a condition, toutefois, qu’ aucune modification, interruption ou résiliation du régime ne puisse avoir une
incidence défavorable importante sur les droits d’ un porteur d’ une gratification et sans son consentement.

Optionsd’achat detitresen circulation

L e tableau suivant décrit, en date du 25 janvier 2000, les options en circulation de la société accordées aux
membres de sa haute direction, ases administrateurs, ason personnel et ad’ autres personnes.

Nombred' actions

decatégorie A ne Prix de levée par
comportant pas action decatégorie
droitdevote A necomportant
assujetties al’option  pasdroit devotd? Dated expiration
Membresdelahautedirection (au nombretotal desix)...... 4000 000 125% 5 janvier 2009
Administrateurs qui ne sont pas également membres de la
haute direction (au nombretotal desept)..........c.cevveenne 800 000 1,25% 21 juin 2009
320 000 125% 5 janvier 2009
Membres du personnel (au nombretotal de325)................ 10 553 440 1,25% 5 janvier 2009 au
23 ao(t 2009
4 259 600 250% 17 juin 2009 au
15 novembre 2009
1027 500 10,00 $ 24 janvier 2010
Membres du personnel des membres du groupe autres que
lesfiliales (au nombretotal de58) ........cccoveeeireriiicennns 1080 000 125% 5 janvier 2009
815 200 250% 17 juin 2009
120 000 10,00 $ 24 janvier 2010
1) La vaeur marchande ne peut ére déterminée, car les actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote n’ éaient pas négociées

par le public ala date de I’octroi. La société croit que le prix de levée représente la juste valeur des actions de catégorie A ne
comportant pas droit de vote ala date de |’ octroi.



ACTIONNAIRE PRINCIPAL ET ACTIONNAIRE VENDEUR
Actionnaire principal

L e tableau suivant décrit la propriété réelle des actions de catégorie C comportant droit de vote multiple de
la société en date du 25 janvier 2000 par (i) chaque personne ou société que la société sait étre propriétaire de plus
de 10 % de ses actions de catégorie C comportant droit de vote multiple, et par (ii) tous ses dirigeants, en tant que

groupe. En date du 25 janvier 2000, 40 920 000 actions de catégorie C comportant droit de vote multiple étaient en
circulation.

Pour calculer le pourcentage de propriété réelle d’un actionnaire, la société doit inclure dans le numérateur
et le dénominateur les actions sous-jacentes aux options dont cet actionnaire est propriétaire réel. Les options
détenues par les autres actionnaires sont toutefois écartées de ce calcul. Par conséquent, dans ce tableau et dans le

tableau suivant, le dénominateur utilisé pour le calcul de la propriété réelle entre les actionnaires de la société peut
différer.

25janvier 2000

Nombre d’actions Pourcentage de la
Nom du détenues en propriété catégorie détenu en
propriétaireréel réelle propriétéréelle
Porteursde 10 % :
Worldwide Fiber Holdings Ltd..........ccocccneeniieennne. 32 400 000 79,2 %
Touslesdirigeants,
en tant qUE groUPE .......oueeeererirerererer e 6 720 000 16,4 %

Actionnaire vendeur

Le tableau suivant décrit la propriété des actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote de la
SOCi été par son actionnaire vendeur en date du 25 janvier 2000 et aprés rajustement pour refléter la vente des actions
de catégorie A ne comportant pas droit de vote par cet actionnaire vendeur dans le cadre du placement. En date du
25 janvier 2000, 176713 200 actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote étaient en circulation, et
86 577 712 actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote pouvaient étre émises lors de la conversion de
toutes les actions privilégiées en circulation.

Nombre

Pour centage d’actions Nombre Pour centage

d’actions proposées d’actions d’actions

Nombre d’actions détenuesen dansle détenuesen détenuesen

détenuesen propriétérédle cadredu propriété propriété

Nom de propriétéreéele avantle présent rédleaprés rédleaprés
I"actionnair e vendeur avant leplacement placement placement le placement le placement

Ledcor Limited Partnership™ 150 633 200
1) Le commandité de Ledcor Limited Partnership est Ledcor Industries Limited



RELATIONSET OPERATIONS AVEC UNE PERSONNE RELIEE
Opérations avec L edcor
Description de la réorganisation et des ententes connexes

En date du 31 mai 1998, la société a conclu une série d' ententes avec Ledcor pour I'achat d’ équipement, de
brins de fibres optiques et de certains autres ééments d'actif reliés a I'entreprise de la division des
télécommunications de Ledcor Industries. Dans le cadre de la réorganisation, la société a également conclu des
conventions de services de construction pour I’ achévement du STFO. Pour valoir en date du 31 ao(t 1998, Ledcor a
transféré ala société sa participation de 50 % dans WFI-USA et, le  février 2000, WFI-USA est devenue une
filiale en propriété exclusive de la société.

Les principales ententes que la société a conclues avec Ledcor dans le cadre de la réorganisation sont
décrites ci-dessous.

Charrue sur rails. En date du 31 mai 1998, le brevet portant sur la charrue sur rails que la société utilise
dans le cadre de la construction de certaines parties de son réseau sur un DDP ferroviaire a été transféré aunefiliale
de Ledcor (la société détentrice du brevet), et la société a au méme moment obtenu une licence non exclusive pour
son utilisation sur demande. En date du 1% décembre 1998, une des filiales de |a société a acquis 50 % des actions de
la société détentrice du brevet. Ledcor a convenu de voir ace que la société détentrice du brevet accorde ala société
une licence mondiale exclusive sans redevance pour I’ utilisation et toute autre exploitation de latechnologie relative
ala charrue. La licence cessera d'étre exclusive six mois aprés un changement de contrble de la société. La
convention des actionnaires concernant la société détentrice du brevet prévoit que Ledcor et lafiliale de |a société
ont I’ option d’ acquérir les actions de la société détentrice du brevet appartenant al’ autre partie si cette autre partie
devient insolvable, fait faillite ou est soumise aun changement de contréle.

Convention de services de gestion. La société a conclu une convention de services de gestion avec Ledcor.
Aux termes de cette convention, Ledcor fournit ala société du personnel de gestion, ainsi que des services
administratifs et d’ autres services de soutien. Avant le 1 janvier 2000, la société remboursait certains colts a
Ledcor et lui versait une rémunération mensuelle de 200000 $ CA dans le cadre de la convention. A compter du
1¥ janvier 2000, I’ obligation mensuelle de 200000 $ CA a été supprimée. Cette entente peut étre résiliée par I’ une
ou I’ autre des parties atout moment.

Contrats de services du personnel. La société a conclu deux contrats de services du personnel avec Ledcor.
Aux termes de ces contrats, Ledcor a fourni ala société du personnel pour la conception, la création technique, la
construction et I'installation du réseau, et elle a remboursé aLedcor les codts directs de ce personnel. Le 1% janvier
1999, le personnel visé par les contrats de services du personnel, ainsi que les membres de la direction participant a
la gestion quotidienne de la société, sont devenus en majorité les membres de son personnel. Ces contrats peuvent
étre résiliés atout moment par |’ une ou I’ autre des parties.

Contrats de services de construction. La société a conclu avec Ledcor des contrats de services de
construction aux termes desquels elle a convenu de fournir aLedcor des services de construction de réseaux afibres
optiques et de respecter les engagements de construction de réseaux a fibres optiques de Ledcor pour certaines
constructions. La société a également convenu de procurer |’ assurance nécessaire aces constructions et d’ exécuter
tous les travaux en observant strictement leslois relatives aux contrats et les |ois applicables appropriées. De plus, la
société a convenu d’'indemniser Ledcor pour certains dommages, pertes, responsabilités et réclamations pouvant
découler de I’ entente. En retour, Ledcor versera ala société un montant égal aux codts engagés, majoré de 15 % du
total des colts de lasociété. L' une ou I’ autre des parties peut résilier cette entente atout moment. Les obligations de
la société aux termes desdits contrats étaient terminées alafin de janvier 1999.

Convention de non-concurrence. Ledcor a convenu de ne pas faire concurrence ala société dans le domaine

du développement ou de la construction d’ infrastructure de communications par fibres optiques pour une période se
terminant le 31 mai 2008 ou, si ce moment est antérieur, six mois aprés un changement de contrdle de la société.
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Conventions de vente et de transfert. La société a conclu une série de conventions qui ont transféré
I’ équipement et les autres éléments d’ actif de la division des télécommunications de Ledcor, y compris un minimum
de 12 brins de fibresinutilisées e long du STFO.

En date du 31 ao(t 1998, Ledcor et Mi-Tech Communications LL C ont chacune transféré leur participation
de 50 % dans WFNI a WFI-USA, société nouvelle constituée du Nevada. En échange, Ledcor et Mi-Tech ont
chacune acquis 50 % des actions ordinaires de WFI-USA. Au méme moment, Ledcor a échangé avec WFI-USA un
billet & ordre de 3915000 $ payable a Ledcor par WFNI contre un billet & ordre de la méme valeur nominale
payable a Ledcor par WFI-USA. En outre, Mi-Tech a échangé avec WFI-USA un billet a ordre de 7231230%
payable aMi-Tech par WFNI contre un billet aordre de la méme valeur nominale payable a Mi-Tech par WFI-
USA.

Lors d'une série de transferts subséquents qui ont également pris effet le 31 ao(t 1998, Ledcor a transféré a
la soci été ses actions de WFI-USA et le billet aordre de 3915000 $ payable aLedcor par WFI-USA. En échange,
la société a émis aL edcor les actions additionnelles et un billet aordre de la méme valeur nominale.

Acquisition, construction et gestion de la construction des biens du réseau afibres optiques

Le 27 septembre 1999, la société a conclu une opération avec Ledcor aux termes de laquelle la société a
acquis certains biens du réseau afibres optiques en contrepartie de I’ émission de 36 000 000 d' actions de catégorie
C comportant droit de vote multiple. De plus, la société a pris en charge certains droits et obligations des membres
du groupe aux termes de leurs contrats de construction avec un tiers, y compris les obligations concernant
I’achévement de ces constructions et certaines obligations relatives a la structure de soutien, al’entretien, aux
licences, al’ accés et aux droits sous-jacents.

Le 25juin 1999, la société a conclu avec Ledcor une opération aux termes de laquelle celle-ci terminerait
un troncon approximatif de 156 milles de la construction de fibres optiques entre Portland et Sacramento moyennant
une somme approximative de 23,7 millions de dollars.

Pour valoir en date du 1% mai 1999, la société a conclu avec Ledcor une opération aux termes de laquelle le
personnel de celle-ci ayant participé ala conception et ala planification des stations de céble Hibernia verront ala
gestion et la supervision de la construction de ces install ations contre une rémunération approximative de 1,7 million
dedollars.

Baux

Ledcor loue ala société les installations de celle-ci aToronto moyennant environ 825000 $ par année aux
termes d’ ententes qui prennent fin en 2009.

Antécédents de Ledcor

Etablie en 1947, Ledcor fait partie des plus importantes sociétés de construction diversifiées du Canada et
possade une longue expérience en qualité d’ entrepreneur en construction aux Etats-Unis. Outre les activités de la
division de télécommunications, |les principales activités commerciales de Ledcor sont I'installation de pipelines, la
construction civile et la sous-traitance diversifiée, y compris les gros édifices commerciaux et industriels, de méme
gue les projets industriels et miniers. Ledcor a déclaré des produits d exploitation de plus de 900 millions de
dollars CA pour I'exercice terminé le 31ao0t 1999 en provenance de toutes les activités, la division des
télécommunications ayant apporté une contribution élevée.

Ledcor a entrepris la conception, I'ingénierie et la construction de systemes enfouis de production
d’ électricité et de télécommunications par fibres optiques de longue distance il y aplus de dix ans et s est chargée de
I'installation contractuelle de réseaux de cébles a fibres optiques pour de nombreuses sociétés de
télécommunications, dont Bell Canada, MTS Netcom Inc., AT& T, AT&T Canada, Alaska Fiber Star, fONOROLA
Inc., Mi-Link Communications, LLC, Champlain Telephone et World Net Communications Inc.



En 1996, Ledcor a installé son premier céble a fibres optiques a titre de promoteur, entre les villes
d’ Edmonton et de Calgary, en Alberta. Ledcor a vendu des brins de fibres de ce céble selon |e concept condominial
avant la construction a fONOROLA, a Sprint Canada et a AT& T Canada. Apres I'achévement fructueux de ce
projet, Ledcor, en qualité de promoteur, a entrepris le STFO, le premier réseau trans-canadien de cable afibres
optiques.

L e succes et la croissance de L edcor au cours des 52 derniéres années reposent sur les forces de son effectif
dévoué, sa capacité de maitriser les codts et son approche prudente, mais commerciale, aux affaires. Ledcor croit
avoir maintenu une excellente réputation pour la qualité de ses produits et services au sein de ses marchés et ses gros
clients reviennent sans cesse lui confier un volume d’ affairesimportant.

Opérations avec Canadien National

La société a récemment acquis la participation minoritaire dans WFI-CN Fibre Inc. et dans Worldwide
Fiber I1C Holdings Inc., opération par suite de laquelle le CN aacquis  actions de catégorie A ne comportant pas
droit de vote. De plus, M. Claude Mongeau, chef de la direction des finances du CN, est récemment devenu un des
administrateurs de |a société.

Achat d’ actions par le chef dela direction

Le 22 décembre 1999, M. Gregory Maffei a acheté 26 080 000 actions de catégorie A ne comportant pas
droit de vote et 4920 000 actions de catégorie C comportant droit de vote multiple de la société, moyennant
77,5 millions de dollars. Pour faciliter la vente, la société a avancé un montant égal au prix d’achat aM. Maffei aux
termes d’ un billet arecours limité échéant |e 22 décembre 2005. Le hillet viendra aéchéance en totalité ou en partie
par suite de lavente des actions de la société par M. Maffei ou de la cessation de |’ emploi de ce dernier auprés de la
société.

Lasociété a le droit de racheter certaines des actions de M. Maffei au prix d achat initial, plus le montant
proportionnel de I'intérét accumulé sur le billet, dans I’ éventualité ot I'emploi de M. Maffei auprés de la société
prend fin avant le 30 juin 2003. De plus, M. Maffei a le droit de demander ala société de racheter une partie ou la
totalité de ses actions.

REFONTE ET DESCRIPTION DU CAPITAL-ACTIONS

L es statuts constitutifs de la société autorisent celle-ci aémettre un nombre illimité d’ actions de catégorie A
ne comportant pas droit de vote, un nombre illimité d’ actions subalternes de catégorie B comportant droit de vote et
un nombre illimité d’actions de catégorie C comportant droit de vote multiple. Au moment de la cléture du
placement, la société procédera ala refonte de son capital-actions en supprimant ses actions privil égiées existantes,
aprés la conversion de toutes ses actions privilégiées ne comportant pas droit de vote de série A émises et en
circulation, que détiennent ses investisseurs du marché du capital arisque privé, en actions de catégorie A ne
comportant pas droit de vote, et en créant et autorisant un nombre illimité de nouvelles actions privil égiées pouvant
étre émises en séries, assorties des caractéristiques et des droits décrits ci-dessous.

Actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote

Sauf tel quelaloi le prévoit, les porteurs d actions de catégorie A he comportant pas droit de vote n’ont pas
le droit de voter aux assemblées des actionnaires de la société. Les porteurs d’ actions de catégorie A ne comportant
pas droit de vote ont le droit d’ étre convoqués et d assister aux assemblées des actionnaires qui votent, sauf aux
assembl ées auxquelles seuls les porteurs d’ une catégorie spécifiée d’ actions ont le droit de voter. Dans la mesure ou
les porteurs d' actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote ont le droit de voter au sujet d’ une question
quelconque, chaque action de catégorie A ne comportant pas droit de vote comportera une voix par action. Sous
réserve des priorités des actions privilégiées en circulation, les porteurs d’ actions de catégorie A ne comportant pas
droit de vote peuvent participer également avec les porteurs des actions subalternes de catégorie B comportant droit
de vote et des actions de catégorie C comportant droit de vote multiple aux dividendes déclarés par le consell
d’administration de la société sur les fonds |également disponibles pour le paiement de tels dividendes. Dans
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I" éventualité de laliquidation ou dissolution volontaire ou forcée de la société, les porteurs d' actions de catégorie A
ne comportant pas droit de vote ont le droit de participer, également avec les porteurs d’ actions subalternes de
catégorie B comportant droit de vote et d’ actions de catégorie C comportant droit de vote multiple, au partage de
tous les biens demeurant aprés le paiement de toutes les dettes de la société et des priorités de liquidation relatives
aux actions privilégiées en circulation.

Chague action de catégorie A ne comportant pas droit de vote en circulation sera automatiquement
convertie en une action subalterne de catégorie B comportant droit de vote si toutes les restrictions imposées ala
propriété des actions comportant droit de vote de la société et son contréle de fait par des non-Canadiens en vertu de
laLoi sur lestélécommunications et de toute autre loi s appliquant aelle qui limite la propriété et le contréle de la
société ou des membres de son groupe par des non-Canadiens, sont supprimées, et que la propriété et le contréle de
la société par des non-Canadiens ne sont pas autrement restreints ni censés étre limités par la loi. Lors de la
conversion des actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote en actions subalternes de catégorie B
comportant droit de vote, sous réserve de |’ approbation des autorités de réglementation, la société tentera au méme
moment de faire inscrire les actions subalternes de catégorie B comportant droit de vote ala cote de toutes les
bourses ou les actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote sont alorsinscrites.

Les actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote ne peuvent étre divisées, regroupées, reclassées
ou autrement changées, amoins qu’au méme moment, les actions subalternes de catégorie B comportant droit de
vote et les actions de catégorie C comportant droit de vote multiple ne soient divisées, regroupées, reclassées ou
autrement changées également, action pour action, selon la méme proportion et de la méme maniére.

Actions subalter nes de catégorie B comportant droit de vote

En général, les porteurs d actions subalternes de catégorie B comportant droit de vote peuvent exprimer
une voix aux assemblées des actionnaires de la société. Cependant, si celle-ci se propose de vendre ou de louer
I’ensemble ou la presgue totalité de son actif aune personne autre qu’ une de ses filiales en propriété exclusive ou
d’ échanger cet actif avec elle, ou encore si saliquidation ou dissolution volontaire ou forcée est proposée ou si celle-
ci entend distribuer ses biens ases actionnaires aux fins de liquider ses affaires, chaque porteur d’ actions subalternes
de catégorie B comportant droit de vote pourra alors exprimer 10 voix par action sur la question. Sous réserve des
priorités des actions privilégiées en circulation, les porteurs d’ actions subalternes de catégorie B comportant droit de
vote peuvent participer également avec les porteurs d’ actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote et
d’actions de catégorie C comportant droit de vote multiple aux dividendes que le conseil d administration déclare
sur les fonds légalement disponibles pour le paiement de tels dividendes. Dans I’ éventualité de la liquidation ou
dissolution volontaire ou forcée de la société, les porteurs des actions subalternes de catégorie B comportant droit de
vote peuvent participer également avec les porteurs d’actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote et
d’ actions de catégorie C comportant droit de vote multiple au partage de tous | es biens demeurant aprés e paiement
des dettes de la société et des priorités de liquidation des actions privilégiées en circulation. Les actions subalternes
de catégorie B comportant droit de vote ne peuvent étre divisées, regroupées, reclassées ou autrement changées, a
moins qu’ au méme moment, les actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote et les actions de catégorie C
comportant droit de vote multiple ne soient divisées, regroupées, reclassées ou autrement changées également,
action pour action, selon la méme proportion et de la méme maniére.

Actions de catégorie C comportant droit de vote multiple

L es porteurs d’ actions de catégorie C comportant droit de vote multiple ont le droit d’ exprimer dix voix aux
assemblées des actionnaires de la société. Sous réserve des priorités des actions privilégiées en circulation, les
porteurs des actions de catégorie C comportant droit de vote multiple peuvent participer également avec les porteurs
d’ actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote et d’ actions subalternes de catégorie B comportant droit de
vote aux dividendes que le conseil d’ administration déclare sur les fonds |également disponibles pour e paiement de
tels dividendes. Dans I’ éventualité de la liquidation ou dissolution volontaire ou forcée de la société, les porteurs
d’ actions de catégorie C comportant droit de vote multiple peuvent participer également au partage de tous les biens
demeurant aprés le paiement des dettes de la société et des priorités de liquidation des actions privilégiées en
circulation. Chaque action de catégorie C comportant droit de vote multiple peut étre convertie en tout temps, au gré
du porteur, en une action de catégorie A ne comportant pas droit de vote ou en une action subalterne de catégorie B
comportant droit de vote. Les actions de catégorie C comportant droit de vote multiple ne peuvent étre divisées,
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regroupées, reclassées ou autrement changées a moins qu’au méme moment, les actions de catégorie A ne
comportant pas droit de vote et |es actions subalternes de catégorie B comportant droit de vote ne soient divisées,
regroupées, reclassées ou autrement changées également, action pour action, selon la méme proportion et de la
méme maniére.

Nouvelles actions privilégiées pouvant étre émises en séries

A lacl6ture du placement, le conseil d’ administration de la société sera autorisé, sans aucune autre mesure
de la part des actionnaires, aémettre des actions privilégiées en une ou plusieurs séries et afixer le nombre d’ actions
constituant chacune de ces séries, ainsi que la désignation, les droits, les priorités et les restrictions et conditions se
rattachant aux actions de cette série, y comprisles droits aux dividendes et lestaux s'y rapportant, les dispositions de
rachat (dont les dispositions relatives au fonds d’ amortissement), les droits de conversion ou d’ échange, les priorités
en cas de liquidation et les droits de vote, le cas échéant. Les actions privilégiées, en tant que catégorie, ont priorité
sur les actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote, les actions subalternes de catégorie B comportant
droit de vote et les actions de catégorie C comportant droit de vote multiple si le conseil d’administration décide de
payer des dividendes et dans I’ éventualité de la liquidation ou dissolution volontaire ou forcée de la société, les
actions privilégiées donnent droit, en tant que catégorie, ala priorité de remboursement du capital. Sauf tel que
I"exigent laloi ou les dispositions de toute série désignée d’ actions privil égiées, les porteurs des actions privilégiées,
en tant que catégorie, ne peuvent étre convoqués, assister ou voter aux assembl ées des actionnaires de la société.

Dispositions relatives aux actions spéciales

L es statuts constitutifs de la société prévoient que celle-ci peut, dans le cadre de I’ émission ou du transfert
de la propriété de ses actions comportant droit de vote, poser un geste ou s abstenir d’agir, selon le cas, dans la
mesure nécessaire pour s assurer de pouvoir respecter les exigences de propriété canadienne et de contréle dela Loi
sur les télécommunications (Canada) et des réglements s'y rapportant et de toute autre loi touchant sa capacité d’ étre
admissible en vertu de la loi applicable afaire affaire et a obtenir, a maintenir, a modifier ou a renouveler les
licences nécessaires pour son entreprise.

La société a congu la structure de son capital de maniere afaciliter I’ observation des exigences relatives aa
la propriété et au contréle canadiens. Ses statuts constitutifs prévoient que des actions ne comportant pas droit de
vote ne peuvent étre converties en actions comportant droit de vote si I’ exercice de tels droits de conversion touchait
sa capacité d'étre admissible en vertu des lois applicables afaire affaire et a obtenir, amaintenir, amodifier ou a
renouveler les licences nécessaires al’ exercice de son entreprise. De plus, les réglements en vertu de la Loi sur les
télécommunications (Canada) accordent a la société les délais et la capacité nécessaires pour corriger toute
inadmissibilité résultant d une propriété canadienne insuffisante des actions comportant droit de vote, malgré les
dispositions de ses statuts ou réglements. Plus particuliérement, mais sans restriction, la société peut, dans la mesure
applicable :

refuser d’ émettre des actions comportant droit de vote;

refuser de permettre I’inscription d’un transfert d’ actions comportant droit de vote dans son registre
des actions;

retirer, a un porteur d’'actions comportant droit de vote, le droit de voter a une assemblée des
actionnaires; et

vendre ou racheter ses actions comportant droit de vote.

Bien que la société croie avoir atout moment respecté la législation pertinente et qu’ elle continuera de le
faire si le placement est conclu, rien ne saurait garantir qu’une détermination future par le CRTC ou encore des
événements indépendants de sa volonté n’ auront pas pour résultat qu’ elle cesse de respecter |alégislation pertinente.
En pareil cas, sa possibilité de faire affaire en vertu de la Loi sur les télécommunications (Canada) pourrait étre
compromise, et son entreprise pourrait en subir des conséquences défavorables importantes. Voir les rubriques
Facteurs de risque— Réglementation des télécommunications et Réglementation — Canada.
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Protection en cas d’ offre publique d’ achat

En vertu des lois canadiennes applicables, une offre d'achat visant les actions de catégorie C comportant
droit de vote multiple n’ exigerait pas nécessairement qu’ une offre soit faite pour I’ achat des actions de catégorie A
ne comportant pas droit de vote. En conséquence et pour respecter les instructions adoptées par les autorités
canadiennes de réglementation des valeurs mobiliéres et la Bourse de Toronto, les actionnaires de la société qui
votent concluront une convention de restriction des transferts (la convention de restriction des transferts) concernant
au moins 80 % desactions de catégorie C comportant droit de vote multiple de la société, pour valoir ala cléture du
présent placement, auprés de , atitre de fiduciaire, et de la société pour donner aux porteurs d actions de
catégorie A ne comportant pas droit de vote des droits particuliers dans |’ éventualité d’une «offre publique
d’ achat » visant |les actions de catégorie C comportant droit de vote multiple en vertu de laloi canadienne. En termes
généraux, une offre publique d'achat s'entend d'une offre d’acquisition visant les titres de participation en
circulation ou les actions comportant droit de vote d’ une catégorie lorsqu’ ala conclusion de I’ offre, I’initiateur serait
le propriétaire de plus de 20 % des actions de la catégorie.

En vertu de la convention de restriction des transferts, les parties conviendront de s abstenir de vendre a
quicongue les actions de catégorie C comportant droit de vote multiple dont elles ou les membres de | eurs groupes
sont directement ou indirectement propriétaires et qui sont assujetties ala convention de restriction des transferts,
dans des circonstances ou (i) I’ offre ou I’ acceptation constitue une offre publique d’ achat en vertu de la Loi sur les
valeurs mobiliéres (Québec) ou de la Loi sur les valeurs mobiliéres (Ontario) et (ii) la Iégislation sur les valeurs
mobiliéres aurait exigé que la méme offre soit faite atous les porteurs d' actions de catégorie A ne comportant pas
droit de vote si I’ offre avait visé les actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote plutét que les actions de
catégorie C comportant droit de vote multiple. Une des situations ou la Loi sur les valeurs mobiliéres (Ontario)
n'exigerait pas que la méme offre soit faite atous les porteurs d’ actions de catégorie A ne comportant pas droit de
vote est si (i) I'achat est fait auprés d'un maximum de cing personnes, (ii) I’ offre n’est pas faite en général aux
porteurs des actions de catégorie C comportant droit de vote multiple, et (iii) le prix ne dépasse pas 115 % du cours
des actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote. L’interdiction sur les ventes d'actions de catégorie C
comportant droit de vote multiple ne s applique pas si une offre identique en tous points importants est faite au
méme moment pour |’ achat des actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote et que cette offre identique
ne comporte aucune condition autre que le droit, pour I’initiateur de ne pas prendre en livraison et payer les actions
consignées si aucune action n’ est achetée conformément al’ offre visant les actions de catégorie C comportant droit
de vote multiple.

Aux termes de la convention de restriction des transferts, les parties conviendront également de ne pas
transférer d’ actions de catégorie C comportant droit de vote multiple assujetties ala convention de restriction des
transferts (sauf s'il s'agit d’'un transfert a un gagiste atitre de slreté ou a une autre partie ala convention de
restriction des transferts), a moins que I’acquéreur ne soit ou ne devienne un signataire de la convention de
restriction des transferts.

A lacléture du présent placement, aucune action subalterne de catégorie B comportant droit de vote ne sera
émise et en circulation. La convention de restriction des transferts prévoira toutefois que, si des actions subalternes
de catégorie B comportant droit de vote sont émises al’ avenir, (i) les porteurs d’ actions subalternes de catégorie B
comportant droit de vote auront des droits sensiblement similaires dans I’ éventualité d’ une offre publique d’ achat
visant les actions de catégorie C comportant droit de vote multiple, et (ii) les porteurs d'actions de catégorie A ne
comportant pas droit de vote auront des droits sensiblement similaires dans I’ éventualité d'une offre publique
d’achat visant les actions subalternes de catégorie B comportant droit de vote.

Droits d’inscription
Canadien National
Le CN peut demander I’inscription un an aprés que la société aura déposé un appel public al’épargne de

sestitres ayant fait I’ objet d’ une prise ferme, et peut se prévaloir de deux demandes d’inscription, acondition que le
produit global d'un tel placement soit censé excéder 5 millions de dollars.
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Michels

Michels peut demander I'inscription un an aprés que la société aura déposé un premier appel public a
I’ épargne de ses titres ayant fait I’ objet d’ une prise ferme, et elle ale droit de demander deux inscriptions acondition
que le produit brut d’un tel placement soit censé excéder 5millions de dollars.

Groupe d'investisseurs privés

Le groupe d’investisseurs privés en actions de la société aura des droits d’ inscription sur demande aprés la
cl6ture du présent placement. Chaque investisseur peut demander deux inscriptions. Ces investisseurs ont des droits
conditionnels d'inscription dans |e cadre de |a plupart des autres types de placement des titres de la société.

M. Maffei

M.Maffei a droit a une inscription sur demande et dispose de droits conditionnels d’inscription
conjointement avec les investisseurs privés en actions, sous réserve d'un montant minimum d'inscription sur
demande de 25 % de ses avoirs.

Autres inscriptions

Un consultant, une société non membre du groupe et un membre de la direction de la société, lesquel s sont
globalement propriétaires de 15 268 939 actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote et de 3600 000
actions de catégorie C comportant droit de vote multiple ont des droits d’inscription qui prennent effet apres le
présent placement.

Chaque personne ou entité ayant des droits d’inscription dans le cadre du présent placement a convenu de
renoncer ade tels droits.

ACTIONS ADMISSIBLES A UN PLACEMENT FUTUR

Avant le présent placement, il n'existait aucun marché pour la négociation des actions de catégorie A ne
comportant pas droit de vote de la société. Des placements futurs de quantités élevées d’ actions de catégorie A ne
comportant pas droit de vote de |a société sur le marché public pourraient nuire aux cours en vigueur sur le marché.
Les ventes de quantités élevées d’ actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote de la société sur le marché
public aprés I’ extinction des restrictions imposeées sur la vente pourraient nuire aux cours des actions de catégorie A
ne comportant pas droit de vote en vigueur sur le marché, ainsi qu’ala capacité de la société de lever des capitaux
propres al’ avenir.

A laconclusion du placement, lasociété aura  actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote en
circulation et des options en circulation lui permettant d’acheter  actions de catégorie A ne comportant pas droit de
vote, dans |” hypothése ol aucune option additionnelle n’ est levée ni aucun bon de souscription supplémentaire n’ est
exercé aprésle 25janvier 2000. Des actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote vendues dans le cadre
du placement, actions de catégorie A ne comportant pas droit de wote seront assujetties aux conventions de
blocage décrites plus loin dans I'hypothése ou la société vend toutes les actions réservées aux termes de son
programme en actions imposé aux entités ou personnes pour lesquelles de telles actions ont été réservées. La société
s'attend aceque actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote restantes, plus les actions émises lors de
la levée de I'option en cas d attribution excédentaire des preneurs fermes, soient librement négociables sans
restriction en vertu de la Loi de 1933, amoins qu’ elles ne soient achetées par |es membres du groupe de la société,
au sens du terme affiliates danslarégle 144 delaLoi de 1933.

Les actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote restantes en circulation et les  actions de
catégorie A ne comportant pas droit de vote assujetties aux options en circulation sont des titres spéciaux au sens de
I"expression restricted securities de la régle 144. Les titres spéciaux peuvent étre vendus sur le marché public
seulement si la vente est inscrite ou si elle est admissible aune dispense d’inscription, comme par exemple en vertu
de larégle 144, 144(k) ou 701 promulguée en vertu de la Loi de 1933, lesquelles régles sont résumées plus loin. Les
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ventes de titres spéciaux sur le marché public ou la mise en vente de telles actions pourrait nuire aux cours des
actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote sur le marché.

Conventions de blocage

Les dirigeants et divers autres actionnaires de la société, qui détiennent ensemble sensiblement tous les
titres de la société, ont conclu des conventions de blocage dans le cadre du présent placement. Ces conventions de
blocage prévoient en général que de tels porteurs s’ abstiendront d’ offrir ou de vendre les actions de catégorie A ne
comportant pas droit de vote de la société ou des titres pouvant étre exercés ou convertis pour |’ obtention d' actions
de catégorie A ne comportant pas droit de vote dont ils sont propriétaires, d’ en contracter la vente, d accorder une
option d'achat s'y rapportant ou d’en disposer autrement pendant une période 180 jours aprés la date du présent
prospectus, sans le consentement préalable écrit des représentants des preneurs fermes du présent placement. Les
conventions de blocage signées par les administrateurs visent en outre les actions de catégorie A ne comportant pas
droit de vote que ceux-ci peuvent acquérir dans le cadre du programme d'actions imposé. Nonobstant toute
admissibilité antérieure possible aux fins de vente en vertu des dispositions des régles 144, 144(Kk) et 701, les actions
assujetties ades conventions de blocage ne peuvent étre vendues avant que ces conventions n’ expirent ou que les
représentants des preneurs fermes du présent placement n'y renoncent. Dans | hypothése ou les représentants des
preneurs fermes du présent placement ne libérent les porteurs de titres des conventions de blocage, les actions de
catégorie A ne comportant pas droit de vote suivantes pourront étre vendues sur le marché public aux moments
suivants :

A compter de la date réelle de la déclaration d’inscription dont le présent prospectus fait partie,
des actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote vendues dans le cadre du présent
placement seront immédiatement disponibles aux fins de vente sur le marché public.

A compter de 180 jours aprés la date de prise o’ effet, actions de catégorie A ne comportant pas
droit de vote additionnelles pourront étre vendues conformément aux regles 144, 144(k) et 701.

Régle 144

En général, en vertu de la regle 144 telle qu'elle est actuellement en vigueur, aprés I’ expiration des
conventions de blocage, une personne qui a été propriétaire réel de titres spéciaux pendant au moins un an aurait le
droit de vendre, al’intérieur d' une période de trois mois, un nombre d’ actions correspondant au plus élevé des
nombres suivants :

un pour cent du nombre d’ actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote alors en circulation,
ce qui équivaudraaenviron actionsimmédiatement apres e présent placement; et

le volume hebdomadaire moyen des opérations sur les actions de catégorie A ne comportant pas droit
de vote de la société pendant les quatre semaines civiles précédant la vente, que la société ne peut
déterminer al’ heure actuelle.

Les ventes en vertu de la régle 144 sont également soumises aux exigences concernant le mode de vente,
I"avis et ladisponibilité d’ information publique ajour portant sur la société.

Reégle 144(k)
En vertu de larégle 144(k), une personne qui n’est pas réputée avoir été membre du groupe de la société en
tout temps dans la période de trois mois précédant une vente et qui a été propriétaire réel des actions dont la vente

est proposée pendant au moins deux ans pourra vendre ces actions sans respecter |es exigences relatives au mode de
vente, al’information publique, aux limitations sur le volume ou aux avis de larégle 144.
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Régle 701

La régle 701, telle qu'elle est actuellement en vigueur, permet au personnel, aux dirigeants ou aux
consultants qui ont acheté des actions conformément aun régime de dédommagement écrit ou qui se sont engagés
par contrat arevendre de telles actions sur lafoi de laregle 144, mais sans I’ observation de certaines restrictions. La
regle 701 prévoit que les membres du groupe peuvent vendre leurs actions aux termes de larégle 701 en vertu de la
regle 144 quatre-vingt-dix jours apreés la prise d’ effet sans respecter les exigences relatives ala période de détention,
et que les non-membres du groupe peuvent vendre de telles actions sur la foi de la régle 144 quatre-vingt-dix jours
apres la prise d effet sans respecter les exigences relatives ala période de détention, al’information publique, ala
limitation sur le volume ou aux avis de larégle 144.

Droits d’inscription

La société a accordé divers droits d'inscription acertains de ses actionnaires qui leur permettront de lui
demander d'inscrire leurs actions aux fins d’une vente dans le cadre de I'exercice d’ un droit d’inscription sur
demande ou, sous réserve des coupures particuliéres par les preneurs fermes qui gérent le placement, de droits
conditionnels d’inscription. Pour un résumé de tels droits, il y alieu de consulter la section du présent prospectus
sous larubrique Refonte et description du capital-actions — Droits d’inscription.

Restrictions canadiennessur larevente

Les actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote en circulation immédiatement avant le
placement ou émises conformément ala levée d’ options accordées avant le placement ne pourront étre vendues ni
autrement aliénées contre une valeur au Canada, sauf conformément aun prospectus, aune dispense discrétionnaire
ou aune dispense statutaire offerte seulement dans des circonstances spécifiques limitées, amoins que, notamment,
la société n'ait été un émetteur assujetti pendant au moins douze mois et que I'information nécessaire n’ait été
communiquée aux autorités compétentes de réglementation des valeurs mobiliéres du Canada. La société entend
demander aux autorités compétentes de réglementation des valeurs mobiliéres du Canada de permettre les ventes de
ces actions sans étre obligée d’avoir été un émetteur assujetti pendant au moins douze mois avant ces ventes. La
soci été deviendra un émetteur assujetti dans chacune des provinces canadiennes lors du dép6t du présent prospectus
aupreés de ces autorités de réglementation des valeurs mobilieres du Canada, et lors de la délivrance d'un visa par ces
derniéres. De plus, les ventes des actions de la société au Canada par ces actionnaires majoritaires (en général, les
personnes ou sociétés qui, seules ou de concert avec d'autres, désirent un nombre suffisant de titres pour influer
sensiblement sur le contrdle de I’ émetteur) seront assuijetties ades restrictions.

REGLEMENTATION

Selon la société, les fibres inutilisées qu’ elle offre ne font pas actuellement I’ objet d une réglementation
élaborée qui aurait des répercussions défavorables importantes sur son entreprise, sa situation financiére ou son
exploitation. Voir la rubrique Facteurs de risques — Réglementation des télécommunications - Réglementation
élaborée Cependant, la société fait partie d' une industrie hautement réglementée par les autorités fédérales,
étatiques et locales dont les actions font souvent I’ objet de modifications réglementaires, judiciaires ou législatives.
En outre, dans la mesure ou toute offre de capacité de largeur de bande et de fibres utilisées est traitée en tant
gu’ offres de services privés, de services de télécommunications ou de services locaux concurrents ESLC) aux
Etats-Unis, une réglementation fédérale et étatique additionnelle s appliquerait aune telle offre. En conséquence, il
n'y a aucune assurance que les réglements actuels ou futurs n’auront pas d’incidence défavorable importante sur la
Soci été.

Etats-Unis
Réglementation fédérale
La réglementation fédérale des Etats-Unis a des répercussions considérables sur I’industrie des

télécommunications et elle a connu une évolution marquée au cours des quatre derniéres années par suite de
I"adoption de la loi intitulée Telecommunications Act of 1996 (la Loi de 1996) le 8février 1996. La Loi de 1996
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représente la réforme la plus exhaustive de la |égislation des télécommunications aux Etats-Unis depuis I’ adoption
de la loi intitulée Communications Act en 1934. Par exemple, la Loi de 1996 impose diverses exigences
d’interconnexion et d'acces aux entreprises de télécommunications et atoutes les ESL, y compris les ESLT et les
ESLC.

Les diverses maniéeres dont la société entend offrir des services a base de fibres optiques pourraient
déclencher quatre différents types d’ exigences de laréglementation : (1) les services non reliés aux communications,
(2) les services privés, (3) les services télécommunications ou les services publics, et (4) les offres des ESLC.
Commeleslois établissant ces exigences de réglementation substitutive sont souvent imprécises, il est impossible de
prévoir dans bon nombre de cas la fagon dont I’ organisme appelé Federal Communications Commission (FCC)
classera les services de la société. La réglementation associée a chaque type de services offerts est décrite ci-
dessous.

Services non reliés aux communications

L’ offre de fibres inutilisées peut étre considérée comme un service non relié aux communications puisqu’il
ne s agit pas d'un service, mais plutdt de la prestation d'une installation matérielle que I’ on ne peut distinguer des
autres services non reliés aux communications qui sont offerts, comme la construction d’ un immeuble abureaux. De
nombreux prestataires de fibres inutilisées font actuellement affaire en tenant pour acquis qu'ils fournissent des
installations non réglementées. Bien que la FCC ait tenté de réglementer les fibres inutilisées en tant que services
publics, cette position a été annulée par la cour d appel des Etats-Unis pour le circuit du District de Columbia en
1994. La FCC n’'a pas depuis abordé la question, et la société croit donc que les fibres inutilisées ne sont pas
actuellement réglementées atitre de services publics. Cependant, rien ne saurait garantir que la FCC ne reprendra
pas, lors du renvoi, sa position selon laquelle les fibres inutilisées offertes sont assujetties ala réglementation des
services publics.

Services privés

Méme si certains des services offerts par |a société sont traités en tant que services de communications, ils
pourraient étre considérés comme des entreprises de services privés. Ceux-ci comportent en général |’ offre de
télécommunications, mais sont fournis aune catégorie limitée d’ utilisateurs en fonction de conditions négociées
individuellement qui ne répondent pas ala définition de services de télécommunications en vertu de laLoi de 1996.
Si les services de la soci été sont traités en tant que services privés, ils ne sont pas en général réglementés par laFCC,
mais ils seraient assujettis aux paiements du service universel en fonction des produits d’exploitation bruts
provenant des derniers utilisateurs. Voir la rubrique Réglementation — Etats-Unis — Réglementation fédérale —
Services de télécommunications — Service universel. Les entreprises de services privés peuvent également étre
assujetties ades frais d’accés si elles sont interconnectées ades ESL.

Services de télécommunications

Certains des services de la société, comme la prestation de capacité de largeur de bande et de fibres
utilisées, peuvent étre traités comme des services de télécommunications par la FCC. Si certains services de la
Société sont traités en tant que services de télécommunications, un nombre élevé d exigences de la réglementation
fédérale s' appliqueront ade tels services.

Laloi définit dans les grandes lignes | es entreprises de télécommunications pour y inclure les entités offrant
des services de tél écommunications moyennant des frais directement au public ou ades catégories d' utilisateurs de
maniere a étre réellement offerts directement au public, peu importe les installations utilisées. Le terme
télécommunications s’ entend de la transmission, entre des points précisés par |’ utilisateur, d’ information relevant du
choix de I’ utilisateur, sans changement dans la forme ou le contenu de I'information au moment de son envoi et de
sa réception. Pour les motifs précités quant au fait que la société ne croie pas étre une entreprise de services publics,
elle est en outre d’avis qu’elle n'est pas une entreprise de télécommunications relativement a ses offres de fibres
inutilisées. La FCC a déclaré que |’ expression entreprise de télécommunications (telecommunications carrier) est
identique ala définition d’ entreprise de services publics et qu’ en conséquence, une société offrant des installations
de fibres d' une maniére personnalisée et sélective, comme la société se propose de le faire, n’est probablement pas
une entreprise de télécommunications. Une décision en ce sens a été portée en appel devant la cour fédérale. Une
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décision sur cet appel inversant ou renvoyant la conclusion de la FCC pourrait exiger que les services de la société
soient traités en tant que services publics. Certaines associations de chemin de fer, d'électricité et de
télécommunications, dont aucune n’ est membre du groupe de la société, ont demandé ala FCC de préciser |e statut
des prestataires de fibres acet égard. Le renvoi judiciaire en cours de la FCC décrit ci-dessus pourrait également
aborder la question de I application de ces exigences ala société. Si la FCC décide que de telles sociétés sont des
entreprises de télécommunications, la société serait assujettie a certaines exigences de la réglementation qui
pourraient lui imposer de lourds fardeaux, notamment administratifs.

Si la FCC déclare que certains des services de la société sont des services de télécommunications, cette
derniére peut étre réglementée en tant qu’entreprise de services publics non dominante. La FCC impose des
réglements aux entreprises de services publics comme les compagnies régionales exploitantes associées aBell (les
CREAB) qui disposent dans une certaine mesure d'une position dominante sur le marché (les entreprises
dominantes). La FCC impose une réglementation allégée aux entreprises de services publics sans position dominante
sur le marché (les entreprises non dominantes). Selon les regles de la FCC, la société serait une entreprise non
dominante et ace titre, elle n'a pas besoin d autorisation pour fournir des services nationaux et peut déposer ses
tarifs aun jour d'avis. La FCC oblige les entreprises de services publics a obtenir I'autorisation de construire et
d’exploiter des installations de télécommunications et de fournir ou de revendre des services de télécommunications
entre les Etats-Unis et des points internati onaux.

Obligations générales de toutes les entreprises de télécommunications. Dans la mesure ou certains des
services qu’elle offre sont traités comme des services de télécommunications, la société serait assujettie adivers
réglements généraux au niveau fédéral qui s appliquent atoutes les entreprises de télécommunications, y compris
I’obligation de pas exiger de tarifs excessifs déraisonnables ni de s'adonner a des pratiques déraisonnables,
I’ obligation de ne pas pratiquer une discrimination déraisonnable dans ses services offerts, la nécessité de fixer des
tarifs pour ses services, |’ obligation potentielle de permettre larevente de ses services dans certaines circonstances et
le fait que des tiers puissent déposer des plaintes contre elle auprés de la FCC pour des violations de laloi intitulée
Communications Act of 1934 ou des réglements de la FCC. Certaines exigences d’'information statistique peuvent
également s appliquer. En outre, les régles de la FCC exigent que les entreprises de télécommunications contribuent
aux mécanismes de soutien du service universel, au fonds de service de relais des télécommunications, au fonds de
portabilité de numéros et au fonds de I’ administrateur du plan de numérotage nord-américain.

Obligations d’interconnexion de toutes les entreprises de télécommunications. Toutes les entreprises de
télécommunications ont I'obligation fondamentale d'assurer I'interconnexion directe ou indirecte avec les
installations d’ autres entreprises de télécommunications. Il s’ agit du niveau minimum d' interconnexion exigé et il ne
vise en général qu'a imposer des obligations d'interconnexion minimums en comparaison des obligations
d’interconnexion requises de la part des entreprises de services locaux titulaires (ESLT) et des ESLC décrites dans la
section suivante. Toutes les entreprises de télécommunications doivent également voir a ne pas installer de
caractéristiques, de fonctions ou de capacités de réseau ne respectant pas les directives et normes établies par la FCC
en vue dassurer |'accessibilité aux personnes handicapées et les reglements destinés a promouvoir
I'interconnectivité des réseaux. Ces réglements pourraient s avérer colteux et nuire a la société. La FCC a
récemment adopté des reglements précisant ces exigences statutaires.

Si la FCC prend la position qu’ une partie ou I’ensemble des fibres offertes par la société est assujetti ala
réglementation des services publics, la société croit néanmoins pouvoir offrir des services aux Etats-Unis. Pour y
parvenir, elle aurait |I’obligation d’ obtenir, en vertu de I’article 214, d’ obtenir I’ autorisation de fournir des fibres
entre le Canada et les Etats-Unis et de dévoiler, notamment, dans quelle mesure elle est détenue en propriété ou
contrélée par des entités non américaines. Cependant, la politique de la FCC permet un investissement direct ou
indirect intégral non américain dans des entreprises de services publics qui ne détiennent pas de licences
d’ exploitation de station radiophonique. La société croit ainsi pouvoir obtenir I’ autorisation, en vertu de I’ article
214, de fournir des services publics internationaux, malgré sa propriété étrangére. L’ observation de ces exigences de
laréglementation pourra néanmoins lui imposer des fardeaux additionnels, notamment administratifs, qui pourraient
nuire considérablement ason entreprise, asa situation financiére ou ason exploitation.

Tarifs et exigences de tarification. En octobre 1996, la FCC a adopté une ordonnance dans laquelle elle a
supprimeé, pour les entreprises de services intercirconscriptions (El) interétatiques non dominantes, |’ obligation de
maintenir leurs tarifs dans les registres de la FCC pour les services interétatiques nationaux. L’ordonnance ne



s applique pas aux services de commutation ou d’ acces spécial des CREAB ou des autres ESL. L’ ordonnance de la
FCC a été rendue aux termes de I’ autorité qui lui est accordée danslaLoi de 1996 lui permettant de « s abstenir » de
réglementer un prestataire de services de télécommunications dans certaines circonstances. Aprés une période
transitoire de neuf mois, les relations entre les entreprises interétatiques et leurs clients seraient fixées par contrat. 11
serait ace moment interdit aux sociétés de services interurbains de déposer leurs tarifs aupres de la FCC pour les
services intercirconscriptions interétatiques nationaux. Les entreprises ont I’ option de cesser immédiatement le dép6t
de leurs tarifs. Plusieurs parties ont déposé des avis demandant ala FCC de réexaminer son ordonnance, et d autres
parties ont porté la décision en appel. Le 13février 1997, la cour d’ appel des Etats-Unis pour le circuit du District de
Columbia a suspendu la mise en application de I’ ordonnance de la FCC dans I’ attente de son examen de bien-fondé
de I’ordonnance. La suspension demeure actuellement en vigueur et les compagnies de téléphone interurbain
interétatique doivent donc encore déposer leurs tarifs. L'obligation de déposer des tarifs pourrait aboutir & une
réglementation des produits offerts par la société au niveau fédéral, bien que la réglementation de la FCC
relativement au dépot des tarifs des entreprises hon dominantes ait été minime jusqu’ amaintenant. Les prestataires
de services d’'acces concurrentiels n’ont pas |I'obligation de déposer des tarifs pour leurs services d’'acces aux
circonscriptions, maisils peuvent lefaire s'ilsle désirent.

Si lasuspension est levée et que I’ ordonnance de la FCC prend effet, les entreprises de télécommunications
ne pourront plus utiliser le dép6t des tarifs auprés de la FCC pour informer les clients des prix, des modalités et des
conditions auxquels elles offrent leurs services interétatiques. La FCC oblige les El non dominantes aafficher leurs
tarifs, modalités et conditions pour I’ensemble de leurs services interétatiques nationaux sur leurs sites Internet
lorsgu’elles en ont un; cette régle prend effet lors de I’entrée en vigueur de son ordonnance de détarification
obligatoire. L’ obligation de fournir des prix non discriminatoires, justes et raisonnables demeure inchangée en vertu
de laloi intitulée Communications Act of 1934. Les tarifs permettent également a une entreprise de limiter sa
responsahilité al’endroit de ses clients, y compris en ce qui a trait aux interruptions de service. Si les tarifs sont
éliminés, la société risque d’' engager sa responsabilité, qu’ elle aurait pu limiter au moyen du dép6t de ses tarifs, et
rien ne saurait garantir que des responsabilités potentielles n’ auront pas de répercussions défavorables importantes
sur ses résultats d’ exploitation, sa situation financiére et sa capacité de respecter ses obligations aux termes des
billets. De plus, la société doit obtenir I’ autorisation préalable de la FCC pour installer et exploiter des installations
internationales et fournir (y compris revendre) des services interurbains internationaux. La société est en voie de
décider si elle déposera ou non des tarifs pour de tels services et aurait I’ obligation de le faire dans la mesure ou ses
services internationaux sont traités comme des services de télécommunications. Aucune proposition n’a été faite en
vue de la détarification des services internationaux.

Avec des exceptions limitées, la politique actuelle de la FCC pour la plupart des services d acceés
interétatiques oblige les ESLT ademander atous les clients le méme prix pour le méme service. Ainsi, lesESLT ne
peuvent en général réduire les prix pour certains clients sans également les diminuer pour e méme service atous les
clients dont la situation est similaire dans le méme secteur géographique, y compris ceux dont les besoins de
télécommunications ne justifient pas I’ utilisation de prix inférieurs. Toutefois, la FCC a modifié en 1999 cette
contrainte imposée aux ESLT lorsque celles-ci se heurtent acertains niveaux de concurrence spécifiques, ce qui leur
permet d’ offrir des ensembles atarifs spéciaux acertains clients, comme elle I’ afait dans quelques cas, et leur offre
d’ autres formes de souplesse tarifaire. L es régles envisagent une souplesse accrue pour chaque ville amesure que les
concurrents ont des installations en place gréce auxquelles ils peuvent rivaliser avec les services locaux sur ces
marchés. Lorsque ces installations atteignent une couverture de 50 %, les régles envisagent seulement une
réglementation minime des services d’ acces des entreprises.

Information de réseau exclusive aux clients. En février 1998, la FCC a adopté des régles mettant en vigueur
I'article 222 de la loi intitulée Communications Act of 1934, qui régit I’ utilisation de I'information de réseau
exclusive aux clients par les entreprises de télécommunications. L’information de réseau exclusive aux clients
comporte en général les renseignements concernant |’ utilisation d’ un service de télécommunications par un abonné
lorsgu’une entreprise les a obtenus uniquement dans le cadre de la relation qu’elle entretient avec le client.
L’information de réseau exclusive aux clients n’inclut pasle nom, le numéro de téléphone et I’ adresse de I’ abonné si
cette information est publiée ou si sa publication est acceptée dans un format d’annuaire quelconque. Selon les
régles de la FCC, une entreprise ne peut utiliser I'information de réseau exclusive aux clients que pour
commercialiser un service nécessaire ala prestation d’ un service que I’ entreprise fournit déjaau client, ou qui entre
dans cette prestation, amoins qu’elle ne recoive le consentement préalable verbal ou écrit du client lui permettant
d'utiliser I'information afin de commercialiser d’ autres services. La cour d'appel du dixiéme circuit a récemment
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invalidé les regles de la FCC sur la fagon dont une entreprise doit obtenir I'autorisation du client pour utiliser
I"information de réseau exclusive aux clients. On s attend ace que la FCC conteste anouveau cette décision de la
cour. De plus, la FCC a depuis peu assoupli une partie des exigences qu’ elle avait initialement adoptées, ce qui
donne aux entreprises une certaine souplesse sur la fagon de respecter de telles regles. Cesrégles, telles qu’ elles ont
été adoptées ou dans leur forme modifiée, peuvent nuire ala capacité de la société de commercialiser efficacement
des ensembles de servicesintégrés et d’ élargir I’ utilisation de ses services par les clients existants.

Service universel. Le 8 mai 1997, laFCC arendu une ordonnance établissant un régime sensiblement élargi
de subventions fédérales du service universel. Par exemple, la FCC a établi de nouvelles subventions pour les
services de télécommunications et certains services d'information fournis a des écoles et a des bibliotheques
admissibles, ainsi que pour les services rendus aux prestataires de soins de santé en régions rurales. La FCC a aussi
élargi ou révisé les subventions fédérales pour les services téléphoniques locaux fournis aux consommateurs a
faibles revenus et a ceux des régions a co(ts élevés. Les prestataires de services de télécommunications
interétatiques, ainsi que certaines autres entités, comme les entreprises de services privés offrant une capacité
exceédentaire aux derniers utilisateurs, doivent payer le colt de ces programmes. La quote-part de la société dans ces
subventions fédérales serait cal culée en fonction des revenus provenant des derniers utilisateurs. Les mécanismes de
soutien s adressant aux écoles et aux bibliothéques, ainsi qu'aux prestataires de soins de santé en régions rurales
sont évalués en fonction des revenus tirés des derniers utilisateurs interétatiques, internationaux et intra-étatiques. La
FCC est actuellement en voie de calculer les cotisations selon les revenus de |’ année précédente et a récemment
haussé de 50 % le fonds al’intention des écoles et des bibliothéques. Dans |’ hypothése ol la FCC continue de
calculer les contributions sur le fondement des revenus de I’ année précédente, la société est d’ avis qu’ elle ne devra
régler aucun montant important au titre des paiements de subventions pour I’an 2000, puisqu’elle n'a eu aucun
revenu élevé provenant des derniers utilisateurs en 1999. En ce qui atrait aux années subséquentes, la société n’ est
toutefois pas actuellement en mesure de quantifier le montant des paiements de subventions qu’ elle devra verser, ni
les répercussions que de tels paiements obligatoires auront sur sa situation financiere. Dans |’ ordonnance du 8 mai
dernier, la FCC a également annoncé qu’elle réviserait ses régles pour la subvention des services fournis aux
consommateurs dans les régions acolts élevés. La FCC a récemment adopté le modéle de codts qu’elle utilisera
pour déterminer les subventions nécessaires relativement aux régions acodts élevés. La FCC a en outre établi le
mécanisme qu’ elle utilisera acompter du 1% janvier 2000 pour déterminer le niveau de soutien des co(ts élevés que
recevront les entreprises non en régions rurales. Cette décision ne devrait augmenter le fonds que d’ un montant
modeste. Par surcroit, la cour d’appel du cinquiéme circuit arécemment confirmé en grande partie le programme du
service universel de la FCC, sauf que les contributions doivent étre entiérement fondées sur les services
interétatiques et internationaux des entreprises interétatiques (al’ exception des entreprises fournissant surtout des
services internationaux). Cette décision pourrait sensiblement influer sur le niveau des contributions selon le
caractére territorial des services fournis par une entreprise. Plusieurs requétes de réexamen administratif de
I ordonnance initiale de la FCC sont en cours.

CALEA. La société pourrait devoir engager des dépenses élevées afin de s assurer que ses réseaux
respectent les exigences des CALEA. Aux termes des CALEA, les entreprises de télécommunications doivent :
(1) fournir aux autorités responsables de I’ application de laloi I’information relative au contenu et al’identification
des appels conformément a un mandat valide de surveillance électronique (besoins d'aide en capacité), et
(2) réserver un nombre suffisant de circuits al’intention des autorités responsables de I’ application de la loi dans
I" exécution d’ une surveillance électronique autorisée par la cour (besoins en capacité). Dans la mesure ou la société
fournit des services de télécommunications, elle peut engager des codts pour respecter ces deux exigences. Plus
particulierement, en ce qui atrait aux besoins d’ aide en capacité, le gouvernement est seulement tenu d’indemniser
les entreprises relativement aux colts de la formulation d’une plainte relevant des CALEA pour |’ équipement
installé ou déployé avant le 1% janvier 1995. Bien que I'industrie des t&€lécommunications soit en voie de tenter de
négocier des changements |égislatifs et administratifs al’égard de cette date limite de remboursement, en date
d’aujourd’ hui, la société sera financiérement responsable de voir ace que son équipement postérieur a 1995 soit
conforme. Relativement aux besoins en capacité, le gouvernement financera toute augmentation de capacité
nécessaire pour |I'équipement installé ou déployé avant le 8 septembre 1998, et la société sera responsable du
paiement de toute augmentation de capacité nécessaire pour I’ équipement installé ou déployé apres cette date.

Filage dans les immeubles alocataires multiples. La FCC a récemment introduit une instance qui pourrait

obliger les entreprises de télécommunications apermettre aux concurrents ou aux clients d’ accéder aleur filage situé
dans les immeubles résidentiels et commerciaux alocataires multiples. Comme on ne connait pas encore la décision
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de la FCC dans le cadre de cette procédure, il est impossible d' en évaluer les répercussions sur I’ exploitation de la
société.

Services offerts par lesentreprises de serviceslocaux concurrentes

La question de savoir si la société serait considérée comme une ESL concernant |a prestation de certains de
ses services est encore diffuse. Une ESL est définie comme un prestataire de services téléphoniques, ¢’ est-a&dire un
service interconnecté comme celui habituellement fourni par un central unique, visé par lesfrais du service local, ou
un service comparable fourni al’aide d' un systéme de commutateurs, d’ équipement de transmission ou d’ autres
installations, ou une combinaison de ceux-ci, grace auxquels un abonné peut effectuer et terminer un service de
télécommunications. La FCC n’a jamais entierement défini les paramétres complets dictant le classement des
entreprises appelées ESLC. La société n'a pas |'intention de faire affaire atitre d' ESLC. Toutefois, la FCC peut
s’ opposer acette position. Si la société est classée en tant qu’' ESLC, les obligations décrites ci-dessous visant les
ESLC s appliqueraient ala société.

Obligations d'interconnexion. La Loi de 1996 vise astimuler la concurrence. La loi ouvre le marché des
services locaux en obligeant les ESLT et les ESLC, y compris la société dans la mesure ou elle est traitée comme
une entreprise de services publics offrant des services locaux, apermettre I’interconnexion de leurs réseaux, et en
établissant des obligations concernant ce qui suit :

Indemnisation réciproque. Toutes les ESLT et les ESLC doivent terminer les appels créés par des
entreprises concurrentes aux termes d’arrangements réciproques. Les prix exigés par les ESLT pour
terminer les appels trouvant leur origine sur le réseau d’'une ESLC doivent étre fondés sur une
approximation raisonnable du colt additionnel ou étre fonction d'un échange réciproque de trafic sans
paiement explicite.

Revente. Toutes les ESLT et les ESLC doivent permettre la revente de leurs services de
télécommunications sans restriction ou condition déraisonnables. En outre, les ESLT doivent offrir tous les
services de télécommunications au détail aux autres entreprises ades fins de revente aprix réduits, sur le
fondement des colts que I’ ESLT a évités dans e cadre du service offert.

Interconnexion. Toutes les ESLT et les ESLC doivent permettre a leurs concurrents de
s'interconnecter aleurs installations. Toutes les ESLT doivent permettre I'interconnexion atout point de
leurs réseaux possible sur le plan technique, ades conditions non discriminatoires et ades prix fondés sur le
colt (pouvant inclure un profit raisonnable). Au gré de I’ entreprise qui demande I’ interconnexion, la co-
implantation de I’ équipement de I’ entreprise faisant la demande sur les lieux de I’ESLT doit étre offerte,
sauf lorsqu’une ESLT peut démontrer une restriction d’ espace ou d’ autres empéchements techniques ala
co-implantation.

Accés dégroupé. Toutes les ESLT doivent offrir un accés non discriminatoire aux ééments
dégroupés du réseau (y compris les installations, les caractéristiques, les fonctions et les capacités du
réseau) atout point de leurs réseaux possible sur le plan technique, ades conditions non discriminatoires et
ades prix fondés sur le colt (pouvant inclure un profit raisonnable). Pour répondre ala décision de la Cour
supréme dans I’ affaire AT&T v. lowa Utilities Board obligeant la FCC a réexaminer les éléments qui
devraient étre dégroupés, la FCC a adopté une ordonnance au renvoi confirmant sa décision initiale en tous
points importants.

Portabilité des numéros. Toutes les ESLT et les ESLC doivent permettre aux utilisateurs de
services de télécommunications de conserver leurs numéros de téléphone existants sans nuire ala qualité, a
lafiabilité ou al’ utilité en passant d'une ESLT al’ autre.

Parité de composition. Toutes les ESLT et les ESLC doivent fournir un accés non discriminatoire
aux numéros de téléphone, aux services des standardistes, al’ assistance-annuaire et aux inscriptions dans
les annuaires sans retard déraisonnable de composition. Elles doivent également fournir la parité de
composition pour les services régionaux d acces et de transport interlocaux (RAT) et les services tarifaires



RAT interlocaux. Les ESL doivent également instaurer |a parité de composition pour les services tarifaires
RAT intralocaux en 1999.

Acces aux DDP. Toutes les ESLT et les ESLC doivent permettre aux entreprises concurrentes
d’accéder aux poteaux, aux canalisations, aux conduites et aux DDP ades taux, modalités et conditions
raisonnabl es et non discriminatoires.

Les ESLT doivent négocier de bonne foi avec les entreprises qui demandent I’ ensemble ou une partie des
arrangements précités. Si les entreprises en négociation ne peuvent en arriver aune entente dans les délais prescrits,
I’une ou I’autre des parties peut demander que les questions litigieuses soient tranchées par arbitrage exécutoire
d’ une commission de réglementation étatique. En cas d'impasse, les ESLT demeurent assujetties aux obligations
d’interconnexion établies par la FCC et |es commissions étatques de réglementation des télécommunications.

En aolt 1996, la FCC a rendu une décision (la décision d'interconnexion) qui établissait les régles
instaurant la Loi de 1996 qui oblige les ESLT a négocier des ententes d'interconnexion et qui prévoyait des
directives pour I’examen de ces ententes par les commissions étatiques d’ utilité publique. Le 18 juillet 1997, le
huitiéme circuit a annul é certaines parties de la décision d’interconnexion, y compris les dispositions établissant une
méthodologie de tarification, ainsi qu’ une procédure permettant aux nouveaux arrivés de faire leur choix entre les
diverses dispositions des arrangements d’ interconnexion existants entre lesESLT et leurs concurrents. Le 14 octobre
1997, le huitiéme circuit a rendu une décision annulant les régles additionnelles de la FCC. La Cour supréme a
inversé la décision du huitiéme circuit sur la tarification et les régles de sélection. Le huitiéme circuit a récemment
diffusé son mandat de mise en application de la décision de la Cour supréme et a établi des procédures permettant de
trancher le reste des questions portées en appel qui n’avaient pas été abordées par le huitiéme circuit ou la Cour
supréme. Ces réglements imposent des obligations supplémentaires aux concurrents potentiels de la société que
celle-ci ne serait pas tenue de respecter si elle n'était pas classée en tant qu'ESLC. Dans la mesure ou la FCC
assouplit ces réglements, la société pourrait devoir relever une concurrence accrue de la part de telles sociétés dans
la prestations de ses propres services, qui pourrait [ui nuire. Si les entreprises peuvent obtenir un acces abas prix aux
réseaux des ESLC et des ESLT, la demande des services de fibres de la société pourrait s'en trouver réduite. Les
changements apportés aces obligations d'interconnexion diminuant les obligations d’ interconnexion des concurrents
de la société pourraient également nuire al’ entreprise de celle-ci.

En outre, la FCC est responsable, en vertu de la Loi de 1996, de décider quels éléments du réseau d’une
ESLT doivent étre fournis aux concurrents dans le cadre d’ un dégroupement. En aolt 1999, la FCC a exigé que les
fibres soient offertes en tant qu’ élément dégroupe. Par surcroit, la FCC avait déjaautorisé |es commissions étatiques
aétablir des exigences additionnelles de dégroupement, et certains Etats ont demandé aux ESLT de dégrouper les
fibres. Ces décisions de dégroupement des fibres peuvent diminuer la demande des services offerts par 1a société.

Autres exigences fédérales visant les communications. Les ESLC sont également assujetties aux autres
exigences de dépbt de la FCC. L' observation de ces obligations, individuellement ou dans I’ ensembl e, peut forcer la
société aengager des dépenses élevées. Rien ne saurait garantir que de telles dépenses n’auront pas d’'incidences
défavorables importantes sur les résultats d’ exploitation et |a situation financiére de la société, ni sur son aptitude a
respecter ses obligations aux termes des billets. Les ESLC peuvent, sansy étre tenues, déposer des tarifs pour leurs
services d'acces interétatiques, et ces tarifs sont réglementés comme il a déja été décrit pour les entreprises non
dominantes. Voir la rubrique Réglementation — Etats-Unis — Réglementation fédérale — Services de
télécommunications — Tarifs et exigences de tarification. Cependant, la FCC a récemment diffusé un avis de
décision proposée pour savoir si elle devrait réglementer |es changements de ces prestataires mettant fin al’ acces.

Dans lamesure ol la société fournit des services de télécommunications intercirconscriptions, elle est tenue
de payer des frais d'accés aux ESLT lorsqu’elle utilise les installations de ces sociétés pour créer ou terminer des
appelsintercirconscriptions. Les frais d’ accés interétatiques des ESLT sont soumis aune réglementation élaborée de
la part de la FCC, tandis que ceux des ESL C ou des autres entreprises qui ne sont pas des ESL C sont soumises aun
degré moins élevé de réglementation de la FCC, mais demeurent assujetties al’ obligation que tous les frais soient
justes, raisonnables et non abusivement discriminatoires. Avec des exceptions limitées, la politique actuelle de la
FCC pour la plupart des services d’ acces interétatiques oblige les ESLT afacturer atous les clients le méme prix
pour le méme service. Ainsi, lesESLT ne peuvent en général diminuer les prix pour certains clients sans également
les réduire pour le méme service al’ endroit de tous les clients occupant une situation similaire dans le méme secteur
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géographique. Cependant, la FCC a récemment modifié cette contrainte imposée aux ESLT lorsque se produisent
certains niveaux de concurrence spécifiques de la part des prestataires de services locaux et leur permet d’ offrir des
ensembles tarifaires spéciaux a certains clients, comme elle I'a fait dans certains cas, et elle a autorisé d' autres
formes de souplesse tarifaire. Les regles envisagent une souplesse accrue pour chaque ville lorsgue les concurrents
ont des installations en place leur permettant de se disputer les services locaux dans de tels marchés. Lorsque ces
installations atteignent une couverture de 50 %, les régles envisagent seulement une réglementation minime des
services d’ acces offerts par les entreprises. Dans deux ordonnances rendues les 24 décembre 1996 et 16 mai 1997, la
FCC a apporté des changements marqués a la structure des frais d'accés interétatiques. La FCC a supprimé les
restrictions sur la capacité des ESLT de diminuer lesfrais d’ acces, et elle a assoupli |a réglementation des nouveaux
services d'accés commutés dans de tels marchés ol existent d’ autres prestataires de services d’ accés. L’ ordonnance
du 16 mai a augmenté les colts que les ESL assujetties aun plafonnement des prix récupérent au moyen des frais
mensuels d'accés non axés sur le trafic et a diminué la dépendance envers les frais axés sur le trafic. Dans
I’ ordonnance du 16 mai, la FCC a en outre annoncé son intention de faire correspondre plus étroitement les niveaux
des tarifs d’ accés interétatiques aux colts. Le régime comportera des régles pouvant accorder aux ESL soumises a
un plafonnement des prix une souplesse de tarification accrue si ces derniéres démontrent qu’ elles doivent relever
une concurrence (ou une concurrence éventuelle) accrue dans les marchés pertinents. La fagon dont la FCC met en
aavre cette approche de réduction des frais d'acces pourrait avoir des incidences défavorables importantes sur la
capacité concurrentielle de la société dans la prestation de ses services d’ accés interétatiques. En appel, la cour a
maintenu I’ ordonnance du 16 mai de la FCC dans une décision rendue le 19 ao(t 1998.

En vertu de la Loi de 1996, il est actuellement interdit au CREAB de fournir des services de
télécommunications RAT interlocaux avant de pouvoir démontrer qu’elles ont ouvert leurs marchés locaux ala
concurrence. Bell Atlantic aNew York a regu cette approbation en décembre 1999. Les CREAB auraient réalisé
d’importants progrées dans |’ observation des exigences pour ces approbations, et une ou plusieurs CREAB pourraient
recevoir I’an prochain |’ approbation relative aux services RAT interlocaux dans certains Etats. En prévision de
I’ obtention de I’ approbation des services RAT interlocaux, certaines CREAB ont investi dans des prestateurs de
fibres rivalisant avec la société, notamment Qwest et Williams. Si les autorités de réglementation accordent des
approbations relativement aux services RAT interlocaux d une maniére généralisée, la société pourrait en subir les
contrecoups par suite de I'intensification de la concurrence résultant de ces approbations des autorités de
réglementation.

Indemnisation réciproque. Toutes les ESLT et les ESLC doivent terminer les appels créés par d autres
entreprises aux termes d’ arrangements d’ indemnisation réciproque, ¢’ est-adire que I’ ESL qui termine un appel local
a droit aun paiement de la part de I'ESL créant un appel. Les frais exigés par les ESLT pour terminer les appels
effectués sur le réseau d’ une ESLC doivent étre fondés sur une approximation raisonnable du colt additionnel ou
étre fonction d’un échange réciproque de trafic sans paiement explicite. La FCC a récemment décidé que le trafic
Internet est d’'une nature interétatique, plutét que locale, et elle a introduit une instance pour déterminer la
rémunération appropriée d’'une entreprise al’ autre. Au méme moment, la FCC a refusé d'invalider de nombreuses
décisions étatiques obligeant les ESLT aindemniser les ESLC pour I’acheminement du trafic Internet adestination
des PSI. La décision de la FCC a été portée en appel, et on s attend ace que les ESLT demandent aux tribunaux
étatiques ou fédéraux d'infirmer |es déterminations étati ques existantes.

Réglementation des cables

En vertu des de la loi intitulée Act Relating to the Landing and Operation of Submarine Cables in the
United States, 47 U.S.C. 88 34-39 (la Loi sur I'atterrissage des cables), la FCC a la responsabilité d’ émettre des
licences pour |’ atterrissage et |’ exploitation de cables sous-marins aux Etats-Unis. La FCC accorde couramment des
licences d’ atterrissage des cables aux demandeurs, comme la société, faisant partie des pays membres de I'OMC,
sous réserve de |’ approbation du Département o Etat des Etats-Unis. Cependant, les demandeurs doivent dévoiler
dans quelle mesure ils sont détenus en propriété ou controlés par des entités non américaines. Bien que la FCC
conserve le droit de limiter la propriété étrangere des licences d atterrissage des cébles qui soulévent des
préoccupations de sécurité nationale, elle nel’ a pas encore fait. La société détient déjaune licence d’ atterrissage des
cébles sous-marins et croit peu probable que la FCC limite sa propriété de licences additionnelles d’ atterrissage des
cables, malgré sa propriété étrangére. Il n'y a cependant aucune assurance que la FCC ne refusera pas une demande
de la société de fournir des services publics, ni ne soumettra pas une telle demande acertaines conditions. Au plus
tard 90 jours avant la construction du cdble, les demandeurs de licences d’ atterrissage des cébles doivent toutefois
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fournir également des renseignements sur la propriété relativement ala station d atterrissage des cébles. La FCC
peut limiter la propriété non américaine des stations d’ atterrissage des cébles afin de protéger la sécurité nationale
des Etats-Unis. La construction de nouveaux systémes de cables sous-marins est catégoriquement exclue des régles
relatives au processus environnemental .

Réglementation étatique

La Loi de 1996 interdit aux autorités étatiques et locales de mettre en application toute loi, régle ou
exigence |égale empéchant ou ayant pour effet d’ empécher une entité de fournir des services de télécommunications
interétatiques ou intra-étatiques. De plus, aux termes des politiques actuelles de la FCC, tout service ou toute
installation de transmission affecté en propre qui est utilisé plus de 10 % du temps pour les communications
interétatiques ou étrangéres est habituellement assujetti ala compétence de la FCC, plutét qu’ala réglementation
étatique.

Malgre ces interdictions et limitations, les services de télécommunications sont assujettis a divers
réglements étatiques. L es Etats peuvent notamment :

exiger lacertification des PST,

réglementer les tarifs des services intra-étatiques offerts, ainsi que les modalités et conditions des
services alafoisintra-étatiques et de certains services interétatiques offerts, et

adopter des reglements destinés a préserver le service universel, a assurer la qualité continue des
services de communications, a protéger les droits des consommateurs et a protéger la sécurité et le
bien-étre du public. En conséquence, la participation étatique dans | es services de tél écommunications
peut étre considérable.

En outre, les lois étatiques peuvent ne pas reconnaitre lesservices privés; par conséquent, méme si certains
des services offerts par la société sont traités en tant que services privés au niveau fédéral, ils peuvent étre
réglementés en tant que services de télécommunications ou services publics au niveau étatique. Par I’ entremise de
diverses filiales, la société a actuellement des tarifs déposés auprés d'environ 25 Etats, ou a obtenu diverses
attestations de la part des autorités d’ exploitation de tel's Etats, qui étaient indispensables, en vertu des |ois étatiques,
al’obtention des autorisations requises pour I’ exploitation d’une entreprise ou la construction d'installations de
fibres dans ces Etats, méme si la société ne fait pas affaire en tant qu’ entreprise de services publics. Ces tarifs
prévoient que les prix, les modalités et les conditions des services offerts seront fixés d’ apres des déterminations
individuelles pour chaque client. Bien que de tels tarifs puissent étre contestés, ils ne le sont pas habituellement.
Aucun des tarifs de la société n’a été modifié jusqu’ a maintenant. Diverses autorités de réglementation étatiques
peuvent tenter de réglementer les tarifs ou les pratiques de |a société, mais en général, ces autorités ne réglementent
pas activement les services offerts par des entreprises non dominantes comme la société.

La réglementation étatique varie considérablement d’un Etat a |’autre. Par exemple, la souplesse de
tarification de la société pour les produits ou services de nature intra-étatique peut étre limitée par la réglementation
de certains territoires. De plus, dans I’ arbitrage des ententes d’ interconnexion en vertu de la Loi de 1996 entre les
ESLT et leurs concurrents potentiels, certaines commissions étatiques ont considéré la question de savoir si les
fibres devraient constituer un élément dégroupé du réseau. L’ organisme appelé Public Service Commission de |’ Etat
de New York adécidé qu'elle n’obligerait pas NYNEX Corporation afournir les fibres en tant qu’ é ément dégroupé
du réseau. Des commissions étatiques de la Floride, du Maryland, de la Caroline du Nord et de la Virginie ont soit
refusé d’' obliger les ESLT aoffrir les fibres aux concurrents, soit déclaré que la question serait abordée aun moment
ultérieur. Par ailleurs, les commissions étatiques de I'lllinois, du Massachusetts, de I’ Arizona, de la Géorgie, du
Minnesota, de I’ Ohio, de I’ Oregon et du Tennessee ont déclaré que les fibres constituaient un élément du réseau et
ont obligé les ESLT ales offrir aux ESLC en tant qu’ ééments dégroupés. Rien ne saurait garantir que de telles
exigences, ni que les méthodologies de tarification y étant associées, s'il y a lieu, ne viendront pas réduire la
demande des services offerts par la société.



Réglementation locale

Outre les lois fédérales et étatiques, les autorités locales disposent d'un pouvoir |égal pouvant influer sur
I"entreprise de la société. Par exemple, certaines autorités locales conservent la possibilité d octroyer sous licence
des DDP publics, sous réserve, toutefois, de la limitation fédérale selon laquelle les autorités locales ne peuvent
interdire aux entités d'entrer dans le marché des télécommunications. L’ observation des exigences locales peut
retarder et hausser les colts de I’ utilisation des DDP publics par la société. En conséquence, de telles exigences
pourraient imposer un fardeau considérable ala société.

Canada

Les sociétés propriétaires ou exploitantes d'installations de transmission au Canada servant a offrir des
services de télécommunications au public moyennant des frais sont classées en tant qu’entreprises de
télécommunications (ET) en vertu dela Loi sur les télécommunications du Canada et, al’exception des entreprises
de télécommunications de la province de la Saskatchewan, elles sont assujetties a la réglementation du CRTC,
I” autorité de réglementation fédérale des tél écommunications du Canada. A la différence de I’ arrangement de double
compétence aux Etats-Unis, il n’existe au Canada aucun équivalent ala réglementation étatique américaine des
services de télécommunications. En conséquence, |’exploitation des services locaux et interurbains des PST
canadiens est assujettie ala compétence de réglementation exclusive du CRTC.

L’industrie canadienne des télécommunications a toujours été caractérisée par diverses ESLT régionales.
Ces sociétés régionales, qui ont par la suite formé I’ aliance de compagnies de téléphone Stentor, étaient les seules
entreprises de télécommunications offrant ala fois des services locaux et interurbains au Canada. A |’ exception de
Bell Canada, chaque compagnie de téléphone titulaire faisait effectivement affaire dans une province (BC TEL
desservant la plus grande partie de la Colombie-Britannique, TELUS Communications Inc. (Telus) desservant
I" Alberta, SaskTel desservant la Saskatchewan, MTS Communications Inc. desservant le Manitoba, Bell Canada
desservant la plus grande partie de I'Ontario et du Québec, Maritime Tel & Tel Limited desservant la
Nouvelle-Ecosse, La Compagnie de téléphone du Nouveau-Brunswick Limitée desservant le Nouveau-Brunswick,
NewTel Communications Inc. desservant Terre-Neuve et The Island Telephone Company Limited desservant I'Tle-
du-Prince-Edouard).

Lors d'une série de décisions prises acompter de 1979, le CRTC a graduellement ouvert la concurrence de
chaque marché des services de télécommunications au Canada, y compris les marchés des services tél éphoniques et
de transmission de données privés en 1979, les marchés des services évolués et cellulaires en 1984, le marché de
I"interurbain national en 1992, le marché des services téléphoniques locaux en 1997 et les marchés de I’interurbain
international et des services tél éphoniques publics locaux en 1998.

Le CRTC ale pouvoir de s abstenir de réglementer les services des entreprises canadiennes lorsqu’il est
d’avis qu’un service de télécommunications ou une catégorie de services est ou sera assujetti a une concurrence
suffisante pour protéger les intéréts des utilisateurs. Certaines entreprises canadiennes, comme les ESLT, sont
classées par le CRTC en tant qu’entreprises dominantes en raison de leur position dominante sur le marché et de
leur contrdle sur lafourniture de services locaux et de certains services interurbains. Les entreprises classées en tant
gu’entreprises non dominantes par le CRTC sont assujetties a un degré de réglementation moindre que les
entreprises dominantes et comprennent les entreprises de télécommunications interurbaines comme AT& T Canada
et Call-Net Technology Services Inc., et les ESLC, comme MetroNet Communications Group Inc. (maintenant
dénommée AT& T Canada). Le CRTC s est abstenu de réglementer les services interurbains, les services de lignes
privées, les services d'acces affectés en propre et les services téléphoniques locaux commutés fournis par les
entreprises non membres du groupe des ESLT. En décembre 1997, le CRTC s’ est également abstenu de réglementer
les services interurbains arabais et certains services de lignes privées offerts par les ESLT puisque, d aprés lui,
celles-ci ne possédent plus une position suffisamment dominante dans ces segments de marché.

La société offre une capacité de fibres ases clients dans |le cadre d'une vente, d un DIU, d’un échange ou
d’une location. Comme certaines de ces activités la font entrer dans la définition d’une ET, elle est assujettie aux
dispositions de la Loi sur les télécommunications et ala réglementation du CRTC. Cependant, dans une décision
rendue en 1995, le CRTC a conclu que les services de télécommunications fournis par les entreprises non
dominantes ne seraient pas assujetties a une réglementation élaborée. La société croit que tous les services de



télécommunications qu'’ elle offre sont admissibles, aux termes de cette décision, en tant que service d’ entreprise non
dominante. A ce titre, la société ne croie pas que son exploitation au Canada est assujettie & une réglementation
élaborée de la part du CRTC. Toutefois, le point de vue du CRTC sur la nécessité et I’ étendue de la réglementation
des entreprises non dominantes pourrait changer.

Le CRTC envisage une réforme du régime de contribution actuel. Le régime de contribution du CRTC a été
initiadlement établi en 1992 pour assurer que les tarifs du service téléphonique résidentiel local demeurent
abordables. Selon le régime, les prestataires de certains types de services téléphoniques interurbains et de
transmission de données doivent payer une subvention ou une contribution pour chague minute de trafic d’ arrivée
ou de sortie sur les réseaux téléphoniques locaux commutés ou encore sur les circuits d accés transfrontaliers ou
d’ accés outre-mer. Ces paiements de contribution sont regroupés al’intérieur du territoire de chaque ESLT et sont
versés aux ESLT et aux ESLC servant les résidences clientes du service local, en fonction du nombre de services
d’ acces résidentiel au réseau qu’elles desservent, ainsi que du niveau des subventions disponibles dans I’ échelle
tarifaire desservie. Le I mars 1999, le CRTC a introduit une instance pour envisager les réformes possibles du
mécanisme de contribution actuel. Dans I'avis public ayant introduit |'instance, le CRTC a invité les parties
intéressées a soumettre des propositions portant sur d'autres mécanismes pouvant servir a la perception des
contributions. Bien que cette instance d'avis public ne soit pas encore terminée, certaines parties al’instance ont
milité en faveur de la conversion du régime de contribution actuel en un régime axé sur les revenus aux termes
duquel la contribution serait payée en fonction d’un pourcentage des revenus d’ un PST (sans égard aux types de
services offerts par le prestataire), plutét que sur certains types de trafic de télécommunications.

La société ne croit pas que ses activités au Canada sont assujetties al’ obligation de verser une contribution
dans le cadre du régime de contribution actuel, avec I’ exception possible de certains services de fibres « utilisées »
de la société. Cependant, comme le CRTC se penche en ce moment sur le régime de contribution actuel, il n'y a
aucune assurance que la société serait dispensée de I|'obligation de verser une contribution a |'avenir,
particuliérement si le CRTC décide d’ adopter un régime axé sur les revenus.

Restrictionssur lapropriété étrangere

En vertu des dispositions de propriété canadienne de la Loi sur les télécommunications, une entreprise de
télécommunications n’est pas admissible afaire affaire au Canada amoins d' étre détenue en propriété et controlée
par des Canadiens. En outre, pas plus de 20 % des membres du conseil d’administration d’une entreprise de
télécommunications ne peuvent étre des non-Canadiens, et pas plus de 20 % des actions comportant droit de vote
d’une entreprise de télécommunications ne peuvent étre détenues en propriété réelle par des non-Canadiens. Par
surcroit, pas plus de 33 1/3 % des actions comportant droit de vote de la société mére inactive d une entreprise de
télécommunications ne peuvent étre détenues en propriété réelle ou controlées par des non-Canadiens, et ni
I’ entreprise de télécommunications ni sa société méere ne peuvent étre autrement contrélées de fait par des non-
Canadiens.

Dans la mesure ou la société offre les fibres conservées dans son réseau au Canada dans le cadre d’un DIU
ou d’'une location, | entreprise exploitante est assujettie aux dispositions de propriété canadienne de la Loi sur les
télécommunications et Worldwide Fiber Inc. est assujettie aux dispositions relatives ala société mére inactive. Bien
gue la société croie respecter la législation pertinente, rien ne saurait garantir que, par suite d’une détermination
future du CRTC ou d’' événements indépendants de sa volonté, elle ne cessera pas de respecter les dispositions de
propriété dela Loi sur les télécommunications. Si tel était le cas, la capacité de la société de faire affaire en vertu de
laLoi sur lestélécommunications pourrait étre compromise, et son entreprise pourrait en subir les contrecoups.

Traficinternational

Le 1¥ octobre 1998, le CRTC arendu la décision Telecom du CRTC 98-17 (la décision 98-17) établissant
un cadre pour la concurrence du marché des services de télécommunications internationales au Canada pour
coi ncider avec la décision du gouvernement du Canada de mettre fin au monopole de Téléglobe Canada Inc. sur les
installations de télécommunications reliant le Canada aux destinations outre-mer. Dans sa décision, le CRTC a
décidé qu’une partie faisant I’acquisition d’un intérét relatif aun DIU dans un céble sous-marin international ne
tomberait pas nécessairement dans la définition d’ une ET. En conséquence, les acquéreurs de DIU dans des cébles
sous-marins internationaux n’ont pas I’ obligation d’ étre détenus en propriété ou d’ étre contrélés par des Canadiens.



Selon la société, cette détermination du CRTC multipliera les occasions, pour les PST de propriété étrangére,
d’ acheter des DIU et d' autres types de capacité de largeur de bande en gros sur le trongon canadien du réseau de la
société. Cependant, puisque les constatations du CRTC dans la décision 98-17 étaient limitées aux intéréts relatifs
aux DIU détenus dans les cbles sous-marins internationauix, et compte tenu du fait que les arrangements de DIU
puissent comporter divers degrés de propriété et de contrdle sur les installations de fibres, il n’y a aucune assurance
gue lestitulaires de DIU acquis dans le cadre d’ install ations de fibres nationales, y compris celles construites par la
soci été, seraient dispensés des dispositions de propriété canadienne de laLoi sur les télécommunications.

En plus de déterminer le statut des DIU en vertu de laLoi sur les télécommunications, le CRTC a fait une
détermination dans la décision 98-17 de supprimer les régles de contournement du Canada, lesquelles avaient
interdit I’ acheminement du trafic Canada-Canada et Canada-outre-mer par les Etats-Unis. En date du I octobre
1998, les PST et les utilisateurs au Canada peuvent acheminer par les Etats-Unis le trafic des télécommunications de
base dont |e point de départ ou d'arrivée est le Canada. Comme une décision de contourner les installations du
réseau canadien peut reposer sur divers facteurs, y compris, notamment, le co(t, la technologie, les tendances du
trafic et la disponibilité d'installations appropriées, il existe un risque que les clients éventuels des segments du
réseau canadien puissent choisir d acheter, de louer ou d’obtenir des DIU sous forme de fibres inutilisées ou
utilisées aux Etats-Unis, plutdt qu’au Canada. 11 n’y aucune assurance que la société pourra attirer et conserver un
nombre suffisant de clients pour les trongons canadiens de son réseau, ce qui aurait des répercussions défavorables
importantes sur son entreprise, sa situation financiére et ses résultats d’ exploitation.

Le 18 septembre 1998, |’ alliance Stentor a annoncé que, bien qu'’ elle continuera acoordonner la gestion du
réseau national pour les ESLT régionales, €lle cessera les autres initiatives conjointes dans le développement et la
commercialisation al’échelle nationale et dans d’autres domaines. La société est d’avis que la restructuration de
I'alliance Stentor, le lancement de la société de télécommunications nationales de Bell Canada, la fusion de
BC TELECOM Inc. et de TELUS pour créer BCT.Telus, de méme que bk fusion des ESLT dans le Canada
atlantique pour créer Aliant créeront des occasions additionnelles pour la société dans le marché des entreprises
canadiennes amesure que les ESLT prennent de I’ expansion au-delade leurs territoires classiques de desserte.

Instances du CRTC

Le 19 mars 1999, la société a déposé une demande auprés du CRTC recherchant des ordonnances en vertu
dela Loi sur les télécommunications lui permettant de continuer d’accéder aux intersections des rues et ad’ autres
propriétés municipales dans la ville de Vancouver pour la construction, I'essai et I’ exploitation de ses installations
du réseau dans cette ville. En réponse asa demande, la ville a adopté la position que la société n’ était pas admissible
ademander au CRTC un redressement en vertu de la Loi sur les télécommunications Le méme jour, la ville a
déposé une demande auprés du CRTC recherchant des ordonnances qui permettraient a certaines des entreprises
ayant obtenu de la société des DIU de continuer a construire, a exploiter et a entretenir provisoirement ces
installations a un taux zéro, jusqu’'a ce que le CRTC ait pris une décision sur les modalités et les conditions
appropriées et le dédommagement convenable qui devrait étre versé ala ville pour I'utilisation des propriétés
municipales. Dans une décision rendue le 27 octobre 1999, le CRTC a accordé ala ville une ordonnance provisoire
obligeant chacune des entreprises ayant obtenu de la société des DIU apayer alaville 1$ pour le droit d’ acces aux
propriétés municipales de celle-ci pendant la période antérieure au moment ou le CRTC prend une décision
concernant les modalités et conditions appropriées et |e dédommagement convenable qui devrait étre versé alaville
pour I'utilisation des propriétés municipales. Le 3décembre 1999, le CRTC a diffusé un avis public invitant les
parties intéressées as’ exprimer sur la question de savoir quelles devraient étre les modalités et conditions d'acces
aux propriétés municipales de Vancouver par les entreprises canadiennes pour la construction, I’entretien et
I’ exploitation de lignes de transmission. La société s attend ace que le CRTC rende une décision sur sa demande du
19 mars 1999 contre la ville en méme temps qu'’ il rendra une décision sur les questions soulevées dans son instance
d’avis public. Si la société ne parvient pas aobtenir les ordonnances demandées dans sa demande initiale au CRTC,
son entreprise, sa situation financiére et ses résultats d’ exploitation pourraient en souffrir.

Union européenne
La réglementation des télécommunications dans I’Union européenne (Autriche, Belgique, Danemark,

Finlande, France, Allemagne, Grece, Irlande, Italie, Luxembourg, Pays-Bas, Portugal, Espagne, Suéde et Royaume-
Uni) reléve des exigences du droit de I’Union européenne. Outre les regles antitrust générales, la Iégislation



pertinente de I’ Union européenne est principalement constituée des directives adoptées par |e Conseil européen et la
Commission européenne (conformément au Traité de Rome) qui S adressent aux Etats membres de I’Union
européenne et lient ceux-ci, et qui exigent leur mise en application dans les lois nationales de ces Etats. Ces
directives visent a établir des exigences de réglementation principale harmonisée dans toute I’ Union européenne.
Elles ne couvrent pas cependant chaque aspect de la réglementation des télécommunications. De plus, dans certains
cas, elles donnent un choix de différentes options aux pays membres ou ne donnent que des principes généraux, dont
la mise en application détaillée doit étre établie par lalégislation nationale pertinente.

Le droit de I’'Union européenne exige que bon nombre des régles concernant |’ octroi des licences,
I’interconnexion, le service au détail et les questions techniques aient sensiblement |e méme effet dans tous les pays
membres. Cependant, en raison de la discrétion accordée sur le mode d' application des régles de I'UE al’intérieur
d’un méme pays et/ou acause de I’ambigui té des régles de I’ UE donnant lieu ades interprétations différentes et/ou
parce que les Etats membres ne parviennent pas abien instaurer de telles régles ala date d’ échéance requise ou ale
faire correctement, on constate parfois des différences marquées dans les régles applicables entre | es Etats membres.
Sur lafoi des Directives de I’ Union européenne, des parties privées peuvent intenter des poursuites aupres de leurs
tribunaux nationaux contre les lois ou réglements nationaux qui ne parviennent pas abien instaurer les Directives de
I"UE; cependant, les poursuites judiciaires sont colteuses et durent longtemps. La Commission européenne peut
intenter des poursuites auprés de la Cour européenne de justice contre les Etats membres ayant omis de bien
appliquer la Iégislation de I'UE, mais de telles poursuites peuvent également prendre beaucoup de temps, et la
Commission européenne n’' agit pas toujours ainsi ou ne le fait qu’ aprés qu’un délai considérable se soit écoulé. En
conséquence, pour des fins pratiques, il peut exister des écarts marqués entre les régles s appliquant dans les
différents Etats membres, méme si le droit européen vise aintroduire des régles ayant un effet similaire.

Une Directive de la Commission connue comme |a Directive de pleine concurrence, a obligé tous les Etats
membres, sauf ceux disposant de dérogations expresses (la Gréce, I'lrlande, le Luxembourg, le Portugal et
I” Espagne), apermettre la concurrence dans tous les services de télécommunications en supprimant les restrictions
sur la prestation de services de télécommunications et d’infrastructures de télécommunications dés le I¥ janvier
1998.

Une directive appelée la Directive d octroi de licence établit un cadre de réglementation pour I’ octroi
d’autorisations et de licences nationales « aux fins de la fourniture de services de télécommunications et les
conditions rattachées aces autorisations, y compris les autorisations en vue de |’ établissement et/ou de I’ exploitation
de réseauix de télécommunications nécessaires ala fourniture de ces services ». La société a été informée qu'il existe
un point de vue trés répandu selon lequel cette directive et/ou d’ autres directives permettent seulement aux Etats
membres de demander des licences de télécommunications, des autorisations ou d’ autres formes de permission dans
la mesure ou un service de télécommunications est fourni, et qu’en I’ absence d'un tel service, comme c'est le cas
lors de la construction, du contréle ou de la fourniture simple de cébles afibres optiques inutilisées, aucune licence
de télécommunications, autorisation ou autre permission ne peut étre exigée en vertu du droit de I'Union
européenne. Cependant, |a société est également informée que les Etats membres peuvent ne pas tous interpréter les
exigences du droit de I’Union européenne de la méme maniére, et qu’ades fins pratiques, il est donc nécessaire
d’analyser dans chaque cas les lois et réglements nationaux. Lorsque la société exploite ou contrdle des fibres qui
fonctionnent ou sont utilisées, elle est informée qu’ elle peut devoir par ailleurs, dans tout Etat membre particulier,
demander une licence individuelle si elle est réputée offrir un réseau de télécommunications publiques ou des
services de téléphonie vocale disponibles au public, ou encore elle pourrait avoir avantage a demander une telle
licence pour gagner |es droits aux numéros et obtenir | accés au DDP sur certainsterrains. Par ailleurs, dans certains
pays, €lle peut avoir la seule obligation de respecter une procédure d’ avis ou d’inscription.

Une directive appel ée |a Directive d’ interconnexion exige que, dans tout Etat membre oul 1a société offrira
éventuellement des lignes louées jusqu’ aux lieux des utilisateurs, ou contréleral’ accés aux points de terminaison du
réseau identifiés par des numéros dans le régime de numérotation nationale, la société pourra négocier
I’interconnexion avec tout autre exploitant et aura |’ obligation de négocier cette interconnexion lorsque la demande
lui en sera faite. En outre, dans la mesure ol la société offre des «fonctions de titulaire», les Etats membres
individuels peuvent lui donner le droit (et, dans I'affirmative, I'obligation) de négocier I’interconnexion avec
d’ autres exploitants.
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La Directive d’interconnexion exige également que, dans la mesure ou la société est incluse par tout Etat
membre dans |la catégorie d’ exploitants ayant un droit et une obligation d’interconnexion tel qu’il est précité, les
exploitants de réseaux fixes réputés, par les autorités de réglementation des Etats membres, avoir «une position
suffisamment dominante» sur le marché (au sens donné dans cette directive) offrent alors a la société
I"interconnexion aux conditions courantes, axées sur les codts, non discriminatoires et transparentes. Cependant,
dans la mesure oul la société n’ obtient pas de droits d’ interconnexion dans un Etat membre, elle n’ aura pas droit aux
frais axés sur les colts de la part d'un tel exploitant et pourra devoir payer des tarifs qui sont sensiblement
supérieurs dans |la plupart des Etats membres.

La Commission européenne a recommandé que les frais d’interconnexion axés sur les colts que doivent
appliquer certains exploitants de réseaux fixes occupant une position suffisamment dominante sur le marché
reposent sur les colts additionnels along terme d’ une maniére similaire ATELRIC, e modéle de colts utilisé par la
FCC aux Etats-Unis. Cependant, en |'absence de comptes ou de modéles appropriés pour de tels taux, la
Commission a publié des taux repéres d'interconnexion, au-dessus desquels les autorités de réglementation
national es devraient demander une justification auprés de I’ exploitant de réseau fixe concerné.

Chague Etat membre de I’ Union européenne dans lequel |a société fait actuellement affaire a un régime de
réglementation différent, et de tels écarts devraient se poursuivre. De plus, dans le cadre de I’ entente avec Telia, la
société exploitera un trongon de son réseau européen en Norvege, pays qui n’ est pas membre de I’ Union européenne
et n’est donc pas assujetti aux régles et réglements divers qui régissent les Etats membres. La Norvége a toutefois
son propre régime de réglementation auquel |’ exploitation de |a société sera assujettie.



DESCRIPTION DE LA DETTE

Billetsde 1999

Généralités. Les hillets de 1999 sont des obligations de premier rang de la société dont le montant en
capital est limité 2500 millions de dollars et qui viennent aéchéance le 1% ao(t 2009. Les billets de 1999, qui ont &té
émis conformément al’ acte de fiducie de 1999, portent intérét au taux annuel de 12 %. L’intérét est payable le 1¥
aolt et le 1% février de chague année, acompter du 1% février 2000.

Rang. Les billets de 1999 se classent, quant au droit de paiement, avant toute dette subordonnée future de

la société, et aégalité, quant au droit de paiement, avec toute sa dette de premier rang, y compris les billets de 1998
(voir plusloin).

Rachat facultatif. Les billets de 1999 ne peuvent étre rachetés avant le 1™ aolt 2004. Par la suite, ils
pourront étre rachetés en totalité ou en partie au gré de la société, aux prix de rachat indiqués dans |’ acte de fiducie
de 1999, plus I’intérét couru et impayé jusgu’ ala date de rachat applicable. Plus particuliérement, si les billets sont
rachetés pendant la période de 12 mois commengant le 1% ao(t des années indiquées ci-dessous, le prix de rachat
correspondra au montant précise ci-dessous, exprimé en pourcentage du montant en capital des billets de 1999:

Année Prix de rachat
120 SRR 106,000 %
2005......cccreiene 104,000 %
12001 TS 102,000 %
2O T 100,000 %

Deplus, (1) avant le 1% aoiit 2002, |a société pourra racheter jusqu’ 235 % de la somme (a) du montant en
capital initialement émis des billets de 1999 et (b) de tous les billets subséquents émis aux termes de |’ acte de
fiducie de 1999, 2112 % de leur montant en capital, plus |’ intérét couru et impayé jusqu’ ala date du rachat, al’ aide
du produit net au comptant d’un ou de plusieurs appels public al’ épargne; il est toutefois entendu qu’ au moins 65 %
de la somme (a) du montant en capital initialement émis des billets de 1999 et (b) de tous les billets subséquents
émis aux termes de I’ acte de fiducie de 1999, doit demeurer en cours apres le déclenchement du rachat, et (2) la
société pourra racheter les billets de 1999 aleur valeur nominale si elle a désormais I’ obligation de payer des
montants additionnels par suite d’un changement apporté aux lois ou réglements du Canada ou de toute autorité
fiscale canadienne, ou encore par suite d’ un changement dans toute position officielle concernant leur application ou
interprétation.

Changement de contrdle. Lors d un changement de contréle, chaque porteur de billets de 1999 aura le

droit de demander ala société de lui racheter la totalité ou toute partie de ses hillets de 1999, aun prix d achat au
comptant égal a101 % de leur montant en capital, plus |’ intérét couru et impayé jusqu’ ala date de I’ achat.

Engagements. L’ acte de fiducie de 1999 renferme des engagements limitant notamment la possibilité, pour
lasociété et sesfiliales restreintes, de s'adonner aux activités suivantes :

emprunter de |’ argent;

payer des dividendes sur les actions ou racheter des actions;
faire des placements;

utiliser des biens en garantie dans le cadre d’ autres opérations; et

vendre certains biens ou procéder aune fusion avec d’ autres soci étés.

Casde défaut. L’ acte de fiducie de 1999 renferme |es cas de défaut habituels, dont les suivants :
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les défauts de paiement du capital, de laprime ou de I’ intérét;
les défauts d’' observation des engagements contenus dans I’ acte de fiducie de 1999;
les défauts croisés visant de 10 millions de dollars d’ autres dettes;

le défaut de payer plus de 10 millions de dollars dans le cadre de jugements dont I’ exécution n’a pas
été suspendue par un appel ou autrement; et

lafaillite de Worldwide Fiber Inc. ou de certaines de sesfiliales.
Billetsde 1998

Généralités. Les billets de 1998 sont des obligations de premier rang de la société dont le montant en
capital est limité a175 millions de dollars et qui viennent aéchéance le 15 décembre 2005. Les billets de 1998, qui
ont été émis conformément al’acte de fiducie de 1998, portent intérét au taux annuel de 12 %%. L’intérét est
payableles 15 juin et 15décembre de chaque année, acompter du 15 juin 1999.

Rang. Les billets de 1998 se classent, quant au droit de paiement, avant la dette subordonnée future de la
société, et aégalité, quant au droit de paiement, avec toutes ses autres dettes, y compris les billets.

Rachat facultatif. Les billets de 1998 ne peuvent étre rachetés avant le 31 décembre 2003. Par la suite, les
billets de 1998 pourront étre rachetés en totalité ou en partie au gré de la société, aux prix de rachat indiqués dans
I’ acte de fiducie de 1998, plus |’ intérét couru et impayé jusqu’ ala date de rachat applicable. Plus particuliérement, si
les billets de 1998 sont rachetés pendant |a période de 12 mois commencant le 31 décembre des années indiquées ci-
dessous, le prix de rachat correspondra au montant énuméré ci-dessous, exprimé en pourcentage du montant en
capital des hillets de 1998:

Année Prix derachat
106,250 %
100,000 %

Malgré ce qui précede, la société ne pourra toutefois effectuer aucun rachat facultatif avant de conclure une
offrerelative ala somme au comptant dégagée par celle-ci et n’ étant pas affectée ala provision pour les impéts, aux
frais fixes ou aux pertes extraordinaires, ni au remboursement de |la dette garantie (le montant des flux de trésorerie
excédentaires accumulés) existant au 31 décembre 2003, tel qu’il est décrit sous la rubrique Offre relative aux flux
de trésorerie excédentaires ci-dessous.

De plus, (1) avant le 15 décembre 2001, la société pourra racheter jusqu’a 35 % du montant en capital
initialement émis des billets de 1998 a112,5 % de leur montant en capital, plus I’ intérét couru et impayé jusgu’ala
date du rachat, al’aide du produit net au comptant d’un ou de plusieurs appels publics al’ épargne; il est toutefois
entendu qu’ au moins 65 % du montant en capital initial des billets de 1998 émis doit demeurer en cours apres le
rachat, et (2) la société pourra racheter les billets de 1998 aleur valeur nominale si elle a désormais I’ obligation de
payer des sommes additionnelles par suite d’un changement apporté aux lois ou aux reglements du Canada ou de
toute autorité fiscale canadienne, ou encore par suite d un changement dans une position officielle concernant leur
application ou interprétation.

Changement de contrdle. Lors d’un changement de contrdle, chaque porteur de billets de 1998 aura le
droit de demander ala société de lui racheter la totalité ou toute partie de ses billets de 1998 aun prix d’achat au
comptant égal a101 % de leur montant en capital, plus |’ intérét couru et impayé jusqu’ ala date de I’ achat.

Offre relative aux flux de trésorerie excédentaires. Si, ala fin du trimestre financier de la société se
terminant le 31 décembre 2000 ou de tout trimestre financier se terminant le 30 juin ou le 31 décembre par la suite,
e montant des flux de trésorerie excédentaires accumulés de celle-ci excede 10,0 millions de dollars, €lle devrafaire



une offre atous les porteurs de billets de 1998 leur proposant d'acheter des billets de 1998 pour le montant en
capital maximum qu’ elle peut acheter al’ aide du montant des flux de trésorerie excédentaires accumulés, aun prix
d offre égal a110 % du montant en capital des billets de 1998, plus I'intérét couru et impayé jusqu’ala date de
I"achat, sous réserve d’ une restriction selon laguelle la société ne sera pas tenue de racheter des billets de 1998 pour
plus de 25 % de leur montant en capital initial avant le 31 décembre 2003.

Engagements. L’ acte de fiducie de 1998 renferme certains engagements limitant, notamment, la capacité
delasociété et de sesfiliales restreintes de s adonner aux activités suivantes :

emprunter de I’ argent,

payer des dividendes sur les actions ou racheter des actions,
faire des placements,

utiliser des biens en garantie dans e cadre d’ autres opérations, et

vendre certains biens ou procéder aune fusion avec d' autres soci étés.

Casde défaut. L’ acte de fiducie de 1998 renferme les cas de défaut habituels, dont les suivants :
les défauts de paiement du capital, delaprime et del’intérét,
les défauts d' observation des engagements contenus dans I’ acte de fiducie de 1998,
les défauts croisés visant d' autres dettes pour plus de 10 millions de dollars,

I’ omission de payer plus de 10 millions de dollars dans le cadre de jugements dont I’ exécution n’ a pas
été suspendue par un appel ou autrement, et

lafaillite de Worldwide Fiber Inc. ou de certaines de sesfiliales.
Facilité de crédit proposée de Worldwide Fiber Inc.

La société a accepté une lettre d’ engagement de la part d’ un membre du groupe de Salomon Smith Barney
Inc., un des acquéreursinitiaux des billets, pour arranger, sous réserve d' une approbation du crédit et des documents
définitifs, une facilité de crédit renouvelable garantie de premier rang d’ un maximum de 115 millions de dollars et
une autre facilité de premier rang renouvelable et garantie relative au prix d’achat, d’un montant de 35 millions de
dollars. Lasociété s attend ace que lacléture de lafacilité ait lieu lors du premier trimestre de I’ an 2000.

La dette en cours aux termes de la facilité de crédit proposée serait garantie par certaines des filiales de la
SOCi€té, ainsi que par I’ ensemble des biens et éléments d’ actif appartenant ala société et acertaines de sesfiliales, et
par tout e capital-actions et |es dettes intersociétés de |a société et de tellesfiliales.

Lafacilité de crédit proposée contiendrait divers engagements qui imposeraient des restrictions ala société
et a ses filiales concernant, notamment, la création de dettes, la conclusion d’opérations de fusion ou de
regroupement, I'aliénation de leur actif, I’acquisition de biens, le réglement de certains paiements restreints, le
remboursement des billets, la création de toute priorité ou hypothéque mobiliére ou légale grevant leur actif, la
création de placements et la conclusion d’ opérations de vente et de cession-bail et les opérations avec les membres
du groupe. Lafacilité de crédit proposée obligerait également |a société arespecter divers engagements financiers, y
compris un ratio de couverture des frais fixes, des ratios d’ endettement maximum et une limite sur les dépenses en
immobilisations. La facilité de crédit proposée contiendrait également certains cas de défaut, y compris un défaut
lors du non-paiement du capital, de I’intérét, des frais ou d’'autres montants, un défaut croisé concernant d'autres
obligations de la société et de sesfiliales, I’omission de respecter certains engagements, conditions ou dispositions
aux termes de la facilité de crédit, |’ existence de certains jugements dont |’ exécution n’a pas été suspendue ou qui
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demeure en cours, le déclenchement d’un défaut aux termes d’ententes importantes qui pourrait entrainer des
conséquences défavorables importantes pour la société, la formulation de déclarations ou garanties fausses ou
trompeuses quant aun point important ou le début de procédures en réorganisation, en faillite ou en insolvabilité ou
de procédures similaires ou le déclenchement de certains événements aux termes de la ERISA ou un changement de
contrdle. Lorsqu’un cas de défaut se produit et se poursuit aux termes de la facilité de crédit, toutes les obligations
en vertu de cette facilité pourraient étre déclarées immédiatement exigibles et payables.

Avant la date d' échéance des billets, |a société est susceptible de refinancer, de remplacer, de restructurer,
de substituer, de modifier ou d’ accroitre la facilité de crédit de temps aautre. Les modalités réelles de toute facilité
de crédit pourraient différer sensiblement de lafacilité proposée abordée ci-dessus.

Facilité de crédit proposée Hibernia

La société a accepté une lettre d’ engagement de Goldman Sachs Credit Partners L.P., de DLJ Capital
Funding, Inc. et de Crédit Suisse First Boston, pour arranger, sous réserve de certaines conditions courantes, y
compris la conclusion des documents définitifs, des facilités de crédit garanties de premier rang d’un montant
maximum de 565 millions de dollars constituées de deux facilités de prét aterme totalisant 540 millions de dollars et
d'unefacilité de crédit renouvel able rel ativement au fonds de roulement de 25 millions de dollars.

Ladette en cours aux termes de lafacilité de crédit proposée serait empruntée par un groupe defilialesdela
société et serait garantie par tous les biens et éléments d’ actif appartenant acette filiale et concernant Hibernia. La
facilité proposée serait sans recours a I’endroit de Worldwide Fiber Inc. et contiendrait divers engagements
empéchant lafiliale de procéder al’aménagement, ala conception, al’ingénierie, ala construction et al’installation
de Hibernia. Les modalités réelles de la facilité de crédit définitive pourraient différer sensiblement de la facilité
proposée qui est mentionnée ci-dessus.
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PRINCIPALESINCIDENCESDE L'IMPOT SUR LE REVENU AUX ETATS-UNISET AU CANADA

) Dans la présente section, la société résume les principales incidences de I'imp6t fédéral sur le revenu aux
Etats-Unis et au Canada découlant de la propriété et de la disposition d’ actions de catégorie A ne comportant pas
droit de vote appartenant en propriété réelle ades personnes et ades sociétés qui :

aux finsde I’ Internal Revenue Code of 1986 des Etats-Unis (le Code), sont des personnes des Etats-

Unis et qui, aux fins de la Loi de I'imp6t sur le revenu (Canada) (la Loi de I'impdt) et de la
Convention fiscale entre le Canada et les Etats-Unis, résident aux Etats-Unis, et non au Canada;

détiennent des actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote atitre d’immobilisations aux
fins du Code et d'immobilisations aux fins de laLoi del’impét;

font affaire sanslien de dépendance avec la société aux fins de laLoi del’imp6t; et

n’ utilisent ni ne détiennent les actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote dans I’ exercice
d’ une entreprise au Canada.

La société appelle les personnes répondant aux conditions précitées desactionnaires des Etats-Unis non reliés.
Lesincidences fiscales d’ un placement dans des actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote par
des personnes qui ne sont pas des actionnaires des Etats-Unis non reliés peuvent différer sensiblement des
incidences fiscales commentées dans la présente section. La loi de I'imp6t renferme des régles relatives aux titres
détenus par certaines institutions financiéres. La société n’'abordera pas ces regles, et les porteurs qui sont des
institutions financiéeres devraient consulter leurs propres conseillers fiscaux.
Le présent commentaire est fondé sur les éléments suivants, tels qu’ils sont tous actuellement en vigueur :
laLoi del'imp6t et les réglements aux termes de cette loi;
le Code et les réglements du Trésor aux termes de celui-ci;

la Convention fiscale de 1980 entre |e Canada et |es Etats-Unis;

les politiques et pratiques administratives publiées par I’ Agence des douanes et du revenu du Canada,
auparavant Revenu Canada;

toutes les propositions spécifiques visant amodifier laLoi del'impdt et les réglements aux termes de
celle-ci qui ont été annoncées au public par e ministre des Finances (Canada) ou en son nom avant la
date de la présente déclaration d’ inscription;

les politiques administratives publiées par I’ Internal Revenue Service des Etats-Unis; et
lesdécisionsjudiciaires.

L es éléments précités sont tous susceptibles de changer avec un effet prospectif ou rétroactif. La société ne tient pas
compte des lois fiscales des provinces ou territoires canadiens divers, ni des lois fiscales des Etats ou territoires
locaux divers des Etats-Unis ou de territoires étrangers.

Le présent commentaire résume les principales incidences de I'impét fédéral sur le revenu au
Canada et aux Etats-Unis qui découlent de la propriété et de la disposition d’actions de catégorie A ne
comportant pas droit de vote. Ce commentaire n’aborde pas toutes les incidences fiscales possibles découlant
d’un placement dans les actions ordinaires de catégorie A ne comportant pas droit de vote. La société n’a pas
tenu compte de votre situation particuliére et n’aborde pas les conséquences vous étant propres si vous étes
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assujetti a des dispositions spéciales de la législation de I’impét sur le revenu des Etats-Unis ou du Canada (y
compris, sans restriction, les courtiers en valeurs mobilieres ou les cambistes, les entités dispensées d’impét,
les banques, les sociétés d’assurance ou les autres institutions financiéres, les personnes qui détiennent des
actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote dans le cadre d’une opération de chevauchement, de
couverture ou de conversion et qui sont des actionnaires des Etats-Unis non reliés ayant une monnaie
d’opération autre que le dollar américain ou qui sont propriétaires d’actions de catégorie A ne comportant
pas droit de vote par I’entremise d’une société de personnes ou une autre entité transitaire). Par conséquent,
vous devriez consulter votre propre conseiller fiscal au sujet des incidences fiscales particuliéres découlant
d’un achat d’actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote dans le cadre du présent placement.

Incidencesdel’impdt fédéral sur lerevenu aux Etats-Unis

En qualité d’ actionnaire des Etats-Unis non relié, vous devrez habituellement inclure dans votre revenu les
distributions de dividendes que la société vous a versées dans la mesure de ses bénéfices et profits actuels ou
accumulés, calculées selon les principes de I”impét sur le revenu aux Etats-Unis. Le montant de toute distribution au
comptant versée en dollars canadiens sera égal alavaleur en dollars américains des dollars canadiens ala date de la
réception, d’ aprés le taux de change en vigueur acette date, peu importe si le paiement est en fait converti en dollars
américains et sans réduction pour la retenue de I'impét canadien. (Pour un commentaire de la retenue de I'imp6t
canadien s appliquant aux dividendes versés par la société, voir larubrique Certaines incidences de I'imp6t fédéral
sur le revenu au Canada). Vous aurez habituellement droit aun crédit pour impdt étranger ou aune déduction d’un
montant égal al’impdt canadien retenu. Dans |la mesure ou les distributions de dividendes payées par la société sur
les actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote dépassent son bénéfice et ses profits actuels ou
accumul és, ceux-ci seront traités d’abord comme un remboursement du capital jusqu’ aconcurrence de votre prix de
base rajusté dans les actions, et ensuite atitre de gains provenant de la vente ou de I’ échange des actions.

Les dividendes versés par la société constitueront habituellement un revenu de dividende de source
étrangére et un revenu hors exploitation (passive income) aux fins du crédit pour imp6t étranger, ce qui pourrait
réduire le montant du crédit pour impét étranger avotre disposition. Le Code applique diverses limitations sur le
montant du crédit pour imp6t étranger pouvant étre disponible al’endroit d’un contribuable des Etats-Unis. En
raison de la complexité de ces limitations, vous devriez consulter votre propre conseiller fiscal relativement ala
disponibilité des crédits pour imp6t étranger.

Lesdividendes versés par la société sur les actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote ne seront
pas habituellement admissibles aux déductions des dividendes regus.

Si vous vendez les actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote, vous constaterez habituellement
un gain ou une perte d' un montant correspondant ala différence, le cas échéant, entre le montant réalisé lors de la
vente et votre prix de base rajusté dans les actions. Tout pareil gain ou toute pareille perte sera un gain ou une perte
en capital along ou a court terme, selon que vous aurez détenu ou non les actions pendant plus d'un an, et
constituera un gain ou une perte de source américaine.

Lesdividendes versés par la société sur les actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote ne seront
pas en général assujettis aux obligations d’ information des Etats-Unis, ni al’impdt de retenue de réserve de 31 %, a
moins qu'’ils soient versés aux Etats-Unis par I’ entremise d’ un agent payeur américain ou d’ un agent payeur relié des
Etats-Unis, y compris un courtier. Si vous remettez al’ agent payeur un formulaire W-9 diment rempli et signé, ces
dividendes ne seront pas assujettis ala retenue d’'imp6t de réserve. Vous aurez droit aun remboursement ou aun
crédit égal au montant retenu en vertu des régles de I'imp6t de la retenue de réserve des Etats-Unis qui viendra
diminuer votre impdt fédéral a payer dans ce pays, acondition que vous fournissiez les renseignements requis a
I’ Internal Revenue Service.

Réglesrégissant les sociétés de portefeuille privées étrangéres
Des régles spéciales relatives al’imp6t aux Etats-Unis s appliquent aun actionnaire qui est une société de

portefeuille privée étrangére (SPPE). La société pourrait étre classée en tant que SPPE si, lors d' une année
imposable, les deux critéres suivants sont respectés :



cing personnes ou moins qui sont des citoyens ou résidants des Etats-Unis sont propriétaires ou sont
réputés avoir la propriété de plus de 50 % du pouvoir de vote total de toutes les catégories des actions
delasociété assorties d’ un droit de vote ou de lavaleur total e des actions de la société; et

au moins 60 % du revenu brut de la société est constitué d’un revenu de sociétés de portefeuille
privées étrangéres (foreign personal holding company income), lequel inclut habituellement le revenu
hors exploitation comme les dividendes, I'intérét, les gains tirés de la vente ou de I’ échange d’ actions
ou detitres, de loyers et de redevances.

La société ne croit pas étre actuellement une SPPE et ne s attend pas ale devenir par suite du placement.
Cependant, elle ne peut vous assurer de ne pas devenir ainsi admissible al’ avenir.

Réglesrégissant les sociétés de placement étrangér es sans exploitation

Les dispositions du Code relatives aux sociétés de placement étrangéres sans exploitation (SPESE) peuvent
avoir des répercussions fiscales importantes sur les actionnaires des Etats-Unis non reliés. La société pourrait étre
classée comme SPESE si, aprés |’ application de certaines régles de transparence, pour toute année imposabl e,

75 % ou plus de son revenu brut est un revenu hors exploitation, lequel inclut I'intérét, les dividendes
et certains types de loyers et de redevances, ou

le pourcentage trimestriel moyen, en fonction de la juste valeur marchande des biens de la société qui
produisent ou sont détenus pour produire un revenu hors exploitation s établit 250 % ou plus de la
juste valeur marchande de tous les biens de celle-ci.

Dans lamesure ou la société est propriétaire d’au moins 25 % de la valeur des actions d’ une autre société,
elle est traitée, aux fins des critéres relatifs aux SPESE comme étant propriétaire de sa quote-part proportionnelle
des biens de cette société et comme recevant directement sa quote-part proportionnelle du revenu de cette derniére.

Les distributions qui constituent des distributions excessives d’ une SPESE et les dispositions d’ actions de
catégorie A ne comportant pas droit de vote d' une SPESE sont assujetties aux régles spéciales suivantes : (1)les
distributions excédentaires (habituellement | es distributions regues par un actionnaire des Etats-Unis non relié sur les
actions au cours d’'une année imposable excédant 125 % des distributions annuelles moyennes qu’il a regues au
cours des trois années imposables précédentes, ou la période de détention de I’ actionnaire des Etats-Unis non relié
pour les actions, si €lle est plus courte) ou le gain seraient répartis proportionnellement sur la période de détention
d’un actionnaire des Etats-Unis non relié pour les actions (2) le montant attribué a1’ année imposable en cours et &
toute année imposable avant |a premiére année imposable au cours de laquelle la société est une SPESE serait traité
comme un revenu ordinaire durant |’ année imposable en cours et (3) le montant attribué achacune des autres années
imposables serait assujetti au taux d’ imposition le plus élevé sur le revenu ordinaire en vigueur pour cette année et
aux intéréts débiteurs en fonction de la valeur de I'impdt reporté pendant la période durant laquelle les actions sont
détenues en propriété.

Sous réserve de limitations spécifiques, les actionnaires des Etats-Unis non reliés qui sont propriétaires,
réellement ou par interprétation, d actions négociables d’ une SPESE peuvent un faire un choix en vertu de I’ article
1296 du Code d'évaluer ces actions ala valeur du marché, plutdt que d’étre assujetti aux régles précitées. Les
montants inclus dans le revenu ou qui en sont déduits selon ce choix des biens évalués ala valeur du marché et les
gains et pertes réels réalisés lors de la disposition, sous réserve de limitations spécifiques, seront traités comme des
gains ou des pertes ordinaires. A cette fin, la société croit que ses actions seront traitées comme des titres
négociables au sens de |’ expression marketing securities de I article 1296(e)(1) du Code.

La société croit qu’ elle ne sera pas une SPESE pour |’ exercice en cours et ne s attend pas ale devenir pour
les années ultérieures. Que la société soit ou non une SPESE durant une année quelconque et les conséquences
fiscales concernant le statut d’une SPESE dépendront de la composition de son bénéfice et de son actif, y compris
lesliquidités. Vous devriez toutefois savoir que si la société est ou devient une SPESE, elle ne sera peut-étre pas en
mesure ou he voudra peut-étre pas respecter les exigences de tenue de livres qui vous permettraient de faire un choix



relatif aun fonds faisant un choix admissible. Vous devriez consulter votre conseiller fiscal sur la fagon dont les
réglesrelatives aux SPESE s appliquent avotre situation fiscale.

Reégles régissant les sociétés étr angér es contr 6lées

Si plus de 50 % du pouvoir de vote ou de la valeur totale de toutes les catégories des actions de la société
appartiennent, directement ou indirectement, ades actionnaires des Etats-Unis, dont chacun posséde 10 % ou plus
du pouvoir de vote total combiné de toutes les catégories des actions de la société, celle-ci pourrait étre traitée
comme une soci été étrangére controlée (SEC) en vertu de la sous-partie F du Code. Ce classement exigerait que ces
actionnaires a10 % ou plus incluent dans leur revenu leur quote-part proportionnelle du revenu aux termes de la
sous-partie F de la société au sens donné dans le Code. En outre, en vertu de I'article 1248 du Code, le gain
provenant de lavente ou de I’ échange d’ actions réalisé par un actionnaire des Etats-Unis non relié qui est ou était un
actionnaire a10 % ou plus en tout temps pendant la période de cing ans se terminant avec la vente ou |’ échange
constituera habituellement un revenu de dividende ordinaire dans la mesure des bénéfices et des profits de la société
attribuables aux actions vendues ou échangées.

La société ne croit pas étre une SEC et ne le deviendra pas par suite du placement. Cependant, elle ne peut
vous assurer qu’elle ne le deviendra pas al’ avenir.

Certainesincidencesdel’'imp6t fédéral sur lerevenu au Canada

Dans la présente section, la société résume les principales incidences importantes prévues de I'imp6t
fédéral sur le revenu au Canada concernant votre achat d’ actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote.

En vertu de la Loi de I'impdt, dans I’ hypothése ou vous étes un actionnaire des Etats-Unis non relié, et a
condition que les actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote soient inscrites ala cote d’une bourse
prescrite, ce qui inclut la BdeT et le Nasdag, vous serez habituellement dispensé de I'imp6t canadien sur le gain en
capital réalisé lors d’ une disposition réelle ou réputée effectuée des actions de catégorie A ne comportant pas droit
de vote, amoins que, seul ou avec des personnes avec qui vous faites affaire avec un lien de dépendance, vous
N’ ayez été propriétaire ou n'ayez eu des droits d' acquisition de 25 % ou plus des actions émises de toute catégorie
de la société atout moment pendant |a période de cing ans avant la disposition réelle ou réputée effectuée.

Les dividendes payés, crédités ou réputés avoir été payés ou crédités sur les actions de catégorie A ne
comportant pas droit de vote ades actionnaires des Etats-Unis non reliés seront assujettis ala retenue de I'impot
canadien au taux de 25 % en vertu de la Loi de I’imp6t. Aux termes de la convention fiscale entre le Canada et les
Etats-Unis, le taux de la retenue d’impét sur les dividendes s appliquant habituellement aux actionnaires des
Etats-Unis non reliés qui sont propriétaires réels des dividendes est réduit 415 %. Dans le cas des actionnaires des
Etats-Unis non reliés qui sont des sociétés par actions possédant en propriété réelle au moins 10 % des actions
comportant droit de vote de la société, |e taux de laretenue d’ imp0t sur les dividendes est réduit a5 %, et pour ceux
qui ne sont pas propriétaires d’au moins 10 % des actions comportant droit de vote de la société, le taux de la
retenue d’imp6t est diminué al5 %.

L e Canada n’impose actuellement aucun imp®6t sur le patrimoine ni aucun droit de succession. Cependant, a
votre déces, il existe habituellement une disposition réputée effectuée des actions de catégorie A ne comportant pas
droit de vote alors détenues, contre un produit de disposition égal ala juste valeur marchande des actions de
catégorie A ne comportant pas droit de vote immédiatement avant le décés. Les gains en capital réalisés lors de la
disposition réputée effectuée entraineront, le cas échéant, les incidences fiscal es décrites ci-dessus.



PRISE FERME

La société, les actionnaires vendeurs et les preneurs fermes dans le cadre du placement (les preneurs
fermes) désignés plus loin ont conclu une convention de prise ferme concernant les actions proposées. Sous réserve
de certaines conditions, chague preneur ferme a conjointement convenu d'acheter le nombre d’ actions indiquées
dans le tableau suivant. Goldman, Sachs & Co. et Donaldson, Lufkin & Jenrette Securities Corporation, Credit
Suisse First Boston Corporation, TD Securities Inc., Bear, Stearns & Co. Inc., Morgan Stanley & Co. Incorporated,
Nesbitt Burns Inc., Hambrecht & Quist LLC, RBC Dominion Securities Inc. et Warburg Dillon Read LLC sont les
représentants des preneurs fermes.

Preneursfermes Nombre d’actions
(700 (g pT= TS = o oo A O T

Donaldson, Lufkin & Jenrette Securities Corporation ..........cccccevencsesesesssssssesesssesnens

Credit Suisse First BoSton COrporation .........cccceeesneniesiessesssssssessssesssssssssssssssssssssssssessens

TD SECUNTIES INC. v
Bear, Stearns & Co. INC. .....cccovevvvevvenenen.
Morgan Stanley & Co. Incorporated................
TS o Rl = LU T T
HambreCht & QUISE LLC ...ttt ettt
RBC Dominion SecuritiesInc. ..........

Goldman, Sachs & Co., Donaldson, Lufkin & Jenrette Securities Corporation, Credit Suisse First Boston
Corporation, TD Securities Inc., Bear, Stearns & Co. Inc., Morgan Stanley & Co. Incorporated, Nesbitt Burns Inc.,
Hambrecht & Quist LLC, RBC Dominion Securities Inc. et Warburg Dillon Read LL C offriront, directement ou par
I’ entremise des courtiers membres de leurs groupes aux Etats-Unis, les actions de catégorie A ne comportant pas
droit de vote dans ce pays. Goldman, Sachs & Co. (par |I'entremise du courtier membre de son groupe au Canada,
Goldman Sachs Canada Inc.), Credit Suisse First Boston Corporation (par I’ entremise du courtier membre de son
groupe au Canada, Valeurs Mobiliéres Crédit Suisse First Boston Canada Inc.), TD Securities Inc., Morgan Stanley
& Co. Incorporated (par I’entremise du courtier membre de son groupe au Canada, Morgan Stanley Canada
Limitée), Neshitt Burns Inc., RBC Dominion Securities Inc. et Warburg Dillon Read LLC (par I’entremise du
courtier membre de son groupe au Canada, Bunting Warburg Dillon Read Inc.) offriront en vente les actions de
catégorie A ne comportant pas droit de vote au Canada. De plus, les preneurs fermes, par I’ entremise des membres
internationaux de leur groupe, offriront en vente les actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote a
I” extérieur des Etats-Unis et du Canada. Le prix d’ offre et la commission de prise ferme par action de catégorie A ne
comportant pas droit de vote pour les actions offertes aux Etats-Unis, au Canada et hors des Etats-Unis et du Canada
seront apeu pres équivalents, et seront fondés sur e taux acheteur en vigueur ala date des présentes.

Si les preneurs fermes vendent plus d’actions que le nombre total précisé dans le tableau ci-dessus, ils
auront |’ option d'acheter ala société une tranche additionnelle de  actions, pour couvrir ces ventes. Ils pourront
lever cette option pendant une période de 30 jours. Si des actions sont achetées aux termes de cette option, les
preneurs fermes achéteront conjointement les actions approximativement selon la méme proportion que celle
indiquée dans | e tableau présenté ci-dessous.

Le tableau suivant présente les décotes et commissions de prise ferme par action et totales que la société
doit verser aux preneurs fermes. Ces montants sont présentés ala fois dans I’ hypothése que les preneurs fermes ne
lévent pas leur option d' achat d’ actions additionnelles et |évent cette option intégralement.

Montant versé par Worldwide Fiber Inc.

Sanslevée Levéeintégrale
P BCHION ...ttt e st e st e st eeeneeeeseseasseseeseneesaeaessesessesnessanesnenessneeenes $ $
1] =) PP $ $
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Le tableau suivant présente les décotes et commissions de prise ferme par action et totales que les
actionnaires vendeurs doivent verser aux preneurs fermes.

Montant versé par |’ actionnaire vendeur

Les actions que les preneurs fermes vendent au public seront initialement offertes au prix d’ offre initial
paraissant en page couverture du présent prospectus. Les actions vendues par les preneurs fermes aux courtiers en
valeurs mobiliéres pourront étre vendues moyennant une décote maximum de $ I’action par rapport au prix
d’offre initial. Ces courtiers en valeurs mobiliéres pourront revendre les actions achetées aux preneurs fermes a
certains autres courtiers moyennant une décote maximum de  $ I’action par rapport au prix d offre initial. Si les
actions ne sont pas toutes vendues au prix d offre initial, les représentants pourront changer le prix d’ offre et les
autres modalités de vente.

La convention de prise ferme prévoit que les obligations des preneurs fermes d’ acheter les actions de
catégorie A ne comportant pas droit de vote énumérées ci-dessus sont assujetties a certaines conditions y étant
indiquées. Les preneurs fermes doivent acheter toutes les actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote
proposeées dans le présent prospectus (sauf celles visées par I’ option en cas d’ attribution excédentaire des preneurs
fermes décrite plus loin), si I'une d’ elles est achetée. En cas de défaut de la part d’un preneur ferme, la convention
de prise ferme prévoit que, dans certaines circonstances, les engagements d’ achat des preneurs fermes non en défaut
peuvent étre haussés ou la convention de prise ferme peut étre résiliée. Les obligations des preneurs fermes aux
termes de la convention de prise ferme sont conjointes et ceux-ci peuvent les résilier aleur discrétion, sur le
fondement de leur appréciation de la conjoncture; ces obligations peuvent également étre résolues par la réalisation
de certaines conditions.

La société, ses dirigeants et presgue tous ses actionnaires ont convenu avec les preneurs fermes de
s abstenir de disposer de leurs actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote ou de titres pouvant étre
convertis ou échangés pour I’ acquisition de telles actions, ni de s'adonner a des opérations de couverture aleur
égard pendant la période comprise entre la date du présent prospectus jusgu’ ala date tombant 180 jours apres la date
de ce prospectus, sauf avec le consentement préalable écrit des représentants. Cette entente ne s’ applique pas aux
régimes existants d’ avantages pour le personnel. Voir larubrique Actions admissibles & un placement futur pour un
commentaire de certaines restrictions sur les transferts.

Dans le cadre du placement, aux Etats-Unis, |es preneurs fermes peuvent acheter des actions de catégorie A
ne comportant pas droit de vote sur le marché libre. Ces opérations peuvent comporter des ventes adécouvert, des
opérations de stabilisation et des achats pour couvrir les positions créées par les ventes adécouvert. Les ventes a
découvert comportent la vente, par les preneurs fermes, d’un nombre plus élevé d actions que celui qu’ils doivent
acheter dans e cadre du placement. L es opérations de stabilisation sont constituées de certaines offres ou de certains
d’ achats effectués afin d’ empécher ou de retarder une baisse du cours des actions de catégorie A ne comportant pas
droit de vote pendant lavalidité du placement.

De plus, aux Etats-Unis, les preneurs fermes peuvent également imposer une offre de pénalité. C’est le cas
lorsgu’un preneur ferme particulier rembourse aux preneurs fermes, une partie de la décote de prise ferme qu'il a
regue parce que les représentants ont racheté les actions vendues par ce preneur ferme ou en son nom dans le cadre
d’ opérations de stabilisation ou de vente a découvert. Ces activités par les preneurs fermes peuvent stabiliser,
maintenir ou toucher autrement le cours des actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote. En
conséquence, ce cours peut étre supérieur au cours qui pourrait autrement exister sur un marché libre. Si de telles
activités sont entreprises, elles peuvent étre interrompues par les preneurs fermes en tout temps. Ces opérations
peuvent étre effectuées sur le marché national du Nasdaqg (Nasdag), sur le marché hors cote ou autrement.

En vertu des instructions générales de la Commission des valeurs mobiliéres du Québec et de la
Commission des valeurs mobiliéres de I’ Ontario, les preneurs fermes ne peuvent, pendant la durée du placement,



offrir d’ acheter ni acheter des actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote. Cette interdiction comporte
des exceptions dans la mesure ou les offres d' achat ou les achats ne sont pas faits dans le but de créer une activité
réelle ou apparente sur les actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote ou de faire monter leur cours. Ces
exceptions visent également les offres d’ achat ou les achats permis en vertu des réglements et regles de la Bourse de
Toronto concernant la stabilisation du cours d’une valeur ou les activités de maintien passif du marché, ainsi que les
offres d’achat ou les achats faits pour le compte des clients par suite d’ ordres qui n’ ont pas été sollicités pendant la
durée du placement. Sous réserve de ce qui précéde, dans le cadre du présent placement et conformément ala
premiére exception indiquée, les preneurs fermes peuvent attribuer des actions de catégorie A ne comportant pas
droit de vote en excédent de I’ émission ou faire des opérations visant afixer ou astabiliser le cours de lavaleur aun
niveau supérieur au cours qui serait formé sur un marché libre. Ces opérations peuvent étre commencées ou
interrompues atout moment pendant le placement.

Une demande sera faite pour faire approuver |'inscription des actions de catégorie A ne comportant pas
droit de vote au Nasdaq sous le symbole «  », ainsi que pour leur inscription ala Bourse de Toronto sous le
symbole«  ».

Avant le placement, il n'y avait aucun marché public pour la négociation des actions de catégorie A ne
comportant pas droit de vote. En conséquence, le prix d’ offre initial a été fixé par négociation entre la société et
Goldman, Sachs & Co. et Donaldson, Lufkin & Jenrette Securities Corporation pour le compte des preneurs fermes.
Parmi les facteurs retenus pour la prise d'une telle décision figuraient la conjoncture du marché en vigueur, la
situation financiére de la société, ses perspectives et celles de son industrie en général, sa direction et les cours des
titres de soci étés exercant des activités similaires aux siennes.

La société estime que sa quote-part du total des frais du placement, al’exclusion des décotes et des
commissions de prise ferme s établira respectivement aenviron $et S

La société et les actionnaires vendeurs ont convenu d’'indemniser les preneurs fermes conjoints quant a
certaines responsabilités, y compris celles en vertu delaLoi de 1933.

A la demande de Worldwide Fiber Inc., les preneurs fermes ont réservé, au prix d offre initial, un
maximumde  actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote aux fins de vente aux administrateurs et au
personnel delasociété ainsi qu’ ad’ autres personnes.

Le nombre d’ actions pouvant étre vendues au grand public sera diminué du nombre des actions réservées
vendues. Les preneurs fermes offriront au grand public les actions réservées non ainsi achetées aux mémes
conditions que celles des autres actions proposées dans | e présent prospectus.

Le 9septembre 1999, des membres du groupe de Goldman, Sachs & . et de Donaldson, Lufkin &
Jenrette Securities Corporation ont investi dans un placement privé des actions privilégiées convertibles et
rachetables de la société. Ces actions sont automatiquement converties en actions de catégorie A ne comportant pas
droit de vote au moment de la cléture du présent placement. De plus, en vertu d une convention des actionnaires
conclue dans le cadre de I’ achat d’ actions, chacun de ces membres du groupe aregu le droit de désigner un membre
au conseil d’administration de la société. Pour plus de renseignements, il y a lieu de consulter la section sous la
rubrique Direction.

En outre, dans le cadre de la facilité de crédit Hibernia de 565 millions de dollars de la société, des
membres du groupe de Goldman, Sachs & Co., de Donaldson, Lufkin & Jenrette Securities Corporation et de Credit
Suisse First Boston Corporation agissent en tant que mandataires directeurs, et des membres du groupe de
TD Securities Inc. et de Nesbitt Burns Inc. agissent atitre de chefs de file du syndicat de placement, et s attendent a
recevoir larémunération habituelle et le remboursement de leurs dépenses pour de tels services.

Un membre du groupe de Morgan Stanley & Co. Incorporated fournit actuellement des services
d’ évaluation financiére aune desfiliales de la société.



Outre ce qui précede, les preneurs fermes ou les membres de leurs groupes peuvent de temps a autre a
I"avenir fournir des services bancaires d'investissement ala société, pour lesquels ils recevront la rémunération
habituelle.

QUESTIONS D’ORDRE JURIDIQUE

Cahill Gordon & Reindel, de New York, New York (pour les questions concernant le droit des Etats-Unis)
et Farris, Vaughan, Wills & Murphy, de Vancouver (Colombie-Britannique) (pour les guestions concernant le droit
du Canada) pour la société, se prononceront sur la validité des actions ordinaires de catégorie A ne comportant pas
droit de vote proposées dans le présent prospectus et certaines questions d ordre juridique concernant lesdites
actions dans le cadre des placements.

Latham & Watkins, de New York, New York (concernant les questions de droit des Etats-Unis) et Osler,
Hoskin & Harcourt LLP, de Toronto (Ontario) (concernant les questions de droit du Canada) trancheront certaines
questions d’ ordre juridique concernant les actions ordinaires de catégorie A ne comportant pas droit de vote dans e
cadre du présent placement.

EXPERTS

La société a inclus dans le présent prospectus ses états financiers consolidés vérifiés en date du
3ldécembre 1998 et pour la période alors terminée, ainsi que le rapport des vérificateurs de
PricewaterhouseCoopers LLP sur ces états financiers. PricewaterhouseCoppers LL P, comptables agréés, VVancouver
(Colombie-Britannique) a préparé le rapport atitre d' expert en vérification et en comptabilité.

Les états financiers de la division remplacée en date des 31 mai 1998, 31 ao(t 1997 et 31 ao(t 1996, ainsi
gue pour chacune des périodes alors terminées, et les états des résultats, du bénéfice non réparti et des mouvements
de trésorerie de cette division pour |’exercice terminé le 31 mars 1996 inclus dans le présent prospectus ont été
vérifiés par Deloitte & Touche LLP, d Edmonton (Alberta), tel quel’indique le rapport de ces vérificateurs contenu
dans |e présent prospectus. Deloitte & Touche LLP sont les vérificateurs de Ledcor depuis 51 ans.

OPPOSABILITE DESRECOURSCIVILSA L'ENDROIT DESETRANGERS

La société est organisée en vertu des lois du Canada. Ses dirigeants résident en majorité surtout au Canada,
tout comme certains experts désignés dans le présent prospectus. Comme |’ ensemble ou une partie importante de
son actif et de celui de ces personnes se trouve hors des Etats-Unis, vous pourriez éprouver des difficultés asignifier
des procédures ala société ou ade telles personnes aux Etats-Unis. En outre, vous pourriez éprouver des difficultés
afaire valoir contre la société ou ces personnes aux Etats-Unis des jugements rendus par les tribunaux de ce pays sur
le fondement des dispositions de la responsabilité civile des lois fédérales des Etats-Unis sur les valeurs mobiliéres
ou d autres lois de ce pays. Farris, Vaughan, Wills & Murphy, les conseillers juridiques canadiens de la société, ont
informé celle-ci qu’ un certain doute entoure |’ opposabilité, dans le cadre de poursuites initiales auprés des tribunaux
canadiens, de la responsabilité reposant sur les lois fédérales sur les valeurs mobiliéres des Etats-Unis, ainsi que
I’ opposabilité, devant les tribunaux canadiens, de jugements prononcés par des tribunaux des Etats-Unis dans le
cadre de poursuites fondées sur les dispositions de responsabilité civile des lois fédérales sur |es valeurs mobiliéres
des Etats-Unis. Par conséquent, il pourrait étre impossible de faire valoir de telles poursuites contre la société, ses
administrateurs et les membres de sa direction ou les experts désignés dans | e présent prospectus.

RENSEIGNEMENTS SUPPLEMENTAIRES

La société a déposé aupres de I'organisme Securities and Exchange Commission une déclaration
d’inscription sur le formulaire F-1 en vertu delaLoi de 1933, ainsi que des régles et réglements promul gués en vertu
de celle-ci, concernant les actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote proposées dans le présent
prospectus. Le présent prospectus, qui fait partie de la déclaration d'inscription, ne contient pas tous les
renseignements inclus dans la déclaration d’inscription ou joints atitre de supplément ou d’annexe. Dans le présent
prospectus, toute déclaration sur I’un des contrats ou des autres documents de la société n’est pas nécessairement
compléte. Si le contrat ou le document est déposé atitre d’ annexe de la déclaration d’inscription, il est réputé
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modifier la description que contient le présent prospectus. Vous devez examiner les annexes elles-mémes pour une
description compléte du contrat ou du document.

Vous pouvez examiner une copie de la déclaration d’inscription, y compris les annexes et les suppléments
déposés avec celle-ci, aux bureaux de référence publique de la Commission ala salle 1024, Judiciary Plaza, 450
Fifth Street, N.W., Washington, D.C. 20549, et aux bureaux régionaux de la Commission situés au 7 World Trade
Center, 13° étage, New York, New York, 10048, et au Northwestern Atrium Center, 500 West Madison Street,
bureau 1400, Chicago, Illinois 60661. Vous pouvez en outre abtenir des exemplaires de ces documents auprés de la
section de référence publique de la Commission, salle 1024, Judiciary Plaza, 450 Fifth Street, N.W., Washington,
D.C. 20549, aux taux prescrits. Vous pouvez appeler la Commission au 1800SEC-0330 pour plus de
renseignements sur les salles de référence publiques. La Commission a un site Web (http://www.sec.gov) qui
contient des rapports, des circulaires de sollicitation de procurations et d'autres renseignements concernant les
personnes inscrites qui effectuent des dépbts électroniques aupres de la Commission.

Vous pouvez lire et reproduire les rapports, déclarations ou autres renseignements que la société peut
déposer aupres de la Commission aux adresses indiquées ci-dessus, et vous pouvez également y accéder par voie
électronique sur le site Web précité. Le public peut également consulter ces dépdts aupres de la Commission al’ aide
des services d’ extraction des documents commerciaux.

Lasociété est un émetteur privé étranger (foreign private issuer) au sens de larégle 405 de la Loi de 1933.
A titre d’ émetteur privé étranger, la société est dispensée des dispositions de la Loi de 1934 qui prescrivent le
contenu des circulaires de sollicitation de procurations et leur remise aux actionnaires, et al’ égard de I’information
et des responsabilités relativement aux profits réalisés dans de courts délais.

Aprés la conclusion du placement, la société devra déposer des rapports et d' autres renseignements auprés
des commissions des valeurs mobiliéres de chague province canadienne. Vous étes priés de lire et de reproduire les
rapports, déclarations ou autres renseignements, sauf les avis confidentiels, que la société dépose auprés des
commissions provinciales des valeurs mobilieres a leurs salles de référence publiques. Ces dépbts peuvent
également étre consultés par voie électronique sur le systéme canadien appelé Systeme électronique de données,
d’analyse et de recherche (SEDAR) (http://www.sedar.com), I’équivalent canadien du systeme électronique de
collecte et d’ extraction de documents de la commission.

Les porteurs de billets peuvent obtenir gratuitement des exemplaires des documents indiqués dans le
présent prospectus et déposés auprés de la Commission en communiquant avec Stephen Stow, a/s Worldwide
Fiber Inc.,, 1500-1066 West Hastings Street, Vancouver (C.-B.) V6E 3X1, numéro de téléphone:
(604) 681-1994. Pour obtenir la remise de ces documents dans les délais requis, vous devez demander cette
information au plustard cing jours ouvrables avant la date a laquelle vous aimeriez recevoir ces documents.
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Worldwide Fiber Inc.
Bilan consolidé pro forma
(sans vérification)

Au 30 septembre 1999
(montants tabulaires en milliers de dollars US)

Bilan
Worlwide Ajustements consolidé pro
Fiber Inc. pro forma forma
$ $ $
Actif
Actif acourt terme
ESPECESEt qUASI-ESPECES ......cevveririereeririeese e see e e srens 675175 - 675 175
Placements ACOUrt tEIME..........covveerreereiresieeerereeeeseenes 68 616 - 68 616
Comptesdébiteurs .......oovverveeeerererereees 19114 - 19114
Produits non facturés 83973 - 83973
SHOCKS .o 127 282 — 127 282
974 160 - 974 160
Immobilisationscorporelles ........ccoovveeveeveeececeieieeene 107 264 - 107 264
Acomptes sur contratsde construction
AIONG LEIME .. 100 187 - 100 187
Impdtssur lerevenu reportés 12 167 - 12 167
Fraisdefinancement reportés.........ccoceevvvveeivececenieennene 22416 - 22416
Ecart d’ aCquUiSItION .......cccevevecueeeeeereeieeeeeie e - A(ii) 97 500 97 500
1216 194 97 500 1313694
Passif
Passif acourt terme
Comptescréditeurset charges.........c.ccceee.... 117 779 - 117 779
Produitscomptabilisésd’ avance 25000 - 25000
IMPOLS APAYET ...t 15 262 — 15 262
158 041 - 158 041
Billetsde premier rang........ccoeoeeeeereereseneeesereseseesiene 675 000 — 675 000
833041 - 833041
Part des actionnaires minoritaires........c.c.ccoeevrveererenenes 7190 4(ii) (2 500) 4690
Actionsprivilégiéesrachetableset convertibles ......... 345 157 - 345157
CapitaUX PrOPrES...cciiieririeieereere st e e e ese e arens 30806 4(%i) — 130 806
4(ii) 100 000
4(iii) —
1216194 97 500 1313694




Worldwide Fiber Inc.

Résultats consolidés pro forma

(sans vérification)

Pour la période de neuf moister minée le 30 septembre 1999

(montants tabulaires en milliersde dollars US, sauf les données par action)

BENEFICE DI UL ...
Charges

Fraisgénéraux et administratifs........ccccocvevevrrecvrennennns
AMOrtissement ........cooooeeevenenineieneneeneee
Amortissement del’écart d’acquisition..........c.cccceueennee.

INtEr &S AEDITEUIS ...
Intérétscréditeurs

Bénéfice (perte) avant lesimpdtssur lerevenu et
lapart desactionnaires minoritaires..........c.ccceeeeveene.

Charge d' impPoOtS .....ccoeveeeierreeree e

Bénéfice (perte) avant la part des actionnaires
MINOFTTAITES ...

Bénéfice attribuable ala part des actionnaires
MINOMTAITES.. et es

Bénéfice (perte) net(te) pour lapériode.......cocovvrenenenne.

Pertepar action en circulation et pertediluée
1= = Tox o S

Nombre moyen pondéréd’ actions utilisé pour le calcul
de la perte par action en circulation et de la perte
diluée par aCtioN : ..o

Bilan
Worlwide Ajustements consolidé pro
Fiber Inc. pro forma forma
$ $ $
235138 - 235138
165 263 — 165 263
69 875 — 69 875
17 263 5(iii) 875 18138
871 - 871
— 5(iv) 3 656 3 656
18134 4531 22 665
51741 (4531) 47 210
20 468 5(i) 36 800 57 268
8020 — 8020
39293 (41 331) (2038)
5(iii) 656
20175 5(ii) (17 260) 3571
19118 (24 727) (5 609)
5747 5(iv) (2 500) 3247
13371 (22 227) (8 856)
(0,11)
140 973 458



Worldwide Fiber Inc.

Etat desrésultats consolidés pro forma

(sans vérification)

Pour I'exercice terminé le 31 décembre 1998
(montants tabulaires en milliersde dollars US, sauf les données par action)

Division des
tél écommuni
cationsde
L edcor
Worldwide Industries Chiffrestirés
Fiber Inc. Limited del’éat des
(Lerjuinau  (lerjanvier  Worldwide r ésultats
31 décembre au 31 ma  Fiber (USA), Total Ajustements consolidés
1998) 1998) Inc. partiel proforma proforma
$ $ $ $ $ $
Produits........ccccccvvvennee. 164 319 20537 21071 205927  5(vi) 1111 207 038
(00070 S 147 621 11 398 16 533 175552  5(vi) 6 966 182 518
Bénéficebrut................ 16 698 9139 4538 30375 (5 855) 24520
Charges
Frais généraux et
administratifs ................. 2274 1289 1683 5246  5(vii) 394 8 140
5(iii) 2500
Amortissement ............. 464 175 — 639 — 639
Amortissement de
I’écartd’' acquisition ....... — — — — _ 5(iv) 4875 4875
2738 1464 1683 5885 7769 13654
13960 7675 2855 24 490 (13 624) 10 866
Intérétsdébiteurs.......... 492 — 72 564  5(v) (72) 85 600
5(1) 85108
Intérétscréditeurs ........ 267 — 53 320  5(v) (72 248
Bénéfice (perte) avant
lapart du bénéficede
filialeslesimpbtssur le
revenu et lapart des
actionnaires
MINONtaresS ......cceevevveueens 13735 7675 2836 24 246 (98732) (74 486)
Part du bénéficede
filides oo, 928 — — 928  5(v) (928) —
Bénéfice (perte) avant
les impbtssur le revenu
etlapart des
actionnaires
MIiNONtaIreS ........ccevnennne 14 663 7675 2836 25174 (99 660) (74 486)
Charge (recouvrement) 5(iii) 1900
d'impotS...ccceeveeiieienne 5643 3323 980 9946  5(ii) (38 556) (26 710)
Bénéfice (perte) avant
lapart des actionnaires
MiNONtares.......ccceeveuee 9020 4352 1856 15228 (63 004) (47 776)
Bénéfice attribuable &
lapart des actionnaires
MINOMLAIIES .....ooveveeeenns — — — —  5(v) 464 464
Bénéfice (perte) net(te)
pour |’ exercice................ 9020 4352 1 856 15 228 (63 468) (48 240)
Perte par actionen
circulation et perte
diluéepar action............. (3,90) $
Nombre moyen
pondéré d’ actions
utilisé pour le calcul de
laperte par action en
circulation et dela
pertediluéepar action.... 12360578



Worldwide Fiber Inc.

Notes afférentes aux étatsfinanciers consolidés pro forma
(sans vérification)

Au 30 septembre 1999 et pour la période de neuf moisterminée a cette date et
pour I'exerciceterminéle 31 décembre 1998

(montantstabulaires en milliers de dollars US)

1. Nature et objet des étatsfinancierspro forma

Le bilan consolidé pro forma de Worldwide Fiber Inc. (la «société ») au 30 septembre 1999 est dressé en
supposant que les opérations suivantes ont eu lieu le 30 septembre 1999 : i) la réception d’un billet d’un dirigeant de
lasociété et I’ émission, le 22 décembre 1999, de 26 080 000 actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote
et de 4920 000 actions de catégorie C comportant droit de vote multiple; ii) I'acquisition par la ciété de la
participation du CN dans WFI-CN Fibre Inc. et de la participation de 1C dans Worldwide Fiber IC LLC,
('« acquisition des participations minoritaires du CN et de | C ») en échange d’ actions de catégorie A ne comportant
pas droit de vote de la société; et iii) I’ émission d’ actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote totalisant
1000000 $ en contrepartie de services de conseils.

L’'état des résultats consolidés pro forma de la société pour la période de neufmois terminée le
30 septembre 1999 est dressé en supposant que les opérations suivantes ont eu lieu le 17 janvier 1998 : i) laprise en
compte des intéréts débiteurs, y compris I’amortissement des frais de financement reportés, relatifs aux billets de
premier rang 12 % totalisant 500000000 $ émis le 28 juillet 1999 (les «hillets »), et ii)la constatation de
I”amortissement de |’ écart d’ acquisition découlant de I’ acquisition des participations minoritaires du CN et de I C.

L’ état des résultats consolidés pro forma de la société pour |I'exercice terminé le 31 décembre 1998 est
dressé en supposant que les opérations suivantes ont eu lieu le I janvier 1998 : i) le transfert, le 31 mai 1998, de
certaines des activités de la division des télécommunications (la«division») de Ledcor, la conclusion des
conventions de services de construction, de services de gestion et de services aux employés entre la société et des
personnes morales du méme groupe que Ledcor; ii)la consolidation de Worldwide Fiber (USA), Inc.
(« WFI USA »), par suite de la décision de la société de porter sa participation dans WFI USA de 50 % a75 % le
31 décembre 1998 en échange de la conversion d un billet de 3915000 $; iii) la prise en compte des intéréts
débiteurs, y compris I’amortissement des frais de financement reportés, relatifs aux billets et aux billets de premier
rang 12 %% totalisant 175000000 $ émis le 23 décembre 1998 (les « billets de 1998 »); et iv) la constatation de
I”amortissement de |’ écart d’ acquisition découlant de I’ acquisition des participations minoritaires du CN et de IC.

2. Mode de présentation

Le bilan consolidé pro forma non vérifié et les états des résultats consolidés pro forma non vérifiés ont été
préparés par la direction selon les principes comptabl es généralement reconnus et compte tenu des hypothéses et des
ajustements pro forma présentés aux notes 1, 4 et 5.

Le bilan consolidé pro forma non vérifié au 30septembre 1999 et I’ état des résultats consolidés pro forma
non vérifié pour la période terminée & cette date sont fondés sur les états financiers consolidés historiques non
vérifiés de la société pour la période de neuf mois terminée le 30 septembre 1999.

L’ état des résultats consolidés pro forma non vérifié pour |’ exercice terminé le 31décembre 1998 est établi
selon la date de fin d’ exercice adoptée par la société, soit le 31 décembre. L’ état des résultats consolidés pro forma
pour I’ exercice terminé le 31 décembre 1998 est fondé sur |’ état des résultats consolidés historiques de la société
pour la période de sept mois terminée le 31 décembre 1998, tandis que les résultats d’ exploitation de la division pour
la période de cing mois terminée le 31 mai 1998 sont fondés sur |’ état des résultats de la division pour la période de
neuf mois terminée le 31 mai 1998.



Worldwide Fiber Inc.

Notes afférentes aux étatsfinanciers consolidés pro forma
(sans vérification)

Au 30 septembre 1999 et pour la période de neuf moisterminée a cette date et
pour I'exerciceterminéle 31 décembre 1998

(montantstabulaires en milliers de dollars US)

Les états financiers consolidés pro forma non vérifiés ne sont nécessairement représentatifs des résultats
futurs ni des résultats qui auraient été obtenus si les opérations dont ils tiennent compte avaient réellement eu lieu
aux dates indiguées. Les états financiers consolidés pro forma non vérifiés doivent étre lus alalumiére de I’ Analyse
par la direction de la situation financiére et des résultats d’exploitation et des états financiers consolidés de la
société, des états financiers de la division et des états financiers consolidés de WFI USA, y compris leurs notes
complémentaires respectives, qui sont présentés ailleurs dans ce document.

3. Principales conventions comptables

L es principal es conventions comptabl es utilisées pour préparer le bilan consolidé pro forma et |es états des
résultats consolidés pro forma comprennent les principales conventions comptables présatées dans les états
financiers de la société.

4, Hypothéses et ajustements relatifs au bilan consolidé pro forma au 30 septembre 1999
i) Emission d’actions

Cet gjustement refléte la réception d’un billet d’ un dirigeant de la société et I'émission, ala juste valeur
marchande estimative ala date de |’ émission, de 26 080 000 actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote
et de 4 920 000 actions de catégorie C comportant droit de vote multiple ace dirigeant. L’ excédent de la juste valeur
estimative sur la contrepartie recue de ce dirigeant est comptabilisé dans les capitaux propres atitre de rémunération
non gagnée. Larémunération non gagnée sera amortie par imputation aux bénéfices sur la période d' acquisition des
droits & cette rémunération. Par conséquent, I’émission d’ actions donnera lieu a des dépenses de rémunération au
cours de périodes ultérieures. Aucun ajustement au titre de dépenses de rémunération n’a été inscrit dans ces états
financiers pro forma, car les services prévus ne seront fournis qu’ultérieurement et parce qu’il n’ont aucune
incidence sur les résultats présentés pour 1998 et 1999.

i) Acquisition des participations minoritairesde CN et de IC

Cet ajustement refléte I’ acquisition par la société d’ actions de WFI-CN Fibre Inc. et d’ unités de Worldwide
Fiber IC LLC en échange d’ actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote de la société. Cet ajustement pro
forma suppose un prix d’achat de 100000000 $. Le nombre d' actions de catégorie A ne comportant pas droit de
vote émises peut étre rajusté dans le cadre d’ un premier appel public al’ épargne selon une formule précisée dans la
convention d’achat. L’ excédent du prix d'achat de 97 500 000 $ sur la valeur comptable des éléments d’ actif net a
été comptabilisé atitre d écart d’acquisition. L’écart d acquisition sera amorti sur vingt ans, soit la durée de vie
estimative des actifs du réseau afibres optiques qui sont construits sur lesvoiesdu CN et de IC.

iii) Emission d’actions en contrepartie de services de conseils

Cet gjustement refléte I’émission d'actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote totalisant
1000000 $ en contrepartie de services de conseils.



Worldwide Fiber Inc.

Notes afférentes aux étatsfinanciers consolidés pro forma
(sans vérification)

Au 30 septembre 1999 et pour la période de neuf moisterminée a cette date et
pour I'exerciceterminéle 31 décembre 1998

(montantstabulaires en milliers de dollars US)

5. Hypothéses et ajustementsrelatifs al’ état desrésultats consolidés pro forma pour la période de neuf
moisterminée le 30 septembre 1999 et pour |’ exerciceterminéle 31 décembre 1998

i) Intéréts débiteurs

Cet gjustement refléte les intéréts débiteurs, y compris I’ amortissement de frais de financement reportés de
36 800 000 $ pour la période de neuf mois terminée le 30septembre 1999 (« 1999 ») et de 85 108 000 $ pour
I’ exercice terminé le 31 décembre 1998 (« 1998 ») relatifs aux billets et aux billets de 1998, dans I" hypothése ou les
billets et les billets de 1998 ont été émisle 1% janvier 1998. L’ amortissement des frais de financement reportés a été
calculé selon la méthode de I'intérét réel. La société aurait capitalisé une partie des intéréts débiteurs relatifs aux
billets et aux billets de 1998 en fonction du co(t des actifs du réseau afibres optiques construits en 1999 et 1998,
dont il n’est pas tenu compte dans ces états pro forma.

i) Impotssur lerevenu

Cet ajustement refléte la charge d' impbts de 3571000 $ pour 1999 et du recouvrement d impbts de
27593 000 $ en 1998, d'apres un taux d'imposition réel de 41,1 %. La direction est d'avis que, compte tenu d’un
certain nombre de facteurs, il est probable que les imp6ts reportés débiteurs seront entierement matérialisés et
gu’ aucune provision pour moins-value ne serait comptabilisée.

iii) Impétssur le capital

Cet gjustement refléte des impdts supplémentaires apayer par suite de I’émission des billets et des billets
de 1998, soit 875000 $ pour 1999 & 2500000 $ pour 1998 au titre de I'imp6t sur le capital des sociétés la
Colombie-Britannique, et 656 000 $ pour 1999 et 1900000 $ pour 1998 au titre de I'i mpdt des grandes soci étés.

iv) Amortissement del’écart d’acquisition

Cet gjustement refléte I’ amortissement de I’ écart d’ acquisition de 3656 000 $ pour 1999 et de 4875000$%
pour 1998 découlant de I’ acquisition des participations minoritaires du CN et de IC. Il n’élimine pas le bénéfice
attribuable aux participations minoritaires de 2500 000 $ pour 1999 découlant de I’ acquisition des participations
minoritairesde CN et de IC.

V) Acquisition d’une participation additionnelle dans WFI USA

On suppose que |’ acquisition par la société d’ une participation supplémentaire de 25 % dans WFI USA a
lieu le 11 février 1998, date du début des activités de WFI USA, au lieu du 31 décembre 1998.

L’ amortissement n’ a pas été rajusté pour tenir compte de I’ acquisition de la participation additionnelle dans
WEFI USA, car les actifs du réseau afibres optiques de WFI USA étaient en construction ala date d’ acquisition et
n’ étaient pas encore utilisables. Par conséguent, si I’ acquisition avait eu lieu le 11 février 1998, cette opération aurait
été comptabilisée comme une émission d’actions au conptant. Aucune somme n'a été comptabilisée a titre
d’intéréts créditeurs al’ égard de cette opération.



Worldwide Fiber Inc.

Notes afférentes aux étatsfinanciers consolidés pro forma
(sans vérification)

Au 30 septembre 1999 et pour la période de neuf moisterminée a cette date et
pour I'exerciceterminéle 31 décembre 1998

(montantstabulaires en milliers de dollars US)

Cet gjustement élimine la part du bénéfice de WFI USA revenant ala Société, rend compte du bénéfice net
attribué ala part des actionnaires minoritaires par suite de la consolidation du bénéfice net de WFI et élimine les
frais d intérét intersociétés.

Les ajustements vi) et vii)décrits plus bas ont été effectués pour 1998 pour rendre compte de la
conservation de différents contrats par Ledcor et de la prestation par cette derniére de services généraux et
administratifs ala société.

Vi) Produits et charges

En vertu de la convention de services de construction conclue avec Ledcor, la société obtient un
remboursement du total de ses dépenses, plus 15 %. Les charges contractuelles ont été rajustées pour tenir compte
des frais engagés par ladivision qui sont compris dans les stocks et qui auraient été remboursés si la convention de
services de construction avait été en vigueur. Les produits ont été rajustés pour tenir compte des frais engagés au
cours de la période de cing mois terminée le 31 mai 1998, y compris de la majoration de 15 %.

vii) Frais généraux et administratifs

Conformément ala convention de services de gestion, Ledcor fournit ala société du personnel de gestion,
des services de soutien administratifs et d' autres services de soutien. La société rembourse les frais directs de L edcor
et verse 200 000 $ par mois pour acquitter sa part des frais généraux.

Cet gjustement élimine les frais généraux de 299546 $ imputés a la division et rend compte de frais
généraux et administratifs de 693575 $ calculés conformément ala convention de services de gestion pour la
période de cing mois terminée le 31 mai 1998.

viii) Perte par action

Le nombre moyen pondéré d’ actions utilisé pour le calcul de la perte pro forma par action pour |’ exercice
terminé le 31 décembre 1998 a été rajusté de 1878 489 actions parce qu’il a été supposé que les actions émises au
moment de I’ établissement et au moment du transfert des éléments d’ actif de la division des télécommunications, le
31 mai 1998, avaient été émises le 1% janvier 1998.
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RAPPORT DESVERIFICATEURS

Aux administrateur s et aux actionnaires
de Worldwide Fiber Inc.

Nous avons vérifié le bilan consolidé de Worldwide Fiber Inc. au 31 décembre 1998 ainsi que I’ état des
résultats consolidé et les états de I’ évolution des capitaux propres consolidés et des flux de trésorerie consolidés pour
la période du 5 février 1998 (date de constitution en société) au 31 décembre 1998. La responsabilité de ces états

financiers incombe ala direction de |a société. Notre responsabilité consiste aexprimer une opinion sur ces états financiers
en nousfondant sur notrev érification.

Notre vérification a été effectuée conformément aux normes de vérification généralement reconnues. Ces normes
exigent que la vérification soit planifiée et exécutée de maniére afournir I’ assurance raisonnable que les états financiers sont
exempts d'inexactitudes importantes. La vérification comprend le contrdle par sondages des éléments probants al’ appui des
montants et des autres éléments d’information fournis dans les états financiers. Elle comprend également |’évaluation des
principes comptables suivis et des estimations importantes faites par la direction, ainsi qu’ une appréciation de la présentation
d ensembl e des états financiers.

A notre avis, ces états financiers consolidés donnent, atous les égards importants, une image fidéle de la situation
financiére de la société aux 31 décembre 1998, ainsi que des résultats de son exploitation et de ses flux de trésorerie pour la
période du 5 février 1998 (date de constitution en société) au 31 décembre 1998 selon les principes comptables généralement
reconnus aux Etats-Unis.

PricewaterhouseCooperss.r.l.
Vancouver, Canada

Le 12 mars 1999
(le 27 janvier 2000 pour la note 14)
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Worldwide Fiber Inc.
Bilans consolidés

(montants tabulaires en milliers de dollars US)

30septembre 31 décembre
1999 1998
(non vérifiés)
Actif
Actif acourt terme
ESPECESEL QUASI-ESPECES .....evvireeieieireeieieresiete ettt senesees 675175 $ 156366 $
Placements acourt terme 68 616 —
Comptes dbiteurs (NOE 4) ........ccuivrereeiriririeireiree e 19114 3272
Produits non facturés (NOLE 4)..........cvevveeeeererirererereeereree e 83973 10 582
SLOCKS (NOLE 4) ...ttt 127 282 29230
Somme arecevoir de la société mére, montant net (note 6) — 13412
974 160 212 862
Immobilisationscor porelles (NOtE 4) ........ccccrereereiereneereereee s 107 264 15475
Acomptes sur contratsde construction along terme (note 13)........ 100 187 —
IMPOtSreportés (NOtE 10)......cueireeeeiireeieeerieie e 12 167 1273
Fraisdefinancement reportés ........ocveeovrrreeerreeense e 22 416 6 650

1216194 $ 236260 $

L es notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers consolidés.
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Worldwide Fiber Inc.
Bilans consolidés

(montants tabulaires en milliers de dollars US)

30septembre 31 décembre
1999 1998
(non vérifiés)
Passif
Passif acourt terme
Comptes créditeurs et charges apayer (note 4) 117779 20 296
Produits reports (Note€ 1) .....cccevveveeveeevieesreseennns 25000 —
AVENCESSUN AESCONLIALS .....euvviiniieieieeet ettt — 13651
IMPOLS SUM [€ FEVENU APAYET........ceeeiereereinesietee et 15 262 7609
158 041 41 556
Billetsde premier rang (NOLE 7) .......cccvvireeeriererenieerieese e 675 000 175 000
833 041 216 556
Part des actionnair €S mMinoritair€S.......coceeeiererereeseneeesee e 7190 1443
Actionsprivilégiéesrachetableset convertibles
Autorisées:
100 000 000 000 d' actions privilégiées rachetables et convertibles de
série A necomportant pasdroit devote
100 000 000 000 d'actions privilégiées subalternes convertibles de
série B comportant droit devote
45 000 000 d' actions privil égiées rachetables de série C sans valeur
nominale
Emiseset en circulation::
70 934 464 actions privilégiées rachetables et convertibles de série A,
ne comportant pas droit de vote (compte tenu de I’ accroissement de
I"escompte sur le prix de achat de 1190 $ et déduction faite des frais
d émissionde 1 033 $) (NOLE8)......cvcveirerreeieririeiirerieieese s 345 157 —
Capitaux propres
Capital-actions
Autorise:
Un nombreillimité d’ actions de catégorie A ne comportant pas droit de
vote, d' actions subalternes de catégorie B comportant droit de vote et
d’ actions de catégorie C comportant droit de vote multiple, sans valeur
nominale
Emiset encirculation :
191 948 000 (40 002 400 en 1998) actions subalternes de catégorie B
comportant droit de vote (note 9) 35419 7 400
36 000 000 d’ actions de catégorie C comportant droit de vote multiple
(NOLE 9)... e 11 109 —
Autres élémentsdes CapitauX PropPreS ......cceieieeseresesieiesseeeeseeeseeens 7742 2242
(Déficit) benéficesnon répartis .......cccoveeeerreennieees e (23799) 9020
Montant cumulatif des autres élémentsdu bénéficeglobal ..................... 335 (401)
30 806 18 261
1216194 236 260

Engagements (note 13)
Evénements postérieursaladate du bilan (note 14)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers consolidés.
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Worldwide Fiber Inc.
Résultats consolidés

Pour la période de neuf moisterminée le 30 septembre 1999 et pour lespériodesdu 5 février 1998
(date de constitution en société) au 30 septembre 1998 et au 31 décembre1998.
Les activités de la société ont commencéle 1% juin 1998

(MONTANTS TABULAIRES EN MILLIERS DE DOLLARS US, SAUF LES DONNEES PAR ACTION)

30 septembre
31 décembre
1999 1998 1998
(non vérifiés)
PrOQUILS ..ottt sse s s ssessaens 235138 $ 104819 $ 164319 $
COUES ittt ssssssnseen 165 263 90 909 147 621
BENEfICE DI ULt 69 875 13910 16 698
Charges
Frais généraux et administratifs............cce..... 17 263 1318 2274
AMOrtiSSEMENT......c.cuierereereeereereeree e 871 260 464
18134 1578 2738
51741 12332 13960
INtEréts débIteUrsS.. ..o 20468 — 492
INtEr &S CréditeUrsS.....oveeeeeeet s 8 020 — 267
Bénéfice avant la part du bénéfice de
filiales, les imp6ts sur le revenu et la part
des actionnaires minoritaires .......ccoecveveeenne 39293 12332 13735
Quote-part du bénéfice (de la perte)
EFIlIAIES o — (48) 928
Bénéfice avant lesimpéts sur le revenu et
la part des actionnaires minoritaires............ 39293 12284 14 663
Charge d'imp6ts (note 10).......ccoeeeeerrevecrerrenenneas 20175 5402 5 643
Bénéfice avant la part des actionnaires
MINOMTAINES ... 19118 6 882 9020
Part des actionnaires minoritaires 5 747 — —
Bénéfice net pour la période........oomveeeereerrnnnnes 13371 $ 6882 $ 9020 $
Bénéfice par action :
Bénéfice par action en circulation .............. 005 $ 219 $ 0,86 $
Bénéfice dilué par action.........cccceeveeeevnnne. 005 $ 219 $ 086 $
Nombre moyen pondéré d’actions utilisé
pour le calcul du bénéfice par action :
Bénéfice par action en circulation................. 140 973 458 3140 871 10 482 08¢
Bénéfice dilué par action.........ccceovvereeneenes 153 116 346 3140871 10 482 08¢

L es notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers consolidés.

F-5



Worldwide Fiber Inc.

Evolution des capitaux propres consolidés

(montants tabulaires en milliers de dollars US)

Actions subalternes de
catégorie B comportant

droit de vote (auparavant,
actionsordinaires de
catégorie A)

Actions de catégorie C
comportant droit de vote
multiple

Autres éléments des
capitaux propres

Actions

Montant Actions Montant

Montant
cumulatif
Capital des autres
d'apport  Rémuné-
Surplus supplé- rationnon  Bénéfices bénéfice
d'apport _mentaire gagnée _ non répartis global

(Déficit)

élémentsdu Total des

capitaux
propres

Soldeau 5 février 1998
Actions émises ala date de
constitution en société, le
5 février 1998...
Actions emlses en
contrepartie  de  certains
éléments d'actif de Ledcor
avec des actifs dimp6ts
reportés (note 5)...
Actions émises Dour
placements (note 5)....
Excédent du produn ‘sur le
colt des brins de fibres
optiques devant étre
rachetées a la ®ciété mere
(note 1)...
Beneﬂceqlobal
Bénéfice net pour Iapenode
Montant cumulatif des autres
éléments du bénéfice global -
conversion des devises............

“des

800

1600
40000 000

$ $

7 400

$ $ $ $ $

1088

1154
9020

(401)

$

8488

1154
9020

(401)

Solde au 31 décembre 1998

Actions émises en
contrepartie  de  certains
éléments d'actif de Ledcor
avec des imp6ts reportés
créditeurs (note 1) ... .
Rachat d actions subalternes
de catégorie B comportant
droit de vote en échange
d'actions  subalternes de
catégorie B comportant droit
de vote et dactions
privilégiées rachetables de
SErie C (NOte 1)....cccoeueveeercrrnenns

Actions émises au comptant
{2101 L O
Dividende en actions
privilégiées rachetables de
série C (note 1)....
Rachat d actions pr|V|qu|e$
rachetables de série C
(note 1)...
Actions “émises en
contrepartie  de  certains
éléments d'actif de Ledcor
avec des actifs dimpots
reportés (note 1)..
Accroissement de la eur
d’actions pr|V|IeQ|ees a la
valeur derachat... e
Rémunération non qaqnee
Amortissement des depenses
de rémunération..
Bénéfice global
Bénéfice net pour la
période....
Montant

cumulatlf des
autres éléments  du
bénéfice global -
conversion des devises......

40002 400

159 997 600

(200 000 000)
190 748 000

1200 000

7400 — —

25019

(32419)
32419

3000

36 000 000 11109

2242 = - 9020 (401)

(5 000)

(40 000)

(1190)

16 447 (16 447)

5500

13371

736

18 261

25019

3000

(5000)

(40 000)

11109

(1190)

5500

13371

736

Total du bénéficealobal........

13371 736

14107

Solde au 30 septembre 1999
(non vérifié)

191 948 000

35419 36 000000 11109

2242 16447 (10947) __(23799) 335

30 806

L es notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers consolidés.
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Worldwide Fiber Inc.
Flux de trésorerie consolidés
Pour la période de neuf moisterminée le 30 septembre 1999 et pour lespériodesdu 5 février 1998
(date de constitution en société) au 30 septembre 1998 et au 31 décembre1998.
Les activités de la société ont commencéle 1% juin 1998

(montantstabulaires en milliersde dollars US)

30septembre 31 décembre

1999 1998 1998
(non vérifiés)
$

Flux detrésorerie affectés aux activités d’ exploitation

Bénéfice net pour lapériode 13371 6 882 9020
Ajustements pour rapprocher |e bénéfice net et e montant net
des liquidités affectées aux activités d’ exploitation

Amortissement 871 260 464
Amortissement des frais de financement reportés 1033 — —
Quote-part du bénéfice (delaperte) — 48 (928)
Rémunération en actions 5500 — —
Variation des éléments hors cai sse du fonds de roulement
Comptesdébiteurs (15 842) (12) (196)
Produits non facturés (73 391) — (992)
Stocks (98 052) (89) (3949)
Dépots - — (1 568)
Sommes arecevoir de la société mere 13412 (12 357) (16 230)
Comptes créditeurs et charges apayer 95 669 — 2904
Produits reportés 25000 — —
Avancessur descontrats (13 651) — 13708
Imp6ts sur lerevenu 7653 5367 6491
AvancesaWFI USA — — (21 783)
(38 427) 99 (13 059)
Flux detrésorerie provenant de (affectés aux) activités
d’investissement
Acomptes sur contrats de construction along terme (100 187) — —
Nouvellesimmobilisations corporelles (61 124) — (1065)
Achat de placements acourt terme (68 616) — —
Liquidités obtenuesdansle cadredel’ acquisition
de WFI USA — — 2242
(229 927) — 1177
Flux detrésorerie provenant de (affectés aux) activités de
financement
Produit de!’ émission de capital-actions 348 000 — —
Emissiondebillets 500 000 — 175 000
Frais de financement reportés (16 000) — (6 650)
Rachat d’ actions privilégiéesrachetablesde sérieC (45 000) — —
787 000 — 168 350
Incidence des fluctuations des taux de change sur I’ encaisse 163 (20) (102)
Augmentation nette des espéces et quasi-espéeces 518 809 79 156 366
Espéces et quasi -especes au début delapériode 156 366 — —
Espéces et quasi-especes alafin delapériode 675175 79 156 366

L es notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers consolidés.
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Worldwide Fiber Inc.
Notes afférentes au étatsfinancier s consolidés
(montants tabulaires en milliers de dollars US)

(Lesrenseignements au 30 septembre 1999 et pour les périodester minées
les 30 septembre 1999 et 1998 ne sont pas vérifiés)

1. La société

Worldwide Fiberinc. (Ia« société »), qui a été constituée en société le 5 février 1998, est indirectement une

filiale en propriété exclusive de Ledcor Inc. La société a commencé aexercer ses activités le 31 mai 1998 aprés que
certains ééments d'actif de la division de télécommunications (la «division») de Ledcor Industries Limited
(« Ledcor »), une filiale de Ledcor Inc., lui aient été transférés. Avant le 1% juin 1998, |es activités étaient menées
par ladivision.

La société exerce ses activités dans les domaines de la conception, du génie, de la construction et de

I'installation de cébles afibres optiques terrestres ou sous-marins qu’ elle vend ou qu’elle loue ades tiers ou qu’ elle
exploite elle méme. Pour la période terminée le 31 décembre 1998, une tranche de 162455 000 $ des produits de la
société provenait des conventions de services de construction conclues avec Ledcor (se reporter alanote 1 ii)).

Opérationsavec L edcor

i) Le 31 mai 1998, la société a conclu des conventions en vertu desquelles certains biens du
réseau afibres optiques situés au Canada et aux Etats-Unis seraient transférés de Ledcor ala société en
échange de 159 997 600 actions de catégorie A comportant droit de vote. La société s est chargé de la
construction de ces éléments ala place de Ledcor en vertu des conventions de services de construction
décrites plus bas. La construction des éléments était presque terminée au 31 décembre 1998 et |a société a
effectué I’ échange le 31 mars 1999. Cette opération a été comptabilisée en utilisant les valeurs comptables
inscrites dans les comptes de Ledcor et comme une opération entre une société mere et une filiale en
propriété exclusive. Par conséguent, les immobilisations corporelles acquises par la société seront
comptabilisées ala valeur comptable figurant dans les comptes de Ledcor. Le colt des immobilisations
corporelles acquises le 31 mars 1999 s'éleve a21 883 000 $. Par suite de cette opération, la société a
également obtenue une économie d’'impots reportés de 3136 000 $ qui est comptabilisée atitre d’ impbts
reportés débiteurs.

Le 28 mai 1999, la société a négocié, avec des personnes morales du méme groupe que Ledcor,
une convention en vertu de laquelle la société acquerrait certains biens du réseau afibre optique. Cette
convention a été signée le 27 septembre 1999. En contrepartie, la société a émis 36 000 000 d’ actions de
catégorie C comportant droit de vote multiple al’intention des personnes morales du méme groupe que
Ledcor. De plus, la société a acquis certains droits et contracté certaines obligations en vertu de
conventions de services de construction conclues avec un tiers, y compris les obligations relatives a
Iachévement de la construction de ces éléments et de certains ouvrages de souténement, ala maintenance,
aux permis et a lI'accés, ainsi que des obligations relatives aux droits sous-jacents. Le colt des
immobilisations corporelles acquises s'est élevé 428 350 000, soit le colt inscrit dans les comptes de
Ledcor. La société a également obtenu une économie d'impots reportés de 7 759000 $ du fait que le colt
fiscal des immobilisations corporelles dépasse leur colt comptable. La société a également comptabilisé
des produits reportés de 25 000000 $ relativement a un engagement de construction pris en charge de
Ledcor.

i) Les conventions de services de construction conclues le 31 mai 1998 visaient afournir a
Ledcor des services de construction dans le but de terminer différents projets, notamment les biens du
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réseau afibres optiques transférés ala société. La société étant tenue d’ obtenir des biens du réseau afibres
optiques de Ledcor, les produits et les colts associés acette partie de la convention n’ont pas été pris en
compte dans |’ état des résultats pour |a période terminée le 31 décembre 1998. Les codts de construction du
réseau ont été inscrits au moment de |I’achévement de la construction et de |I’émission des actions. Le
31 décembre 1998, la société a imputé des frais de 18 138 000 $ & Ledcor pour les services relatifs ala
construction des biens du réseau afibres optiques. Le montant de ces frais dépasse de 2099000 $ le colt
de ces services. Cet excédent, net d’'impdts sur le revenu de 945 000 $, a été exclu de I’ état des résultats
consolidés et porté au surplus d' apport.

iii) La convention de services de gestion conclue le 31 mai 1998 prévoit que Ledcor fournit a
la société du personnel de gestion, des services administratifs et d’ autres services de soutien. La société
rembourse les frais directs de Ledcor et verse 200 000 $ par mois pour acquitter sa part des frais généraux.
Aux termes de cette convention, la quasi-totalité des codts et des charges engagés par la société ont été
payés par Ledcor et imputés ala société par |’ entremise d’ un compte intersoci étés.

iv) Les conventions de services aux employés conclues le 31 mai 1998 prévoient que la
soci été obtient des services de certains employés. Le colt de ces services est remboursé.

V) La société a conclu avec Ledcor une convention aux termes de laguelle le personnel de
cette derniére qui a participé aux travaux de conception et de planification des stations de céble
transatlantique Hibernia assurerait la gestion et la supervision de la construction de ces installations pour
des honoraires d’ environ 1 700 000 $.

Opérations portant sur le capital-actions

Le 9 septembre 1999, la société a modifié son capital-actions en changeant la désignation de ses
200000 000 d'actions de catégorie A comportant droit de vote (nouvelle désignation : actions subalternes de
catégorie B comportant droit de vote), en annulant les autres catégories d’ actions et en créant les actions de catégorie
A ne comportant pas droit de vote, les actions de catégorie C comportant droit de vote multiple, les actions
privilégiées rachetables et convertibles de série A et B et les actions privilégiées rachetables de série C.
Ultérieurement, la société a annoncé un dividende sur actions composé de 5000 000 (avant la division) d’actions
privilégiées rachetables de catégorie C d'une valeur totale de 5000 000 $. Simultanément, la société a racheté asa
soci été mére 200 000 000 d' actions subalternes de catégorie B comportant droit de vote en circulation en échange de
190748 000 actions subalternes de catégorie B comportant droit de vote et de 40 000 000 (avant la division)
d’ actions privil égiées rachetabl es de série C. La société a ensuite racheté les 45 000 000 (avant la division) d’ actions
privilégiées rachetables de série C, en circulation, pour une contrepartie en especes de 45000 000 $. Ce rachat a
donné lieu al’imputation d' une charge de 40000 000 $ aux bénéfices non répartis.

Le 31 ao(t, la société a émis 1 200 000 d’ actions subalternes de catégorie B comportant droit de vote pour

une contrepartie en especes de 3000 000 $. Le 9 septembre 1999, elle a émis 70 934 464 actions privilégiées
convertibles de série A ne comportant pas droit de vote pour une contrepartie en especes de 345000 000 $ (note 8).
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2. Sommaire des principal es conventions comptables

Mode de présentation

Ces états financiers consolidés ont été préparés selon les principes comptables généralement reconnus aux
Etats-Unis et comprennent les comptes de la société, de ses filiales en propriété exclusive et de sa participation de
75 % dans Worldwide Fiber (USA), Inc. (« WFI USA »), WFI-CN Fiber Inc. et Worldwide Fiber IC LLC. Toutes
les opérations et tous les soldes intersociétés d'importance ont été éliminés ala consolidation. La méthode de
comptabilisation alavaleur de consolidation est utilisée pour tous les placements dans des soci étés satellites.

Le 31 décembre 1998, la société a porté sa participation dans WFI USA de 50 % a 75 % (note 5). Dans
I"état des résultats consolidés et dans I’ état des flux de trésorerie consolidé, la participation initiale de 50 % de la
société dans WFI USA est comptabilisée selon la méthode de la comptabilisation alavaleur de consolidation pour la
période du 31 mai 1998 au 31 décembre 1998. Dans les bilans consolidés de la société, il est tenu compte des
éléments d'actif et de passif de WFI USA et de la part des actionnaires minoritaires dans cette société, au
31 décembre 1998.

Dans les états financiers consolidés intermédiares pour les périodes terminées les 30 septembre 1999 et
1998, il est tenu compte de tous les rajustements qui, de I’ avis de la direction, sont requis pour présenter fidélement
les résultats des périodes intermédiaires visées et de tous les rajustements récurrents normaux. Certains chiffres
correspondants ont été retraités pour respecter adoptée pour la période la plus récente.

Toutes données par action tiennent compte de ladivision d’ actions (note 14).

Utilisation d’estimations

Pour préparer les états financiers selon les principes comptables généralement reconnus, la direction se sert
d’ estimations et d’ hypothéeses qui ont une incidence sur les montants présentés relativement aux éléments d’ actif et
de passif et sur les informations sur I'actif et le passif éventuels aux dates des états financiers, ainsi que sur les
produits et les charges pour la période visée. Les résultats réels peuvent différer aces estimations.

Espéces et quasi-espéces

Les espéces et quasi-especes comprennent les dépdts en espéces et les titres a court terme trés liquides
portant intérét dont I’ échéance, ala date d’ achat, est de trois mois ou moins.

Placementsacourt terme
Les placements a court terme comprennent des titres a court terme, trés liquides, portant intérét, dont

I’ échéance ala date d’ achat est de plus de trois mois. L’ intérét couru est comptabilisé immédiatement dans |’ état des
résultats.
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Immobilisations cor porelles

Les éléments du réseau afibres optiques construits pour les besoins de la société sont comptabilisés atitre
d’immobilisations corporelles. Les biens du réseau a fibres optiques, e matériel de construction et les autres
éléments d' actif sont comptabilisés au codt. L es immobilisations corporelles sont amorties selon les méthodes et les
taux suivants:

Biens du réseau afibres optiques : méthode de I’ amortissement linéaire, sur la durée de vie estimative
des éléments d’ actif.

Matériel de construction : Taux horaire d' utilisation, déterminé de fagon aamortir le matériel sur sa
durée de vie estimative.

Autres éléments d'actif : méthode de I’amortissement linéaire, sur la durée de vie estimative des
éléments d’ actif.

Stocks

L es stocks se composent des biens du réseau afibres optiques qui doivent étre vendus ou loués en vertu de
contrats de | ocation-vente, des fournitures de construction et de petits outils.

Les biens du réseau afibres optiques sont comptabilisés au moindre du co(t et de la valeur marchande. Le
co(t comprend les colits directs des matieres et de sous-traitance, les frais de main-d’ cavre et les intéréts (se
reporter ala rubrigue « Capitalisation des intéréts »).

Les stocks de fournitures de construction et de petits outils sont comptabilisés au moindre du co(t et de la
valeur de remplacement.

Constatation des produits

Les produits au titre des services fournis par Ledcor pour des projets de construction sont constatés dans la
période au cours de laquelle ces services sont fournis, en fonction des frais engagés.

L es produits et e bénéfice découlant de contrats de construction visant adévelopper des éléments du réseau
afibres optigues sont déterminés en fonction de I’ avancement des travaux et selon la méthode des colts engagés.
Une provision est constituée al’égard des pertes prévues des qu’elles deviennent évidentes. Les demandes de
rémunération supplémentaire au titre de contrats ne sont constatées que lorsqu’il y est donné suite.

Produit non facturés

Les produits constatés selon la méthode de I'avancement des travaux (se reporter a la rubrique
« Constatation des produits »), moins les montants déjafacturés, sont constatés atitre de produits non facturés.
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Capitalisation desintéréts

Les intéréts sont capitalisés lorsqu’ils sont liés aux codts de construction d'éléments du réseau afibres
optiques. Les intéréts capitalisés durant la période de construction en déterminant la moyenne des dépenses
accumulées pour chaque période intermédiaire de capitalisation et en y appliquant le taux d'intérét relatif aux
emprunts associés a chague projet de construction. Le total des intéréts capitalisés pour la période terminée le
30 septembre 1999 s'est établi & 7794 000 $ (néant pour les périodes terminées le 30 septembre 1998 et le
31 décembre 1998).

Frais definancement reportés

Les frais engagés pour |I'émission des billets de premier rang sont reportés et amortis par imputation aux
intéréts débiteurs sur la durée jusqu’ al’ échéance des billets de premier rang, selon laméthode de I’ intérét réel.

Avances sur des contrats

L es sommes que des clients versent aux termes de contrats, avant le début des travaux de construction, sont
comptabilisées atitre d’ avances sur des contrats.

Opérations en devises

La devise d exploitation de la société est le dollar canadien. Les états financiers consolidés sont convertis
en dollars américains. Les éléments d’ actif et de passif sont convertis au taux de change en vigueur alafin de la
période visée, tandis que les produits et les charges sont convertis au taux de change pondéré moyen pour |a période
visée. Les gains et les pertes de change sont reportés et inscrits dans les capitaux propres, comme un élément du
bénéfice global. Les gains nets et les pertes nettes découlant d’ opérations en devises sont compris dans I’ état des
résultats consolidés.

Imp6tssur lerevenu

Les impdts sur le revenu sont comptabilisés selon I’ approche axée sur le bilan. En vertu de cette approche,
il faut constater les impbts apayer ou arecouvrer pour la période visée, ainsi que les actifs et les passifs d' impots
reportés découlant des conséguences fiscales d’ événements qui ont été comptabilisés dans les états financiers ou
dans les déclarations fiscales de la société. La mesure des actifs et des passifs d'imp6ts exigibles ou reportés est
fondée sur les dispositions de lois fiscales promulguées, et il n’est pas tenu compte de I'incidence éventuelle de
modifications futures des lois fiscales ou des taux d’imposition. Le montant des passifs d’impots reportés est réduit,
au besoin, du montant d’une provision pour moins-value, lorsque, compte tenu des informations disponibles, la
probabilité de réalisation des passifs d’impbts reportés n’ est pas suffisamment élevée.

Juste valeur desinstrumentsfinanciers
Lajuste valeur des instruments financiers de la société, qui se composent des espéces et des quasi-especes,

des placements acourt terme, des comptes débiteurs, des produits non facturés, des dépots, des sommes arecevoir
de la société mere, des comptes créditeurs et des charges apayer, des avances sur des contrats et des imp6ts sur le
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revenu apayer, se rapproche de la valeur comptable parce qu’il s agit d'instruments acourt terme. Au 30septembre
1999, les hillets de premier rang 12 % totalisant 500 000 000 $ avaient une juste valeur de 516 250 000 $, tandis que
les billets de premier rang 12,5 % totalisant 175 000 000 $ (les « billets de 1998 ») avaient une juste valeur de 184
625000 $. Au 31 décembre 1998, lajuste valeur des billets de 1998 se rapprochait de lavaleur comptable.

Régime d’options d’achat d’actions

La société comptabilise I’ octroi d options d’ achat d’ actions conformément al’ opinion n° 25 du Accounting
Principles Board, « Accounting for Stock Issued to Employees » ( « APB 25 »). Par conséquent, elle comptabilise
les dépenses de rémunération liées al’ octroi d' options d' achat d’ actions dans |la mesure ou la juste valeur estimative
des actions dépasse le prix de levée de I’ option ala date d’ évaluation. Les dépenses de rémunération sont imputées
aux résultats sur la période durant laquelle les options peuvent étre levées.

Bénéfice par action

Le bénéfice par action en circulation est obtenu en divisant le bénéfice net ala disposition des porteurs
d’ actions ordinaires par le nombre moyen pondéré d’ actions ordinaires en circulation pour la période. Le bénéfice
dilué par action refléte de la dilution éventuelle des actions en tenant compte des titres équivalent ades actions
ordinaires, notamment des options d’achat d’ actions et des actions privilégiées rachetables et convertibles, dans le
nombre moyen pondéré des actions ordinaires en circulation pour lapériode, si cestitres ont un effet de dilution.

L es calculs du bénéfice par action en circulation et du bénéfice dilué par action s’ établissent comme suit :

30 septembre 31 décembre

1999 1998 1998
Bénéficenet 13371 $ 6882 $ 9020 $
Dividendeen actions (5 000) — —
Accroissement relatif aux actions privilégiées (119 - -
Bénéfice net aladisposition des porteursd’ actions
ordinairesA) 7181 =$ 6 882 =$ 9020 i
Nombre moyen pondéré d actions ordinaires B) 140 973 458 3140871 10482 089
Effet dedilution:
Optionsd' achat d’ actions 12142888 - -
Nombre moyen pondéré dilué d actions C) 153116346 3140871 10482089
Bénéfice par action:
Bénéfice par action en circulation (A/B) 005 $ 219 $ 086 $
Bénéfice dilué par action (A/C) 005 $ 219 % 08 $

Dans le calcul du bénéfice dilué par action, il n’est pas tenu compte des actions privil égiées rachetables et
convertibles, car elles ont un effet d’ antidilution.
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Prises de position récentes en matiér e de comptabilité

En juin 1998, le Financial Accounting Standards Board a publié le SFASn® 133, «Accounting for
Derivative Instruments and Hedging Activities », qui établit les normes de comptabilisation et de présentation de
renseignements relatifs aux instruments dérivés, y compris certains instruments dérivés intégrés dans d'autres
contrats ou utilisés a des fins de couverture. La société prévoit que |'adoption du SFAS r1f 133 n’'aura pas
d’incidence importante sur ses états financiers consolidés.

Nous avons adopté, acompter du 17 janvier 1999, I’ énoncé de principes comptables 98-5, « Reporting on
the Costs of Start-Up Activities » (SOP 98-5), de I’ American Institute of Certified Public Accountants. Selon le SOP
98-5, latotalité des frais de démarrage doivent étre passés en charges et les répercussions de I’ adoption du SOP 98-5
doivent étre comptabilisées atitre d'incidence cumulée d' un changement de convention comptable. L’ adoption du
SOP 98-5 n’aeu qu’' une incidence négligeable sur nos résultats d’ exploitation.

Nous avons adopté le Statement of Financial Accounting Standards, « Disclosures about Segments of an
Enterprise and Related Information » (SFAS n° 131), au cours du quatriéme trimestre de 1998. Le SFASn® 131
établit des normes de comptabilisation de I’information sectorielle et des normes de présentation de renseignements
connexes relativement aux produits et aux services, aux régions et aux principaux clients.

En juin 1999, le Financial Accounting Standards Board a publié I’ interprétation n® 43, «Real Estate Sales,
an interpretation of FASB Statement No. 66 ». Cette interprétation vise les ventes de biens immobiliers ayant fait
I’ objet d’améliorations ou dotés d’ équipements complets conclues aprés le 30 juin 1999. Selon cette interprétation,
une opération de location peut étre comptabilisée comme un contrat de location-vente si le titre de propriété est
transféré a un locataire. Aprés le 30 juin 1999, date d entrée en vigueur de I’interprétation n° 43 du FASB, les
contrats de location de fibres occultes et de capacité ne pourront étre comptabilisés comme des contrats de
location-vente que si letitre est transféré au locataire ou si le contrat est conclu aprésle 30 juin 1999. Si letitre n’ est
pas transféré au locataire, les opérations seront comptabilisées comme des opérations en vertu de contrats de
location-exploitation.

3. Complément d’'informations sur lesflux detrésorerie
30septembre 31 décembre
1999 1998 1998
Liquidités affectées au paiement desimp6ts sur lerevenu 12778 ¢ — ¢ —
Liquidités affectées au paiement desintéréts 10451 — —
Activitéscomplémentairesd’ investissement et de
financement
Actions ordinaires émises pour :
Certains éléments d’ actif de L edcor 75726 8488 8488

Une participation dans Ledcom Holdings Ltd. — — —
Une participation initiale de 50 % dans WFI USA . — — —
Une participation additionnelle de 25 % dans

WFI USA en échange delarenonciation a

unbillet — — 3915
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30septembre 31 décembre
1999 1998 1998
Dividende en actions privilégiéesrachetables de série C 5000 — —
Accroissement delavaleur des actions privilégiéesala
valeur de rachat 1190 — —
Rémunération en actions 5500 — —
4, Eléments du bilan
30 septembre 1999 31 décembre
1908
Comptesdébiteurs
COMPLESCHENES ... 15938 $ 3107 $
INtErétS Arecevoir €t QUIES ......cocveeeereeeceeceeeeen, 3176 165
10114 § 3272 §
Produits non facturés
Produitsgagnés sur descontratsinachevés ............. 235138 $ 22236 $
Moins: MontantSfacturés .........ccceveeeveeevvecreirennn, 151165 $ 11654 $
83973 $ 10582 $
30septembre 31 décembre
1999 1998
Stocks
Biens du réseau afibres optiques 126733 $ 28085 $
Fournitures de construction et petitsoutils 549 1145
127282 29230
Immobilisations
Biens du réseau afibres optiques 98773 $ 11461 $
Matériel de construction 9222 4249
Autres 622 229
108 617 15939
Moins : Amortissement cumulé (1353) (464)
Immobilisations, montant net 107264 $ 15475 %

La société n’a constitué aucune provision pour I’amortissement des biens du réseau a fibres optiques pour les
périodes terminées le 30 septembre 1999 et e 31 décembre 1998, car ces éléments étaient en construction.

30septembre 31 décembre
1999 1998
Comptes créditeurs et charges apayer

Sous-traitants et fournisseurs 56057 $ 13468 $
Retenues de garanties apayer ades sous-traitants 22 867 4843
Autres 21398 1493
Intéréts apayer 17 457 492

rr9 ¢ 2029% §
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5. Acquisitions
Eléments d’ actif de la division des télécommunications

Le 31 mai 1998, la société a conclu une série de conventions aux termes desquelles du matériel, des biens
du réseau afibres optiques et d’autres éléments d’ actif liés aux activités de la division des télécommunications de
Ledcor ont été transférés ala société. De plus, la société a obtenu un permis d’ utilisation de la technologie brevetée
de la charrue sur rails d’une durée initiale de dix ans. Au terme de cette période, le permis sera renouvelable
annuellement. Dans le cadre de cette opération, Ledcor a conservé tous les contrats de construction relatifs a ces
activités. Cette opération ayant été conclue entre des entités sous contréle commun, elle a été comptabilisée en
tenant compte de la valeur comptable inscrite dans les comptes de Ledcor. La quasi-totalité des éléments d’ actif
canadiens transférés ala société étaient imposés en fonction de leur valeur comptable, tandis que les éléments
d’ actifs américains transférés étaient imposés en fonction de leur juste valeur. Les soldes d’impbts reportés ont été
rajustés en fonction du changement du mode d’imposition des éléments d actif américains, le rajustement étant
comptabilisé atitre de surplus d’ apport. En contrepartie de cette opération, la société a émis 1600 actions de
catégorie A aledcor.

Les éléments d’ actif transférés et leur contrepartie dans le cadre de cette opération se sont établis comme
suit

Elémentsd’ actif

Matériel de CONSITUCTION .....c.cvvieiiieiee ettt 2830 $
Biens du réseau afibreS OPLtiQUES ........cccveiiveeeisiceieees et 4424
Impbts sur le revenu reportés 1088
A =SS 146
8488 $
Contrepartie
Actionsordinairesdecatégorie A et surplusd apport ........cceeevrvereerneeeninennenne 8488 $

Ledcom HoldingsLtd.

Le 1¥ décembre 1998, la société a acquis de sa société mére, Worldwide Fiber Holdings Ltd. (« WFHL »),

50 actions ordinaires de catégorie A correspondant a une participation de 50 % dans Ledcom HoldingsLtd.
(« Ledcom »). En contrepartie, la société a émis 16 000000 d’ actions ordinaires de catégorie A. Ledcom détient le
brevet de la technologie de la charrue sur rails de Ledcor. Parallélement acette acquisition, Ledcor s’ est engagé a
octroyer ala société le permis d' utilisation exclusive de la technologie de la charrue sur rails al’ échelle mondiale.
Le permis perdrait son caractére d’exclusivité six mois aprés un changement de contréle de la société. Cette
opération ayant été conclue entre des entités sous contréle commun, elle a été comptabilisée ala valeur comptable
de la participation dansles comptes de WFHL, qui était nulle.

Participation dans WFI USA
Le 31 ao(t 1998, la société a acquis une participation de 50 % de Ledcor dans WFI USA ainsi qu’un billet

de 3 915 000 $ de WFI USA en échange de 24 000 000 d’actions ordinaires de catégorie A de la société et d’un
billet émis par la société. WFI USA était partie d’une coentreprise avec Mi-Tech Communications LLC (« Mi-
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Tech »), qui détenaitla participation restante de 50 % dans WFI USA et dont le principal domaine d’ activité est le
dével oppement de biens du réseau afibres optiques aux Etats-Unis.

Cette opération ayant été conclue entre des entités sous contréle commun, elle a été comptabilisée selon une
méthode similaire ala méthode de la fusion d’intéréts communs. Dans ces états financiers, il est tenu compte de la
guote-part de la société dans le bénéfice de WFI USA pour |la période du 31 mai 1998 au 31 décembre 1998, qui
s'élevait 2928 000 $. Avant le 31 mai 1998, la participation était comptabilisée comme un élément de ladivision de
Ledcor.

Le 31 décembre 1998, |a société a porté a75 % sa participation dans WFI USA en renongant aau billet de
3915 000 $ de WFI USA en échange de 100 actions ordinaires ne comportant pas droit de vote et de 100 actions
privilégiées de catégorie A comportant droit de vote de WFI USA. Cette acquisition a été comptabilisée selon la
méthode de I achat pur et simple en date du 31 décembre 1998. Le prix d’achat de la participation additionnelle de
25 % a été ventilé entre les actifs et les passifs aleur juste valeur. L’ actif net acquis s établit donc comme suit :

Actif acourt terme................ 3742 3
SHOCKS .vveveereerecreereeee e 6048
Immobilisations corporelles 1795
PaSSIT ACOUM LEINIE ...ttt et e st e st esre b e sbesbeese s e e e e snesaesresreas 10 052

Le 31 décembre 1998, la société a conclu une convention d’' actionnaires (la « convention ») avec Ledcor,
Mi-Tech et Michels Pipeline Construction, Inc. (« Michels ») (société du méme groupe que Mi-Tech). En vertu de
cette convention, Mi-Tech pourra convertir la totalité de sa participation de 25 % dans WFI USA en actions de la
société si cette derniere procede aun placement d' une valeur globale d’au moins 20 000000 $ ou si WFI USA
faisait I’ objet d’'un changement de contrdle. Dans le cadre de la conversion, certains droits d’immatriculation seront
octroyés a Mi-Tech conformément a la convention. De plus, aprés le dixiéme anniversaire de la convention,
Mi-Tech pourra exiger que WFI USA achéte, alajuste valeur marchande, toutes | es actions détenues par Mi-Tech et
par des personnes morales du méme groupe. Si Mi-Tech choisit cette option, la société peut décider de vendre la
totalité des actions ou des éléments d’ actif de WFI USA. Le cas échéant, elle ne sera pas tenue d’ acheter les actions
de WFI USA détenues par Mi-Tech. Si la société projéte de vendre ses actions de WFI USA, Mi-Tech disposera de
certains droits d’ égalité de traitement.

Aux termes de laconvention :

la société accepte, pour une période de quatre ans acompter de la date de la convention, de ne pas
participer ades projets ou des activités dans le secteur d'activité de WFI USA et de ne pas fournir
d’ aide ou des conseils aune entreprise ayant des projets dans | e secteur d’ activité de WFI USA;

la société ne peut pas vendre, transférer, grever ou céder la propriété ou le contrdle de WFI USA;

WFI USA peut acheter a Mi-Tech, ala juste valeur, 24 brins a fibres optiques sur certains tracés
existants de Mi-Tech ou de personnes moral es du méme groupe.
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6. Sommes arecevoir de la société mere

Les sommes arecevoir de la société mere s’ établissent comme suit :

30septembre 31 décembre
1999 1998
Montants facturés ala société mére au titre de contrats — $ 3 180593 $
Fraisimputés par la société mere —
Matiéres — 91 937
Contratsde sous-traitance — 33613
Main-d’ cavre — 27 435
Autres — 10729
Fraisgénéraux et administratifs 2889 2816
Frais de financement reportés — 268
2889 166 798
(2.889) 13795
Avances obtenues, montant net — (383)
Sommes (apayer d arecevoir de la société mere 2889) ¢ §$ 13412 $

Les sommes arecevoir de la société mére et les sommes apayer ala société mére ne portent pas intérét,
n’ont pas de modalités de remboursement établies et sont payables sur demande. Par suite du transfert ala société de
biens du réseau afibres optiques décrit ala note 1 ii), les montants facturés ala société mére au titre de contrats et
les frais imputés par |a société mére dépassent les produits et les charges présentés dans |’ état des résultats pour la
période terminée le 31 décembre 1998. L e solde au 30septembre 1999 est compris dans les comptes créditeurs.

7. Billetsde premier rang

Le 28 juillet 1999, la société a émis des billets de premier rang 12 % totalisant 500 000 000 $
(les« billets »). Ces billets sont des obligations non garanties de la société portant intérét au taux de 12 % et donnant
droit ades paiements d’intérét semestriels. Les billets échoient le 1 aolt 2009. Ils peuvent étre rachetés par la
société acompter du 1% aolt 2004 acertains prix de rachat déterminés pouvant atteindre 106,00 %. Jusqu’ 35 %
des billets peuvent étre rachetés par la société avant le 1% aolt 2002, &un prix correspondant 112 % du montant en
capital, en utilisant le produit net de certaines ventes d’ actions ordinaires de la société. En cas de changement de
contréle, selon la définition donnée dans les engagements contractuels relatifs aux billets, les porteurs des hillets
peuvent demander ala société de racheter une partie ou la totalité des billets aun prix correspondant 2101 % du
montant en capital. Lorsque le produit de la vente de certains éléments d' actif, selon la définition donnée dans les
engagements contractuels relatifs aux billets, dépasse 10 000 000 $, la ciété doit offrir de racheter le nombre
maximal de billets pouvant étre rachetés avec ce produit excédentaire, aun prix correspondant 2100 % du montant
en capital.

Le 23 décembre 1998, la société a émis des hillets de premier rang 12,5 % totalisant 175000000 $ (les
« billets de 1998 »). Les billets de 1998 sont des obligations non garanties de la société portant intérét au taux de
12,5 % et donnant droit ades paiements d’intérét semestriels. Les billets de 1998 échoient le 15 décembre 2005. IIs
peuvent étre rachetés par la société acompter du 31 décembre 2003 a certains prix de rachat déterminés pouvant
atteindre 106,25 % du montant en capital. Jusqu’ a35 % des billets de 1998 peuvent étre rachetés par la société avant
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le 15 décembre 2001, a un prix correspondant a 112,5 % du montant en capital, en utilisant le produit net de
certaines ventes au public d’ actions ordinaires de la société. En cas de changement de contrdle, selon la définition
qui en est donnée dans les engagements contractuels relatifs aux billets de 1998, les porteurs des billets peuvent
demander ala société de racheter une partie ou latotalité des billets aun prix correspondant 2101 % du montant en
capital. Si, alafin du 31 décembre 2000 et semestriellement par la suite, I’excédent de trésorerie accumulé de la
société, selon la définition qui en est donnée dans les engagements contractuels relatifs aux billets, dépasse
10 000 000 $, la société doit offrir de racheter le montant en capital maximal des billets de 1998 pouvant étre racheté
en utilisant cet excédent de trésorerie accumulé, aun prix correspondant 2110 % du montant en capital des billets de
1998. En vertu de cette disposition relative al’ excédent de trésorerie accumulé, la société n' est pas tenue de racheter
plus de 25 % du montant en capital initial des billets de 1998 avant le 31 décembre 2003.

Les hillets et les billets de 1998 sont assortis de certaines clauses restrictives limitant la capacité de la
société et de ses filiales de contracter d’ autres emprunts et d’ émettre certaines actions privilégiées, de payer des
dividendes ou de procéder ad' autres distributions, de racheter des titres de participation ou des titres d’ emprunt
subordonnés, d’ effectuer des opérations de vente et de crédit-bail, de créer certains priviléges, de conclure certaines
opérations avec des personnes morales du méme groupe, de vendre des éléments d actif Iui appartenant ou
appartenant ases filiales, d’ émettre ou de vendre des titres de participation de sesfiliales ou d’ étre partie acertaines
fusions et acertains regroupements.

Les taux d'intérét relatifs aux billets et aux billets de 1998 peuvent augmenter si la société ne dépose pas
une déclaration d’ enregistrement auprés de la Securities and Exchange Commission dans certains délais précisés
dans les clauses contractuelles rel atives aux billets et aux billets de 1998.

8. Actions privilégiéesrachetables et convertibles

Le 9 septembre 1999, la soci été a autorisé les séries d’ actions privilégiées suivantes (note 1) :

100 000 000 000 Actions privilégiées rachetables et convertibles de série A ne comportant pas
droit de vote

100 000 000 000 Actions privilégiées subalternes rachetables et convertibles de série B
comportant droit de vote

45 000 000 (avant division) Actions privilégiées rachetables de série C

Actions privilégiées rachetables et convertibles de série A ne comportant pas droit de vote

Le 9 septembre 1999, la société a émis 70 934 464 actions privilégiées rachetables et convertibles de
série A ne comportant pas droit de vote (les « actions privilégiées de série A ») pour une contrepartie en espéces de
345000000$%.

Les actions privilégiées de série A, qui peuvent étre converties en actions de catégorie A ne comportant pas
droit de vote et donnent droit a un dividende équivalant a celui de ces dernieres. En cas de liquidation ou de
dissolution, les actions privilégiées de série A ont préséance sur tous les autres éléments du capital-actions, mais ont
infériorité de rang par rapport atoutes les dettes de la société et de sesfiliales.
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Les actions privilégiées de série A doivent étre rachetées le 2novembre 2009. Leur valeur de liquidation
correspond au prix d’achat, soit 4,86 $ par action, plus un rajustement annuel correspondant a6 % du prix d’ achat,
plus les dividendes déclarés et non payés et |’excédent de la valeur marchande des actions de catégorie A ne
comportant pas droit de vote sur lavaleur de liquidation.

Si une émission prise ferme admissible d’ au moins 150 000 000 $ était effectuée, et que le prix des actions
émises était d’au moins 300 % du prix d’achat des actions privilégiées de série A, chacune des actions privilégiées
de série A pourrait, au gré de la société, étre convertie en une action de catégorie A ne comportant pas droit de vote,
plus 6 % par année. Si une telle émission avait lieu d'ici le 9 septembre 2000, la conversion serait effectuée araison
de une action privilégiée de série A pour une action de catégorie A ne comportant pas droit de vote.

Les actions privilégiées de série A peuvent étre converties en tout temps, au gré du porteur, en actions de
catégorie A ne comportant pas droit de vote. La conversion est effectuée en vertu de droits de conversion identiques
aceux de la société. Les actions privilégiées de série A peuvent également étre converties en actions privilégiées
convertibles de série B ne comportant pas droit de vote, araison de une action privilégiée de série A pour une action
privilégiée convertible de série B ne comportant pas droit de vote. De plus, les porteurs des actions privilégiées de
série A bénéficie d’ une protection d’ antidilution.

Actions privilégiées subalter nes rachetables et convertibles de série B comportant droit de vote

Au 30 septembre 1999, il n'y avait pas d’ actions privil égiées subalternes rachetables et convertibles de série
B comportant droit de vote (les « actions privilégiées de série B ») en circulation.

L es actions privilégiées de série B peuvent étre converties en actions subalternes de catégorie B comportant
droit de vote et donnent droit aun dividende d’un montant correspondant au dividende déclaré ou payé relativement
aces derniéeres. En cas de liquidation ou de dissolution, les actions privil égiées de série B ont préséance sur tous les
autres éléments du capital-actions, mais ont infériorité de rang par rapport atoutes les dettes de la société et de ses
filiales. Les actions privilégiées de série B donnent droit aun vote par action.

Les actions privilégiées de série B doivent étre rachetées le 2 novembre 2009. Leur valeur de liquidation est
de 4,86 $ par action, plus un rajustement annuel correspondant a6 % du prix d’ achat, plus les dividendes déclarés et
non payés et |’ excédent de la valeur marchande des actions subalternes de catégorie B comportant droit de vote sur
lavaleur liquidative.

Si une émission prise ferme admissible d’ au moins 150 000 000 $ était effectuée, et que le prix des actions
émises était d’au moins 300 % du prix d’achat des actions privilégiées de série B, chacune des actions privil égiées
de série B pourrait, au gré de la société, étre convertie en une action subalterne de catégorie B comportant droit de
vote, plus 6 % par année. Si une telle émission avait lieu d’ici le 9septembre 2000, la conversion serait effectuée a
raison de une action privilégiée de série A pour une action de catégorie A ne comportant pas droit de vote.

Les actions privilégiées de série B peuvent étre converties en tout temps en actions subalternes de catégorie

B comportant droit de vote. La conversion est effectuée en vertu de droits de conversion identiques aceux de la
société. Les actions privilégiées de série B peuvent également étre converties en actions privilégiées de série A, a
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raison de une action privilégiée de série A. De plus, les porteurs des actions privilégiées de série B bénéficie d' une
protection d' antidilution.

Actions privilégiéesrachetablesde série C

Le 9 septembre 1999, 5 000 000 (avant division) d’ actions privilégiées rachetables de série C (les « actions
privilégiées de série C ») ont été émises au titre d'un dividende en actions et 40 000 000 (avant division) d’ actions
privilégiées de série C ont été émises dans le cadre d' une refonte du capital-actions. Par la suite, la société a racheté
au prix de 45000000 $ les 45000000 (avant division) d’actions privilégiées de série C qu’ elle avait émises (note
1). Les porteurs d’ actions privilégiées de série C ne regoivent pas de dividendes et n’ont pas droit de vote. Ils
peuvent racheter ces actions au prix de un dollar par action aprés le 2 novembre 2009. Au 30septembre 1999, il n'y
avait pas d’ actions privilégiées de série C en circulation.

9. Capital-actions
Le 9 septembre 1999, la soci été a autorisé les catégories d' actions suivantes (note 1) :

Nombreillimité d actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote
Nombre illimité d’ actions subalternes de catégorie B comportant droit de vote
Nombreillimité d’ actions de catégorie C comportant droit de vote multiple

Au 30 septembre 1999, |es actions émises et en circulation s établissaient comme suit :

Actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote -
Actions subalternes de catégorie B comportant droit de vote 191 948 000
Actions de catégorie C comportant droit de vote multiple 36 000 000

Les porteurs d’ actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote, d’ actions subalternes de catégorie B
comportant droit de vote et des actions de catégorie C comportant droit de vote multiple ont droit a une méme
proportion des dividendes déclarés, sous réserve de la priorité accordée ad’ autres catégories d’ actions.

Les porteurs d’actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote n’ont pas de droit de vote. Les
porteurs d’ actions subalternes de catégorie B comportant droit de vote ont droit aun vote par action, et les porteurs
d’ actions de catégorie C comportant droit de vote multiple ont droit 220 votes par action.

En cas de liquidation ou de dissolution de la société, tous les paiements ou toutes les distributions de |’ actif
seront répartis équitablement entre les porteurs des trois catégories d’ actions, chacune des catégories d’ actions étant
traitée sur un pied d’ égalité avec les deux autres.

Les porteurs d actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote peuvent convertir leurs actions en
actions subalternes de catégorie B comportant droit de vote, araison de une action de catégorie A ne comportant pas
droit de vote contre une action subalterne de catégorie B comportant droit de vote. Les porteurs des actions
subalternes de catégorie B comportant droit de vote peuvent convertir leurs actions en actions de catégorie A ne
comportant pas droit de vote, araison de une action subalterne de catégorie B comportant droit de vote pour une
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action de catégorie A ne comportant pas droit de vote, en tout temps avant le 9septembre 2000. IIs peuvent
également convertir leurs actions en actions privilégiées de série A, araison de une action subalterne de catégorie B
comportant droit de vote pour une action privilégiée de série A. Les porteurs d’ actions de catégorie C comportant
droit de vote multiple peuvent convertir leurs actions en actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote ou
en actions subalterne de catégorie B comportant droit de vote, araison de une action de catégorie C comportant droit
de vote multiple pour une actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote ou araison de une action de
catégorie C comportant droit de vote multiple pour une action subalterne de catégorie B comportant droit de vote.

Régime d’options d’achat d’actions

L a société possede un régime incitatif along terme et de gratification en actions permettant I'octroi, ason
personnel et ases administrateurs, d'options d'achat d'actions, d'options incitatives d'achat d'actions, de droits ala
plus-value des actions, d'actions spéciales, d'unités d'actions spéciales, d'actions liées au rendement, d'unités liées au
rendement, d'équivalent-dividendes et d'autres gratifications fondées sur les actions, qui sont tous non visés. Un
nombre maximal de 35 566 504 actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote peut étre remis en vertu de
ce programme de primes. La période d' acquisition est généralement de quatre ans. Au cours de |a période de neuf
mois terminée le 30 septembre 1999, 16 753 440 options &1,25 $ par action et 4438 400 options a2,50 $ par action
ont été octroyées ades employés et ades dirigeants de la société. Aucune option n'a été levée ou annulée durant
cette période. Au 30septembre 1999, 3828 000options pouvaient étre levées. Les options d'achat d actions
viennent aéchéance d’ici le 30 septembre 2009 inclusivement.

10. I mpbts sur lerevenu
Bénéfice avant la part du bénéfice defiliales et lesimp6ts sur lerevenu

L e bénéfice avant la quote-part du bénéfice defiliales et lesimpbts sur le revenu s’ établit comme suit :

30septembre 31 décembre
1999 1998 1998
$ $ $
(=07 o = T 13839 7838 5683
BLASUNIS .ottt 25 454 4494 8052
39 293 12 332 13735

F-22



Worldwide Fiber Inc.
Notes afférentes au étatsfinanciers consolidés
(montants tabulaires en milliers de dollars US)

(Lesrenseignements au 30 septembre 1999 et pour les périodester minées
les 30 septembre 1999 et 1998 ne sont pas vérifiés)

Impobtssur lerevenu exigibles

Lacharge d'imp6ts sur le revenu s établit comme suit :

30septembre 31 décembre
1999 1998 1998
(021070 L= R 9130 $ 3625 $ 259 %
Etats-Unis (fédéral) .................. 8946 1438 2563
Etats-Unis (Etats et municipalités) 2099 339 481
2175 $ 5402 % 5643 $

L’ écart entre le taux d’imposition prévu par la loi, soit 45,6 %, et le taux d'imposition reel, soit 41,1%,
découle en grande partie du taux de I'imp6t fédéral et deI’impét d’ Etat aux Etats-Unis, qui est de 38 %.

Impdtssur lerevenu reportés

Les principaux éléments des actifs et des passifs d’ impbts reportés de la société s' établissent comme suit :

30septembre 31 décembre
1999 1998
$ $
Immobilisationscorporelles .........occovveveveeceierienenn. 12 167 1088
AULTES ..o — 185
Provision pour moins-valUe...........ccccooenererecnenennenn — —
Actifsd impotsreportés, montant Net..........cccceveeeee 12167 1273

En se fondant sur un certain nombre de facteurs, la direction estime qu’il est probable que la totalité des
actifs d'impéts reportés serautilisée et qu’il 'y adonc paslieu d'inscrire une provision pour moins-value.

11. Concentration du risque de crédit

Lesinstruments financiers pouvant exposer la société aune concentration du risque de crédit sont
principalement les espéces et les quasi-espéces et les placements acourt terme, les comptes débiteurs, les produits
non facturés et les sommes arecevoir de la société mére, qui ne sont assortis d’ aucune garantie. La société réduit son
risque de crédit en confiant ses espéces et ses quasi-espéces ainsi que ses placements acourt terme ades institutions
financiéres disposant d’une qualité de crédit élevée. Les concentrations de risque de crédit relatives aux comptes
débiteurs et aux produits non facturés sont jugées limitées, compte tenu de la solvabilité des clients de la soci été.

Pour déterminer s'il y alieu de constituer une provision pour créances douteuses, |a société vérifie
périodiquement la situation financiére de ses clients et leur cote de crédit. Jusqu’ aprésent, la société n’ajamais subi
de pertes sur créances importantes. Les comptes débiteurs étaient imputables al14 clients au 30 septembre 1999, et a
12 clients au 31 décembre 1998.
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La concentration du risque de crédit relative aux sommes arecevoir de la société mére est jugée limitée,
compte tenu de la cote de solvabilité de cette derniere. Comme il est indiqué dans la note 1, la quasi-totalité des
produits de la société pour les périodes terminées le 30 septembre 1998 et le 31 décembre 1998 ont été tirés des
services de construction fournis aL edcor.

12. I nformation sectorielle
L a société exerce ses activités dans un seul secteur, soit la construction et |'installation d' éléments de réseau afibres

optiques. Ces éléments sont construits au Canada et aux Etats-Unis. Les produits, les immobilisations corporelles et
lesfrais de financement reportés sont ventilés comme suit :

Produits Immobilisations Fraisdefinancement reportés
30 septembre 31 décembre 30 septembre 31 décembre 30 septembre 31 décembre
1999 1998 1998 1999 1998 1999 1998
Canada 102873 $ 67715 $ 8454 $ 27302 $ 8218 $ 22416 $ 6650 $
us 132265 37104 79785 79962 7257 — —
235138 $ 104819 $ 164319 $ 107264 $ 15415 $ 22416 $ 6650 $

Les produits sont répartis selon le pays ol se déroulent les activités de construction. De plus, des dépbts al’ égard de
contrats de construction along terme de 100 M$ (néant au 30 septembre 1998 et au 31 décembre 1998) ont été
effectués ala Barbade.

13. Engagements
Développement de réseau

La société a conclu, dans le cours normal des affaires, des conventions aux termes desquelles elle doit
fournir des services de construction et des éléments de réseau afibre optique adestiers au Canada et aux Etats-Unis.

Conventions de droits de passage

Aux cours des périodes visées, la société a conclu différentes conventions pour s assurer les droits de
passage sur les tracés de son réseau. En général, la plupart de ces conventions comprennent une clause d’ option de
renouvellement stipulant que le donneur d’ option ne peut pas refuser le renouvellement de la convention de fagon
injustifiée.

Contrats de location-exploitation

La société loue en vertu de contrats de location-exploitation certaines des installations et certains des

équipements qu’elle utilise pour exercer ses activités. Au 30 septembre 1999, e montant minimal des paiements
exigibles en vertu de contrats de location s’ établissaient comme suit :
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(montants tabulaires en milliers de dollars US)

(Lesrenseignements au 30 septembre 1999 et pour les périodester minées
les 30 septembre 1999 et 1998 ne sont pas vérifiés)

2000 6731 $
2001 5117
2002 3224
2003 1994
2004 1468

La société verse a Ledcor environ 825 000 $ par année pour la location des installations de
Toronto. Le bail expire en 2009.

Conventions d’ approvisionnement

Le 18 juin 1999, une filiale de la société a conclu une convention d approvisionnement avec Tyco
Submarine Systems Ltd. (« Tyco »). En vertu de cette convention, Tyco agira en qualité d’ entrepreneur direct pour
le projet de cable transatlantique de la société, soit le projet Hibernia. Le prix contractuel initial est d’environ
607 M$. La société aversé 100 M$ au cours de la période de neuf mois terminée le 30 septembre 1999. La société a
passé des commandes d’ environ 47 600 000 $ aupres de Nortel Networks.

Conventionsavec CN et IC

Le 28 mai 1999, la société a conclu des conventions avec la Compaghie des chemins de fer nationaux du
Canada (« CN ») et lllinois Central Railroad Company (« | C ») pour obtenir des droits de passage le long de certains
de leurs réseaux de chemin de fer respectifs (les « tracés »). La société versera des redevances dont le montant sera
fonction de la longueur des tracés utilisés et d’une formule tenant compte des flux de trésorerie attribuables aux
projets mis en cavre le long des tracés. La société fournira également une certaine quantité de fibres en contrepartie
des permisliés aux droits de passage. Dans |e cadre de ces conventions de droits d’ utilisation, la société a formé des
filialesavec le CN et avec | C (la société détient une participation de 75 % dans cesfiliales, tandisquele CN et IC se
partagent la participation restante de 25 %) dans le but de délivrer des permis d’ utilisation des droits de passage du
CN et de IC et de mettre en cavre des projets le long des tracés. (Note 14).

14. Evénements postérieurs ala date du bilan
Conversion des actions subalter nes de catégorie B comportant droit de vote

Le 18 novembre 1999, la société mére de la société a exercé ses droits de conversion et converti
150636 000 actions subalternes de catégorie B en 150 636 000 actions de catégorie A ne comportant pas droit de
vote.
Division d’actions

Le 24 novembre 1999, toutes les catégories d’ actions émises et en circulation de la société ont été divisées a

raison de huit actions pour une action détenue précédemment. Le nombre des actions émises et en circulation au 30
septembre 1999 et au 31 décembre 1998 sont présentés aprés division.
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(Lesrenseignements au 30 septembre 1999 et pour les périodester minées
les 30 septembre 1999 et 1998 ne sont pas vérifiés)

Facilité de crédit de premier rang

La société a signé une lettre d’ engagement en vertu de laquelle certains préteurs lui consentiraient une
facilité de crédit renouvelable et garantie de trois ans totalisant 115 000 000 $ US. La préparation des documents
définitifs n’ est pas encore terminée.

Facilité de crédit pour le projet Hibernia

La société a signé une lettre d’ engagement en vertu de laquelle certains préteurs lui consentiraient une
facilité de crédit de 565 000 000 $ US. La préparation des documents définitifs n’ est pas encore terminée.

CNetlIC

La société a conclu un engagement avec le CN et avec IC dans le but d acquérir leurs participations
respectives de 25 % dans WFI-CN Fibre Inc. et Worldwide Fiber IC LLC en échange d’ actions de catégorie A ne
comportant pas droit de vote de la société. Le nombre d' actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote
devant étre émis peut étre gjusté dans le cadre d’un premier appel public al’épargne, selon une formule prescrite
danslaconvention.

Emission d’actions

La société a conclu une convention avec I’ un de ses dirigeants relativement ala vente de 26 080 000 actions
de catégorie A ne comportant pas droit de vote et de 4 920 000 actions de catégorie C comportant droits de vote
multiple. De plus, la société aregu un billet de 77 500 000 $ de ce dirigeant.

Le 22 décembre 1999, la société aémis 4 541 192 actions privilégiées rachetables et convertibles de série A
ne comportant pas droit de vote aux porteurs de ces actions, conformément aux dispositions de la convention d’ achat
initiale datée du 7 septembre 1999.

Options d’achat d’actions

Aprés le 30 septembre 1999, la société a octroyé 1 783 900 options d’ achat d’ actions ades employés et a
des dirigeants de la soci été.
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RAPPORT DES EXPERTS-COMPTABLES INDEPENDANTS

Aux administrateurs et aux actionnaires de
Worldwide Fiber (USA), Inc.

A notre avis, les états consolidés des résultats, de I’ évolution des capitaux propres et des flux de trésorerie
ci-joints présentent fidelement, a tous égards importants, les résultats d’ exploitation et les flux de trésorerie de
Worldwide Fiber (USA), Inc. et de ses filiales pour la période du 11février 1998 au 31 décembre 1998 selon les
principes comptables généralement reconnus aux Etats-Unis. La responsabilité de ces états financiers incombe ala
direction de la société. Notre responsabilité consiste aexprimer une opinion sur ces états financiers en nous fondant
sur notre vérification. Notre vérification a été effectuée conformément aux normes de vérification généralement
reconnues. Ces normes exigent que la vérification soit planifiée et exécutée de maniére afournir un degré raisonnable
de certitude quant al’ absence d' inexactitudes importantes dans les états financiers. La vérification comprend le contrdle par
sondages des éléments probants al’ appui des montants et des autres éléments d’information fournis dans les états
financiers. Elle comprend également I’ évaluation des principes comptables suivis et des estimations importantes
faites par la direction, ainsi qu’ une appreéciation de la présentation d’ ensemble des états financiers. Nous croyons
que notre vérification constitue un fondement rai sonnable pour I’ opinion exprimée ci-dessus.

PricewaterhouseCooperss.r.l.

Vancouver, Canada
Le 12mars 1999
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Worldwide Fiber (USA), Inc.
Résultats consolidés
Pour la période du 11 février 1998 au 31 décembre 1998

(montantstabulaires en milliers de dollars US)

Produits 21071
Colts 16 533
Bénéfice brut 4538
Charges
Fraisgénéraux et administratifs 1683
2855
Intéréts débiteurs 72
Intérétscréditeurs 53
Bénéficeavant lesimpbtssur lerevenu 2836
Charged’impétssur lerevenu 980
Bénéfice net pour I’ exercice 1856

Engagements (note 10)

L es notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers consolidés.
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Worldwide Fiber (USA), Inc.
Evolution consolidée des capitaux propres
Pour lapériodedu 11 février 1998 au 31 décembre 1998

(montants tabulaires en milliers de dollars US)

Nombre Nombre
d’actions d’actions
privilégiées  ordinaires
de ne
catégorie A comportant Bénéfices
comportant pasdroit de non
droit devote vote M ontant répartis Total
Soldeau début delapériode.......c.c..coovveerreeunnnne
Emission d’ actions pour I’ acquisition de
Worldwide Fiber Networks, Inc. (note 1)....... 100 100 — — —
Emission d’ actions en remboursement d’un
billet apayer (NOte 1).....ccovvvvrereeeerereeerenes 100 100 3915 — 3915
Bénéficenet pour lapériode.........c.coooeviveeennee. — — — 1856 1856
Solde alafindelapériode.......cccoceueveverererenenee, 200 200 3915 $ 1856 $ 5771 $

L es notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers consolidés.
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Worldwide Fiber (USA), Inc.
Flux detrésorerie consolidés
Pour lapériodedu 11 février 1998 au 31 décembre 1998

(montants tabulaires en milliers de dollars US)

Flux detrésorerie provenant des activités d’ exploitation
Bénéfice net pour lapériode
V ariation des & éments hors cai sse du fonds de roulement

COMPLESAEDITEUIS .....ceeeieeeeeseeee ettt saese e sae s e e e senaneens
ProduitSNON FACLUIES .......ccvveeeiecee ettt st stesbe b beebeeseennens

COMPLES CIEAITEUIS .....veeieieeeee e
IMPOLS SUT [€ FEVENU APAYET.....c.ceeeeeeeieeeeeereeieeresee e seeeene s
SOMME dUE Al SOCIELE IMBYE ........vvricierereieierete et

Flux detrésorerie affectés aux activités d’investissement

Nouvellesimmobilisations COrpOrelles ...
Flux detrésorerie provenant des activités de financement

SOMME AUE Al SOCIBLE IMBIE ........vviiierteieicie bbb

Augmentation nette des espéces et quasi-espéces, soit les espéces et
quasi-especesalafin delaperiode .......ccovrreeienreieni e

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers consolidés.
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Worldwide Fiber (USA), Inc.
Notes affér entes aux états financier s consolidés
31 décembre 1998
(montants tabulaires en milliers de dollars US)
1. Lasociété

Worldwide Fiber (USA), Inc. (la «société ») a été constituée en société le 7aolt 1998. La société a été
inactive jusqu’au 31 aolt 1998, date alaguelle elle a acquis de ses deux membres, Ledcor Industries Limited
(« Ledcor ») et Mi-Tech Communications, LLC (« Mi-Tech »), une participation de 100 % dans Worldwide Fiber
Networks, Inc. (« WFNI ») en contrepartie de 100 actions ordinaires ne comportant pas droit de vote et de
100 actions privilégiées de catégorie A comportant droit de vote de la société. L’ acquisition a été comptabilisée
selon une méthode similaire ala méthode de la fusion d'intéréts communs selon le principe que la participation
avant et apres I’ acquisition est demeurée la méme. Par conséquent, les états financiers présentés comprennent les
résultats d exploitation de la société et de WFNI a compter du 11février 1998, date a laquelle WFNI a été
constituée.

Le 3ldécembre 1998, la société a émis 100 actions ordinaires ne comportant pas droit de vote et
100 actions privilégiées de catégorie A comportant droit de vote en réglement d’ une somme de 3915000 $ due a
Worldwide Fiber Inc. (« WFI » ou la« société mére »), faisant ainsi passer la participation de WFI de 50 % a75 %.

La société a conclu une convention d actionnaires avec WFI, Ledcor, Mi-Tech et Michels Pipeline
Construction Inc. (société affiliée de Mi-Tech) selon laquelle :

i) La vente, le transfert, la cession, |I’engagement ou |le dessaisissement d’ une participation dans la
société ou du contrble exercé sur celle-ci aun tiers font I’ objet de restrictions. Dans le cas d'une
proposition de vente des actions de la société détenues par WFI, Mi-Tech aura certains droits
d' égalité. S'il y aun changement de contrdle de la société, Mi-Tech pourra demander ala société
d’ acquérir la totalité des actions détenues par Mi-Tech ou ses sociétés affiliées ala juste valeur
marchande de ces actions. En outre, aprés le dixiéme anniversaire de la signature de cette
convention, Mi-Tech pourra exiger que la société acquiére la totalité des actions détenues par
Mi-Tech et ses sociétés affiliées ala juste valeur marchande de ces actions. Si Mi-Tech léve cette
option, WFI peut décider de vendre latotalité des actions ou des éléments d’ actif de la société aun
tiers, auquel cas WFI ne sera pas tenue d’ acquérir les actions de Mi-Tech.

i) La société peut acquérir de Mi-Tech 24 brins de fibres optiques de certains réseaux existants de
Mi-Tech et de ses sociétés affiliées, alajuste valeur. La société peut également acquérir de WFI et
de ses sociétés affiliées les droits d’ utilisation irrévocables des 24 brins de fibres optiques de son
réseau Chicago-La Nouvelle-Orléans si et quand il est construit, ala juste valeur. Ces options
expirent un an aprés ladisponibilité des brins.
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Worldwide Fiber (USA), Inc.
Notes affér entes aux états financier s consolidés
31 décembre 1998
(montants tabulaires en milliers de dollars US)

iii) Si WFI procéde aune émission d’ actions dans le cadre d’ un appel public al’ épargne dont la valeur
globale s éléve aau moins 20 000 000 $, Mi-Tech aura la possibilité de convertir la totalité des
actions de la société détenues par Mi-Tech et ses sociétés affiliées en actions de méme catégorie et
de méme série que les actions faisant I’ objet de |’ appel public al’ épargne.

La société exerce ses activités dans les domaines de la conception, du génie, de la construction, de
I'installation et de la maintenance d’ actifs de réseaux afibres optiques. Ses principaux clients sont des entreprises de
télécommunications et des entreprises de conception de systemes de fibres optiques situées aux Etats-Unis.

2. Résumées des principales conventions comptables
Mode de présentation

Les présents états financiers consolidés ont été dressés conformément aux principes comptables
généralement reconnus aux Etats-Unis et ils comprennent les comptes de la société et de ses filiales en propriété
exclusive. Les opérations et |es soldes intersociétés importants ont été éliminés au moment de la consolidation.

Les états financiers de la société ont été dressés pour inclusion dans la notice d offre préparée par WFI pour
les besoins de I’ émission de billets de premier rang d’ un montant de 250000 000 $. Le bilan consolidé de la société
au 31 décembre 1998 a été exclu, étant donné que le tout dernier bilan consolidé vérifié de WFI comprend les
éléments d’ actif et de passif de la société.

Utilisation d’estimations

Pour préparer des états financiers conformes aux principes comptables généralement reconnus, la direction
doit effectuer des estimations et poser des hypothéses qui touchent les montants déclarés de I’ actif et du passif, la
présentation d'éléments d actif et de passif éventuels ala date des états financiers et les montants déclarés des
produits et des charges durant la période de présentation. |l se pourrait que les résultats réels different de ces
estimations.

Imp6tssur lerevenu

Les impdts sur le revenu sont comptabilisés selon une approche axée sur le bilan, selon laquelle la société
comptabilise les impbts payables ou remboursables pour la période écoulée ainsi que les passifs et actifs d’ impots
reportés au titre de I’ incidence fiscal e sur un exercice ultérieur d’ événements constatés dans les états financiers de la
société ou ses déclarations de revenus. La mesure de la charge et du recouvrement d' impdts de I’ exercice écoul é et
des passifs et actifs d’imp6ts reportés est fondée sur les dispositions des lois fiscales promulguées. L’incidence des
modifications futures touchant les lois fiscales ou les taux d’imposition n’'est pas prévue. La mesure des actifs
d’'imp0ts reportés est réduite, au besoin, par une provision pour moins-value, selon laguelle, d'aprés les éléments
probants disponibles, il est plus probable qu’improbable que les actifs d’impdts reportés se réalisent.

Constatation des produits

Les produits et le bénéfice provenant des contrats de construction portant sur la conception d' actifs de
réseaux afibres optiques sont déterminés d’ apres le pourcentage des travaux achevés selon la méthode des colits
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(Lesrenseignements au 30 septembre 1999 et pour les périodester minées
les 30 septembre 1999 et 1998 ne sont pas vérifiés)

engagés. Une provision est constituée pour toutes les pertes prévues dés qu’elles deviennent évidentes. Les
demandes d’indemnisation supplémentaire relatives aux contrats ne sont constatées qu’ une fois réglées.

Ecarts de conversion

Lamonnaie fonctionnelle de la société est le dollar US. Les gains et pertes de change sont inclus dans I état
consolidé des résultats.

3. Renseignements complémentaires sur lesflux detrésorerie

Sommes versées au titre des impotsS SUF [€ FTEVENU........cucceeveeeereeeeeece et — %
SOMMES VErSEES AU itre AESINLEIELS ...cvcveveeerceeeeee et ees —
Autres éléments hors caisse liés aux activités d’ investissement et de financement
Emission d’ actions :
Pour acquérir Worldwide Fiber NetWOrkS INC. .....ccoveeveeeeireceeieeseeseeeceeeseevesesenes —
En contrepartie du remboursement d’ un billet apayer aWFL...........ccocveeeeevennes 3915

4. Capital-actions

a) Nombre d’actions privilégiées autorisé

La société est autorisée a émettre 125000 actions privilégiées sans valeur nominae, 25 000 actions
privilégiées de catégorie A comportant droit de vote et 100000 actions privilégiées de catégorie B ne comportant
pas droit de vote. Au 31 décembre 1998, 200 actions privilégiées de catégorie A comportant droit de vote avaient été
émises.

Droit de vote

Les porteurs d’ actions privilégiées de catégorie A ont le droit d’ assister aux assemblées des actionnaires et
d'y voter araison de un droit par action détenue. Les porteurs d’ actions privilégiées de catégorie A n’ont aucun
autre droit ou privilége. Les porteurs d’ actions privilégiées de catégorie B n’ont pas le droit de voter ni d’ assister
aux assembl ées des actionnaires.

Dividendes

Les porteurs d' actions privilégiées de catégorie B ont le droit de recevoir un dividende lorsque le conseil
d’administration en déclare un, et ils ont priorité de rang sur les porteurs d'actions d’ autres catégories en ce qui
concerne le versement du dividende.

Remboursement de capital

Advenant la liquidation ou la dissolution de la société, les porteurs d actions privilégiées de catégorie B

jouiront des droits exposés dans la résolution relative al’ émission des actions de catégorie B adoptée par le conseil
d’ administration.
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(Lesrenseignements au 30 septembre 1999 et pour les périodester minées
les 30 septembre 1999 et 1998 ne sont pas vérifiés)

Rachat au gré del’émetteur et rachat au gré du porteur

La société peut racheter ou acheter des actions privilégiées de catégorie B au moment et au prix précisés
dans la résolution relative a I'émission des actions privilégiées de catégorie B adoptée par le consell
d’ administration.

b) Actionsordinaires

La société est autorisée aémettre 25 000 actions ordinaires ne comportant pas droit de vote et sans valeur
nominale. Au 31 décembre 1998, 200 actions ordinaires ne comportant pas droit de vote avaient été émises.

5. Charge d’'imp6ts

Lacharge d’'imp6ts exigibles attribuabl e au bénéfice net se compose de ce qui suit :

IMpPOt aMEricain, FEAEIAl.........ocevveerercrce st aes 9B3 %
Impbt américain, étatique et municipal 27
980 $

Le taux d' imposition réglementaire de la société, soit 34 %, ne différe pas considérablement de son taux
réel, soit 34,6 %.

6. Concentration du risque de crédit

Les instruments financiers susceptibles d’ exposer la société aune forte concentration du risque de crédit
comprennent principalement des especes et quasi-espéces, des comptes débiteurs et des produits non facturés. Les
comptes débiteurs ne sont pas garantis. La société limite ses risques de pertes sur créances en déposant ses especes
et quasi-especes auprées d'institutions financieres dont la qualité du crédit est excellente. On considére que la
concentration du risgue de crédit est limitée en ce qui concerne les comptes débiteurs et les produits non facturés, en
raison de laqualité du crédit des clients de la société.

La société procede réguliérement ades évaluations du crédit de la situation financiére de ses clients afin de
déterminer s'il y alieu de constituer la provision pour créances douteuses. A ce jour, lasociété n’ a pas subi de pertes
sur créances importantes. Au 31décembre 1998, la totalité du solde des comptes débiteurs et des produits non
facturés était attribuable asept clients.

7. Produitset clientsimportants

Au cours de |’ exercice terminé le 31 décembre 1998, les produits de la société attribuables ases trois plus
gros clients ont représenté 35 %, 30 % et 13 % du total des produits.
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(Lesrenseignements au 30 septembre 1999 et pour les périodester minées
les 30 septembre 1999 et 1998 ne sont pas vérifiés)

8. Opérations entre parties apparentées

La société rembourse Ledcor et Mi-Tech pour les charges engagées pour le compte de la société. Pour
I’ exercice terminé le 31 décembre 1998, ces opérations touchant Ledcor et Mi-Tech se sont élevées a1 469 000 $ et
a 14010009, respectivement. Au 31décembre 1998, les comptes créditeurs comprenaient des sommes de
478000 $ et de 524000 $ dues aL edcor et aMi-Tech, respectivement.

9. Renseignements sectoriels

La société exerce ses activités dans un seul secteur, soit celui de la construction et de I'installation d actifs
de réseaux afibres optiques aux Etats-Unis. Latotalité de ses produits proviennent des Etats-Unis et latotalité de ses
éléments d’ actif along terme sont situés aux Etats-Unis.
10. Engagements

Conception de r éseaux

Dans le cours normal de ses activités, la société a conclu des conventions portant sur la prestation de
services de construction et I'installation d'actifs de réseaux afibres optiques al'intention de tierces parties au
Canada et aux Etats-Unis

Conventions de droit de passage

La société a conclu diverses conventions au cours de |’ exercice pour protéger ses droits de passage relatifs a
ses réseaux. En régle générale, la plupart des conventions prévoient une option de renouvellement selon laquelle les
concédants ne peuvent, sans raison, refuser de renouveler la convention.

Contrats de location-exploitation

La société loue une partie des installations et du matériel qu’elle utilise dans le cadre de ses activités en

vertu de contrats de location-exploitation. Au 31 décembre 1998, les paiements minimaux futurs au titre de ces
contrats s' établissaient comme suit :
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RAPPORT DESVERIFICATEURS

Aux administrateurs de
Ledcor Industries Limited

Nous avons vérifié les bilans de la division des télécommunications de Ledcor Industries Limited au
31 mai 1998, au 31 ao(t 1997 et au 31 aolt 1996 ainsi que les états des résultats et des bénéfices non répartis et des
flux de trésorerie pour la période de neuf mois terminée le 31 mai 1998, |’exercice terminé le 31aolt 1997, la
période de cing mois terminée le 31aolt 1996 et I’ exercice terminé le 31 mars 1996. La responsabilité de ces états
financiers incombe ala direction de la division. Notre responsabilité consiste aexprimer une opinion sur ces états
financiers en nous fondant sur nos vérifications.

Nos vérifications ont été effectuées conformément aux normes de vérification généralement reconnues. Ces
normes exigent que la vérification soit planifiée et exécutée de maniére afournir un degré raisonnable de certitude
quant al’absence d’inexactitudes importantes dans les états financiers. La vérification comprend le controle par
sondages des éléments probants al’ appui des montants et des autres éléments d’information fournis dans les états
financiers. Elle comprend également I’évaluation des principes comptables suivis et des estimations importantes
faites par ladirection, ainsi qu’ une appréciation de la présentation d’ ensembl e des états financiers.

A notre avis, ces états financiers donnent, & tous égards importants, une image fidéle de la situation
financiere de la division au 31 mai 1998, au 3lao(t 1997 et au 31ao(t 1996, ainsi que les résultats de son
exploitation et ses flux de trésorerie pour les périodes terminées les 31 mai 1998, 31aolt 1997, 31aolt 1996 et
31 mars 1996 selon | es principes comptables généralement reconnus aux Etats-Unis.

Deloitte & Touche, sir.l.
Edmonton, Canada
L e 30 novembre 1998



LEDCOR INDUSTRIES LIMITED—

DIVISION DES TELECOMMUNICATIONS

(Tousles chiffres sont en dollars US)

Bilans

ACTIF

ACTIF A COURT TERME

Comptes ClientS (NOLE4).....c.ccveeiveeeeeeeesee e
Retenuesde garantie sur comptes débiteurs(note 4) ..............
Produits non facturés (NOtE5) .......c.cuverervrerereriririreesseseeseeas
SEOCKS vttt

IMMOBILISATIONS CORPORELLES (note6) ..................

PASSIF

PASSIF A COURT TERME

COmMPLES TOUMMISSEUIS ...t
Salaires apayer.
Charges APAYET .....ccovrueueererereerereesenesessesesesesseeseseessseseseessnens
Retenuesde garantie sur comptescréditeurs..........ccoveeenne.
IMPOLS SUr [€ reVENU APAYES........cccciieeirieieeesieeee e

PASSIFS D’ IMPOTS REPORTES (note 7)
COMPTE INTERDIVISIONS (NOt€ 8) .....cvveveeirerrereirireerenns

ENGAGEMENTS (note 9)

CAPITAUX PROPRES

Montant cumulatif (delaperte) du gain dechange.................
BEN&Fices NON rEPAtIS .....c.cvvveieerieiceee e

31 mai 31 aolit 31 aolt
1998 1997 1996
5538543 $ 18501 710 845173 $
4474731 3446571 153 652
5842845 3608 010 5013 428
15710561 5240 252 —
31566 680 30 796 543 6012 253
7982103 1471043 463 651
39548783 % 32 267 586 6475904 $
3148456 $ 12 855 863 1719591 $
3431709 1008 791 —
587 750 954 362 —
4412221 86 262 —
5509000 338 000 5000
17089136 15243 278 1724591
2657000 4 426 000 1212 000
10932703 6773709 2 066 663
30678839 26 442 987 5003 254
(1641 049) 6688 (5967)
10510993 5817911 1478 617
8869944 5824 599 1472 650
39548783 % 32 267 586 6475904 $

Se reporter aux notes afférentes aux états financiers.
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Produitsdécoulant descontrats
Charges contractuelles...............
Margebrute........ccooeovvrneecnenns
Fraisgénéraux et administratifs

LEDCOR INDUSTRIESLIMITED

DIVISION DES TELECOMMUNICATIONS
Résultats et bénéficesnon répartis

(Tousles montants sont en dollars US)

Bénéfice net pour la période, avant les

impOtsetlestaxes.........cccounee..

Charge (recouvrement) d'impbts

Impdts exigibles
IMPOLS reportés ......cooevveeeerenns
Bénéfice net pour lapériode.....

BENEFICES NON REPARTIS AU

DEBUT DE LA PERIODE.....

BENEFICES NON REPARTIS A

LA FIN DE LA PERIODE.....

Périodede Période de
neuf mois Exercice cing mois Exercice
terminéele terminéle terminéele terminéle
31 ma 1998 31 ao(t 1997 31 ao(t 1996 31 mars 1996
............... 54633888 $ 58007 652 $ 7372942 $ 3823790 $
............... 45321566 49 184 985 5 768 543 3463514
............... 9312322 8 822 667 1604 399 360 276
............... 710240 863 373 90 993 57 357
............... 8602082 7959 294 1513 406 302919
5509 000 338000 5000 3000
............... (1600000) 3282 000 681 000 136 000
............... 4693082 4339294 827 406 163919
............... 5817911 1478 617 651 211 487 292
............... 10510993 $ 5817911 $ 1478617 $ 651211 $

Se reporter aux notes afférentes aux états financiers.
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Intéréts

LEDCOR INDUSTRIESLIMITED—DIVISION DES TELECOMMUNICATIONS

Flux detrésorerie

ACTIVITESD' EXPLOITATION
Bénéfice net pour lapériode

Ajustements pour rapprocher le
bénéfice net et le montant net des
liquidités provenant des activités
d’ exploitation

AMmOrtissement .........cceeeeeveeeevveeeveennen.

Impots reportés .................
(Gain) pertede change.
Variation des éléments d' actif et
depassif

Diminution (augmentation) des

comptesdébiteurs ..........oovervenenee.

Augmentation des retenues de

garantie sur comptes débiteurs.....

Diminution (augmentation) des

produits non facturés......................
Augmentation desstocks..............

Augmentation (diminution) des

comptescréditeurs..........oovervenenne.
Augmentation des salaires apayer ....

(Diminution) augmentation des

charges ApPayer .......coceeveeeeeveennnne.

Augmentation des retenues de

garantie sur comptes créditeurs......

Montant cumulatif de la variation

(delaperte) dugaindechange...........

Liquidités nettes provenant des
(affectées  aux) activités

d exploitation ...........cooveveveiinee
ACTIVITESD' INVESTISSEMENT

Achat de matériel de construction

Brinsdefibres optiquesen coursde

CONSEIUCETION......eveeeeeeeee e

Liquidités nettes affectées aux

activitésd' investissement..................
ACTIVITESDE FINANCEMENT
Augmentation des impdts apayer

Avances consenties a (par) la

division, montant Nt ..........ccceeeneeee.

Liquidités nettes provenant des
(affectées aux) activités de

financement .........cccceeeeeeeveceecceeces

VARIATION _ NETTE DES
LIQUIDITESA LA FIN DE LA

PERIODE........ooieeeeeeeeeeeeeeeseeeneenn

Sommes additionnelles payées par
lasociété et attribuée aladivision

(Tousles montants sont en dollars US)

Période de Période de
neuf mois Exercice cing mois Exercice
terminéele terminéle terminéele terminéle
31 mai 1998 31 aolt 1997 31 ao(t 1996 31 mars 1996
4693082 $ 4339294 $ 827 406 163919 $
316 597 111791 15 376 23754
(1 600 000) 3282000 681 000 136 000
(169 000) (68 000) (5 000) 9000
12 963 167 (17 656 537) (467 268) (331 199)
(1028 160) (3292 919) (77 684) (75 969)
(2234 835) 1405 418 (5599 836) 590114
... (10470 309) (5 240 252) - -
(9 707 407) 11 136 272 1551 305 142 886
2422918 1008 791 - -
(366 612) 954 362 - -
4 325 959 86 262 - -
(1647 737) 12 655 (3 205) 7 926
(2502 337) (3920 863) (3077 906) 666 431
(2 403 827) (1119 183) (180 923) (71 706)
(4 423 830) — — —
(6 827 657) (1119 183) (180 923) (71 706)
5171000 333000 5000 -
4158 994 4 707 046 3253 829 (594 725)
9329 994 5040 046 3258 829 (594 725)
— % — % — — $
115311 $ 677715 $ 14 496 —
1198 360 497 265 55 953 38670
338 000 5000 3000 —
1651671 % 1179980 $ 73 449 38670 $

Se reporter aux notes afférentes aux états financiers.
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LEDCOR INDUSTRIES LIMITED—DIVISION DES TELECOMMUNICATIONS

Notes afférentes aux étatsfinanciers

(Tousles montants sont en dollars US)

1. DESCRIPTION DESACTIVITES

La division des télécommunications (la «division») est une division de Ledcor Industries Limited
(« LIL »), laquelle est une filiale en propriété exclusive de Ledcor Inc. La division exerce ses activités dans le
domaine des systémes de fibres optiques alongue distance; elle effectue notamment |la planification, la conception,
la construction et la maintenance de systémes pour le compte de clients exercant leurs activités dans le secteur des
télécommunications. Le siege social de la division se trouve a Vancouver, au Canada. La division exerce
principalement ses activités relatives aux systémes de fibres optiques au Canada et aux Etats-Unis.

Les états financiers ci-joints comprennent les éléments d' actif et de passif ainsi que les produits et les
charges de la division. Etant donné que la division est une exploitation entiérement intégrées de la société, tout le
matériel de construction appartenant aLIL, mais utilisé au sein de ladivision, a été déterminé par ladirection de LIL
et attribué ala division. Par ailleurs, certains éléments d' actif et de passif ainsi que certains produits et certaines
charges ont été comptabilisés par ladivision selon les meilleures estimations de la direction (note 3).

Les états financiers ont été dressés a partir des données établies par LIL; ils ne constituent pas
nécessairement une indication de la situation qui prévaudrait ni des résultats d’ exploitation qui seraient obtenussi la
division exercait ses activités atitre de société autonome.

La division ne détient ni espéces ni quasi-espéces. LIL se sert de comptes ouverts auprés de banques
centrales pour déposer des regus et effectuer des paiements au nom de la division. Ces opérations figurent au poste
Compte interdivisions (note 8).

Le 31 mai 1998, LIL atransféré le montant net des éléments d’ actif (ala valeur comptable) et les activités
deladivision aWorldwide Fiber Inc. (indirectement unefiliale en propriété exclusive de Ledcor Inc.).

2. CONVENTIONSCOMPTABLES
a) Méthode de comptabilité

Les présents états financiers ont été dressés conformément aux principes comptables
généralement reconnus (PCGR) aux Etats-Unis, lesquels différent a certains égards des PCGR
au Canada. L’incidence des divergences entre ces principes comptables sur les états financiers
est négligeable et, par conséguent, il n"en est pas fait mention dans | es présentes.

b) Comptabilisation des contrats

Les produits et le bénéfice découlant des contrats de construction visant a concevoir des
systémes de réseaux afibres optiques sont déterminés en fonction de I’ avancement des travaux
selon la méthode des colts engagés. Etant donné le risque inhérent aces contrats, la direction
constitue une provision pour risques en se fondant sur ses meilleures estimations. La direction
emploie cette mesure, car elle considére que les colts engagés constituent la meilleure mesure
de I’avancement dans le cadre de ces contrats. Une provision est constituée al’ égard des pertes
prévues dés gu’ elles deviennent évidentes. Les demandes de rémunération supplémentaires au
titre de contrats ne sont constatées que lorsqu’il y est donné suite.



0 Produits non facturés

Les produits non facturés comprennent les frais engagés et I’excédent de la marge sur les
montants déjafacturés et les dépdts préal ables, représentant la partie non exécutée des travaux,
des contrats non achevés.

d) Socks

Les stocks se composent des brins de fibres optiques en cours de construction et ils sont évalués
au moindre du codt ou de la valeur marchande. Le co(t est déterminé selon la méthode du co(t
complet, selon laguelle les colts de matériel et de main-d cavre ainsi que les frais généraux
engagés ont été attribués proportionnellement aux brins de fibres optiques.

) Immobilisations corporelles

Le matériel de construction, les brins de fibres optiques et les autres éléments d' actif sont
comptabilisés au codt. Les immobilisations corporelles sont amorties selon les méthodes et les
taux suivants:

Matériel de construction : Taux horaire d utilisation, déterminé de fagon a amortir le
matériel sur sa durée de vie estimative, soit de troisacing ans.

Brins de fibres optiques en cours de construction : |I'amortissement, aux taux appropriés,
sera constaté lorsque les systémes de fibres optiques connexes seront utilisés.

Autres éléments d’ actif : méthode de I’ amortissement linéaire, sur la durée de vie estimative
des éléments d’ actif, soit de troisacing ans.

f) Impdts sur le revenu

Les présents états financiers sont ceux de la division, et non ceux d une personne morae
imposable. Cependant, ces états financiers présentent I'impdt sur le revenu comme si ladivision
était une personne morale imposable autonome. Les impdts sur le revenu exigibles et reportés
ont été déterminés selon I’ approche axée sur le bilan.

Selon |’ approche axée sur le bilan, la société comptabilise des actifs et des passifs d’ impbts
reportés au titre de I'incidence fiscale sur des exercices futurs des écarts temporaires entre la
valeur comptable et lavaleur fiscale des actifs et des passifs figurant dans les états financiers. La
mesure des actifs et passifs d' impdts reportés est fondée sur des taux d' imposition promulgués
que I'on s attend avoir appliqués au bénéfice imposable des exercices au cours desquels les
écartstemporaires se résorberont ou seront réglés.

s)] Opérations en devises

La devise d’exploitation de la société est le dollar canadien. Les états financiers sont convertis
en dollars américains. Les éléments d’ actif et de passif sont convertis au taux de change en
vigueur alafin de la période visée, tandis que les produits et les charges sont convertis au taux
de change pondéré moyen pour la période visée. Les gains et les pertes de change sont reportés
et inscrits dans les capitaux propres de la division. Les gains et les pertes nets découlant des
opérations en devises sont compris dans |’ état des résultats.

3. UTILISATION D’ESTIMATIONS DANSLESETATSFINANCIERS

Pour préparer des états financiers conformes aux principes comptables généralement reconnus, la direction
doit effectuer des estimations et poser des hypothéeses qui touchent les montants déclarés de I’ actif et du passif ala
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date des états financiers et les montants déclarés des produits et des charges durant les périodes de présentation. Il se
pourrait que les résultats réels différent de ces estimations.

Les produits non facturés, les stocks, les brins de fibres optiques capitalisés et les produits ont été calculés
selon les meilleures estimations de la direction. Le total des colts estimatifs est une composante du pourcentage de
I"avancement des travaux, qui permet de déterminer les produits constatés, les produits non facturés, les stocks et les
brins de fibres optiques capitalisés. Cependant, certaines conditions imprévues, comme les conditions
météorologiques, la baisse continue du dollar canadien et le dénouement de négociations en cours, pourraient
modifier considérablement la valeur des éléments ci-dessus pris en compte dans les états financiers. L’incidence de
ces conditions imprévues ne pouvait étre estimée par ladirection au 31 mai 1998.

L es charges de |la société sont attribuées par LIL aladivision en fonction du pourcentage des produits de la
division. La direction est d'avis que ce pourcentage est raisonnable étant donné que les divisions assument
entiérement les charges générales de LIL. Ladirection revoit réguliérement cette méthode d’ attribution et évalue les
montants attribués de fagon areprésenter fidélement le montant réel des charges engagées par la société pour le
compte de la division, pour les périodes de présentation. Comme la division est une exploitation entiérement
intégrée, la direction n’est pas en mesure d’ estimer le montant des charges de la société qui auraient effectivement
été engagées si ladivision exercait ses activités en tant que soci été autonome.

LIL attribue I’ intérét en imputant un taux variable correspondant au taux préférentiel majoré de 1% calculé
sur les liquidités nettes des projets de la division ala fin de chague mois. En vertu de la norme FAS No. 34, intitulée
Statement of Financial Accounting Standards, "Capitalization of Interest Cost", I'intérét doit étre capitalisé dans le
co(t historique des éléments d’ actif de construction destinés ala vente ou ala location. La direction a capitalisé
I”intérét en capitalisant la partie des intéréts débiteurs engagés ace jour ayant trait aux stocks et aux immobilisations
corporelles.

Ladivision n’a aucune autre dette portant intéréts qui doit étre capitalisée. En outre, LIL n’a aucune autre
dette pouvant donner lieu al’ attribution et ala capitalisation d’ une montant important.

4, COMPTES CLIENTS ET RETENUES DE GARANTIE SUR COMPTES DEBITEURS

L es comptes clients sont présentés déduction faite de la provision pour créances douteuses (laquelle s est
€élevée anéant pour les périodes visées, étant donné que ladivision n’asubi aucune perte sur créances).

L es retenues de garantie sur comptes débiteurs représentent les montants facturés qui n’ ont pas encore été
payés en vertu de dispositions prévues dans les contrats afférents aux projets. Ces dispositions stipulent que les
retenues de garantie seront recouvrées lorsqu’ une partie considérable des projets sera achevée.

5. PRODUITS NON FACTURES

Les colts et les montants facturés des contrats inachevés compris dans les états financiers s’ établissent
comme suit :

31 mai 31 aodt
1998 1997 1996
Colts engagésau titre des contratsinachevés ....................... 45321566 $ 49184985 $ 5768543 $
IMLBIGE ...t 9312 322 8 822 667 1604 399
Acoomptes de clients affects aux contrats............cceeevevveeenene (25 259 100) (7 646 685) —
Moins les montants facturés aCe Jour...........c.cevevrreeererrenes (23531 943) (46 752 957) (2 359 514)
5842845 $ 3608010 $ _5013428 $
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6. IMMOBILISATIONSCORPORELLES

31 mai 31 aolt
1998 1997 1996
Matériel de CONSIIUCION .......c.covrereeeeireeerere e 3796102 $ 1869048 $ 802548 $
Brinsdefibres optiquesen coursde construction ................. 4423 830 — —
AULTES ..ttt 529 456 52 683 —
8749 388 1921731 802 548
Moins|’amortissement CUMUIE..........c.oeeverreeninrieeesrenes 767 285 450 688 338 897
7982103 $ 1471043 % 463651 $
7. PASSIFSD'IMPOTSREPORTES
Les passifs d'impots reportés s' établissent comme suit :
31 mai 31 aolt
1998 1997 1996
Actifsd’ imp6ts reportés
Retenues de garantie sur comptescréditeurs .........oocevevrereennne. 1986 000 $ 39 000 $ —
PErES TEPOMEES ...t — — 1113000
Actifsd impdts reportés, montant brut .............ccceevveenrnencne. 1986 000 39 000 1113000
Passifsd'impots reportés
Retenuesde garantie sur comptesdébiteurs ..........cooeverereenne. 2014000 1551 000 69 000
ProduitSNONTaCtUIES .......ccceveeeeirereii e 2629 000 1623 000 2256 000
Report prospectif de pertes inscrites au compte — 1291 000 —
INEENTIVISIONS ...vovvvreeieeeeies ettt - -
Passifsd’'imp0ts reportés, montant brut............ccccevveenrenenene 4643 000 4 465 000 2325000
2657000 $ 4 426 000 $ 1212 000
Rapprochement des passifs d’impdts reportés :
31 mai 31 aodt
1998 1997 1996
Passifs d’impots reportés au début delapériode................. 4 426 000 $ 1212000 $ 536000 $
Charge (recouvrement) d'impots reportés .........c.ccceevrereenne. (1 600 000) 3282000 681 000
GaiNAEChANGE ..ot (169 000) (68 000) (5 000)
Passifs d’ impots reportés alafin delapériode.................... 2 657 000 $ 4 426 000 $ 1212000 $

Le montant de la charge d'impdts reportés de la division se rapproche des montants obtenus en appliquant les taux
réglementaires canadiens et américains au bénéfice avant impéts. Aucun écart permanent ni aucun autre élément de
rapprochement pourrait donner lieu aun écart entre le taux d’imposition réel et les taux d’imposition réglementaires

appliqués.
8. COMPTE INTERDIVISIONS

Ce compte présente le solde des sommes apayer ad’ autres divisions relativement ades avances de fonds
de roulement. Le solde apayer n’est assorti d’ aucune modalité de remboursement, et les intéréts sont ventilés par
LIL selon les modalités décrites ala note 3.
9. ENGAGEMENTS

a) Projet de construction de réseau afibres optiques

En 1996, la division a entamé la construction d'un réseau de télécommunications afibre optiques

entre le Canada et les Etats-Unis (le réseau a fibres optiques canadien). La construction de ce
réseau devrait étre terminée au début de 1999.
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b)

©)

©)

Contrat fONOROLA

Ladivision a vendu des brins de fibres optiques du réseau afibres optiques canadien aux termes
de différents contrats. La division s'est engagé aterminer la construction de ces brins afibres
optiques.

Contrat Bell Canada

En février 1998, la division a vendu des brins de fibres optiques du réseau a fibres optiques
canadien. Ladivision s est engagée aterminer la construction de ces brins afibres optiques.

Contrat MetroNet

Aprés lafin de la période (septembre 1998), la division a vendu des brins de fibres optiques du
réseau afibres optiques canadien. La division s'est engagée aterminer la construction de ces brins
afibres optiques.

Engagements locatifs

Pour la période se terminant en avril 1999, la division est liée par des contrats de location de
matériel non résiliables totalisant 826271 $. La division peut se retirer de tous les contrats de
location en avril 1999. Le cas échéant, elle n'aurait plus d’ engagements apres cette date. Les frais
de location se sont établis comme suit :

Période de neuf moisterminée 31 mai 1998 1198360 $
Exerciceterminé le 31 ao(t 1997 497 265
Période de cing moisterminéele 31 aolt 1996 55953
Exercice terminé le 31 mars 1996 38670

10. CONCENTRATIONSDE RISQUE DE CREDIT ET DE RISQUE LIE A
L’APPROVISIONNEMENT

Au cours d une ou de plusieurs des périodes suivantes, au moins 10 % du total des produits ou des frais au
titre de contrats étaient attribuables aux clients ou au fournisseur dont les noms figurent ci-apres :

Période de neuf Exercice Période decing Exercice
moisterminéele terminéle moisterminéele terminéle
31 mai 31 aolit 31 aolt 31 mars
1998 1997 1996 1996
Clients
FONOROLA ..o 62 % 64 % 51 % 91 %
Bell Canada.......c.ccovevveunenen. 28 % - - -
AlaskaFilter Star...........cov.... - 25 % - -
Sprint Canada...........ccccceevvneee. - - 24 % -
AT&T Canada.......ccccoeeveueaene - - 24 % -
Fournisseur
Pirdlli Cables ........cccovevvveenne 13 % 27 % 79 % -

Une partie importante des comptes débiteurs de la division était attribuable aux sommes élevées dues par
fONOROLA , lesquelles représentai ent |es pourcentages suivants des comptes clients :

31 mai 1998 31 aolt 1997 31 aolt 1996

FONOROLA ...ttt 39 % 52 % 94 %



Ladivision recoit périodiguement des paiements en espéces de ses clients, et ladirection s’ attend aobtenir
le paiement de tous les autres comptes débiteurs. Par conséquent, aucune provision pour créances irrécouvrablesn’a
été inscrite pour les périodes visées. Compte tenu de la bonne cote de solvahilité de ses clients, la division n’a pas
exigé de garanties al’ égard de ces comptes débiteurs.

Aux dates du bilan, aucune somme importante n’'était due aux principaux fournisseurs. Compte tenu de
I”importance des achats effectués auprés de Pirelli Cables, ladivision ne pourrait pas tenir ses engagements relatifs a
I”’achévement des travaux de construction du réseau a fibres optiques canadien si Pirrelli Cables n’était pas en
mesure d’ honorer ses contrats et si ladivision ne parvenait pas atrouver un autre fournisseur.

11. INSTRUMENTS FINANCIERS

Les instruments financiers se composent des comptes débiteurs comptabilisés (et d'autres comptes
similaires) qui donneront lieu ades encaissements futurs et des comptes créditeurs (et d’ autres comptes similaires)
qui donneront lieu ades décai ssements futurs.

La valeur comptable des instruments financiers de la division au 31 mai 1998, au 31 aolt 1997 et au
31 ao(t 1996 se rapprochait de leur juste valeur estimative aces dates parce qu'il s'agit d'instruments acourt terme.
Le calcul de la juste valeur estimative est fondé sur des jugements subjectifs et des incertitudes. La juste valeur
globale ne doit pas étre interprétée comme pouvant étre réalisée dans le cadre d'un réglement immeédiat de ces
instruments.

12. INFORMATION SECTORIELLE PAR SECTEUR ET PAR REGION
La division exerce ses activités dans un secteur (I'installation de réseau a fibres optiques) et dans

deux régions (le réseau afibres optiques canadien est construit au Canada et aux Etats-Unis). Les produits et |e total
des éléments d’ actif sectoriels pour ces régions s' établit comme suit :

Canada Etats-Unis
Pour centage du Pour centage
Produits Montant total Montant du total
31 mai 1998 35826795 $ 66 % 18807093 $ 4 %
31 ao(t 1997 42611672 $ 73 % 15395980 $ 27 %
31 ao(t 1996 7372942 $ 100 % — % —_
31 mars 1996 3823790 $ 100 % — $ —
Canada Etats-Unis
Pour centage Pour centage
Total deséémentsd’ actif sectoriels M ontant - du total - M ontant - du total -
31 mai 1998 29204452 $ 71 % 11928580 $ 29 %
31 ao(t 1997 25464071 $ 79 % 6803515 $ 21 %
31 ao(t 1996 6475904 $ 100 % — $ —
13. INCERTITUDE DECOULANT DU PROBLEME DU PASSAGE A L’AN 2000

Le passage al’an 2000 pose un probléme parce que de nombreux systémes informatiques utilisent deux
chiffres plutot que quatre pour identifier I’ année. Les systémes sensibles aux dates peuvent confondre |’ an 2000 avec
I’année 1900 ou une autre date, ce qui entraine des erreurs lorsque des informations faisant intervenir des dates de
I’an 2000 sont traitées. En outre, des problémes semblables peuvent se manifester dans des systemes qui utilisent
certaines dates de I’ année 1999 pour représenter autre chose qu’ une date. L es répercussions du probléme du passage
al’an 2000 pourront se faire sentir le 1% janvier de I’an 2000, ou encore avant ou aprés cette date, et, si I'on n'y
remédie pas, les conséquences sur I’ exploitation et I’information financiére peuvent aller d’ erreurs mineures aune
défaillance importante des systémes qui pourrait nuire ala capacité de la division d’exercer normalement ses
activités. Il n'est pas possible d' étre certain que tous les aspects du probléme du passage al’an 2000 qui ont une
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incidence sur la division, y compris ceux qui ont trait aux efforts déployés par les clients, les fournisseurs ou
d’ autrestiers, seront entiérement résolus.

14.

EVENEMENTSPOSTERIEURS A LA DATE DU BILAN

a)

b)

©)

Conventions avec WFI

Le 31 mai 1998, LIL a conclu une série de conventions dans le but de vendre du matériel, des

brins de fibres optiques et certains autres él éments d’ actif relatifs aux activités de Worldwide Fiber

Inc. (indirectement, une filiale en propriété exclusive de Ledcor Inc.) (« WFI »). De plus, LIL a
octroyé aWFI des droits d' utilisation de certains procédés liés ases activités. D’ une durée initiale

de dix ans, la convention de droits d’ utilisation sera renouvelable annuellement par la suite. Dans
le cadre de cette opération, LIL a maintenu tous les contrats de construction existants relatifs ases

activités. Cette opération ayant été conclue entre entités sous contréle commun, elle a été
comptabilisée en utilisant les valeurs comptables inscrites dans les comptes de LIL. En

contrepartie WFI aémis 200 actions de catégorie A al’intentionde LIL.

Cession de biens du réseau afibres optiques

Dans le cadre de ces conventions, WFI a pris des dispositions pour acheter aLIL certains éléments
de son réseau a fibres optiques au Canada et aux Etats-Unis qui n'étaient pas terminés au
31 mai 1998. Ces éléments seront achetés par WFI lorsqu’ils seront terminés, soit alafin 1998 ou
au début de 1999, selon les prévisions. En contrepartie, WFI émettra al’intention de LIL un total
de 19 999 700 actions ordinaires de catégorie A. Ces opérations étant conclues entre entités sous
contréle commun, elle seront comptabilisées aux colts de construction initiaux.

Services de construction
WFI a accepté de fournir des services de construction aLIL pour mener aterme certains contrats

de construction relatifs a des brins de fibres optiques et a des installations connexes pour des
clients qui sont destiers.



Aucun courtier, aucun vendeur ni aucune autre personne
n'est autorisé a donner des renseignements ou a faire
guelque déclaration que ce soit non contenus dans le
présent prospectus. Vous ne devez pas vous fier a des
renseignements ou a des déclarations qui n’ont pas été
autorisés. Le présent prospectus constitue une offre de
vente visant uniquement |es actions ordinaires de catégorie
A ne comportant pas droit de vote y étant proposées, mais
seulement dans les circonstances et les territoires ou il est
légal de le faire. Les renseignements contenus dans le
présent prospectus ne sont a jour qu'a la date de ce
prospectus.
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Jusgu’au 2000 inclusivement, tous les courtiers
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courtiers de remettre un prospectus lorsqu’ils agissent en
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INFORMATION SUPPLEMENTAIRE CANADIENNE

Conformément aux exigences des lois applicables sur les valeurs mobiliéres de toutes les provinces
canadiennes, I'information présentée dans le prospectus américain qui est intégré dans le présent prospectus est
complétée par I’information additionnelle suivante. Dans le présent prospectus, toutes les valeurs chiffr ées sont
exprimées en dollars américains, amoins d’indication contraire.

Donnéesrelativesal entreprise

L’ établissement principal et le siege social de Worldwide Fiber Inc. est situé au 1500— 1066 West Hastings
Street, Vancouver (Colombie-Britannique) Canada V6E 3X1. La société a été constituée en vertu des lois de la
province d’ Albertale 5février 1998 et a été prorogée en tant que société par actions en vertu de la Loi canadienne
sur les sociétés par actionsle 17 ao(t 1999. Immédiatement avant la cl6ture du placement, les statuts de la société
seront modifiés pour que le capital-actions comporte les droits et caractéristiques décrits dans le prospectus
ameéricain, sous larubrique Refonte et description du capital-actions.

Présentation del'information financiere

Conformément aux pratiques de la société depuis sa constitution, les états financiers consolidés historiques
de la société et ceux de la division remplacée sont présentés selon les principes comptables généralement reconnus
aux Etats-Unis (les « PCGR aux Etats-Unis »). Ces états financiers sont intégrés dans le prospectus américain.
Conformément aux lois sur les valeurs mobiliéres canadiennes applicables, ces états financiers ont également été
présentés dans ce prospectus selon les principes comptables généralement reconnus au Canada (les « PCGR au
Canada »).

Les états financiers consolidés historiques de la société selon les PCGR au Canada (les « états financiers
canadiens ») pour les périodes terminées les 30 septembre 1999 et 1998 et le 31 décembre 1998, ainsi que les états
financiers de la division remplacée pour les périodes terminées le 31 mai 1998, les 31 aolt 1997 et 1996 et le
31 mars 1996 different de fagon importante des états financiers consolidés historiques de la société selon les PCGR
aux Etats-Unis (les « états financiers américains ») atrois égards::

Selon les PCGR aux Etats-Unis, tous les é éments d'actif et de passif ont été convertis en dollars des Etats-
Unis aux taux de change ala fin des périodes. Selon les PCGR au Canada, les éléments d'actif et de passif
monétaires ont été convertis en dollars des Etats-Unis aux taux de change ala fin des périodes, tandis que les
éléments d'actif et de passif non monétaires ont été convertis aux taux de change historiques.

Dans les états financiers consolidés de la société pour la période de neuf mois terminée le 30septembre
1999, les actions privilégiées convertibles et rachetables de la société sont présentées sous un poste distinct, entre le
passif et les capitaux propres, dans les états financiers américains, tandis que la composante passif et la composante
capitaux propres de ces actions sont présentées séparément dans les états financiers canadiens, conformément aux
PCGR au Canada;

Comme il est exigé en vertu des PCGR aux Etats-Unis, des frais d'intéressement au capital de 5,5 M$ ont
été comptabilisés dans les états financiers américains de la société pour la période de neuf mois terminée le 30
septembre 1999. Conformément aux PCGR au Canada, aucuns frais dintéressement au capital n'ont été
comptabilisés dans |es états financiers canadiens.

Structure du capital
L’ encaisse consolidée et la structure du capital consolidé de la société au 30 septembre 1999 et au
31 décembre 1999 sont présentées dans le tableau ci-aprés selon les PCGR canadiens et en tenant compte des

données réelles et des données pro formarajustées en fonction de :

I’émission de - actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote et du produit de cette émission,
qui s établit a- $,



I"émission de billets totalisant - $ dans le cadre d’ émissions ultérieures de titres d’ emprunt;

la conversion de nos actions privilégiées rachetables et convertibles en actions de catégorie A ne
comportant pas droit de vote;

I"acquisition des participations minoritaires de la Compagnie des chemins de fer nationaux du Canada
et de lllinois Central Railroad Company;

laconclusion d'une facilité bancaire de 565 M$ pour le projet Hibernia, dont - $ ont été prélevés;

la conclusion d'une facilité bancaire de premier rang totalisant 115 M$ (a laquelle s'gjoutent des
facilités renouvel ables garanties de premier rang relatives aun prix d'achat totalisant 35 M$), dont
$ ont été prélevés;

la réception d’'un billet de I’un de nos dirigeants et I'émission d'un certain nombre de nos actions a
I’intention de ce dirigeant;

I”émission d’ actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote totalisant 1,0 M$ al’intention d’un
conseiller.

L es renseignements présentés dans | e tableau ci-dessous doivent étre lus alalumiére de nos états financiers
consolidés et des notesy afférentes, qui sont présentées ailleurs dans ce prospectus et dans le prospectus américain.

Au 31 décembre 1999
Au Données
30 septembre Données pro formaaprés
1999 réelles ajustement

(enmilliersdedollars)
(nonvérifiés)
Espéceset quasi-especes 675175 $ 498 759 $ - $
Dette (y comprislapartie acourt terme):
Facilité bancaire pour le projet Hibernia® — — .
Billets de premier rang124%% échéant en 2005 2 175 000 175 000 175000
Billets de premier rang 12% échéant en 2009 ? 500 000 500 000 500 000
Nouveaux billets - - $2 — — :
Nouveaux billets- - (- $) ? — —
Composante passif des actions privilégiées

rachetables et convertibles 262 656 264 096 —

Total deladette 937 656 939 096 z
Capitaux propres ¥ 112972 $ 112972 ¥ $ -8
Total delastructure du capital 1050628 $ 1052068 $ . 3
1) Garantie par des biens et des éléments d’ actif détenus par certaines filiales et ayant trait au projet Hibernia. Cette

facilité est sansrecours contre Worldwide Fiber.
2 Obligations non garanties de mémerang.
3) Lesactions privilégiéesrachetabl es et convertibles seront automati quement converties en actions de catégorie A ne

comportant pas droit de vote alacléture du placement. A lacléture du placement, un nombreillimité d’ actions
privil égiées pouvant étre émises en série seront créées, mais aucune de ces actions ne seraémise ou en circulation.
Se reporter alarubrique « Refonte et description du capital -actions» du prospectusaméricain.

4) Compte non tenu de- actionsde catégorie A ne comportant pas droit de vote pouvant étre émisesalalevée des
options octroyées en vertu du régimeincitatif along terme et de gratification en actions (avec ses modifications). Se
reporter ala rubrique « Direction—Régime d'options d'achat d'actions » et ala sous-rubrique « Options d'achat de
titres en circulation » du prospectusaméricain.

5) Au 30 septembre 1999.



Dilution

Le calcul souslarubrique Dilution dans le prospectus américain intégré aux présentes a été préparé sur le
fondement des PCGR américains, lesquels ne différent pas sensiblement des calculs de la dilution aux termes des
PCGR canadiens.

Analyse par la direction de la situation financiére et desrésultats d'exploitation

L'analyse par la direction de la situation financiére et des résultats d'exploitation et les renseignements
financiers choisis dans le prospectus américain intégrée aux présentes ont été préparées et sur le fondement des
PCGR américains. Comme les états financiers canadiens de la société ne différent pas de ses états financiers
américains, sauf tel qu’il est décrit sous larubrique Présentation financiére ci-dessus, I’ analyse par ladirection de la
situation financiére et des résultats d'exploitation et |es renseignements financiers choisis n’ a pas été présentée sur le
fondement des PCGR canadiens dans | e présent prospectus.

Placements antérieurs d’actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote

Pendant les 12 mois précédant la date du présent prospectus, la société a vendu les actions de catégorie A
ne comportant pas droit de vote indiquées ci-dessous moyennant la contrepartie précisée.

Nombre d’actions de Contrepartie par action de
catégorie A ne comportant  catégorie A ne comportant
Date pas droit de vote émises pas droit de vote
Le 22 décembre 1999 22 080 000 250%
Le 18 novembre 1999 150 633 200 Une action subalterne de
catégorie B comportant droit
devote

Contratsimportants

Outre les contrats conclus dans le cours ordinaire des affaires, les contrats importants conclus par la société
au cours de la période de deux ans précédant la date du présent prospectus sont les suivants :

1 La convention de prise ferme datée du ® 2000, concernant la vente des actions de catégorie A ne
comportant pas droit de vote et indiquée sous larubrique Prise fermedans |e prospectus américain.

2. La convention de restriction sur les transferts datée du ® 2000 et décrite sous la rubrique Refonte
et description du capital-actions — Protection en cas d’ offre publique d achat dans le prospectus
américain.

3. La convention des actionnaires intervenue en date du 9 septembre 1999 entre la société et certains
investisseurs institutionnels, modifiée par une modification et une renonciation datées du
22 décembre 1999.

4, L’'acte de fiducie intervenu en date du 28 juillet 1999 entre la société et HSBC Bank USA
concernant les billets de premier rang a12 % de |a société pour 500 millions de dollars échéant en
2009.

5. L’acte de fiducie intervenu en date du 23 décembre 1998 entre la société et HSBC Bank USA
concernant les billets de premier rang al12 %4 de la société pour 175 millions de dollars échéant
en 2005.

Des exemplaires des ententes précitées et de certains autres contrats déposés a titre d’annexes de la
déclaration d’inscription de la société sur le formulaire F-1 peuvent étre consultés pendant les heures d' ouverture
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habituelles au siege social de la société, situé au 1500— 1066 West Hastings Street, Vancouver (Colombie-
Britannique) Canada, pendant le placement des actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote et durant les
30 jours subséguents, ou peuvent étre consultés au site www.sec.gov en tant qu’'annexes de la déclaration
d’inscription de la société sur le formulaire F-1.

Vérificateurs, agent chargé de la tenue desregistres et agent destransferts

Les vérificateurs de la société sont PricewaterhouseCoopers LLP, 111 West Hastings Street, Vancouver
(Colombie-Britannique) Canada V6E 3R2.

L’agent chargé de la tenue des registres et agent des transferts pour les actions de catégorie A ne
comportant pas droit de vote est ®, a ses principaux bureaux de transfert des actions et des obligations situés a
Vancouver et aToronto.

Promoteur

Ledcor Industries Limited a pris I'initiative de fonder et d’'organiser |’ entreprise de la société et est un
membre du groupe de I’ actionnaire majoritaire de celle-ci; il est donc un « promoteur » de la société en vertu de la
Iégislation sur les valeurs mobilieres de certaines provinces canadiennes. Une description de la nature de larelation
entre Ledcor Industries Limited, les membres de son groupe et la société est présentée dans |e prospectus américain,
sous les rubriques Relations et opérations avec une personne reliéeet Actionnaires principaux et vendeurs.

Admissibilité aux fins de placement

De I’avis de Farris, Vaughan, Wills & Murphy, conseillers juridiques canadiens de la société, et de Osler,
Hoskin & Harcourt LLP, conseillers juridiques canadiens des preneurs fermes, les actions de catégorie A ne
comportant pas droit de vote, lorsqu’elles seront inscrites ala cote d’une bourse prescrite au sens de la Loi de
I"impdt sur le revenu (Canada) et des réglements en vertu de celle-ci (la Loi), constitueront des placements
admissibles en vertu de la Loi pour des fiducies régies par des régimes enregistrés d’ épargne-retraite, des fonds
enregistrés de revenu de retraite, des régimes de participation différée aux bénéfices et des régimes enregistrés
d’ épargne-études. A ces fins, le marché national du Nasdag et la Bourse de Toronto sont des bourses prescrites. De
I"avis de ces conseillers juridiques, si les actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote étaient émises ala
date des présentes, elles ne constitueraient pas des biens étrangers aux fins de laLoi ala date des présentes.

L’admissibilité des actions de catégorie A proposées aux présentes aux fins de placement par des
acquéreurs a qui les lois suivantes s appliquent est, dans certain cas, régie par des critéres que ces acquéreurs
doivent établir atitre de politiques ou de directives conformément alaloi applicable (et, S'il y alieu, aux reglements
aux termes de celle-ci), et est assujettie aux normes de placement prudent et aux dispositions générales en matiéere de
placement qui S'y trouvent :

Loi sur les sociétés d’ assurances (Canada)

Loi de 1985 sur les normes de prestation de pension (Canada)

Loi sur les sociétés de fiducie et de prét (Canada)

loi intitulée Financial Institutions Act (Colombie-Britannique)

loi intitulée Pension Benefits Sandards Act (Colombie-Britannique)

loi intitulée Employment Pension Plans Act (Alberta)

loi intitulée Loan and Trust Corporations Act (Alberta)

Loi sur lesassurances (Manitoba)

Loi sur lesrégimes de retraite (Ontario)

Loi sur les sociétés de prét et de fiducie (Ontario)

Loi sur les sociétés de fiducie et les sociétés d’ épargne (Québec) (pour une société de fiducie, au sens qui
en est donné, qui place ses propres fonds et ceux qu’ elle recoit en dépdt ou une société d’ épargne, au sens
qui en est donné, qui place ses propres fonds)

Loi sur les assurances (Québec) (pour les assureurs autres que | es corporations de fonds de garantie)

Loi sur les régimes complémentaires de retraite (Québec)
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Droitsderésolution et sanctionsciviles

Leslois établies par diverses autorités législatives au Canada conférent al’ acquéreur un droit de résolution
qui ne peut étre exercé que dans les deux jours suivant la réception du prospectus et des modifications. Ces lois
permettent également al’acquéreur de demander la nullité ou, dans certains cas, des dommages-intéréts par suite
d’ opérations de placement effectuées avec un prospectus contenant des informations fausses ou trompeuses ou par
suite de la non-transmission du prospectus. Toutefois, ces diverses actions doivent étre exercées dans des délais
déterminés. On se reportera aux dispositions applicables et on consultera éventuellement un conseiller juridique.

Information continue

Lors du dépét du prospectus définitif auprés des autorités de réglementation des valeurs mobiliéres des diverses
provinces canadiennes, la société deviendra un émetteur assujetti en vertu des lois sur les valeurs mobiliéres des
territoires qui prévoient un régime d' émetteur assujetti. Conformément aux régles des autorités de réglementation
des valeurs mobiliéres de tels territoires, la société est en général dispensée de certaines exigences des lois de ces
territoires concernant I’ information continue. Ces régles permettent habituellement ala société de respecter certaines
exigences d'information s appliquant aux Etats-Unis, plutét que les exigences d'information continue qui
s appliquent habituellement dans de tels territoires canadiens, a condition que les documents pertinents soient
déposés aupres des autorités de réglementation des val eurs mobiliéres des territoires canadiens concernés.
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RAPPORT D'EXAMEN DES RENSEIGNEMENTSFINANCIERSINTERMEDIAIRES
Aux administrateursde Worldwide Fiber Inc.

Nous avons procédé al’ examen du bilan de Worldwide Fiber Inc. au 30 septembre 1999 et des états des résultats
consolidés, de I évolution des capitaux propres consolidés et des flux de trésorerie consolidés pour la période de neuf mois
terminée le 30 septembre 1999 et pour la période terminée le 30 septembre 1998. La responsabilité de ces états financiers
incombe aladirection de la société. Notre examen repose sur |’ exécution de procédés conformes aux normes d’ examen établies
par I Institut Canadien des Comptables Agréés pour les états financiers intermédiaires non vérifiés dans les prospectus. Notre
examen a donc consisté essentiellement en prises de renseignements, en procédés analytiques et en discussions portant sur les
renseignements qui nous ont étéfournis par lasociété.

) ~ En nous fondant sur les résultats de nos procédés, nous n'avons rien relevé qui nous porte acroire que ces états
financiers intermédiaires non vérifiés ne sont pas conformes, atous égards importants, aux principes comptables généralement
reconnus au Canada.

L’ étendue des procédés que nous avons exécuteés est beaucoup moinsimportante que celle d’ une vérification exécutée
conformément aux principes comptables généralement reconnus, dont I’ objectif est d’exprimer une opinion sur les états
financiers prisdansleur ensemble. Par conséquent, nous n’ exprimons pas d’ opinion de vérificateurs sur ces étatsfinanciers.

Vancouver, Canada

Le - février 2000
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RAPPORT DESVERIFICATEURS

Aux administrateur s et aux actionnaires
de Worldwide Fiber Inc.

Nous avons vérifié le bilan consolidé de Worldwide Fiber Inc. au 31 décembre 1998 ainsi que I’ état des résultats
consolidé et les états de I’ évolution des capitaux propres consolidés et des flux de trésorerie consolidés pour la
période du 5 février 1998 (date de constitution en société) au 31 décembre 1998. La esponsabilité de ces états

financiers consolidés incombe ala direction de la société. Notre responsabilité consiste aexprimer une opinion sur ces
états financiers en nous fondant sur notrev érification.

Notre vérification a été effectuée conformément aux normes de vérification généralement reconnues au Canada. Ces normes
exigent que la vérification soit planifiée et exécutée de maniére afournir I’ assurance raisonnable que les états financiers sont
exempts d'inexactitudes importantes. La vérification comprend le contrdle par sondages des éléments probants al’ appui des
montants et des autres éléments d’information fournis dans les états financiers. Elle comprend également |’évaluation des
principes comptables suivis et des estimations importantes faites par la direction, ainsi qu’ une appréciation de la présentation
d ensembl e des états financiers.

A notre avis, ces états financiers consolidés donnent, atous les égards importants, une image fidéle de la situation financiére de
la société aux 31 décembre 1998, ainsi que des résultats de son exploitation et de ses flux de trésorerie pour la période du 5
février 1998 (date de constitution en société) au 31 décembre 1998 selon les principes comptables généralement reconnus au
Canada.

Vancouver, Canada
Le 12 mars 1999
(le 27 janvier 2000 pour la note 15)
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Worldwide Fiber Inc.
Bilans consolidés

(montants tabulaires en milliers de dollars US)

Actif 30 septembre 1999 31 décembre 1998
Actif acourt terme (non vérifiés)
ESPECES € QUBSI-ESPECES ......ceueeeeereeeree sttt et seissseese e sesssseseens 675175  $ 156 366
Placements ACOUM tEITNE .........cvirerirerereeiree e 68 616 —
Comptes débIteurs (NOLE 4)........cvwueeeeeeeereireereeseeseesets e seesesees 19114 3272
Produits non facturés (note 4) 83973 10582
SEOCKS (NOLE 4) c..ereeeeeeireereeseteeeeesess et seb s sesees 127 282 29230
Somme arecevoir de |a société mére, montant net (note 6)................ — 13412
974 160 212 862
Immobilisations cor porelles (NOLE 4) ..o vevrrecrrecrreererererseeereeene 107 264 15475
Acomptes sur contrats de construction a longterme
(NOLE L3) ...t 100 187 —
IMPOLSTeportés (NOLE 10) .....ccvvereerrrerreerereseeeeresseseesesssseesesssssesseens 12 167 1273
Fraisdefinancement repOrtés....... v nneneeeneneeneesesseesessesseenes 22416 6 650
1216194  $ 236 260
«signé» , administrateur «signé» , administrateur

L es notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers consolidés.
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Worldwide Fiber Inc.
Bilans consolidés

(montants tabulaires en milliers de dollars US)

30septembre 31 décembre
1999 1998
(non vérifiés)
Passif
Passif acourt terme
Comptes créditeurs et charges apayer (NOte4) ........ccveeveeeieieveeieeseesees 118114  $ 19 895
Produits reports (NOLE L) ...ccoveveeerireeieirerieieeseree et 25000 —
AVANCESSUN AESCONLIALS .....evevieieiererieieesieee e sieie sttt saene st e s seenas — 13651
IMPOLS SU [€ FEVENU APAYET .......ceeeeeeeerieeeeenereeieeseseseeeseseeeeseseseseeseseseeseneses 15 262 7 609
158 376 41155
Billetsdepremier rang (NOLE 7) ....ccveveeeeeerieesieieesieese e 675 000 175 000
Composante passif desactions privilégiéesrachetableset convertibles . 262 656 —
1096 032 216 155
Part desactionnair €S MiNOritaIr€S........cooueeirerieerernieerreeessee e 7190 1443
Capitaux propres
Autorisées :
100 000 000 000 d'actions privilégiées convertibles de série A ne
comportant pasdroit devote
100 000 000 000 d' actions privilégiées subalternes et convertibles de
série B comportant droit devote
45 000 000 d' actions privil égiées rachetables de série C, sansvaleur
nominale
Nombre illimité d’ actions de catégorie A ne comportant pas droit de
vote, d’ actions subalternes de catégorie B comportant droit de vote et
d’ actions de catégorie C comportant droit de vote multiple, sansvaleur
nominale
Emiseset en circulation :
70 934 464 actions privilégiées rachetables et convertibles de série A
ne comportant pas droit de vote (déduction faite des frais d’ émission
de 1033 $ et agjusté en fonction de I’ accroissement ala valeur de
rachat) (note 8) 82984 —
191 948 000 (40 002 400 en 1998) actions subalternes de catégorie B
comportant droit de vote (note 9) 35419 7 400
36 000 000 d' actions de catégorie C comportant droit de vote multiple
(note 9) 11109 —
SUFPIUS A APPOM ...ttt be e 2242 2242
(Déficit) bénéficesnon répartis .......cccveeererreeinseereee e (18 782) 9020
112972 18 662
1216194 $ 236 260
Engagements (note 13)

Evénements postérieursala date du bilan (note 14)

L es notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers consolidés.
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Worldwide Fiber Inc.
Résultats consolidés

Pour la période de neuf moisterminée le 30 septembre 1999 et pour lespériodesdu 5 février 1998
(date de constitution en société) au 30 septembre 1998 et au 31 décembre1998.
Les activités de la société ont commencéle 1% juin 1998

(montantstabulaires en milliers de dollars US, sauf les données par action)

30 septembre
31 décembre
1999 1998 1998
(non vérifiés)
ProdUITS oo sssees 235138 $ 104819 $ 164319 $
COUES ottt 165 263 90 909 147 621
BENEFICE DI Ut .. 69 875 13910 16 698
Charges
Frais généraux et administratifs.............ce..... 11763 1318 2274
AMOrtiSSEMENT ... 871 260 464
12634 1578 2738
57 241 12332 13960
INtéréts debiteurs.....oonenieere s 22141 — 492
INtEr &S CrediteUrsS ... s 8 020 — 267
Bénéfice avant la part du bénéfice de
filiales, les imp6ts sur le revenu et la part
des actionnaires minoritaires .......ccoecveveeenne 43120 12332 13735
Quote-part du bénéfice (de la perte)
defilialesS(NOtED) ... — (48) 928
Bénéfice avant lesimp6bts sur lerevenu et
la part des actionnaires minoritaires............ 43120 12284 14 663
Charge d'imp6éts (note 10) .......ccccovvevevererrerecrenne 20175 5402 5 643
Bénéfice avant la part des actionnaires
MINOMTAINES ... 22945 6 882 9020
Part des actionnaires minoritaires..........cc....... 5747 — —
Bénéfice net pour la période.........ooevvereevenernns 17198 $ 6882 $ 9020 $
Bénéfice par action :
Bénéfice par action en circulation................ 009 $ 219 % 0,86 $
Bénéfice dilué par action............ccc.oeeeveerrvnnne. 008 $ 219 $ 086 $
Nombre moyen pondéré d’actions utilisé
pour le calcul du bénéfice par action :
Bénéfice par action en circulation.................. 140 973 458 3140 871 10 482 08¢
Bénéfice dilué par action..........cceeeevevvneeereenenne 158 673 248 3140871 10 482 08¢

L es notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers consolidés.
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Worldwide Fiber Inc.
Evolution des capitaux propres consolidés

(montants tabulaires en milliersde dollars US)

Actions subalternes de Actions privilégiées
catégorie B comportant droit Actions de catégorie C convertibles de série A
devote (auparavant, actions ~ comportant droit devote  ne comportant pas droit Surplus Bénéfices

ordinaires de catégorie A) multiple devote d’apport  non répartis "C'Ot?{ ;‘UEXS
propres
Actions  Montant Actions Montant Actions Montant
$ $ $ $ $ $

Soldeau 5 févrrier 1998
Actions émises ala date de constitution

en société

800 — — — — — — —

Actions émises en contrepartie de

certains éléments d actif de Ledcor

avec des actifs d'impdts reportés

(note 5) 1600 7 400 1088 — 8488
Actions émises pour des placements

(note 5) 40 000 000
Excédent du produit sur le colt des brins

defibres optiques devant étre rachetées

alasociété mere (note 1)...... 1154 1154
Bénéfice net pour lapériode. — 9020 9020
Solde au 31 décembre 1998 40 002 400 7400 — — — 2242 9020 18 662

Actions émises en contrepartie de
certains éléments dactif de Ledcor
avec des impots reportés créditeurs... 159 997 600 25019 25019
Rachat d'actions subalternes de
catégorie B comportant droit de vote
en échange d'actions subalternes de
catéqorie B comportant droit de vote et
d'actions privilégiées rachetables de

SErEC (NOE L) vveercerererevmeeeeseenniinns (200 000 000) (32419)
190 748 000 32419
Actions émises au comptant (note 1) ... 1200 000 3000 3000
Dividende en actions priviléaiées
rachetables de série C (note 1) ............ (5 000) (5000)
Rachat d’ actions pr|V|qu|ées rachetabl es
desérie C (note 1)........... (40 000) (40 000)

Actions émises en  contrepartie de

certains éléments d'actif de Ledcor

avec des actifs d'impdts reportés

(note 1) 36 000 000 11109 11109
Actions émises au comptant (déduction

faite des frais d'émission ajusté en

fonction de alavaleur derachat) ... 70934 464 82984 82984
Bénéfice net pour lapériode................. 17198 17198
Solde au 30septembre 1999 (non

Vérifié) 191 948 000 35419 36 000 000 11109 70934464 82 987 2242 (18 782) 112972

L es notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers consolidés.
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Worldwide Fiber Inc.

Flux detrésorerie consolidés

Pour la période de neuf moisterminée le 30 septembre 1999 et pour lespériodesdu 5 février 1998

(date de constitution en société) au 30 septembre 1998 et au 31 décembre1998.

Les activités de la société ont commencéle 1% juin 1998

(montantstabulaires en milliersde dollars US)

Flux detrésorerie affectés aux activités d’ exploitation
Bénéfice net pour lapériode
Ajustements pour rapprocher le bénéfice net et le montant net
des liquidités affectées aux activités d’ exploitation
Amortissement des frais de financement reportés
Amortissement
Quote-part du bénéfice (delaperte)
Variation des éléments hors cai sse du fonds de roulement
Comptesdébiteurs
Produits non facturés
Stocks
Dépbts
Sommes arecevoir de la société mere
Comptes créditeurs et charges apayer
Produits reportés
Avancessur descontrats
Impdts sur lerevenu
AvancesaWFI USA

Flux detrésorerie provenant de (affectés aux) activités
d’investissement
Acomptes sur contrats de construction along terme
Nouvellesimmobilisations corporelles
Achat de placements acourt terme
Liquidités obtenuesdansle cadredel’ acquisition
deWFI USA

Flux detrésorerie provenant de (affectés aux) activitésde
financement

Produit de!’ émission de capital-actions

Emission debillets

Frais de financement reportés

Rachat d' actions privil égiéesrachetables de série C

Incidence des fluctuations des taux de change sur I’ encaisse
Augmentation nette des espéces et quasi-especes

Especes et quasi-especes au début dela période
Espéces et quasi-espéecesalafin dela période

30septembre 31 décembre
1999 1998 1998
(non vérifiés)
17 198 6882 9020
1033 — —
871 260 464
— 48 (928)
(15 842) (12 (196)
(73391) — (992)
(98 052) (89) (3949)
- — (1 568)
13412 (12 357) (16 230)
97 420 — 2904
25 000 — —
(13 651) — 13708
7653 5367 6491
— — (21 783)
(38 349) 99 (13 059)
(100 187) — —
(61 124) — (1 065)
(68 616) — —
— — 2242
(229 927) — 1177
348 000 — —
500 000 — 175 000
(16 000) — (6 650)
(45 000) — —
787 000 — 168 350
85 (20 (102
518 809 79 156 366
156 366 — —
675175 79 156 366

L es notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers consolidés.
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Worldwide Fiber Inc.
Notes afférentes au étatsfinancier s consolidés
(montants tabulaires en milliers de dollars US)

(Lesrenseignements au 30 septembre 1999 et pour les périodester minées
les 30 septembre 1999 et 1998 ne sont pas vérifiés)

1. La société

Worldwide Fiberinc. (Ia« société »), qui a été constituée en société le 5 février 1998, est indirectement une

filiale en propriété exclusive de Ledcor Inc. La société a commencé aexercer ses activités le 31 mai 1998 aprés que
certains ééments d'actif de la division de télécommunications (la «division») de Ledcor Industries Limited
(« Ledcor »), une filiale de Ledcor Inc., lui aient été transférés. Avant le 1% juin 1998, |es activités étaient menées
par ladivision.

La société exerce ses activités dans les domaines de la conception, du génie, de la construction et de

I'installation de cébles afibres optiques terrestres ou sous-marins qu’ elle vend ou qu’elle loue ades tiers ou qu’ elle
exploite elle méme. Pour la période terminée le 31 décembre 1998, une tranche de 162455 000 $ des produits de la
société provenait des conventions de services de construction conclues avec Ledcor (se reporter alanote 1 ii)).

Opérationsavec L edcor

Le 31 mai 1998, la société a conclu des conventions en vertu desquelles certains biens du réseau afibres
optiques situés au Canada et aux Etats-Unis seraient transférés de Ledcor & la société en échange de
159997 600 actions de catégorie A comportant droit de vote. La société s’ est chargé de la construction de
ces éléments ala place de Ledcor en vertu des conventions de services de construction décrites plus bas. La
construction des éléments était presque terminée au 31 décembre 1998 et la société a effectué I’ échange le
31 mars 1999. Cette opération a été comptabilisée en utilisant les valeurs comptables inscrites dans les
comptes de Ledcor et comme une opération entre une société mere et une filiale en propriété exclusive. Par
consequent, les immobilisations corporelles acquises par la société seront comptabilisées a la valeur
comptable figurant dans les comptes de Ledcor. Le colt des immobilisations corporelles acquises le 31 mars
1999 s' éleve 221883000 $. Par suite de cette opération, la société a également obtenue une économie
d’impdts reportés de 3 136 000 $ qui est comptabilisée atitre d’impbts reportés débiteurs.

Le 28 mai 1999, la société a négocié, avec des personnes morales du méme groupe que Ledcor, une
convention en vertu de laquelle la société acquerrait certains biens du réseau a fibre optique. Cette
convention a été signée le 27 septembre 1999. En contrepartie, la société a émis 36 000 000 d’ actions de
catégorie C comportant droit de vote multiple al’intention des personnes morales du méme groupe que
Ledcor. De plus, la société a acquis certains droits et contracté certaines obligations en vertu de
conventions de services de construction conclues avec un tiers, y compris les obligations relatives a
I”achévement de la construction de ces éléments et de certains ouvrages de souténement, ala maintenance,
aux permis et a lI'accés, ainsi que des obligations relatives aux droits sous-jacents. Le col(t des
immobilisations corporelles acquises s'est élevé 428 350 000, soit le colt inscrit dans les comptes de
Ledcor. La société a également obtenu une économie d’'impots reportés de 7 759000 $ du fait que le colt
fiscal des immobilisations corporelles dépasse leur colt comptable. La société a également comptabilisé
des produits reportés de 25 000000 $ relativement a un engagement de construction pris en charge de
Ledcor.

Les conventions de services de construction conclues le 31 mai 1998 visaient a fournir a Ledcor des

services de construction dans le but de terminer différents projets, notamment les biens du réseau afibres
optiques transférés ala société. La société étant tenue d’ obtenir des biens du réseau afibres optiques de
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Worldwide Fiber Inc.
Notes afférentes au étatsfinancier s consolidés
(montants tabulaires en milliers de dollars US)

(Lesrenseignements au 30 septembre 1999 et pour les périodester minées
les 30 septembre 1999 et 1998 ne sont pas vérifiés)

Ledcor, les produits et les codts associés acette partie de la convention n’ ont pas été pris en compte dans
I’ état des résultats pour la période terminée le 31 décembre 1998. Les colts de construction du réseau ont
été inscrits au moment de I’ achévement de la construction et de I’émission des actions. Le 31 décembre
1998, la société aimputé des frais de 18138000 $ aLedcor pour les services relatifs ala construction des
biens du réseau afibres optiques. Le montant de ces frais dépasse de 2099000 $ le co(t de ces services.
Cet excédent, net d’'imp6ts sur le revenu de 945 000 $, a été exclu de I’ état des résultats consolidés et porté
au surplus d' apport.

iii) La convention de services de gestion conclue le 31 mai 1998 prévoit que Ledcor fournit ala société du
personnel de gestion, des services administratifs et d’ autres services de soutien. La société rembourse les
fraisdirects de Ledcor et verse 200 000 $ par mois pour acquitter sa part des frais généraux. Aux termes de
cette convention, la quasi-totalité des codts et des charges engagés par la société ont été payés par L edcor et
imputés ala société par I’ entremise d’ un compte intersoci étés.

iv) Les conventions de services aux employés conclues le 31 mai 1998 prévoit que la société obtient des
services de certains employés de Ledcor. Le codt de ces services est remboursé.

V) Lasociété a conclu avec Ledcor une convention aux termes de laquelle le personnel de cette derniére qui a
participé aux travaux de conception et de planification des stations de céble transatlantique Hibernia
assurerait la gestion et la supervision de la construction de ces installations pour des honoraires d’ environ
1700000%.

Opérations portant sur le capital-actions

Le 9 septembre 1999, la société a modifié son capital-actions en changeant la désignation de ses
200000 000 d'actions de catégorie A comportant droit de vote (nouvelle désignation : actions subalternes de
catégorie B comportant droit de vote), en annulant les autres catégories d’ actions et en créant les actions de catégorie
A ne comportant pas droit de vote, les actions de catégorie C comportant droit de vote multiple, les actions
privilégiées rachetables et convertibles de série A et B et les actions privilégiées rachetables de série C.
Ultérieurement, la société a annoncé un dividende sur actions composé de 5000 000 (avant la division) d’actions
privilégiées rachetables de catégorie C d’une valeur totale de 5000 000 $. Simultanément, la société a racheté asa
société mére 200 000 000 d’ actions subalternes de catégorie B comportant droit de vote en circulation en échange de
190748000 actions subalternes de catégorie B et de 40 000 000 (avant la division) d'actions privilégiées
rachetables de série C. La société a ensuite racheté les 45000000 (avant la division) d'actions privilégiées
rachetables de série C en circulation pour une contrepartie en especes de 45000000 $. Ce rachat a donné lieu a
I"imputation d’' une charge de 40 000 000 $ aux bénéfices non répartis.

Le 31 ao(t, la société a émis 1 200 000 d’ actions subalternes de catégorie B comportant droit de vote pour
une contrepartie en especes de 3000 000 $. Le 9 septembre 1999, elle a émis 70 934 464 actions privilégiées
rachetables et convertibles de série A ne comportant pas droit de vote pour une contrepartie en espéces de
345000000 $ (note 8).
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Worldwide Fiber Inc.
Notes afférentes au étatsfinancier s consolidés
(montants tabulaires en milliers de dollars US)

(Lesrenseignements au 30 septembre 1999 et pour les périodester minées
les 30 septembre 1999 et 1998 ne sont pas vérifiés)

2. Sommaire des principal es conventions comptables

Mode de présentation

Ces états financiers consolidés ont été préparés selon les principes comptables généralement reconnus aux
Canada et comprennent les comptes de la société, de sesfiliales en propriété exclusive et de sa participation de 75 %
dans Worldwide Fiber (USA), Inc. (« WFI USA »), WFI-CN Fiber Inc. et Worldwide Fiber IC LLC. Toutes les
opérations et tous les soldes intersociétés d'importance ont été éliminés a la consolidation. La méthode de
comptabilisation alavaleur de consolidation est utilisée pour tous les placements dans des soci étés satellites.

Le 31 décembre 1998, la société a porté sa participation dans WFI USA de 50 % a 75 % (note 5). Dans
I"état des résultats consolidés et dans I’ état des flux de trésorerie consolidé, la participation initiale de 50 % de la
société dans WFI USA est comptabilisée selon la méthode de la comptabilisation alavaleur de consolidation pour la
période du 31 mai 1998 au 31 décembre 1998. Dans les bilans consolidés de la société, il est tenu compte des
éléments d'actif et de passif de WFI USA et de la part des actionnaires minoritaires dans cette société, au
31 décembre 1998.

Toutes données par action tiennent compte de ladivision d’ actions (note 15).

Dans les états financiers consolidés intermédiares pour les périodes terminées les 30 septembre 1999 et
1998, il est tenu compte de tous les rajustements qui, de I’ avis de la direction, sont requis pour présenter fidélement
les résultats des périodes intermédiaires visées et de tous les rajustements récurrents normaux. Certains chiffres
correspondants ont été retraités pour respecter adoptée pour la période la plus récente.

Utilisation d’estimations

Pour préparer les états financiers selon les principes comptables généralement reconnus, la direction se sert
d’ estimations et d’ hypothéeses qui ont une incidence sur les montants présentés relativement aux éléments d’ actif et
de passif et sur les informations sur I'actif et le passif éventuels aux dates des états financiers, ainsi que sur les
produits et les charges pour la période visée. Les résultats réels peuvent différer aces estimations.

Espéces et quasi-espéces

Les espéces et quasi-especes comprennent les dépbts en espéeces et les titres a court terme trés liquides
portant intérét dont I’ échéance, ala date d’ achat, est de trois mois ou moins.

Placementsacourt terme
Les placements a court terme comprennent des titres a court terme, trés liquides, portant intérét, dont

I’ échéance ala date d’ achat est de plus de trois mois. L’ intérét couru est comptabilisé immédiatement dans |’ état des
résultats.
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Worldwide Fiber Inc.
Notes afférentes au étatsfinancier s consolidés
(montants tabulaires en milliers de dollars US)

(Lesrenseignements au 30 septembre 1999 et pour les périodester minées
les 30 septembre 1999 et 1998 ne sont pas vérifiés)

Immobilisations cor porelles

Les éléments du réseau afibres optiques construits pour les besoins de la société sont comptabilisés atitre
d’immobilisations corporelles. Les biens du réseau a fibres optiques, e matériel de construction et les autres
éléments d' actif sont comptabilisés au codt. L es immobilisations corporelles sont amorties selon les méthodes et les
taux suivants:

Biens du réseau afibres optiques : méthode de I’ amortissement linéaire, sur la durée de vie estimative
des éléments d’ actif.

Matériel de construction : Taux horaire d' utilisation, déterminé de fagon aamortir le matériel sur sa
durée de vie estimative.

Autres éléments d’ actif : méthode de |I’amortissement linéaire, sur la durée de vie estimative des
élémentsd’ actif.

Stocks

L es stocks se composent des biens du réseau afibres optiques qui doivent étre vendus ou loués en vertu de
contrats de | ocation-vente, des fournitures de construction et de petits outils.

Les biens du réseau afibres optiques sont comptabilisés au moindre du co(it et de la valeur marchande. Le
co(t comprend les colits directs des matieres et de sous-traitance, les frais de main-d’ cavre et les intéréts (se
reporter ala rubrigue « Capitalisation des intéréts »).

Les stocks de fournitures de construction et de petits outils sont comptabilisés au moindre du codt et de la
valeur de remplacement.

Constatation des produits

Les produits au titre des services fournis par Ledcor pour des projets de construction sont constatés dans la
période au cours de laquelle ces services sont fournis, en fonction des frais engagés.

Les produits et e bénéfice découl ant de contrats de construction visant adévelopper des éléments du réseau
afibres optigues sont déterminés en fonction de I’ avancement des travaux et selon la méthode des colts engagés.
Une provision est constituée al’égard des pertes prévues des qu’elles deviennent évidentes. Les demandes de
rémunération supplémentaire au titre de contrats ne sont constatées que lorsqu’il y est donné suite.

Produit non facturés

L es produits constatés selon la méthode de I’ avancement des travaux (se reporter ala rubrique « Constation
des produits »), moins les montants déjafacturés, sont constatés atitre de produits non facturés.
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Worldwide Fiber Inc.
Notes afférentes au étatsfinancier s consolidés
(montants tabulaires en milliers de dollars US)

(Lesrenseignements au 30 septembre 1999 et pour les périodester minées
les 30 septembre 1999 et 1998 ne sont pas vérifiés)

Capitalisation desintéréts

Les intéréts sont capitalisés lorsqu’ils sont liés aux codts de construction d’ééments du réseau afibres
optiques. Les intéréts capitalisés durant la période de construction en déterminant la moyenne des dépenses
accumulées pour chaque période intermédiaire de capitalisation et en y appliquant le taux d'intérét relatif aux
emprunts associés a chague projet de construction. Le total des intéréts capitalisés pour la période terminée le
30 septembre 1999 s'est établi & 7794 000 $ (néant pour les périodes terminées le 30 septembre 1998 et le
31 décembre 1998).

Fraisdefinancement reportés

Les frais engagés pour I’émission des billets de premier rang sont reportés et amortis par imputation aux
intéréts débiteurs sur la durée jusqu’ al’ échéance des billets de premier rang, selon laméthode de I’ intérét réel.

Avances sur des contrats

L es sommes que des clients versent aux termes de contrats, avant le début des travaux de construction, sont
comptabilisées atitre d’ avances sur des contrats.

Opérations en devises et conversion des devises

La devise d exploitation de la société est le dollar canadien. Les états financiers consolidés sont convertis
en dollars américains. Les éléments d’ actif et de passif sont convertis au taux de change en vigueur alafin de la
période visée, tandis que les produits et les charges sont convertis au taux de change pondéré moyen pour |a période
visée. Les gains et les pertes de change sont reportés et inscrits dans les capitaux propres, comme un élément du
bénéfice global. Les gains nets et les pertes nettes découlant d’ opérations en devises sont compris dans I’ état des
résultats consolidés.

Imp6tssur lerevenu

Les impdts sur le revenu sont comptabilisés selon I” approche axée sur le bilan. En vertu de cette approche,
il faut constater les impbts apayer ou arecouvrer pour la période visée, ainsi que les actifs et les passifs d' impots
reportés découlant des conséguences fiscales d’ événements qui ont été comptabilisés dans les états financiers ou
dans les déclarations fiscales de la société. La mesure des actifs et des passifs d'imp6ts exigibles ou reportés est
fondée sur les dispositions de lois fiscales promulguées, et il n’est pas tenu compte de I'incidence éventuelle de
modifications futures des lois fiscales ou des taux d’imposition. Le montant des passifs d’impots reportés est réduit,
au besoin, du montant d’une provision pour moins-value, lorsque, compte tenu des informations disponibles, la
probabilité de réalisation des passifs d’impbts reportés n’ est pas suffisamment élevée.

Juste valeur desinstruments financiers
Lajuste valeur des instruments financiers de la société, qui se composent des especes et des quasi-espéeces,

des placements acourt terme, des comptes débiteurs, des produits non facturés, des dépots, des sommes arecevoir
de la société mere, des comptes créditeurs et des charges apayer, des avances sur des contrats et des imp6ts sur le
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Worldwide Fiber Inc.
Notes afférentes au étatsfinancier s consolidés
(montants tabulaires en milliers de dollars US)

(Lesrenseignements au 30 septembre 1999 et pour les périodester minées
les 30 septembre 1999 et 1998 ne sont pas vérifiés)

revenu apayer, se rapproche de la valeur comptable parce qu’il s agit d'instruments acourt terme. Au 30septembre
1999, les hillets de premier rang 12 % totalisant 500 000 000 $ avaient une juste valeur de 516 250 000 $, tandis que
les billets de premier rang 12,5 % totalisant 175 000 000 $ (les « billets de 1998 ») avaient une juste valeur de 184
625000 $. Au 31 décembre 1998, lajuste valeur des billets de 1998 se rapprochait de lavaleur comptable.

Bénéfice par action ordinaire

Le bénéfice par action en circulation est obtenu en divisant le bénéfice net ala disposition des porteurs
d’ actions ordinaires par le nombre moyen pondéré d’ actions ordinaires en circulation pour la période. Le bénéfice
dilué par action reflete de la dilution éventuelle des actions en tenant compte des titres équivalent ades actions
ordinaires, notamment des options d’ achat d’ actions et des actions privilégiées rachetables et convertibles, dans le
nombre moyen pondéré des actions ordinaires en circulation pour la période, si cestitres ont un effet de dilution.
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3. Complément d'informationssur lesflux detrésorerie

30septembre
1999 1998
Liquidités affectées au paiement desimpots sur lerevenu ... 12778 —
Liquidités affectées au paiement desintéréts ..........covveunee. 10451 —

Activités complémentaires d’ investissement et de
financement horscaisse
Actions ordinaires émises pour :

Certains élémentsd’ actif deLedcor .........coccveevvieeecnennee 75726 8488
Une participation dans Ledcom HoldingsLtd. ......... — —
Une participation initiale de 50 % dans WFI USA ... — —
Une participation additionnelle de 25 % dans
WFI USA en échange delarenonciation a
UNDITEE .. — —
Dividende en actions privilégiéesrachetables de série C 5000 —
4. Elémentsdu bilan
30 septembre 1999 31 décembre
1998
Comptesdébiteurs
COMPLESCHENES ....ceoeceeceeecee et 15938 $ 3107 $
INtéréts arecevoir €f aUtres .........coooveeeeveeresreeerenens 3176 165
10114 $ 3272 §
Produits non facturés
Produits gagnés sur descontratsinachevés ............. 235138 $ 22236 $
Moins: MontantSfacturés ..........c.ccoceeeveveeeniecenienens 151165 $ 11654 $
83973 % 10582 $
Stocks
Biens du réseau afibres optiques .............cceue.e.... 126733 $ 28085 $
Fournituresde construction et petitsoutils ............ 549 1145
127282 29230
Immobilisations
Biens du réseau afibres optiques .............cceuune... 98773 $ 11461 $
Matériel deconstruction ..........ccoceeeeeveeeniereeenienens 9222 4249
AULTES ... e e 622 229
108 617 15939
Moins: Amortissement cumulé............ccccoeeeruenene (1353) (464)
Immobilisations, MONtant NEt ...........cocevveeeeeeeeereeeeeeerenen. 107264 $ 15475 $

31 décembre

1998

8488

3915

La société n’a constitué aucune provision pour I’ amortissement des biens du réseau afibres optiques pour
les périodes terminées le 30 septembre 1999 et le 31 décembre 1998, car ces éléments étaient en construction.
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30septembre 31 décembre
1999 1998
Comptes créditeurs et charges apayer

Sous-traitants et fournisseurs 56392 $ 13067 $

Retenues de garanties apayer ades sous-traitants 22 867 4843

Autres 21398 1493

Intéréts apayer 17 457 492
118114 $ 19895 §$

5. Acquisitions
Eléments d’ actif de la division des télécommunications

Le 31 mai 1998, la société a conclu une série de conventions aux termes desquelles du matériel, des biens
du réseau afibres optiques et d’ autres éléments d’ actif liés aux activités de la division des télécommunications de
Ledcor ont été transférés ala société. De plus, la société a obtenu un permis d’ utilisation de la technologie brevetée
de la charrue sur rails d’une durée initiake de dix ans. Au terme de cette période, le permis sera renouvelable
annuellement. Dans le cadre de cette opération, Ledcor a conservé tous les contrats de construction relatifs a ces
activités. Cette opération ayant été conclue entre des entités sous contréle commun, elle a été comptabilisée en
tenant compte de la valeur comptable inscrite dans les comptes de Ledcor. La quasi-totalité des éléments d’ actif
canadiens transférés ala société étaient imposés en fonction de leur valeur comptable, tandis que les éléments
d’ actifs américains transférés étaient imposés en fonction de leur juste valeur. Les soldes d’impbts reportés ont été
rgjustés en fonction du changement du mode d’imposition des éléments d' actif américains, le rajustement étant
comptabilisé a titre de surplus d’ apport. En contrepartie de cette opération, la société a émis 1600 actions de
catégorie A aledcor.

Les éléments d’ actif transférés et leur contrepartie dans le cadre de cette opération se sont établis comme

Elémentsd’ actif

MELEri€l dE CONSEIUCTION ......cvuvirieitiieieiree et 2830 $
Biensdu réseau afibreS OptiQUES ......c.oveveiririeininieieceeee s 4424
Impodts sur le revenu reportés 1088
AULTES ... 146
8488 $
Contrepartie
Actionsordinairesdecatégorie A et surplusd’ apport ........cooeeeeevrerereenereneeenerenenns 8488 $

Ledcom HoldingsLtd.

Le 1¥ décembre 1998, la société a acquis de sa société mére, Worldwide Fiber Holdings Ltd. (« WFHL »),
50 actions ordinaires de catégorie A correspondant & une participation de 50 % dans Ledcom HoldingsLtd.
(« Ledcom »). En contrepartie, la société a émis 16 000000 d' actions ordinaires de catégorie A. Ledcom détient le
brevet de la technologie de la charrue sur rails de Ledcor. Parallélement acette acquisition, Ledcor s'est engagé a
octroyer ala société le permis d' utilisation exclusive de la technologie de la charrue sur rails al’ échelle mondiale.
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Le permis perdrait son caractére d’exclusivité six mois aprés un changement de contréle de la société. Cette
opération ayant été conclue entre des entités sous contréle commun, elle a été comptabilisée ala valeur comptable
de la participation dans les comptes de WFHL, qui était nulle.

Participation dans WFI USA

Le 31 ao(t 1998, la société a acquis une participation de 50 % de Ledcor dans WFI USA ainsi qu’un billet
de 3 915 000 $ de WFI USA en échange de 24 000 000 d’ actions ordinaires de catégorie A de la société et d’'un
billet émis par la société. WFI USA était partie d’ une coentreprise avec Mi-Tech Communications LLC (« Mi-
Tech »), qui détenait la participation restante de 50 % dans WFI USA et dont le principal domaine d’ activité est le
développement de biens du réseau afibres optiques aux Etats-Unis.

Cette opération ayant été conclue entre des entités sous contréle commun, elle a été comptabilisée selon
une méthode similaire ala méthode de la fusion d' intéréts communs. Dans ces états financiers, il est tenu compte de
la quote-part de |a société dans le bénéfice de WFI USA pour la période du 31 mai 1998 au 31 décembre 1998, qui
S élevait 8928 000 $. Avant le 31 mai 1998, la participation était comptabilisée comme un éément de la division de
Ledcor.

Le 31 décembre 1998, la société a porté a75 % sa participation dans WFI USA en renongant aau billet de
3915 000 $ de WFI USA en échange de 100 actions ordinaires ne comportant pas droit de vote et de 100 actions
privilégiées de catégorie A comportant droit de vote de WFI USA. Cette acquisition a été comptabilisée selon la
méthode de I achat pur et simple en date du 31 décembre 1998. Le prix d’achat de la participation additionnelle de
25 % a été ventilé entre les actifs et |es passifs aleur juste valeur. L’ actif net acquis s établit donc comme suit :

Actif acourt terme 3742 3
Stocks 6048
Immobilisations corporelles 1795
Passif acourt terme 10052

Le 31 décembre 1998, la société a conclu une convention d’ actionnaires (la « convention ») avec Ledcor,
Mi-Tech et Michels Pipeline Construction, Inc. (« Michels ») (société du méme groupe que Mi-Tech). En vertu de
cette convention, Mi-Tech pourra convertir la totalité de sa participation de 25 % dans WFI USA en actions de la
société si cette derniere procede aun placement d' une valeur globale d’au moins 20 000000 $ ou si WFI USA
faisait I’ objet d’'un changement de contrdle. Dans le cadre de la conversion, certains droits d'immatriculation seront
octroyés a Mi-Tech conformément a la convention. De plus, aprés le dixieme anniversaire de la convention,
Mi-Tech pourra exiger que WFI USA achéte, alajuste valeur marchande, toutes les actions détenues par Mi-Tech et
par des personnes morales du méme groupe. Si Mi-Tech choisit cette option, la société peut décider de vendre la
totalité des actions ou des éléments d’ actif de WFI USA. Le cas échéant, elle ne sera pas tenue d’ acheter les actions
de WFI USA détenues par Mi-Tech. Si la société projéte de vendre ses actions de WFI USA, Mi-Tech disposera de
certains droits d’ égalité de traitement.

Aux termes de laconvention :
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la société accepte, pour une période de quatre ans acompter de la date de la convention, de ne pas
participer ades projets ou des activités dans le secteur d’ activité de WFI USA et de ne pas fournir
d’ aide ou des conseils aune entreprise ayant des projets dans le secteur d’ activité de WFI USA;

la société ne peut pas vendre, transférer, grever ou céder la propriété ou le controle de WFI USA;

WFI USA peut acheter a Mi-Tech, ala juste valeur, 24 brins a fibres optiques sur certains tracés
existants de Mi-Tech ou de personnes morales du méme groupe.

6. Sommes arecevoir de la société mere

Les sommes arecevoir de la société mere s’ établissent comme suit :

30septembre 31 décembre
1999 1998
Montants facturés ala société mere au titre de contrats — $ $ 180593 $
Fraisimputés par |a société mére —
Matieres — 91937
Contratsde sous-traitance — 33613
Main-d’ cavre — 27435
Autres — 10729
Fraisgénéraux et administratifs 2889 2816
Frais de financement reportés — 268
2889 166 798
(2 889) 13795
Avances obtenues, montant net — (383)
Sommes (apayer g arecevoir de la société mere (2889) $ 3 13412 $

Les sommes arecevoir de la société mere et les sommes apayer ala société mére ne portent pas intérét,
n’ont pas de modalités de remboursement établies et sont payables sur demande. Par suite du transfert ala société de
biens du réseau afibres optiques décrit ala note 1 ii), les montants facturés ala société mére au titre de contrats et
les frais imputés par |a société mére dépassent les produits et les charges présentés dans I’ état des résultats pour la
période terminée le 31 décembre 1998. L e solde au 30septembre 1999 est compris dans |es comptes créditeurs.

7. Billets de premier rang

Le 28 juillet 1999, la société a émis des billets de premier rang 12 % totalisant 500 000 000 $
(les« hillets »). Ces billets sont des obligations non garanties de |a société portant intérét au taux de 12 % et donnant
droit ades paiements d'intérét semestriels. Les billets échoient le 1 ao(t 2009. IIs peuvent étre rachetés par la
société acompter du 1% aolt 2004 acertains prix de rachat déterminés pouvant atteindre 106,00 %. Jusgqu’ &35 %
des billets peuvent étre rachetés par la société avant le 1% aolt 2002, aun prix correspondant 2112 % du montant en
capital, en utilisant le produit net de certaines ventes d’ actions ordinaires de la société. En cas de changement de
contréle, selon la définition donnée dans les engagements contractuels relatifs aux billets, les porteurs des billets
peuvent demander ala société de racheter une partie ou la totalité des billets aun prix correspondant a101 % du
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montant en capital. Lorsque le produit de la vente de certains éléments d' actif, selon la définition donnée dans les
engagements contractuels relatifs aux billets, dépasse 10 000 000 $, la société doit offrir de racheter le nombre
maximal de billets pouvant étre rachetés avec ce produit excédentaire, aun prix correspondant 2100 % du montant
en capital.

Le 23 décembre 1998, la société a émis des hillets de premier rang 12,5 % totalisant 175000000 $
(les« billets de 1998 »). Les hillets de 1998 sont des obligations non garanties de |a société portant intérét au taux de
12,5 % et donnant droit ades paiements d’intérét semestriels. Les billets de 1998 échoient le 15 décembre 2005. Ils
peuvent étre rachetés par la société acompter du 31 décembre 2003 acertains prix de rachat déterminés pouvant
atteindre 106,25 % du montant en capital. Jusqu’ a35 % des billets de 1998 peuvent étre rachetés par la société avant
le 15 décembre 2001, aun prix correspondant & 112,5 % du montant en capital, en utilisant le produit net de
certaines ventes au public d'actions ordinaires de la société. En cas de changement de contréle, selon la définition
qui en est donnée dans les engagements contractuels relatifs aux billets de 1998, les porteurs des billets peuvent
demander ala société de racheter une partie ou latotalité des billets aun prix correspondant 2101 % du montant en
capital. Si, alafin du 31 décembre 2000 et semestriellement par la suite, I’excédent de trésorerie accumulé de la
société, selon la définition qui en est donnée dans les engagements contractuels relatifs aux billets, dépasse
10 000 000 $, la société doit offrir de racheter |e montant en capital maximal des billets de 1998 pouvant étre racheté
en utilisant cet excédent de trésorerie accumulé, aun prix correspondant 2110 % du montant en capital des billets de
1998. En vertu de cette disposition relative al’ excédent de trésorerie accumulé, la société n’ est pas tenue de racheter
plus de 25 % du montant en capital initial des billets de 1998 avant |e 31 décembre 2003.

Les hillets et les billets de 1998 sont assortis de certaines clauses restrictives limitant la capacité de la
société et de ses filiales de contracter d’autres emprunts et d’ émettre certaines actions privilégiées, de payer des
dividendes ou de procéder ad autres distributions, de racheter des titres de participation ou des titres d’ emprunt
subordonnés, d’ effectuer des opérations de vente et de crédit-bail, de créer certains priviléges, de conclure certaines
opérations avec des personnes morales du méme groupe, de vendre des éléments d actif Iui appartenant ou
appartenant ases filiales, d’ émettre ou de vendre des titres de participation de sesfiliales ou d’ étre partie acertaines
fusions et acertains regroupements.

Les taux d'intérét relatifs aux billets et aux billets de 1998 peuvent augmenter si la société ne dépose pas
une déclaration d’ enregistrement auprés de la Securities and Exchange Commission dans certains délais précisés
dans les clauses contractuelles rel atives aux billets et aux billets de 1998.

8. Actionsprivilégiéesrachetables et convertibles

Le 9 septembre 1999, la soci été a autorisé les séries d’ actions privilégiées suivantes (note 1) :

100 000 000 000 Actions privil égiées rachetables et convertibles de série A ne
comportant pas droit de vote

100 000 000 000 Actions privil égiées subalternes rachetabl es et convertibles, de
série B, comportant droit de vote

45 000 000 (avant division) Actions privilégiées rachetables de série C
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Actions privilégiées rachetables et convertibles de série A comportant droit de vote

Le 9 septembre 1999, la société a émis 70 934 464 actions privilégiées rachetables et convertibles de
série A comportant droit de vote (les « actions privilégiées de série A ») pour une contrepartie en espéces e
345000000$%.

Les actions privilégiées de série A, qui peuvent étre converties en actions de catégorie A ne comportant pas
droit de vote et donnent droit a un dividende équivalant a celui de ces derniéres. En cas de liquidation ou de
dissolution, les actions privilégiées de série A ont préséance sur tous les autres éléments du capital-actions, mais ont
infériorité de rang par rapport atoutes les dettes de la soci été et de sesfiliales.

Les actions privilégiées de série A doivent étre rachetées le 2novembre 2009. Leur valeur de liquidation
correspond au prix d’achat, soit 4,86 $ par action, plus un rajustement annuel correspondant a6 % du prix d’ achat,
plus les dividendes déclarés et non payés et I’excédent de la valeur marchande des actions de catégorie A ne
comportant pas droit de vote sur lavaleur de liquidation.

Si une émission prise ferme admissible d’ au moins 150 000 000 $ était effectuée, et que le prix des actions
émises était d’au moins 300 % du prix d’'achat des actions privilégiées de série A, chacune des actions privilégiées
de série A pourrait, au gré de la société, étre convertie en une action de catégorie A ne comportant pas droit de vote,
plus 6 % par année. Si une telle émission avait lieu d'ici le 9 septembre 2000, la conversion serait effectuée araison
de une action privilégiée de série A pour une action de catégorie A ne comportant pas droit de vote.

Les actions privilégiées de série A peuvent étre converties en tout temps, au gré du porteur, en actions de
catégorie A ne comportant pas droit de vote. La conversion est effectuée en vertu de droits de conversion identiques
aceux de la société. Les actions privilégiées de série A peuvent également étre converties en actions privil égiées
convertibles de série B ne comportant pas droit de vote, araison de une action privilégiée de série A pour une action
privilégiée convertible de série B ne comportant pas droit de vote. De plus, les porteurs des actions privilégiées de
série A bénéficie d’' une protection d' antidilution.

Actions privilégiées subalter nes rachetables et convertibles de série B comportant droit de vote,

Au 30 septembre 1999, il n'y avait pas d’ actions privilégiées subalternes rachetables et convertibles de série
B comportant droit de vote (les « actions privil égiées de série B ») en circulation.

Les actions privilégiées de série B peuvent étre converties en actions subalternes de catégorie B comportant
droit de vote et donnent droit aun dividende d’ un montant correspondant au dividende déclaré ou payé rel ativement
aces derniéres. En cas de liquidation ou de dissolution, les actions privilégiées de série B ont préséance sur tous les
autres éléments du capital-actions, mais ont infériorité de rang par rapport atoutes les dettes de la société et de ses
filiales. Les actions privilégiées de série B donnent droit aun vote par action.

Les actions privilégiées de série B doivent étre rachetées le 2 novembre 2009. Leur valeur de liquidation est
de 4,86 $ par action, plus un rajustement annuel correspondant a6 % du prix d’ achat, plus les dividendes déclarés et
non payés et I’ excédent de la valeur marchande des actions subalternes de catégorie B comportant droit de vote sur
lavaleur liquidative.
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Si une émission prise ferme admissible d’ au moins 150 000 000 $ était effectuée, et que le prix des actions
émises était d’au moins 300 % du prix d’achat des actions privilégiées de série B, chacune des actions privil égiées
de série B pourrait, au gré de la société, étre convertie en une action subalterne de catégorie B comportant droit de
vote, plus 6 % par année. Si une telle émission avait lieu d’ici le 9septembre 2000, la conversion serait effectuée a
raison de une action privilégiée de série B pour une action de catégorie B ne comportant pas droit de vote.

L es actions privilégiées de série B peuvent étre converties en tout temps en actions subalternes de catégorie
B comportant droit de vote. La conversion est effectuée en vertu de droits de conversion identiques aceux de la
société. Les actions privilégiées de série B peuvent également étre converties en actions privilégiées de série A, a
raison de une action privilégiée de série A. De plus, les porteurs des actions privilégiées de série B bénéficient d’ une
protection d’ antidilution.

Actions privilégiéesrachetablesde série C

Le 9 septembre 1999, 5 000 000 (avant division) d’ actions privilégiées rachetables de série C (les « actions
privilégiées de série C ») ont été émises au titre d'un dividende en actions et 40 000 000 (avant division) d’ actions
privilégiées de série C ont été émises dans le cadre d' une refonte du capital-actions. Par la suite, la société a racheté
au prix de 45000000 $ les 45000000 (avant division) d'actions privilégiées de série C qu'elle avait émises
(note 1). Les porteurs d’ actions privilégiées de série C ne regoivent pas de dividendes et n’ont pas droit de vote. |Is
peuvent racheter ces actions au prix de un dollar par action aprés le 2 novembre 2009. Au 30septembre 1999, il n'y
avait pas d’ actions privilégiées de série C en circulation.

9. Capital-actions
Le 9 septembre 1999, la société a autorisé les catégories d’ actions suivantes (note 1) :
Nombreillimité d' actions de catégorie A he comportant pas droit de vote
Nombreillimité d’ actions subalternes de catégorie B comportant droit de vote
Nombreillimité d' actions de catégorie C comportant droit de vote multiple
Au 30 septembre 1999, les actions émises et en circulation s établissaient comme suit :
Actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote

Actions subalternes de catégorie B comportant droit de vote 191 948 000
Actions de catégorie C comportant droit de vote multiple 36 000 000

L es porteurs d’ actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote, d’ actions subalternes de catégorie B
comportant droit de vote et des actions de catégorie C comportant droit de vote multiple ont droit a une méme
proportion des dividendes déclarés, sous réserve de la priorité accordée ad’ autres catégories d’ actions.
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Les porteurs d’ actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote n’ont pas de droit de vote. Les
porteurs d’ actions subalternes de catégorie B comportant droit de vote ont droit aun vote par action, et les porteurs
d’ actions de catégorie C comportant droit de vote multiple ont droit 220 votes par action.

En cas deliquidation ou de dissolution de la société, tous |les paiements ou toutes les distributions de I’ actif
seront répartis équitablement entre les porteurs des trois catégories d’ actions, chacune des catégories d’ actions étant
traitée sur un pied d’ égalité avec les deux autres.

Les porteurs d actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote peuvent convertir leurs actions en
actions subalternes de catégorie B comportant droit de vote, araison de une action de catégorie A ne comportant pas
droit de vote pour une action subalterne de catégorie B comportant droit de vote. Les porteurs des actions
subalternes de catégorie B comportant droit de vote peuvent convertir leurs actions en actions de catégorie A ne
comportant pas droit de vote, araison de une action subalterne de catégorie B comportant droit de vote pour une
action de catégorie A ne comportant pas droit de vote, en tout temps avant le 9septembre 2000. IIs peuvent
également convertir leurs actions en actions privilégiées de série A, araison de une action subalterne de catégorie B
comportant droit de vote pour une action privilégiée de série A. Les porteurs d’ actions de catégorie C comportant
droit de vote multiple peuvent convertir leurs actions en actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote ou
en actions subalterne de catégorie B comportant droit de vote, araison de une action de catégorie C comportant droit
de vote multiple pour une actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote ou araison de une action de
catégorie C comportant droit de vote multiple pour une action subalterne de catégorie B comportant droit de vote.

Régime d’options d’achat d’actions

La société possede un régime incitatif along terme et de gratification en actions permettant I'octroi, ason
personnel et ases administrateurs, d'options d'achat d'actions, d'options incitatives d'achat d'actions, de droits ala
plus-value des actions, d'actions spéciales, d'unités d'actions spéciales, d'actions liées au rendement, d'unités liées au
rendement, d'équivalent-dividendes et d'autres gratifications fondées sur les actions, qui sont tous non visés. Un
nombre maximal de 35 566 504 actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote peut étre remis en vertu de
ce programme de primes. La période d' acquisition est généralement de quatre ans. Au cours de |a période de neuf
mois terminée le 30 septembre 1999, 16 753 440 options 41,25 $ par action et 4438 400 options &2,50 $ par action
ont été octroyées ades employés et ades dirigeants de la société. Aucune option n'a été levée ou annulée durant
cette période. Au 30septembre 1999, 3741 000options pouvaient étre levées. Les options d' achat d actions
viennent aéchéance d’ici le 30 septembre 2009 inclusivement.

10. Impdts sur lerevenu
Bénéfice avant la part du bénéfice defiliales et lesimp6ts sur lerevenu

Le bénéfice avant laquote-part du bénéfice defiliales et lesimpbts sur le revenu s établit comme suit :
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(montants tabulaires en milliers de dollars US)

(Lesrenseignements au 30 septembre 1999 et pour les périodester minées
les 30 septembre 1999 et 1998 ne sont pas vérifiés)

30septembre 31 décembre
1999 1998 1998
CaNAdA. .....oovvrrireiei 17666 $ 7838 % 5683 $
ELASUNIS ..o e 25454 4494 8052
43120 $ 12332 $ 13735 §
Impotssur lerevenu exigibles
Lacharge d'imp6ts sur le revenu s établit comme suit :
30septembre 31 décembre
1999 1998 1998
CaNada ... 9130 $ 3625 $ 2599
Etats-Unis (fFEdéral)...........cccocvrvviiviiviiiiiins 8946 1438 2563
Etats-Unis (Etats et municipalités)............ 2099 339 481
20175 $ 5402 $ 5643

L’ ecart entre le taux d'imposition prévu par la loi, soit 45,6 %, €t le taux d’imposition réel, soit 41,1%,
découle en grande partie du taux de I’impot fédéral et del’impbt d’ Etat aux Etats-Unis, qui est de 38 %.

Impdétssur lerevenu reportés

Les principaux €léments des actifs et des passifs d’ impdts reportés de la société s' établissent comme suit :

30septembre 31 décembre
1999 1998
Immobilisationscorporelles 12167  $ 1088 %
AULTES ... — 185
Provision pour moins-value — —
Actifsd' impdts reportés, montant Nt .............ccceeeee. 12167 $ 12713  $

En se fondant sur un certain nombre de facteurs, la direction estime qu’il est probable que la totalité des
actifsd’ impots reportés sera utilisée et qu’il N’y adonc paslieu d' inscrire une provision pour moins-value.

11. Concentration du risque de crédit

Les instruments financiers pouvant exposer la société a une concentration du risque de crédit sont
principalement les espéces et les quasi-especes et les placements acourt terme, les comptes débiteurs, les produits
non facturés et les sommes arecevoir de la société mére, qui ne sont assortis d’ aucune garantie. La société réduit son
risque de crédit en confiant ses espéces et ses quasi-espéces ainsi que ses placements acourt terme ades institutions
financiéres disposant d’'une qualité de crédit élevée. Les concentrations de risque de crédit relatives aux comptes
débiteurs et aux produits non facturés sont jugées limitées, compte tenu de la solvabilité des clients de la société.
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Pour déterminer s'il y a lieu de constituer une provision pour créances douteuses, la société vérifie
périodiguement la situation financiére de ses clients et leur cote de crédit. Jusqu’ aprésent, la société n’ajamais subi
de pertes sur créances importantes. Les comptes débiteurs étaient imputables al14 clients au 30 septembre 1999, et a
12 clients au 31 décembre 1998.

La concentration du risque de crédit relative aux sommes arecevoir de la société mére est jugée limitée,
compte tenu de la cote de solvabilité de cette derniere. Comme il est indiqué dans la note 1, la quasi-totalité des
produits de la société pour les périodes terminées le 30 septembre 1998 et le 31 décembre 1998 ont été tirés des
services de construction fournis aL edcor.

12. I nformation sectorielle

La sociéte exerce ses activités dans un seul secteur, soit la construction et I'installation d’ éléments de
réseau afibres optiques. Ces éléments sont construits au Canada et aux Etats-Unis. Les produits, |es immobilisations
corporelles et les frais de financement reportés sont ventilés comme suit :

Produits Immobilisations corporelles Fraisdefinancement reportés
Période
Périodeterminéele terminéele
30 septembre 31 décembre 30 septembre 31 décembre 30 septembre 31 décembre
1999 1998 1998 1999 1998 1999 1998
Canada 102873 $ 67715 $ 84534 $ 27302 $ 8218 $ 22416 $ 6650 $
us 132265 37104 79785 79962 7257 — —
235138 $ 104819 $ 164319 $ 107264 $ 15475 $ 22416 $ 6650 $

L es produits sont répartis selon le pays ou se déroulent les activités de construction. De plus, des dépbts a
I’égard de contrats de construction along terme de 100 M$ (néant au 30 septembre 1998 et au 31 décembre 1998)
ont été effectués ala Barbade.

13. Engagements

Développement de réseau

La société a conclu, dans le cours normal des affaires, des conventions aux termes desquelles elle doit
fournir des services de construction et des é éments de réseau afibre optique ades tiers au Canada et aux Etats-Unis.

Conventions de droits de passage
Aux cours des périodes visées, la société a conclu différentes conventions pour s assurer les droits de

passage sur les tracés de son réseau. En général, la plupart de ces conventions comprennent une clause d’ option de

renouvellement stipulant que le donneur d’ option ne peut pas refuser le renouvellement de la convention de fagon
injustifiée.
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Contrats de location-exploitation

La société loue en vertu de contrats de location-exploitation certaines des installations et certains des
équipements qu’ elle utilise pour exercer ses activités. Au 30 septembre 1999, le montant minimal des paiements
exigibles en vertu de contrats de location s’ établissaient comme suit :

2000 6731 $
2001 5117  $
2002 3224 %
2003 1994 $
2004 1468 $

La société verse aL edcor environ 825 000 $ par année pour lalocation des installations de Toronto. Le bail
expire en 2009.

Conventions d’approvisionnement

Le 18 juin 1999, une filiale de la société a conclu une convention d approvisionnement avec Tyco
Submarine Systems Ltd. (« Tyco »). En vertu de cette convention, Tyco agira en qualité d’ entrepreneur direct pour
le projet de céble transatlantique de la société, soit le projet Hibernia. Le prix contractuel initial est d’environ
607 M$. La société aversé 100 M$ au cours de la période de neuf mois terminée le 30 septembre 1999. La société a
passé des commandes d’ environ 47 600 000 $ aupres de Nortel Networks.

Conventionsavec CN et IC

Le 28 mai 1999, la société a conclu des conventions avec la Compagnie des chemins de fer nationaux du
Canada (« CN ») et lllinois Central Railroad Company (« IC ») pour obtenir des droits de passage le long de certains
de leurs réseaux de chemin de fer respectifs (les « tracés »). La société versera des redevances dont le montant sera
fonction de la longueur des tracés utilisés et d' une formule tenant compte des flux de trésorerie attribuables aux
projets mis en cavre le long des tracés. La société fournira également une certaine quantité de fibres en contrepartie
des permisliés aux droits de passage. Dans |e cadre de ces conventions de droits d’ utilisation, la société aformé des
filialesavec le CN et avec | C (la société détient une participation de 75 % dans cesfiliales, tandisquele CN et IC se
partagent |a participation restante de 25 %) dans le but de délivrer des permis d' utilisation des droits de passage du
CN et de IC et de mettre en cavre des projets le long des tracés. (Note 15).

14. I ncertitude découlant du probléme du passage al’ an 2000

Le passage al’an 2000 pose un probléme parce que de nombreux systémes informatiques utilisent deux
chiffres plutot que quatre pour identifier I’ année. Les systémes sensibles aux dates peuvent confondre |’ an 2000 avec
I”année 1900 ou une autre date, ce qui entraine des erreurs lorsque des informations faisant intervenir des dates de
I’an 2000 sont traitées. En outre, des problémes semblables peuvent se manifester dans des systémes qui utilisent
certaines dates de I’ année 1999 pour représenter autre chose qu’ une date. Les répercussions du probléme du passage
al’an 2000 pourront se faire sentir le 1% janvier de I’an 2000, ou encore avant ou aprés cette date, et, si I'on n'y
remédie pas, les conséquences sur I’exploitation et I"information financiére peuvent aller d’ erreurs mineures aune
défaillance importante des systémes qui pourrait nuire ala capacité de |'entité d’ exercer normalement ses activités. |1
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n’'est pas possible d' étre certain que tous les aspects du probléme du passage al’an 2000 qui ont une incidence sur
I'entité, y compris ceux qui ont trait aux efforts déployés par les clients, les fournisseurs ou d’ autres tiers, seront
entierement résol us.

15. Evénements postérieurs ala date du bilan

Conversion des actions subalter nes de catégorie B comportant droit de vote

Le 18 novembre 1999, la société mere de la société a exercé ses droits de conversion et converti
150636 000 actions subalternes de catégorie B en 150 636 000 actions de catégorie A ne comportant pas droit de
vote.

Division d’actions

Le 24 novembre 1999, toutes les catégories d’ actions émises et en circulation de la société ont été divisées a
raison de huit actions pour une action détenue précédemment. Le nombre des actions émises et en circulation au 30
septembre 1999 et au 31 décembre 1998 sont présentés aprés division.

Facilité de crédit de premier rang

La société a signé une lettre d’ engagement en vertu de laquelle certains préteurs lui consentiraient une
facilité de crédit renouvelable et garantie de trois ans totalisant 115 000 000 $ US. La préparation des documents
définitifs n’ est pas encore terminée.

Facilité de crédit pour le projet Hibernia

La société a signé une lettre d’ engagement en vertu de laquelle certains préteurs lui consentiraient une
facilité de crédit de 565 000 000 $ US. La préparation des documents définitifs n’ est pas encore terminée.

CNetlIC

La société a conclu un engagement avec le CN et avec IC dans le but d’acquérir leurs participations
respectives de 25 % dans WFI-CN Fibre Inc. et Worldwide Fiber IC LLC en échange d’ actions de catégorie A ne
comportant pas droit de vote de la société. Le nombre d' actions de catégorie A ne comportant pas droit de vote
devant étre émis peut étre gjusté dans le cadre d’un premier appel public al’épargne, selon une formule prescrite
dans la convention.

Emission d’actions
La société a conclu une convention avec I’ un de ses dirigeants relativement ala vente de 26 080 000 actions

de catégorie A ne comportant pas droit de vote et de 4 920 000 actions de catégorie C comportant droit de vote
multiple. De plus, la société aregu un billet de 77 500 000 $ de ce dirigeant.

CF-26



Worldwide Fiber Inc.
Notes afférentes au étatsfinancier s consolidés
(montants tabulaires en milliers de dollars US)

(Lesrenseignements au 30 septembre 1999 et pour les périodester minées
les 30 septembre 1999 et 1998 ne sont pas vérifiés)

Le 22 décembre 1999, la société a émis 4 541 192 actions privilégiées rachetables et convertibles de série A
aux porteurs de ces actions, conforméments aux dispositions de la convention d' achat initiale datée du 7septembre
1999.

Options d’achat d’actions

Apreés le 30 septembre 1999, la société a octroyé 1 783 900 options d'achat d’ actions ades employés et a
des dirigeants de la société.
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RAPPORT DESVERIFICATEURS

Aux administrateurs de
Ledcor Industries Limited

Nous avons vérifié les bilans de la division des télécommunications de Ledcor Industries Limited au
31 mai 1998, au 31 ao(t 1997 et au 31 aolt 1996 ainsi que les états des résultats et des bénéfices non répartis et des
flux de trésorerie pour la période de neuf mois terminée le 31 mai 1998, |’exercice terminé le 31aolt 1997, la
période de cing mois terminée le 31aolt 1996 et |’ exercice terminé le 31 mars 1996. La responsabilité de ces états
financiers incombe ala direction de la division. Notre responsabilité consiste aexprimer une opinion sur ces états
financiers en nous fondant sur nos vérifications.

Nos vérifications ont été effectuées conformément aux normes de vérification généralement reconnues au
Canada. Ces normes exigent que la vérification soit planifiée et exécutée de maniére afournir un degré raisonnable
de certitude quant al’absence d'inexactitudes importantes dans les états financiers. La vérification comprend le
contrdle par sondages des éléments probants al’appui des montants et des autres éléments d'information fournis
dans les états financiers. Elle comprend également I’ évaluation des principes comptables suivis et des estimations
importantes faites par ladirection, ainsi qu’ une appréciation de la présentation d’ ensemble des états financiers.

A notre avis, ces états financiers donnent, & tous égards importants, une image fidéle de la situation
financiére de la division au 31 mai 1998, au 31ao(t 1997 et au 3laolt 1996, ainsi que les résultats de son
exploitation et ses flux de trésorerie pour les périodes terminées les 31 mai 1998, 31aolt 1997, 31aolt 1996 et
31 mars 1996 selon les princi pes comptables généralement reconnus aux Etats-Unis.

Edmonton, Canada
Le 30 novembre 1998

CF-28



LEDCOR INDUSTRIES LIMITED—

DIVISION DES TELECOMMUNICATIONS

(Tousles chiffres sont en dollars US)

Bilans

ACTIF

ACTIF A COURT TERME

Comptes ClientS (NOLE4).....c.ccveeiveeeeeeeesee e
Retenuesde garantie sur comptes débiteurs(note 4) ..............
Produits non facturés (NOtE5) .......c.cuverervrerereriririreesseseeseeas
SEOCKS vttt

IMMOBILISATIONS CORPORELLES (note6) ..................

PASSIF

PASSIF A COURT TERME

COmMPLES TOUMMISSEUIS ...t
Salaires apayer.
Charges APAYET .....ccovrueueererereerereesenesessesesesesseeseseessseseseessnens
Retenuesde garantie sur comptescréditeurs..........ccoveeenne.
IMPOLS SUr [€ reVENU APAYES........cccciieeirieieeesieeee e

PASSIFS D’ IMPOTS REPORTES (note 7)
COMPTE INTERDIVISIONS (NOt€ 8) .....cvveveeirerrereirireerenns

ENGAGEMENTS (note 9)
CAPITAUX PROPRES
BENE&ficeS NON rEPAItIS ......ovevveerererereeeerereeiee e

31 mai 31 aolit 31 aolt
1998 1997 1996
5538543 18 501 710 845173
4474731 3446571 153 652
5842845 3608 010 5013 428

16976078 5240 252 —

32832197 30 796 543 6012 253
8300835 1471043 463 651

41133032 32 267 586 6 475904
3148456 12 855 863 1719591
3431709 1008 791 —

587 750 954 362 —
4412221 86 262 —
5509000 338 000 5000

17089136 15243 278 1724591
2657000 4 426 000 1212 000

10875903 6 780 397 2 060 696

30622039 26 449 675 4997 287

10510993 5817911 1478617

41133032 32 267 586 6 475 904

Se reporter aux notes afférentes aux états financiers.
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LEDCOR INDUSTRIESLIMITED

DIVISION DESTELECOMMUNICATIONS
Résultats et bénéficesnon répartis

(Tousles montants sont en dollars US)

Produitsdécoulant descontrats..........c..........
Charges contractuelles ..........ccooecenvrecnenenn
Margebrute........cccoeveveeseeeeseeseee e
Fraisgénéraux et administratifs ....................
Bénéfice net pour la période, avant les
iMpPOtS et 1eStaXes ....covvvevveeeiieeceeee
Charge (recouvrement) d'impbts
IMpots exigibles ...
IMPOLS FEPOMES ...
Bénéficenet pour lapériode ........cccoevueerennee
BENEFICES NON REPARTIS AU
DEBUT DE LA PERIODE....................

BENEFICES NON REPARTIS A
LA FIN DE LA PERIODE.......cccn.....

Période de Période de
neuf mois Exercice cing mois Exercice
terminéele terminéle terminéele terminéle
31 ma 1998 31 aodt 1997 31 aolt 1996 31 mars 1996
54633888 $ 58007652 $ 7372942 $ 3823790 $
45321566 49 184 985 5768 543 3463514
9312322 8 822 667 1604 399 360 276
710240 863 373 90 993 57 357
8602082 7 959 294 1513 406 302919
5509 000 338 000 5000 3000
(1600000) 3282 000 681 000 136 000
4693082 4 339 294 827 406 163919
5817911 1478 617 651211 487 292
10510993 $ 5817911 $ 1478617 $ 651211 $

Se reporter aux notes afférentes aux états financiers.
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LEDCOR INDUSTRIES LIMITED—DIVISION DES TELECOMMUNICATIONS

Flux detrésorerie

(Tousles montants sont en dollars US)

ACTIVITESD'EXPLOITATION

Bénéfice net pour lapériode......................

Ajustements pour rapprocher le
bénéfice net et le montant net des
liquidités provenant des activités

d’ exploitation

AmOortissement .......cccvevveeeveveve e
IMPOLS reportés .....ovevveeeeeeeeeeerecreerenns
(Gain) pertedechange..........ccccccuveuvenen.
Variation des éléments d' actif et
depassif

Diminution (augmentation) des
comptesdébiteurs ........ccvveeeeennnnne
Augmentation des retenues de
garantie sur comptes débiteurs .........
Diminution (augmentation) des
produits non facturés ...........cccevevvennee
Augmentation desstocks...................
Augmentation (diminution) des
comptesCréditeurs ........oovveveireirennens
Augmentation des salaires a
PAYET ..ottt
(Diminution) augmentation des
charges ApPayer .......ccceeeeveeveeeeesnens
Augmentation des retenues de
garantie sur comptes créditeurs ........
Liquidités nettes provenant des
(affectées  aux) activités
d'exploitation.........cccceevevereienennene

ACTIVITESD'I NVESTISSEMENT
Achat de matériel de construction

Brinsdefibresoptiquesen coursde
CONSEIUCEION....vvveieeee e
Liquidités nettes affectées aux
activitésd'investissement.......................
ACTIVITESDE FINANCEMENT
Augmentation des imp0ts apayer ...............
Avances consenties a (par) la
division, montant NEt ...........cccceeeveeeennennee
Liquidités nettes provenant des

(affectées  aux)

activités  de

financement .......cocoveveeeecciecece e

VARIATION

NETTE DES

LIQUIDITESA LA FIN DE LA
PERIODE........coeeeeeeeeees

Sommes additionnelles payées par
lasociété et attribuée dladivision
1010 1= SRR

Loyer

IMPOtSSUr [EFEVENU ...

Période de Période de
neuf mois Exercice cing mois Exercice
terminéele terminéle terminéele terminéle
31 mai 1998 31 aolt 1997 31 ao(t 1996 31 mars 1996
4693082 $ 4339294 $ 827406 $ 163919 $
316 597 111791 15 376 23754
(1 600 000) 3282000 681 000 136 000
(169 000) (68 000) (5 000) 9000
12 963 167 (17 656 537) (467 268) (331 199)
(1028 160) (3292 919) (77 684) (75 969)
(2234 835) 1405 418 (5599 836) 590114
(11 735 826) (5 240 252) - -
(9 707 407) 11 136 272 1551 305 142 886
2422918 1008 791 - -
(366 612) 954 362 - -
4 325 959 86 262 - -
(2120117) (3933518) (3074 708) 658 505
(2 403 827) (1119 183) (180 923) (71 706)
(4 742 562) — — —
(7 146 389) (1119 183) (180 923) (71 706)
5171000 333000 5000 -
4 095 506 4719701 3250 624 586 799
9 266 506 5052 701 3255624 586 799
—  $ — $ — 3 — %
115311 $ 677715 $ 1449% $ — 3
1198 360 497 265 55953 38670
338 000 5000 3000 —
1651671 $ 1179980 $ 73449 $ 38670 $

Se reporter aux notes aff érentes aux états financiers.
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LEDCOR INDUSTRIES LIMITED-DIVISION DES TELECOMMUNICATIONS
Notes afférentes aux étatsfinanciersdeladivision
(Tousles montants sont en dollars US)
1. DESCRIPTION DES ACTIVITES

La division des télécommunications (la «division») est une division de Ledcor Industries Limited
(« LIL »), laguelle est une filiale en propriété exclusive de Ledcor Inc. La division exerce ses activités dans le
domaine des systémes de fibres optiques alongue distance; elle effectue notamment la planification, la conception,
la construction et la maintenance de systémes pour le compte de clients exercant leurs activités dans le secteur des
télécommunications. Le siege social de la division se trouve a Vancouver, au Canada. La division exerce
principalement ses activités relatives aux systémes de fibres optiques au Canada et aux Etats-Unis.

Les états financiers ci-joints comprennent les éléments d'actif et de passif ainsi que les produits et les
charges de la division. Etant donné que la division est une exploitation entiérement intégrées de la société, tout le
matériel de construction appartenant aLIL, mais utilisé au sein de ladivision, a été déterminé par ladirection de LIL
et attribué ala division. Par ailleurs, certains éléments d' actif et de passif ainsi que certains produits et certaines
charges ont été comptabilisés par ladivision selon les meilleures estimations de la direction (note 3).

Les états financiers ont été dressés a partir des données établies par LIL; ils ne constituent pas
nécessairement une indication de la situation qui prévaudrait ni des résultats d’ exploitation qui seraient obtenussi la
division

xercait ses activités atitre de société autonome.

La division ne détient ni espéces ni quasi-espéces. LIL se sert de comptes ouverts aupres de banques
centrales pour déposer des regus et effectuer des paiements au nom de la division. Ces opérations figurent au poste
Compte interdivisions (note 8).

Le 31 mai 1998, LIL atransféré le montant net des éléments d’ actif (ala valeur comptable) et les activités
deladivision aWorldwide Fiber Inc. (indirectement une filiale en propriété exclusive de Ledcor Inc.).

2. CONVENTIONSCOMPTABLES
a) Méthode de comptabilité

Les présents états financiers ont été dressés conformément aux principes comptables généralement
reconnus (PCGR) aux Etats-Unis, lesquels différent acertains égards des PCGR au Canada. L’ incidence
des divergences entre ces principes comptables sur les états financiers est négligeable et, par
consequent, il n’en est pas fait mention dans les présentes.

b) Comptabilisation des contrats

Les produits et le bénéfice découlant des contrats de construction visant aconcevoir des systémes de
réseaux afibres optiques sont déterminés en fonction de I’ avancement des travaux selon la méthode des
colits engagés. Etant donné le risque inhérent aces contrats, la direction constitue une provision pour
risques en se fondant sur ses meilleures estimations. La direction emploie cette mesure, car elle
considére que les colts engagés constituent la meilleure mesure de I’avancement dans |le cadre de ces
contrats. Une provision est constituée al’égard des pertes prévues dés qu’ elles deviennent évidentes.
L es demandes de rémunération supplémentaires au titre de contrats ne sont constatées que lorsqu’il y est
donnésuite.

¢) Produits non facturés
Les produits non facturés comprennent les frais engagés et I’ excédent de la marge sur les montants déja

facturés et les dépdts préalables, représentant la partie non exécutée des travaux, des contrats non
achevés.
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LEDCOR INDUSTRIESLIMITED-DIVISION DES TELECOMMUNICATIONS
Notes afférentes aux étatsfinanciersdeladivision

(Tousles montants sont en dollars US)

d) Stocks

Les stocks se composent des brins de fibres optiques en cours de construction et ils sont évalués au
moindre du co(t ou de la valeur marchande. Le co(t est déterminé selon la méthode du colt complet,
selon laquelle les colts de matériel et de main-d’cavre ainsi que les frais généraux engagés ont été
attribués proportionnellement aux brins de fibres optiques.

Immobilisations corporelles

Le matériel de construction, les brins de fibres optiques et les autres éléments d’ actif sont comptabilisés
au co(t. Lesimmobilisations corporelles sont amorties selon les méthodes et les taux suivants:
Matériel de construction : Taux horaire d’ utilisation, déterminé de fagon aamortir le matériel sur
sadurée de vie estimative, soit detroisacing ans.

Brins de fibres optiques en cours de construction : |’amortissement, aux taux appropriés, sera
constaté lorsque les systemes de fibres optiques connexes seront utilisés.

Autres éléments d’ actif : méthode de I’ amortissement linéaire, sur |a durée de vie estimative des
éléments d’ actif, soit de trois acing ans.

Impots sur le revenu

Les présents états financiers sont ceux de la division, et non ceux d’une personne morale imposable.
Cependant, ces états financiers présentent I'impdt sur le revenu comme si la division était une personne
morale imposable autonome. Les impdts sur le revenu exigibles et reportés ont été déterminés selon
I" approche axée sur le bilan.

Selon |I" approche axée sur le bilan, la société comptabilise des actifs et des passifs d' impdts reportés au
titre de I'incidence fiscale sur des exercices futurs des écarts temporaires entre la valeur comptable et la
valeur fiscale des actifs et des passifs figurant dans les états financiers. La mesure des actifs et passifs
d’impots reportés est fondée sur des taux d’imposition promulgués que I’ on s’ attend avoir appliqués au
bénéfice imposable des exercices au cours desguels les écarts temporaires se résorberont ou seront
réglés.

g) Opérations en devises

La devise d’ exploitation de la société est le dollar canadien. Les états financiers sont convertis en
dollars américains. Les éléments d’ actif et de passif sont convertis au taux de change en vigueur a
lafin de la période visée, tandis que les produits et les charges sont convertis au taux de change
pondéré moyen pour la période visée. Les gains et les pertes de change sont reportés et inscrits
dans les capitaux propres de la division. Les gains et les pertes nets découlant des opérations en
devises sont compris dans |’ état des résultats. Il n'y a pas eu d'éléments monétaires along terme
libellés en devises au cours de ces périodes.

UTILISATION D’ESTIMATIONS DANSLESETATSFINANCIERS

Pour préparer des états financiers conformes aux principes comptables généralement reconnus, la direction

doit effectuer des estimations et poser des hypothéeses qui touchent les montants déclarés de I’ actif et du passif ala
date des états financiers et les montants déclarés des produits et des charges durant les périodes de présentation. |l se
pourrait que les résultats réels différent de ces estimations.

Les produits non facturés, les stocks, les brins de fibres optiques capitalisés et les produits ont été calculés

selon les meilleures estimations de la direction. Le total des colts estimatifs est une composante du pourcentage de
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I"avancement des travaux, qui permet de déterminer les produits constatés, les produits non facturés, les stocks et les
brins de fibres optiques capitalisés. Cependant, certaines conditions imprévues, comme les conditions
météorologiques, la baisse continue du dollar canadien et le dénouement de négociations en cours, pourraient
modifier considérablement la valeur des éléments ci-dessus pris en compte dans les états financiers. L’incidence de
ces conditions imprévues ne pouvait étre estimée par ladirection au 31 mai 1998.

L es charges de |la société sont attribuées par LIL aladivision en fonction du pourcentage des produits de la
division. La direction est d’'avis que ce pourcentage est raisonnable étant donné que les divisions assument
entiérement les charges générales de LIL. Ladirection revoit réguliérement cette méthode d’ attribution et évalue les
montants attribués de fagon areprésenter fidélement le montant réel des charges engagées par la société pour le
compte de la division, pour les périodes de présentation. Comme la division est une exploitation entiérement
intégrée, la direction n’est pas en mesure d’ estimer le montant des charges de la société qui auraient effectivement
été engagées si ladivision exercait ses activités en tant que soci été autonome.

LIL attribue I'intérét en imputant un taux variable correspondant au taux préférentiel majoré de 1% calculé
sur les liquidités nettes des projets de la division ala fin de chaque mois. En vertu de la norme FAS No. 34, intitulée
Satement of Financial Accounting Standards, "Capitalization of Interest Cost", I'intérét doit étre capitalisé dans le
co(t historique des éléments d' actif de construction destinés ala vente ou ala location. La direction a capitalisé
I"intérét en capitalisant la partie des intéréts débiteurs engagés ace jour ayant trait aux stocks et aux immobilisations
corporelles.

Ladivision n'a aucune autre dette portant intéréts qui doit étre capitalisée. En outre, LIL n’a aucune autre
dette pouvant donner lieu al’ attribution et ala capitalisation d’ une montant important.

4. COMPTES CLIENTS ET RETENUES DE GARANTIE SUR COMPTES DEBITEURS

Les comptes clients sont présentés déduction faite de la provision pour créances douteuses (lagquelle s est
€élevée anéant pour les périodes visées, étant donné que ladivision n’a subi aucune perte sur créances).

L es retenues de garantie sur comptes débiteurs représentent les montants facturés qui n’ont pas encore été
payés en vertu de dispositions prévues dans les contrats afférents aux projets. Ces dispositions stipulent que les
retenues de garantie seront recouvrées lorsqu’ une partie considérable des projets sera achevée.

5. PRODUITS NON FACTURES

Les colts et les montants facturés des contrats inachevés compris dans les états financiers s’ établissent
comme suit :

31 mai 31 aolt
1998 1997 1996
Coltsengagésau titredes contratsinachevés ....................... 45321566 $ 49184985 $ 5768543 $
Y TR 9312322 8822 667 1604 399
Acoomptes de clients affects aux contrats (25 259 100) (7 646 685) —
Moins les montants faCturés aCe jOUT...........ccoveveerecerieennns (23531 943) (46 752 957) (2 359 514)
5842845 $ 3608010 $ 5013428 $
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6. IMMOBILISATIONSCORPORELLES
31 mai 31 aolt
1998 1997 1996
Matériel de CONSLTUCION .......c.cceueerureririemeeieieeeeie e 3796102 $ 1869048 $ 802548 $
Brinsdefibres optiquesen coursde construction ................. 4742 562 — —
AULTES ..t 529 456 52 683 —
9068 120 1921731 802 548
Moins|’amortissement CUMUIE...........c.cooeereeeereeceeienennns 767 285 450 688 338897
8300835 $ 1471043 $ 51 $
7. PASSIFSD'IMPOTSREPORTES
Les passifs d'impdts reportés s' établissent comme suit :
31l mai 31 aolt
1998 1997 _ 1996
Actifsd’ impbts reportés
Retenues de garantie sur comptescréditeurs.................... 1986000 $ 39 000 $ —
PErtesS repOMEES .......oveeeeeeeeeeree e — — 1113000
Actifsd impots reportés, montant brut ............ccccceeeeneee 1986 000 39 000 1113000
Passifsd'impots reportés
Retenues de garantie sur comptes débiteurs 2014000 1551 000 69 000
ProduitsnoN faCturés ... 2629 000 1623 000 2256 000
Report prospectif de pertes inscrites au compte
INEErIVISIONS ..o — 1291 000 —
Passifs d'impbts reportés, montant brut...............cccceeneee. 4643 000 4 465 000 2325000
2657000 $ 4 426 000 $ 1212 000
Rapprochement des passifs d’impdts reportés :
31 mai 31 aodt
1998 1997 1996
Passifs d'impots reportés au début delapériode................. 4 426 000 $ 1212 000 $ 536000 $
Charge (recouvrement) d' impots reportés .........c.coeevvevvenees (1 600 000) 3282000 681 000
GaiNAECNANGE .....coveeeirererre s (169 000) (68 000) (5 000)
Passifs d’impotsreportés alafin delapériode.................... 2 657 000 $ 4 426 000 $ 1212000 $

Le montant de la charge d'imp0ts reportés de la division se rapproche des montants obtenus en appliquant
les taux réglementaires canadiens et américains au bénéfice avant imp6ts. Aucun écart permanent ni aucun autre
élément de rapprochement pourrait donner lieu aun écart entre le taux d'imposition réel et les taux d imposition
réglementaires appliqués.

8. COMPTE INTERDIVISIONS
Ce compte présente le solde des sommes apayer ad’ autres divisions relativement ades avances de fonds

de roulement. Le solde apayer n’est assorti d’ aucune modalité de remboursement, et les intéréts sont ventilés par
LIL selon les modalités décrites ala note 3.
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9. ENGAGEMENTS

a)

b)

0

©)

Projet de construction de réseau afibres optiques

En 1996, la division a entamé |a construction d'un réseau de télécommunications afibre optiques
entre le Canada et les Etats-Unis (le réseau afibres optiques canadien). La construction de ce
réseau devrait étre terminée au début de 1999.

Contrat fONOROLA

Ladivision a vendu des brins de fibres optiques du réseau afibres optiques canadien aux termes
de différents contrats. La division s'est engagé aterminer la construction de ces brins afibres
optiques.

Contrat Bell Canada

En février 1998, la division a vendu des brins de fibres optiques du réseau a fibres optiques
canadien. Ladivision s'est engagée aterminer la construction de ces brins afibres optiques.

Contrat MetroNet

Aprés lafin de la période (septembre 1998), la division a vendu des brins de fibres optiques du
réseau afibres optiques canadien. La division s'est engagée aterminer la construction de ces brins
afibres optiques.

Engagements locatifs

Pour la période se terminant en avril 1999, la division est liée par des contrats de location de
matériel non résiliables totalisant 826271 $. La division peut se retirer de tous les contrats de
location en avril 1999. Le cas échéant, elle n'aurait plus d’ engagements apres cette date. Les frais
de location se sont établis comme suit :

Période de neuf moisterminée 31 mai 1998 1198360 $
Exerciceterminéle 31 ao(t 1997 497 265
Période de cing moisterminéele 31 ao(it 1996 55 953
Exercice terminéle 31 mars 1996 38670

10. CONCENTRATIONSDE RISQUE DE CREDIT ET DE RISQUE LIE A
L’APPROVISIONNEMENT

Au cours d une ou de plusieurs des périodes suivantes, au moins 10 % du total des produits ou des frais au
titre de contrats étaient attribuables aux clients ou au fournisseur dont les noms figurent ci-apres :

CF-36



LEDCOR INDUSTRIESLIMITED-DIVISION DES TELECOMMUNICATIONS
Notes afférentes aux étatsfinanciersdeladivision

(Tousles montants sont en dollars US)

Période de neuf Exercice Périodedecing Exercice
moisterminéele terminéle moisterminéele terminéle
31 mai 31 aolt 31 aolt 31 mars
1998 1997 1996 1996
Clients
FONOROLA .....ccccoveveverreeiene 62 % 64 % 51 % 91 %
Bell Canada.......c..ccoevveueennene 28 % - - -
AlaskaFilter Star..........coc...... - 25 % - -
Sprint Canada........ccccoeeveeuenee. - - 24 % -
AT&T Canada..........ccoeeveenene - - 24 % -
Fournisseur
Pirelli Cables ........cocovevveenne 13 % 27 % 79 % -

Une partie importante des comptes débiteurs de la division était attribuable aux sommes élevées dues par
fONOROLA , lesquelles représentai ent |es pourcentages suivants des comptes clients :

31 mai 1998 31 aodt 1997 31 aolt 1996

FONOROLA.......oiecer e 39 % 5 % 94 %

Ladivision regoit périodiquement des paiements en espéces de ses clients, et la direction s attend aobtenir
le paiement de tous les autres comptes débiteurs. Par conséquent, aucune provision pour créances irrécouvrablesn’a
été inscrite pour les périodes visées. Compte tenu de la bonne cote de solvabilité de ses clients, la division n’a pas
exigé de garanties al’ égard de ces comptes débiteurs.

Aux dates du bilan, aucune somme importante n’était due aux principaux fournisseurs. Compte tenu de
I"importance des achats effectués auprés de Pirelli Cables, ladivision ne pourrait pas tenir ses engagements relatifs a
I”achévement des travaux de construction du réseau a fibres optiques canadien si Pirrelli Cables n’était pas en
mesure d’ honorer ses contrats et si ladivision ne parvenait pas atrouver un autre fournisseur.

11. INSTRUMENTS FINANCIERS

Les instruments financiers se composent des comptes débiteurs comptabilisés (et d'autres comptes
similaires) qui donneront lieu ades encaissements futurs et des comptes créditeurs (et d’ autres comptes similaires)
qui donneront lieu ades décai ssements futurs.

La valeur comptable des instruments financiers de la division au 31 mai 1998, au 31 ao(t 1997 et au
31 ao(t 1996 se rapprochait de leur juste valeur estimative aces dates parce qu'il s'agit d’'instruments a court terme.
Le calcul de la juste valeur estimative est fondé sur des jugements subjectifs et des incertitudes. La juste valeur
globale ne doit pas étre interprétée comme pouvant étre réalisée dans le cadre d'un réglement immeédiat de ces
instruments.

12. INFORMATION SECTORIELLE PAR SECTEUR ET PAR REGION
La division exerce ses activités dans un secteur (I'installation de réseau a fibres optiques) et dans

deuxrégions (le réseau afibres optiques canadien est construit au Canada et aux Etats-Unis). Les produits et le total
des éléments d’ actif sectoriels pour cesrégions s établit comme suit :
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Canada Etats-Unis
Pourcentage du Pour centage
Produits Montant total Montant du total
31 mai 1998 35826795 $ 66 % 18807093 $ 4 %
31 ao(it 1997 42611672 $ 73 % 15395980 $ 27 %
31 ao(it 1996 7372942 $ 100 % — $ —
31 mars 1996 3823790 $ 100 % — 3 —
Canada Etats-Unis
Pour centage Pour centage
Total desélémentsd’ actif sectoriels Montant du total Montant du total
31 mai 1998 29204452 $ 71 % 11928580 $ 29
31 ao(it 1997 25464071 $ 79 % 6803515 $ 21
31 aodt 1996 6475904 $ 100 % — $ —
13. INCERTITUDE DECOULANT DU PROBLEME DU PASSAGE A L’'AN 2000

Le passage al’an 2000 pose un probléme parce que de nombreux systeémes informatiques utilisent deux
chiffres plutdt que quatre pour identifier I’ année. Les systémes sensibles aux dates peuvent confondre |’ an 2000 avec
I”année 1900 ou une autre date, ce qui entraine des erreurs lorsque des informations faisant intervenir des dates de
[an 2000 sont traitées. En outre, des problémes semblables peuvent se manifester dans des systémes qui utilisent
certaines dates de I’ année 1999 pour représenter autre chose qu’ une date. L es répercussions du probléme du passage
al’an 2000 pourront se faire sentir le 1% janvier de I’an 2000, ou encore avant ou aprés cette date, et, si I'on n'y
remédie pas, les conséquences sur I’ exploitation et I"information financiére peuvent aller d’ erreurs mineures aune
défaillance importante des systémes qui pourrait nuire ala capacité de la division d exercer normalement ses
activités. Il n'est pas possible d’ étre certain que tous les aspects du probléme du passage al’an 2000 qui ont une
incidence sur la division, y compris ceux qui ont trait aux efforts déployés par les clients, les fournisseurs ou
d’ autrestiers, seront entiérement résol us.

14. EVENEMENTSPOSTERIEURS A LA DATE DU BILAN
a) Conventions avec WFI

Le 31 mai 1998, LIL a conclu une série de conventions dans le but de vendre du matériel, des

brins de fibres optiques et certains autres éléments d’ actif relatifs aux activités de Worldwide Fiber

Inc. (indirectement, une filiale en propriété exclusive de Ledcor Inc.) (« WFI »). De plus, LIL a
octroyé aWFI des droits d’ utilisation de certains procédés liés ases activités. D’ une durée initiale

de dix ans, la convention de droits d' utilisation sera renouvel able annuellement par |a suite. Dans
le cadre de cette opération, LIL a maintenu tous les contrats de construction existants relatifs ases

activités. Cette opération ayant été conclue entre entités sous contréle commun, €elle a été
comptabilisée en utilisant les valeurs comptables inscrites dans les comptes de LIL. En

contrepartie WFI a émis 200 actions de catégorie A al’intention de LIL.

b) Cession de biens du réseau afibres optiques
Dans le cadre de ces conventions, WFI a pris des dispositions pour acheter aLIL certains éléments
de son réseau a fibres optiques au Canada et aux Etats-Unis qui n’étaient pas terminés au

31 mai 1998. Ces é éments seront achetés par WFI lorsqu’ils seront terminés, soit ala fin 1998 ou
au début de 1999, selon les prévisions. En contrepartie, WFI émettra al’intention de LIL un total
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de 19 999 700 actions ordinaires de catégorie A. Ces opérations étant conclues entre entités sous
contrdle commun, elle seront comptabilisées aux colts de construction initiaux.

Services de construction
WFI aaccepté de fournir des services de construction aLIL pour mener aterme certains contrats

de construction relatifs a des brins de fibres optiques et a des installations connexes pour des
clients qui sont destiers.
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ATTESTATION DE LA SOCIETE

En date du 28 janvier 2000

L e texte précédent constitue un exposé complet, véridique et clair de tous les faits importants se rapportant
aux titres offerts dans le présent prospectus, selon les exigences de la partie 9 de la loi intitulée Securities Act
(Colombie-Britannique), de la partie 8 de la loi intitulée Securities Act (Alberta), de la partie XI de la loi intitulée
The Securities Act, 1988 (Saskatchewan), de la partie VII de la Loi sur les valeurs mobilieres (Manitoba), de la
partie XV dela Loi sur les valeurs mobiliéres (Ontario), de I’article 13 de laLoi sur la protection contre les fraudes
en matiére de valeurs (Nouveau-Brunswick), de I article 63 la loi intitulée Securities Act (Nouvelle-Ecosse), de la
partie |1 delaloi intitulée Securities Act (1le-du-Prince-Edouard) et de la partie X1V de laloi intitulée Securities Act
(Terre-Neuve), ainsi que des réglements respectifs en vertu desdites lois. Le présent prospectus ne contient aucune
information fausse ou trompeuse susceptible d’ affecter |a valeur ou le cours des titres qui font I’ objet du placement
selon les exigences de la Loi sur les valeurs mobiliéres (Québec) et de son reglement d’ application.

(signé) GREGORY B. M AFFEI (signé) LARRY OLSEN
Chef deladirection Chef de ladirection des finances

Aunom du conseil d’ administration

(signé) DAVID LEDE (signé) CLIFFORD LEDE
Président du conseil Vice-président du conseil

Promoteur

Ledcor Industries Limited

par (signé) DAVID LEDE
Président du conseil
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ATTESTATION DESPRENEURS FERMES CANADIENS

En date du 28 janvier 2000

Au meilleur de notre connaissance, information et croyance, le texte précédent constitue un exposé
complet, véridique et clair de tous les faits importants se rapportant aux titres offerts dans le présent prospectus,
selon les exigences de la partie 9 de la loi intitulée Securities Act (Colombie-Britannique), de la partie 8 de la loi
intitulée Securities Act (Alberta), de la partie X1 de laloi intitulée The Securities Act, 1988 (Saskatchewan), de la
partie VIl de la Loi sur les valeurs mobiliéres (Manitoba), de la partie XV de la Loi sur les valeurs mobiliéres
(Ontario), del'article 13 delaLoi sur la protection contre les fraudes en matiére de valeurs (Nouveau-Brunswick),
del’article 64 delaloi intitulée Securities Act (Nouvelle-Ecosse), de la partie |1 delaloi intitulée Securities Act (Tle-
du-Prince-Edouard) et de la partie X1V de la loi intitulée Securities Act (Terre-Neuve), ainsi que des réglements
respectifs en vertu desdites lois. A notre connaissance, le présent prospectus ne contient aucune information fausse
ou trompeuse susceptible d affecter la valeur ou le cours des titres qui font I’ objet du placement selon les exigences
delaloi sur les valeurs mobilieres (Québec) et de son réglement d' application.

GOLDMAN SACHS CANADA INC.

par (signé) EVAN SIDDALL

VALEURS MOBILIERES CREDIT SUISSE VALEURS MOBILIERESTD INC.
FIRST BOSTON CANADA INC.

par (signé) BRIAN C. IMRIE par (signé) PATRICK B. MENELEY
MORGAN STANLEY CANADA LIMITEE NESBITT BURNSINC.
par (signé) STEVEN A. MAYER par (signé) ALEXANDER G. RHIND
BUNTING WARBURG DILLON READ INC. RBC DOMINION VALEURSMOBILIERESINC.
par (signé) DAVID C.W. M ACDONALD par (signé) NEIL M. SELFE

L e texte suivant comporte le nom de chague personne ou société ayant une participation directe ou indirecte
dans la mesure d’ au moins 5 % dansle capital de:

GOLDMAN SACHS CANADA INC.: filiale en propriété exclusive de The Goldman Sachs Group, Inc.;
VALEURS MOBILIERES CREDIT SUISSE FIRST BOSTON CANADA INC.: filiale indirecte de Credit Suisse
First Boston, une banque suisse;

VALEURS MOBILIERES TD INC.: filiale en propriété exclusive d’ une banque acharte canadienne;

MORGAN STANLEY CANADA LIMITEE : filiale en propriété exclusive de Morgan Stanley International
Incorporated,

NESBITT BURNS INC. : filiale en propriété exclusive de La Corporation Nesbitt Burns Limitée, elle-méme filiae
en propriété majoritaire d’ une banque acharte canadienne;

BUNTING WARBURG DILLON READ INC. : filiale en propriété exclusive de Bunting Warburg Dillon Read
Limited; et

RBC DOMINION VALEURS MOBILIERES INC.: filiale en propriété exclusive indirecte d’ une banque & charte
canadienne.
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