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ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES RESUMES NON AUDITES
POUR LES PERIODES DE TROIS ET DE SIX MOIS TERMINEES
LE 31 AOUT 2016

Déclaration concernant les états financiers intermdiaires condensés

La direction a préparé les états financiers inteliaites résumés d’Exploration
Puma Inc., qui comprennent les états de la sitoditianciére au 31 aolt 2016 et au
29 février 2016 et les états du résultat globaléfats des variations des capitaux
propres et les tableaux des flux de trésorerie [esupériodes terminées le 31 aodt
2016 et le 31 ao(it 2015. Aucune firme d'auditeiasexaminé ou audité ces états
financiers intermédiaires condensés.

UNAUDITED CONDENSED INTERIM FINANCIAL STATEMENTS
FOR THE THREE AND SIX-MONTH PERIODS ENDED
AUGUST 31, 2016

Declaration regarding condensed interim financial tatements

Management has prepared the condensed interimcialatatements of Puma
Exploration Inc., which comprise the statementreincial position as at August 31,
2016, and February 29, 2016 and the statementsngfiehensive income, statements
of changes in shareholders equity, and stateméwsh flows for the period ended
August 31, 2016 and August 31, 2015. No externditars’ firm has examined or
audited these condensed interim financial statesnent



ETATS DE LA SITUATION FINANCIERE
(en dollars canadien

Notes

ACTIF

COURANTS
Trésorerie et équivalents de trésorerie 6
Débiteurs 7
Frais payés d'avance

NON COURANTS
Placemer 8
Actifs de prospection et d'évaluation 9

TOTALDEL'ACTIF

PASSIF

COURANTS
Découvert bancaire
Fournisseurs et frais courus 10
Dépdt sur disposition d'acti 19
Passif lié aux actions accréditi

NoN COURANT
Passif (impot différé

TOTAL DU PASSIF

CAPITAUX PROPRES
Capital social 11

Surplus d'appor

Résultts non distribué

Total des capitaux propt

TOTAL DU PASSIF ET DES CAPITAUX PROPRES

Au 31aoit/ Au 29 février /
As at August 31 As at February 29
2016 2016
$ $
(non audité/ (audité/
unaudited) audited)
- 40 341
101 567 17 398
25 000 1000
126 56° 58 73¢
8 40( 385(
16 159 457 15724 444
16 167 85 15 726 44
16 294 42 15 785 03
59 904 -
369 048 277 606
50 00( -
- 41 367
478 952 318973
2752 06 2752 06
3231012 3071033
20 130 650 19592 204
268471 268181
(9751949 (9 560 02C
13063 41 1271400
16 294 424 15 785 033

STATEMENTS OF FINANCIAL POSITION
(Canadian dollar:

ASSETS

CURRENT
Cash and cash equivalents
Accounts receivable
Prepaid expenses

NON-CURRENT
Investmer
Prospection and evaluatisets

TOTAL ASSETS

LIABILITIES

CURRENT
Bank overdraft
Accounts payable and accrued egpen
Deposit on disposal of ass
Liability related to flov-through share

NON-CURRENT
Deferredtax liabilities

TOTAL LIABILITIES

SHAREHOLDERS' EQUITY
Capital stock

Contributed surplu

Retained earnini

Total shareholders’ equ

TOTAL LIABILITIES AND SHAREHOLDERS ' EQUITY

Continuité d’exploitation (note 3)
Conventions et Eventualités et engagements (notes 9 et 15)

Au NOM DU CONSEIL DADMINISTRATION
ON BEHALF OF THE BOARD

(signé / signedMarcel Robillard

(signé / signed’Arness Cordic

Marcel Robillard, Administrateur / Director

Going concern (note 1)

Agreements and Contingencies and commitments

(notes 9 and 15)

Arness Cordick, Président du Conseil / ChairmathefBoard
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ETATS NON AUDITES DU RESULTAT UNAUDITED STATEMENTS OF

GLOBAL COMPREHENSIVE INCOME
(en dollars canadiens) (Canadian dollars)
Pour les périodes terminées le 31 aolt 2016 2015 2016 2015 For the periods ended August 31
$ $ $ $
(trois mois / (trois mois / (six mois / (six mois /
three months) three months) six months) six months)
PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES - - - - INCOME FROM ORDINARY ACTIVITIES
CHARGES ADMINISTRATIVES (NOTE 16) 119184 150866 236890 267383  ADMINISTRATIVE EXPENSES (NOTE 16)
FRAIS GENERAUX (NOTE 17) - - - - GENERAL EXPENSES (NOTE 17)
RESULTAT AVANT AUTRES PRODUITS ET AUTRES EARNINGS BEFORE OTHER INCOME AND
CHARGESETIMPOTS  (119184) (150866) (236890) (267383)  OTHER EXPENSES AND TAXES
AUTRES PRODUITS ET AUTRES CHARGES OTHER INCOME AND EXPENSES
(NoOTE 18) 29437 (17003) 44961 24952  (NOTE 18)
RESULTAT AVANT IMPOTS (89747) (16769) (191929) (242431)  EARNINGS BEFORE TAXES
Charge d'imp6t différé - - - - Deferred tax erpe
RESULTAT NET ET GLOBAL (89747) (16769) (191929) (242431)  NET EARNINGS AND COMPREHENSIVE INCOME
RESULTAT NET DE BASE ET DILUE PAR ACTION (0,0007) (0,001) (0,002) (0,002) BASIC AND DILUTED NET EARNINGS PER SHARE
NOMBRE MOYEN PONDERE D'ACTIONS 123624238 110974933 (123624238 110974933  WEIGHTED AVERAGE NUMBER OF SHARES




ETATS DES VARIATIONS DES CAPITAUX
PROPRES
(en dollars canadiens)

STATEMENTS OF CHANGES IN
EQUITY
(Canadian dollars)

Total des
Résultats non capitaux
distribués/  propres / Total
Capital social / Surplus d'apport / Retained shareholders
Capital stock Contributed surplus earnings equity
Nombre
dactions/ $ $ $ $
Number of
Shares
SOLDE AUDITE AU AUDITED BALANCE AT
28FEVRIER 2015 110871933 19 142 405 2499776 (8816799) 12825382 FEBRUARY 28,2015
Exercice d'options d'achat
d'actions 924000 129360 (36960) 92400 Stock options exercised
Recouvrement de frais d'émission Recovery of shares issue
d'actions - 100 - 100 costs
Paiements fondés sur des actions - - 48000 - 48000 Share-based payments
Résultat net - - - (242431) (242 431) Net earnings
SOLDE NON AUDITE AU UNAUDITED BALANCE AT
31A0072015 11179593% 19271 86! 251(81€ (905€230) 12723451 AucusT 31 2015

SOLDE AUDITE AU AUDITED BALANCE AT

29FeVRIER 2016  12286593. 19592 20 268181¢ (9560020) 1271400C FEBRUARY 29, 2016
Emission d’actions 9 099 665 545 980 - 545980 Issuance of shares

Frais d'émission d'actions (7 534) 2895 (4939 Share issue costs

Résultat ne - - (191 929 (191929 Net earning
SOLDE NON AUDITE AU UNAUDITED BALANCE AT
31A007201€ 13196559¢  2013C65C 2684711 (9751949 1306412 Aucust 31.2016




TABLEAUX NON AUDITES DE FLUX DE
TRESORERIE
(en dollars canadiens)

Pour les périodes terminées le 31 aodt

ACTIVITES OPERATIONNELLES

Résultat avant imp&
Ajustemen:
Prime sur placement accréditif
Paiements fondés sur des actions
Dépréciation d'actifs de prospection et d'évalua
Perte latente (gain latent) sur les actifs finarscie
disponibles a la vente

Variation nette des éléments hors caisse du foads d
roulement :
Débhiteur:
Frais payés d'avance
Fournisseurs et frais courus

ACTIVITE D 'INVESTISSEMENT

Augmentation des actifs de prospection et d'évidn

ACTIVITES DE FINANCEMENT

Dépbt sur disposition d'act (NOTE 19)
Dépdt sur souscription d'actio
Produits de I'émission d'actions

Frais d'émission d'actions

DIMINUTION NETTE  DE LA TRESORERIE ET DES
EQUIVALENTS DE TRESORERIE

TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE AU DEBUT

TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE A LA FIN

OPERATIONS DE TRESORERIE
Intéréts recus
INFORMATIONS SUPPLEMENTAIRES
Fournisseurs relatifs aux actifs de prospection et
d'évaluation

2016 2015
$ $
(six mois / (six mois /
six months) six months)
(191929 (242 431
(41 367) (56 230)
- 48 000
101( 28 64
(4 550) 2800
(84169 26941
(24 000) (2 050)
18 878 90 255
(326 127 (104 068
(365 459 (247 607
50 00( -
- 45 00(
545 980 92 400
(4 639) 100
591 341 137 500
(100 245) (214 175)
40 341 263 407
(59 904 49 23.
54 169
173 195 130928

UNAUDITED STATEMENTS OF
CASH FLOWS
(Canadian dollars)

For the periods ended August 31

OPERATING ACTIVITIES

Earnings before tax
Adjustment
owrthrough premium
Shaegtpagments
Devaluation of prospection and evaluation a:
Unrealized loss (unrealized gain) on availablesale
financial assets

Net change in non-cash working capital
items:
Accounts receivab

Prepaid esqzen

Accapaable and accrued expenses

INVESTMENT ACTIVITY

Increase i prospectio and evaluation ass

FINANCING ACTIVITIES

Deposit ordisposal of asse (NOTE 19)
Shares subscription depc
cPeals from share issuance
Share igsigs

DECREASE IN CASH AND
CASH EQUIVALENTS

CASH AND CASH EQUIVALENTS , BEGINNING OF YEAR

CASH AND CASH EQUIVALENTS , END OF PERIOD

TREASURY TRANSACTIONS
Interest received
ADDITIONAL CASH -FLOW INFORMATION
Payables related to prospection and evaluation
assets




NOTES COMPLEMENTAIRES AUX ETATS FINANCIERS
INTERMEDIAIRES RESUMES
au 31 ao(t 2016 (non audité)

1. STATUTS CONSTITUTIFS, NATURE DES ACTIVITES

La Société, constituée en vertu de la Loi canadiesum les sociétés par actions, agit
a titre de « junior en exploration miniére » entaneten valeur des propriétés
miniéres. Son titre est transigé a la Bourse disgaace TSX sous le symbole PUM
et a la Bourse de croissance de Santiago sousnleosy PUMA. Son siége social
est situé au 175, rue Legaré, Rimouski (Québegjada

2. INFORMATIONS FINANCIERES INTERMEDIAIRES

Les informations financiéres au 31 ao(it 2016 et pegipériodes terminées le 31
ao(t 2016 et 2015 ne sont pas auditées. Toutefeibavis de la direction, tous les
redressements qui sont requis pour donner une ifidgge des résultats de ces
périodes ont été inclus. Les redressements apEmitésie nature récurrente
normale. Les résultats intermédiaires d'explatatie reflétent pas nécessairement
les résultats d’exploitation prévus pour I'exercicanplet.

Les états financiers de la période terminée lecBit 2016 ont été approuvés et
autorisés pour publication par le conseil d'adntiaion le 27 octobre 2016.

3. CONTINUITE D'EXPLOITATION

La Société n'a pas encore déterminé si les adifsrdspection et d’évaluation
renferment des réserves de minerai pouvant étreoétiquement recouvrables. La
possibilité de récupération des actifs de prospedt d'évaluation repose sur la
découverte de réserves et de ressources éconongigtiggnouvrables, 'obtention et
le maintien de titres de propriété et des parti@pa dans celle-ci et la capacité a
obtenir le financement requis pour réaliser leganx de prospection, d'évaluation,
de mise en valeur et de construction ou, sinorédéisation d'un produit & la cession
de ces actifs. Selon I'évolution de la conjonctilrppurra se révéler nécessaire de
réduire de maniére importante la valeur comptabteattifs de prospection et
d'évaluation.

Les états financiers ci-joints ont été préparésaramément aux hypothéses

applicables & une société en continuité d’expioitatyui prévoit la réalisation des

actifs et le reglement des passifs dans le coursalales affaires a mesure qu'ils

arrivent & échéance. Dans son évaluation visaétardiner si I'hypothese de

continuité d'exploitation est appropriée, la difesttient compte de toutes les

données disponibles concernant I'avenir, qui rem&sau moins, sans s'y limiter,
les douze mois suivant la fin de la période deegrtion.

La direction est consciente, en faisant cette @tmln, qu'il existe des incertitudes
importantes en lien avec des événements et destioosdyui jettent un doute
important sur la capacité de la Société d'assareohtinuité de son exploitation et,
par conséquent, sur la pertinence de I'utilisatlerprincipes comptables applicables
a une société en continuité d’exploitation, tel8lgjgont décrits dans le paragraphe
suivant. Ces états financiers ne reflétent paajlestements a la valeur comptable
des actifs et des passifs, aux charges et au nlassele 'état de la situation
financiére qui seraient nécessaires si I'hypotlaeseontinuité d'exploitation
s'avérait inappropriée. Ces ajustements pourrdigatimportants.

NOTES TO CONDENSED INTERIM FINANCIAL
STATEMENTS
August 31, 2016 (unaudited)

1.INCORPORATION, NATURE OF OPERATIONS

The Company, incorporated under the Canada Busbegmrations Act, acts as a
“junior mining exploration company” by creating uelon its mineral exploration
properties. Its stock is listed on the TSX Ventlrehange under the symbol PUM
and on the Santiago Stock Exchange Venture undesyiimbol PUMA. The
Company's head office is located at 175, rue LegRiouski (Quebec), Canada.

2. INTERIM FINANCIAL INFORMATION

The financial information as at August 31, 2016 rcthe periods ended August
31, 2016 and 2015 has not been audited. Howevitamagement's opinion, all of
the adjustments that are necessary to give arfeseptation of the results for these
periods have been included. The adjustments madef @ normal, recurring nature.
The interim operating results do not necessarftecethe expected operating results
for the full year.

The financial statement for the period ended onusti$1, 2016, were approved and
authorized for publication by the board of direston October 27, 2016.

3. GOING CONCERN

The Company has not yet determined whether itspeeion and evaluation assets
contain mineral deposits that are economically vecable. The recoverability of
prospection and evaluation assets is dependenhieatigcovery of economically
recoverable reserves and resources; securing ainttming title and beneficial
interest in the properties; and the ability to @bthe financing required to complete
prospection, evaluation, development and constmcii the proceeds from the sale
of such assets. Changes in future conditions awgjdire material impairment of the
carrying value of the prospection and evaluatisets

The accompanying financial statements have begrad using assumptions
applicable to a going concern, which contempldies¢alization of assets and
settlement of liabilities in the normal course abimess as they come due. In
assessing whether the going concern assumpti@pispriate, management takes
into account all available information about theufe, which is at least, but not
limited to, twelve months from the end of the rejmey period.

Management is aware of events and conditions inmgats assessment of material
uncertainties that lend a significant doubt onGloenpany’s ability to continue as a
going concern and, accordingly, the appropriatenétise use of accounting
principles applicable to a going concern, as dbsdrin the following paragraph.
These financial statements do not reflect the alieist to the carrying values of
assets and liabilities, expenses and financiatipastlassifications that would be
necessary were the going concern assumption noo@iigte. These adjustments
could be material.



NOTES COMPLEMENTAIRES AUX ETATS FINANCIERS
INTERMEDIAIRES RESUMES
au 31 ao(t 2016 (non audité)

3. CONTINUITE D'EXPLOITATION  (suite)

Pour la période terminée le 31 ao(t 2016, la Séeidnregistré un résultat global de
(191 929 $) et a accumulé des résultats non digisille (9 751 949 $) au 31 aodt
2016. Outre les besoins habituels de fonds demiig la Société doit obtenir les
fonds qui lui permettront de respecter ses obligatiet ses engagements en vigueur
au titre des programmes de prospection et d'évaluat de payer ses charges
administratives. Au 31 ao(t 2016, la Société awaifonds de roulement de
(352 385 $). La direction estime que ces fondsemerg pas suffisants pour répondre
aux obligations de la Société et aux dépenses psdusqu’au 28 février 2017. Tout
manque a gagner pourrait étre pallié de différefaigans dans I'avenir, incluant
sans s'y limiter, 'émission de nouveaux titrescd&ances ou de capitaux propres, de
nouvelles mesures de réduction des dépensesdémtasition de propriétés
miniéres, l'arrivée de nouveaux partenaires ouegmaupement d'entreprises.
Malgré le fait que la direction ait réussi & obtehi financement dans le passé, il n'y
a aucune garantie de réussite pour I'avenir, atm@garantit que ces sources de
financement ou ces initiatives seront accessiblasSciété ni qu'elles seront
disponibles & des conditions acceptables pourd&eo Si la direction ne parvenait
pas a obtenir de nouveaux fonds, la Société paaias étre dans lincapacité de
poursuivre ses activités, et les montants réadisiétee d'actifs pourraient étre moins
élevés que les montants inscrits dans les préétatisfinanciers.

4. BASE DE PREPARATION DES ETATS FINANCIERS
INTERMEDIAIRES RESUMES

Ces états financiers intermédiaires résumés noitéaueht été préparés
conformément a IAS 3thformation financiére intermédiairdls ne comprennent
pas toutes les informations nécessaires a un jeplebd'états financiers selon les

Normes internationales d'information financiéres(IERS). lls comprennent
toutefois une sélection de notes expliquant les@wignts et opérations significatifs

en vue d'appréhender les modifications interverzes la situation financiere
depuis les demiers états financiers annuels audéd’exercice terminé le 29 février
2016. Les états financiers intermédiaires résurnésandités devraient étre lus en
parallele avec les états financiers annuels peyefcice terminé le 29 février 2016
qui ont été préparés selon les IFRS.

Tous les montants sont exprimés en monnaie camaien
4.1 Principales méthodes comptables

Ces présents états financiers intermédiaires résnoé audités ont été préparés

selon les mémes méthodes comptables que cellssruprésentées a la note 3 des
états financiers annuels audités de I'exerciceitee 29 février 2016.
L'information concernant les nouvelles normes cahfes et les modifications

publiées mais qui n'ont pas encore été adoptégeéstntée également a la note 3
des états financiers annuels audités de I'exeteirainé le 29 février 2016.

NOTES TO CONDENSED INTERIM FINANCIAL
STATEMENTS
August 31, 2016 (unaudited)

3. GOING CONCERN (continued)

For the period ended on August 31, 2016, the Compeported comprehensive
income of $(191,929) and accumulated retained egsnof $(9,751,949) as at
August 31, 2016. In addition to the usual workiagital requirements, the
Company must secure sufficient funding to meegxisting obligations and
commitments for prospection and evaluation anditsageneral and administrative
expenses. As at August 31, 2016, the Company hautking capital of $(352,385).
Management estimates that these funds are notisutfto meet the Company’s
obligations and budgeted expenditures through Repr28, 2017. Any funding
shortfall may be met in the future in a number afwincluding, but not limited to
the issuance of new debt or equity instrumentshéurcost-reducing measures,
disposal mineral properties, the arrival of newtpans or business combinations.
While Management has been successful in securiagding in the past, there can
be no assurance that it will be able to do soénftiture or that these sources of
funding or initiatives will be available to the Cpamy or that they will be available
on terms that are acceptable to the Company. Ifgement is unable to obtain new
funding, the Company may be unable to continueptrations, and amounts
realized for assets might be less than the amoefiested in these financial
statements.

4. BASIS FOR PREPARATION OF THE CONDENSED INTERIM
FINANCIAL STATEMENTS

These unaudited condensed interim financial statesrteave been prepared in
accordance with IAS 3tterim FinancialReporting They do not include all of the
information required for full financial statementsder International Financial
Reporting Standards (IFRS). However only a selaatioexplanatory notes included
for significant events and operations to the isstferancial position which was
occurred since the end of latest published auditetlial financial statements. The
unaudited condensed interim financial statemerdsldte read in conjunction with
Corporation’s audited annual financial statemeotgtfe year ended February 29,
2016, which were prepared in accordance with IFRS.

All amounts are expressed in Canadian dollars.
4.1 Significant accounting methods

These unaudited condensed interim financial statésrieve been prepared on the
accounting policies consistent with those disclasatbte 3 to the audited annual
financial statements for the year ended Februar@96. Information on new
accounting standards and amendments issued byenatopted are described in
note 3 of the audited annual financial statementshie year ended February 29,
2016.



NOTES COMPLEMENTAIRES AUX ETATS FINANCIERS
INTERMEDIAIRES RESUMES
au 31 ao(t 2016 (non audité)

5. PRINCIPALES SOURCES D'INCERTITUDES RELATIVES AUX
ESTIMATIONS ET JUGEMENTS CRITIQUES DE LA DIRECTION

L'établissement d'états financiers conforment dtR$ exige que la direction ait
recours & son jugement, fasse des estimationsetdes hypotheses qui influent sur
I'application des méthodes comptables ainsi qudasualeur comptable des actifs,
des passifs, des produits et des charges. Lesatssidels pourraient différer de ces

estimations.

Dans les présents états financiers intermédiaordensés non audités, les
jugements significatifs posés par la direction dansadre de I'application des
méthodes comptables de la Société et les prinsisalerces d'incertitudes relatives
aux estimations sont les mémes que dans les #ateiers annuels audités de
I'exercice terminé le 29 février 2016.

6. TRESORERIE ET EQUIVALENT DE TRESORERIE

31 aodt/
August 31
2016
(non audité/
unaudited)
$
Encaiss -
Fonds réservés a la prospection et a I'évaluation
Trésorerie et équivalent de trésor
7. DEBITEURS
31 aodt/
August 31
201€
(non audité/
unaudited)
$
Sociétés liées (note 14.1) 40635
Taxes a la consommation 36482
Subventions 24000
Autres 450

Déhiteurs 101 567

8. PLACEMENT

31 aolt/
August 31
2016

(non audité/

unaudited)
$

Placement en actions d'une société ouverte 8400

NOTES TO CONDENSED INTERIM FINANCIAL
STATEMENTS

August 31, 2016 (unaudited)

5. CRITICAL ACCOUNTING ESTIMATES AND JUDGMENTS

The preparation of the financial statements in etaoce with IFRS requires
management to make judgments, estimates and assogitat affect the
application of accounting policies and the repogetunts of assets, liabilities,
income and expenses. Actual results may differ fifoese estimates.

In preparing these unaudited condensed interinméiizd.statements, the significant
judgments made by management in applying the Coppancounting policies and
the key sources of estimation uncertainly werestirae as those that applied to the
audited annual financial statements for the yededrrebruary 29, 2016.

6.CASH AND CASHEQUIVALENTS

29 février/
February 29
2016
(audité/
audited)

$

Casl
40 341 Cash reserved for prospection and evaluation

40 34. Cash and cash equivale

7.ACCOUNTS RECEIVABLE

29 février/
February 29
201¢
(audité/
audited)
$
11988 Related companies (Note 14.1)
5310 Consumption taxes
- Subventions
100 Others

17 398 Accounts receivable

8.INVESTMENT

29 février/
February 29
2016

(audité/
audited)
$

3850 Investment in shares in a public company




NOTES COMPLEMENTAIRES AUX ETATS FINANCIERS

INTERMEDIAIRES RESUMES
au 31 aodt 2016 (non audité)

9. ACTIFS DE PROSPECTION ET D'EVALUATION

Propriétés minieres

31 aolt/
August 31
2016
(non audité/
unaudited
$
MANITOBA
Projet Little Stul | Lake :
Edmunc 1051¢
Kistigan Lake 10076
Little Stull Lake® 270088
NOUVEAU-BRUNSWICK
Projet Nicholas-Denys :

Ann’s Creek”) 133775
Beresford Coppe? 667 969
Projet Red Brook :

Red Brook” 12750
Projet Turgeon :
Turgeon® 9722
Turgeon Sud 20320
Autres : -
Total des propriétés minieres 1135213
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NOTES TO CONDENSED INTERIM FINANCIAL

STATEMENTS

August 31, 2016 (unaudited)
9.PROSPECTION AND EVALUATION ASSETS

Mining properties

29 février/
Additions / Dévaluation/ February 29
Additon  Devaluation 2016
(audité/
audited
$ $ $
MANITOBA
Little Stull Lake project:
10 51¢ Edmunc
10076 Kistigan Lake
270088 Little Stull Laké”
NEW BRUNSWICK
Nicholas-Denys project:
86 133689 Ann's Creek
- 667 969 Beresford Copp@t
Red Brook project:
12750 Red Brook!
Turgeon project:
- 9722 Turgeo
4340 - 15980 Turgeon Sud
101( 1 01( - Others:
5436 1010 1130787 Total mining properties




NOTES COMPLEMENTAIRES AUX ETATS FINANCIERS
INTERMEDIAIRES RESUMES
au 31 aodt 2016 (non audité)

9. ACTIFS DE PROSPECTION ET D’EVALUATION (suite)

Frais de prospection

31 aolit/
August 31
201€
(non audité/
unaudited)
$
MANITOBA
Projet Little Stull Lake :
Edmund 20321
Kistigan Lake 11043
Little Stull Lake 2074993
NOUVEAU-BRUNSWICK
Projet Nicholas-Denys :
Ann's Creek 7588933
Beresford Copper 2703997
Projet Red Brook:
Red Brook 80 888
Projet Turgeon :
Turgeon 2946 40
Turgeon Su 328 19.
15754 778
Déductions:
Aides gouvernementales a la prospection et
contribution d'un partenai
MANITOBA
Projet Little Stull Lake :
Little Stull Lake (205 998)
NOUVEAU-BRUNSWICK
Projet Nicholas-Denys :
Ann’s Creek (103 000)
Beresford Copper (150 000)
Projet Turgeon :
Turgeon (271 536)
(730 534)
Total des frais de prospection 15 024 24

Sommaire au 31 ao(t 2016

31 aolt
August 31
201€

(non audité/
unaudited)

$

Propriétés minier 11352L
Frais de prospection 15024 244

Actifs de prospection et cvaluatior 16 159 457
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NOTES TO CONDENSED INTERIM FINANCIAL
STATEMENTS
August 31, 2016 (unaudited)

9.PROSPECTION AND EVALUATION ASSETS(continued)

Prospection expenses

29 février/
Addition/  February 29
Additions  201¢€
(audité/
audited)
$ $
MANITOBA
Little Stull Lake project:
3503 16 818 Edmund
373t 731 Kistigan Lak
9930 2 065063 Little Stull Lake
NEW BRUNSWICK
Nicholas-Denys project:
13524 7575409 Ann’s Cre
5851 2698 146 Beresford Copjér
Red Brook project:
77818 3070 Red Brodﬁ
Turgeon project:
356 09 2590 31! Turgear @
2131 326 06: Turgeon Su
472 587 15282 191
Less:
Prospection subsidies and partner
contributior
MANITOBA
Little Stull Lake project:
(205 998) Little Stull Lake
NEW BRUNSWICK
Nicholas-Denys project:
(103 000) Ann’s Creek
(150 000) Beresford Copper
Turgeon project:
(40 000) (231 536) Turgeon
(40 000) (690 534)
432 587 14591 657 Total prospection expenses

Summary as at August 31, 2016

29 février/
Addition/  Dévaluation / February 29
Additions  Devaluation  201€
(audité/
audited)
$ $ $
5 43¢ (1010 113078 Mining propertie
432 587 - 14591 657  Prospection expenses
438 023 (1010) 15 722 444 Prospection and evaluation as




NOTES COMPLEMENTAIRES AUX ETATS FINANCIERS
INTERMEDIAIRES RESUMES
au 31 aodt 2016 (non audité)

9. ACTIFS DE PROSPECTION ET D’EVALUATION (suite)

Propriétés minieres

31 aodt/
August 31
201¢
(non audité/
unaudited
$
MANITOBA
Projet Little Stull Lake :
Edmund 10513
Kistigan Lak 10 07¢
Little Stull Lake® 270088
NOUVEAU-BRUNSWICK
Projet Porphyre -
Green River -
Connors® 6430
Benjamir River” 272
Pabineal” -
South Pabineau Lak# -
Beresford Coppe® 618 51!
Projet Rocky Brook :
Ann’s Creek? 130179
Project Turgeon:
Turgeon® 8172
Turgeon Sud 15980
Projet Brunswick VMS :
Little Rivers Ext" 7300
Brunswick West 960
Brunswick East 1200
Brunswick North Ea: 1 26(
Total des propriétés minié| 1083 39
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NOTES TO CONDENSED INTERIM FINANCIAL
STATEMENTS
August 31, 2016 (unaudited)

9.PROSPECTION AND EVALUATION ASSETS(continued)

Mining properties

28 février/
Additions /  February 28
Addition  201f

(audite/
audited
$ $
MANITOBA
Little Stull Lake project:
10513 Edmund
- 10 07¢ Kistigan Lake
1300 268 788 Little Stull Lak®
NEW-BRUNSWICK
Porphyre project :
5000 (6 000) 1000 Green River
630 - 5800 Connor¥
272 - - Benjamir River
60 (858) 798 Pabinedtl
- (4 952) 4952 South Pabineau L&Ke
12 50( 606 01¢ Beresford Coppe®
Rocky Brook Froject:
81 130 098 Ann’s Creek
Turgeon project:
- 8172 Turgeon®
4340 11 640 Turgeon Sud
Brunswick VMS project:
300 - 7000 Little Rivers Ext”
- 960 Brunswick West
1200 Brunswick East
1 26( Brunswick North Ea:
26 93! (11810 1068 27! Total mining propertie




NOTES COMPLEMENTAIRES AUX ETATS FINANCIERS
INTERMEDIAIRES RESUMES
au 31 aodt 2016 (non audité)

9. ACTIFS DE PROSPECTION ET D’EVALUATION (suite)

Frais de prospection

31 aolit/
August 31
201¢
(non audité/
unaudited)
$
MANITOBA
Projet Little Stull Lake :
Edmund 13047
Kistigan Lake 431
Little Stull Lake 2063571
NOUVEAU-BRUNSWICK
Projet Porphyre :
Benjamin River East 3011
Benjamin River 3147
Connor: 56 18¢
Pabineau -
Beresford Copper 2691753
Projet Rocky Brook :
Ann’s Creel 7543 20.
Projet Turgeon :
Turgeon 2421595
Turgeon Su 314 28t
Projet Brunswick VMS :
Little Rivers Ext. 152 466
Brunswick Wes 274¢
Brunswick Eas 511
15 269 836
Déductions :
Aides gouvernementales a la prospection
MANITOBA
Projet Little Stull Lake :
Little Stull Lake (205 998)
NOUVEAU-BRUNSWICK
Projet Porphyre :
Beresford Copper (150 000)
Projet Rocky Brook :
Ann’s Creel (1203 000
Projet Turgeon :
Turgeon (181 536)
(640 534)
Total des frais de prospection 14 629 302

Sommaire au 31 ao(t 2015

31 aolt
August 31
2015

(non audité/
unaudited)

$

Propriétés minier 1083 39
Frais de prospection 14 629 302

Actifs de prospection et d'évaluati 15712 699
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NOTES TO CONDENSED INTERIM FINANCIAL
STATEMENTS
August 31, 2016 (unaudited)

9.PROSPECTION AND EVALUATION ASSETS(continued)

Prospection expenses

28 février/
Addition/  February 28
Additions  201f

(audité/
audited)
$ $
MANITOBA
Little Stull Lake project:
13047 Edmund
- 4 31¢ Kistigan Lak
7812 - 2055759 Little Stull Lake
NEW-BRUNSWICK
Porphyre project:
3011 - - Benjamin River East
3147 - - Benjamin River
26 31¢ - 29 86¢ Connor:
3745 (16 837) 13092 Pabineau
12 286 - 2679 467 Beresford Copper
Rocky Brook project:
15 35¢ - 752785 Ann's Creel
Turgeon project:
244 617 - 2176978  Turgeon
19 99¢ - 294 28t Turgeon Suc
Brunswick VMS project:
4266 - 148 200 Little Rivers Ext.
274¢ - - Brunswick Wes
511 - - Brunsvick Eas
343811 (16 837) 14 942 862
Less:
Prospection subsidies
MANITOBA

Little Stull Lake project:
(205 998) Little Stull Lake
NEW-BRUNSWICK
Porphyre project:
(150 000) Beresford Copper
Rocky Brook project:
(103000  Ann's Creel
Turgeon project:
(20 000) - (161 536) Turgeon

(20 000) (620 534)

323811 (16 837) 14 322 328 Total prospection expenses

Summary as at August 31, 2015

28 février/
Addition/  Dévaluation / February 28
Additions  Devaluation 2015

(audite/
audited)

$ $ $

2693 (11810 106827
323811 (16837) 1432232

Mining propertie
Prospection expenses

350 742 (28 €47) 15390 60 Prospection and evaluation as




NOTES COMPLEMENTAIRES AUX ETATS FINANCIERS
INTERMEDIAIRES RESUMES
au 31 aodt 2016 (non audité)

9. ACTIFS DE PROSPECTION ET D'EVALUATION (suite)

Conventions
Les propriétés avec la référeribesont I'objet d'obligations concernant leur
acquisition ou leur éventuelle mise en productiars propriétés Turgeon Sud,
Edmund et Kistigan Lake sont possédées a 100 % [Buciété et ne sont
assuijetties & aucune obligation envers des tiece jur, la Société a satisfait &
toutes ses obligations et seules les obligationsda ou éventuelles sont décrites
ci-apres :

Projet Little Stull Lake
Little Stull Lake
La Société détient un intérét de 100 % de cettprige. La Société s'est engagée a
accorder un revenu net de fonderie de 1 % donbiéigrest rachetable pour un
montant de 1 000 000 $ et I'autre moitié pour umtant de 2 000 000 $.

Projet Nicholas Denys
Ann’s Creek
La Société détient 100 % des intéréts de cetteriptépLa Société s'est engagée &
accorder un revenu net de fonderie de 2 % suettargent et de 1 % sur tous les
autres métaux dont la moitié est rachetable pounamtant de 750 000 $ et I'autre
moitié pour un montant de 1 000 000 $.

Beresford Copper
La Sociéte détient 100 % des intéréts de cetteritépLa Société s'est engagée a
accorder un revenu net de fonderie de 3 % suetdargent et 2 % sur les autres
métaux dont la moitié est rachetable pour un mamtari 000 000 $.
Au 31 a0t 2016, le solde des versements trimése de 37 500 $ et ce montant
est comptabilisé dans les frais courus.

Projet Turgeon
Turgeon
La Société détient 100 % des intéréts de cetteriptépLa Société s'est engagée &
accorder un revenu net de fonderie de 3 % suetdargent et 2 % sur les autres
métaux dont la moitié est rachetable pour un mamtari 000 000 $.
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NOTES TO CONDENSED INTERIM FINANCIAL
STATEMENTS
August 31, 2016 (unaudited)

9.PROSPECTIONAND EVALUATION ASSETS(continued)

Agreements

The properties indicated by the referefttearry obligations related to their
acquisition or eventual mineral production. Turg&ur, Edmund and Kistigan Lake
properties are 100% owned by the Company withoytdatigation to third parties.
To date, the Company has satisfied all requirejatibns and lists only its future or
potential obligations below:

Little Stull Lake project

Little Stull Lake

The Company holds a 100% interest in this propditye Company has agreed to
grant a net smelting revenue of 1% with one haieegnable for $1,000,000 and the
other half for $2,000,000.

Nicholas Denys project

Ann's Creek

The Company holds a 100% interest in this propdite Company has agreed to
grant a net smelting revenue of 2% on gold an@s#nd 1% on other metals, with
one half redeemable for $750,000 and the otherftia$1,000,000.

Beresford Copper

The Company holds a 100% interest in this propditye. Company has pledged to
grant a net smelting revenue of 2% on gold an@sénd 1% on other ores,
redeemable for $1,000,000. As at August 31, 20&ftHance of the quarterly
payment is $37,500 and this amount is recognized anued expenses.

Turgeon project

Turgeon

The Company holds a 100% interest in this propdittie. Company has pledged to
grant a net smelting revenue of 2% on gold an@siwnd 1% on other ores,
redeemable for $1,000,000.



NOTES COMPLEMENTAIRES AUX ETATS FINANCIERS
INTERMEDIAIRES RESUMES
au 31 ao(t 2016 (non audité)

10. FOURNISSEURS ET FRAIS COURUS

31 aodt/
August 31
2016

(non audité/
unaudited)

$

Administrateur 37 84:
Fournisseurs 238 400
Autres 81416
Sociétés liées (note 14.1) 61 391

Fournisseurs et frais courus 419048

11. CAPITAL SOCIAL

Autorisé : Nombre illimité d'actions ordinaires, participantestantes, sans valeur
nominale.

12. BONS DE SOUSCRIPTION

Les bons de souscription en circulation permegidatirs détenteurs de souscrire a
un nombre équivalent d'actions ordinaires comme:sui

Pour la période terminée le 31 ao(t 2016 /
For the period ended August 31, 2016

Nombre de bons de Prix d'exercice moyen

souscription / pondéré / Weighted
Number of warrants average exercise price
$
Solde au 28 février 2016 17 248 887 0,14
Attribués 9142 30! 0,1C
Périmé (3892415 (0,20
Solde au 31 aoit 26 22 498 77 0,12
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NOTES TO CONDENSED INTERIM FINANCIAL
STATEMENTS
August 31, 2016 (unaudited)

10.ACCOUNTS PAYABLE AND ACCRUED EXPENSES

29 février/
February 29
201€
(audité/
audited)

$

- Directors
194 952 Payables
81403 Others
1251 Related companies (Note 14.1)

277 606 Accounts payable and accrued expenses

11. CAPITAL STOCK

Authorized: Unlimited number of common, voting, and participgtshares with no
par value.

12. WARRANTS

Outstanding warrants allow their holders to sulcto an equivalent number of
common shares as follows:

Pour la période terminée le 31 ao(t 2015 /
For the period ended August 31, 2015
Nombre de bonsde  Prix d'exercice moyen

souscription / pondéré / Weighted
Number of warrants  average exercise price
$
16 741174 0,25 Balance as at February 28, 2015
- - Grantec
(4 661 48) (0,27 Expirec
12 079 68 0,24 Balanct as alAugus 31, 205




NOTES COMPLEMENTAIRES AUX ETATS FINANCIERS
INTERMEDIAIRES RESUMES
au 31 ao(t 2016 (non audité)

12. BONS DE SOUSCRIPTION (suite)

Les bons de souscription en circulation au 31 266 sont présentés dans le
tableau suivant :

Date d'échéance / Nombre / Prix d'exercice /
Expiration date Number Exercise price
$
23 décembre 20: 1539 87! 0,3C
23 décembre 2016 1902 430 0,20
23 décembre 2016 57 500 0,15
15 janvier 201 666 66° 0,2(
11 décembre 20: 6590 00! 0.75
11 décembre 2017 72000 0.05
29 décembre 20: 2190 00! 0.1¢
29 décembre 20: 338 00( 0.0%
19 juillet 2018 9099 665 0.10
19 juillet 2018 42 640 0.06

22 498 777

13. REGIME D'OPTIONS D'ACHAT D'ACTIONS

Les actionnaires de la Société ont approuvé umegioptions d'achat d’actions
(le « régime ») selon lequel les membres du codsministration peuvent
attribuer des options d'achat d'actions permetteses administrateurs, dirigeants,
employés et consultants d'acquérir des actionsairds de la Société. Le nombre
maximal d'actions pouvant étre émises en vertutdégime est de 10 500 000
actions.

Les conditions et le prix d'exercice de chaqueooptfachat d'actions sont
déterminés par les membres du conseil d'admiritrat le prix ne peut étre
inférieur au cours des actions ordinaires tel géfenddans les politiques de la
Bourse de croissance TSX (TSX-V), la veille derilattion, et la date d'échéance
ne peut excéder dix ans.

Le nombre total d'actions ordinaires réservées fmlevée d'options en faveur

d’'une méme personne ne doit pas représenter, as dawne période de douze

mois, plus de 5 % des actions ordinaires émisen eirculation de la Société, ce
nombre étant calculé a la date a laquelle I'optishattribuée.

Le nombre total d’actions ordinaires réservées fmlevée d'options en faveur de
consultants et de personnes qui fournissent degssrde relations avec les
investisseurs ne doit pas représenter, au counegiériode de douze mois, plus de
2 % des actions ordinaires émises et en circulagola Société, ce nombre étant
calculé a la date a laquelle I'option est attribuée
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STATEMENTS

August 31, 2016 (unaudited)

12. WARRANTS (continued)

The outstanding warrants as at August 31, 2015 @sented in the following table:

Expiration date /
Date d'échéanc

December 23, 20:
December 23, 2016
December 23, 2016
January 15, 2017
December 11, 20:
December 11, 2017
Decemler 29, 201
December 29, 20:
July 19, 2018

July 19, 2018

13.STOCK OPTION PLAN

The Company’s shareholders have approved a stdinggan (the “plan”)
according to which the members of the board ofotiines can grant stock options
allowing its directors, officers, employees, anddtants to acquire common
shares of the Company. The maximum number of shiaatsnay be issued under
said plan is 10,500,000 shares.

The conditions and the exercise price of each sdption are determined by the
members of the board of directors, and the pricaogbe less than the price of the
common shares as defined in the policies of the V8ture Exchange (TSX-V),
the day before they are granted, and the matueity dannot exceed ten years.

The total number of common shares reserved foexieecising of shares for a single
person must not represent, during a period of vetonths, more than 5% of the
common shares issued and outstanding of the Compaluylated as at the date on
which the option is granted.

The total number of common shares reserved foexiecising of shares for
consultants and individuals who provide investdatiens services must not
represent, during a period of twelve months, mbas 2% of the common shares
issued and outstanding of the Company, calculateat the date on which the option
is granted.



NOTES COMPLEMENTAIRES AUX ETATS FINANCIERS
INTERMEDIAIRES RESUMES
au 31 ao(t 2016 (non audité)

13. REGIME D'OPTIONS D’ACHAT D'ACTIONS (suite)

La totalité des paiements fondés sur des actiaiasréglée en instruments de
capitaux propres. Le Société n'a aucune obligtindique ou implicite de racheter
ou de régler les options.

La juste valeur moyenne pondérée a la date d'atioib des options d'achat
d'actions attribuées au cours de la période tereia@1 aolt 2016 s'est établie a
0,00 $ par option (2015 - 0.04 $). La juste vatieichaque option d’achat d’actions
attribuées a été établie avec le modele Black-8shbks hypothéses moyennes
pondérées utilisées pour ces calculs des justesngatles options sont détaillées ci-
dessous :

Pour la période terminée le 31 a0t / For the peribended August 31,

2016
Prix des actions a l'attribution N/A
Prix d'exercict N/A
Taux de volatilitr prévt N/A
Taux de dividende pré N/A
Taux d'intérét sans risque N/A
Durée prévue N/A

N/A : Aucune attribution

La détermination de I'hypothése de volatilité ezsde sur une analyse de volatilité
historique sur une période égale a la durée ddeseoptions.

Aucune caractéristique particuliére inhérente qutioas d'achat d'actions
attribuées n'a été prise en compte dans I'évaloat®la juste valeur.

La valeur des options octroyées aux consultant§ &v@luée selon le modele Black-
Scholes puisqu'il a été impossible de déterminemeaiére fiable la juste valeur des
services regus, compte tenu que les bases de aégoai'étaient pas fondées sur
une charge de travail a effectuer.

Une charge de rémunération de 0 $ (2015 — 48 08058 comptabilisée pour la
periode terminée le 31 ao(t 2016 relativement gimé d'options d'achat d'actions.
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STATEMENTS
August 31, 2016 (unaudited)

13.STOCK OPTION PLAN (continued)

All share-based payments will be settled in eginiggruments. The Company has no
legal or implied obligation to buy back or settie bptions.

The weighted average fair value as at the gramet afethe stock options granted
during the period ended on August 31, 2016, isbéisteed at $0.00 per option
(2015 - $0,04). The fair value of each grantedkstgition was established with the
Black-Scholes model. The weighted average assungptised for these option fair
value calculations are detailed below:

For the period ended August 31, / Pour la périodestminée le 31 ao(it
2015

0.095% Share price at the time of grant
0.109 Exercise pric

73% Expected volatility rat

0% Expected dividend yield

0.64% Risk-free interest rate

2 ans/years Expected life

N/A : No attribution

Determining the volatility assumption is based dristoric volatility analysis over a
period equal to the options’ lifetime.

No particular characteristic inherent in the grdrgtock options was taken into
account in measuring the fair value.

The value of stock options granted to consultarets valued using the Black-
Scholes option pricing model since it is imposstbleeliably establish the fair value
of the services rendered given that the negotiatiogre not based on work to be
performed.

A compensation expense of $0 (2015 — $48,000) eexgnized for the period
ended on August 31, 2016 relating to the stocloogian.



NOTES COMPLEMENTAIRES AUX ETATS FINANCIERS RESUMES
INTERMEDIAIRES
aux 31 aot 2016

13. REGIME D'OPTIONS D'ACHAT D’ACTIONS (suite)

Pour la période terminée le 31 aodt / For the pertbended August 31
2016

Prix d’exercice
moyen pondéré / Weighted
average exercise price

Nombre d'options/
Number of options

$

En circulation au
débu 9 481 00( 0,2(

Attribuées
Exercées - -
Périmée et renoncée (900 000 (0,20
En circulation a la fin 8581 00! 0,20
Exercables 8 5800C 0,20

Le tableau suivant résume les renseignementsfsedatk options d'achat d'actions

au 31 aodit 2015 ;

Options en circulation et exercable

Nombre d'options / Prix d’exercice /
Number of options Exercise price
$
276 000 0,10
112:00C 0,22
2475000 0,18
4075 000 0,20
630 000 0,35
8 581 000
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STATEMENTS
August 31, 2016

13. STOCK OPTION PLAN (continued)

For the period ended August 31, / Pour la périodeerminée le 31 ao(t
2015

Number of Weighted average exercic
options/ Nombre  price / Prix d’exercice

d'options moyen pondéré
Outstanding, beginning (
10 45 00C 0,21 yea
1200000 0.10 Grante!
(924 000) (0,10) Exercise:
(1200000 0,27) Expirec and renounce
9531000 0,20 Outstanding, end of ye
9531000 0,20 Exercisabl

The following table summarizes the information tielg to the stock options
as at August 31, 2015:

Outstanding and exercisable options

Remaining lifetime / Expiration date /
Durée de vie restante Date d'échéanc

Years /

Années

1.75 8 juin 2017 / June 8, 2017

217 23 octobre 2017 / October 23, 2
3.42 28 janvier 2019 / January 28, 2019
4.42 15 janvier 2020 / January 15, 2020
5.50 10 mars 2021 / March 10, 2021




NOTES COMPLEMENTAIRES AUX ETATS FINANCIERS RESUMES
INTERMEDIAIRES
au 31 aodt 2016 (non audité)

14.TRANSACTIONS ENTRE PARTIES LIEES
14.1 Sociétés liées

La Société a encouru des charges avec des sodigtedesquelles certains de ses
administrateurs détiennent un intérét minoritaire :

Pour la période terminée le 31 ao(t / For the peri ended August 31,
2016
§

Chargés a la Société
Etats de la situation financiére :
Actifs de prospection et d'évaluati 117 16¢
Résultat net :
Loyer - charges administratives
Loyet - frais générat
Chargés par la Sociét
Résultat net :
Entretien et fournitures de bureau (2 690)
Salaire et avantages soci (24713

Le solde a payer de ces sociétés est de 20 758% anlt 2016 (2015 - solde a
recevoir 6 540 $).

Ces opérations ont eu lieu dans le cours normaffases et ont été mesurées a la
valeur d'échange, qui est la contrepartie étatilEeeptée par les parties liées.
14.2 Transactions avec les principaux dirigeants

Le solde a payer a deux administrateurs est det8%§2015 — 57 500 $), sans
intéréts ni modalités de remboursement.

La rémunération des principaux dirigeants compteadtharges suivantes :

Pour la période terminée le 31 aodt / For the perid ended August 31,

2016

$
Avantages a court terme du perso :

Jetons de prénce 8 15(

Salaires et avantages sociaux 141228

Total des avantages a court te 149 37t

Loyer 6000

Services professionnels 30 000

185378
Moins :

Salaires refacturés (6 500)

Loyer capitalisé aux actifs de prospection et diéation (3 000)

Salaires et avantages sociaux capitalisés aus actif
de prospection et d'évaluation (90 154)
Total de la rémunération comptabilisée au résok 85 72«
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August 31, 2016 (unaudited)

14. TRANSACTIONS BETWEEN RELATED PARTIES

14.1 Related companies

The Company incurred expenses with companies inlwspme of its
directors hold a minority interest:

For the period ended August 31, / Pour la périodestrminée le 31 ao(it
2015

$
Charged to the Company
Statements of financial position:
80615 Prospection and evaluation assets
Net earnings:
4310 Rent - administrative expenses
4 31( Ren - general expens
Charged by the Company
Net earnings:
(1825) Maintenance and office supplies
(14 955 Salaries and fringe bene

The amount owed to these companies is $20,756/asgaist 31, 2016
(2015 - receive halance $6,540).

These transactions occurred in the normal courseisiness and were
measured at the exchange value, which is the éstiatiiconsideration
accepted by the related parties.

14.2 Transactions with key management personnel

The amount owed to two directors is $37,841 (2085/-500) without
interest and repayments terms.

Compensation for the key management personneldaslthe following
expenses:

For the period ended August 31 / Pour la période teninée le 31 aolt
2015

$
Shor-term staff benefit:
- Directors’ fee
108 729 Salaries and fringe benefits
108 72¢ Total shor-term benefit
- Rent
30 000 Professional services
138729
Less
Salaries recharged
Rent capitalized in prospection and evaluationtasse
Salaries and fringe benefits capitalized in
(93 338) prospection and evaluation assets
45391 Total compensation recognized in net inc




NOTES COMPLEMENTAIRES AUX ETATS FINANCIERS
INTERMEDIAIRES RESUMES
au 31 aodt 2016 (non audité)

15. EVENTUALITES ET ENGAGEMENTS

a) Les opérations de la Société sont régies paoiegouvernementales
concernant la protection de I'environnement. Lasséguences environnementales
sont difficilement identifiables, que ce soit auedu de la résultante, de son
échéance ou de son impact. Présentement, au meiéda connaissance de ses
dirigeants, la Société opére en conformité aveble®t les réglements en vigueur
et aucune provision pour la restauration des siteété comptabilisée parce
quaucun des criteres de comptabilisation n'esfratt

b) La Société se finance en partie par 'émissiatibns dites accréditives.
Cependant, méme si la Société a pris toutes lesramaécessaires a cet effet, il
n'y a pas de garantie que les fonds dépensés Barciété en regard de ces actions
soient déclarés admissibles par les autoritéslésavenant une vérification de
leur part. Le refus de certaines dépenses pautesités fiscales pourrait avoir
alors des conséquences fiscales négatives pouvestisseurs.

De plus, les régles fiscales concernant les plantnaecréditifs fixent des
échéances pour la réalisation des travaux de prispeui doivent étre entrepris

au plus tard a la premiere des dates suivantes :

« deux ans suivant les placements accréditifs;
* un an apres que la Société ait renoncé aux dédadiscales relatives aux travaux
de prospection.

16.CHARGES ADMINISTRATIVES

Pour les périodes terminées le 31 ao(it 2016 2015
$ $
(trois mois / (trois mois /

three months)  three months)

Paiements fondés sur des act - 48 00(
Salaires ¢avantages socia 22 23( 13 941
Assurances 3370 2176
Droits gouvernementaux - -
Entretien et fournitures de burt 162: 6 40¢
Frais du conseil d'administration 5650 -
Information aux actionnaires 10951 13 544
Promotion et représentation (875) 24 627
Services professionn 57 83¢ 32 05(
Loyer 10 300 8155
Télécommunicatio 26¢ 967
Autres frais 7833 996
119 18 150 86t

NOTES TO CONDENSED INTERIM FINANCIAL
STATEMENTS
August 31, 2016 (unaudited)

15. CONTINGENCIES AND COMMITMENTS

a) The Company’s operations are subject to goventahigislation regarding
environmental protection. Environmental consequeaee difficult to identify, whether
in terms of outcome, timetable, or impact. To thsttof the directors’ knowledge, the
Company is currently operating in accordance widsting laws and regulations, and
no provision for site restoration has been recoidéhle accounts, because none of the
criteria for recognition have been met.

b) The Company is financed partially through treience of flow-through shares.
However, even though the Company took all necessagsures for this purpose, there
is no guarantee that the funds spent by the Compéthyregard to these shares will be
declared acceptable by the tax authorities in treaethat they conduct an audit. The
rejection of certain expenses by the tax autheritieuld then have negative tax
consequences for investors.

In addition, the tax rules for flow-through invegtnts set deadlines for completing
prospection work that must be undertaken no latem the earlier of the following two
dates:

« two years following the flow-through investments;
« one year after the Company transferred the patigpetax deductions to investors.

16.ADMINISTRATVE EXPENSES

201¢ 201¢ For the period ended August 31
$ $
(six mois / (six mois /
six months) six months)
- 48 000 Share-based payments
47 417 42 631 Salaries and fringe benefits
9054 7428 Insurance
- (568) Governmental fet
5337 8522 Maintenance and office supplies
8150 - Board of directors expenses
14 76¢ 17 65¢ Information for shareholde
2171 54 59; Promotion and entertainme
90 834 69 810 Professional services
27 25( 13 31( Ren
61€ 132 Telecommunicatior
11747 4680 Other
236 890 267 383
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NOTES COMPLEMENTAIRES AUX ETATS FINANCIERS RESUMES
INTERMEDIAIRES

au 31 ao(t 2016 (non audité)

17.FRAIS GENERAUX
Pour les périodes terminées le 31 aoit 2016 2015
$ $
(trois mois / (trois mois /

three months)  three months)

Salaires et avantages sociaux 47694 42 965
Entretien et fournitures de bureau 28 200
Formatior - -
Loyer 1 50( 215t
Télécommunication 1462 1776
Imputation aux actifs de prospection et
d'évaluatiot (50 684) (47 096

18.AUTRES PRODUITS ET CHARGES

Pour les périodes terminées le {aolit 2016 2015
$ $
(trois mois / (trois mois /

three months)  three months)

Revenus d'intéréts provenant de la tréso 52 3
Prime sur placement accréditif 29 035 9141
Gain latent (perte latente) sur les actifs
financiers disponibles a la ve 35C (3500
Dépréciation d'actifs de prospection et
d'évaluation (22 647)
29 43 (17 003
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NOTES TO CONDENSED INTERIM FINANCIAL

STATEMENTS
August 31, 2016 (unaudited)

17.GENERAL EXPENSES

2016 2015 For the period ended August 31,
$ $
(six mois / (six mois /
six months) six months)
90 155 93338 Salaries and fringe benefits
138 616 Maintenance and office supplies

102i 100¢ Forrration

300C 431( Ren

2249 2895 Telecommunications

Charge against prospection and
(96 569 (102 168 evaluation asse

18.0THER INCOME AND EXPENSES

2016 2015 For the period ended August 31
$ $
(six mois / (six mois /
six months) six months)
54 16¢ Interest income from ca
41 367 56 230 Flow-through premium
Unrealized gain (unrealized loss) on
4 55( (2800 available-for-sale financial asse
Devaluation of prospection and
(1010) (28 647) evaluation assets
44 961 24 952




NOTES COMPLEMENTAIRES AUX ETATS FINANCIERS
INTERMEDIAIRES RESUMES
au 31 aodt 2016 (non audité)

19. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA DATE DE L'ETATDE L A
SITUATION FINANCIERE

a) Le 5 octobre 2016, la Société a vendu 100 %ndéts de son projet “Little
Stull Lake"comprenant les propriétés Edmund, Kastigake et Little Stull Lake.
En contrepartie, Exploration Puma Inc. recevra :

+ 150 000 $ dont 50 000 $ ont été déja encaissémuatautres paiements de

50 000 $ seront regus lors du transfert des pedieigloration des propriétés
Edmund et Kistigan Lake a Black Widow Ressouces(B&R)

+ 10 000 000 d'actions de BWR dont 5 000 000 avet a la signature de
I'entente finale et les autres 5 000 000 d’actisexont émises sous certaines
conditions en lien avec certaines phases d'exptoralu projet durant la prochaine
année.

b) Le 13 octobre 2016, la Société a annoncé urnend’acquisition avec
Votorantim Metals Canada Inc. d'approximativemen9&% d'intéréts et la
signature d'une lettre d'intention avec El Nino ees Inc. pour 32,1 % d'intéréts
du dépdt Murray Brook de la fagon suivante :

Pour acquérir les intéréts de Votorantim Métalsa@aninc (67.9 %)

+ 1000 000 $ avant le 15 novembre 2016 ou &feature

+ 2000 000 $ payable 12 mois apreés la signateéacquisition

+ 3000 000 $ lors de la production commerciaideo30 septembre 2019, le plus
proche des deux événements.

La Société s'est engagée a verser un NSR de 023,76 % selon le prix du zinc
et devra rembourser 2 000 000 $ pour une lettreadéonnement environnemental
au gouvernement du Nouveau Brunswick.

De plus, la Société assumera le versement de QDS et 0.25 % ou 1 % NSR a
Murray Brook Minerals Inc. en décembre 2017.

Pour acquérir les intéréts de EI Nino Ventures(8&1 %)

+50 000 $, non remboursable & payer 10 jours dpisignature de la lettre
d'intention

+ 600 000 $ au plus tard le 15 novembre 2016

+ 400 000 $ au plus tard le 15 mai 2017

+ 1000 000 $ au plus tard le 15 novembre 2017

+ 1000 000 $ au plus tard le 15 novembre 2018

La Société s'est engagée a verser un NSR de 028,76 % et 2 000 000 de bons
de souscription permettant d’acquérir 2 000 00@tdas de Puma, expirant 3 ans
apres la signature de I'entente au prix suivant :

1) 0 a 1 an (15 novembre 2017) égal au prix dunfieanent

2) 1 a2 ans (15 novembre 2018) avec une prim@dé de 1) ci-dessus

3) 2.a 3 ans avec une prime de 20 % de 2) ci-dessus

La Société s'est engagée a verser en NSR varigh28e 1.75 % selon le prix du
zinc.
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NOTES TO CONDENSED INTERIM FINANCIAL
STATEMENTS
August 31, 2016 (unaudited)

19. SUBSEQUENT EVENTS TO THE STATEMENT OF FINANCIAL
POSITION

a) As at October 5, 2016, the Company has exeeutigdinitive sale agreement
whereby Black Widow Resources Inc. (BWR) can a@gib0% interest in the Little
Stull Lake project composed of properties Edmunigtigfan Lake and Little Stull Lake
payable: *$150,000 which $50,000 was paid ardiiier payment of $50,000
payable when Edmund and Kistigan licences areftenes! to BWR.

* The company will also receive up to 10,000,000 shares; the first 5,000,000
shares will be received at the signature of thal firefinitive agreement. The maining
5,000,000 shares to be received up on certain et and development milestones
being met by BWR over the next year.

b) As at October 13, 2016, the company has anndutheg it has executed an asset
purchase agreement with Votorantim Metals Canadaaind signed a letter of intent
with El Nino Venture (ELN.V) to acquire respectiyehpproximatively, 67.9% and
32.1% beneficial interest in the Murray Brook depos

The terms of the transactions are:

To acquire Votorantim Metals Canada Inc.'s intes¢6%7.9%)

+ $1,000,000 upon closing (no later than Noveniti, 2016)

+ $2,000,000 payable 12 months from closing

+ $3,000,000 upon the earliest of commercial pridncor September 82019

The Company has agreed to grant a NSR between @®3985% according to the zinc
price.

Additionally, Puma will assume and fund Votorantifetals Canada Inc.’s liability for
the $2,000,000 Environmental Bond Letter of Credih the New Brunswick
government and assume the $3,000,000 and 0.25%oN8# 1% NSR, December
2017 option payment obligation to Murray Brook Mials Inc.

To acquire El Nino Ventures Inc.’s interests (32)1%

+ $50,000 non-refundable deposit to be paid 10 éalj@wving the waiver of the ROFR
from EI Nino. This deposit becomes binding on rptef the waiver of the ROFR from
El Nino.

+ $600,000 upon closing of this transaction (nerlgan Nov.15th, 2016)

+ $400,000 payable six (6) months after the clogimglater than May.15th, 2017)

+ $1,000,000 payable twelve (12) months from clggimo later than Nov.15th, 2017)

+ $1,000,000 payable twelve (24) months from clggim later than Nov.15th, 2018)

2,000,000 warrants given the right to buy 2,000,B0fha’s ordinary shares expiring 3
year after the closing of the transaction basetherfollowing exercise prices:

1) 0to Year 1 (Nov 15, 2017): Equal to the prif¢he acquisition equity financing;

2) Year 11to Year 2 (Nov 15, 2018): a 20% premiorthe price indicated in 1) above;
3) Year 2 to Year 3: a 20% premium to the pricécatdd in 2) above,

The Company has agreed to grant a NSR between G23%5% according to the zinc
price.



