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ETATS FINANCIERS CONSOLIDES INTERMEDIAIRES RESUMES NON
AUDITES POUR LES PERIODES DE TROIS ET DE NEUF MOIS TERMINEES
LE 30 NOVEMBRE 2017

Déclaration concernant les états financiers consdlgs intermédiaires résumés

La direction a préparé les états financiers codéslintermédiaires résumés de
Exploration Puma inc. qui comprennent les étatsolioiés de la situation financiére au

30 novembre 2017 et au 28 février 2017 et les étatsolidés du résultat global, des

variations des capitaux propres et les tableauzalatés des flux de trésorerie pour les
périodes terminées le 30 novembre 2017 et le 3@mbre 2016. Aucune firme

d'auditeurs n'a examiné ou effectué les auditsete états financiers consolidés
intermédiaires résumés.

UNAUDITED CONDENSED CONSOLIDATED INTERIM FINANCIAL
STATEMENTS FOR THE THREE AND NINE-MONTH PERIODS END ED
NOVEMBER 30, 2017

Declaration regarding condensed consolidated intem financial statements

Management has prepared the condensed interim liated financial statements of
Puma Exploration Inc. which comprise the consoédattatements of the financial
position as at November 30, 2017, and Februar2@87 and the consolidated
statements of comprehensive income, changes ityeguid consolidated statements of
cash flows for the period ended November 30, 20t7November 30, 2016. No
external auditors’ firm has examined or auditecséheondensed consolidated interim
financial statements.



ETATS CONSOLIDES DE LA SITUATION
FINANCIERE
(en dollars canadiens)

Notes

ACTIF

COURANTS
Trésorerie et équivalents de trésorerie 6
Débiteurs 7
Frais payés d'avance

NON COURANTS
Dépdt sur acquisition de propriétés
Placements 8
Actifs de prospection et d'évaluati 9

TOTAL DE L 'ACTIF

PASSIF

COURANTS
Fournisseurs et frais cou 10

Non COURANT
Passif ( impdt différé
TOTAL DU PASSIF
CAPITAUX PROPRES
Capital social 11
Autres éléments des capitaux pro

Surplus d'apport
Résultats non distribués

Total des capitaux propt

TOTAL DU PASSIF ET DES CAPITAUX PROPRES

Au 30 novembre / Au 28 février /
As at November 30 As at February 28
2017 2017
$ $
(non audité/ (audite/
unaudited) audited)
24901 03 (5
22329 137 766
1492 22 639
48722 663 43(
- 110 000
485801 389 867
1745977 16 161 50
17945574 16 661 374
17994296 17 324 80
470142 327 11t
2 346 23¢ 2336 45!
281€38( 2663 57
24302 307 23410 109
90 248 -
2914167 2704 424
(12 128 806) (11 453 300)
15177 91¢€ 14 661 23
17994296 17324 80

CONSOLIDATED STATEMENTS OF
FINANCIAL POSITION
(Canadian dollars)

ASSETS

CURRENT
Cash and cash equivalents
Accounts receivable
Prepaid expenses

NON-CURRENT
Deposit on acquisition of properties
Investments

Prospection and evaluation ass

TOTAL ASSETS

LIABILITIES

CURRENT
Accounts payable and accrued expe

NON-CURRENT
Deferred tax liabilitie

TOTAL LIABILITIES

SHAREHOLDERS' EQUITY
Capital stock
Other items of shareholders’equ
Contribstagblus
Retained earnings

Total shareholders’ equ

TOTAL LIABILITIES AND SHAREHOLDERS ' EQUITY

Conventions, éventualités et engagements
(notes 9 et 15)

AU NOM DU CONSEIL DADMINISTRATION
ON BEHALF OF THE BOARD

(signé / signedMarcel Robillard

(signé / signedArness Cordick

Marcel Robillard, Administrateur / Director

Agreements, contingencies and commitments
(Notes 9 and 15)

Arness Cordick, Président du conseil / Chairman



ETATS CONSOLIDES NON VERIFIES DU
RESULTAT GLOBAL
(en dollars canadiens)

Pour les périodes terminées le 30 novembre 2017

$

(trois mois /
three months)

PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES

2016 2017 2016
$ $ $
(trois mois / (neuf mois / (neuf mois /

three months) nine months) nine months)

CHARGES ADMINISTRATIVES (NOTE 17) 322631

FRAIS GENERAUX (NOTE 18)

RESULTAT AVANT AUTRES PRODUITS ET AUTRES
CHARGESETIMPOTS  (322631)

AUTRES PRODUITS ET AUTRES CHARGES
(NoTE 19) 70151
RESULTAT AVANT IMPOTS (252480)

Charge d'impdt différé
RESULTATNET  (252480)
AUTRES ELEMENTS DU RESULTAT GLOBAL
Gain latent sur les actifs financiers disponiblds a
vente (19433)
Imp0t différé afférent 369
(18064)
Reclassement du résultat net :
Gain latent sur les actifs financiers disponiblds a

vente
(18064)
RESULTAT GLOBAL (270544)
RESULTAT NET DE BASE ET DILUE PAR ACTION (0,001)

NOMBRE MOYEN PONDERE D'ACTIONS 189999579

10882 761202 339772
(102882) (761202) (339772)
2047 85696 42914
(104929) (675506) (296858)
(104929) (675506) (296858)

94933

(13785)

81148

9100

948
(104929) (585258) (296858)

(0,0008) (0,003) (0,002)

125911155 18999579 12911155

UNAUDITED CONSOLIDATED STATEMENTS
OF COMPREHENSIVE INCOME
(Canadian dollars)

For the periods ended November 30

I NCOME FROM ORDINARY ACTIVITIES
ADMINISTRATIVE EXPENSES (NOTE 17)
GENERAL EXPENSES (NOTE 18)

EARNINGS BEFORE OTHER INCOME AND
OTHER EXPENSES AND TAXES

OTHER INCOME AND EXPENSES
(NoTE 19)

EARNINGS BEFORE TAXES
Deferred tax erpe
NET EARNINGS

OTHER COMPREHENSIVE INCOME

Unrealized gain on available-for-sale financial
assets

Related deferred tax

Reclassitdtom net earnings:

Unrealized gain on available-for-sale financial
assets

COMPREHENSIVE INCOME
BASIC AND DILUTED NET EARNINGS PER SHARE

WEIGHTED AVERAGE NUMBER OF SHARES




ETATS CONSOLIDES DES VARIATIONS DES
CAPITAUX PROPRES
(en dollars canadiens)

CONSOLIDATED STATEMENTS OF CHANGES IN
EQUITY
(Canadian dollars)

Total des
Autres éléments des Résultats non  capitaux propres
capitaux propres / distribués / | Total
Capital social / Other items of Surplus d'apport / Retained shareholders
Capital stock shareholders’ equity Contributed surplus earnings equity
Actifs financiers
disponibles a la vente
| Available-for-sale
financial assets
Nombre
dactions/ $ $ $ $ $
Number of
Shares
SOLDE AUDITE AU AUDITED BALANCE AT
29FEVRIER 201€ 122865930 19592 20 268181¢ (956€020; 1271400C FEBRUARY 29,201¢€
Exercice de bons de souscription 72 000 4104 (504) 3600 Warrants exercised
Emission d'actions 9 099 665 545 980 - 545980 Issuance of shares
Frais d'émission d'actiol (8474) 2985 - (5489) Share issue cot
Résultat net - - (29868) (296 858) Net earnings
SOLDE NON AUDITE AU UNAUDITED BALANCE AT
30NOVEMBRE 2016 132037598 20133814 2684297 (9856878) 12961233 NOVEMBER 30,2016
SOLDE AUDITE AU AUDITED BALANCE AT
28FEVRIER 2017 184307067 23410109 2704424 (11453300) 14661233 FEBRUARY 28,2017
Exercice de bons de souscription 1912100 180911 (43431) - 137480 Warrants exercised
Emission d'actions 5872 500 393412 - 393412 Issuance of shares
Emission d’actions - acquisition de Issuance of shares - acquisition of
propriétés minieres 5 000 000 350 000 350000 mining properties
Emission de bons de souscription - Issuance of shares - acquisition of
acquisition de propriétés minie - 8000C 8000C mining propertie
Frais d'émission d'actions (36 127) 874 - (2&53) Share issue costs
Imp0t différé afférent aux frais Deferred tax related to share
d'émissior 4007 - 400z issue cos
Résultat ne - - (675506) (67=506) Net earning
Autres éléments du résultat global - 90248 - - 948 Other comprehensive income
Paiements fondés sur des actions - K1) - 165300 Share based payments
SOLDE NON AUDITE AU UNAUDITED BALANCE AT
30NOVEMBRE 2017 197091667 24302 307 90248 2914167 (12128806) 15177916 NOVEMBER 30,2017




TABLEAUX CONSOLIDES NON AU,DITES DE
FLUX DE TRESORERIE
(en dollars canadiens)

Pour les périodes termies le30 novembr

ACTIVITES OPERATIONNELLES

Résultat avant impdts
Ajustement :
Prime sur placement accréc
Dépréciation d'actifs de prospection et d'évaluatio
Perte latente (gain latent) sur les actifs finarscie
disponibles a la vente
Rémunération a base d'actions
Gain sur disposition de placements

Variation nette des éléments hors caisse du foads d
roulement :
Débiteurs
Frais payés d'avance
Fournisseurs et frais courus

ACTIVITE D ' INVESTISSEMENT

Augmentation des actifs de prospection et d'évin
Disposition de placemer

ACTIVITES DE FINANCEMENT

Dépdt sur acquisition d'act
Dépbt sur disposition d'actifs
Produits de 'émission d'actions
Frais d'émission d'actions

Dépbt sur souscription d'actic

DIMINUTION NETTE DE LA TRESORERIE ET DES
EQUIVALENTS DE TRESORERIE

TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE AU DEBUT

TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE A LA FIN

OPERATIONS DE TRESORERIE
Intéréts regus
| NFORMATIONS SUPPLEMENTAIRES
Fournisseurs relatifs aux actifs de prospection et
d'évaluation

2017 2016
$ $
(neuf mois / (neuf mois /
nine months, nine months)
(675 506) (296 858)
(56 38€) (41367
(30) 1010
(180) (2 450)
165 300 -
(27 162)
223168 11135
21 147 (28 080)
132 113 115 568
(217 53¢) (241042)
(855 054) (453 60€)
35 44. -
(819 613 (453 60€)
(50 000
- 50 000
587 280 549 580
(28 253) (5489)
- 10 67¢
55€027 554 76¢€
(478124) (13¢884)
503 025 40 341
24901 (99543
107
143 231 189 335

UNAUDITED CONSOLIDATED STATEMENTS
OF CASH FLOWS
(Canadian dollars)

For the perios endecNovember 3

OPERATING ACTIVITIES

Earnbefere taxes

Adjustment:
Flow-through premiur

Devaluation of prospection and evanassets
Unrealized loss (unrealized gain) on availabledale
financial assets
Share based payments
Gain on disposal of placements

Net change in non-cash working capital
items:
Accounts receivable
Prepaid ergens
Adsopayable and accrued expenses

INVESTMENT ACTIVITY

Increase i prospectio and evalution asset
Disposal of placemer

FINANCING ACTIVITIES

Deposit on acquisition of ass
Deposit on disposal of assets
ocBeds from share issuance
Shaseié costs
Shares sulcription depos

DECREASE IN CASH AND
CASH EQUIVALENTS

CASH AND CASH EQUIVALENTS , BEGINNING OF YEAR

CASH AND CASH EQUIVALENTS , END OF PERIOD

TREASURY TRANSACTIONS
Interest Received
ADDITIONAL CASH -FLOW INFORMATION
Payables related to prospection and evaluation
assets




NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
INTERMEDIAIRES RESUMES
au 30 novembre 2017 (non audité)

1. STATUTS CONSTITUTIFS, NATURE DES ACTIVITES

La Société, constituée en vertu de la Loi canadienun les sociétés par actions, agit a
titre de « junior en exploration miniere » en mettan valeur des propriétés miniéres.
Son titre est transigé a la Bourse de croissanéesb8s le symbole PUMA et a la
Bourse de croissance de Santiago sous le symbd#APBon siege social est situé au

175, rue Legaré, Rimouski (Québec), Canada G5L 3B9.

La Société posséde Murray Brook Minerals inc., filizde qui agit a titre de « junior en
exploration miniere » et Murray Brook Resource® société inactive.

2. INFORMATIONS FINANCIERES INTERMEDIAIRES

Les informations financiéres au 30 novembre 2013bat les périodes terminées le 30
novembre 2017 et 2016 ne sont pas auditées. Tatdtol'avis de la direction, tous les
redressements qui sont requis pour donner une ifidee des résultats de ces périodes

ont été inclus. Les redressements apportés sordtdee récurrente normale. Les
résultats intermédiaires d'exploitation ne refiéfeas nécessairement les résultats
d'exploitation prévus pour I'exercice complet.

Les états financiers consolidés résumés de lag#taminée le 30 novembre 2017 ont
été approuvés et autorisés pour publication peofseil d’administration le 25 janvier
2018.

3. CONTINUITE D'EXPLOITATION

La Société n'a pas encore déterminé si les préwigtinieres et les frais de prospection
renferment des réserves de minerai pouvant étrleitd¢s économiquement. La
récupération du cot des propriétés minieres efrdsde prospection dépend de la
capacité de la Société d'exploiter économiquenentéserves de minerai, de
I'obtention du financement nécessaire pour poursuv prospection, I'évaluation, le
développement de ses hiens, la construction eisie em production commerciale ou du
produit de la cession des biens.

Les présents états financiers consolidés ont égapés conformément aux Normes
internationales d'information financiére (« IFRS applicables a une société en
continuité d'exploitation, qui considére la rédlisa des actifs et le reglement des
passifs dans le cours normal des affaires a megLits arrivent a échéance. Dans son
évaluation visant & déterminer si I'hypothése detioaité d’exploitation est appropriée,
la direction tient compte de toutes les donnégsodibles concernant I'avenir, qui
représente au moins, sans s'y limiter, les douze sdvant la fin de la période de
présentation. La direction est consciente, enaisette évaluation, qu'il existe des
incertitudes importantes en lien avec des événengrites conditions et un doute
important quant a la capacité de la Société d'asdarcontinuité de son exploitation et,
par conséquent, la pertinence de l'utilisation I@%S applicables a une société en
continuité d’exploitation, tels qu'ils sont décritans le paragraphe suivant. Ces états
financiers consolidés ne reflétent pas les ajustésriela valeur comptable des actifs et
des passifs, aux dépenses et aux classificatiohétaede la situation financiére qui
seraient nécessaires si 'hypothése de continiéiéptbitation s'avérait inappropriée.
Ces ajustements pourraient étre importants. Latifiren’a pas tenu compte de ces
ajustements parce qu'elle croit en I'nypothéseadeohtinuité de I'exploitation

NOTES TO CONDENSED CONSOLIDATED INTERIM FINANCIAL
STATEMENTS
November 30, 2017 (unaudited)

1.INCORPORATION, NATURE OF OPERATIONS

The Company, incorporated under the Canada Busbegmrations Act, acts as a
“junior mining exploration company” by creating uelon its mineral exploration
properties. Its stock is listed on the TSX Ventirehange under the symbol PUMA
and on the Santiago Stock Exchange Venture undesyiimbol PUMA. The
Company’s head office is located at 175, rue LegRiouski (Quebec), Canada
G5L 3B9.

The Company owns Murray Brook Minerals Inc., a &ibsy which acts as a “junior
in mining exploration" and Murray Brook Resourcas,inactive corporation.

2. INTERIM FINANCIAL INFORMATION

The financial information as at November 30, 204d for the periods ended
November 30, 2017 and 2016 has not been auditadettt, in Management's
opinion, all of the adjustments necessary to giargpresentation of the results for
these periods have been included. The adjustmeats are of a normal, recurring
nature. The interim operating results do not neardlgseflect the expected operating
results for the full year.

The condensed consolidated financial statemerihéoperiod ended on November 30,
2017, were approved and authorized for publicabipthe board of directors on
January25, 2018.

3. GOING CONCERN

The Company has not yet determined whether thengipioperties and the
prospection expenses contain economically recolemb reserves. Recovery of the
cost of the mining properties and the prospectigreases depends on the Company's
ability to exploit the ore reserves economicalig securing of the financing required
to continue prospection, evaluation, developmefitisadissets, construction, and the
start of commercial production, or the proceedmftbe disposal of the assets.

These consolidated financial statements were peelgaraccordance with
International Financial Reporting Standards (“IFR@&pplicable to a going concern,
which contemplates the realization of assets aad¢ttlement of liabilities in the
normal course of business as they come due. Iissisgevhether the going-concern
assumption is appropriate, Management takes irtout all available information
about the future, which represents at least, bubidimited to, twelve months
following the end of the reporting period. In makithis assessment, Management is
aware that there are material uncertainties relatedents and conditions and
substantial doubt about the Company’s ability tottwie as a going concern and,
consequently, the appropriateness of the use o iggplicable to a going concern, as
described in the following paragraph. These codatéd financial statements do not
reflect adjustments to asset and liability bookueal expenditures, and classifications
on the statement of financial position that wousdnecessary if the going concern
assumption proved to be inappropriate. These adgrs could be significant.
Management did not take these into account adiéues in the validity of the going
concern assumption.



NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
INTERMEDIAIRES RESUMES
au 30 novembre 2017 (non audité)

3. CONTINUITE D’EXPLOITATION  (suite)

Pour la période terminée le 30 novembre 2017, té8da enregistré un résultat global
de (585 258 $) et a accumulé des résultats nonbdiés de (12 128 806 $) au 30
novembre 2017. Outre les besoins habituels de fdadsulement, la Société doit
obtenir les fonds qui lui permettront de respeséar obligations et ses engagements en
vigueur au titre des programmes de prospectiofégttliation et de payer ses charges
administratives. Au 30 novembre 2017, la Sociétain fonds de roulement de
(421420 $). La direction estime que des fondpkmpentaires seront nécessaires pour
répondre aux obligations de la Société et aux deggeprévues jusqu’'au 28 février
2018. Tout manque a gagner pourrait étre pallidifiérentes fagons dans 'avenir,
incluant sans s'y limiter, I'émission de nouveaitres de créances ou de capitaux
propres, de nouvelles mesures de réduction desisiépede la disposition de propriétés
miniéres, l'arrivée de nouveaux partenaires ouegnaupement d'entreprises. Malgré le
fait que la direction ait réussi & obtenir du fioament dans le passé, il 'y a aucune
garantie de réussite pour 'avenir, et rien ne gétrgue ces sources de financement ou
ces initiatives seront accessibles a la Sociéggeiles seront disponibles a des
conditions acceptables pour la Société. Si la timeae parvenait pas a obtenir de
nouveaux fonds, la Société pourrait alors étre tlamapacité de poursuivre ses
activités, et les montants réalisés a titre d’agiurraient étre moins élevés que les
montants inscrits dans les présents états financarsolidés.

4. BASE DE PREPARATION DES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
INTERMEDIAIRES RESUMES

Ces états financiers consolidés intermédiairesméstnon audités ont été préparés
conformément a 1AS 3thformation financiére intermédiairdls ne comprennent pas
toutes les informations nécessaires a un jeu camigiats financiers consolidés selon
les Normes internationales d'information financi@feRS). lls comprennent toutefois
une sélection de notes expliquant les événemenfgéeations significatifs en vue
d'appréhender les modifications intervenues dasguation financiére depuis les
derniers états financiers annuels consolidés auded’exercice terminé le 28 février

2017. Les états financiers intermédiaires conssliddumés non audités devraient étre
lus en paralléle avec les états financiers anraggisolidés pour I'exercice terminé le 28

février 2017 qui ont été préparés selon les IFRS.

Tous les montants sont exprimés en monnaie canaien
4.1 Principales méthodes comptables

Ces présents états financiers intermédiaires colsalésumés non audités ont été
préparés selon les mémes méthodes comptables lipeeprésentées a la note 4 des
états financiers annuels consolidés audités derkdoe terminé le 28 février 2017.
L'information concernant les nouvelles normes cabfes et les modifications publiées
mais qui n'ont pas encore été adoptées est préségédement a la note 3 des états
financiers annuels consolidés audités de I'exereimminé le 28 février 2017.

4.2 Tableau consolidé des flux de trésorerie

Le 1 mars 2017, la Société a adopté les modifioatite portée limitée a IAS Tableau
des flux de trésoreriémises par 'IASB visant a obliger les sociétésunir des
informations concernant les variations de leursifmse financement. L'adoption de
['1AS 7 n'a pas eu d'incidence importante sur lest€financiers consolidés de la
période considérée.

NOTES TO CONDENSED CONSOLIDATED INTERIM FINANCIAL
STATEMENTS
November 30, 2017 (unaudited)

3. GOING CONCERN (continued)

For the period ended on November 30, 2017, the @aspeported comprehensive
income of $(585,258) and accumulated retained egsnof $(12,128,806) as at
November 30, 2017. In addition to the usual worldagital requirements, the
Company must secure sufficient funding to meegxisting obligations and
commitments for prospection and evaluation andisayeneral and administrative
expenses. As at November 30, 2017, the Company aatking capital of

$(421 420). Management estimates funds will be seary to meet the Company’s
obligations and budgeted expenditures through Repr28, 2018. Any funding
shortfall may be met in the future in a number af@including, but not limited to,
the issuance of new debt or equity instrumentshéurcost-reducing measures,
disposal of mineral properties, the arrival of rgavtners or business combinations.
While Management has been successful in secuniagding in the past, there can be
no assurance that it will be able to do so in titare or that these sources of funding
or initiatives will be available to the Companytbat they will be available on terms
that are acceptable to the Company. If Managersamable to obtain new funding,
the Company may be unable to continue its opestiand amounts realized for
assets might be less than the amounts reflectibeéée consolidated financial
statements.

4. BASIS FOR PREPARATION OF THE CONDENSED INTERIM
CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

These unaudited condensed consolidated interimdiabstatements have been
prepared in accordance with IAS Bderim FinancialReporting They do not include
all of the information required for full consolidet financial statements under
International Financial Reporting Standards (IFR&)wever a selection of
explanatory notes is included in order to graspifant events and operations to the
issuer's financial position which occurred since émd of the latest published audited
consolidated annual financial statements endeduigep28, 2017. The unaudited
condensed consolidated interim financial statememsild be read in conjunction
with the Corporation’s audited consolidated anfiinaincial statements for the year
ended February 28, 2017, which were prepared iordaace with IFRS.

All amounts are expressed in Canadian dollars.
4.1 Significant accounting methods

These unaudited condensed consolidated interimdiabstatements have been
prepared according to the accounting policies stesi with those disclosed in note 4
of the audited consolidated annual financial stateifor the year ended February
28, 2017. Information on new accounting standandsaanendments issued but not
yet adopted are described in note 3 of the auditedolidated annual financial
statements for the year ended February 28, 2017.

4.2 Consolidated Statement of Cash Flows

On March 1, 2017, the Company adopted the narr@pesamendments to IAS 7
Statement of Cash Flovissued by the IASB that require companies to digel
information about changes in their financing ligtgs. The impact on the current
period’s consolidated financial statements frompaidg IAS7 was not material.



NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
INTERMEDIAIRES RESUMES
au 30 novembre 2017 (non audité)

5. PRINCIPALES SOURCES D’INCERTITUDES RELATIVES AUX
ESTIMATIONS ET JUGEMENTS CRITIQUES DE LA DIRECTION

L'établissement d'états financiers consolidés canfmt aux IFRS exige que la
direction ait recours a son jugement, fasse d@wa&tins et pose des hypotheses qui
influent sur I'application des méthodes comptaklesi que sur la valeur comptable des
actifs, des passifs, des produits et des chargsstdsultats réels pourraient différer de
ces estimations.

Dans les présents états financiers consolidésngiiaires résumés non audités, les

jugements significatifs posés par la direction darsadre de I'application des méthodes
comptables de la Société et les principales soufee=ertitudes relatives aux

estimations sont les mémes que dans les étatcimamnnuels consolidés audités de
I'exercice terminé le 28 février 2017.

6. TRESORERIE ET EQUIVALENT DE TRESORERIE

30 novembre/
November 30
2017
(non audité/
unaudited)

$

24 90:

Encaiss
Fonds réservés a la prospection et a 'évaluation

Trésorerie et équivalent de trésor 24901
7. DEBITEURS
30 novembre/
November 30
2017
(non audité/
unaudited)
$
Dépdt de garantie 2000
Parties liées (Note 14.1) 1924
Taxes a la consommation 18 405
Subvention gouvernementale -
Autres
22329

8. PLACEMENTS

30 novembre/
November 30
2017
(non audité/
unaudited)

$

15000C
199 500
136 301

Placements en actions de Exploration Pinc.
Placements en actions sous écrou
Placements en actions de sociétés ouvertes

485 801

NOTES TO CONDENSED CONSOLIDATED INTERIM FINANCIAL
STATEMENTS

November 30, 2017 (unaudited)

5. CRITICAL ACCOUNTING ESTIMATES AND JUDGMENTS

The preparation of the consolidated financial stetets in accordance with IFRS
requires management to make judgments, estimateassumptions that affect the
application of accounting policies and the repogetunts of assets, liabilities,
income and expenses. Actual results may differ fifoese estimates.

In preparing these unaudited condensed consolidatierdin financial statements, the
significant judgments made by management in apglifie Company’s accounting
policies and the key sources of estimation unagstaiere the same as those that
applied to the audited consolidated annual findrst&ements for the year ended
February 28, 2017.

6.CASH AND CASHEQUIVALENTS

28 février/

February 28

2017

(audité/

audited)

$

35330¢  Casl

119716 Cash reserved for prospection and evatuatio

503 02! Cash and cash equivale

7.ACCOUNTS RECEIVABLE

28 février/

February 28

2017

(audité/

audited)

$
2000 Security deposit
2058 Related parties (Note 14.1)

25685 Consumption taxes
7731 Government subsidy

292 Others
137 76t

8.INVESTMENTS

28 février/
February 28
2017

(audité/
audited)
$

141 66°
213750
34 450

Investments in shares of Exploration Pulnc.
Escrow shares
Investments in shares of public companies

389 867




NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
INTERMEDIAIRES RESUMES

au 30 novembre 2017 (non audité)
9. ACTIFS DE PROSPECTION ET D'EVALUATION

Propriétés miniéres

30 novembre/

November 30
2017
(non audité/
unaudited
$
NOUVEAU-BRUNSWICK
Projet Nicholas-Denys:
Ann’s Creek® 140881
Beresford Coppe?) 679919
Projet Red Brook :
Red Brook® 35 25(
Projet Turgeon :
Turgeon® 12 822
Turgeon Sud 21641
Projet Murray Brook :
Murray Brook® 1740 380
Murray Brook Wes 3820
Projet Murray Brook Minerals :
Legacy Group? 510 145
Mckenzie Gulc 139387
Mckenzie GichWes 55 €95
Burntland® 315263
Autres -
Total des propriétés mirres 3 €55 20:
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NOTES TO CONDENSED CONSOLIDATED INTERIM FINANCIAL

STATEMENTS
November 30, 2017 (unaudited)

9.PROSPECTION AND EVALUATION ASSETS

Mining properties

28 février/
Additions/  Dévaluation/ February 28
Addition Devaluation 2017

(audité/
audited
$ $ $
NEW BRUNSWICK
NichoIas—DenYS project:
359 - 13728 Ann's Creel®
- - 679919  Beresford Coppét

Red Brook project:
3525  Red Brook®
Turgeon project:

1550 - 11272 Turgedh!
1321 - 20 320 Turgeon Sud
Murray Brook project:
740 380 - 1000 000 Murray Brod
2920 - 90C Murray Brook Wles
Murray Brook Minerals projec
160 - 509985  Legacy Grol
30C - 13908 Mckenzie Gulcl
60 - 55 63t Mckenzie GichWes
- - 315263  Burntlané?
30 (30) - Others
750317 (30) 2904911 Total mining propertie




NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CON$OLIDES
INTERMEDIAIRES RESUMES
au 30 novembre 2017 (non audité)

9. ACTIFS DE PROSPECTION ET D'EVALUATION (suite)

Frais de prospection

30 novembre/

November 30
2017
(non audité/
unaudited
$
NOUVEAU-BRUNSWICK
Projet Nicholas-Denys :
Ann’s Creek 7595131
Beresford Coppt 2715 60:
Projet Red Brook :
Red Brook 171951
Projet Turgeon:
Turgeot 3000321
Turgeon Sud 334470
Projet Murray Brook :
Murray Brook 283610
Murray Brook Eas 24€925
Murray Brook West 3671
Projet Murray Brook Minerals :
Legacy Group 17 424
14 369 106
Déductions:

Aides gouvernementales a la prospection et
conribution d'un partenail
NOUVEAU-BRUNSWICK
Projet Nicholas-Denys::

Ann’s Creek (103 000)
Beresford Copper (150 000)
Projet Turgeon :
Turgeot (271536
Projet Murray Brook :

Murray Brook East (40 000)

(564 536

Total des frais de prospection 13 804 570

Sommaire au 30 novembre 2017

30 novembre/

November 30
2017
$
Propriétés miniéres 3655203
Frais de prospection 13 804 570
Actifs de prospection et d'évaluation 17 459 773
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NOTES TO CONDENSED CONSOLIDATED INTERIM FINANCIAL
STATEMENTS

November 30, 2017 (unaudited)

9.PROSPECTION AND EVALUATION ASSETS(continued)

Prospection expenses

28 février/
Additions/  February 28
Addition 2017

(audité/
audited
$ $
NEW BRUNSWICK
Nicholas-Denys project:
1140 7593991  Ann’s Creek
2 361 271324;  Beresford Coppt
Red Brook project:
9622 162329  Red Brook
Turgeon project:
16947 298337:  Turgeot
6279 328191  Turgeon Sud

Murray Brook project:
283610 - Murray Brook
24€925 - Murray Brock Eas
3671 - Murray Brook West
Murray Brook Minerals project:
17424 - Legacy Group

587979 13781127

Less:

Prospection subsidies and partner

contributior

NEW BRUNSWICK
Nicholas-Denys project:
Ann’s Creek
Beresford Copper

Turgeon project:

Turgen

Murray Brook project:
Murray Brook East

(103 000)
(150 000)

(271536)

(40 000)

(40000 (524536,

54797¢ 13256 59:  Total prospectin expense

Summary as at November 30, 2017

28 février |
Additions/ Dévaluation/  February 28,
Addition Devaluation 2017
$ $ $
750 317 (30) 2904916 Mining properties
54797¢ - 13256 59 Prospection expens
1298 296 (30) 16 161 50 Prospection and evaluation as




NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CON$OLIDES
INTERMEDIAIRES RESUMES
au 30 novembre 2017 (non audité)

NOTES TO CONDENSED CONSOLIDATED INTERIM FINANCIAL
STATEMENTS

November 30

, 2017 (unaudited)

9. ACTIFS DE PROSPECTION ET D'EVALUATION (SUlite)

Propriétés miniéres

28 février | February 28,
2017
$
MANITOBA
Projet Little Stull Lake :
Edmund -
Kistigan Lake -
Litle Stull Lake
NOUVEAU-BRUNSWICK
Projet Nicholas-Denys :
Ann's Creek® 137 28!
Beresford Coppe® 679 91
Autres -
Projet Red Brook :
Red Brok 35 25(
Projet Turgeon :
Turgeon® 11272
Turgeon Sud 20320
Projet Murray Brook :
Murray Brook™ 1000 000
Murray BrookWes 90C
Projet Murray Brook Minerals :
Legacy Group? 509 985
Mckenzie Gulch 139 087
Mckenzie GichWes 5565
Burnland® 315 263
Total des propriétés minieres 2904 916

9. PROSPECTION AND EVALUATION ASSETS (continued)

Mining properties

Disposition et
dévaluation /

Additions /  Disposition and  February 29, / 29 février
Addition devaluation 2016
$ $ $
MANITOBA
Little Stull Lake project:
(10513) 10513 Edmund
(10076) 10076 Kistigan Lake
(270088 270 08¢ Little Stull Lake
NEW BRUNSWICK
Nicholas-Den}/s project:
359 13368 Ann's Creek®
11 95( 667 69 Beresford Coppi®
1010 (1010) Others
Red Brook project:
2250( 1275 Red Brook"
Turgeon project:
1550 9722 Turge
434( 15 &80 Turgeon Su
Murray Brook ‘froject:
1000 000 Murray Brook!
900 - Murray Brook West
Murray Brook Minerals project:
509 985 Legacy Group”
139 087 Mckenzie Gulch
55 63¢ Mckenzie CulchWes
315 263 Burnland™
2 065 816 (291687) 1130787 Total mining propgerti
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Notes afférentes aux états financiers consolidé:

S

30 novembre 2017

Notes to consolidated Financial Statements
November 30, 2017

9. ACTIFS DE PROSPECTION ET D'EVALUATION (SUite)

Frais de prospection

28 février | February 28,
2017
$
MANITOBA
Projet Little Stull Lake :
Edmunc
Kistigan Lake
Little Stull Lake
NOUVEAU-BRUNSWICK
Projet Nicholas-Denys :
Ann'’s Creek 7593991
Beresford Coppr 271324
Projet Red Brook :
Red Brook 162 329
Projet Turgeon :
Turgeon 2983374
Turgeon Sud 328 191
Projet Murray Brook :
Murray Brook
1378112
Déductions :
Aides gouvernementales a la prospection
et contribution d’un partena
MANITOBA
Projet Little Stull Lake :
Little Stull Lake
NOUVEAU-BRUNSWICK
Projet Nicholas-Denys :
Ann’s Creek (103 000)
Beresford Coppt (150 000
Projet Turgeon :
Turgeon (271 536)
(524 536)
Total des frais de prospect 13 256 59

Sommaire au 28 février 2017

28 février / February 28,
2017
$
Propriétés miniéres 2904916
Frais de prospection 13 256 591
Actifs de prospection et d'évaluati 16 161 50

9. PROSPECTION AND EVALUATION ASSETS (continued)

Prospection expenses

Disposition et
dévaluation /
Additions /  Disposition and February 29, / 29 février

Addition  devaluation 201¢€
$ $ $
MANITOBA
Little Stull Lake project:
3503 (20 321) 16 81¢ Edmunc
3733 (11047) 7314 Kistigan Lake
11 096 (2076 159) 2065 063 Little Stull Lake
NEW BRUNSWICK
Nicholas-Denys project:
18582 7575409 Ann’s Creek
15 09¢ 2698 14 Beresford Coppt
Red Brook project:
159 259 3070 Red Brook
Turgeon project:
393 064 2590 310 Turgeon
2130 326 061 Turgeon Sud
Murray Brook project:
17 46( (17 460 Murray Brook
623 92: (2124987 1528219
Less:
Prospection subsidies
and fartner contributio
MANITOBA
Little Stull Lake project:
205998 (205 998) Little Stull Lake
NEW BRUNSWICK
Nicholas-Denys project:
(203 000) Ann's Creek
(15C 000 Beresford Coppt
Turgeon project:
(40 000) (231 536) Turgeon
(40 000) 205998 (690 534)
583 92! (1918989 14591 65 Total prospection expen:

Summary as at February 28, 2017

Disposition et
dévaluation /

Additions /  Disposition and February 29, / 29 février
Addition devaluation 2016
$ $ $
206581 (291 687 113078 Mining propertie
583 923 (1918989) 14591 657 Prospection expenses
2649739 (2210676) 15722 444 Prospection aatiation assets
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NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
INTERMEDIAIRES RESUMES
au 30 novembre 2017 (non audité)

9. ACTIFS DE PROSPECTION ET D'EVALUATION (suite)

Conventions
Les propriétés avec la référeritasont I'objet d'obligations concernant leur acqfidsi ou
leur éventuelle mise en production. Les propridiégeon Sud, Murray Brook West,
Mckenzie Gulch et Mckenzie Gulch West sont déterdu®80 % par la Société et ne sont
assujetties & aucune obligation envers des tiece. jAur, la Société a satisfait & toutes ses
obligations et seules les obligations futures cenéuelles sont décrites ci-apres :

Projet Nicholas-Denys
Ann’s Creek
La Société détient 100 % des intéréts de cetteriptépLa Société s'est engagée &
accorder un revenu net de fonderie de 2 % suetdargent et de 1 % sur tous les autres
métaux dont la moitié est rachetable pour un mantary50 000 $ et 'autre moitié pour
un montant de 1 000 000 $.

Beresford Copper
La Société détient 100 % des intéréts de cetterigtépLa Société s'est engagée a
accorder un revenu net de fonderie de 3 % suetdargent et 2 % sur les autres métaux
dont la moitié est rachetable pour un montant 66QL000 $.

Projet Red Brook
Red Brook
En décembre 2015, la Société a acquis I'optiongiiédr 100 % des droits sur cette
propriété en contrepartie de 400 000 $ en travéemptbration répartis sur trois ans, dont
une partie devra étre exécutée par le vendeur@@% répartis sur cing ans dont
25000 $ a été versé et 400 000 actions de la tBatiémettre sur quatre ans dont 150 000
ont été émises. La Société s'est engagée a aceordevenu net de fonderie de 3 %, dont

2 % est rachetable pour un montant de 2 000 000 $.

Projet Turgeon
Turgeon
La Société détient 100 % des intéréts sur cetterigté. La Société s'est engagée a
accorder un revenu net de fonderie de 2 % suetd@argent et de 1 % sur les autres
minerais, rachetable pour un montant de 1 000 000 $

Projet Murray Brook
Murray Brook
La Société a acquis 'option d’acquérir 100 % desitsl sur cette propriété qui comprend
Murray Brook et Murray Book East, en contreparge8d800 000 $ répartis sur deux ans
et demi dont 1 300 000 $ a été versé, de 5 00@@Rtions déja émises et de 2 000 000
de bons de souscription permettant de souscri®®200 d'actions ordinaires de

Exploration Puma inc. au prix de 0,07 $ jusqu'ana 2018, de 0,08 $ jusqu'au 4 mai
2019 et de 0,10 $ jusqu'au 4 mai 2020.

Projet Murray Brook Minerals
Legacy Group
La Société détient 100 % des intéréts de cetteriptépLa Société s'est engagée a
accorder un revenu net de fonderie de 2 % surlésusiétaux dont 1 % est rachetable
pour un montant de 500 000 $.

Burnland
La Société détient 100 % des intéréts de cetteriptépLa Société s'est engagée a
accorder un revenu net de fonderie de 1,5 % ssrlesumétaux dont 0,5 % est rachetable
pour un montant de 500 000 $.
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NOTES TO CONDENSED CONSOLIDATED INTERIM FINANCIAL
STATEMENTS
November 30, 2017 (unaudited)

9.PROSPECTIONAND EVALUATION ASSETS(continued)

Agreements

The properties indicated by the referefibearry obligations related to their
acquisition or eventual mineral production. Thedaan Sud, Murray Brook West,
Mckenzie Gulch and Mckenzie Gulch West properties1®0% owned by the
Company without any obligations to third parties.date, the Company has satisfied
all required obligations and lists only its futuepotential obligations below:

Nicholas-Denys project

Ann’s Creek

The Company holds a 100% interest in this propditie. Company has agreed to
grant a net smelting revenue of 2% on gold aneséwnd 1% on other metals, with
one half redeemable for $750,000 and the otherftia$1,000,000.

Beresford Copper

The Company holds a 100% interest in this propditye Company has pledged to
grant a net smelting revenue of 3% on gold aneséwnd 2% on other metals, with
half redeemable for $1,000,000.

Red Brook project

Red Brook

On December, 2015, the Company acquired the exelagition to acquire a 100%
interest in this property for $400,000 in prospaetivork over three years, part of
which will be executed by the seller, $125,000 dixer years which $25,000 was
paid and 400,000 shares to be issued over fous yéarhich 150,000 shares have
been issued. The Company has agreed to grantsaetting revenue of 3% with 2%
redeemable for an amount of $2,000,000.

Turgeon project

Turgeon

The Company holds a 100% interest in this propditye Company has pledged to
grant a net smelting revenue of 2% on gold aneés#énd 1% on other ores,
redeemable for $1,000,000.

Murray Brook project

Murray Brook

The Company acquired the option to acquired 10G&ést in this property which
includes Murray Brook and Murray Brook East, for@®,000 over two and half
years of which $1,300,000 was paid, 5.000.000 Psistzres were issued and
2.000.000 warrants given the right to buy 2.000.68@mon shares of Puma
Exploration Inc. at the price of 0.07$ until May2018, 0.08% until May 4, 2019 and
0.10$ until May 4, 2020.

Murray Brook Minerals project

Legacy Group

The Company holds a 100% interest in this propditie. Company has pledged to
grant a net smelting revenue of 2% on all metath @46 redeemable for $500,000.

Burnland

The Company holds a 100% interest in this propditie. Company has pledged to
grant a net smelting revenue of 1,5% on all matétis 0,5% redeemable for
$500,000.



NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CON$OLIDES
INTERMEDIAIRES RESUMES
au 30 novembre 2017 (non audité)

10. FOURNISSEURS ET FRAIS COURUS

30 novembre/
November 30
2017

(non audité/
unaudited)

$

Fournisseurs 444 672
Autres 18 361
Parties liéesNote 14.1 7109

Fournisseurs et frais cou 470142

11. CAPITAL SOCIAL

Autorisé : Nombre illimité d'actions ordinaires, participaseotantes, sans valeur
nominale.

12. BONS DE SOUSCRIPTION

Les bons de souscription en circulation perme#idstirs détenteurs de souscrire a un
nombre équivalent d'actions ordinaires comme suit :

Pour la période terminée le 30 novembre / For thegriod ended November 30,
2017

Nombre de hons d
souscription ,
Number of warrants

Prix d’exercice moyen
pondéré /Weighted average
exercise price

$

Solde au 28 février
2017 33556 374 0,12
Octroyé: 6177050 0,13
Exercés (1912 100) (0,07)
Périmés - -

Solde au 30 novembre
2017 37821324 0,13
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NOTES TO CONDENSED CONSOLIDATED INTERIM FINANCIAL
STATEMENTS
November 30, 2017 (unaudited)

10.ACCOUNTS PAYABLE AND ACCRUED EXPENSES

28 février/
February 28
2017
(audité/
audited)

$

238598 Payables
50032 Others
38 48t Related parties (Note 14

327 11 Accounts payable and accrued expe

11. CAPITAL STOCK

Authorized: Unlimited number of common, voting, and participgtshares with no
par value.

12. WARRANTS

Outstanding warrants allow their holders to sulgcto an equivalent number of
common shares as follows:

For the year ended February 28, / Pour I'exerciceerminé le 28 février
2017

Weighted average
exercise price / Prix
d’exercice moyen

Number of warrants /
Nombre de bons de

souscription pondéré
$
BalanctasatFebruany28,
17 248 887 0,14 2016
24464 274 0,13 Grante
(97 900) (0,05) Exercise
(8 058 887) (0,22) Expirec
Balance as at February 28,
33 556 374 0,12 2017




NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
INTERMEDIAIRES RESUMES
au 30 novembre 2017 (non audité)

12. BONS DE SOUSCRIPTION (suite)

Les bons de souscription en circulation au 30 ndwrer2017 sont présentés dans le
tableau suivant :

Nombre / Prix d'exercice /

Date d'échéance  Number Exercise price

$

11 décembre 20: 5065 00C 0,07¢

29 décembre 2017 2155000 0,10

19 juillet 2018 9099 665 0,10

19 juillet 201¢ 42 64( 0,0¢

30 décembre 20: 100 (00 0,0¢

30 décembre 2018 1250 000 0,15

1 février 201 571500 0,1t

1 février 201 116 40( 0,07

24 février 2019 7928569 0,15

24 février 2019 212 000 0,07

4 mai 201! 32 00( 0,07

4 mai 2019 2000 000 0,15

26 juin 2019 158 800 0,08

26juin 2019 1080 00( 0,15

4 juillet 201¢ 231 25( 0,1t

15 septembre 2019 50 000 0,08

19 septembre 20 625 00( 0,1¢

4 mai 2020 2000 000 0,10
37821324

La juste valeur moyenne des bons de souscriptiaodsier attribués au cours de la
période a été estimée selon le modele Black-Sclaole84 $ par bon de souscription
(02-2017 - 0,05 $) a partir des hypotheses suisante

Pour la période terminée 1630 novembre/ For the period ended November 30, 2017

Prix des actions a I'attribution 0,06 $
Prix d'exercice 010%
Taux de volatilité prévu 114 %
Taux de dividende pré 0%
Taux d'intérét sans risq 0,72%
Duréemoyenneprévue 29ans/yeal

Aucune caractéristique particuliére inhérente aanside souscription de courtier
attribués n'a été prise en compte dans I'évaluatfa juste valeur.

La valeur des bons de souscription de courtieé &éaluée selon le modele Black-
Scholes puisqu'il a été impossible de déterminemeeiére fiable la juste valeur des

services regus, compte tenu que les bases de aéignai'étaient pas fondées sur une
charge de travail & effectuer.

Pour un nombre de 240 800 (02-2017 — 471 040) Hersouscription de courtier

attribués, une charge de frais d'émission au mowir7 874 $ (02-2017 — 23 552 $) a été
comptabilisée pour la période terminée le 30 nover@d17.
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NOTES TO CONDENSED CONSOLIDATED INTERIM FINANCIAL
STATEMENTS

November 30, 2017 (unaudited)

12. WARRANTS (continued)

The outstanding warrants as at November 30, 20&Hrasented in the following
table:

Expiration date

December 11, 20:
December 29, 2017
July 19, 2018

July 19, 201
December 30, 20:
December 30, 2018
February 1, 201
February 1, 201
February 24, 2019
February 24, 2019
May 04, 201

May 04, 2019

June 26, 2019
June 26, 2019

July 4,201
September 15, 2019
September 19, 20.
May 4, 2020

The average fair value of broker's warrants graaigthg the fiscal year was
estimated on the grant date using the Black-Schugéien pricing model at $0,04
per warrant (02-2017 — $0,05) with the followingasiptions:

For the year ended February 28, / Pour I'exercicegrminé le 28 février 2017

$0,082 Share price at time of gra
$0,07 Exercise price

111% Expected volatility rat
0% Expected dividend yield
0,71% Risk-free interest rate
2.8 ans /years Expected average life

No particular characteristic inherent in the grertieoker warrants was taken into
account in measuring the fair value.

The broker warrants were valued using the Blackefshoption pricing model
since it is impossible to reliably establish thie f@lue of the services rendered
given that the negotiations were not based on wolbe performed.

A compensation expense of $7,874 (02-2017 — $23)5&8 recognized for the
period ended on August 31, 2017, relating to a ramob240 800 (02-2017 -
471,040) broker warrants granted.



NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CON$OLIDES
INTERMEDIAIRES RESUMES
au 30 novembre 2017 (non audité)

13. REGIME D'OPTIONS D'ACHAT D'ACTIONS

Les actionnaires de la Société ont approuvé umegioptions d'achat d'actien
(le « régime ») selon lequel les membres du codsgiministration peuvent attribuer des
options d’achat d'actions permettant a ses admat@irs, dirigeants, employés et
consultants d'acquérir des actions ordinaires @a@été. Le nombre maximal d'actions
pouvant étre émises en vertu dudit régime est &&00MO0 actions.

Les conditions et le prix d'exercice de chaqueoopdiachat d'actions sont déterminés par

les membres du conseil d'administration et le pebpeut étre inférieur au cours des

actions ordinaires tel que défini dans les poliégjde la Bourse de croissance (TSX-V), la
veille de I'attribution, et la date d'échéance eetgxcéder dix ans.

Le nombre total d'actions ordinaires réservées fmlevée d'options en faveur d'une
méme personne ne doit pas représenter, au cours période de douze mois, plus de
5 % des actions ordinaires émises et en circulaliola Société, ce nombre étant calculé a
la date a laquelle 'option est attribuée.

Le nombre total d'actions ordinaires réservées fmlevée d'options en faveur de
consultants et de personnes qui fournissent degsside relations avec les investisseurs
ne doit pas représenter, au cours d'une périodiodee mois, plus de 2 % des actions
ordinaires émises et en circulation de la Socaéombre étant calculé & la date a
laquelle I'option est attribuée.

La totalité des paiements fondés sur des actiasréglée en instruments de capitaux
propres. Le Société n'a aucune obligation juridiguémplicite de racheter ou de régler
les options.

Pour la période terminée 1630 novembre/ For the period ended November 30, 201

Prix d'exercice
Nombre d'options/  moyen pondéré / Weighted

Number of options average exercise price
$
En circulation au début 6 630C 0,21
Périmées et renoncées (88000 (0,22)
Octroyées 2 850 00! 0,10
En circulation a la fin 8 6000C 0,17
Exercables 8 6000C 0,17

Le tableau suivant résume les renseignementsfsedaitk options d'achat d'actions au 30
novembre 2017 :

Options en circulation et exercable

Nombre d'options / Prix d'exercice /
Number of options Exerciseprice
$
2 850 00( 0,1C
1900 00! 0,1¢
3225000 0,20
625 000 0,35
860C00C
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NOTES TO CONDENSED CONSOLIDATED INTERIM FINANCIAL
STATEMENTS
November 30, 2017 (unaudited)

13. STOCK OPTION PLAN

The Company's shareholders have approved a stdiiggan (the “plan”)
according to which the members of the board ofodines can grant stock options
allowing its directors, officers, employees, andadtants to acquire common
shares of the Company. The maximum number of stiaaésnay be issued under
said plan is 10,500,000 shares.

The conditions and the exercise price of each stption are determined by the
members of the board of directors, and the pricmegbe less than the price of
the common shares as defined in the policies of 8% Venture Exchange (TSX-
V), the day before they are granted, and the ntgtdate cannot exceed ten years.

The total number of common shares reserved foexiecising of shares for a
single person must not represent, during a perfidd@ve months, more than 5%
of the common shares issued and outstanding d@dnepany, calculated as at the
date on which the option is granted.

The total number of common shares reserved foexiecising of shares for
consultants and individuals who provide investdatiens services must not
represent, during a period of twelve months, moa@ 2% of the common shares
issued and outstanding of the Company, calculateat the date on which the
option is granted.

All share-based payments will be settled in equiggruments. The Company has
no legal or implied obligation to buy back or settie options.

For the year ended February 28, / Pour I'exerciceerminé le 28 février 2017
Weighted average

exercise price / Prix

d'exercice moyen

Number of options/

Nombre d'options  pondéré
$
9481 000 0,20 Outstanding, beginning of year
(2 851 000) (0,19) Expired and renounced
- - Grante
6630 000 0,21 Outstanding, end of year
663000C 0,21 Exercisabl

The following table summarizes the information tielg to the stock options as at
November 30, 2017:

Outstanding and exercisable options
Remaining lifetime / Expiration date /

Durée de vie restante Date d'échéance

Years / Années

5.0 19 septembre 2022 / September &
142 28 janver 2019 / January 28, 2(
2.33 15 janvier 2020 / January 15, 2020
3.50 10 mars 2021 / March 10, 2021




NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CON$OLIDES
INTERMEDIAIRES RESUMES
au 30 novembre 2017 (non audité)

13. REGIME D'OPTIONS D'ACHAT D’ACTIONS (suite)

La juste valeur moyenne pondérée a la date d'atioib des options d'achat d’actions
attribuées au cours de la période terminée le 88mbre 2017 est établie a 0,058 $ par
option (02-2017 - 0 $). La juste valeur de chacquion d’achat d'actions attribuées a été
établie selon le modéle Black-Scholes. Les hypethésoyennes pondérées utilisées pour
ces calculs des justes valeurs des options scgitléés ci-dessous :

Pour la période terminée 1630 novembre/ For the period ended November 30,

2017
Prix des actions & I'attribution 0,075
Prix d'exercice 0,10
Taux de volatilité prévu 112 %
Taux de dividende pré 0%
Taux d'intérét sans risq 1,74 %
Durée prévu 5ans/yea

La détermination de I'hypothese de volatilité ezsde sur une analyse de volatilité
historique sur une période égale & la durée ddesenptions.

Aucune caractéristique particuliere inhérente gutions d'achat d'actions attribuées n'a
été prise en compte dans I'évaluation de la juatew.

La valeur des options octroyées a été évaluée &elondéle Black-Scholes puisqu'il a
été impossible de déterminer de maniére fiabladtejvaleur des services regus, compte
tenu que les bases de négociation n'étaient pagésmsur une charge de travail &
effectuer.

Une charge de rémunération de 113 245 $ (02-2@3)-et un montant d'actif

d'exploration et d'évaluation de 52 055 $ (02-2610 $) ont été comptabilisés pour la
période terminée le 30 novembre 2017 relativememégime d'options d’achat d’actions.
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13. STOCK OPTION PLAN (continued)

The weighted average fair value as at the dateeo$tock options granted during
the period ended on November 30, 2017, is estalish $0.058 per option (02-
2017 - $0). The fair value of each granted stodlonpvas established according
to the Black-Scholes model. The weighted averageragtions used for these
option fair value calculations are detailed below:

For the year ended February 28, / Pour I'exerciceerminé le 28 février
2017

N/A Share price at the time of grant
N/A Exercise price

N/A Expected volatility rate

N/A Expected dividend yield

N/A Risk-free interest rate

N/A Expected lifi

Determining the volatility assumption is based dristoric volatility analysis over
a period equal to the options’ lifetime.

No particular characteristic inherent in the grdritock options was taken into
account in measuring the fair value.

The value of stock options granted was valued uiadBlack-Scholes option
pricing model since it is impossible to reliablyatsish the fair value of the
services rendered given that the negotiations wetased on work to be
performed.

A compensation expense of $113,245 (02-2017 —$)a exploration and
evaluation asset amount of $52,055 (02-2017 — $0¢wecognized for the period
ended on November 30, 2017 relating to the stotkojplan.



NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CON$OLIDES
INTERMEDIAIRES RESUMES

au 30 novembre 2017 (non audité)
14. TRANSACTIONS ENTRE PARTIES LIEES

14.1 Sociétés liées

La Société a encouru des charges avec des sodigtédesquelles certains de ses
administrateurs détiennent un intérét minoritaire :

Pour la période terminée le 30 novembre / For theqriod ended November 30,

2017
$
Chargés a la Société
Etats de la situation financiére :
Actifs de prospection et d'évaluati 22€699
Résultat net :
Salaires et avantages sociaux 23 698
Autres 934
Services professionn 290(
Chargés par la Société
Résultat net :
Entretien et fournitures de bure (3200)
Salaire et avantages sociaux (3435)

Le solde a payer a ces sociétés est de 3 191 § aov@mbre 2017 (2016 — 39 958 $).

Ces opérations ont eu lieu dans le cours normaffases et ont été mesurées a la valeur
d'échange, qui est la contrepartie établie et aéeepar les parties liées.
14.2 Transactions avec les principaux dirigeants

Le solde a payer a ces principaux dirigeants,xcgption de leur remunératiest de
7711$ (2016 - 80 574 $), sans intéréts ni makatie remboursement.

La rémunération des principaux dirigeants comptes¢harges suivantes :

Pour la période terminée le 30 novembre / For thegriod ended November 30,

2017
$
Avantages a court terme du perso :
Paiements fondés sur des act 104 40(
Jetons de présence 7500
Salaires et avantages sociaux 215880
Total des avantages a court terme 327780
Loyer 9000
Services professionn 40 00C
376 780
Moins :
Salaires refacturés (3128)
Loyer capitalisé aux actifs de prospection et didator (4500)
Salaires et avantages sociaux capitalisés aus actif
de prospection et d’évaluation (134 965)
Paiements fondés sur des actions capitaliséescitscde
prospection et d'évaluati (40 455
Total de la rémunération comptabilisée au résnk 19¢€ 86(
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14 TRANSACTIONS BETWEEN RELATED PARTIES

14.1 Related companies

The Company incurred expenses with companies inlwéme of its directors
hold a minority interest:

For the period ended November 30, / Pour la périodrminée le 30
novembre 2016

$

Charged to the Company
Statements of financial position:

151 524 Prospection and evaluation assets
Net earnings:
Salaries and fringe benefits
Other:
Professional services
Charged by the Company
Net earnings:

(4031 Maintenance and office suppl
(30 426) Salaries and fringe benefits

The payable balance to these companies is $3,18Nsvember 30, 2017
(2016 — $39,958).

These transactions occurred in the normal courbeisiness and were measured at
the exchange value, which is the established ceration accepted by the related
parties.

14.2 Transactions with key management personnel

The payable balance to these key managers, exeptémuneration is $7,711
(2016 -$80,574) without interest and repaymentsger

Compensation for the key management personneldaslthe following expenses:

For the period ended November 30, / Pour la périodrminée le 30
novembre 201

$
Shor-term staff benefit
- Sharesased paymen
9500 Directors’ fees
204 142 Salaries and fringe benefits
213 642 Total short-term benefits
9000 Rent
4500¢ Professional servic
267 642
Less:
(6 500) Salaries recharged
(4500) Rent capitalized in prosption and evaluation ass
Salaries and fringe benefits capitalized in
(134 780) prospection and evaluation assets
Shares based payments capitalized in prospediitn a
evaluation asse
121862 Total compensation recognized in net inc




NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CON$OLIDES
INTERMEDIAIRES RESUMES
au 30 novembre 2017 (non audité)

15. EVENTUALITES ET ENGAGEMENTS

a) Les opérations de la Société sont régies pabidegouvernementales concernant
la protection de I'environnement. Les conséquerceonnementales sont

difficilement identifiables, que ce soit au nivedeila résultante, de son échéance ou

de son impact. Présentement, au meilleur de laaissamce de ses dirigeants, la
Société opere en conformité avec les lois et Igenéents en vigueur et aucune
provision pour la restauration des sites n'a étéptabilisée parce qu'aucun des
criteres de comptabilisation n'est atteint.

b) La Société se finance en partie par I'émissiastibns dites accréditives.
Cependant, méme si la Société a pris toutes lesreeesécessaires a cet effet, il n’y
a pas de garantie que les fonds dépensés pariiéen regard de ces actions soient
déclarés admissibles par les autorités fiscalesraht une vérification de leur part.
Le refus de certaines dépenses par les autossds pourrait avoir alors des

conséquences fiscales négatives pour les investisse

De plus, les regles fiscales concernant les plactnzaecréditifs fixent des échéances
pour la réalisation des travaux de prospectiortdquient étre entrepris au plus tard a
la premiére des dates suivantes :

+ deux ans suivant les placements accréditifs;
*un an apres que la Société ait renoncé aux dédadiscales relatives aux travaux
de prospection.

Ala suite de placements accréditifs pour lesglae8ociété renoncerait aux
déductions fiscales aprés le 31 décembre 201@gjesnses admissibles devront étre
engagees d'ici le 31 décembre 2018. Au 30 nover2dtd, toutes les dépenses
admissibles ont été engagées.

16. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA DATE DE L'ETATDE L A
SITUATION FINANCIERE

Le 8 décembre 2017, la Société a annoncé une @reeidture d’un placement
privé accréditif de 500 000 $ en émettant 5 000d)&6tions ordinaires.

Le 22 décembre 2017, la Société a cléturé un placeprivé accréditif de
335800 $ et a annoncé une deuxiéme clbture darepient privé accréditif de
500 000 $ en émettant 8 358 000 d'actions ordiraire

En novembre et décembre 2017, dans le cadre dediee de bons de souscription,
la Société a émis 3 170 000 actions ordinaires pounontant de 239 625 $.
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15. CONTINGENCIES AND COMMITMENTS

a) The Company’s operations are subject to goventahkegislation regarding
environmental protection. Environmental consequereee difficult to identify,
whether in terms of outcome, timetable, or imp@ctthe best of the directors’
knowledge, the Company is currently operating icoadance with existing laws
and regulations, and no provision for site restoretias been recorded in the
accounts, because none of the criteria for recigriitave been met.

b) The Company is financed partially through treiance of flow-through shares.
However, even though the Company took all necegsagsures for this purpose,
there is no guarantee that the funds spent by dinep@ny with regard to these
shares will be declared acceptable by the tax aiti#®in the event that they
conduct an audit. The rejection of certain expehgethe fiscal authorities could
then have negative tax consequences for investors.

In addition, the tax rules for flow-through invegtnts set deadlines for completing
prospection work that must be undertaken no latn the earlier of the following
two dates:

+ two years following the flow-through investments;
« one year after the Company transferred the paipetax deductions to
investors.

As a result of flow-through investments for whitie tCompany will transfer tax
deductions to investors after December 31, 20¥/eligible expenses must be
incurred by December 31, 2018. As at November 8072all eligible expenses
incurred.

16. SUBSEQUENTS EVENTS TO THE STATEMENT OF FINANCIAL
POSITION

On December 8, 2017, the Company announced &fising of $500,000 of a
private flow-through placement by issuing 5.000.86hmon shares.

On December 22, 2017, the Company closed a $33%8@te flow-through
placement and announced a second closing of at@ifieav-through placement of
$500,000 by issuing 8.358.000 common shares.

On November and December 2017, in connexion wihettercise of warrants, the
Company issued 3.170.000 common shares for an araba89,625$.



NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CON$OLIDES
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17. CHARGES ADMINISTRATIVES

Pour les périodes terminées 130 novembre 2017 201¢

$ $
(trois mois /  (trois mois /
three months)  three months)

Paiements fondésur des actior 113 24! -
Salaires et avantages soci 32391 20224
Assurances 4558 4056
Entretien et fournitures de bureau 945 (904)
Frais du conseil d'administrati 4370 5200
Frais financiers 60 000 -
Information aux actionnaires 6784 8992
Loyer 1500 1000
Promotion et représentation 54 694 28 801
Services professionnels 40 191 29671
Télécommunicatios 180 17:
Autres frais 3773 5469
322631 102 882

18. FRAIS GENERAUX

Pour les périodes terminées le 30 novembre 2017 2016

$ $
(trois mois /  (trois mois /
three months’  three months,

Paiements fondés sur des actions 52 055
Salaires et avantages soci 36093 44 39¢
Entreien et fournitures de bure 518 14

Formation 200 840
Loyer 1500 100C
Télécommunicatio 1401 88:
Imputation aux actifs de prospection et

d'évaluation (91 767) (47 133)

19. AUTRES PRODUITS ET AUTRES CHARGES

NOTES TO CONDENSED INTERIM CONSOLIDATED FINANCIAL
STATEMENTS
November 30, 2017 (unaudited)

17. ADMINISTRATIVE EXPENSES

2017 201¢ For the periods endedNovember 3(
$ $
(neuf mois / (neuf mois /
six months) six months)
113 24! - Share based payme
98489 67 6€1 Salaries and fringe bene
10 169 13110 Insurance
8324 4433 Maintenance and office supplies
8370 13350 Board of directors expens
180 000 - Financial expenses
32950 23760 Information for shareholders
7000 28250 Rent
128 732 50518 Promotion and entertainment
161 617 120505 Professional services
1058 78¢ Telecommunicatior
11248 17 396 Other
76120z 339772

18. GENERAL EXPENSES

2017 2016 For the periods ended November 30
$ $
((neuf mois / (neuf mois /
nine months) nine months)
52 055 - Shares based payments
138377 134551 Salaries and fringe bene
3318 152 Maintenanceand office supplie
2420 1867 Training
4000 400C Ren
324C 313: Telecommunicatior
Charge against prospection and
(203 410) (143 702) evaluation assets

19. OTHER INCOME AND EXPENSES

Pour les périodes terminées le 30 novembre 2017 2016 2017 2016 For the periods ended November 30
$ $ $ $
(trois mois /  (trois mois / ((neuf mois / (neuf mois /

three months)  three months)

nine months) nine months)

Autres revenus - 53 1996 107 Other income
Prime au placement accréditif 34676 - 56 388 41 367 Flow-through premium
Gain (perte) latent sur les actifs financiers Unrealized gain (loss) on available-feat
disponibles a la ven 8313 (2100 180 2450 financial asse
Dépréciation d'actifs de prospection et Devaluation of prospection and evaluation
d'évaluation - (30) (1010) assets
Gain sur disposition de placeme 27 16: 27 16: - Gain on disposal of placeme
11635 (2.047) 85 696 42914
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