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A. Brief des Vorstandes




Sehr geehrte Aktionare,

die Varengold Wertpapierhandelsbank AG hat im ersten Halb-
jahr 2007 wichtige Meilensteine erreicht und das Wachstum
entwickelte sich dynamisch. Die erfolgreich vollzogene Kapi-
talerhdhung im Marz des Jahres 2007 ermoglicht der Gesell-
schaft ein beschleunigtes Wachstum, die Internationalisierung
des Geschaftsmodells und den Ausbau ihrer strategischen Be-

teiligungen.

Das operative Geschaft entwickelt sich gut. Die Kerngeschafte
Alternative Investments, Managed Futures und Derivate Bro-
kerage wachsen dynamisch. Zahlreiche Mandate zur Konzepti-
on von Fonds wurden gewonnen. Dariber hinaus wurden neue
Fonds fir die Wertpapierabwicklung akquiriert, wodurch die

Provisionsertrage nachhaltig gestarkt und gesteigert wurden.

Gemeinsam mit der Beteiligung Hanseatic Brokerhouse Securi-
ties AG baut die Varengold Wertpapierhandelsbank AG das Ge-
schaft mit CFDs (Contract for Difference) kontinuierlich aus. Die
Testphase fur eine eigene CFD Kontofuhrung wurde in diesem
Jahr erfolgreich abgeschlossen, so dass in Zukunft zusatzliche
Skaleneffekte genutzt und die Ertrage aus der gesamten Wert-

schopfungskette optimiert werden kénnen.

Mit der Etablierung des HI Varengold CTA Hedge, dem ersten
deutschen Dach-Hedgefonds mit einem Fokus auf den Bereich
der Managed Futures/ Rohstofffonds, starkte die Varengold
Wertpapierhandelsbank AG ihre deutsche Prionierstellung in
der Vermdgensverwaltung mit Managed Futures. Der HI Varen-
gold erreicht im Performancevergleich Spitzenplatze (Platz 3

unter allen deutschen Wettbewerbern).

Der Aktienkurs der Investmentbank Varengold hat sich unge-
achtet des vollzogenen Wachstums nicht positiv entwickelt.
Die Marktkapitalisierung liegt nur unweit des Buchwerts der
Investmentbank und spiegelt die aktuellen Wachstumserfolge
nicht wieder. Eine Ursache fur die unbefriedigende Kursent-
wicklung ist ein sehr geringes Handelsvolumen. Schon geringe
Handelsumsatze kénnen unabhangig von der fundamentalen
Entwicklung des Unternehmens zu starken Kursschwankungen

fUhren.

Unsere Strategie ist weiterhin konsequent auf die Realisierung
des Potentials des Marktsegments der Alternativen Investments
ausgerichtet. Aufbauend auf der Basis unserer Marktpositionie-
rung und der geschaffenen Wachstumsbasis mit Blick auf un-
sere Expertise, unsere Produkte und Dienstleistungen sowie un-
sere Geschaftsbeziehungen wird die Varengold auch in Zukunft
die Investmentbank Deutschlands fur Asset-Management und
Produktkonzeption in den Bereichen Alternative Investments,
Managed Futures und Hedgefonds sowie Brokerage in Deriva-
ten sein. Hierbei wird sich die Gesellschaft auch weiterhin auf
individuelle Loésungen, Produkte und Dienstleistungen fir den
Mittelstand der Finanzdienstleister fokussieren. Die im Rahmen
des Borsengangs erhohte Kapitalbasis erlaubt uns hierbei in
Zukunft, Marktopportunitaten noch effizienter, schneller und

flexibler wahrzunehmen.

Wir mochten allen danken, die zu dem Unternehmenserfolg

der Varengold Wertpapierhandelsbank AG beigetragen haben.

Hamburg, im September 2007

’(/‘\_/

Yasin Sebastian Qureshi Steffen Fix



B. GESCHAFTSTATIGKEIT DER VARENGOLD WERTPAPIERHANDELSBANK AG

I. Unternehmensprofil und Geschaftsfelder

Die Varengold Wertpapierhandelsbank AG mit Sitz in Hamburg ist eine Investmentbank fur Managed Futures, Asset Ma-
nagement und Derivatebrokerage. Sie wurde als inhabergefihrtes Unternehmen seit der Griindung im Jahr 1995 zu einem
Kreditinstitut entwickelt, dessen Kernkompetenz in der Betreuung mittlerer und kleiner institutioneller sowie privater Kunden
liegt. Diesen bieten wir einen umfassenden Private Banking Service fur Alternative Investments an. Zu unseren institutionellen
Kunden gehdren neben den vertriebsorientierten Finanzinstituten zahlreiche bedeutende, bankenunabhdngige Finanzport-
folioverwalter, Banken, Fondsgesellschaften und Produktinitiatoren. Unsere institutionellen Kunden betreuen wir nicht nur
bei der Optimierung der Produktauswahl und -konzeption, sondern auch bei der Umsetzung der Handelsstrategie, bei der
Abwicklung und dem Settlement. Im Privatkundengeschaft mit Derivaten zahlt Varengold mit mehreren tausend Kunden zu
den groBten (Online-) Derivatebrokern Deutschlands.

Unsere Dienstleistungen erbringen wir in den drei Geschéaftsfeldern Strukturierte Produkte, Brokerage und Asset Management
in Alternative Investments:

i. Strukturierte Produkte

Die Bank konzipiert modernste Finanzprodukte (Zertifikate, Hedge-Fonds, Spezialgesellschaften) fir Asset Manager, Finanzver-
triebe und Introducing Broker unter besonderer Berticksichtigung der aufsichtsrechtlichen Anforderungen. Hierbei erfullen wir
die Erwartungen unserer Kunden durch die Lieferung schlusselfertiger Produktinnovationen einschlieBlich der Koordination
externer Dienstleistungen, beispielsweise im [T-Bereich.

ii. Brokerage

Varengold bietet in allen marktfahigen boérsengehandelten Derivaten den Onlinehandel an. Neben der flihrenden Stellung im
Handel mit CFDs, Equity-Optionen im US-Wirtschaftsraum und dem Handel in Futures und Options stellen wir die gesamte
Handelsarchitektur fur einige der bedeutenden Spezialanbieter Europas. Im aktiven Derivatetrading hat die Bank ein in der
Leistung einmaliges deutschsprachiges Order- und Supportdesk sowie ein exklusives Full-Service-Konzept entwickelt, das sei-
nen Kunden alle Leistungen aus einer Hand sowie optimale Unterstitzung fur ein professionelles Trading bietet. Neben den
Vorteilen der deutschen Kontoftihrung durch die Bank bieten wir neuste Trading-Supportsoftware und eine Auswahl hochpro-
fessioneller Onlinehandelsplattformen.

Den Kunden wird neben der Moglichkeit des Online-Handels auch der mit besseren Margen ausgestaltete Telefonhandel
angeboten. Hierbei war insbesondere im institutionellen Handel mit Financial Futures eine zunehmende Nachfrage zu ver-
zeichnen.

ii. Asset-Management in alternativen Investments

Zu den Kernkompetenzen der Varengold zéhlt die Vermdgensverwaltung in der Alternativen Asset-Klasse im Bereich der
Managed Futures. Wir verwenden ausgesuchte systematische Handelsansatze externer Handelssystemanbieter. Daneben wur-
de ein Netzwerk externer Vermogensverwalter und CTAs (Commodity Trading Advisors) etabliert, die durch die Varengold
regelmaBig einer Due Diligence unterzogen werden und ihre Resultate an eine unabhangige Stelle berichten und gegentber
dieser belegen.

Innerhalb dieses Segments zeichnet sich die Varengold insbesondere durch das Angebot maBgeschneiderter, kundenspe-
zifischer Portfolios aus. Dieser moderne Ansatz im Portfoliomanagement hat die Bank zu einem der fihrenden deutschen
Institute in der Kooperation mit weltweit tatigen, namhaften Vermogensverwaltern (CTAs) gemacht. Die von Varengold ge-
schaffene, europaweit erste Managed-Futures-Plattform ermdglicht Investoren den sicheren und transparenten Zugang zur
Welt der CTAs.

lll. Starken der Gesellschaft

Schlanke und effiziente Strukturen mit einem seit tber 10 Jahren stabilen Management

e Die Aktienmehrheit von Uber 50% liegt noch immer bei Managern und Griindern mit dem Resultat kurzer Entscheidungs-
wege und hoher Kontinuitat in der Unternehmenssteuerung

e Mitarbeiter in Schllsselpositionen sind Uber Aktienbeteiligungen mit dem Unternehmen verbunden und werden so am
Unternehmenserfolg beteiligt

Know-how und wachsendes Netzwerk als Basis fir dauerhaftes Wachstum

e Beziehungen nachhaltiger Qualitat zu Mitarbeitern, Kooperationspartnern, Beteiligungen, Vertriebspartnern, Strukturie-
rungspartnern und Asset-Managern



e Spezielle Expertise vor allem im Asset-Management, bei der Strukturierung von Hedgefonds-Produkten und Managed
Futures Fonds, im Derivatehandel sowie im IT-Bereich

Abbildung der gesamten Wertschépfungskette
e Gesamte Wertschopfungskette aus einer Hand — von der Produktkonzeption tber das Asset-Management bis hin zur
Abwicklung der Transaktionen

IV. Ziele der Gesellschaft

Wachstum

Wir wachsen Uberdurchschnittlich durch ein auf neue Markte ausgeweitetes Produktportfolio im Segment der Alternativen
Investments mit dem Fokus auf Managed Futures/ Rohstofffonds und Hedgefonds.

Beteiligungen
Wir gehen strategische Beteiligungen und Kooperationen ein, um am internationalen Wachstum dieser zu partizipieren und
das Abwicklungsvolumen aus Alternative-Investment-Produkten kontinuierlich zu steigern.

Innovationen
Wir bauen unsere schon heute vorbildlich hohe Leistungsfahigkeit und Skalierbarkeit der IT permanent weiter aus.

Sicherheit
Wir passen die Systeme zur Risikosteuerung und Risikotiberwachung zum Schutz unserer Kunden regelméaBig an.

C. WIRTSCHAFTLICHES UMFELD

I. Branchenentwicklung

Im Geschaftsfeld Brokerage waren im ersten Halbjahr Produktinnovationen wie z.B. CFDs und Zertifikate erneut europaweit
erfolgreich. Hierzu zahlt insbesondere das Produkt Contract for Difference (CFDs). Die Akzeptanz von CFDs konnte sich wei-
ter verstarken, diese Produkte zahlen nunmehr als Alternative zu herkdmmlichen Aktienderivaten wie Optionsscheinen oder
Discount Zertifikaten. Dies hat zu einem erheblich groBeren Kundenpotential gefiihrt, da das Interesse von Investoren an den
globalen Finanzmarkten erheblich gestiegen ist. Ausldser hierfir waren das Erreichen von neuen Bérsenhdchststanden und
einer gestiegen Medienprasenz. Durch die Einfihrung der eigenen Kontofuhrung fur CFDs wird die Entwicklung dieses Ge-
schaftsfeldes in Zukunft den Bereich Brokerage starker befruchten.

Auch in der ersten Halfte 2007 waren hinsichtlich der Produktinhalte neben den Aktienmarkten erneut die Alternative Invest-
ments, Rohstoffe, Klima-, Energie- und Hedgefonds als Schltsselthemen in der Presse zu finden. Im europdischen Vergleich
bildet Deutschland jedoch immer noch eines der Schlusslichter, da bei Investoren erst nach und nach das Bewusstsein fr die
Abschopfung alternativer Renditequellen und die Risikostreuung Uber verschiedene Anlageklassen entsteht. Dennoch konnte
die Varengold Wertpapierhandelsbank AG entgegen dem Trend das verwaltete Vermogen in den ersten sechs Monaten des
Jahres 2007 deutlich steigern.

Es verstarkte sich grundsatzlich die Zuversicht in ein auch zukunftig steigendes Anlagevolumen im Bereich Alternative Invest-
ments und Derivate, da sich vor allem der Kenntnisstand der (insbesondere institutionellen) Investoren verbessert hat und
sich zusatzlich die Aktienmarkte auf einem sehr volatilen Niveau bewegen. Die institutionellen Anleger suchen vermehrt nach
Alternativen, da sie sich zunehmend scheuen, Investitionen im Aktien, Renten und Immobilienbereich zu tatigen. Die Notwen-
digkeit zur Diversifikation wurde erkannt und zeigt - wenn auch zdgerlich - Auswirkungen auf die Investorenpraferenzen hin
zu breiterer Streuung der Anlagen Uber die verschiedenen Investitionsklassen.

In der ersten Geschaftshélfte 2007 ist erneut festzustellen, dass nicht mehr allein die GréBe und Bestehensdauer von Banken,
sondern die Effizienz, Performance und Wandlungs- sowie Anpassungsfahigkeit an die sich stetig verandernden Anspriiche
des Marktes, der Kunden und der Finanzmaérkte die wesentlichen Erfolgsdeterminanten sind und auch in der Zukunft sein wer-
den. Dies ist auf einen sich langsam, aber stetig vollziehenden Umbruch unseres Marktsegments zurtickzuftihren. Klassische
Produkte, Strukturen, Erkenntnisse und Institute werden auf den Prufstand gestellt und zunehmend durch das Angebot von
Hedgefonds erganzt. Die Varengold Wertpapierhandelsbank AG befindet sich somit in einem dynamischen Wachstumsmarkt
mit hohem Aufwartspotenzial.



Il. Entwicklung der Weltwirtschaft

Die kraftige Expansion der Weltwirtschaft in 2006 setzte sich im 1. Halbjahr 2007 erwartungsgemaB fort. Die US-Konjunktur
hat sich in den ersten Monaten dieses Jahres angesichts eines schwachen Wohnungsmarktes und rticklaufiger privater Inves-
titionen splrbar verlangsamt. Im 2. Quartal 2007 durfte das Wachstum allerdings wieder merklich hoher ausgefallen sein,
obwohl durch den angespannten Wohnungsmarkt noch Ruickschlagspotential besteht. In Europa fiel das Wachstum in der
ersten Jahreshalfte 2007 aller Voraussicht nach starker aus als bisher erwartet. Erfreulich war insbesondere die konjunkturelle
Belebung in Deutschland, wo vor allem die dynamische Investitionstétigkeit zu einer positiven Konjunkturentwicklung beitrug.
Japan blieb auf Grund einer anhaltend soliden Auslands- und Inlandsnachfrage auf einem moderaten Wachstumskurs. Ein
starkes Wirtschaftswachstum wiesen erneut die sich entwickelnden Lander Asiens, Lateinamerikas sowie Mittel- und Osteuro-
pas aus. Das hohe Wachstumstempo in China und Indien ist ungebrochen, und die Mehrzahl der mittel- und osteuropdischen
Staaten entwickelt sich duBerst dynamisch.

D. DIE AKTIE

Die Aktie der Varengold Wertpapierhandelsbank AG ist seit dem 20. Marz 2007 an der Frankfurter Borse und im elektro-
nischen Handelssystem XETRA notiert. Zudem wird die Aktie an der Stuttgarter und Dusseldorfer Borse sowie an der Borse
Berlin-Bremen gehandelt..

I. Der Aktienchart

Aktienkurs der Varengold Wertpapierhandelsbank AG — Entwicklung eines 100 EUR Investments
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Il. Die Aktionarsstruktur

Aktionar Aktienanzahl 19. Méarz 2007 in %*
Steffen Fix, Hamburg 181.656 13,63
Yasin Sebastian Qureshi, Hamburg 167.848 12,59
Andreas Ruether, KéIn 127.952 9,60
Timur Coban, Hamburg 99.440 7.46
Borsenhandelshaus fir Derivate GmbH, Hamburg 96.000 7,20
Sven Meyer, Hamburg 95.264 7.15
Hanseatic Brokerhouse Securities AG, Hamburg 52.000 3,90
Freefloat 512.177 38,44
Summe 1.332.337 100,00

*Die Prozentangaben sind gerundet. Hierdurch kann es zu Rundungsdifferenzen kommen, so dass unter Umstanden kein
genaues Additionsergebnis moglich ist.



E. WICHTIGE ECKDATEN

WKN 547930

ISIN DE0005479307

Borsenkirzel VG8

Handelssegment Entry Standard

Art der Aktien Auf den Inhaber lautende Stlickaktien
Grundkapital 1.332.337 Aktien
Dividendenberechtigung ab dem 1. Januar 2007

Erstnotiz 20. Marz 07

Deutsche Borse Listing Partner VEM Aktienbank AG, Minchen
Designated Sponsor VEM Aktienbank AG, Minchen

F. STRATEGISCHE BETEILIGUNG HANSEATIC BROKERHOUSE SECURITIES AG

Seit 2000 bietet die Varengold in Kooperation mit der Hanseatic Brokerhouse Securities AG das Derivat ,, Contract for Dif-
ference” (CFD) als einer der ersten deutschen Wertpapierabwickler (Broker) an. Bereits in 2006 wurde mit der Schaffung der
technischen und vertraglichen Grundlagen zur Einfiihrung einer Varengold-eigenen Kontoflihrung fur CFDs gearbeitet, um
Varengolds strategische Pionierposition als einer der grossten deutschen CFD-Anbieter zu festigen. Im Geschéftsjahr 2007
konnte die Testphase fur die eigene CFD Kontofuihrung erfolgreich abgeschlossen werden. Der erste deutsche Fonds auf die-
sem Gebiet befindet sich bereits im Genehmigungsprozess der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), den die
Varengold sowohl bei der Portfoliogestaltung als auch der Abwicklung der Einzeltransaktionen betreuen wird.

Der CFD (Contract for Difference) ist ein in Deutschland junges, aber immer beliebter werdendes Finanzinstrument. Ein CFD ist
der Barausgleich eines Differenzgeschafts zwischen Kauf- und Verkaufspreis eines Borsenwertes. Fir den Handel mit CFDs ist
lediglich eine kleine Sicherheitsleistung, die so genannte Margin auf den Basiswert zu hinterlegen. So wird der CFD zu einem
attraktiven Werkzeug, mit dem Uberproportional an den Kursbewegungen des Basiswertes partizipiert werden kann. Je nach
Hohe der Margin kann mit einem Hebel (Leverage) bis zu 20 gehandelt werden. So kann mit relativ geringem Kapital von der
Kursbewegung eines Basiswerts profitiert werden, ohne diesen physisch besitzen zu missen. Dank der hohen Hebelwirkung
von CFDs konnen auBerordentliche Gewinne erzielt werden. Im Gegensatz zu anderen Finanzinstrumenten haben CFDs kei-
ne Laufzeitbeschrankung. Das erlaubt aktiv eine flexible Umverteilung auf verschiedene Marktsegmente bei sich dndernden
Marktsituationen. Ein CFD-Portfolio eréffnet dem Investor somit deutlich hohere Ertragschancen als viele traditionelle Anla-
gemoglichkeiten. Ein weiterer Vorteil ist die fast unbegrenzte Auswahl an Basiswerten, denn mit CFDs kann praktisch auf
jeden Wert, national und international gehandelt werden. Ein Engagement in CFDs ermdglicht somit eine Streuung der Risiken
Uber samtliche Anlageklassen. Entscheidend ist, dass durch Kauf- oder Verkaufspositionen auf steigende oder fallende Kurse
in jedem Markt gesetzt werden kann und es somit mdglich ist, sowohl bei steigenden, als auch bei fallenden Kursen weltweit
Gewinne zu erwirtschaften. Das gestiegene RisikobewuBtsein sowohl der institutionellen als auch der privaten Investoren und
die gleichzeitige Suche nach alternativen Renditequellen haben einen spurbaren Nachfragesog fur CFDs hervorgerufen. Da
das Finanzprodukt zudem viele am Markt gern gesehene Vorteile mit sich bringt, ist in diesem Bereich ein weiteres Wachstum
hochstwahrscheinlich zu erwarten. Varengold wird in wenigen Wochen die eigene Kontofiihrung in CFDs etabliert haben und

damit auch zukinftig der Ansprechpartner in Deutschland fir dieses Produkt sein.

Eindeutiger Indikator fir den Chancenreichtum dieses Geschaftsfeldes ist die hervorragende Entwicklung der auf CFDs spezia-
lisierten Hanseatic Brokerhouse Securities AG. Der Halbjahresgewinn nach Steuern stieg von TEUR 664 im Jahr 2006 auf TEUR
1.078 im ersten Halbjahr 2007 um 62,24 %. Der Gewinn vor Steuern des ersten Halbjahres 2007 in Hohe von TEUR 1.274
Ubertrifft damit den Gewinn vor Steuern des gesamten letzten Jahres in Hohe von TEUR 1.166.



G. MITARBEITER

Im 1. Halbjahr 2007 setzten wir weiterhin auf die Kontinuitat unseres exzellenten Mitarbeiterstamms und legten
auf WeiterbildungsmaBnahmen unserer Mitarbeiter besonderen Wert. Die Varengold Wertpapierhandelsbank
zahlt inklusive ihrer Unternehmensbeteiligungen 35 Mitarbeiter per 30. Juni 2007.

H. ERTRAGS- VERMOGENS- UND FINANZLAGE

I. Allgemeines
Die folgenden Kennzahlen und der Zwischenabschluss wurden nicht gepruft. Fur die aufgeftihrten Zahlen wird mithin keine
Gewahr Ubergenommen.

Il. Ertragslage

Die Varengold Wertpapierhandelsbank AG verzeichnete im ersten Halbjahr 2007 Provisionsertrage in Héhe von TEUR 3.836
nach TEUR 3.208 im gleichen Zeitraum des Vorjahres. Zu der starken Provisionsertragssteigerung in Héhe von 19,58 % trugen
insbesondere das dynamische Wachstum des Geschéftsfeldes Wertpapierabwicklung fur CFDs, die erfolgreiche Lancierung des
ersten deutschen Managed Futures Dach-Hedgefonds HI Varengold CTA Hedge mit der Société Générale und der Hansainvest
und insbesondere die Erweiterung der Kundengruppe um Finanzdienstleister und Vertriebsgesellschaften zur Auflage neuer
Fonds bei.

Das positive Halbjahresergebnis bereinigt um die auBerordentlichen Aufwendungen, die nahezu aus den Aufwendungen fur
den Borsengang bzw. der damit verbundenen Kapitalerhéhung und zu geringem Teil aus dem Aufbau der Kontoftihrung in
CFDs bestehen, betragt TEUR 105. Beteiligungsertrage, insbesondere von der sich hervorragend entwickelnden Hanseatic
Brokerhouse Securities AG, sind in dem Halbjahresergebnis noch nicht enthalten.

Wachstumserfolge der Varengold Wertpapierhandelsbank AG
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B Umsatzerlose I Laufende Kosten ohne Provisionsaufwendung

Die obere Grafik zeigt die monatlichen Umsatzerlése und die laufenden Kosten ohne Provisionsaufwendungen. Neben den
nahezu konstanten Kosten entwickelte sich der Umsatz positiv und kontinuierlich. Innerhalb eines Jahres stieg der monatliche
Umsatz von Juli 2006 um mehr als 100 % gegenUber August 2007.



Ill. Finanzlage

Die Bilanzsumme per 30. Juni 2007 betrug TEUR 26.457 nach TEUR 14.525 per 30. Juni 2006. Das Treuhandvermégen ent-
wickelte sich dhnlich dynamisch und erhohte sich von TEUR 12.360 zum 30. Juni 2006 innerhalb eines Jahres auf TEUR 21.164
um 71,23 %.

Die Eigenkapitalquote bereinigt um das Treuhandvermdgen bzw. die Treuhandverbindlichkeiten stieg von 53,03 % per 30.
Juni 2006 auf 86,63 % per 30. Juni 2007. Die Gesellschaft finanziert sich Uberwiegend aus Eigenkapital, die Kapitalbasis ist
sehr stabil.

Eigenkaptialquote
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IV. Vermogenslage
Aufgrund der erfolgreich verlaufenen Kapitalerhéhung Anfang 2007 erhéhten sich die liquiden Mittel von TEUR 425 zum 30.
Juni 2006 auf TEUR 3.757 zum 30. Juni 2007.

Die Forderungen an Kunden konnten im Jahresvergleich von TEUR 1.268 auf TEUR 934 abgebaut werden. Auch die sonstigen
Verbindlichkeiten wurden von TEUR 917 auf TEUR 600 reduziert.

Die Liquiditat 1. Grades (Zahlungsmittel / kurzfristige Verbindlichkeiten * 100 %), auch Barliquiditat genannt, lag zum 30. Juni
2006 bei 45,95 % und stieg binnen eines Jahres auf 603,77 %. Von einer soliden Liquiditat wird gesprochen, wenn 25 % der
kurzfristigen Verbindlichkeiten durch freie Barmittel abgedeckt werden und der Richtwert der Liquiditat 2. Grades (monetdres
Umlaufvermdgen/ kurzfristige Verbindlichkeiten * 100) deutlich tber 100 % liegt. Diese erreicht zum 30. Juni 2006 einen
Wert von 182,97 % und stieg zum 30. Juni 2007 auf 753,79 %. Die Vermdgenslage der Varengold Wertpapierhandelsbank
AG ist sehr solide.

Liquiditat 1. Grades Liquiditat 2. Grades

800% 800%

700% 700%

600% 600%

500% 500%
400% 400%
300% 300%
200% 200%

100% 100% |

0% 0%

30.Jun 06 30.Jun 07 SOLL-Wert 30. Jun 06 30.Jun 07 SOLL-Wert



V. Gewinn- und Verlustrechnung des ersten Halbjahres 2007 zum 30.06.2007

Posten per 30. Juni 2007 per 30. Juni 2006

in TEUR in TEUR
Provisionsertrage 3.836 3.208
Sonstige betriebliche Ertrage 151 140
Provisionsaufwendungen 3.359 2.345
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen 711 980
Abschreibungen 85 80
Zinsertrag 274 82
Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit 105 25
AuBerordentliche Aufwendungen* 584 22
Sonstige Steuern 1 2
Halbjahresergebnis** -480 1

* Kosten des Borsengangs und der Kapitalerhdhung (u.a. Kosten der Direktbanken), Aufbau der Kontoftihrung in CFDs
**|In dem Halbjahresergebnis sind die Ertrage aus den Beteiligungen, speziell aus der Beteiligung an der Hanseatic Brokerhouse
Securities AG, nicht enthalten.

VI. Bilanz des ersten Halbjahres 2007 zum 30.06.2007

AKTIVA
Position Posten per 30. Juni 2007 per 30. Juni 2006
in TEUR in TEUR
A. Anlagevermdgen 533 453
B. Umlaufvermogen 4.758 1.714
l. Sonstige Vermdgensgegenstidnde 1.001 1.289
II. Schecks, Kassenbestand, Guthaben bei Kredi- 3.758 425

tinstituten

C. Rechnungsabgrenzungsposten 2 0
D. Treuhandvermdogen 21.164 12.358
Bilanzsumme 26.457 14.525

PASSIVA
Position Posten per 30. Juni 2007 per 30. Juni 2006
in TEUR in TEUR
A. Eigenkapital 4.585 1.149
B. Ruckstellungen 85 93
C. Verbindlichkeiten 622 925
D. Treuhandvermdgen 21.164 12.358
Bilanzsumme 26.457 14.525

I. AUSBLICK FUR DAS LAUFENDE GESCHAFTSJAHR

Der Vorstand rechnet aufgrund der neu geschaffenen und optimierten Produktbasis, des Erfolgs in der Akquisition neuer
Vertriebspartner, der Diversifikation der Ertragsfelder, Ertragsarten und Produkte mit einer positiven.Geschaftsentwicklung.
Getragen von einer erfolgreichen Kundenakquisitionsstrategie sowohl im institutionellen als auch im Privatkundensegment,
der Entwicklung neuer Produkte in den Bereichen des Asset-Managements und der Kontoftihrung in CFDs ist das Unterneh-
men bestrebt, seinen erfolgreichen Wachstumskurs fortzusetzen.

Die aufgezeigte Strategie zur Erhohung der Umsétze soll konsequent fortgefuihrt werden. Der Geschaftsverlauf im ersten
Halbjahr 2007 bestatigt diese Einschatzung. Trotz der im Zusammenhang mit der Entwicklung, dem Ausbau und der Ein-
fihrung neuer Produkte erforderlichen Investitionen verfligen wir Uber eine weiterhin stabile Finanz- und Ertragslage und
gewinnen stetig neue Vertriebspartner und Kunden.
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Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht unter der
Nummer (109 520) 100 registriert und unter www.bafin.de
<http://www.bafin.de> vertffentlicht.

Zulassung der Varengold Wertpapierhandelsbank AG
Die Varengold Wertpapierhandelsbank AG betreibt die An-
schaffung und die VerauBerung von Finanzinstrumenten
im eigenen Namen fur fremde Rechnung (Finanzkommis-
sionsgeschaft) im Sinne des § 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 4 KWG
sowie die Finanzportfolioverwaltung im Sinne des § 1 Abs.
1a Satz 2 Nr. 3 KWG und die Anlage- und Abschlussver-
mittlung gem. 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1 und 2 KWG

Einlagensicherung

Die Varengold Wertpapierhandelsbank AG gehort der Ent-
schadigungseinrichtung der Wertpapierhandelsunterneh-
men (EdW) an.

Verbande
Die Varengold Wertpapierhandelsbank AG ist Mitglied im
Bundesverband Alternative Investments e.V.

Creation
L1V E, Hamburg
www.live-werbeagentur.de
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