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RAPPORT DE GESTION POUR L'EXERCICE TERMINE

Le 31 décembre 2016

Ce rapport de gestion présente une analyse de nos résultats et de notre situation financiére
qui permettra au lecteur d’évaluer les variations des résultats d’exploitation et de la
situation financiére de I’exercice terminé le 31 décembre 2016 et celles de la période
comparative. Ce rapport de gestion préparé en conformité avec le réglement 51-102A des
Autorités canadiennes des valeurs mobilieres relatif a ’information continue, est un
complément a nos états financiers. Il présente le point de vue de la direction sur les
activités courantes de la Société et il donne une indication sur ses orientations présentes
et futures, tout en élaborant sur ses résultats financiers et sur les risques qui pourraient
avoir un impact sur les activités de la Société. L’analyse qui suit doit étre lue en parallcle
avec les états financiers et les notes afférentes. Le présent rapport de gestion a été soumis
aux membres du comité d'audit qui ont recommandé son adoption aux administrateurs,
lesquels I’ont approuvé, lors de réunions tenues le 28 avril 2017.

Tout lecteur qui désirerait obtenir plus d’informations sur la Société, ses propriétés ou ses
projets, ou l’information contenue aux rapports annuels ou trimestriels est invité a
consulter le site de SEDAR a I’adresse suivante : www.Sedar.com.

Nature des activités et sa mission

Exploration Knick Inc. est une société en phase d’exploration engagée dans 1’acquisition
et ’exploration de propriétés miniéres situées au Québec et en Ontario. Sa mission est de
générer des prospects d’exploration et de les développer, seule ou avec des partenaires,
tout en ayant comme but de générer une plus-value a ses actionnaires.

Ce document peut contenir des énoncés d’ordre prospectif, non appuyés par des faits
historiques. Les énoncés prospectifs expriment, a la date de notre rapport de gestion, nos
estimations, prévisions, attentes et elles sont raisonnables, mais ils comprennent certains
risques et incertitudes et il n’y a aucune garantiec que ces énoncés s’avereront exacts.


http://www.knick.ca/
http://www.sedar.com/

Les facteurs pouvant faire varier de fagcon importante nos résultats, nos activités et les
évenements futurs par rapport aux attentes exprimees expressément ou implicitement
dans ces énoncés prospectifs comprennent, sans s’y limiter, la volatilité du prix de 1’or,
les risques liés a D’industrie minicre, les incertitudes relatives a 1’estimation des
ressources minérales et les besoins additionnels de financement ainsi que la capacite de la
Sociéte a obtenir ces financements.

Continuité de I’exploitation

Les états financiers d’Exploration Knick Inc., ont été dressés sur la base de la
permanence de la Société. Conséquemment, ils ne reflétent pas les ajustements, le cas
¢chéant, pouvant s’avérer nécessaires advenant I’incapacité de la Société de poursuivre
ses activités et ainsi étre en mesure de réaliser ses biens et d’acquitter ses obligations
dans le cours normal de ses affaires. La récupération du co(t des actifs miniers dépend
de la capacité de découvrir et d’extraire économiquement les réserves et ressources de
minerai, de 1’obtention du financement nécessaire pour poursuivre I’exploration et le
développement de ses propriétés et de la mise en production commerciale ou du produit
de la disposition des propriétés. La Société devra obtenir périodiqguement de nouveaux
fonds pour poursuivre ses activités et malgré qu’elle ait réussi dans le passé, il n’y a
aucune garantie de réussite pour 1’avenir.

Sommaire des activités de I'exercice
Performance globale

La Société doit consacrer 784 209 $ d'ici le 31 décembre 2017 pour des engagements a
effectuer des travaux d'exploration et d'évaluation.

Durant I'exercice 2016, Exploration Knick Inc. a réalisé des financements par 1’émission
de capital-actions pour des montants de 2 082 915 $ comparativement a des financements
de 70 000 $ pour I’année 2015.

Les travaux d’exploration ont été de 507 962 $ (excluant I'amortissement) au cours de
I'exercice 2016 comparativement & 126 454 $ (excluant I'amortissement) au cours de
2015.

La Sociéteé a exclusivement explore la propriété East-West, Trecesson et Triple Lake.

Information choisie

2016 2015
Résultat net 2527449% (133203) %
Bénéfice net par action de base et diluée 0.04 0.00
Actif total 6756112% 2230544%

Nombre moyen pondéré d’actions en circulation 69 625785 % 61 523 861 $



Résultat global et déficit

Le résultat avant impdts a été de 2 527 449 $ pour I'exercice terminé le 31 décembre 2016
comparativement a 133 203 $ pour I'exercice terminé le 31 décembre 2015.
Les dépenses(revenu), se composent principalement :

2016 2015

$ $
Reprise de valeur d'actifs d'exploration et
d'évaluation (3079 922) -
Radiation d'une dette fournisseur (47 922)
Honoraires de gestion 123 175 -
Honoraires professionnels 174 152 77 061
Développement des affaires 127 001 35781
Information aux actionnaires 63 772 11 243
Loyer 3204 -
Charge au titre des avantages du 149 976 i
personnel

Les honoraires de gestion sont les services du président, Monsieur Jacques Brunelle et du
vice-président, Monsieur Gordon N. Henriksen, pour gérer la Société et la promouvoir.

Les honoraires professionnels sont versés principalement pour les services d’avocats et
d’experts-comptables :

2016 2015
$ $
Légal 121 436 3825
Comptabilité 25793 25 603
Auditeur 26 923 47 633
Total 174 152 77 061

Au cours de I'exercice 2016, la Société a encouru aupres des investisseurs, 63 772 $ en
frais de relations avec les investisseurs et ses actionnaires comparativement a 11 243 $
pour I'exercice 2015.

Il'y a eu un paiement fondé sur des actions au montant de 149 976 $ comparativement a
aucun (Nil) en 2015.

Activités d’investissement
Au cours de l'exercice 2016, la Société a comptabilisé une reprise de valeur a I'égard de

droits miniers et dépenses d'exploration et d'évaluation qui avait été radiées en 2012 pour
un montant total de 3 079 922 $ pour la propriété East-West.



La Société a acquis neuf (9) claims miniers additionnels de la propriété Trecesson en
contrepartie de 500 000 actions ordinaires a une juste valeur de 0,04 $ en date de la
transaction.

Les actifs d’exploration et d’évaluation de la Société sont situés au Québec et en Ontario
et se répartissent comme suit :

31 décembre 2016 31 décembre 2015
East-West, Québec 3578938 54 588
Odgen, Ontario - -
Trecesson, Québec 2138424 2 084 847
Triple Lake, Ontario 29 957 -
5747319 $ 2139435%

Analyse des travaux d’exploration de I'exercice 2016

Détail :

East-West Trecesson Triple Lake
Salaires et charges sociales 7 369 - -
Géologie 105 310 27 303 24 800
Forage 142 170 - -
Géophysique 103 151 3016 1222
Analyse 32 328 1303
Location de matériel et carothéque 44 309 417 -
Transport 9791 2841 2632
Total 444 428 $ 33577 % 29 957%

Une campagne de forage sur la propriété Trecesson est toujours souhaitée afin d’établir
une premiere ressource, le quadrillage de zonage sera effectué selon les normes 43-101 et
des espacements de 25 a 50 métres seront respectés sur les Zones Nord et Sud Cossette
du Projet Trecesson. Plusieurs compagnies possédant des usines d’affinage d’or suivent
de prés nos activités ce qui nous rend treés confiants pour 1’avenir immédiat et le succés a
venir de la Sociéte.

Propriété Trecesson, Québec
Campagne de forage 2017

Une campagne de forage de plus de 2 000 metres est présentement en cours. Le but est de
joindre les deux (2) zones, Cossette Nord et Sud. Ce systeme de veines Nord-Sud est des
plus intéressant et notre connaissance se limite a la téte de ce systeme. Aucun sondage n'a
été effectué sous les 35 metres, ce qui laisse beaucoup d'espace a la poursuite en
profondeur de ce systeme de veines.



Les résultats seront connus au cours des prochaines semaines.
Du nouveau sur Trecesson:

Une série d'étude combinée a des visites de terrains semble démontrer le fort potentiel
d'un espace situé entre les veines Cossette Nord et Sud. Nos géologues Yy interpretent une
possible faille ou failles, un secteur qui offre beaucoup d'intérét et qui devrait étre foré au
cours de I'année 2017.

La Société détient un intérét de 100% sur 167 claims miniers couvrant 6237 ha . Selon
nos géologues, le secteur Chib-Kayrand offre un potentiel similaire et possiblement plus
prometteur que la découverte originale des veines Cossette Nord et Sud, des veines
atteignant des longueurs de plusieurs centaines de metres y sont observées, une ancienne
exploitation datant des années trente a été retrouvée. De plus, des valeurs exceptionnelles
ont été recueillies de la part de I'équipe de géologie, une valeur de surface atteignant plus
de 400 gr en or a été observée. Le pourtour du Batholite de Trecesson fait toujours
I’objet de plusieurs visites de terrain, le contact des volcaniques et du Batholite offrent
un intérét grandissant. A proximité on retrouve a 20 km a I’Ouest Royal Nickel, (RNX) et
a I’Est a 40 km les Mines Abcourt (ABI).

Trecesson génere beaucoup d’intérét.

Nos recherches effectuées depuis 2013 ont permis de retracer plusieurs veines de Quartz
datant d'archives de 1937 et plus, I’ensemble de ces veines de surface ont été investiguées
au cours de I'année 2013, il y a plusieurs similitudes aux veines Cossette Nord-Sud forées
en 2011 contenant 25 forages avec de I’or visible et plusieurs intersections a haute teneur
ont €té observées offrant ainsi beaucoup d’espoir de succes. Au total, a ce jour, plusieurs
veines de quartz de taille significative et 11 veines offrant un potentiel pour les métaux de
base ont été repérées.

De plus, la zone Spirit Lake située au nord en bordure du Batholite a été retracée sur 500
metres. Les largeurs connues varient entre 4 pieds et 21 pieds pour ’ensemble de ces
veines.

Les marchés boursiers semblent se remettre et encore une fois on souhaite effectuer une
série de campagne de forages. Les zones Nord et Sud seront ciblées en profondeur et
latéralement, cette campagne en sera une de definition permettant dans un avenir
rapproché de créer une ressource en place, la grille de forage respectera les standards de
I’industrie avec un espacement de 1’ordre de 25 a 50 métres Nord-Sud et en profondeur
entre chaque forage exécuté.

Une maitrise sera livrée sous peu, George Yordanov est en charge du dossier sous la
supervision de M. Alain Tremblay, directeur des programmes de 2ieme et 3ieme cycle du
Département des Sciences de la Terre et de I'Atmosphere de I'Université du Québec a
Montréal.



La datation du Pluton de Trecesson est maintenant connue et a été publiée.
Du Tungsene a Trecesson, Secteur Chib-Kayrand:

En 2013, la Société a confirmé la présence de Tungsténe dans le secteur Chib-Kayrand
récemment acquis auprés de Jack Stoch, des travaux datant de 1951 effectués par Mr
George Dumont ont permis de recueillir un échantillonnage en vrac de 13,500 Ib qui a
retourné une valeur de 0.45% WO3 (Tungsténe-Tri-Oxyde) et 1 gr/t Au. Le secteur de
I'échantillonnage en vrac est exposé sur 450 meétres et a fait I'objet de travaux en 2013, ce
qui a permis a la Societé d'échantillonner le secteur en question et de rapporter des
valeurs économiques allant jusqua 3.2% WO3 (Tungstene-Tri-Oxyde), la aussi des
valeurs en or ont été recueillies. Le fait que I'or soit jumelé au tungsténe offre un boni ou
du moins un plus a la valeur du projet, 2 minéraux vaut mieux qu'un seul.

Les travaux historiques effectués offrent aussi des chiffres des plus intéressants allant
jusqu'a 27.5% WO3 (Tungstene-Tri-Oxyde), un forage dans le méme secteur rapporte 1.7
gr/t en Or sur 10.7 metres.

Les veines du secteur Chib-Kayrand sont impressionnantes. La veine 1 fait 900 métres de
longueur , la veine 9 a 450 métres, la veine 12 a 275 métres, Goldstar a 305 meétres et la
veine 6 a 100 meétres, ainsi que plusieurs autres veines sont en place ayant des longueurs
de 45 a 90 métres, I'ensemble de ces veines ont retourné des valeurs en or et tungsténe.

Dans ce méme secteur, on y retrouve I'ancienne Mine Chib-Kayrand située sur la veine 1
qui date de 1938 et qui est composée d'un niveau a 33 metres de profondeur avec des
galeries totalisant 330 metres. Les travaux effectués a I'époque ont offert 2,500 tonnes a
10.3 gr/t en Or, ce qui démontre encore une fois les hautes teneurs en place sur le
Batholite de Trecesson.

L’unité granitique du Batholite de Trecesson offre un grand potentiel de nouvelles
découvertes en plus d’offrir un potentiel immédiat grace au forage a venir sur les 2 zones
centrales au projet, soit les Zones Cossette Nord et Sud forées en 2011, le secteur Chib-
Kayrand avec son systéeme de veines majeures offre lui aussi un potentiel unique d'Or et
Tungstene.

On dit qu'une vieille mine ne meurt jamais et la Société a bien l'intention de sonder sous
les niveaux en place et ce sous l'ancienne Mine Chib-Kayrand. Il y a aussi plusieurs
cibles de meérite, notre approche au cours de la prochaine campagne de forage sera
concentrée a 80% des budgets sur la mise en place d'une ressource et a 20% aux cibles
d'exploration des veines jugées prioritaires.

La Societe tient a souligner I'effort des géologues qui ont travaillé et n'ont pas recu leur
plein salaire au cours des années 2014- 2015, mais selon eux ce qui se trouve en place a
Trecesson merite grandement ce genre de sacrifice.



Propriété East-West, Québec

La propriété East-West, située dans le canton de Dubuisson prés de Val d’Or est
composée de 7 claims miniers, couvrant approximativement 184 hectares. Fait a noter,
nos voisins immédiats sont Agnico Eagle, Yamana Gold, Wesdome , Mine Kiena, Osisko
Mining .

Campagne de forage 2016-2017

Vingt-huit (28) sondages ont été effectués sur la Propriété East-West en débutant sur le
secteur Ouest. Par la suite, les secteurs de la zone Raven et Est ont été investigués.

A noter la ressemblance avec les unités géologiques a I'extréme Est et les unités connues
de la Mine Kiena. De plus, nous confirmons la présence de la Faille Marbenite sur
I'ensemble de la propriété, ce qui nous offre un couloir de recherche parmi les plus
intéressant du secteur.

Vingt-huit (28) sondanges pour un total de 6 795 metres ont été effectués, 4 326
échantillons ont été préleves.

Les résultats seront annoncés au cours du mois de mai.

La Société a effectuée un financement de 920 000$ qui sert entre autre a la campagne de
forage qui a débutée en octobre 2016. Le but principal de cette campagne demeure la
mise en place d'un calcul de ressources toute catégorie ainsi qu'a la production d'un
rapport 43-101 qui contiendrait les résultats et le calcul de cette ressource. Suite a cette
premiere campagne de forage et selon la validation des résultats obtenus d'autres travaux
de forage suivront cet hiver.

Présence d'Agnico Eagle et Yamana Gold prés d'East-West:

Un des éléments marquant des derniers mois est l'achat des terrains avoisinants par le duo
Agnico Eagle et Yamana Gold par l'acquisition de trois (3) propriétés distinctes soient:
Malartic Goldfield (Barrick) au Sud-Ouest avec une production historique de 2 Moz,
I'ancienne Mines Calahan au Nord et une série de claims situés entre Exploration Knick,
Osisko Mining et Wesdome.

La Société voit d'un trés bon ceil l'arrivée de ces deux géants et souhaite attirer leur
attention, grace, aux bons résultats a venir de la campagne de forage en cours
présentement.

D’autres compagnies productrices suivent de prés nos activités et le fait qu'il y ait du
forage et un calcul de ressources toute catégorie suscite beaucoup d'intérét.



Faits importants a noter, plusieurs moulins appartenant a des producteurs miniers
n’opérent pas a pleine capacité. Ils sont situés a proximité et accessibles par la route
Trans-Canadienne.

Considérant la cléture d'un financement jumelé aux forages en cours, I'année 2016 se
termine sur une note d'espoir.

Un autre voisin de taille, Osisko Mining:

Osisko Mining ont récemment annoncé une ressource de 2 millions d'onces d'or, toute
catégorie en place sur lI'ensemble de cette propriété, une valeur actuelle de plus de 2
milliard et demi de dollars.

Osisko Mining y projette la mise en place d'une mine & ciel ouvert, d'une longueur de 1.6
km et de 400 metres de largueur et le contenu en or de cette mine est estimé a ce jour a
pres de 2,0 milliard $.Un fait a remarquer, la bordure Est de cette mine a ciel ouvert est
située en bordure de notre propriété, immédiatement a I'Ouest de celle-ci. La Société croit
donc que notre zone Ouest offre de fortes possibilités d'extension et de prolongement a
cette mine a ciel ouvert. Pour ce faire, la Société a effectué une étude maison qui semble
soutenir cette théorie.

M. Donald Théberge, ing. M.B.A. a effectué la mise a jour du rapport 43-101 de cette
propriété qui sera bient6t disponible sur le site web de la Société.

Propriété Triple Lake, Ontario

La Société détient 100 % de la propriété Triple Lake, qui a 6 claims miniers, couvrant
approximativement 848 hectares. La propriété semble déceler deux anomalies circulaires
qui ont été repérées a I’aide d’un relevé aérien de type Megatem effectué en collaboration
avec la firme Fugro le tout sous la supervision du « Ministry of Northern Development,
Mines and Forestry » en avril 2007. De plus, suite & ce relevé, le ministére a émis une
recommandation a 1’exploration pour les cantons Bartlet, McArthur et Musgrove, pour
leur potentiel « VMS » relevant ainsi clairement le haut potentiel de cette propriété.

Des travaux sont prévus au cours de I'été, on tentera alors de retracer certaines extensions
géologiques qui offrent un intérét aurifére intéressant.
Génération de projets

Exploration Knick continu d’examiner de nouvelles opportunités d’acquisition de
propriétés.



Activités de financement

La Sociéte a conclu des placements privés totalisant 41 658 300 actions pour un produit
brut de 2 082 915 $ (1 400 000 actions pour un produit brut de 70 000 $ en 2015) .

Les 24 aolt 2016 et 16 septembre 2016, la Société a conclu un placement prive pour un
montant total de 500 000 $. La Société a émis au total 500 unités dont chacune est
composée de 20 000 actions ordinaires et de 20 000 bons de souscription. Chague bon de
souscription permet a son détenteur de souscrire & une action ordinaire a un prix de
0,05 $, expirant 18 mois suivant la cl6ture du placement. Un montant de 500 000 $ lié
aux actions ordinaires a été comptabilisé en augmentation du capital-actions et un
montant de nil lié aux bons de souscription émis a été comptabilisé dans I'état de la
situation financiere.

Le 16 septembre 2016, la Société a conclu un placement privé pour un montant total de
420 000 $. La Societé a émis un total de 420 unités dont chacune est composée de 16 000
actions accréditives, de 4 000 actions ordinaires et de 20 000 bons de souscription.
Chaque bon de souscription permet a son détenteur de souscrire a une action ordinaire a
un prix de 0,08 $, expirant 12 mois suivant la cléture du placement. Un montant de
84 000 $ lié aux actions ordinaires, un montant de 336 000 $ lié aux actions accréditives a
été comptabilisé en augmentation du capital-actions et un montant de nil lié aux bons de
souscription émis a été comptabilisé dans I'état de la situation financiere.

Le 21 décembre 2016, la Société a conclu un placement privé pour un montant total de
1162 915 $. La Société a émis un total de 6 500 000 actions ordinaires, 16 758 300
actions accréditives et de 6 500 000 bons de souscription. Chague bon de souscription
permet a son détenteur de souscrire a une action ordinaire a un prix de 0,08 $, expirant 12
mois suivant la cléture du placement. La Société a émis 1 192 815 bons de souscription
aux courtiers portant les mémes conditions que ceux émis aux investisseurs. Un montant
de 325 000 $ lié aux actions ordinaires et un montant de 837 915 $ lié aux actions
accréditives ont été comptabilisés en augmentation du capital-actions et un montant de
28913 $ liés aux bons de souscription émis aux courtiers a été comptabilisé en
augmentation des bons de souscription dans I'état de la situation financiere.

Aucun bon de souscription n’a €té exercé et aucune option n’a été levée.
Fonds de roulement

La direction est d’avis que, sujet a sa capacité dans le futur a lever des fonds par
I’émission d’actions, la Société pourra subvenir a ses obligations reliées a I’exploration et
gardera ses propriétés en bon état. L’exploration et la mise en valeur complete de
certaines propriétés minieres pourraient nécessiter beaucoup plus de ressources
financiéres. Par le passé, la Société a pu compter sur sa capacité a se financer par voie
d’appel public a I’épargne ou par des placements privés. Il n’y a aucune assurance que
ces financements seront disponibles au moment opportun ou obtenus a des termes



favorables a la Société. La Société pourrait avancer 1’exploration et la mise en valeur des
propriétés via des participations dans des coentreprises.

Sommaire de ’information trimestrielle

Pour les huit semestres les plus récents

31 30 30 31
décembre septembre Juin mars
2016 2016 2016 2016
$ $ $ $
Résultat net et total du résultat global (375 520) 5998 971 (45 814) (50 188)
pour les trimestres
Résultat net par action 0,04 0,00 0,00 0,00
Actif total 6 756 112 5841 495 2175818 2193225
31 30 30 31
décembre septembre Juin mars
2015 2015 2015 2015
$ $ $ $
Résultat net et total du résultat global
pour les trimestres (25 055) (52 517) (46 127) (9 504)
Résultat net par action 0,00 0,00 0,00 0,00
Actif total 2230544 2 106 305 2110440 2210077

Pour le quatrieme trimestre terminé le 31 décembre 2016, la Société a enregistré un
résultat net de (375 520) $, comparativement pour le 31 décembre 2015 avec un résultat
net de (25 055 $).

La Société a exécuté des dépenses en travaux d’exploration pour 466 515 $ pour le
quatriéme trimestre se terminant le 31 décembre 2016 comparativement & 63 288 $ en
2015.

Opération entre apparentés
Dans le cours normal des affaires pour I'exercice 2016:

a) M. Jacques Brunelle, président et administrateur, a facturé 120000 $ en
honoraires de gestion pour gérer la Société et la promouvoir auprés de tiers et
aucun honoraire n'ont été comptabilisés en actifs d’exploration et d’évaluation.
De plus, un montant de nil $ (nil $ en 2015) a I’égard de location de locaux
administratifs et nil $ en location de locaux d'exploration (36 000 $ en 2015) ont
¢té comptabilisés en actifs d’exploration et d’évaluation. Ces opérations entre
apparentés sont mesurées a la valeur d’échange, soit la valeur établie et acceptée
par les parties.
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b) M. Neil Gordon Henricksen, vice-président et administrateur, a facturé un
montant de 3 175% en honoraires de gestion en 2016 et ( 2 500 en 2015.)
Comparativement a 46 825 $ qui ont été comptabilisés en actifs d’exploration et
d’évaluation de (19 500 $ en 2015). Ces opérations entre apparentés sont
mesurées a la valeur d’échange, soit la valeur établie et acceptée par les parties.

C) Au 31 décembre 2016, il y avait des dettes fournisseurs et autres créditeurs de
11 961 $ (14 738 $ en 2015) a des administrateurs et dirigeants et une avance de
42 696 $ a recevoir d'un administrateur et dirigeant.

Données concernant les actions, options d'achat d'actions et bons de souscription en
circulation

au 28 avril 2017

Actions ordinaires 120530 794
Options d’achat d’actions 11 250 000
Bons de souscription 31234 602

Paiements fondés sur des actions

Le régime de paiements fondés sur des actions vise a servir d’incitatif aux
administrateurs, dirigeants ainsi qu’aux fournisseurs de services qui seront motivés par le
succes de la Société ainsi qu’a promouvoir la propriété d’actions ordinaires de la Société
par ces personnes. Il n’y a pas d’objectif de performance 1ié¢ au régime ni de lien avec
I’atténuation des risques auxquels 1’entité fait face.

Transactions hors bilan, obligations et engagements contractuels

Il n’existe aucune transaction hors bilan, ni obligation autres que celles déclarées ou
conclues dans le cours normal des affaires de la Société.

La Sociéte est considérée comme une société d’exploration. Plusieurs facteurs externes
influent et peuvent avoir des impacts significatifs sur les résultats de la Société et sur ses
besoins de financement et de capitaux.

Conventions comptables

Les états financiers du 31 décembre 2016 de la Société ont été préparés conformément
aux IFRS.
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Estimations comptables

Pour dresser des états financiers conformément aux IFRS, la direction doit faire des
estimations et poser des hypothéses qui ont une incidence sur les montants présentés dans
les états financiers et les notes y afférents. Les principales estimations incluent la valeur
de recouvrement des propriétés minieres et des dépenses d’exploration reportées, le
calcul des crédits d'imp0ts et les hypothéses entrant dans I'évaluation du paiement fondé
sur des actions. Les résultats réels pourraient étre différents de ces estimations.

Risques et incertitudes
Risques liés aux conditions de I’industrie

L’exploration et la mise en valeur des ressources miniéres comportent des risques
significatifs que méme une évaluation soignée alliée a I’expérience et au savoir-faire ne
peuvent éviter. D’importants investissements doivent étre effectués préalablement a
I’obtention de quelques revenus provenant des opérations. Plusieurs programmes
d’exploration ne ménent pas a la découverte d’'une minéralisation, ou la minéralisation
découverte peut ne pas étre en quantité suffisante pour une exploitation profitable. Des
situations inhabituelles, des feux, des conflits de travail, inondations, explosions,
glissements de terrain et ’impossibilité d’obtenir de la machinerie, de I’équipement ou de
la main-d’ceuvre sont quelques-uns des risques encourus dans la poursuite des
programmes d’exploration et de l’exploitation miniére. La viabilit¢é commerciale de
I’exploitation de tout dép6t de métaux précieux dépend aussi de plusieurs facteurs, dont
les infrastructures, la reglementation gouvernementale, les prix, les taxes, les royautés.
Aucune garantie ne peut étre obtenue voulant que le minerai soit découvert en quantité,
qualité, volume et teneur justifiant une exploitation commerciale sur les propriétés de la
Société. Plusieurs facteurs externes influent et peuvent avoir des impacts significatifs sur
les résultats de la Société et sur ses besoins en financement et capitaux.

Risques financiers

La Société est considérée comme une société d'exploration. Elle doit donc obtenir du
financement régulierement afin de poursuivre ses activités d'exploration. Malgré le fait
qu'elle ait réussi dans le passé, il n'y a aucune garantie de réussite pour I'avenir.

Fiscalité

Aucune assurance ne peut étre donnée a 1’effet que 1’Agence du Revenu du Canada et le
Ministére du Revenu du Québec soit d’accord avec la qualification des dépenses de la

Société au titre de dépenses canadiennes d’exploration ou de dépenses canadiennes de
développement.
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Dépendance d’un personnel clé

Le développement de la Société est et continuera d’étre dépendant de son habilité a attirer
et retenir un personnel de gestion et d’exploration miniére compétent. La Sociéte fait face
a la concurrence d’autres sociétés minieres.

Conflit d’intéréts

Certains administrateurs de la Société sont aussi administrateurs, dirigeants ou
actionnaires d’autres compagnies qui sont aussi engagées dans 1’acquisition, le
développement et 1’exploitation de ressources naturelles. De telles associations peuvent
provoquer des conflits d’intéréts. Les administrateurs de la Société sont requis par la loi
d’agir honnétement et de bonne foi au meilleur intérét de la Société et de dévoiler tout
intérét qu’ils puissent avoir dans tout projet ou opportunité de la Société. Si un conflit
d’intéréts survient a une réunion du conseil d’administration, tout administrateur en
conflit dévoilera son intérét et s’abstiendra de voter sur ce point.

Risques environnementaux

La Société est sujette a différents incidents environnementaux qui peuvent survenir lors
des travaux d’exploration. La Société maintient un programme de gestion des risques
environnementaux qui comprend des plans et des pratiques opérationnelles qui tiennent
compte de I'environnement.

Responsabilité de la direction a I’égard de ’information financiére

Les états financiers de la Société sont la responsabilité des dirigeants de la Société et ont
été approuvés par le conseil d’administration. Les états financiers ont été¢ dressés par la
direction conformément aux Normes internationales d'information financiere. Les états
financiers renferment certains montants fondés sur 1’utilisation d’estimations et de
jugements. La direction a €tabli ces montants de maniére raisonnable afin de s’assurer
que les états financiers sont présentés fidelement, a tous égards importants.

Jacques Brunelle
Jacques Brunelle
Président et chef de la direction

Val d’Or, le 28 avril 2017
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