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Ce rapport de gestion présente une analyse de nos résultats et de notre situation financiére qui
permettra au lecteur d’évaluer les variations des résultats d’exploitation et de la situation financicre
de la période de six mois terminée le 30 juin 2018 et celles de la période comparative. Ce rapport de
gestion préparé en conformité avec le reglement 51-102A des Autorités canadiennes des valeurs
mobilicres relatif a 1I’information continue, est un complément a nos états financiers. Il présente le
point de vue de la direction sur les activités courantes de la Société et il donne une indication sur ses
orientations présentes et futures, tout en élaborant sur ses résultats financiers et sur les risques qui
pourraient avoir un impact sur les activités de la Société. L’analyse qui suit doit étre lue en parallele
avec les états financiers et les notes afférentes. Le présent rapport de gestion a été soumis aux
membres du comité d'audit qui ont recommandé son adoption aux administrateurs, lesquels I’ont
approuvé, lors d’une réunion tenue le 20 septembre 2018.

Tout lecteur qui désirerait obtenir plus d’informations sur la Société, ses propriétés ou ses projets, ou
I’information contenue aux rapports annuels ou trimestriels est invité a consulter le site de SEDAR a
I’adresse suivante : www.Sedar.com.

Nature des activités et sa mission

Exploration Knick Inc. est une société en phase d’exploration engagée dans 1’acquisition et
I’exploration de propriétés minicres situées au Québec et en Ontario. Sa mission est de générer des
prospects d’exploration et de les développer, seule ou avec des partenaires, tout en ayant comme but
de générer une plus-value a ses actionnaires.

Ce document peut contenir des énoncés d’ordre prospectif, non appuyés par des faits historiques.
Les énoncés prospectifs expriment, a la date de notre rapport de gestion, nos estimations, prévisions,
attentes et elles sont raisonnables, mais ils comprennent certains risques et incertitudes et il n’y a
aucune garantie que ces énoncés s’avereront exacts. Les facteurs pouvant faire varier de fagon
importante nos resultats, nos activités et les evénements futurs par rapport aux attentes exprimées
expressément ou implicitement dans ces énoncés prospectifs comprennent, sans s’y limiter, la
volatilité du prix de I’or, les risques liés a 1I’industrie miniére, les incertitudes relatives a 1’estimation
des ressources minérales et les besoins additionnels de financement ainsi que la capacité de la
Société a obtenir ces financements.


http://www.knick.ca/
http://www.sedar.com/

Continuité de ’exploitation

Les états financiers intermédiaires d’Exploration Knick Inc., ont été dressés sur la base de la
permanence de la Société. Conséquemment, ils ne reflétent pas les ajustements, le cas échéant,
pouvant s’avérer nécessaires advenant 1’incapacité de la Société de poursuivre ses activités et ainsi
étre en mesure de réaliser ses biens et d’acquitter ses obligations dans le cours normal de ses
affaires. La récupération du colt des actifs miniers dépend de la capacité de découvrir et d’extraire
économiquement les réserves et ressources de minerai, de 1’obtention du financement nécessaire
pour poursuivre 1’exploration et le développement de ses propriétés et de la mise en production
commerciale ou du produit de la disposition des propriétés. La Société devra obtenir périodiquement
de nouveaux fonds pour poursuivre ses activités et malgré qu’elle ait réussi dans le passé, il n’y a
aucune garantie de réussite pour I’avenir.

Sommaire des activités de la période

Performance globale
Les travaux d’exploration ont été de 10 182 $ au cours du trimestre.
La Société a exploré les propriétés East-West et Trecesson.

Résultats annuels pour les exercices terminés le 31 décembre 2017, 2016 et 2015

2017 2016 2015

$ $ $

Produits - - -
Résultat net (856 852) 2 527 449 (133 203)
Perte par action e base et diluée (0,01) 0,04 (0,00)
Total de Pactif 7410135 6 756 112 2230 544

Résultats opérationnels

Au cours de la période terminée le 30 juin 2018, la Société a comptabilisé une perte nette de
(139 822) $ (une perte nette de 475 150 $ en 2017).

30 juin 2018 30 juin 2017 Variation

$ $ $

Charges au titre des avantages du personnel (a) - 124 000 (124 000)
Honoraires professionnels (b) 59 984 194 195 (135 211)
Développement des affaires (c) 1319 77272 (75 952)

a) Au cours de la période terminée le 30 juin 2018, la Société n’a octroyé aucune option (4 600 000
en 2017).

b) ¢) Les honoraires professionnels et les frais de développement des affaires ont diminué suite a une
baisse des activités de la Société.



Revue trimestrielle

30 31 31 30
juin mars décembre septembre
2018 2018 2017 2017
$ $ $ $
R_esultat net et total du résultat global pour les (88 735) (51 087) (299 188) (82 515)
trimestres
Résultat net par action 0,00 0,00 0,01 0,00
Actif total 7 407 051 7421 164 7410135 7 628 248
30 31 31 30
juin mars décembre septembre
2017 2017 2016 2016
$ $ $ $
R_esultat net et total du résultat global pour les (154 741) (320 408) (375 520) 2998 971
trimestres
Résultat net par action 0,00 0,00 (0,01) 0,05
Actif total 7 635401 7 498 597 6 756 112 5841 495

a) Au cours de I’exercice 2016, la Société a comptabilisé une reprise de valeur a I’égard de droits
miniers et dépenses d’exploration et d’évaluation qui avait été radiées en 2012 pour un montant total
de 3079 922 $ pour la propriété East-West.

Analyse des travaux d’exploration du premier trimestre de 2018

Détail :
East-West
$
Géologie 989
Autres frais d’exploration 20081
Total 21071
Trecesson

La Société détient un intérét de 100% sur 189 claims miniers couvrant 6237 ha. Selon nos géologues,
le secteur Chib-Kayrand offre un potentiel similaire et possiblement plus prometteur que la
découverte originale des veines Cossette Nord et Sud, des veines atteignant des longueurs de
plusieurs centaines de meétres y sont observées, une ancienne exploitation datant des années trente a
été retrouvée. De plus, des valeurs exceptionnelles ont été recueillies de la part de I'équipe de
géologie, une valeur de surface atteignant plus de 400 gr en or a été observée. Le pourtour du
Batholite de Trecesson fait toujours 1’objet de plusieurs visites de terrain, le contact des volcaniques
et du Batholite offrent un intérét grandissant. A proximité on retrouve a 20 km a ’Ouest Royal
Nickel, (RNX) et a I’Est a 40 km les Mines Abcourt (ABI).



Propriété East-West, Québec

La propriété East-West, situee dans le canton de Dubuisson pres de Val d’Or est composée de 7
claims miniers, couvrant approximativement 184 hectares. Fait a noter, nos voisins immédiats sont
Agnico Eagle, Yamana Gold, Wesdome , Mine Kiena, Osisko Mining .

Propriété Triple Lake, Ontario

La Société détient 100 % de la propriété Triple Lake, qui a 6 claims miniers, couvrant
approximativement 848 hectares. La propriété semble déceler deux anomalies circulaires qui ont été
repérées a ’aide d’un relevé aérien de type Megatem effectue en collaboration avec la firme Fugro
le tout sous la supervision du « Ministry of Northern Development, Mines and Forestry » en avril
2007. De plus, suite a ce relevé, le ministére a émis une recommandation a 1’exploration pour les
cantons Bartlet, McArthur et Musgrove, pour leur potentiel « VMS » relevant ainsi clairement le
haut potentiel de cette propriété.

Génération de projets
Exploration Knick continue d’examiner de nouvelles opportunités d’acquisition de propriétés.

Opérations entre apparentés
Dans le cours normal des affaires pour le deuxieme trimestre de 2018 :

a) M. Jacques Brunelle, président et administrateur, a facturé 30 000 $ en honoraires de gestion
et (60000 $ en 2017) pour gérer la Société et la promouvoir auprés de tiers et aucun
honoraire n'ont été comptabilisés en actifs d’exploration et d’évaluation et (néant $ en 2017).
Ces opérations entre apparentés sont mesurées a la valeur d’échange, soit la valeur établie et
acceptée par les parties.

b) M. Neil Gordon Henricksen, vice-président et administrateur, a facturé un montant de néant
$ en honoraires de gestion en 2018 et (5 000 $ en 2017.) Comparativement a néant $ qui ont
été comptabilisés en actifs d’exploration et d’évaluation de (55 000 $ en 2017). Ces
opérations entre apparentés sont mesurées a la valeur d’échange, soit la valeur établie et
acceptée par les parties.

c) Au 30 juin 2018, il avait une dette fournisseurs et autres crediteurs de 8 905 $ (néant $ en
2017) a des administrateurs et dirigeants et une avance de 37 372 $ a recevoir d'un
administrateur et dirigeant (85 584 $ en 2017)

Données concernant les actions, options d'achat d'actions et bons de souscription en

circulation

Au 20 septembre 2018

Actions ordinaires 124 570 794
Options d’achat d’actions 9 650 000
Bons de souscription 8571884

142 792 678

Paiements fondés sur des actions

Le régime de paiements fondé sur des actions vise a servir d’incitatif aux administrateurs, dirigeants
ainsi qu’aux fournisseurs de services qui seront motivés par le succés de la Société ainsi qu’a
promouvoir la propriété d’actions ordinaires de la Société par ces personnes. Il n’y a pas d’objectif
de performance li¢ au régime ni de lien avec I’atténuation des risques auxquels 1’entité fait face.



Transactions hors bilan, obligations et engagements contractuels

Il n’existe aucune transaction hors bilan, ni obligation autres que celles déclarées ou conclues dans le
cours normal des affaires de la Société.

La Société est considérée comme une société d’exploration. Plusieurs facteurs externes influent et
peuvent avoir des impacts significatifs sur les résultats de la Société et sur ses besoins de
financement et de capitaux.

Conventions comptables

Les états financiers intermédiaires du 30 juin 2018 de la Société ont été préparés conformément aux
IFRS.

Estimations comptables

Pour dresser des états financiers conformément aux IFRS, la direction doit faire des estimations et
poser des hypotheses qui ont une incidence sur les montants présentés dans les états financiers et les
notes y afférents. Les principales estimations incluent la valeur de recouvrement des propriétes
minieres et des dépenses d’exploration reportées, le calcul des crédits d'impots et les hypothéses
entrant dans I'évaluation du paiement fondé sur des actions. Les résultats réels pourraient étre
différents de ces estimations.

Risques et incertitudes
Risques liés aux conditions de I’industrie

L’exploration et la mise en valeur des ressources miniéres comportent des risques significatifs que
méme une évaluation soignée alliée a I’expérience et au savoir-faire ne peut éviter. D’ importants
investissements doivent étre effectués préalablement a I’obtention de quelques revenus provenant
des opérations. Plusieurs programmes d’exploration ne meénent pas a la découverte d’une
minéralisation, ou la minéralisation découverte peut ne pas étre en quantité suffisante pour une
exploitation profitable. Des situations inhabituelles, des feux, des conflits de travail, inondations,
explosions, glissements de terrain et I’impossibilité d’obtenir de la machinerie, de 1’équipement ou
de la main-d’ceuvre sont quelques-uns des risques encourus dans la poursuite des programmes
d’exploration et de I’exploitation miniere. La viabilité commerciale de I’exploitation de tout dépot
de métaux précieux dépend aussi de plusieurs facteurs, dont les infrastructures, la réglementation
gouvernementale, les prix, les taxes, les royautés. Aucune garantie ne peut étre obtenue voulant que
le minerai soit découvert en quantité, qualité, volume et teneur justifiant une exploitation
commerciale sur les propriétés de la Société. Plusieurs facteurs externes influent et peuvent avoir des
impacts significatifs sur les résultats de la Société et sur ses besoins en financement et capitaux.

Risques financiers

La Société est considérée comme une societé d'exploration. Elle doit donc obtenir du financement
régulierement afin de poursuivre ses activités d'exploration. Malgré le fait qu'elle ait réussi dans le
passe, il n'y a aucune garantie de réussite pour l'avenir.

Fiscalité

Aucune assurance ne peut étre donnée a ’effet que I’Agence du Revenu du Canada et le Ministere
du Revenu du Québec soit d’accord avec la qualification des dépenses de la Société au titre de
dépenses canadiennes d’exploration ou de dépenses canadiennes de développement.



Dépendance d’un personnel clé

Le développement de la Société est et continuera d’étre dépendant de son habilité a attirer et retenir
un personnel de gestion et d’exploration miniére compétent. La Société fait face a la concurrence
d’autres sociétés miniéres.

Conflit d’intéréts

Certains administrateurs de la Société sont aussi administrateurs, dirigeants ou actionnaires d’autres
compagnies qui sont aussi engagées dans 1’acquisition, le développement et 1’exploitation de
ressources naturelles. De telles associations peuvent provoquer des conflits d’intéréts. Les
administrateurs de la Société sont requis par la loi d’agir honnétement et de bonne foi au meilleur
intérét de la Société et de dévoiler tout intérét qu’ils puissent avoir dans tout projet ou opportunité de

la Société. Si un conflit d’intéréts survient a une réunion du conseil d’administration, tout
administrateur en conflit dévoilera son intérét et s’abstiendra de voter sur ce point.

Risques environnementaux

La Sociéte est sujette a différents incidents environnementaux qui peuvent survenir lors des travaux
d’exploration. La Société maintient un programme de gestion des risques environnementaux qui
comprend des plans et des pratiques opérationnelles qui tiennent compte de I'environnement.

Responsabilité de la direction a I’égard de I’information financiere

Les états financiers de la Société sont la responsabilité des dirigeants de la Société et ont été
approuvés par le conseil d’administration. Les états financiers ont été dressés par la direction
conformément aux Normes internationales d'information financiére. Les états financiers renferment
certains montants fondés sur I’utilisation d’estimations et de jugements. La direction a établi ces
montants de maniere raisonnable afin de s’assurer que les états financiers sont présentés fidélement,
a tous égards importants.

Jacques Brunelle
Jacques Brunelle
Président et chef de la direction
Val d’Or, le 20 septembre 2018



