sedanamedica

Bringing inhaled sedation to intensive care

9

Bokslutskommunikeé

januari-december 2024

sedana medical ab (publ)

”Primdrt effektmatt uppndtt i bada USA-
studierna och positivt ex-US EBITDA exkl.

engangskostnader i Q4”

Johannes Doll, vd och koncernchef

a1 a2 a3 Q4



Finansiell sammanfattning
Fjarde kvartalet 2024

Nettoomsattningen for kvartalet uppgick till 49,2 (44,5) MSEK, vilket motsvarar en 6kning med 10% jamfért med
motsvarande kvartal 2023. I fasta vaxelkurser 6kade omsattningen med 10%.

Bruttovinsten uppgick till 34,2 (31,0) MSEK, motsvarande en marginal pd 69% (70%). Exklusive kontraktstillverkning
som harror till Innovatif Cekal uppgick bruttovinstmarginalen till 70%.

Resultatet fére av- och nedskrivningar (EBITDA) uppgick till -5,3 (-9,1) MSEK, motsvarande en EBITDA-marginal om
-11% (-20%). EBITDA exklusive USA uppgick till -1,0 (-7,6) MSEK for kvartalet vilket motsvarar en marginal om -2%
(-17%). Justerat fér engdngskostnader pa 1,2 MSEK kopplade till forvarvet av Innovatif Cekal och vart pediatriska
godkannande, uppgick EBITDA ex-US till 0,2 MSEK.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -10,8 (-14,8) MSEK, motsvarande en EBIT-marginal om -22% (-33%).
Periodens resultat uppgick till 8,5 (-38,1) MSEK och resultatet per aktie fére och efter utspadning var 0,09 (-0,38)
SEK. Okningen beror pa ett battre rérelseresultat som 6kat med 4,0 MSEK samt ett battre finansnetto som ¢kat med
42,6 MSEK. Finansnettot bestar av orealiserade valutaeffekter pd likvida medel placerade i USD 16.9 (-24,9) MSEK
samt ranteintakter p§ likvida medel 2,6 (1,9) MSEK.

Likvida medel uppgick vid kvartalets utgang till 194,0 MSEK jamfort med 226,4 MSEK vid kvartalets ingang. Likvida
medel har pdverkats av orealiserade valutaeffekter som uppgick till 16,9 (-24,9) MSEK.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 7,3 (8,8) MSEK. Kassaflddet har paverkats av erhdllna rantor
11,8 (8,9) MSEK.

Kassaflodet fran investeringar i immateriella anléggningstillgéngar uppgick till -28,8 (-41,5) MSEK och avser framst
vara kliniska studier i USA. Nettokassaflode frén forvarvet av Innovatif Cekal uppgick till -25,0 (0,0) MSEK. Totalt
kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -55,1 (-41,8) MSEK.

Totalt kassaflode for kvartalet uppgick till -48,6 (-34,3) MSEK.

Januari-december 2024

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 178,8 (153,9) MSEK, vilket motsvarar en 6kning med 16% jamfort med
2023. I fasta vaxelkurser 6kade omsattningen med 17%.

Bruttovinsten uppgick till 126,1 (109,0) MSEK, motsvarande en marginal pd 71% (71%).

Resultatet fére av- och nedskrivningar (EBITDA) uppgick till -29,2 (-43,0) MSEK, motsvarande en EBITDA-marginal
om -16% (-28%). EBITDA exklusive USA uppgick till -15,5 (-40,1) MSEK for perioden vilket motsvarar en marginal
om -9% (-26%).

Rorelseresultatet (EBIT) uppagick till -50,8 (-65,5) MSEK, motsvarande en EBIT-marginal om -28% (-43%).

Arets resultat uppgick till -10,7 (-59,6) MSEK och resultatet per aktie fore och efter utspadning var -0,11 (-0,60)
SEK. Forbattringen beror pd ett hogre bruttoresultat som dkat med 17,2 MSEK samt béttre finansnetto som 6kat med
34,3 MSEK. Finansnettot bestar av orealiserade valutaeffekter pd likvida medel placerade i USD 24,5 (-8,4) MSEK
samt rénteintékter pa likvida medel 16,3 (15,0) MSEK.

Likvida medel och kortfristiga placeringar uppgick vid periodens utgang till 194,0 MSEK jamfort med 381,8 MSEK vid
drets ingdng.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -11,8 (-38,1) MSEK. Det forbattrade kassaflédet fran den
Idpande verksamheten beror framst pa att rérelseresultatet 6kat samt positivt kassaflode fran forandringar i
rérelsekapital drivet av l&gre lager och lagre fordringar, jamfért med 2023 da kassaflodet fran dessa poster var
negativt.

Kassaflodet fr@n investeringar i immateriella anldggningstillgdngar uppgick till -172,8 (-168,4) MSEK och avser
framst vara kliniska studier i USA. Nettokassafléde fran férvarvet av Innovatif Cekal uppgick till -25,0 (0,0) MSEK.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten inklusive kortfristiga placeringar uppgick till -44,7 (-322,0) MSEK.
Totalt kassafléde for heldret uppgick till -60,0 (-364,9) MSEK. Totalt kassafldde exklusive kortfristiga placeringar
uppgick till -215,3 (-211,8) MSEK.

Forsaljningsutveckling
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Sedana Medical AB (publ) &r en pionjar inom medicinteknik och Idkemedel med fokus p& inhalationssedering for att forbattra patienters liv
under och efter sedering. Genom kombinationen av den medicintekniska produkten Sedaconda ACD och lakemedlet Sedaconda (isofluran),
tillhandahaller Sedana Medical inhalationssedering for mekaniskt ventilerade patienter i intensivvard. Sedana Medical grundades 2005 och &r
listat p& Nasdaq Stockholm. Bolaget har sitt huvudkontor i Stockholm, Sverige.
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VD har ordet

Primért effektmdtt uppndtt i bda USA-studierna och positivt ex-US EBITDA exkl.
engdngskostnader i Q4

Sedana Medical hade ett framgdngsrikt 2024 dar vi uppnadde
vara mal inom vdéra tre prioriterade omraden: |

e Vi dr mycket néjda over att ha uppnétt positiva topline- B
resultat for bada vara pivotala kliniska studier i USA. »

e Med 17% forsialjningstillvixt rapporterar vi var hogsta |
forsdljning ndgonsin - hogre an under de exceptionella |
pandemidren — samt uppnar var héjda finansiella guidance. [

e Vi levererar positivt EBITDA for var verksamhet utanfor USA {8
under bade Q1 och Q4 2024, efter att vi justerar for P
engdngskostnader. 3

Positiva resultat fran vdra USA-studier

Vi har uppnétt en fantastisk milstolpe pa var resa mot USA-marknaden: bada
vara pivotala kliniska studier har uppnatt sitt priméra effektmatt, och dérmed '
bekraftat att inhalationssedering med isofluran ar erbjuder lika bra sedering
("non-inferior”) som intravends sedering med propofol. I tilldgg var
sakerhetsdata i linje med forvantan baserad pa var europeiska studie och
omfattande anvandning pa IVA i Europa. Dessa topline-resultat &r mycket
viktiga for FDA:s utvardering av var terapi. Vi fortsatter var nara kommunikation
med myndigheten och kommer halla er uppdaterade om véra framsteg.

IE > )L: -

Ytterligare resultat fran sekundara effektmatt, 18ngtidsuppfélining, och
kombinerad analys inklusive den europeiska studien, kommer ligga till grund fér
FDA:s beslut angdende var label och vilka argument (“claims”) vi kommer kunna anvanda gentemot kunder i USA.
Resultaten kommer att kommuniceras sd snart de har publicerats.

Ny hogstaniva for forsaljning

Nettofdrsaljningen 2024 uppgick till 179 MSEK, vilket motsvarar 17% tillvéxt jamfort med 2023 och att vi n8r var hojda
guidance. Aven om tillvaxten i Q4 var ndgot svagare p& 10%, sa var det and& vart basta Q4 nagonsin med 49 MSEK i
forsaljning.

Annu en géng &r det vara direktmarknader utanfor Tyskland (“6vriga direktmarknader”) som presterar bast, med tillvéxt pa
45% i Q4 och 48% for heldret. Vart strategiska fokus p& Spanien, Storbritannien och Frankrike fortsatter att ge goda
resultat: Spanien har varit den ledande tillvéxtmotorn under aret, tack vare en fokuserad strategi att etablera
inhalationssedering som en standardbehandling och disciplinerat utférande i falt. For att bygga vidare pa tillvéxten har vi
utdkat vart lokala team i Spanien. Tillvéxten i Storbritannien har dkat kraftigt efter det regulatoriska godkénnandet fr8n
MHRA i slutet av 2023, och vi utdkar &ven vart lokala team i Storbritannien i 2025. Frankrikes tillvéxt tog fart under fjdrde
kvartalet, efter begransad tillvéxt under arets forsta tre kvartal, efter en omstrukturering av teamet och
forsaljningsomradena. Baserat pa den starka utvecklingen svarar nu vara évriga direktmarknader for néra en tredjedel av
var totala forsaljning, vilket visar pa framgangen for var strategi att minska vart beroende av Tyskland.

Var huvudmarknad Tyskland véxte 5% under 2024, med férséljning i Q4 i linje med féregdende &r. Detta berodde framst
pd minskad narvaro i falt efter personalférandringar och tillfdlliga vakanser i séljstyrkan. Att tillvaxttakten mellan kvartal
varierar &r normalt och férvantat, men tillvéxttakten for heldret pd 5% var under férvintan, och som svar pa detta
implementerar vi nu en accelerationsplan fér Tyskland. Vi uppskattar var marknadsandel pé tyska IVA under 2024 till
omkring 13%. Eftersom vara bésta sdljomrdden har uppndtt éver 20% marknadsandel och fortsitter véxa, ser vi stora
mojligheter for fortsatt tillvaxt.

Samtidigt rapporterar vara distributérsmarknader - den minsta delen av var verksamhet - minskad férsaljning med 28% i
Q4, men en 6kning med 15% for heldret. Denna typ av forsiljning har en inbyggd volatilitet p& grund av oregelbundna
inkdpsménster och hdgre lagerniver, men vi noterar att vi uppnadde tillvéxt for heldret for forsta gangen sedan 2021.

Vi har dven mottagit positiva nyheter pa den regulatoriska sidan, d@ myndigheterna i samtliga berérda ldnder beslutat att
pediatriska indikationen fér Sedaconda (isofluran) kan godkénnas i Europa. Detta innebér att vara produkter kan anvéandas
pd barn i 8ldern 3-17 &r. Sedan beslutet blev kant har vi erhdllit nationella godkannanden i 9 lander, inklusive var
huvudmarknad Tyskland.

Efter det pediatriska godkdannandet har CMDh (Coordination Group for Mutual Recognition and Decentralized Procedures -
human) beviljat ytterligare ett ars férlangning av vart marknadsskydd (till 2032). I sitt beslut skriver CMDh att Sedaconda
(isofluran) - i den utékade indikationen for pediatriska patienter i 8lder 3-17 &r - erbjuder en betydande klinisk férdel
jamfort med existerande behandlingar baserat pd forbattrad sékerhet och stort bidrag till patientvarden.
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Fortsatta framsteg mot Ionsamhet

Vi fortsatter vara fokuserade pd att bygga ett l1angsiktigt I[dnsamt bolag, till en bérjan genom att uppna lénsamhet utanfoér
USA for att generera positiva kassafléden och etablera en stark plattform infor var framtida lansering i USA.

I Q4 var ex-US EBITDA -1.0 MSEK, men efter justering for engdngskostnader (1.2 MSEK relaterat till legala r@dgivare i
samband med forvarvet av Innovatif Cekal samt kostnader fér prissattnings- och ersattningsansdkan i Tyskland kopplad till
vart pediatriska godk&nnande) var var nuvarande kdrnverksamhet I6nsam - trots den blygsammare tillvéxttakten i
kvartalet. Fér heldret forbattrades ex-US EBITDA kraftigt frén -40 MSEK i 2023 till -15 MSEK i 2024. Denna forbattring &r
ett direkt resultat av vara beslutsamma atgérder for att effektivisera icke-kundnéra funktioner och prioritera kommersiell
leverans.

Var finansiella styrka kommer ytterligare gynnas av forvarvet av var huvudleverantdr Innovatif Cekal, som vi slutférde i
slutet av november. N&r vi har sdlt existerande lager férvantas denna affar forbattra var marginal med 2 procentenheter,
och darigenom ytterligare stirka var l1angsiktiga I6nsamhet.

2025: Ett spannande ar for Sedana Medical

N&r vi nu avslutar 2024 &r Sedana Medical ett starkare bolag &n vid 8rets borjan. Med rekordforsalining, en verksamhet
utanfér USA som ndrmar sig lIdnsamhet, och positiva resultat fran USA-studierna, har vi lagt grunden for ett framgangsrikt
2025.

V&ra tva huvudprioriteringar for dret &r att uppnd positivt ex-US EBITDA for heldret, drivet av starkt fokus p& kommersiell
leverans i vara huvudmarknader och bibehallen kostnadsdisciplin, samt férbereda en hégkvalitativ USA-anstkan (NDA), for
inlamning till FDA i 2026, p& vdgen mot USA-lansering.

Jag ser fram emot ett spannande ar for Sedana Medical och tackar er for ert fortsatta stod.

Johannes Doll, vd och koncernchef
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Vasentliga handelser under perioden

Forsta kvartalet

e Sedana Medical uppnaddde den hogsta kvartalsforsaljningen i bolagets historia under forsta kvartalet, &ven inraknat
Covid-19-perioden, d& kvartalets férsaljning pdverkades positivt av ett hégt patientantal samt lageruppbyggnad.

e Under forsta kvartalet uppndddes ett positivt EBITDA utanfor USA, vilket &r forsta gangen i foretagets historia, med
undantag fér Q1 2020, d& extraordinar Covid-relaterad férsiljning resulterade i ett ndgot positivt EBITDA.

e En ESG-kommitté (Environmental, Social, Governance) inrattades under kvartalet fér att understryka vikten av att
bygga en 18ngsiktigt hallbar och ansvarsfull verksamhet.

Andra kvartalet

e  Patientrekryteringen till det kliniska programmet i USA slutférdes i slutet av maj.
o o . . . . .
e Tva nya styrelsemedlemmar valdes av arsstamman in maj: Donna Haire och Jens Viebke.

Tredje kvartalet

e Ijulitillkdnnagav Sedana Medical férvarvet av Innovatif Cekal, leverantéren av bolagets huvudprodukt Sedaconda
ACD. Forvarvet av Innovatif Cekal mdjliggor battre kontroll éver leveranskedjan och forbattrad I6nsamhet genom att
sénka kostnaden for salda varor.

Fjarde kvartalet

e I oktober beslutade Sedana Medical att integrera bolagets europeiska studie i USA-ansdkan, vilket starker ansékan och
andrar tidplanen.

e I november tillkdnnagav Sedana Medical att forvarvet av Innovatif Cekal slutférts.

e I december erhéll Sedana Medical ett positivt besked att inkludera barn (3-17 &r) i indikationen for Sedaconda
(isofluran) i Europa. Detta utgjorde det sista steget innan 13 europeiska lander kan utfarda nationella
marknadsgodkannanden.

e I december meddelade Sedana Medical att bolagets forsta pivotala studie i USA INSPiRE-ICU 1 har uppnatt sitt primara
effektmatt: att visa att inhalationssedering med isofluran &r en effektiv sederingsmetod genom att uppna non-
inferiority jamfort med intravends sedering med propofol. Safety-data var i linje med forvantningarna.

Vasentliga hiandelser efter periodens utgang

o I februari erhdll Sedaconda (isofluran) ytterligare ett &rs marknadsskydd, vilket utokar skyddsperioden till 2032.

o I februagi meddelade dven Sedana Medical att bolagets andra pivotala USA-studie INSPiRE-ICU 2 uppnatt sitt primara
effektmatt.

e Hittills har 9 lander, inklusive bolagets huvudmarknad Tyskland, beviljat nationella godkdannanden for den pediatriska
indikationen av Sedaconda (isofluran).

Marknadspotential

Med en innovativ produktportfélj for inhalationssedering riktar Sedana Medical in sig p& mekaniskt ventilerade
intensivvardspatienter. Geografiskt har Sedana Medical ett tydligt fokus p& bolagets nuvarande direktmarknader i Europa
(Tyskland, Spanien, Frankrike, Storbritannien, Norden och Benelux) samt var stérsta potentiella marknad USA.

Féretagets huvudprodukt Sedaconda ACD ar godkand och séljs i mer én 40 lander. I 15 av dessa lander har Sedana Medical
erhdllit godkannande for bade huvudprodukten Sedaconda ACD och det egenutvecklade Idkemedlet Sedaconda (isofluran).

P& vara direktmarknader i Europa behdver strax under 1 miljon intensivvdrdspatienter varje 8r mekanisk ventilering och
sedering®. Baserat p& denna patientpopulation uppgar enligt Sedana Medical marknadspotentialen fér bolagets nuvarande
produktportfélj till ca 3-4 miljarder SEK.

I USA behéver strax éver 2 miljoner intensivvardspatienter mekanisk ventilering och sedering varje &r2. Vid antagande om
liknande indikation som i Europa uppskattar Sedana Medical marknadspotentialen i USA till 10-12 miljarder SEK. Den har
siffran antar en relativt mattlig prisskillnad jamfért med Europa. Om Sedana Medical kan uppnd en prisdifferential i linje
med andra sederingsbehandlingar kan potentialen 6ka i motsvarande omfattning.

Den globala marknadspotentialen férvantas éka 18gt till medel ensiffrigt, i linje med demografiska trender.

Under 2023 motsvarade var forsaljningsniva i Tyskland en penetration pa cirka 13% av marknadspotentialen. I vara bast
presterande férsaljningsregioner i Tyskland var penetrationen drygt 20%. Samtidigt var den samlade penetrationen pa véra
ovriga direktmarknader fortfarande under 2% vilket lamnar stora mojligheter till fortsatt tillvaxt.

Utdver vart priméra fokus pd Europa och USA har Sedana Medical distributérer i fler &n 30 lander p& samtliga kontinenter.

1Baserat pa offentligt tillgangliga data per land och Sedana Medicals egna analyser

2 Baserat pa en externt utford undersdkning av marknadsmajligheterna
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Strategiska prioriteringar

Sedana Medical har tre strategiska prioriteringar:

1. Uppnd varaktig och Iénsam férséljningstillvédxt i Europa
Vdra marknadsgodké&nnanden i 18 europeiska ldnder innebéar att Sedana Medical &r det enda bolaget som erbjuder
en godkand behandling for inhalationssedering i intensivvard. Med ett starkt fokus pa kommersiella framsteg och
en aterhallsam investeringsfilosofi som prioriterar I6nsam tillvaxt siktar vi mot att géra inhalationssedering till
standardbehandling.

2. Maximera mdjligheterna i USA
Med fler an 100 000 intensivv%rdsplatser och generellt hégre prisnivé for sederingsbehandlingar representerar USA
var storsta potentiella marknad. Efter slutférande av vart kliniska fas III-program, som beviljats Fast Track
Designation av FDA, forutsatt ett godk&nnande, siktar vi pa att lansera vara produkter genom en egen
kommersiell organisation.

3. Bygga ett langsiktigt Ilonsamt bolag
Sedana Medicals modell med héga bruttomarginaler och en koncentrerad kundbas (sjukhus med intensivvard) &r
fordelaktig for att uppnad en attraktiv I6nsamhet nar forsaljningen ékar. En viktig prioritet &r att na ldnsamhet for
verksamheten utanfér USA under 2024, s3 att USA-lanseringen kan ske utifrdn en stabil finansiell plattform. Vart
I&ngsiktiga mal &r att nd en EBITDA-marginal pd omkring 40% nér vi skalat upp verksamheten och okat
forsaljningsandelen i USA.

Finansiella mal

Vart finansiella mal for heldret 2025 &r att uppna I18g-till-medelhdg ensiffrig positiv EBITDA-marginal fér verksamheten
utanfér USA genom att bibeh8lla var tillvaxttrend och strikta kostnadsdisciplin.

Verksamhetens utveckling

Forsédljning och kommersiella framsteg

Sedana Medicals vision &r att gora inhalationssedering till ny standardbehandling inom intensivvard. Var behandling for
inhalationssedering inom intensivvard bestdr av den unika medicintekniska produkten Sedaconda ACD, lakemedlet
Sedaconda® (isofluran) samt tillbehdr. Den séljs i Europa med hjalp av vara egna forsaljningsteam, och globalt via
distributérer. Vi fokuserar pd att bygga ett starkare kommersiellt bolag genom att rikta vara investeringar mot ldénsamma
tillvaxtmojligheter och forbattra effektiviteten i var forsaljningsorganisation. Vi investerar i ldnder som visar god tillvéxt och
genererar positiva kassafldden. Vi har till exempel utékat vara séljteam i Tyskland och Spanien under 2024, och vi har
rekryterat ytterligare en saljare i Storbritannien som startar under 2025. Omvant har vi minskat, eller avvaktat med,
investeringar i regioner med lagre potential. Med detta tillvdgagangssétt sékerstéller vi att alla lander bidrar positivt till
bolaget 6ver tid. Samtidigt lagger vi tonvikt pa forbattrad effektivitet i var séljstyrka. Till exempel har vi implementerat
dtgarder for att maximera tiden for kundkontakter, en battre kundbearbetningsprocess, en effektivare saljmodell, en mer
rigords uppfoljningsprocess med effektiva incitamentsprogram som beldnar starka prestationer.

V3r tillvaxt som ater tog fart under 2023 fortsatte under 2024. For fjarde kvartalet redovisar vi en nettoomsattningsékning
p& 10%, och for heldret en 6kning pa 17%, exklusive valutaeffekter. I rapporterad valuta 6kade forsaljningen med 10% i
Q4 och 16% for heldret.

Tillvéxttakten var lagre under fjarde kvartalet jamfért med tredje kvartalet. P8 var huvudmarknad Tyskland minskade
forsaliningen med 1% i lokal valuta i Q4, jamfort med en 6kning med 9% under Q3. For heldret dkade forsaljningen med
5% i b&de lokal och rapporterad valuta, vilket var under vara forvantningar. Framsta anledningen &r lagre antal mekaniskt
ventilerade patienter i juni samt minskad narvaro i falt efter personalférandringar och tillfélliga vakanser i saljstyrkan under
andra halvan av 8ret. Som svar p& detta implementerar vi nu en accelerationsplan fér Tyskland. Vi har gott om stod for att
vi kraftigt kan 6ka var marknadsandel fran nuvarande nivd omkring 13%, baserat pa utvecklingen i vdra basta saljomraden
och sjukhuskunder.

P3 vara ovriga direktmarknader (Spanien, Frankrike, Storbritannien, Norden och Benelux) 6kade forsdljningen med 45%
under kvartalet i lokal valuta (46% i rapporterad valuta). Fér heldret var tillvixten 48%, bade i lokal och rapporterad
valuta. Bland dessa marknader presterar Spanien och Storbritannien bast sett till tillvéxttakt. I bada dessa marknader
gynnas vara dedikerade s&lj-team av fordelaktiga regulatoriska beslut under 2023 - prissattnings- och
subventionsgodké&nnande i Spanien och regulatoriskt godkannande frdn MHRA i Storbritannien.

For vara distributdrsmarknader minskade forsaljningen med 28% i Q4, men Skade med 15% for heldret, bade i lokal och
rapporterad valuta. Kvartalsvisa fluktuationer &r att férvanta sig frén dessa kunder, men detta innebér att vara
distributérsmarknader véaxte pd heldrsbasis for forsta gangen sedan 2021. Tillvéxten &r driven av var strategi att fokusera
pd vara prioriterade distributdrspartners, med ytterligare stdd fran en stor order fran var framsta distributér i Sydamerika
under Q1 2024, den forsta fran denna kund sedan pandemiaren.

Till foljd av forvarvet av var malaysiska leverantdr Innovatif Cekal som slutférdes i slutet av november 2024, rapporterar vi
nu dven intdkter frn kontraktstillverkning p& 0,8 MSEK i december.
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Regulatoriska och pris- och subventionsgodkdnnanden i Europa

Vart lakemedel Sedaconda (isofluran) har godkénts av nationella myndigheter i alla 15 lander dar vi lamnat in en ansokan:
Belgien, Danmark, Finland, Frankrike, Irland, Italien, Kroatien, Nederlanderna, Norge, Polen, Portugal, Schweiz, Slovenien,
Spanien, Sverige, Tyskland, Storbritannien och Osterrike. Hittills har ldkemedlet gjorts tillgéngligt i Tyskland, Frankrike,
Spanien, Sverige, Norge, Belgien och Nederlénderna. Dessutom har Sedaconda (isofluran) lanserats i Slovenien via var
distributdr i landet.

Under fjarde kvartalet 2023 godkande myndigheterna i Storbritannien (MHRA) Sedaconda (isofluran). Redan 2022
rekommenderade brittiska National Institute for Health and Care Excellence (NICE) Sedaconda ACD som ett
kostnadsbesparande alternativ for inhalationssedering inom intensivvarden. Enligt NICE har kostnadsmodellering kunnat
visa kostnadsbesparingar pa cirka 3 800 GBP per vuxen patient jamfért med intravends sedering (30 dagars tidshorisont
for vuxna patienter som behdver mekanisk ventilering under 24 timmar eller langre inom intensivvarden). MHRA-
godkannandet i kombination med de positiva riktlinjerna fr&n NICE har bidragit positivt till var férsaljning 2024. I slutet av
2023 beviljade aven det spanska hdlsoministeriet pris- och subventionsgodkannande for Sedaconda (isofluran) och vi
lanserade lakemedlet i landet, vilket bidragit till den starka férsaljningstillvixten p8 denna marknad.

I slutet av 2023 lamnade vi in ansokan till berérda myndigheter om pediatriskt godk&nnande i Europa for var terapi. I
december 2024 mottog vi positivt besked fran berérda myndigheter att var terapi ansdgs godkénnbar. Detta utgor sista
steget innan 13 lander kan ge ut nationellt marknadsgodkannande. Ansdkan baserades pa resultaten fran IsoCOMFORT-
studien, en randomiserad, aktivt kontrollerad, bedémarblindad studie som jamférde effekten och sakerheten av sedering
med inhalerad isofluran, administrerad via bolagets medicintekniska produkt Sedaconda ACD-S, med intravendst
midazolam hos ventilatorvérdade pediatriska patienter i aldern 3-17 ar.

Baserat pa den regulatoriska bedémningen att den pediatriska utdkningen av indikationen for Sedaconda (isofluran)
erbjuder betydande fordelar jamfort med existerande behandlingar erhdll Sedaconda, i februari 2025, ytterligare ett ars
marknadsskydd, vilket forldanger skyddet till 2032. Under skyddsperioden kan ingen generisk produkt lanseras for sedering
av mekaniskt ventilerade patienter pa intensivvdrdsavdelningen.

Kliniska programmet och lanseringsforberedelser i USA

USA &r den marknad som har storst forsaljningspotential for Sedana Medical, da det finns fler &n 100 000 IVA-platser och
prisnivaerna for sedering ar hégre &n i Europa. Vi uppskattar att marknadspotentialen for vara produkter i USA uppgar till
10-12 miljarder SEK. Denna siffra &r ungefar tre ganger stérre &n den sammanlagda marknadspotentialen for vara
nuvarande direktmarknader. Flera faktorer bidrar till denna betydande moéjlighet, inklusive den stérre befolkningen, en
medicinsk praxis som innebér intubering i hdgre grad &n Europa samt en attraktiv prisniva i stort.

Sedana Medicals kliniska program INSPiRE-ICU, som syftar till att erhdlla NDA-godk&nnande fér inhalationssedering inom
intensivvard i USA, slutforde patientrekryteringen till de bada pivotala studierna INSPiRE-ICU 1 och 2 i Q2 2024. INSPIRE-
ICU bestar av tva randomiserade dubbelblinda studier for att bekrafta och sakerstalla effekt och sékerhet, baserat pa
samma upplagg och mal som var europeiska studie (SED001). Det totala antalet patienter i de tva studierna ar 557 (varav
470 randomiserade patienter och resten “run-in”), rekryterade vid 30 kliniker.

I december 2024 meddelade Sedana Medical att INSPIRE-ICU 1 hade uppnatt sitt primara effektmatt: att visa att
inhalationssedering med isofluran &r en effektiv sederingsmetod genom att uppna non-inferiority jamfért med intravends
sedering med propofol. Safety-data var i linje med férvantningarna. I februari 2025 meddelades lika positiva resultat for
den andra studien, INSPIiRE-ICU 2.

Vi foljer en strategi som bestdr av att reducera risken kopplad till v@r ansékan genom frekvent interaktion med FDA for att
nd samsyn kring viktiga aspekter av ansdkan innan vi ldmnar in den. Dessa interaktioner har nyligen resulterat i en
mojlighet for oss att inkludera var framgangsrika Europastudie SED-001 i var USA-ansdkan. Detta utgdr en méjlighet for
oss att ytterligare forbattra var USA-ansdkan, men det paverkar dven tidplanen och kostnaderna for var USA-ansokan. Vi
har genomfért en Feasibility Study som har bekréftat att det &r tekniskt méjligt att kombinera data frén vara USA-studier
med Europastudien, och vi kommer ddrmed implementera denna kombinerade analys inklusive v8r europeiska studie.

I boérjan av 2023 beviljade den amerikanska ldkemedelsmyndigheten FDA vart kliniska program Fast Track Designation
(FTD). Fast Track &r en process for att underlatta utveckling och paskynda granskningen av behandlingar avseende
allvarliga tillstdnd och som uppfyller medicinska behov som &nnu inte &r tillgodosedda. Syftet &r att se till att viktiga nya
behandlingar snabbare ndr ut till patienterna. Sedana Medical kommer att ha méjlighet att diskutera med FDA p3 ett s.k.
pre-NDA-méte om ndgra av de potentiella fordelarna med Fast Track Designation kan bli aktuella fér Sedaconda, och i s&
fall ha en positiv paverkan p& den kommunicerade tidplanen.

Utdver de kliniska férdelarna for patienterna beror en medicinsk produkts framgdng p& den amerikanska marknaden p3
produktens subventionsstatus och paverkan p& kundens ekonomi. Aven om det finns en mangd olika betalningsmekanismer
for sjukhusvard &r DRG-systemet (“diagnosrelaterade grupper”) det dominerande systemet fér ventilerade
intensivvardspatienter. Enligt DRG far ett sjukhus en forbestamd ersattning baserad pa patientens diagnos och behandling.
For mekaniskt ventilerade patienter innebéar detta i de flesta fall att sjukhusen kommer att atnjuta en konkret positiv
ekonomisk fordel om patienterna vaknar snabbare, tillbringar kortare tid uppkopplade mot ventilatorn och lamnar
intensivvdrdsavdelningen snabbare. Samtliga &r fordelar med inhalationssedering, och det hoppas vi kunna bevisa i var
kliniska studie i USA, precis som vi gjorde i Europa.

Den 6kade medvetenheten om riskerna med opiater i USA till féljd av opiatkrisen med éver 100 000 dédsfall p.g.a.
dverdoser varje ar, positionerar dessutom var behandling fér inhalationssedering som ett évertygande alternativ. Om var
studie i USA ocksa visar den betydande minskning av opiatanvdndning som observerats i vara tidigare studier kommer vi
att kunna dra nytta av att behandlingar med lagre opiatanvandning i stor utstrdckning foredras.

sedana medical Q4 2024 1sip7



Fordelarna med inhalationssedering ligger ocks& vél i linje med befintliga behandlingsrekommendationer, som CDC:s "Wake
up and Breathe”-samarbete, som &r avsett att f3 patienter att kopplas ifr@n ventilatorn tidigare och forkorta
dterhamtningstiden, vilket innebar méjligheter for en bra position i behandlingsriktlinjerna. Baserat pa dessa insikter &r vi
mycket optimistiska nar det galler den kommersiella framg8ngen for inhalationssedering i USA.

Nu nar patientrekryteringsfasen i vart kliniska program i USA &r avslutad och fokus har skiftat till att férbereda vart
underlag for NDA-ansokan, blir var verksamhet i USA ocksd gradvis mer kommersiell. Under sommaren 2024 utdkade vi
var narvaro i USA inom Medical Affairs och Marketing i syfte att bearbeta viktiga opinionsbildare och vrdpersonal samt
ytterligare forbattra var forstaelse for USA-marknaden infér lanseringen.

Sedana Medical har tillracklig finansiering for att uppna ett godkannande i USA med 194 MSEK i kassan vid slutet av 2024.
Kostnadskontroll och resursallokering

Vi rapporterar en bruttomarginal pé 69% under Q4 2024, jamfort med 71% i Q3 2024 och 70% i Q4 2023. Exklusive
kontraktstillverkning som harrér fran Innovatif Cekal var bruttomarginalen 70% i Q4 2024. For heldret 2024 rapporterar vi
en bruttomarginal pd 71%, vilket &r i linje med 2023. Vi upplever kostnadsékningar fér material och nyckelkomponenter,
och har en néra dialog med vara leverantdrer. Som tidigare meddelats ligger vart mal for bruttomarginalen kvar pd minst
70%, dven om vi kan se en viss volatilitet p& grund av marknads- och produktmixeffekter. Vi férvéntar oss att
integrationen av Innovatif Cekal ska ha en positiv effekt pa var bruttomarginal 6ver tid efter att vi omsatt existerande
lager, med bérjan under andra halvaret 2025.

Vi redovisar rérelsekostnader pa 45 MSEK i Q4 2024, vilket &r en 8kning mot 44 MSEK i Q4 2023, framst drivet av
engangskostnader pd 1,2 MSEK relaterat till legala radgivare i samband med férvarvet av Innovatif Cekal samt
prissattnings- och ersattningskonsulter i samband med vart pediatriska godk@nnande.

EBITDA for kvartalet var -5 MSEK, jamfért med -9 MSEK under samma kvartal forra aret. Ex-US EBITDA for kvartalet var -
1 MSEK, jamfort med -8 MSEK under samma kvartal forra aret. Justerat for ovan namnda engangskostnader ser vi att
underliggande ex-US EBITDA ar positivt i Q4.

Vi rapporterade positivt ex-US EBITDA &ven i forsta kvartalet 2024, forvisso med viss hjalp fran positiva valutaeffekter, och
att kunna géra detta igen nu i fjarde kvartalet speglar en betydande forbattring av var resurseffektivitet som mojliggjorts
genom dels omfordelning av resurser till kundnéara funktioner pd vara huvudmarknader, dels direkta kostnadsbesparingar
inom centrala och administrativa funktioner. Vi fortsatter att fokusera p& I6nsamma tillvéxtmoéjligheter och ser till att
hantera vara resurser varsamt, for att kunna genomféra lanseringen i USA med stéd av en solid bas i Europa.

Forvarv av Innovatif Cekal

I slutet av november meddelade vi slutférandet av férvarvet av Innovatif Cekal, leverantéren av var huvudprodukt
(Sedaconda ACD), vilket representerar nasta steg i att bygga ett 1dngsiktigt Idnsamt foretag, efter det omstrukturerings-
och kostnadsbesparingsprogram som implementerades forra ret.

Innovatif Cekal (IC) &r en tillverkare av medicinsk utrustning baserad i Klang nara Kuala Lumpur, Malaysia. IC har tva
kunder: Sedana Medical och ytterligare ett nordiskt medicinteknikféretag. IC producerar Sedana Medicals huvudprodukt
Sedaconda ACD och vissa tillbehér sdsom adaptrar och Sedana Medical har statt for merparten av IC:s férséljning de
senaste aren.

Genom att vertikalt integrera IC tar vi direkt kontroll dver en storre andel av var kostnad for salda varor, vilket minskar
riskerna relaterade till framtida kostnadsfluktuationer och leveransstorningar. Forvarvet mojliggor forbattrad kontroll av
den framtida skalningen av produktionskapacitet for att méta vara tillvéxtplaner. Dessutom méjliggér det att potentiella
kostnadsminskningsinitiativ kan implementeras over tid.

Forvarvet kommer ocksa att forbattra var marginal pa var huvudprodukt samt driva vardeskapande, sarskilt dver tid
eftersom forsaljningen férvéntas véxa ytterligare. Over tid, nar det befintliga lagret vid tidpunkten fér slutférandet av
transaktionen &r uttomt, forvantas affaren lagga till tvd procentenheter till Sedana Medicals EBITDA, vilket innebér att vi
forvantar oss ett vardeskapande fran forvarvet 13ngt dver képeskillingen dven efter att vi tagit hdnsyn till forvéantade
intakter fran kontraktstillverkningen som ger lagre bruttomarginaler.

Totala kdpeskillingen for IC &r 34 MSEK pd kontant- och skuldfri basis, justerat for forandringar i rérelsekapital. 75% av
képeskillingen betalades vid slutférandet av transaktionen, och resterande 25% ska betalas 2 ar efter slutférandet. Baserat
pd IC:s finansiella resultat for 2023 motsvarar kdpeskillingen en EBITDA-multipel pa 4,3x och en P/E-multipel p& 5,7x. Det
finns inga 13ngfristiga skulder i IC.

Forvarvet forvantas ha en positiv nettopaverkan pd vart kassafléde fr@n verksamheten frdn 2025 och en positiv
nettopaverkan pa kassan fran 2028. Viktigt att papeka &r att vi dven fortsatt ar finansierade for att leverera pa bolagets
strategiska plan dven efter forvarvet, inklusive att erhalla marknadsgodkannande i USA.

Hallbarhet (ESG)

Sedana Medical strévar efter att vara en ansvarsfull partner till alla vdra kunder, leverantérer, anstallda och andra
intressenter, samt en attraktiv 1angsiktig investering for vara aktiedgare. Sedana Medicals uppférandekod utgor ett
ramverk fér vad bolaget anser vara ett ansvarsfullt och lampligt agerande i syfte att bygga en 1&ngsiktigt hallbar
verksamhet. Under Q4 har v8r ESG-kommitté (Environmental, Social, Governance) fortsatt arbetet med att kartldgga
Sedana Medicals koldioxidavtryck och tillhandahalla livscykelanalyser for vara huvudprodukter, och vi ser fram emot att
dela mer information i v&r Arsredovisning for 2024..
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Finansiell oversikt

(KSEK)

Nettoomsattning
Bruttoresultat
Bruttomarginal %

Rérelseresultat fére av- och nedskrivningar (EBITDA)

EBITDA marginal %

EBITDA ex-US

Rérelseresultat (EBIT)

Rérelsemarginal (EBIT) %

Resultat efter finansiella poster

Periodens resultat

Vinstmarginal

Balansomslutning

Eget kapital

Soliditet %

Kassalikviditet %

Skuldséattningsgrad %

Medeltal heltidsanstéllda under perioden

Antal anstallda vid periodens utgdng

Antal anstallda och konsulter vid periodens utgdng
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning
Antal aktier i slutet av perioden fére utspadning
Antal aktier i slutet av perioden efter utspadning
Resultat per aktie fére utspadning, SEK
Resultat per aktie efter utspadning, SEK

Resultatanalys

Forséljning

49 156

34 156
69%
-5292
-11%

-1 004

-10 836
-22%

8 692

8 498

17%

1019 432
958 264
94%

450%

6%

80

109

125

99 336 960
99 336 960
99 336 960
99 336 960
0,09

0,09

44 544

30 960
70%

-9 051
-20%

-7 647

-14 850
-33%

-37 887
-38 071
-85%
1014 056
969 995
96%

968%

4%

77

79

86

99 336 960
99 336 960
99 336 960
99 336 960
-0,38

-0,38

okt-dec jan-dec
2024 2023 2024 2023

178 754 153 867
126 142 108 981
71% 71%

-29 171 -42 974
-16% -28%
-15451 -40 145
-50 767 -65 547
-28% -43%

-9 948 -59 019

-10 674 -59 612
-6% -39%
1019432 1014 056
958 264 969 995
94% 96%

450% 968%

6% 4%

83 79

109 79

125 86

99 336 960 99 336 960
99 336 960 99 336 960
99 336 960 99 336 960
99 336 960 99 336 960
-0,11 -0,60

-0,11 -0,60

Nettoomsattningen for kvartalet uppgick till 49 156 (44 544) KSEK motsvarande en 6kning med 10% jamfort med samma
kvartal foregdende ar. Rensat for valutaeffekter uppvisade kvartalet en kning med 10%.

Ovriga direktmarknader i Europa bidrog, i absoluta tal, mest till 6kningen med en tillvéxt pd 46% (45% i fasta vaxelkurser)
jamfért med samma kvartal foregdende &r. Inom vara évriga direktmarknader &r det framst Spanien och Storbritannien
som bidragit till 6kningen. For var huvudmarknad Tyskland var forsaljningen oféréandrad (-1% i fasta véxelkurser) och
forsaljningen pd distributérsmarknader minskade med -28% (-28% i fasta véxelkurser).

For heldret 2024 uppgick nettoférsiljningen till 178 754 (153 867) KSEK vilket innebar en 6kning med 16% jamfért med
2023. Rensat for valutaeffekter var 6kningen for 17%.

okt-dec jan-dec
Tyskland 29 662 29 803 0% -1% 110 459 105 620 5% 5%
Ovrig direktférséljning 16 015 11 002 46% 45% 54 077 36 548 48% 48%
Distributérsmarknader 2 686 3739 -28% -28% 13 425 11 698 15% 15%
Kontraktstillverkning 793 - n/a n/a 793 - n/a n/a
Summa nettoomsadttning 49 156 44 544 10% 10% 178 754 153 867 16% 17%

*) exklusive valutaeffekter

Bruttoresultat och marginal

Bruttoresultatet for kvartalet uppgick till 34 156 (30 960) KSEK, motsvarande en bruttomarginal om 69 (70) procent.
Minskningen under kvartalet avser framst produktmixeffekter.
For heldret uppgick bruttoresultatet till 126 142 (108 981) KSEK, motsvarande en bruttomarginal om 71 (71) procent.
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Forséljningskostnader

Férsaljningskostnaderna for kvartalet uppgick till -28 164 (-28 019) KSEK. Fér heldret uppgick férséljningskostnaderna till -
104 796 (-107 239) KSEK. Underliggande minskningen under kvartalet samt heldret jamfért med féregdende &r beror
framst pa effektiviseringar inom forsaljning- marknadsférings-, och distributdrsorganisationen.

Administrationskostnader
Administrationskostnaderna fér kvartalet uppgick till -11 752 (-10 729) KSEK.

For heldret uppgick administrationskostnaderna till -51 799 (-47 504) KSEK. Okningen jamfort med féregdende &r beror pa
kostnader av engdngskaraktér i samband med férvarvet av Innovatif Cekal samt 6kade kostnader fér konsulter och andra
externa tjanster.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnaderna for kvartalet uppgick till -4 800 (-5 678) KSEK.
For heldret uppgick forsknings- och utvecklingskostnaderna till -20 294 (-20 805) KSEK.
For bada perioderna beror minskningen pa lagre kostnader for externa tjénster.

Ovriga rérelseintékter/kostnader
Ovriga rorelseintékter/kostnader bestar framst av orealiserade valutakursdifferenser pa rorelseposter. For kvartalet uppgick
dessa till -277 (-1 385) KSEK.

For heldret uppgick dessa till -19 (1 020) KSEK.

Finansnetto och resultat per aktie

Finansnettot for kvartalet uppgick till 19 528 (-23 038) KSEK. For heldret uppgick finansnettot till 40 819 (6 529) KSEK.
Beloppen bestar av orealiserade valutaeffekter pa likvida medel placerade i USD under kvartalet 16 886 ( -24 901) KSEK
samt heldret 24 511 (-8 425) KSEK, samt ranta pa likvida medel under kvartalet 2 642 (1 863) KSEK samt heldret 16 309
(14 953) KSEK.

Koncernens skattekostnad uppgick for kvartalet till -194 (-184) KSEK. For heldret uppgick skattekostnaden till -726 (-593)
KSEK och utgérs framst av skatt i Tyskland.

Resultatet per aktie uppgick darmed till 0,09 (-0,38) SEK for kvartalet och -0,11 (-0,60) SEK for heldret.

Balanserade utvecklingskostnader

Balanserade utvecklingskostnader uppgick per den 31 december till 700 339 KSEK jamfort med 542 705 KSEK vid arets
ingdng. Beloppet bestar framst av utgifter relaterade till de kliniska studier samt registreringsarbeten som genomférts i
samband med det europeiska marknadsgodkannandet av Sedaconda (isofluran) och darmed &ven inhalationssedering.
Aven de kliniska studierna samt registreringsarbete i USA infor ett framtida marknadsgodkannande dar, ingar i beloppet.
Okningen jamfort med arets bérjan uppgar till 157 633 KSEK och avser framst investeringar i kliniska studier samt
registreringsarbete av Sedaconda ACD och Sedaconda (isofluran) i USA samt investeringar avseende bolagets pediatriska
studie IsoCOMFORT (SED002).

Varulager

Varulagret uppgick per den 31 december till 45 560 KSEK jamfort med 42 975 KSEK vid drets ingdng. Lagret bestdr framst
av fardiga varor och handelsvaror. Okningen ar hanforlig till forvarvet av Innovatif Cekal.

Eget kapital och skuldsattning

Eget kapital uppgick per den 31 december till 958 264 KSEK jamfért med 969 995 KSEK vid 8rets ingdng, vilket motsvarar
9,65 (9,76) SEK per aktie. Soliditeten var 94% jamfort med 96% vid 8rets ingang.
Skuldsattningsgraden uppgick per den 31 december till 6% jamfort med 4% vid arets ingang.

Likvida medel, kortfristiga placeringar och kassafléde

Likvida medel minskade under kvartalet med -32 435 KSEK och uppgick till 193 960 KSEK vid kvartalets slut jamfort med
226 394 KSEK vid kvartalets ingang.

Kassaflodet frdn den I6pande verksamheten fore féréandring av rérelsekapital uppgick fér kvartalet till 6 345 (14 053) KSEK.
Kassaflodet fran forandring av rorelsekapital uppgick till 937 (-5 275) KSEK. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick darmed till 7 282 (8 777) KSEK.

Kassaflodet fran investeringar i immateriella anléggningstillgéngar uppgick till -28 750 (-41 490) KSEK och bestar framst av
utvecklingskostnader for kliniska studier samt registreringsarbete fér Sedaconda ACD och Sedaconda (isofluran) i USA.
Investeringar i dotterbolag uppgick till -24 976 (0) KSEK. Totalt kassafléde fran investeringsverksamheten for kvartalet
uppgick till -55 075 (-41 843) KSEK.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten for kvartalet uppgick till -812 (-1 223) KSEK och avser amortering av
leasingskulder.
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Kursdifferensen i likvida medel uppgick fér kvartalet till 16 170 (-25 343) KSEK och beror framst pa att koncernen har
likvida medel placerade i USD. Kassafléde per aktie for kvartalet uppgick till -0,49 (-0,35) SEK.

Under heldret minskade likvida medel samt kortfristiga placeringar med -187 844 KSEK och uppgick till 193 960 KSEK vid
rets slut jamfért med 381 804 KSEK vid 8rets ingang.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore forandring av rérelsekapital uppgick for heldret till -16 759 (-17 132)
KSEK. Kassaflédet frén férandring av rorelsekapital uppgick till 4 990 (-20 928) KSEK. Kassaflédet frin férandringar i
rorelsekapital &r hdgre &n 2023 beroende pa lagre lager och lagre fordringar. Kassaflodet frén den I6pande verksamheten
uppgick darmed till -11 769 (-38 061) KSEK.

Kassaflodet fran investeringar i immateriella anldggningstillgdngar uppgick till -172 788 (-168 373) KSEK och bestar framst
av utvecklingskostnader for kliniska studier samt registreringsarbete av Sedaconda ACD och Sedaconda (isofluran) i USA.
Investeringar i dotterbolag uppgick till -24 976 (0) KSEK. Aterbetalda kortfristiga investeringar under férsta kvartalet 2024
samt féregaende 8rs aterbetalning och investering i kortfristiga investeringar uppgick till 155 307 (-153 069) KSEK. Totalt
kassafléde fran investeringsverksamheten for heldret uppgick darmed till -44 673 (-321 957) KSEK.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten fér perioden uppgick till -3 571 (-4 857) KSEK och avser amortering av
leasingskulder.

Kursdifferensen i likvida medel uppgick till 22 793 (-11 687) KSEK och beror framst pd att koncernen har likvida medel
placerade i USD.

Kassaflode per aktie uppgick till -0,60 (-3,67) SEK. Justerat for aterbetalda och investerade kortfristiga placeringar uppgick
kassaflodet per aktie till -2,17 (-2,13) SEK.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomséattning for aret uppgick till 177 736 (153 767) KSEK varav koncernintern omsattning uppgick till
7 752 (7 301) KSEK.

Rorelseresultatet for aret uppgick till -52 189 (-57 283) KSEK. Finansnettot var 43 350 (9 518 ) KSEK och avser framst
orealiserade valutakursvinster pa likvida medel i utldndsk valuta, framst USD samt erhallen rénta pa likvida medel.

Eget kapltal i moderbolaget uppgick per den 31 december 2024 till 994 171 KSEK i jamforelse med 1 002 640 KSEK vid
drets mgang, V|Iket motsvarar en minskning om 8 469 KSEK. Aktiekapitalet uppgick till 2 483 KSEK jamfort med 2 483
KSEK vid arets ingang.

Likvida medel uppgick till 176 424 KSEK jamfort med 215 921 KSEK vid 8rets ingadng. Skillnaden mellan likvida medel vid

drets slut och drets borjan har paverkats dels av arets kassafléde men &ven av kursdifferenser i likvida medel samt
terbetalning av kortfristiga placeringar med 155 307 KSEK.
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Sedana Medicals aktie

Sedana Medicals aktie noterades 2017 pa Nasdaq First North Growth Market Stockholm och &r sedan 25 januari 2023
noterad pa Nasdaq Stockholm. Bérsvéardet vid tredje kvartalets utgdng uppgick till 1 800 MSEK.

Betalkursen for Sedana Medicals aktie var vid 8rets borjan 23,16 SEK och vid kvartalets utgdng 18,12 SEK. Lagsta
stangningskurs for &ret noterades den 18 november och var 10,16 SEK. Den hégsta stangningskursen noterades den 12 juli

och uppgick till 28,05 SEK.

Aktiedata

Periodens resultat efter skatt, KSEK 8 498 -38 071
Periodens kassaflode, KSEK -48 604 -34 288
Antal aktier vid periodens slut 99 336 960 99 336 960
Genomsnittligt antal utestdende aktier 99 336 960 99 336 960
Antal teckningsoptioner vid periodens slut 824 947 973 399
Genomsnittligt antal teckningsoptioner 824 947 973 399
Aktiekapital vid periodens slut, KSEK 2 483 2 483
Eget kapital vid periodens slut, KSEK 958 264 969 995
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,09 -0,38
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,09 -0,38
Eget kapital per aktie, SEK 9,65 9,76
Periodens kassaflode per aktie, SEK -0,49 -0,35

Stoérsta aktiedgarna vid periodens utgang

Antal aktier Andel

okt-dec jan-dec
2024 2023 2024 2023

-10 674 -59 612
-60 013 -364 875

99 336 960 99 336 960
99 336 960 99 336 960
824 947 973 399
874 431 988 679
2483 2483

958 264 969 995
-0,11 -0,60

-0,11 -0,60

9,65 9,76

-0,60 -3,67

Fakta om aktien

Handelsplats
Nasdaqg Stockholm

Linc AB 12 796 076 12,9%

Anders Walldov direkt och indirekt (Brohuvudet AB) 10 000 000  10,1% Antal aktier per 2024-12-31
Lannebo Kapitalférvaltning 7013 727 7,1% 99 336 960

Swedbank Robur Fonder 4 424 536 4,5% Borsvéarde per 2024-12-31
Ola Magnusson direkt och indirekt (Magiola AB) 4312288  4,3% 1 800 MSEK

Sten Gibeck 4 196 597 4,2% Ticker

Premier Miton Investors 3834481 3,9% SEDANA

Avanza Pension 3 161 305 3,2%

Lancelot Asset Management AB 2 850 000 2,9% ISSEICI)\l015988373
Handelsbanken Fonder 2833 228 2,9%

AMF Pension & Fonder 2 491 000 2,5% LEI-kod

Highclere International Investors LLP 2 341 432 2,4% 549300FQ3NJRIS6LCX32
Amundi 2 029 593 2,0%

Tedsalus AB (Thomas Eklund) 1 666 464 1,7%

Nordnet Pensionsférsakring 1 398 790 1,4%

Femton stérsta aktiedgarna 65 349 517 65,8%

Ovriga 33 987 443 34,2%

Totalt 99 336 960 100,0%
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Styrelsens och verkstillande direktorens intygande

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att denna bokslutskommuniké ger en rattvisande 6versikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
som moderbolaget och de féretag som ingdr i koncernen stdr infor.

Danderyd 13 februari 2025

Claus Bjerre Hilde Furberg Jens Viebke
Styrelsens ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Donna Haire Christoffer Rosenblad Johannes Doll
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstallande direktor

och koncernchef

Denna rapport har inte varit foremal for oversiktlig granskning av bolagets revisorer.
Rapporten har upprattats i en svensk och engelsk version. Vid eventuella avvikelser mellan den svenska och engelska
versionen ska den svenska versionen aga foretrade.

Kontaktuppgifter och inbjudan till presentation

Johannes Doll, VD och koncernchef, +46 76 303 66 66
Johan Spetz, CFO, +46 73 036 37 89
ir@sedanamedical.com

Presentation av bokslutskommunikén

Sedana Medical presenterar deldrsrapporten for investerare, kapitalférvaltare, analytiker och media den 13 februari ki
13.30. Presentationen &r pa engelska och sker via telefonkonferens och audiosandning. Mer information finns p&:
https://www.finwire.tv/webcast/sedana-medical/year-end-report-2024/

Efter presentationen kommer en inspelad version av sidndningen finnas tillgénglig pa:
https://sedanamedical.com/sv/investerare

Arsredovisning och &rsstimma

Sedana Medicals &rsredovisning finns tillganglig via bolagets hemsida, www.sedanamedical.com, fr&n och med 10 april
2025. Arsstamma kommer att héllas onsdagen den 15 maj 2025.

Utdelning

Styrelsen féres|ar att ingen aktieutdelning ldmnas for verksamhetsaret 2024,

Finansiell kalender

Arsredovisning, 2024 10 april 2025
Deldrsrapport Q1 2025 6 maj 2025
Arsstamma, 2025 15 maj 2025
Deldrsrapport Q2 2025 18 juli 2025
Deldrsrapport Q3 2025 24 oktober 2025
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

(KSEK)

Nettoomsattning
Kostnad for sdlda varor
Bruttoresultat

Férséljningskostnader
Administrationskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga rorelseintakter/-kostnader
Rorelseresultat

Finansnetto
Resultat fore skatt

Skatt pa periodens resultat
Periodens resultat

Resultat per aktie, raknat p& resultat hanforligt till

moderbolagets stamaktiedgare:
Foére utspadning
Efter utspadning

Rorelseresultat (EBIT)

Varav avskrivningar pd immateriella tillgdngar
. . o - . o
Varav avskrivningar pa materiella tillgangar

EBITDA

okt-dec jan-dec
2023 -IHI 2023
49 156 44 544 178 754 153 867
-15 000 -13 584 -52 612 -44 886
34 156 30 960 126 142 108 981
-28 164 -28 019 -104 796 -107 239
-11 752 -10 729 -51 799 -47 504
-4 800 -5678 -20 294 -20 805
-277 -1 385 -19 1020
-10 836 -14 850 -50 767 -65 547
19 528 -23 038 40 819 6 529
8 692 -37 887 -9 948 -59 019
-194 -184 -726 -593
8 498 -38 071 -10 674 -59 612
0,09 -0,38 -0,11 -0,60
0,09 -0,38 -0,11 -0,60
-10 836 -14 850 -50 767 -65 547
-4 188 -3 863 -16 075 -15452
-1 356 -1935 -5 522 -7 122
-5 292 -9 051 -29 171 -42 974

Koncernens rapport ovrigt totalresultat i sammandrag

(KSEK)

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan omklassificeras till

resultatrakningen:

Omréakningsdifferenser fran verksamhet i utlandet

Ovrigt totalresultat, netto efter skatt

Summa totalresultat

Summa totalresultat i sin helhet hanforligt till

moderforetagets aktiedgare

okt-dec jan-dec
2024 2023 2024 2023
8 498 -38 071 -10 674 -59 612
-691 1832 -1 593 451
-691 1832 -1 593 451
7 806 -36 239 -12 267 -59 161
7 806 -36 239 -12 267 -59 161
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Koncernens balansrakning i sammandrag

(KSEK) IPTPPEPER 20231231

TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utveckling 700 339 542 705
Koncessioner, patent, licenser, mm 3 594 3 326
Goodwill® 26 569 -

Materiella anldggningstillgdngar

Maskiner och andra tekniska anlédggningar 588 864
Inventarier, verktyg och installationer 3 688 2 551
Nyttjanderéttstillgdngar 6 349 4912

Finansiella anliggningstillgdngar

Ovriga langfristiga fordringar 47 45
Uppskjutna skattefordringar 59 31
Summa anliggningstillgdngar 741 232 554 435
Varulager 45 560 42 975
Skattefordringar 2 360 739
Kundfordringar 26 539 24 180
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 5 855 4701
Ovriga fordringar 3928 5223
Kortfristiga placeringar 0 150 624
Likvida medel 193 960 231 180
Summa omséttningstillgdngar 278 200 459 621
SUMMA TILLGANGAR 1019 432 1014 056

(KsEK) IPTPEPEN 20231231

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 2 483 2483
Ovrigt tillskjutet kapital 1226934 1226 435
Omrakningsreserv -3792 -2 199
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -267 362 -256 724
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 958 264 969 995

Langfristiga skulder

Lﬁngfristiga leasingskulder 2 583 1012
Avsattning for sociala avgifter 157 -
Uppskjuten skatteskuld 6 7
Ovriga Ié’mgfristiga skulder 6 776 -
Summa langfristiga skulder 9 521 1 020

Kortfristiga skulder

Kortfristiga leasingskulder 3334 3294
Leverantdrsskulder 5953 5292
Skatteskulder 3 145 1276
Ovriga skulder 10 601 8 347
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 28 615 24 832
Summa kortfristiga skulder 51 647 43 041
Summa skulder 61 168 44 061
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1019 432 1014 056

3 Se sid 22 Férvirv av Innovatif Ceklal
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Koncernens forandring i eget kapital i sammandrag

Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare

. Balanserat
Ovrigt resultat inkl
tillskjutet Omraknings- periodens
KSEK Aktiekapital kapital reserv resultat Summa
Ingdende eget kapital 2023-01-01 2483 1 226 436 -2 650 -197 113 1 029 155
Periodens resultat N - - -59 612 -59 612
Periodens &vriga totalresultat - - 451 - 451
Periodens totalresultat - - 451 -59 612 -59 161
Transaktioner med koncernens dagare
Summa transaktioner med _ _ _ _ _
koncernens agare
Utgdende eget kapital 2023-12-31 2483 1 226 436 -2199 -256 724 969 995
. Balanserat
Ovrigt resultat inkl
tillskjutet Omraknings- periodens
(KSEK) Aktiekapital kapital reserv resultat Summa
Ingdende eget kapital 2024-01-01 2483 1 226 436 -2199 -256 724 969 995
Periodens resultat - - - -10 674 -10 674
Periodens 6vriga totalresultat - - -1593 36 -1 557
Periodens totalresultat - - -1593 -10 638 -12 231
Transaktioner med koncernens agare - - - - -
Aktierelaterade erséattningar - 498 - - 498
Summa transaktioner med _ 498 _ _ 498
koncernens dgare
Utgdende eget kapital 2024-12-31 2483 1 226 934 -3792 -267 362 958 264
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

(KSEK)

Den Iopande verksamheten

Rérelseresultat

Justeringar fér poster som inte ing8r i kassaflédet
Avskrivningar

Valutakursdifferenser

Ovriga ej kassaflédesp8verkande poster

Erhdllen rénta
Erlagd réanta

Betald inkomstskatt
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital

Kassafléde fr8n féréndringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av varulager
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anldggningstillgdngar
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar
Investeringar i dotterbolag

Férséljning av kortfristiga placeringar
Investeringar i kortfristiga placeringar
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Emissionskostnader

Amortering leasingskulder

Erhallen premie for teckning av teckningsoptioner
Kostnader for teckningsoptionsprogram

Aterkdp teckningsoptioner

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens borjan
Kursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid periodens slut

okt-dec jan-dec
2023 ‘IEI 2023
-10 836 -14 850 -50 767 -65 547
5 544 5798 21 597 22 573
-604 13779 -5 636 8 900
665 618 2 457 2 552
11 828 8943 16 487 15 168
-41 -66 -178 -215
-211 -170 -718 -564
6 345 14 053 -16 759 -17 132
-888 5023 2 622 -6 738
1141 -6 132 2 201 -6 253
684 -4 166 166 -7 937
7 282 8777 -11 769 -38 061
-28 750 -41 490 -172 788 -168 373
-1 349 -353 -2 216 -515
-24 976 0 -24 976 0
0 0 155 307 312 348
0 0 0 -465 417
-55 075 -41 843 -44 673 -321 957
-812 -1223 -3571 -4 857
-812 -1 223 -3571 -4 857
-48 604 -34 288 -60 013 -364 875
226 394 290 811 231 180 607 742
16 170 -25 343 22 793 -11 687
193 960 231 180 193 960 231 180
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

(KSEK)

Nettoomsattning
Kostnad for sélda varor
Bruttoresultat

Forséljningskostnader
Administrationskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga rérelseintakter/-kostnader
Rorelseresultat

Finansnetto
Resultat efter finansiella poster

Koncernbidrag
Resultat fore skatt

Inkomstskatt
Periodens resultat

okt-dec jan-dec
‘IQI 2023 -IEI 2023

48 268 44 514 177 736 153 767
-13 913 -13 068 -50 271 -43 115
34 355 31 446 127 465 110 652
-16 168 -14 739 -57 625 -62 200
-28 832 -25 926 -112 560 -101 608
-4 403 -5 058 -18 224 -18 137
1317 6 356 8 755 14 009
-13 731 -7 921 -52 189 -57 283
20 042 -21 762 43 350 9 518
6 311 -29 682 -8 839 -47 766
11 11 11 11

6 322 -29 671 -8 828 -47 754
0 0 0 0

6 322 -29 671 -8 828 -47 754

Moderbolagets rapport ovrigt totalresultat i sammandrag

(KSEK)

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan omklassificeras till
resultatrakningen:

Omréakningsdifferenser fran verksamhet i utlandet
Ovrigt totalresultat under perioden, netto efter
skatt

Periodens totalresultat

okt-dec jan-dec
2023 "ﬂi 2023

6322 -29671 -8 828 -47 754
-56 -181 -139 -17
-56 -181 -139 -17

6 266 -29 852 -8 968 -47 771
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

(KSEK)

TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utgifter for utveckling

Materiella anldggningstillgdngar
Maskiner och andra tekniska anldggningar
Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anliggningstillgdngar
Andelar i koncernféretag
Fordringar hos koncernforetag

Summa anldggningstiligdngar

Varulager

Skattefordringar

Kundfordringar

Fordringar hos koncernforetag

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga fordringar

Kortfristiga placeringar

Kassa och bank

Summa omsittningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

(KSEK)

2023-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Fond for utvecklingsutgifter

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Periodens resultat

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Avsdéttningar
Ovriga avséattningar
Summa avsdéttningar

Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder
Summa ldngfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder

Skulder till koncernféretag

Skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

Summa skulder
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

665 834 512 707
581 819
2977 2 345

40 080 404
41 258 36 874
750 729 553 148
39 599 42 975

2 259 125

22 606 21 807
61 784 60 603
5298 4 451

2 627 4 235

- 150 624

176 424 215921
310 597 500 740
1061 327 1 053 888
2 483 2 483
661 075 505 854
1226934 1226 435
-887 493 -684 378
-8 828 -47 754
994 171 1002 640
157 -

157 -
6776 -

6 776 -
5904 4 577

21 067 18 170

1 848 1 066

9 209 6 869

22 195 20 566
60 223 51 248
60 223 51 248
1061 327 1 053 888
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Ovrig information
Allman information

Sedana Medical (publ) med organisationsnummer 556670-2519 &r ett aktiebolag registrerat i Sverige med sate i Danderyd.
Adressen till huvudkontoret &r Svérdvagen 3A, 182 33 Danderyd, Sverige. Bolaget har till fsremal for sin verksamhet att
utveckla, tillverka och sédlja medicintekniska produkter och ldkemedel. Sedana Medical AB &r moderbolag i Sedana Medical
koncernen. Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i tusentals kronor (KSEK). Samtliga belopp &r, om inte
annat anges, avrundade till nd&rmaste tusental. Uppgifter inom parentes avser jamforelsedret. For koncernens finansiella
tillgdngar och skulder bedéms deras redovisade vérde vara en rimlig uppskattning av det verkliga vardet d& de i allt
vasentligt avser kortfristiga fordringar och skulder varmed diskonteringseffekten &r ovasentlig.

Redovisningsprinciper

Deldrsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering. Moderbolagets rapport har uppréttats i enlighet
med &rsredovisningslagen och Radet fér finansiell rapporterings rekommendation RFR 2. Tillimpade redovisningsprinciper
éverensstammer med de som beskrivits i Sedana Medicals arsredovisning for 2023. Ingen av de dvriga publicerade
standarder och tolkningar som &r obligatoriska fér koncernen fér rakenskaps8ret 2024 bedéms ha ndgon vésentlig
paverkan pa koncernens finansiella rapporter.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

Uppskattningar och bedémningar utvarderas l6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
forvantningar pé’l framtida handelser som anses rimliga under radande forhallanden. For ytterligare information, se
koncernens arsredovisning 2023.

Alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal avser finansiella matt som anvands av foretagets ledning och investerare for att utvéardera koncernens
resultat och stéllning, vilka inte direkt kan utlasas eller harledas ur de finansiella rapporterna. Dessa finansiella matt ar
avsedda att underlatta analys av koncernens utveckling. De alternativa nyckeltalen bor sdledes betraktas som komplement
till den finansiella rapportering som uppréttats i enlighet med IFRS. De finansiella matt som redovisas i denna rapport kan
skilja sig fran liknande matt som anvénds av andra bolag. Dessa nyckeltal som inte &r definierade enligt IFRS presenteras
ocksa i rapporten eftersom de anses utgora viktiga kompletterande nyckeltal for bolagets resultat. For information om
dessa nyckeltal och hur de har réknats ut, vanligen se definitioner pa sid 23 samt besok
https://sedanamedical.com/sv/investerare/rapporter-presentationer/

Risk

Sedana Medicals verksamhet, resultat och stillning paverkas av ett antal riskfaktorer. Dessa &r framst relaterade till
efterfrégan p& medicinska produkter, fluktuerande valutakurser och tillgdng till finansiering. Mer information om Sedana
Medicals risker och hantering av dessa finns i arsredovisningen fér 2023 pa sidorna 32-34.

Personal

Under 8ret hade koncernen i medelantal 83 (79) heltidsanstallda samt 6 (7) konsulter. Exklusive Innovatif var koncernens
medelantal heltidsanstallda 74(79) samt konsulter 5(7). Sett till antal anstédllda (dvs. oavsett heltids- eller deltidstjanster)
var det totala antalet anstéllda 109 och antal konsulter till 16 vid periodens utgdng jamfért med 79 respektive 7 vid samma
tidpunkt forra aret. Férandringen av antalet personer &r framst ett resultat av effektiviseringsatgarder avseende centrala
administrativa och supportfunktioner samt férvarvet av dotterbolaget Innovatif Cekal. Antalet anstallda i Innovatif Cekal ar
29 och antalet konsulter ar 9.

Transaktioner med narstaende

Transaktioner med narstdende sker till marknadsmaéssiga villkor. Under 2021 tecknades ett konsultavtal mellan Sedana
Medical och styrelseledamot Claus Bjerre. Totalt sedan avtalet tecknades har 360 KSEK avseende detta avtal fakturerats
och reglerats. Avtalet har upphort under andra kvartalet 2024. Under 2024 tecknades ett konsultavtal mellan Sedana
Medical och The Eriah Group Inc. The Eriah Group Inc. Styrelseledamot Donna Haire ar VD fér The Eriah Group Inc och
bolaget har fakturerat tjanster fér 167 KSEK under perioden.

Sedana Medical redovisar ersattningar och fédrmaner till ledande befattningshavare i enlighet med IAS 19 Ersattning till
anstéllda. Ytterligare information terfinns i Sedana Medicals &rsredovisning for 2023 sid 50-51.
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Forvarv av Innovatif Cekal

Den 29 november 2024 férvarvade Sedana Medical samtliga aktier i Innovatif Cekal, leverantéren av bolagets
huvudprodukt (Sedaconda ACD). Innovatif Cekal konsolideras i Sedana Medicals finansiella rapporter frdn och med den
1 december 2024.

Syftet med forvarvet ar 6kad kontroll av leverantérsledet och forbattrad I6nsamhet genom minskad varukostnad. Férvarvet
ger oss direkt kontroll 6ver en stérre andel av vara sdlda varors kostnad, vilket minskar riskerna relaterade till framtida
kostnadsfluktuationer och leveransstérningar. Forvarvet méjliggér forbattrad kontroll 6ver framtida uppskalning av
produktionskapaciteten for att méta vara tillvaxtplaner. Over tid, nér det befintliga lagret vid tidpunkten for slutférandet av
transaktionen &r uttémt, forvéntas affaren addera tva procentenheter till Sedana Medicals EBITDA-marginal.

Den preliminéra kopeskillingen for aktierna uppgar till 34 MSEK pa en kassa och skuldfri bas, justerat for férandringar i
rorelsekapital. Kopeskillingen har finansierats genom egna likvida medel. 75% av den prelimindara kdpeskillingen betalades
den 29 november 2024 och resterande 25% av kopeskillingen kommer att betalas om tva 8r. Bade forvérvsanalys och
kortfristig skuld ar preliminar till dess att balansrdkningen i Innovatif Cekal per 29 november har faststéllts. Den kortfristiga
skulden bestar av skillnaden mellan det uppskattade operationella rérelsekapitalet vid forvarvsdatumet och det
operationella rorelsekapitalet per sista november 2024 enligt preliminar balansrakning.

(KSEK)
Kopeskilling
Likvida medel 29 214
Kortfristig skuld preliminar képeskilling 2 364
Uppskjuten kdpeskilling 6 776
38 354
(KSEK)
Verkligt virde pa& forvarvade tillgdngar och évertagna skulder
Immateriella anlédggningstillgéngar 242
Materiella anlaggningstillgdngar 632
Lager 4 985
Kortfristiga fordringar exklusive likvida medel 4 590
Likvida medel 4 238
Uppskjutna skatteskulder -55
Kortfristiga skulder -2 739
Summa férviarvare nettotillgdngar exklusive goodwill 11 892
Goodwill 26 462
Summa férvarvade nettotiligdngar 38 354
Avgar
Uppskjuten kdpeskilling -6 776
Kortfristig skuld preliminar kdpeskilling -2 364
Likvida medel -4 238
Nettokassaflode vid forvarv av verksamhet 24 976

Prestationsbaserat incitamentsprogram LTI 2024

Arsstamman 2024 beslutade om ett prestationsbaserat incitamentsprogram LTI 2024, till anstéllda i Sedana Medical om

1 133 810 prestationsratter i forma av teckningsoptioner. For att sdakerstalla leverans av teckningsoptionerna och framtida
berdknade sociala avgifter i samband med inlésen av optionerna har Sedana Medicals dotterbolag Sedana Medial Incentive
AB tecknat 1 490 053 teckningsoptioner, varav 1 062 803 var tilldelade till anstadllda den 31 december 2024.
Prestationsratterna har getts ut till deltagare i programmet vederlagsfritt. Varje teckningsoption ger innehavaren ratt att
forvarva en ny aktie i bolaget till ett I6senpris pa 26,33 SEK. Utfallet i LTI 2024 &r villkorat av att bolaget uppnar ett
prestationsmal avseende genomsnittlig arlig tillvaxttakt avseende nettoomsattning for rakenskapsdren 2024, 2025 och
2026 ("Prestationsmalet"), exklusive valutaeffekter. Prestationsmalet har faststéllts av bolagets styrelse

med beaktande av bolagets affarsplan och bedéms vara marknadsmassigt och andamalsenligt. Detaljerad information om
Prestationsmalet och utfallet i LTI 2024 kommer att ldmnas under forsta halvdret 2027. Om Prestationsmalet inte fullt
uppnas kommer en deltagares réatt att utnyttja Prestationsratter gradvis att reduceras till noll, beroende pa i vilken
utstrackning Prestationsmalet uppnatts.

Vid periodens utgang skulle fullt utnyttjande av det prestationsbaserade incitamentsprogrammet 6ka aktiekapitalet med 37
KSEK genom utgivande av 1 449 053 aktier, vilket skulle motsvara en utspadning om 1,5 procent.
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Teckningsoptionsprogram

Sedana Medical hade vid periodens utgdng 824 947 utestdende teckningsoptioner dér 1 teckningsoption motsvarar 1 aktie
vid konvertering.

Antal Antal
Antal forvarvade Antal forfallna aterkopta
tecknings- tecknings- tecknings- tecknings- Antal
optioner vid optioner optioner optioner tecknings-
periodens under under under optioner vid Villkor
Befattning ingd perioden perioden perioden periodens slut &
2020/2024 VD - - - - - 1:1 123,88
2020/2024 Ovriga ledande befattningshavare 25 200 - -25 200 - - 1:1 123,88
2020/2024 Ovriga anstéllda 123 252 - -123 252 - - 1:1 123,88
2020/2024 Totalt 148 452 - -148 452 - - 1:1 123,88

Lésenperiod 1 februari 2024 - 31 maj 2024

2022/2025:1 VD 495 000 - - - 495 000 1:1 46,24
2022/2025:1 Ovriga ledande befattningshavare - - - - - 1:1 46,24
2022/2025:1 Ovriga anstéllda - - - - - 1:1 46,24
2022/2025:1 Totalt 495 000 - - - 495 000 1:1 46,24

Lésenperiod 30 maj 2025 - 30 september 2025

2022/2025:2 VD - - - - - 1:1 46,24
2022/2025:2 Ovriga ledande befattningshavare 231 606 - - - 231 606 1:1 46,24
2022/2025:2 Ovriga anstéllda 98 341 - - - 98 341 1:1 46,24
2022/2025:2 Totalt 329 947 - - - 329 947 1:1 46,24

Losenperiod 30 maj 2025 - 30 september 2025

Totalt VD 495 000 - - - 495 000
Totalt Ovriga ledande befattningshavare 256 806 - -25 200 - 231 606
Totalt Ovriga anstéllda 221 593 - -123 252 - 98 341

Totalt 973 399 - -148 452 - 824 947
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Definitioner

Antal anstillda vid periodens utgéng
Antal anstallda exklusive konsulter oavsett sysselsattningsgrad per balansdagen. Sjukskrivna och
fordldralediga &r inkluderade. Semester ar ej bortréknat.

Antal anstillda och konsulter vid periodens utgang
Antal anstallda inklusive konsulter oavsett sysselsattningsgrad per balansdagen. Sjukskrivna och
fordldralediga &r inkluderade. Semester ar ej bortraknat.

Balansomslutning
Totala tillgdngar

Bruttomarginal
Bruttoresultat dividerat med nettoomsattning

EBIT
Rorelseresultat

EBITDA
Rérelseresultat (EBIT) med 3terldggning fér av- och nedskrivningar

EBITDA marginal
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar dividerat med nettoomsattningen

EBITDA ex-US
Rorelseresultat (EBIT) med aterldggning foér av- och nedskrivningar samt rorelsekostnader hanforliga till
bolagets amerikanska verksamhet

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med utgdende antal aktier fére utspadning

Kassaflode per aktie
Kassafldde dividerat med genomsnittligt antal aktier fore utspadning

Kassalikviditet
Omséttningstillgdngar exklusive varulager dividerat med kortfristiga skulder

Medelantal heltidsanstdllda under perioden
Antal heltidsanstéllda med hansyn taget till sysselsattningsgrad vid utgdngen av varje period dividerat med
antal perioder

Rorelsemarginal (EBIT-marginal)
Rorelseresultat dividerat med nettoomsattningen

Skuldsattningsgrad
Totala skulder dividerat med totalt eget kapital

Soliditet
Totalt eget kapital dividerat med totala tillgdngar

Vinstmarginal
Periodens resultat dividerat med nettoomsattningen
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