Delarsrapport maj—oktober 2008 maorphic

Morphic-koncernens nettoomséttning uppgick for rikenskapsarets sex forsta
manader till 217,3 MSEK (158,6), en 6kning med 37 procent.

Rorelseresultat uppgick till -129,0 MSEK (-30,2) for de sex forsta manaderna.

Koncernen uppvisar ett resultat efter finansnetto -124,6 MSEK (-26,7) och ett
resultat efter skatt -118,5 MSEK (-26,3) for de sex forsta manaderna.

Resultat per aktie uppgick till -0,72 kr (-0,19) for sexméanadersperioden.

Den samlade orderstocken uppgick vid periodens slut till 925,4 MSEK varav
Morphic Wind 667,1 MSEK.

Koncernens likvida medel var 367,5 MSEK (146,1) per bokslutsdagen och kassa-
flédet fran den l6pande verksamheten uppgick till -97,0 MSEK (24,0) for sex-
manadersperioden.

Nettoomsittningen for det andra kvartalet uppgick till 151,1 MSEK (94,8), en 6kning
med 59 procent.

Det andra kvartalets rorelseresultat uppgick till -92,1 MSEK (-8,6).

Detta dr Morphic

Morphic Technologies dr en svensk industrikoncern med verksamhet inom brénsleceller och vindkraft. Koncernen har cirka 230
anstillda och verksamheten bedrivs i sex linder - Sverige, Norge, Japan, Grekland, Italien och Schweiz. Morphic Technologies
B-aktie dr sedan mars 2008 noterad pa OMX Nordiska Bors och antalet aktiedigare uppgar till cirka 28 800.

Informationen i denna rapport dr sadan som Morphic Technologies AB (publ) ska offentliggora enligt lagen om bérs- och clearing-
verksamhet och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen ldmnades till marknaden for offentliggérande
den 19 december 2008, cirka kl. 08:00.
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Hindelser i ssmmandrag

Isyfte attytterligare tydliggora och effektivisera verksamheten inom Morphic har styrelsen fattat beslut
om att dela upp koncernen i tva fristaende kiirnverksamheter for briinsleceller och vindkraft. Som en del av
omstruktureringen har Martin Valfridsson, VD for segmentet Flodesplattor (Cell Impact AB), utsetts till ny
VD och koncernchef for Morphic Technologies. Férindringen innebér att verksamheten i de tidigare fyra
affirsomradena 6vergar till tva; Morphic Fuel Cells och Morphic Wind. Maskinbearbetningsforetaget
Finshyttan Hydro Power liggs in under Morphic Wind och skall fokusera pa tillverkning av komponenter
till vindverksamheten. For att lyckas med en kraftfull expansion av vindverksamheten for Morphic dialog
med storre tinkbara industriella och finansiella partners. En utdelning och sidrnotering av Morphic Wind
alternativt en avyttring kan bli aktuellti samband med att nya delégare och partners kommerin. Det iri
dagsliget svart for bolaget att uttala sig om tidplanen f6r ovanstaende process.

Inom affirsomradet Morphic Systems har en omfattande omstrukturering skett vilket bland annat inne-
bir att verksamheten i Stockholm ldggs ned och att affirsomradet upphor att existera samt att kvarvarande
verksamhet inom den svenska delen av affirsomradet fran och med den 1 november 2008 organiseras under
moderbolaget. De utlindska dotterbolagen inom tidigare Morphic Systems har i den nya organisationen
lagts in under Morphic Fuel Cells. Nedldggning av Morphic Systems i Stockholm innebér en framtida kost-
nadsinbesparing for 2009 dels relaterad till ca 10 anstiillda samt inhyrda konsulter om cirka 35 MSEK samt
planerade investeringar och andra kostnader for utveckling av Morphics energisystem om cirka 65 MSEK.

Under perioden har en process paborjats avseende en avyttring av segmentet fartygspropulsion (Aerodyn AB).
Aven for dotterbolaget Dynamis AB inom segmentet automationsteknik pagar en process avseende utvirdering
avbolagets affirsmodell alternativt en avyttring.

I oktober genomférdes en nyemission som totalt tillférde Morphic 363 MSEK efter emissionskostnader.
Syftet med emissionen var att finansiera forvirvet av norska ScanWind AS, dels for att 6ka rorelsekapitalet
for finansieringen av den fortsatta satsningen pa vindkraft och 6vriga kirnverksamheter.

Inom Morphic Fuel Cells tecknade Cell Impact under perioden flera prototyporder pa brianslecellsplattor.
Till bestillarna hor bland annat en stor asiatisk industrikoncern och en ledande fordonstillverkare. Inom vind-
kraftverksamheten har stor kraft lagts pa forberedelserna infor resningen av de férsta tornen till Vindpark
Vinern. En stor del av arbetet har kretsat kring klassificeringen av den maritima operation som ska transportera
ut delarnatill Gisslingegrundeti Véinern. Resning av vindkraftverken bedoms kunna startaivecka152009.
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Koncernchefens kommentar

Detgangnakvartalet priglades till en del av beslutet att strukturera om koncernen och bilda tva fristaende
kdrnverksamheter for briansleceller och vindkraft. Genom omstruktureringen far vi nu majlighet

att kraftsamla vararesurser och sétta fokus pa de verksamheter som utgor vara kirnomraden - bréinsleceller
ochvindkraft.

Utvecklingen inom bada dessa omraden har under perioden fortsatti en positiv riktning. Inom brénslecell-
omradet utokade en av virldens fem storsta fordonstillverkare en initial order pa tre test- och verifierings-
plattformar till nio. Syftet med plattformarna ir att optimera effekten ur en flodesplatta formad med Morphics
patenterade produktionsteknologi. I plattformarna skall nio varianter av flédesplattor provas och optimeras,
for att sedan, om detta arbete dr framgangsrikt, inga i olika slutprodukters briinslecellssystem. Det dr natur-
ligtvis mycket glddjande att kunden, efter noggranna studier har valt att ga vidare med utvérderingen av var
teknologi. Efter starka resultat fran var pilotanliggning i Grekland, dér vi omvandlar biogas fran avlopps-
vatten till el och virme, har beslut fattats om marknadsintroduktion pa bredare fronti Europa.

Inom vindkraftomradet har vi fortsatt arbetet med att strukturera och konsolidera produktutbudet.
Vihar nu ett av den nordiska marknadens bredaste utbud av turbiner for olika vindldgen och klimat. Under
perioden lades stor kraft pa tekniska forberedelser infor resningen av de férsta vindkraftverken till Vindpark
Viénern. Alla tekniska underlag for resning av vindkraftverkens 6vre delar dr inlaimnade till klassificerings-
silllskapet DNV och om allt gar enligt plan forvintas ett slutligt godkédnnande av den marina operationen fore
arsskiftet. I syfte att halla nere stillestaindskostnaderna for beredskap att paborja resningen under hosten
har vi beslutat att skjuta upp resningen till vecka 15 2009. Vi har forsiktigtvis reserverat 9 MSEK, for de nega-
tiva effekter som férseningen kan innebéra for projektet. Det slutliga utfallet avseende extra kostnader for
forseningen ér till stor del beroende av resultatet av forhandlingarna med leverantorer vilka berédknas var
fardiga da projektet slutforts under den senare delen av 2009.

Som tidigare meddelats édr avsikten att avyttra dotterbolaget Aerodyn och en process kring detta har
paborjats. Viutvirderar dven Dynamis ABs affirsmodell eller mojligheter att avyttra dettabolag.

Nettoomsittningen for kvartalet visar pa en visentlig 6kning jimfort med det forsta kvartalet foregaende
period. Okningen #r till storsta del hanforlig till Morphic Wind och den successiva vinstavrikning som har
skett for leveranser och slutfasen av forberedelser infor férsta etappen av resningen av torn fér Vindpark
Vinernivecka152009. Aven ScanWinds slutférande av projekt Hundhammerfjellet har bidragit till
o6kningen. Minskningen av orderboken motsvaras i princip av den ovanstdende nettoomséttningen for Morp-
hic Wind och vi ir givetvis inte n6jda med den relativt 1aga orderingangen for kvartalet. Fér nirvarande pagar
ettintensivt arbete inom savil Morphic Fuel Cells och Morphic Wind att 6ka orderboken genom en idog
bearbetning av respektive affirsomrades offertstock. En forbittrad orderbok ér ocksa en forutséttning for
att na den kritiska intiktsmassa inom koncernen som krivs for ett forbéttrat resultat och att pa sikt uppvisa
lonsamhet.

Det dr med glddje jag noterar att vi kom pa fjidrde plats i tdvlingen Deloitte Technology Fast 500 EMEA,
diir de 500 snabbast viixande teknologibolagen i Europa, Mellan Ostern och Afrika rankas. I oktober erholl
vi forsta pris som Sveriges snabbast vixande teknologiforetag.

Som tidigare har kommunicerats sker fortlopande ett arbete att via kostnadsbesparingar skapa en sa kost-
nadseffektiv organisation som mojligt och anpassa den efter marknadens mognadsgrad och efterfragan pa
vara produkter. Malet &r att i mojligaste man skapa finansiell stabilitet och uthallighet och férbéttra koncer-
nens marknadsposition pa ett balanserat séitt under 2009. Detta ér enligt min mening ett ledord for ett bolag
av Morphics karaktir som fortfarande befinner sigisin initiala kommersialiseringsfas och som strévar att pa
sikt uppvisa en mer forutséigbar tillvixt mot marknaden och visa en tydlig vig mot 16nsamhet.

Martin Valfridsson, VD och koncernchef
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Finansiella utvecklingen i sammandrag

morphic

Koncernen i sammandrag

Belopp i MSEK

Andra kvartalet, aug-okt
2008 2007/08 2008

6-man, maj-okt

2007/08

Nettoomsittning 151,1 94,8 217,3 158,6
Rorelseresultat -92,1 -8,6 -129,0 -30,2
Resultat efter finansiella poster -89,5 -6,9 -124,6 -26,7
Resultat efter skatt -84,7 -6,5 -118,5 -26,3
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -32,4 2,2 -97,0 24,0
Resultat per aktie (kr) -0,50 -0,05 -0,72 -0,19
2008-10-31 2008-04-30
-~ ]
Likvida medel pa balansdagen 367,5 146,1
Soliditet (%) 67,5 66,0

Omsittning och orderbok
Koncernens nettoomsittning fér de sex férst manaderna
uppgick till 217,3 MSEK vilket var en 6kning med 37,0 pro-

cent jimfort med motsvarande period féregdende ar (158,6).

Andrakvartalets nettoomséttning dr koncernens histo-
riskt settbista kvartal med en nettoomséttning uppgaende
till151,1 MSEK (94,8). Okningen i omséttningen beror till
storsta del pa en 6kad aktivitetivindkraftverksamheten
bestaende framférallt aviforberedande installationsarbete
och leverans av komponenter infér resning av torn fér
Vindpark Vénern varen 2009 samt dotterbolaget Scan-
Wind AS slutforandet av projekt Hundhammerfjellet.
Enannan forklaring till den 6kade omséttningen mellan
6-manadersperioderna avser affirsomradet Fuel Cells
och forsiljning fran de utlindska dotterbolagen. Av dessa
ingick endast Helbio S.A. som ett dotterbolag under en del
avjamforande perioden 2007/08. Dessutom konsoliderades
det svenska dotterbolaget EIA AB forstikoncernen fran
och med forvirvetijanuari 2008. Orderboken uppgick pa
balansdagen till 925,4 MSEK.

Resultat
Koncernens rorelseresultat for perioden var -129,0 MSEK
(-30,2).

Rorelseresultatet for det andra kvartalet uppgick till
-92,1 MSEK (-8,6). En viisentlig del av resultatférsam-
ringen avser reservering for poster av engangskaraktér
sasom omstrukturering av affirsomradet Morphic Systems
om 12 MSEK, nedskrivning av aktiverade kostnader for
utvecklingsarbete inom Morphic Systems uppgaende till
11,7 MSEK, uppségningslén och avgangsvederlag till tidi-
gare koncernchef, 5,7 MSEK, samt att Morphic Winds
resultat har belastats med en reservering av extra kostnader
om 9,1 MSEK for forseningen i projekt Vindpark Viinern.
Den l6pande uppbyggnaden av Morphic Winds organisa-
tion under perioden for att pa sikt kunna hantera storre
volymer och projekt &r ocksé en forklaring till den 6kade
forlusten. Pagaende projekt har dessutom inte haft den lon-
samhet eller storlek for att pa kortare sikt ticka Morphic
Winds kostnadsbas. Som tidigare har kommunicerats
innefattar &ven den 6kade kostnadsmassan for Morphic
Wind uppstarten av tornfabriken i Kristinehamn samt att
ScanWind AS konsolideras i koncernen for forsta gangen
under perioden. I takt med att koncernens storlek och
verksamheter har expanderat har d&ven centrala kostnader
for koncerngemensam marknadsforing, affarsutveckling
och styrningimoderbolaget 6kat vilkaisin tur har paver-
kat resultatet negativt.

Koncernens resultat efter skatt under det andra kvar-
talet var -84,7 MSEK (-6,5).
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Segmentsrapport
maj-okt 2008 maj-okt 2007/08

Belopp i MSEK Nettoomsittning Rorelseresultat  Nettoomséttning Rorelseresultat
Flodesplattor 1,5 -8,5 0,3 -8,2
Brinsleceller 3,9 -8,0 — —
Elektrolysérer 5,1 -8,5 — —
Brinsleomvandlare 8,2 0,3 — -0,7
Vindkraft 134,6 -46,0 102,0 -2,6
Komponenter (Finshyttan) 9,0 -0,1 9,6 -2,8
Fartygspropulsion 50,9 12,2 46,9 9,4
Automation 12,8 -6,3 2,6 -3,8
Summa segment 226,0 -64,9 161,4 -8,7
Centrala kostnader* — -35,2 — -16,7
Morphic Systems AB** 1,5 -35,1 1,0 -3,0
Koncernelimineringar##* -10,2 6,2 -3,8 -1,8
Koncernen 217,3 -129,0 158,6 -30,2

* Centrala kostnader har inte fordelats fér perioden.

** Fran och med 1 november 2008 kommer kvarvarande del av Systems AB att redovisas under ett separat segment, Affrs-
utveckling, vilket framfér allt i ett initialt skede kommer att avse forséljning och marknadsforing av ett 20kW vindkraft-
verk for telekommunikationsindustrin samt aktiviteter for koordinering och marknadsféring av affirsomradet Morphic
Fuel Cells. Morphic Systems ABs rorelseresultatet for perioden maj till oktober 2008 har belastats med en reserv for
omstruktureringskostnader om 12 MSEK samt nedskrivning av tidigare aktiverade utvecklingskostnader om 11,7 MSEK.

*#* Koncernelimineringar avseende nettoomséttningen har 6kat pa grund av att den interna faktureringen har 6kat. Den posi-
tiva koncernelimineringen av rorelseresultatet uppstar pa grund av omvirdering av terminskontrakt i koncernen.
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Morphic Fuel Cells

morphic

Andrakvartalet, aug-okt 6 manader, maj-okt

Belopp i MSEK 2008 2007/08 2008 2007/08
- - - ]
Nettoomsittning 12,2 0,2 18,7 0,3
Rorelseresultat -12,6 -4,3 -24,7 -8,9
B Orderboken for affirsomradet uppgick till 208,1 MSEK.

B Flera nya prototyporder pa brénslecellsplattor.

B Tilliggsorder fran virldsledande fordonstillverkare.

B Morphic leverantér av brinsleceller till infrastrukturprojekt i London.

B Lyckade tester av energisystem for omvandling av biogas till el och virme.

B Ettnytt renodlat brinslecellsbolag innehallande flodesplattor fér konsumentelektronik

och bilindustri samt systemtillverkare for elkraftsproduktion via vitgas.

Den gemensamma ndmnaren for affdrsomrddet dr att marknadsféra och tillverka komponenter och system for produktion av
el och vidrme fran vdtgas och metanol. Morphic har utvecklat en produktionsteknik som gor det majligt att tillverka flodesplattor
till brdnsleceller avsevdrt snabbare, billigare och med hogre kvalitet dn tidigare for savdl konsumentelektronik som fordons-
industri. Inom applikationsomrddet elkraftproduktion av vdtgas och metanol har Morphic avancerat som systemtillverkare
genom forvérv av den italienska brénslecellstillverkaren Exergy Fuel Cells, den grekiska systemtillverkaren av brinsleom-
vandling, Helbio samt den schweiziska elektrolysortillverkaren AccaGen. For att effektivisera Morphics marknadsetablering
inom affdrsomrddet kommer verksamheten fran och med 1 november 2008 att samordnas via moderbolaget och Cell Impact
AB. Parallellt med detta kommer de utldndska dotterbolagen att 6vergd till mer sjdlvstdndiga tillverknings- och forsdljnings-
bolag med dkat fokus pd marknadsetablering inom respektive omrdde.

Morphic Fuel Cells resultat

Affirsomradetvisar ett negativt rorelseresultat pa -12,6
MSEK (-4,3) fér andra kvartalet. Det forsimrade resul-
tatet beror framfor allt pa att de utlindska dotterbolagen
ingarisegmentet for forsta gangen i perioden. Inom Cell
Impact AB sker ett Idpande samarbete med bolagets kun-
der for att ha en beredskap och nédvéndig kapacitet da
avrop mot volymorder beriknas ta fart. Parallellt med
marknadsaktiviteter i Asien, USA och Europa har segmen-
tet fokus pa att effektivisera kostnadsmassan samtidigt
som framfor allt de utlindska dotterbolagen parallellt med
sina marknadsaktiviteter jobbar aktivt for att erhalla EU-
bidrageller lokalt std for sina pilotprojekt sasom for den
nyligen installerade biogasanliggningen i Patras ditbade
Exergy Fuel Cells och Helbio salde komponenter.

Fleranya prototyporder pa brinslecellsplattor
Under perioden erholls tre nya prototyporder fran olika
kunder pabrinslecellsplattor. I september erh6ll Morphies
testcenter i Tokyo en order pa ytterligare tre test- och veri-
fieringsplattformar fran en av virldens fem storsta for-
donstillverkare. Ordern dr ett resultat av tidigare genom-
forda och lyckade tester.

T oktober erhélls en prototyporder pa flodesplattor fran
enny kund. Kunden ér en stor asiatisk industrikoncern

och flédesplattorna ska integrerasien brianslecellsstack.
Aven hir har initiala tester med kunden skett pA Morphics
kund- och teknikcenter i Japan.

Inovember erholls en forsta testorder fran en europeisk
underleverantor till bil- och flygindustrin, som &ven
utvecklar brinsleceller for olika applikationer. Utveck-
lingsprojektet dr uppdelatiflera steg dir den foérsta ordern
avser modifieringar av en befintlig prototyp. Huvudsakliga
faktorer som har varit avgorande vid val av Morphic som
leverantor av kunden &r potentialen i Morphics produk-
tionsmetod samt dess formaga att reducera kostnader.
Leverans avden modifierade prototypen kommer att goras
islutetav2008.1det fallutvirderingen leder till ett till-
fredstillande och positivt resultat kommer prototypen att
fullt ut anpassas for Morphics produktionsmetod.

Tilldggsorder fran virldsledande fordonstillverkare
Entidigare kommunicerad order pa tre testplattformar

av brinslecellsplattor order har nu utokats till att omfatta
nio testplattformar. Syftet med testplattformarna ir att
optimera effekten ur en flodesplatta formad med Morphics
patenterade produktionsteknologi. I plattformarna skall
nio varianter av flodesplattor provas och optimeras, for att
sedan, om detta arbete &r framgangsrikt, inga i olika slut-
produkters brénslecellsystem.
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Morphicleverantor av brinsleceller
tillinfrastrukturprojektiLondon

Morphics dotterbolag Exergy Fuel Cells har blivit utvalt att
som en av tva aktorer leverera bréinsleceller till ett paga-
ende infrastrukturprojekti London. Syftet med projektet
irutrustatemporirakraftanliggningar i gatumiljo med
brénsleceller, for att dirigenom minska savél luftférore-
ningar som oljud. Ett férsta system, avsett fér att drivaen
station for métning av trafikrelaterade luftféroreningar
utanfor London City Hall, premiirvisades i slutet av okto-
ber 2008. Den briinslecellsutrustade stationen drivs av
vitgas som tillhandahalls fran en lokal depa invid Euros-
tar terminalen, Kings Cross jirnvigsstationi Camden.
Hittills har tva briinslecellsgeneratorer producerats. Den
forstabestar aven 5 kW PEM brinslecell fran den ameri-
kanska tillverkaren Plug Power. Den andra, som kommer
attlevereras under 2010, ir utrustad med tva stycken 1 kW-
brinsleceller fran Morphics dotterbolag Exergy Fuel
Cells.

Lyckade tester av energisystem for omvandling
avbiogas till el och virme

Morphic Technologies dotterbolag Helbio S.A. erholl i
december 2007 en order pa ett energisystem for omvand-
ling av biogas fran avloppsvatten till el och virme. Efter att
produkten nu har varitidriftunder fyramanader visar alla
tester att systemet ger utlovad prestanda. Som en konse-
kvens av detta kommer Morphic marknadsintroducera
denna kombination av energisystem i olika effektklasser
pabredare fronti Europa. I systemet, som producerar 20 kW
elektrisk energi och 20 kW virmeenergi, utvinns virme
och elurbiogas, somisin tur dr direkt utvunnen ur avlopps-
vatten. Forsta steget i systemet dr ett reningsfilter fér bio-
gasen, dir fororeningar, sasom svavel och illaluktande
dmnen, filtreras bort. Direfter omvandlas biogasen till
vitgas i Helbios unika reformer, innan den matas till en
brénslecell, som tillverkats av Morphics italienska dotter-
bolag Exergy Fuel CellsiBologna.

Morphic Fuel Cells - ett renodlat affirsomrade
Briinsleceller nirmar sig en bredare marknadsintroduktion
inom savil konsumentelektronik som fordonsindustri.
Morphic har utvecklat och dger en egen produktionsteknik
som drastiskt sinker tillverkningskostnaden av flodes-
plattorna och dirmed den totala kostnaden f6r brinsle-
cellerna. Verksamheten bedrivs inom dotterbolaget Cell
Impact. Betydande kostnadsreduktioner och hog prestanda
iravgorande faktorer fér att na omfattande anvéindning av
brinsleceller pa den civilamarknaden. Inom applikations-
omradet elkraftproduktion har Morphic avancerat som
systemtillverkare genom forvérv av den italienska brénsle-
cellstillverkaren Exergy Fuel Cells, den grekiska reformer-
tillverkaren Helbio samt den schweiziska elektrolysor-
tillverkaren AccaGen.

morphic

For att samordna och effektivisera Morphics verksamhet
inom briinsleceller kommer den fortsatta marknadsetable-
ringen att bedrivas inom moderbolaget och Cell Impact AB
samt inom de befintliga utlindska dotterbolagen till det
tidigare affirsomradet Morphic Systems. Fokuseringen
medfor att affirsomradet Morphic Systems upphor att
existera. Dotterbolagen kommer att 6verga till sjalvstan-
diga tillverknings- och forséljningsbolag med 6kat fokus
pa marknadsetablering inom respektive omrade.

Marknaden for briinslecellskomponenter

Morphics verksamhet inom affirsomradet utgors bland
annat av produktion av brinslecellens nyckelkomponent,
sakallade flodesplattor (dven “bipolira plattor”). Ett
briinslecellsystem kan besta av hundratals plattor, vars
uppgift dr att pa ett effektivt séttleda det tillférda brinslet.
Morphics marknad inom brénslecellsomradet utgors dels
av aktorer inom framst fordons-, reservkrafts- och konsu-
mentelektronikindustri samt renodlade brénslecellstill-
verkare.

Inom fordonsindustrin, har till exempel virldens forsta
serietillverkade brinslecellsbil rullats ut fran en etablerad
fordonstillverkares specialfabrik. Tillverkaren har kom-
municerat att de kommer att bygga ett tiotal exemplar av
bilen under 2008, vilka ska leasas ut till kunder i Japan och
USA. Nista ar okas produktionen till nagra hundrabilar.
Enannan fordonstillverkare har meddelat att deras brénsle-
cellsbilar skalanseras direkt mot konsumentmarknaden
2010-2012. Denna etablering sker i enlighet med bolagets
forvintningar pa tillvixttakten inom segmentet. Vad géller
brinsleceller och konsumentelektronik har till exempel en
global asiatisk aktor meddelat planer pa attunder 2008
kunna erbjudabrinslecellsdrivna mp3-spelare. Brénsle-
cellernas stora fordel inom detta produktomrade ligger
huvudsakligeniavsevirt lingre driftstid.

Idag marknadsférs AccaGens elektrolysorer framfor allt
mot detindustriella och energirelaterade segmentet for
anviindning som till exempel reserv f6r elkraftsaggregat
istalverk, kylanldggningar for kiarnkraftverk samt olje-
raffinaderiers forddlingsprocesser. Aktuella exempel for
anviindningsomraden for Helbios reformers ér de stora
mojligheternatill omvandling av biogas till el fran rest-
produkter och avfall fran férbrinningsanlidggningar, sop-
stationer, industrier och jordbruk.

En framtida mojlig marknad for frimst elektrolysérer
ochreformers dr tankstationer for vitgas, en marknads-
potential som ir beroende av utvecklingen mot vitgas-
drivna fordon.
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Morphic Wind

morphic

Belopp i MSEK

6 manader, maj-okt

2007/08

Andrakvartalet, aug-okt
2008 2007/08 2008

Nettoomsittning 1121 73,7 143,6 111,6
Rorelseresultat -32,9 1,7 -46,1 -5,4
B Orderboken for affirsomradet uppgick till 667,1 MSEK.

B Klart for resning av vindkraftverk till Vindpark Vinern.

B Order inom vattenkraft.

B Beslut om att ligga vindkraftverksamheten i eget bolag, Morphic Wind AB.

Omrddet omfattar tillverkning och forsdljning av vindkraftverk om 1-3,5 MW. Erbjudandet omfattar sdvdl enskilda vindkraft-
verk som kompletta vindparker i vindklass IEC 1-3.1 syfte att vidareutveckla och effektivisera Morphics vindkraftverkserbju-
dande ingdr dven komponenttillverkning vind- och vattenkraft i affdrsomrddet fran och med 1 november 2008. Verksamheten
bedrivsien separat underkoncern till Morphic genom holdingbolaget Well Power Sweden A B och dotterbolagen DynaWind AB,

ScanWind AS och Finshyttan Hydropower AB.

Morphic Winds resultat

Morphic Wind redovisar ett negativt rorelseresultat pa
-32,9 MSEK (1,7) for andra kvartalet. Den 16pande upp-
byggnaden av Morphic Winds organisation under perioden
for att pa sikt kunna hantera stérre volymer och projekt dr
ocksa en forklaring till den 6kade férlusten. Dessutom har
pagaende projekt inte har haft den1onsamheteller storlek
for att pa kortare sikt ticka Morphic Winds kostnadsbas.
Som tidigare har kommunicerats innefattar &ven den
6kade kostnadsmassan fér Morphic Wind uppstarten av
tornfabriken i Kristinehamn samt att ScanWind AS kon-
solideras i koncernen for forsta gangen under perioden.
Morphic Winds resultat har dven belastats med en reser-
vering av extra kostnader om 9,1 MSEK for forseningen i
projekt Vindpark Vinern.

Klart for resning av vindkraftverk till Vindpark Vianern
Under perioden har stor kraft lagts pa forberedelser infor
resningen av de forsta tornen till Vindpark Vinern. En stor
del avarbetet har kretsat kring klassificeringen avden
maritima operation, WestWind, som ska transportera ut
delarnatill GisslingegrundetiVinern. Enligt tidplanen
skulle fem verk ha varitidrift under 2008. Som en foljd av
instabilt vider och i syfte att halla nere stillestandskost-
naderna fér beredskap att paborja resningen under hosten
harbeslut tagits att skjuta upp resningen till vecka 15 2009.
Detta innebir att drifttagningen nu kommer att bli mellan
5-7 manader forsenad och eventuellt férseningsvite som ej
orsakats av videromstindigheter kommer berdknas nar
verken dr 6verlimnande sommaren 2009. Storleken pa
eventuellt vite och férdelning av detta &r en férhandlings-
fraga.

Order inom vattenkraft

Morphics dotterbolag Finshyttan Hydro Power AB har
mottagitorder fran Andritz Hydro Inepar Sweden AB
avseende renovering och ombyggnad av en vattenturbin i
vattenkraftverket Letsi. Ordern omfattar aggregat 2 och
renoveringen omfattar vingservomotorer, turbinaxel och
turbindetaljer. Projektet kommer att 16pa fran mitten av
november 2008 till mitten avjanuari 2009.

Marknaden f6r vindkraft

Med den senaste tidens genomférda expansion inom vind-
kraft har Morphic nu en portfolj med turbiner for olika
kundonskemal, vindldgen och klimat. Dessutom har mark-
nadsomradet utokats visentligt. Synergierna vid framstall-
ningen och forsiljningen av de olika turbinerna ir manga i
den fortsatta verksamhetsutvecklingen. Morphics egna
produktionsanlidggningar kan nu utnyttjas fullt ut och stor
vikt kommer att liggas vid att séikerstilla komponenter for
kommande volymleveranser.

I ett forsta skede fokuserar Morphic framst pa den nord-
iskamarknaden. Antalet svenska projekt har inom land-
baserad vindkraft 6kat under den senaste tiden. Marknaden
for vindkraftbeldget pa extrema vindlagen och krdvande
klimat, sasom kustnira ldigen och offshorelégen forvintas
vixakraftigt framover. Till exempel prognostiserar BTM
Consulting att offshoreinstallationerna i Europa kommer
att bkamed 5800 MW under aren 2008-2011. I Sverige
har Energimyndigheten foreslagit att fram till ar 2020 ska
cirka10 TWhvindel komma fran offshore och cirka 20 TWh
fran landbaserade vindkraftsparker. Detta motsvarar
cirka3000-6 000 vindkraftverksinstallationer beroende
paeffekt. Savil stora energibolag som lokala vindkraft-
féreningar och privata investerare, bedoms sta fér dessa
investeringar.
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Morphic Wind - ett renodlat affirsomrade

Morphic har genom att ta tillvara och utveckla lokala forut-
sdttningar och resurser inom tung bearbetningsindustri i
Sverige och Norge byggt upp en industriell plattform for
tillverkning och férséljning av marknadsledande vindkraft-
verk. Morphics exklusiva licensavtal med finska WinWinD
och tyska Kenersys utgor goda mojligheter att etablera
omfattande vindkraft paland i framfor allt Norden och
Baltikum men ocksa fér andra specifika omraden i Europa.
Morphics forvéirv av norska ScanWind har pa samma sétt
skapat unika forutséttningar och ScanWinds produkter
har potential att bli marknadsledande inom etablering av
vindkraft till havs ochiandra omraden dér goda vindfor-
hallanden rader, pa en global marknad.

Ovrig verksamhet

morphic

Detkrivs dock nya och starka partnerskap for att lyckas
med en kraftfull expansion av verksamheten. Morphic ir
idagidialog med storre tinkbara partners och styrelsen
anser att goda forutsittningar finns for savil nationell som
global expansion. Styrelsens bedémning &r dock att vind-
verksamheten maste sérskiljas fran koncernens évriga
verksamheter i syfte att 6ppna upp mojligheten fér nya del-
dgare och partners inom specifikt detta omrade. Morphics
holdingbolag Well Power Sweden AB 6vertar darfor dgan-
det av licensavtal, andra rittigheter och olika resurser hos
bolagen DynaWind, ScanWind och Finshyttan i syfte att
bilda ettrenodlat affirsomrade f6r vindkraft. En utdelning
och sdrnotering av Morphic Wind kan bli aktuelltisam-
band med att nya deldgare och partners kommer inibola-
get. Det dridagsldget svart for bolaget att uttala sig om tid-
planen for ovanstaende process.

Belopp i MSEK

Andrakvartalet, aug-okt
2008 2007/08 2008

6 manader, maj-okt

2007/08

Nettoomsittning

33,9 22,0 63,7 49,5

Rorelseresultat

1,0 4,8 5,9 5,6

B Orderboken for segmenten uppgick till 50,2 MSEK.
B Morphics automationslosningar lanseras i Schweiz.

B Order pa testprogram inom nytt segment.

Omrddet bestdr av tvd olika verksamheter Fartygspropulsion och Automationsteknik. Verksamheterna bedrivs genom

Aerodyn AB och Dynamis AB.

Resultat for 6vrig verksamhet

Segmentet visar ett positivt rorelseresultat pa 1,0 MSEK
(4,8) for andra kvartalet. Resultatet har utvecklats positivt
till f61jd av den goda marknaden inom fartygspropulsion
som trots en allmén konjunkturnedgang inte visar nagra
visentliga tecken pa avmattning mycket beroende pa en
braefterfragan driven av skidrpta myndighetskrav och
underhall och byte av skrov och propellrar.

Morphics automationslésningar lanseras i Schweiz

I oktober tecknade Morhpics dotterbolag Dynamis AB
samarbetsavtal med det schweiziska foretaget Bachmann-
Engineering AG, specialister inom systemintegration, om
forséljning av Dynamis produkter pa den schweiziska
marknaden. Samarbetsavtalet innebér att Bachmann-
Engineering AG marknadsfér, séljer och installerar Dyna-
mis SensActive-produkter hos slutkunder, frimst foretag
verksamma inom bil- och trdindustrin. SenseActive® &r
varumirket pa de patenterade materialhanteringslos-
ningar som utvecklats inom Dynamis AB.

Marknaden for fartygspropulsion

Verksamheten inom fartygspropulsion omfattar tillverk-
ning av dels hela propellrar, dels blad, nav och axlar till
propellrar fér en rad olika fartygstyper. Bland kunderna
aterfinnsiprincip samtliga storre tillverkare av kompletta
propellersystem verksamma i Sverige; Rolls Royce, Wirt-
sil4, MAN och Berg Propulsion. Slutkunderna utgors av
enskildarederier spridda 6ver hela virlden. Morphic ir
verksamtinom segmentet hogkvalitetspropellrar. Mark-
naden for fartygspropellrar styrs i hog utstrickning av
utvecklingen pa varvsmarknaden. De senaste arens stora
efterfragan panya fartyg, till stor del driven av skdrpta
myndighetskrav och en kraftigt okad efterfragan fran
Kina, har medfort en kraftigt okad efterfragan dven pa
propellrar.

Marknaden for automationsteknik

Marknaden éristark tillvixt. Pa den svenska marknaden
uppskattas investeringarna till cirka 750 MSEK per ar
enligt International Federation of Robotics IFR). En driv-
kraft dr stigande kostnader for arbetskraftilagloneldnder.
Dirtill har kostnaderna for robotarna minskat relativt
kraftigt till f6ljd av teknisk utveckling.
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Kommentarer till den finansiella still-

ningen och fér sexmanadersperioden
Egetkapital 6kade under perioden till1049,3 MSEK
(625,2) beroende pa den nyligen genomforda nyemissi-
onen. Soliditeten uppgick till 67,5 procent (66,0). Koncer-
nens balansomslutning dkade till 1553,6 MSEK (946,7).
Likvida medel uppgick pa balansdagen 2008-10-31 till
367,5 MSEK (146,1). Rintebarande skulder uppgick till
156,1 MSEK varav 93,0 avser ett kortsiktigt lan fér finan-
siering av forvirvet av ScanWind AS. I november 2008 har
det kortsiktigalanet om 93,0 MSEK aterbetalats.

Nedskrivningstest av viirdet pa de utlindska dotterbola-
gen kommer att ske i samband med arsbokslutet.

Kassaflode

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten férsimrades
med 121,0 MSEK i férhallande till féregaende ar, -97,0
MSEK (24,0), vilket motsvarar -0,58 kr per aktie (0,17).
Forsdmringen beror, ilikhet med foregaende kvartalsrap-
port, till storsta delen pa férdndringar i projektlikviditet
inom affarsomride Morphic Wind. Ovriga orsaker till
forsdmringen relateras till de utlindska dotterbolagen av
vilket endast ett konsolideras foregaende ar samt dotter-
bolaget Morphic Systems AB.

Som tidigare kommunicerats har tidpunkten for fardig-
stdllande av olika projekt och dess olika milstolpar stor
paverkan pa savil intékter, resultat och kassafléde for
Morphic Wind. I samband med projektens slutférande
frigors vanligen ett visentligt inflode av kapital dels via
direktabetalningar fran kund men ocksa via frigérande
av pantsatta medel for utstillda bankgarantier.

Investeringar och avskrivningar

Koncernens nettoinvesteringar i materiella anliggnings-
tillgangar uppgick under perioden till 13,1 MSEK (29,9).
Avskrivningarna pa materiella anldggningstillgdngar
uppgick till 14,4 MSEK (6,3). Koncernens investeringar i
immateriella tillgangar uppgick till 24,8 MSEK (3,8). Alla
investeringar redovisas exklusive bolagsinvesteringar.
Periodens avskrivningar pa immateriella tillgangar upp-
gick till17,0 MSEK (1,8).

Personal

Personalkostnadernaunder perioden uppgick till 81,4
MSEK (38,9). Det totala antalet anstillda uppgick vid
utgangen av perioden till 227(130), en 6kning med 74,6 pro-
cent jaimfort med samma period foregaende rikenskapsar.

Finansiellamal

Som en konsekvens av den beslutade organisationsfériand-
ringen och effekterna av den globala finanskrisen sker fér
nirvarande en 6versyn av Morphics finansiella mal.

Utsikter
Rikenskapsaret 2009 kommer att karaktiriseras aven
fokuserad och balanserad satsning pa fortsatt tillvixt

morphic

inom koncernens kdrnverksamheter Morphic Fuel Cells
och Morphic Wind. Den fortsatta tillviixten forvintas
gradvis ge skalfordelar och skall ske i kombination med
prioritering palonsamma affdrer och strikt kostnadsmed-
vetenhet. Sasom tidigare har tillkinnagivits utviirderar
styrelsen fortlopande fragan om optimering av koncern-
strukturen, vilket kan inkludera samégande med industri-
ellapartners av delar av verksamheten, avknoppning av
verksamheter till aktiefigarna och liknande strukturer.

Moderbolaget

Moderbolagets resultat uppgick efter skatt till -87,8 MSEK
(-10,9). Det forsimrade resultatet beror framfor allt pa ned-
skrivning av moderbolagets andel i dotterbolaget Systems
ABuppgaendetill 69,5 MSEK. Under perioden genomforde
moderbolaget investeringarianlidggningstillgangar for
310,8 MSEK (72,1) varav 0,8 MSEK avseende patent samt
materiella anlidggningstillgangar 0,7 MSEK. Resterande
belopp 309,3 MSEK utgors av nettoinvesteringaridotter-
bolagen. Moderbolagets disponibla likvida medel uppgick
pabalansdagen till 304,1 MSEK (92,0) med en soliditet pa
90,3 procent (96,7).

Ny VD och CFO rekryterad

Som ettled i den pagaende strukturférindringen inom
bolaget har Martin Valfridsson, som sedan 2006 &r VD
for Morphics dotterbolag Cell Impact AB, utsetts till ny
VD och koncernchef i Morphic Technologies AB. Martin
Valfridsson ir civilekonom och civilingenjoér med en bak-
grund franledande befattningar inom ABB, Ericsson och
Clover ElectronicsiJapan. Som tidigare meddelats har
dven Hakan Wallin rekryterats som ny CFO. Hakan Wallin
kommer niirmast fran en position som VD for Libertas
Capital Nordic AB, en global investmentbank med huvud-
kontor i London verksamt inom Corporate Finance med
fokus pa branscherna energi, teknologi, medicin och rava-
ror. Innan dess var Hakan partner pa investmentbanken
ABG Sundal Collier, Corporate Finance, med bland annat
ansvar for sektorn Life Science.

Immateriellarittigheter

Morphics patentportfolj omfattade pa balansdagen 24 upp-
finningar som alla beviljats patent i Sverige och majoriteten
dessutomiytterligare linder och regioner. Dessutom finns
nio uppfinningar som beviljats patent till utlindska kon-
cernbolag. Morphics strategi for immateriella rittigheter
syftar till att skydda bolagets kirnteknologier och tillimp-
ning av dessa. Bolaget ansoker lopande om patentskydd,
monsterskydd och varumérkeniolika regioner for utveck-
lade tekniker, metoder och processeride fall detta anses
stirkabolagets skydd mot intrang.

Transaktioner med niirstaende
Morphic har inte haft ndgra transaktioner med nérstaende
som paverkat koncernens resultat eller finansiella stillning.
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Bolagsstimmor

Arsstimma 2008

Vid arsstimman den 20 oktober 2008 faststiilldes resultat-
ochbalansrikningarna fér moderbolaget och koncernen,
samtbeslutade om resultatdispositionienlighet med styrel-
sens forslag. Styrelsens ledaméter och verkstéllande direk-
toren beviljades ansvarsfrihetienlighet med revisorns
tillstyrkande. Vidare beslutades om en indring av riiken-
skapsar till kalenderar.

Beslut fattades d&ven om omval av styrelseledaméoterna
Kurt Dahlberg, Peter End, Anette Myrheim, Kjell Ostergren
samtnyval av Peter Ekenger. Peter End omvaldes till styrelse-
ordférande. Styrelsearvode skall utga med 200 000 kronor
vardera till de styrelseledaméter som inte ér anstéllda i
bolaget.

Stamman godkdnde styrelsens forslag till principer for
ersittning och andra anstéllningsvillkor for foretagsled-
ningen.

Stimman bemyndigade styrelsen att vid ett eller flera
tillfdllen fére néista drsstimma besluta om nyemission av
aktier mot kontant betalning, betalning genom apport
eller kvittning eller med villkor samt att ddrvid kunna
avvika fran aktiedgarnas foretridesritt. Vid nyemissioner
mot kontant betalning utan foretridesritt skall emissions-
kursen vara marknadsmaéssig. Syftet med bemyndigandet
ir att mojliggora foretagsforvirvinom nagot av bolagets
kdrnomraden mot kontant betalning eller med betalningi
form avnyemitterade aktier eller en kombination ddrav
samt for finansiering och stillande av sedvanliga siiker-
heter inom ramen for leveransavtal. Antalet aktier som ges
ut med stéd av bemyndigandet far motsvara en 6kning av
aktiekapitalet med hogst 10 procent baserat pa aktiekapi-
talet efter den nyss avslutade nyemissionen.

Valberedning infor arsstimma 2009

Ienlighet med beslut vid Morphics arsstimma den 20 okto-
ber 2008 skall en valberedning utses infor arsstimman 20009.
Valberedning skall bestd av representanter for de fyra till
rostetalet storsta aktieigarnaibolaget samt styrelseord-
foranden (sammankallande). De fyra till rostetalet stérsta
dgarnautgjordes, per den sistabankdagen i oktober 2008,
av Mariegarden Investment AB, Kurt Dahlberg, Nordea
Fonder och Peter Ena. Dessa har utsett varsin represen-
tant, enligt nedan, att utgéra Morphics valberedning.

Valberedningens ledamdéter
Kare Gilstring, representant for Mariegarden Investment AB
Kurt Dahlberg, for egen rikning
Thomas Ehlin, representant for Nordea Fonder
Peter End, styrelseordférande och for egen rikning

De fyradgarrepresentanternaivalberedningen repre-
senterar tillsammans cirka 31,5 procent av rostetalet for
samtliga aktieribolaget.

morphic

Valberedningen har till uppgift att utarbeta forslag i nedan-

stdende frdagor att foreldggas drsstdmman 2009 for beslut:

(i) forslagtillval av ordforande vid stimman,

(i) forslagtill val av styrelseledamaoter,

(iii) forslagtill val av styrelseordforande,

(iv) foérslagtill styrelsearvoden,

(v) forslagtill val avrevisor samt revisorsarvode,

(vi) forslagtill hur nomineringsprocessen infor ars-
stimman 2010 skall genomféras.

Aktieigare som 6nskar limna forslag till Morphics
valberedning kan géra det via e-post till:
valberedningen@morphic.com eller med brev till adressen:
Morphic Technologies AB,

Att: Valberedningen, Gammelbackavigen 6,
691 51 Karlskoga, senast den 20 mars 20009.

Arsstimma 2009
Arsstimma for riikkenskapsaret 2008 dr planerad till den
27 maj 2009 och skall genomforas i Stockholm.

Forkortat rikenskapsar

Stimman beslutade om #ndringar i bolagsordningen i
enlighet med styrelsens forslag. Andringarna innebir att
bolagets rikenskapsar dndras till kalenderar. Innevarande
rikenskapsar férkortas dirfor till att omfatta perioden
1maj-31december 2008. Andringarna innebir vidare en
héjning av granserna for aktiekapitalet samt att bolags-
stimma skall kunna hallas i Karlskoga och Stockholm.

Morphic-aktien

Morphics B-aktie noterades den 4 mars 2008 pa OMX
Nordiska Bors Stockholm. Noteringen innebér att handeln
iB-aktien flyttades fran handelsplatsen First North till
Nordiskaborsens lista for medelstora foretag.

Under sexmanadersperioden sjonk aktiekursen med
69,1 procent att jimféra med OMXSPI som under samma
period sjonk 36,7 procent. Hogsta betalda kurs under peri-
odenvar13,8 kr (8,94 kr korrigerat fér nyemission) och
lagstabetalda kursvar 2,0 kr. Morphics bérsvirde var vid
periodens utgang 724,3 MSEK. Under perioden omsattes
193,9 miljoner B-aktier till ett virde om 1066,6 MSEK.
Detta motsvarar en omsittningshastighet pa 148 procent.

Nyemissioner

Med stéd avbemyndigande fran arsstimman 2007 genom-
fordes den 19 maj 2008 enriktad nyemission av 13,1 miljoner
B-aktier till nya svenska institutionella digare. Total tillf6r-
des emissionen Morphic 132 MSEK fore emissionskostnader.
Nyemissionen 6kade antalet aktier med 13100 000 fran
150772 022 til1163 872 022, motsvarande en utspidning
om 7,99 procent.
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Under perioden 30 september till 13 oktober 2008
genomférde Morphic med stéd avbemyndigande fran en
extrabolagsstimma den 10 juli 2008 en nyemission av aktier
med foretridesritt for bolagets aktiedigare, varvid A-aktie-
dgare hade ritt att teckna A-aktier och B-aktiefigare hade
ritt att teckna B-aktier, i syfte att finansiera férvirvet av
ScanWind AS. Styrelsen beslutade den 19 september 2008
attbolagets aktieigare hade ritt att teckna en ny aktie for
en aktie till en teckningskurs om 2,40 kronor per aktie.
Total tillfordes Morphic 393 MSEK fore emissionskost-
nader. Nyemissionen 6kade antal aktier med 163 872 022
fran 163 872 022 till 327 744 044.

Aktiekapital

Pabalansdagen 31 oktober 2008 uppgick aktiekapitalet i
Morphic till cirka12,5 MSEK fordelat pa 312 895 379 aktier,
varav 5984 000 av serie A och 306 911 379 av serie B.

14 848 665 aktier var pabalansdagen under registrering.
Antalet aktiedigare uppgick till cirka 28 800.

Incitamentsprogram

Det finns tva utestaende aktierelaterade incitamentspro-
gramiMorphic. Ett marknadsbaserat program (2006/09)
med teckningsoptioner som faller den 31 oktober 2009 och
ett personaloptionsprogram (2008/12) som faller den 31
maj 2013. Efter foretrddesemissionen 2008 ger varje ute-
staende teckningsoption i marknadsbaserade programmet
ritt att tecknal,37 B-aktier i Morphic till teckningskursen
11,70 samt personaloptionsprogrammet ger i framtiden
rittatt tecknal,29 B-aktier i Morphic till teckningskursen
12,40 kronor. Om samtliga optioner i de bada optionspro-
grammen utnyttjas fér nyteckning av aktier, sa skulle de
nyemitterade aktierna motsvara cirka 3,5 procent av
Morphics aktiekapital den 31 oktober 2008.

morphic

Risker och osékerhetsfaktorer
EninvesteringiMorphic-aktien dr forenat med risktagande.
Attutvecklanya produkter pa helt eller delvis nya mark-
nader r alltid beh#ftat med risker, savil interna som
externa. Till de interna utmaningarna hor, enligt styrel-
sens bedomning, bland annat organisationsuppbyggnad,
formaga att vilja ritt produktions- och marknadsstrategi
samt formaga att hantera tillvixten. Till de storsta externa
riskerna hor inte minst risken for en allmén férsening vad
giller marknadsintroduktionen av brénsleceller samt bris-
tande kapacitets- och leveransforméaga hos underleveran-
torer. Vidare finns dven risker relaterade till likviditeten i
handeln av Morphics aktie. Dértill finns dven risker kopp-
lade till finansieringen av verksamheten.

Koncernens visentliga risker och oséikerhetsfaktorer
beskrivs utforligtiarsredovisning, noteringsprospektoch
pabolagets hemsida, www.morphic.se.
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Resultatrikning koncernen

aug-okt aug-okt maj-okt maj-okt
Belopp i MSEK 2008 2007/08 2008 2007/08
. ____________________________________________________________________________________________________________________________|

Rorelsens intidkter

Nettoomsittning 151,1 94,8 217,3 158,6
Fordndring av varulager -13,3 13,3 -5,7 14,2
Aktiverat arbete for egen rikning 5,7 1,2 7,4 1,7
Ovriga rérelseintikter 11,0 2,0 13,7 2,3
Summa intikter 154,5 111,3 232,7 176,8

Rorelsens kostnader

Inkop av varor och tjinster -113,9 -78,4 -164,3 -127,6
Ovriga externa kostnader -50,7 -19,3 -71,7 -32,4
Personalkostnader -49,4 -19,4 -81,4 -38,9
Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anliggningstillgangar -32,6 -2,8 -44,3 -8,1
Summa rorelsens kostnader -246,6 -119,9 -361,7 -207,0
Rorelseresultat -92,1 -8,6 -129,0 -30,2
Resultat fran finansiella investeringar

Finansiella intikter 9,0 2,4 12,5 4,6
Finansiella kostnader -6,4 -0,7 -8,1 -1,1
Resultat efter finansiella poster -89,5 -6,9 -124,6 -26,7
Uppskjuten skatt 2,2 — 3,5 —
Minoritetens andel 2,6 0,4 2,6 0,4
Periodens forlust -84,7 -6,5 -118,5 -26,3
Resultat per viigt antal aktier fére och efter utspidning (kr) -0,50 -0,05 -0,72 -0,19
Vigt antal aktier under perioden 175173771 141028521 168069 651 139 688 862
Totalt antal aktier vid periodens utgang 312895379 136744996 312895379 136744 996
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Resultatrikning moderbolaget

aug-okt aug-okt maj-okt maj-okt
Belopp i MSEK 2008 2007/08 2008 2007/08
. ____________________________________________________________________________________________________________________________|

Rorelsens intidkter

Nettoomsittning — — 0,1 —
Forindring varulager — — —
Aktiverat arbete for egen rdkning 1,5 — 1,5 —

Ovriga rérelseintikter — - _

Summa intikter 1,5 — 1,6 —

Rorelsens kostnader

Inkop av varor och tjinster -1,6 — -1,8 —
Ovriga externa kostnader -9,4 -5,9 -15,5 -9,2
Personalkostnader -10,7 -3,6 -17,1 -6,5
Av- och nedskrivninvar av materiella och

immateriella anliggningstillgangar -2,0 -0,4 -2,4 -1,0
Summa roérelsens kostnader -23,7 -9,9 -36,8 -16,7
Rorelseresultat -22,2 -9,9 -35,2 -16,7

Resultat fran finansiella investeringar

Finansiella intikter 11,2 3,0 18,9 5,8
Finansiella kostnader -71,1 — -71,5 —
Resultat efter finansiella poster -82,1 -6,9 -87,8 -10,9

Skatt pa arets resultat — — — _
Periodens resultat -82,1 -6,9 -87,8 -10,9
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Balansrikning koncernen

Belopp i MSEK 2008-10-31 2008-04-30

Tillgangar

Anliggningstillgdngar

Immateriella tillgangar 597,5 355,3
Materiella anldggningstillgangar 200,2 148,7
Finansiella anliggningstillgangar 1,0 8,8
Summa anliggningstillgangar 798,7 512,8

Omsittningstillgdngar

Lager, firdiga varor 73,1 51,5
Kortfristiga fordringar 314,3 236,3
Likvida medel 367,5 146,1
Summa omsittningstillgdngar 754,9 433,9
Summa tillgangar 1553,6 946,7

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 12,5 6,0
Nyemission under registrering 35,6

Ovrigt tillskjutet kapital 1295,2 844,5
Andra reserver 21,6 3,2
Ansamlad forlust -367,1 -244.,6
Minoritetsintressen 51,5 16,1
Summa eget kapital 1049,3 625,2
Langfristiga skulder 138,4 105,9
Kortfristiga skulder 365,9 215,6
Summa eget kapital och skulder 1553,6 946,7
Stillda sikerheter 330,6 234,7
Ansvarsférbindelser! 24,1 25,1

1 Utover ansvarsforbindelser finns bank- och foérsikringsgarantier pa 199,2 MSEK (204,5).

Morphic Technologies AB (publ), Gammelbackavigen 6, 691 51 Karlskoga, SWEDEN ¢ Tel: 0586-673 90 * Fax: 0586-673 99 » Org. Nr 556580-2526 * email: info@morphic.se « www.morphic.se ~ Sida 15



MORPHIC TECHNOLOGIES AB (publ) » DELARSRAPPORT MAJ-OKTOBER 2008 rnDl-IJI-l IC”

Balansrikning moderbolaget

Belopp i MSEK 2008-10-31 2008-04-30

Tillgangar

Anliggningstillgdngar

Immateriella tillgangar 8,1 8,3
Materiella anldggningstillgangar 1,5 0,8
Finansiella anldggningstillgangar 843,3 559,9
Summa anléiggningstillgangar 852,9 569,0

Omsittningstillgdngar

Kortfristiga fordringar 119,7 112,9
Likvida medel 304,1 92,0
Summa omsiéttningstillgangar 423,8 204,9
Summa tillgangar 1276,7 773,9

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 12,5 6,0
Nyemission under registrering 35,6

Ovriga bundna medel 291,9 291,9
Friareserver 812,7 451,0
Summa eget kapital 1152,7 748,9

Langfristiga skulder —

Kortfristiga skulder 124,0 25,0
Summa eget kapital och skulder 1276,7 773,9
Stillda sikerheter 191,2 108,2
Ansvarsforbindelser! 39,8 24,2

1 Utover ansvarsforbindelser forsikringsgarantier pa 195,2 MSEK (200,5).
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Kassaflodesanalys for koncernen

morphic

Belopp i MSEK

maj-okt
2008

maj-okt
2007/08

Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster -129,0 -30,2
Ej likvidpaverkande poster 60,4 8,3
Finansnetto 4,4 3,5
Betald inkomstskatt -0,2 -1,7
Kassaflode fran den 16pande verksamheten

innan férdndringar i rérelsekapitalet -64,4 -20,1
Okning/minskning omsittningstillgdngar -62,4 15,5
Okning/minskning korta rorelseskulder 29,8 28,6
Kassaflode fran den lopande verksamheten -97,0 24,0
Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella tillgdngar -24,8 -3,6
Investeringar i materiella tillgdngar -13,1 -3,5
Salda tillgangar 2,9
Investeringar i dotterforetag -228,2 -38,5
Ovriga finansiella placeringar 4,9 -21,8
Kassaflode fran investeringsverksamheten -261,2 -64,5
Finansieringsverksamheten

Nyemissioner 489,6 -0,2
Upptagna lan 94,4 9,4
Amortering -4.4 -4,0
Okning/minskning korta finansiella skulder -2,2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 579,6 3,0
Periodens kassafléde 221,4 -37,5
Likvida medel vid arets bérjan 146,1 186,4
Likvida medel vid arets slut 367,5 148,9

Forandring av eget kapital koncernen

Belopp i MSEK

maj-okt
2008

maj-okt
2007/08

Belopp vid periodens ingang 625,2 4411
Nyemission 489,5 -0,2
Skatteeffekter vid koncernbidrag -1,4
Omrikningsreserv 15,2 -0,8
Andra reserver 2,5 1,2
Periodens forlust -118,5 -26,3
Minoritetsintressen 35,4 2,1
Summa eget kapital vid periodens utgang 1049,3 415,7
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NOT1

Dennadelarsrapport har upprittats i enlighet med IAS 34 Interim Financial Reporting, vilket ir i enlighet med de krav
som stills i Redovisningsradets rekommendation RR 31 Delarsrapporter fér koncerner. Morphic Technologies tillimpar
fran och med den 1 maj 2005 internationellaredovisningsstandarder, International Financial Reporting Standards (IFRS),
sd som de antagits av EU. IFRS 8 avseende segmentsrapportering och definition av rérelsesegment tillimpas for férsta
gangenidelarsrapporten fér perioden maj till oktober 2008. Centrala kostnader har inte fordelats pa segmenten for perio-
den. I 6vrigttillimpas samma redovisningsprinciper, definitioner avseende nyckeltal och berikningsmetoder som i den
senaste arsredovisningen. Moderbolagets redovisning dr upprittad enligt RR32:06 Redovisning fér juridiska personer.

NOT2
|
maj-okt 2008 maj-okt 2007/08

Belopp i MSEK Nettoomsittning Rorelseresultat ~ Nettoomsittning Rorelseresultat
Morphic Impact 1,5 -8,5 0,3 -8,2
Morphic Wind 134,6 -46,0 102,0 -2,6
Morphic Systems 18,5 -51,3 1,0 -3,8
Ovrig verksamhet* 72,7 5,8 59,1 2,9
Centrala kostnader 0,2 -35,2 — -16,7
Koncernelimineringar -10,2 6,2 -3,8 -1,8
Koncernen 217,3 -129,0 158,6 -30,2

*I Ovrig verksamhet ingdr verksamheterna inom legotillverkning, automationsteknik och fartygspropulsion.

Ovanstaende not syftar till underlitta férstaelsen av Morphics féréindrade affirsomradesstruktur och visar koncernens
nettoomsittning och rérelseresultat som om den gamla segmentstrukturen skulle ha gillt per den 31 oktober 2008.

Granskningsrapport

Dennarapport har inte varit féremal fér revisorns 6vergripande granskning.

Karlskoga, den 18 december 2008

Styrelsen i Morphic Technologies AB

Kommande informationstillfillen

* Bokslutskommuniké 2008 26 februari 2009

« Arsredovisning fér 2008 30april 2009
 Ordinarie bolagsstimma 2008 27 maj 2009

» Tremanadersrapport 2009 27 maj 2009

» Sexmanadersrapport 2009 27 augusti 2009

» Niomanadersrapport 2009 25 november 2009
» Bokslutskommuniké 2009 25 februari 2010

Rikenskapsaret 2008 ir férkortat enligt beslut pa bolagsstimma den 20 oktober 2008 och omfattar perioden 1 maj till
31december 2008.
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