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Kvartalsrapport
1 januari — 30 juni 2011

= Morphickoncernens nettoomséttning for kvartalet uppagick till 33,3 mkr (184,4) vilket &r en
minskning med 82 procent jamfort med samma period foregdende ar. Under andra kvartalet

forra aret resultatavraknades en storre del av det sa kallade Uljabuoudaprojektet vilket forklarar

den stora nedgangen mellan perioderna.
= Rodrelseresultatet for kvartalet till uppgick till -23,1 mkr (-29,8).

= Koncernens resultat efter finansnetto for kvartalet uppgick till -21,8 mkr (-30,4).

= Resultat per aktie for kvartalet, hanforligt till moderbolagets aktiedgare, uppgick till -0,06 kr (-0,09).

= Eget kapital uppgick per den sista juni 2011 till 81,0 mkr eller 0,22 kronor per aktie. Soliditeten
pa balansdagen uppgick till 42 procent.

= Kassaflodet for kvartalet uppgick till -8,5 mkr (45,7).

* Pa bokslutsdagen uppgick koncernens likvida medel till 13,5 mkr (80,7). Utdver dessa likvida
medel hade koncernen 7,4 mkr i sparrade medel.

Detta ar Morphic

Morphic Technologies ar en svensk industrikoncern med verksamhet inom fornyelsebar energi,
vindkraft och fartygspropulsion. Koncernen har drygt 80 anstéllda. Verksamheten bedrivs i tre lander -
Sverige, Italien och Schweiz. Morphic Technologies B-aktie &r sedan mars 2008 noterad pa OMX
Nordiska Bors och antalet aktiedgare uppgar till drygt 20 000.

Informationen i denna rapport ar sddan som Morphic Technologies AB (publ) ska offentliggora enligt lagen om boérs- och
clearingverksamhet och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades till marknaden for
offentliggdrande den 29 juli 2011, cirka kI. 08:00.
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Handelser under kvartalet

Avtal med Narbonne avslutat

Exergy har efter flera omférhandlingar avseende det tidigare distributionsavtalet med Narbonne
kommit fram till att fortsatt distribution fordelaktigast skots i egen regi och med mdjlighet att
anvénda andra distributérer inom Europa.

Order i Aerodyn
Aerodyn uppvisade fortsatt god orderingang under kvartal tva. Bolagets totala orderingang
uppgick till 17 mkr under kvartalet.

Handelser efter kvartalets slut

Mattias Klintemar ny tf VD

Som tidigare meddelats kommer Martin Valfridsson avsluta sin anstéllining under sommaren.
Styrelsen har beslutat att utnAmna Mattias Klintemar till tf VD fran och med den 1 juli. Christian
Westas, tidigare ekonomichef for Dynawind, kommer tilltrada som koncernens CFO.

Avyttring av Dynawinds maskinpark

D4 affarslaget for vindkraftsbolaget Dynawind inte forbattrats under kvartalet har styrelsen
accepterat ett bud fran ukrainska Ganado Trade Inc om forsaljning av maskinparken till ett
varde av ca 15 mkr med beraknad slutlig leverans under kvartal tre. Detta innebér att torn och
adapterverksamheten avvecklas och ytterligare ett antal tjanstemén, inklusive bolagets VD Lars
Onhlin, kommer att sluta. En nedskrivning av maskinernas bokférda véarden pa ca 13 mkr
kommer att paverka resultatet under kvartal tre.
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VD har ordet

Denna kvartalsredogorelse ar min forsta som tf VD efter att ha varit CFO fér koncernen sedan bdrjan
av 2010. Jag kan konstatera att Morphic befinner sig i ett utmanande lage, framforallt till foljd av de
totalentreprendrsavtal som tecknats for ett antal ar sedan.

Som redan meddelats s& kommer Dynawinds tornverksamhet att avvecklas under kvartal tre. Allt
inkrdm har salts till ett ukrainskt féretag som avser att bygga en tornfabrik i Ukraina. Detta bolag har
starka kopplingar till stalindustrin och lonerna for ukrainska arbetare ar betydligt lagre an svenska,
vilket talar for att de kommer att ha battre forutsattningar an Dynawind for att uppna Ionsamhet i
detta prispressande segment.

Som tidigare meddelats haller &ven totalentreprenadverksamheten pa att avvecklas och inga nya
ordrar har tagits sedan slutet av 2008. Entreprenadverksamheten har i korthet gatt ut pa att
Dynawind undertecknat avtal med slutkund och med garantier frdn moderbolaget. Dynawind har
sedan levererat torn och ansvarat fér montage och driftsattning, medan turbiner och blad levererats
av den finska turbintillverkaren, Winwind. Sedan 2009 har organisationen endast varit fokuserad pa
att slutfora atagna projekt som typiskt satt Ioper 6ver flera ar. Nu aterstéar endast Uljauoudaprojektet,
ett storre projekt om totalt 30 MW i effekt till Skelleftedkraft, som annu inte avslutats. Denna
vindkraftspark ar levererad och producerar elkraft och darmed intéakter for kunden och ledningen
beraknade att detta projekt skulle avslutas under forsta kvartalet i ar, men parterna har olika
uppfattning om vad som kravs for att ett slutligt dverlamnande skall kunna ske. Dynawind har en stor
fordran pa Skelleftedkraft som inte utbetalas, vilket naturligtvis paverkar saval ledningsresurser som
koncernens likviditet. Att landa en uppgorelse kring detta projekt &r en av ledningens och styrelsens
allra viktigaste uppgifter i nartid.

Utover avvecklingen av tornfabriken, och avslut av Uljabuouda, kvarstar inom vindkraft en service
och underhallsverksamhet. Denna bestar av ett knappt ett tiotal medarbetare som utfor service och
underhall till de vindkraftsverk som levererats och vars totala effekt uppgar till 75 MW. Efter att
tornfabriken till fullo avvecklats s& kommer koncernens fasta kostnader endast att vara knappa 25
procent av vad det var under 2009 nar det massiva kostnadsbesparingsprogrammet inleddes.

Betraffande koncernbolagen i 6vrigt sa fortsatter Aerodyn att ga bra, medan 6vriga dotterbolag har
haft det motigare an forvantat. Accagen har &nnu inte landat ndgon uppgorelse med det italienska
gasbolaget Sico, som tidigare omnamnts, men bolaget har andra spannande affarer pa gang. Enligt
plan skulle Exergy bérja leverera branslecellen, MaxE, till den franska aterforsaljaren Narbonne
under detta kvartal men avtalet &r nu uppsagt fran var sida. Det visade sig att nar produkten, efter
stora forseningar, borjade bli klar under varen sa boérjade Narbonne forhala slutgodkannandet av
produkten for att pa det sattet skjuta fram forsta bestallningen (da det darefter blev svarare att
avbryta samarbetet). Finansiella svarigheter skulle kunna vara orsaken till Narbonnes ovilja att binda
upp sig i langa avtal. For att inte tappa initiativet har vi valt att inleda forhandlingar med nya
aterforsaljare och agenter som vi bedémer har battre utsikter med att fa igang forsaljningen snabbt.
Cell Impact har inte landat nagra storre maskinaffarer under kvartalet men har ett antal offerter ute
dar svar invantas i nartid.

Styrelsen foljer noggrant likviditetsutvecklingen och kassan kan komma att behéva forstarkas, t ex

genom att tillgangar avyttras om inte utvecklingen blir vad styrelsen forvantar sig.

Sundbyberg den 28 juli 2011

Mattias Klintemar tf VD och Koncernchef
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Finansiella utvecklingen i sammandrag

Andra kvartalet, apr-jun

6 man, jan-jun

Belopp i Mkr 2011 2010 2011 2010
Nettoomséttning 33,3 184,4 70,2 198,2
Rorelseresultat -23,1 -29,8 -40,2 -63,7
Resultat efter finansiella poster -21,8 -30,4 -39,8 -65,9
Resultat efter skatt, hanforligt till moderbolaget aktiedgare -21,5 -31,5 -39,5 -66,2
Kassaflode fran den lopande verksamheten -17,3 448 -27,6 -10,2
Resultat per aktie, hanforligt till moderbolagets

aktieagare (kr) -0,06 -0,09 -0,11 -0,18

2011-06-30 2011-03-31  2010-12-31

Likvida medel pa balansdagen 13,5 22,0 34,1
Soliditet (%) 42,2 48,0 49,0

Omsattning

Koncernens nettoomséattning uppgick till 33,3 mkr under det andra kvartalet vilket ar en
minskning med 151,1 mkr jamfoért med motsvarande period féregdende ar (184,4). Avvikelsen
mot féregaende ar beror pa att Dynawind da raknade av merparten av Uljabuoudaprojektet.

Omsattningen under kvartalet genererades framst genom Dynawind och Aerodyn.

Resultat

Koncernens rorelseresultat under perioden uppgick till — 23,1 mkr (— 29,8). Fjolarets resultat
paverkades positivt med cirka 15 mkr fran redovisningsmassiga justeringar. Det negativa
resultatet forklaras generellt genom att koncernen annu inte genererar intakter som tacker

kostnadsmassan. Inga storre nedskrivningar eller aterlaggningar paverkar resultatet.
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Morphic Wind

Andra kvartalet 6 manader, jan-jun
Belopp i Mkr 2011 2010 2011 2010
Nettoomséattning 22,9 180,7 44,1 191,1
Rdrelseresultat -7,8 15,7 -10,8 12,1

Affarsomradet omfattas av totalentreprenadprojekt avseende uppférande av vindkraftverk, tillverkning
och forséljning av torn till vindkraftverk samt utférande av tjanster som service, montage, driftséttning och
projektledning mot den svenska vindkraftsmarknaden. Verksamheten bedrivs i bolaget Dynawind AB.
Totalentreprenad och torntillverkning ar under avyttring.

Morphic Winds resultat

Omsattningen varierar mycket mellan kvartalen beroende pa hur stora kostnader som
upparbetas i totalentreprendadprojekten via successiv vinstavrakning. Under kvartalet uppgick
omsattningen till 22,9 mkr vilket ar 157,8 mkr lagre &n samma period forra aret da en stor del
av Uljabuoudaprojektet avraknades. Kvartalets omsattning ar i princip helt hanforbar till torn
och adapterforsaljning. Da tornfabriken nu avvecklas kommer omsattningen framgent endast
genereras fran nuvarande orderbok som kommer att vara avslutat under tredje kvartalet, samt
fran service- och underhallsverksamheten.

Morphic Wind uppvisar ett rorelseresultat om -7,8 mkr (15,7) vilket &r 23,5 mkr lagre an kvartal
tva 2010. Foregaende ars kvartals resultat paverkades dock positivt med cirka 41 mkr fran
upplésning av reserver kopplande till projektverksamheten, varfor det operativa resultatet,
rensat fran bokféringsmassiga justeringar forbattrades med ca 17,5 mkr.

Handelser efter kvartalets utgang

Avyttring av Dynawinds maskinpark

D4 affarslaget inte forbattrats under kvartalet har styrelsen accepterat ett bud fran ukrainska
Ganado Trade Inc om férsaljning av maskinparken till ett varde av ca 15 mkr med beraknad
slutlig leverans under kvartal tre. Detta innebar saledes att torn och adapterverksamheten
avvecklas och ytterligare ett antal tjansteman, inklusive bolagets VDLars Ohlin, kommer att
sluta. En nedskrivning av maskinernas bokforda varden pé ca 13 mkr kommer att paverka
resultatet under kvartal tre.
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Ovrig verksamhet

Andra kvartalet 6 manader, jan-jun
Belopp i Mkr 2011 2010 2011 2010
Nettoomséttning 10,4 6,7 26,1 10,0
Rdrelseresultat -15,3 -54,0 -29,4 -75,0

Omradet bestar av verksamheterna Fartygspropulsion (Aerodyn AB), den under 2010 avyttrade
teknologin runt vindturbinen SWT20 (Morphic Systems), den nu nedlagda komponentbearbetningen och
dartill hérande fastighet (Finshyttan resp. Lerhem), fastigheten Gammelbackaborgen i Karlskoga samt
den till december delagda fastigheten, Verdal, i Norge.

Fran och med kvartal tre 2010 ingar ocksa det tidigare Branslecellssegmentet som bestar av tillverkning
och férséljning av maskinkomponenter (Cell Impact), férséaljning av kompletta brénslecellsystem (Exergy)
samt utveckling och forséljning av elektrolysorer (Accagen). Verksamheten for branslekonvertering
(Helbio) avyttrades under forsta kvartalet 2010. Anledningen till denna hopslagning &r att
verksamheterna inom det tidigare Brénslecellssegmentet fortfarande ar blygsamma.

Omsattning och resultat for Ovrig verksamhet
Omséttningen om 10,4 mkr (6,7) ar en 6kning med 3,7 mkr fran samma kvartal 2010. Okningen
forklaras priméart av Aerodyn. Resterande bolag uppvisar en blygsam omsattning.

Affarsomradet visar ett rorelseresultat pa — 15,3 mkr (-54,0) for kvartalet, vilket ar en forbattring
med 38,6 mkr i jamforelse med samma period foregdende ar, som dock belastades med
engangsnedskrivningar p& 26 mkr. Rent generellt fortsatter dock kostnaderna att vara for héga i
forhallande till intakterna i alla bolag utom Aerodyn. Ytterligare atgarder for att minska
kostnaderna kan komma att ske.

Handelser under perioden

=  Avtal med Narbonne avslutat
Exergy har efter flera omférhandlingar avseende det tidigare leverantdrsavtalet med
Narbonne kommit fram till att fortsatt distribution fordelaktigast skéts i egen regi och med
mojlighet att anvanda andra distributérer inom Europa.

=  Orderi Aerodyn
Aerodyn uppvisade fortsatt god orderingadng under kvartal tva. Bolagets totala orderingang
uppgick till 17 mkr under kvartalet.
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Kommentarer till den finansiella stallningen

Finansiell stéallning

Eget kapital minskade under kvartalet med 21 mkr fran 102 mkr till 81 mkr. Soliditeten uppgick
till 42 procent. Koncernens balansomslutning minskade under samma period med cirka 21
mkr frén 213 till 192 mkr, vilket huvudsakligen forklaras genom minskat eget kapital till foljd av
rorelseforlusten. | jamforelsen med utgangen av kvartal tva, 2010 minskade
balansomslutningen fran 412 mkr, dvs med 220 mkr vilket dels forklaras genom nedgang i
eget kapital till foljd av rorelsens forluster, dels till foljd av lagre projektandel med stora
fordringar och skulder i rérelsen.

Likvida medel uppgick pa balansdagen till 14 mkr och utéver det hade koncernen 7 mkr i
sparrade medel. Réantebarande skulder uppgick till 6 mkr. Alla rAntebarande skulder ar
hanforbara till Accagen.

Kassaflode

Kassaflodet frdn den Lopande verksamheten uppgick under det andra kvartalet till -10 mkr och
forklaras framfor allt av den operativa forlusten. Den positiva effekten fran forandringen i
rorelsekapital beror primart pa kortsiktfristig rérelsefinansiering i Accagen. Kassaflodet fran
Investeringsverksamheten var positivt med 9 mkr till féljd av att Accagens fastighet saldes
under kvartalet. En stor del av den erhallna fastighetslikviden anvandes for att amortera pa
Accagens rantebarande skulder vilket forklarar den negativa posten pa -7 mkr under
Finansieringsverksamheten. Likvida medel minskades darmed under kvartalet fran 22 mkr till
14 mkr.

Investeringar och avskrivningar
Perioden paverkas inte av nagra vasentliga investeringar. Lopande avskrivningar uppgick till 5
mkr.

Personal

Personalkostnaderna under det andra kvartalet uppgick till -16 mkr (-19). Det totala antalet
anstéllda uppgick vid utgangen av kvartalet till 83 (122), en minskning med 39 personer, eller
32 procent, jamfort med samma period foregaende ar. Minskningen av antalet anstallda ar en
foljd av saval uppsagningar som avyttring av verksamheter. Finshyttan nettoredovisades mot
egetkapital forra aret da bolaget var under avveckling, vilket innebar att dessa
personalkostnader inte ingick i resultatet for andra kvartalet 2010. Justerat for Finshyttan ar
den totala personalkostnadsbesparingen ca 8 mkr jamfért mellan perioderna.

Moderbolaget

Moderbolagets rérelseresultat uppgick till -4 mkr for det andra kvartalet jamfért med O mkr foér
motsvarande kvartal forra aret. Det negativa resultatet efter finansiella poster uppgaende till
-12 mkr forklaras primart av omféring av 1an till aktieagartillskott i forlustbringande dotterbolag.

Moderbolagets disponibla likvida medel uppgick pa balansdagen till 5 mkr (jamfort med 20 mkr
vid arsskiftet), ytterligare 4 mkr var sparrade medel. Nedgangen i kassa fran arsskiftet
forklaras, forutom av I6pande kostnader, av att moderbolaget tillskjutit medel till dotterbolag,
under kvartalet for att tdcka underskott. Soliditeten uppgick till 96 procent.




MORPHIC TECHNOLOGIES AB (publ) — Delarsrapport 1 januari — 30 juni 2011 ITI DI-IJI-l I E -

Aktiekapital

Antalet A-aktier i Morphic till uppgar till 7 260 000 och antalet B-aktier uppgar till 353 254 044.
Det totala antalet roster i bolaget uppgar till 42 585 404. Det totala antalet aktier i Morphic,
inklusive bade A- och B-aktier, &r pa 360 514 044. Under 2011 har ingen forandring skett
gallande antalet aktier och dess férdelning pé olika slag.

Incitamentprogram
Personaloptionsprogram (2008/12) som faller den 31 maj 2013 ger i framtiden ratt att teckna
1,29 B-aktier i Morphic till teckningskursen 12,40 kronor.

Transaktioner med narstaende
Morphic har inte haft nagra transaktioner med narstaende som paverkat koncernens resultat
eller finansiella stallning.

Utsikter for kommande kvartal

Inom den till omsattningen stoérsta verksamheten, Dynawind, ligger fokus pa att avsluta och
overlamna Uljabuoudaverken till slutkunden, Skelleftedkraft. Det foreligger for narvarande en
restlista pa utestdende punkter som slutkunden vill se genomforda innan slutlikviden utbetalas
och ett omférhandlat avtal kan undertecknas. Férhandlingar har pagétt under en langre tid och
en slutuppgorelse har annu inte kunnat nas. Utfallet &r svarprognostiserat bade med
avseende pa nar i tid 6verlamnande kan ske samt vad storleken pa slutlikviden kan bli.

Aerodyn har en vinstgenererande verksamhet med intressanta mojligheter till positiv vinst- och
omsattningstillvaxt. Utsikterna ser positiva ut infor det andra halvaret &ven om orderboken
som vanligt &ar relativt kort. Inom Accagen, Exergy och Cell Impact har kostnaderna sankts
markant jamfort med tidigare ar, vilket far fullt genomslag under 2011. Kostnaderna i dessa
verksamheter bedéms inte vasentligt kunna minskas ytterligare utan att foretagen hamnar
under en kritisk massa for att bedriva kommersiell verksamhet. Exergy och Cell Impact arbetar
mot en intressant potentiell kundbas men har dnnu inte lyckats komma i mal med nagra storre
affarer. Accagen har flera intressanta projekt pa4 gdng men har paverkats negativt av den
starka Schweizerfrancen som starkts under de senaste aren gentemot konkurrenter vars
kostnader raknas i USD och Euro. Resultatméssigt kommer férséljningen av Dynawinds
maskinpark sdnka det egna kapitalet med ca 13 mkr under det tredje kvartalet. Den likvid som
erhalls kommer i princip behéva anvandas for att aterbetala en momsskuld hanforlig till
Uljabuoudaprojektet.

Styrelsen gér bedémningen att en trepartsdverenskommelse avseende Uljabuoudaprojektet
maste komma till stdnd med Skelleftedkraft och Winwind for att koncernens utsikter markant
ska kunna forbattras. Kassan ar anstrangd och avvikelser foljs noggrant for att minimera
likviditetsriskerna. Omsattningen kommer fortsétta att minska, till foljd av att torn och
projektverksamheten i Dynawind avyttras, men den forsaljning som genereras férvantas ha
hdgre marginaler och forbattra det operativa resultatet.
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Risker och osakerhetsfaktorer

Morphic ar exponerad for ett antal affarsmassiga saval som finansiella risker. Den storsta
affarsmassiga risken for narvarande ar att flera koncernbolag gar med forlust och att
kundinbetalningarna behover stiga for att verksamheterna skall kunna finansiera de I6pande
utbetalningarna. Orderboken och dess forvantade bruttobidrag ar per idag inte tillréckligt hogt
for att tacka de l6pande kostnaderna. Da koncernen gar med forlust kommer verksamheten
tids nog att behova tillforas nytt kapital, savida inte resultatet forbattrats innan dess, och det
finns inga garantier for att nédvandig finansiering da kan erhallas. Betraffande de finansiella
riskerna sa ar likviditetsrisken, som &r nara forknippad med finansieringsrisken, den viktigaste
osakerhetsfaktorn. Forutom att kostnaderna ar for hoga i forhallande till omsattning och
bruttovinst, sa paverkas likviditeten i hog utstrackning av forandringen i rorelsekapitalbehov t
ex sa ligger en viss andel av koncernens likvida medel pa sparrade konton och kan darfor inte
nyttjas. Vidare ar Morphics likviditet till stor del beroende av att pagaende vindkraftsprojekt
avvecklas i tid och att risker i s& stor omfattning som mojligt frangar Morphics ansvar. Innan
slutlikvid for de sista sex verken erhalls skall dock en restlista pa utestdende punkter mellan
tre parter slutférhandlas. | samband med att projekten dverlamnas har koncernen
garantidtaganden for viss tid och har reserverat kostnader for bedémda ataganden. Det
foreligger aven moderbolagsgarantier for bland annat Uljabuoudaprojektet.

For ovrig beskrivning av risker och riskhantering hanvisas till arsredovisningen 2010 och till
bolagets hemsida, www.morphic.se.



http://www.morphic.se/
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Resultatrakning koncernen

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun
Belopp i Mkr 2011 2010 2011 2010
Rorelsens intakter
Nettoomséattning 33,3 184,4 70,2 198,2
Foréndring av varulager 0,6 3,2 -1,7 6,4
Aktiverat arbete for egen rékning 0,1 -0,3 0,1 3,3
Ovwriga rorelseintikter 0,0 43,7 -1,2 44,9
Summa intakter 34,0 230,9 61,4 252,7
Rorelsens kostnader
Inkdp av varor och tjanster -27,9 -192,3 -45,1 -204,8
Owriga externa kostnader -8,0 -13,9 -13,2 -29,6
Personalkostnader -16,0 -19,4 -314 -38,7
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella tillgdngar -5,2 -35,2 -11,9 -43,4
Summa rorelsens kostnader 57,1 -260,7 -101,6 -316,4
Rorelseresultat -23,1 -29,8 -40,2 -63,7
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 0,9 0,2 2,3 0,2
Finansiella kostnader 0,5 -0,7 -1,9 -2,3
Resultat efter finansiella poster -21,8 -30,4 -39,8 -65,9
Bokslutsdispositioner 0,3 0,3
Skatt pa arets resultat -0,1 -0,1
Uppskjuten skatt 0,0 0,0 0,0 0,8
Resultat i verksamheter under aweckling 0,0 -3,5 0,0 -3,5
Minoritetens andel 0,0 2,4 0,0 2,4
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -21,5 -31,5 -39,5 -66,2
Resultat per vagt antal aktier fore och efter utspadning,
hanforligt till moderbolaget aktiedgare (kr) -0,06 -0,09 -0,11 -0,18
Vgt antal aktier under perioden 360514 044 360 514 044 360 514 044 360 514 044

Totalt antal aktier vid periodens utgang 360514 044 360 514 044 360 514 044 360 514 044
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Rapport 6ver totalresultat

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun
Belopp i mkr 2011 2010 2011 2010
Periodens resultat -215 -33,8 -39,5 -68,5
Ovriga poster redovisade direkt i eget kapital
Nyemission 0,0 0,0 0,0 0,0
Kassaflddessékringar, redovisade dver eget kapital 0,0 0,0 0,0 0,0
Omrékningsdifferenser 0,0 15 0,0 -0,4
Personaloptioner 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovwrigt 0,0 2,0 0,0 2,2
Skatt hanforligt till ovrigt totalresultat 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovrigt totalresultat for perioden 0,0 35 0,0 1,8
Totalresultat for perioden -21,5 -30,3 -39,5 -66,7
Periodens totalresultat hanforligt till:
-aktiedgare i moderbolaget -21,5 -27,9 -39,5 -64,3
- minoritetsintressen 0,0 -2,4 0,0 -2,4
Forandring av Eget kapital hos koncernen

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun
Belopp i mkr 2011 2010 2011 2010
Eget kapital vid periodens ingang 102,4 181,0 120,4 217,4
Nyemission 0,0 0,0 0,0 0,0
Periodens totalresultat -21,5 -30,3 -39,5 -66,7

Summa eget kapital vid periodens utgang 81,0 150,7 81,0 150,7
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Resultatrdkning moderbolaget

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun
Belopp i Mkr 2011 2010 2011 2010
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 0,0 -0,1 0,0 0,0
Ovwriga intakter 0,0 31 0,0 31
Summa intékter 0,0 3,0 0,0 31
Rorelsens kostnader
Inkdp av varor och tjénster 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovwriga externa kostnader -1,7 -3,3 -3,2 -10,1
Personalkostnader -1,9 0,5 -3,7 -1,9
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella tillgangar -0,2 -0,2 -0,3 -0,4
Summa rorelsens kostnader -3,8 -3,1 -7,2 -12,5
Rorelseresultat -3,8 -0,1 -7,2 -9,4
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran andelar i koncernforetag -11,7 -44,0 -17,9 -44.0
Finansiella intakter 1,0 0,0 11 0,0
Finansiella kostnader 0,5 -0,4 0,0 -1,0
Resultat efter finansiella poster -14,0 -44.5 -24,0 -54,4

Skatt pa arets resultat - - - -
Periodens resultat -14,0 -44,5 -24,0 -54,4
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Balansrékning koncernen

Belopp i Mkr 2011-06-30 2010-12-31
Anl&ggningstillgangar

Immateriella tillgangar 6,8 9,6
Materiella tillgdngar 69,0 86,7
Finansiella tillgangar 0,0 0,0
Summa anlaggningstillgdngar 75,7 96,3
Omsattningstillgdngar

Lager, fardiga varor 25,7 33,1
Kortfristiga fordringar 69,5 68,9
Sparrade medel 7,4 15,1
Likvida medel 13,5 34,1
Summa omsattningstillgdngar 116,1 151,2
Summa tillgdngar 191,9 2475
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 14,4 14,4
Ovwrigt tillskjutet kapital 1359,7 1359,7
Andra reserver 2,7 3,5
Ansamlad forlust -1 256,4 -1164,4
Periodens resultat -39,5 -92,8
Summa Eget kapital 81,0 120,4
Langfristiga skulder 0,1 8,5
Kortfristiga skulder 90,9 94,3
Avsattningar 19,9 24,2
Summa skulder och eget kapital 191,9 2475
Stallda sakerheter 443 37,0
Ansvarsforbindelser 20,2 36,6

13



MORPHIC TECHNOLOGIES AB (publ) — Delarsrapport 1 januari — 30 juni 2011 ITI DI-IJI-l I C -

Balansrékning moderbolaget

Belopp i Mkr 2011-06-30 2010-12-31
Anlaggningstillgdngar

Immateriella tillgangar 2,7 2,8
Materiella tillgangar 0,6 0,8
Finansiella tillgdngar 100,2 107,7
Summa anlaggningstillgangar 103,6 111,3

Omsattningstillgdngar

Kortfristiga fordringar 2,2 3,1
Sparrade medel 42 9,4
Likvida medel 53 20,5
Summa omséttningstillgangar 11,6 33,0
Summa tillgdngar 115,2 144,3

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 14,4 14,4
Ovwriga bundna medel 119,8 253,0
Fria reserver 0,0 0,0
Arets resultat -24,0 -133,2
Summa Eget kapital 110,2 134,2
Avséttningar 0,6 1,4
Langfristiga skulder 0,0 0,0
Kortfristiga skulder 4,5 8,8
Summa skulder och eget kapital 115,2 144,3
Stéllda sakerheter 52 9,0

Ansvarsforbindelser 18,6 33,1
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Kassaflodesanalys koncernen

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun
Belopp i Mkr 2011 2010 2011 2010
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -23,1 -29,8 -40,2 -63,7
Ej likvidpaverkande poster 4,7 0,8 11,4 3,5
Finansnetto 1,3 -0,5 0,4 -2,1
Betald inkomstskatt 0,0 0,0 0,0 0,0
Kassaflode fran den Iépande verksamheten
innan forandringar fran rorelsekapitalet -17,1 -29,6 -28,4 -62,4
Okning/minskning omséttningstillgdngar -0,8 -26,9 14,5 9,2
Okning/minskning rorelseskulder 7.6 101,2 -6,7 42,9
Kassaflode fran den Iépande verksamheten -10,4 448 -20,7 -10,2
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgéngar -0,1 0,5 -0,1 -1,0
Investeringar i materiella tillgangar 0,0 0,9 1,3 -1,4
Salda tillgangar 9,2 0,0 8,3 0,0
Investeringar i koncernforetag 0,0 0,0 0,0 0,0
Salda koncernforetag 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovwriga finansiella placeringar 0,0 0,0 0,0 0,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 9,1 1,4 9,5 -2,4
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner 0,0 0,0 0,0 0,0
Upptagna lan 0,0 0,0 0,0 0,0
Amortering -7,2 -0,4 -9,4 -16,0
Okning/minskning korta finansiella skulder 0,0 0,0 0,0 0,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -7,2 -0,4 -9,4 -16,0
Periodens kassaflode -8,5 45,7 -20,6 -28,7
Likvida medel vid periodens borjan 22,0 35,0 34,1 109,4

Likvida medel vid periodens slut 135 80,7 13,5 80,7
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Not 1 — Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Interim Financial Reporting, vilket ar
i enlighet med de krav som stélls i Redovisningsradets rekommendation RR 31
Delarsrapporter fér koncerner.

Morphic Technologies tillampar frdn och med den 1 maj 2005 internationella
redovisningsstandarder, International Financial Reporting Standards (IFRS), sa som de
antagits av EU.

| 6vrigt tillampas samma redovisningsprinciper, definitioner avseende nyckeltal och

berakningsmetoder som i den senaste arsredovisningen. Moderbolagets redovisning ar
upprattad enligt RFR 2.3 Redovisning fér juridiska personer.

Harmed foérsékrar vi att denna kvartalsrapport ger en rattvisande 6versikt av koncernens
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
de foretag som ingér i koncernen star infor.

Sundbyberg den 28 juli 2011

Jan Rynning, ordf. Kare Gilstring Bo Hedenstréom

Tove Langlet Henrik Bonde

Mattias Klintemar, tf VD
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Kommande beslutade informationstillfallen

= Delarsrapport tredje kvartalet 2011 28 oktober 2011
»  Bokslutskommuniké 2011 9 feb 2012
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