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Aktiedgarinformation

Morphic Technologies AB (Morphic) pressmeddelanden och rapporter distribueras genom Cision
(www.cision.se). Arsredovisning, rapporter och pressmeddelanden kan bestillas direkt fran: Morphic
Technologies AB, c/o Cell Impact, Platvdgen 18,691 50 Karlskoga, 08-122 06 500 eller e-post info@
morphic.com. All aktuell information finns dven tillgénglig pd www.morphic.com. Arsredovisningen
for 2011 kommer inte att tryckas.

Arsstimma

Arsstamma halls den 25 maj 2012 i Stockholm. Kallelse publiceras enligt bolagsordningen i dagspress
och p& www.morphic.com. Dér finns dven mer information om anmalan till 8rsstémman. Aktiedgare
som har férvaltarregistrerade aktier bor av den bank eller fondhandlare som forvaltar akiierna begéra
tillfallig garregistrering ett par bankdagar fére avstdmningsdagen.

Informationstillfallen

« Deldrsrapport for perioden jan—mars 2012: 27 april 2012

« Deldrsrapport for perioden april—juni 2012: 27 juli 2012

» Delarsrapport for perioden juli-sep 2012: 26 oktober 2012
+ Bokslutskommuniké 2012: 8 februari 2013

IR-kontakt

Mattias Klintemar, vd och koncernchef
E-post: mattias.klintemar@morphic.com
Tel: 0709 32 64 67
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DETTA AR MORPHIC TECHNOLOGIES AB

Detta ar Morphic Technologies AB

Morphic Technologies AB &r en koncern
med verksamhet inom miljéteknik och verk-
stadsindustri, Som ett led i att spara kostna-
der har kontoret flyttats till dotterbolaget
Cell Impact da hyresavtalet i Sundbyberg
gick ut under Q1 2012. Den operativa verk-
samheten bedrivs i Sverige, ltalien och
Schweiz. Brénslecellsverksamheten i i Italien
sattes i likvidation under kvartal fyra 2011
och sdldes tillsammans med Accagen till ett
investeringskonsortium i mitten av april
2012. Efter genomford férsaljning arbetar
cirka 30 personer i koncernen.

Affarsidé

Morphics portfélj av teknikféretag
verksamma inom férnybar energi
och verkstad skapar kundnytta
genom effektiv produktionsteknik
och en reducerad miljbelastning.

Vision
Morphics vision &r att vara en del
av teknik- och energilésningarna
i ett framtida uthalligt samhélle
och ddrigenom skapa varde for
savil aktiedgarna som samhillet.
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Vd har ordet

Infor 2011 var Morphics ambitioner att prestera ett
béttre resultat jimfort med foregaende ar genom att
revidera affarsmodeller och vidta ytterligare kostnads-
besparingar. Detvi nu kan konstatera édr att rorelse-
resultatet pa -93 mkr vid en forsta anblick liknar fore-
gaende ars resultat som uppgick til-96 mkr. Detta dr
dock enfelaktig bild, dd nettoeffekten pa resultatet
2010 var positivt med cirka 27 mkr till fljd av engangs-
upplésningar av reserver samt engangsnedskriv-
ningar av tillgdngar. Fér innevarande ar var motsva-
rande nettoeffekt negativ med cirka 11 mkr, varfor det
verkliga rorelseresultatet var cirka 40 mkr battre 2011
dn dretinnan, trots en betydligt ldgre omséattning. Fak-
tum dr att det negativa resultatet fore avskrivningar for
aret understeg 20 miljoner da de under 2011 och 2012
avvecklade verksamheterna lyfts bort. Kassaflodet for-
battrades vidare med Gver 50 mkr till cirka -23 mkr och
var positivt under sista kvartalet. Mycket stora kostna-
der ochrisker har saledes avvecklats under aret och for
ndrvarande finns endast fyra bolag kvar i koncernen,
varav tva ar operativa, Aerodyn och Cell Impact.

Avveckling och forséljning

Forutom att likviditeten bitvis varit anstrangd under
aret, s& har en stor del av verksamhetsaret handlatom
avvecklingen av Uljabuoudaprojektet och forsélj-
ningen av Dynawind och detvar med stor ldttnad som
Morphic strax fére arsskiftetldmnade detta afférs-
omrade som kostat koncernen sa mycket pengar och
ledningstid under flera r. Genom de obegransade
fullgoérandegarantierna som moderbolaget under-
tecknat for Dynawind i samband med Uljabuouda-
projektet, var det strategiska handlingsutrymmet fér
koncernen tidigare mycket begrédnsat.

En stor besvikelse var att Narbonne inte honorerade
det distributionsavtal som undertecknats med Exergy
nér branslecellen Max-e dntligen blev fardig for lanse-
ring under det andra kvartalet. Detta medférde att vi
tvingades satta bolagetilikvidation d& vi inte langre
maktade med det stora kapitalbehov som Exergy
hade for fortsatt drift och for att genomfora en mark-
nadsintroduktion av Max-e. Exergy avyttradesi mitten
avapril 2012. De bada fastigheterna Lerhem och Gam-
melbackaborgen avyttrades som ettled i att sdkra upp
likviditet.

Aerodyn, CellImpact och Accagen

Av de kvarvarande verksamheterna har Aerodyn levt
upp till vara forvantningar och jag gér bedémningen

att verksamheten har goda utsikter att fortsétta att
véxa med l6nsamhet.

Cell Impact arbetar fortsatt med attfd en genom-
brottsorder f6r sin patenterade slagteknik och da kost-
nadsmassan kraftigt har sankts krdvs endast mindre
affdrer for att bolaget ska bli lonsamt.

Accagen avyttrades under mitten av april 2012 da
dentidigare férvantade storordern uteblivit och da
Morphicvarken har mojlighet eller vili fortsétta att
finansiera denna forlustverksamhet.

Utsikter for 2012

Morphic dr idag en liten koncern med en slimmad
administration efter den avveckling som skett.
Foérutom att fortsatta att fokusera pa likviditeten och
arbetamotlénsamheti de kvarvarande verksam-
heterna s utvérderar vi olika strukturaffarer som vi
bedomer skulle vara till gagn for aktiedgarna. Vi
hoppas att 2012 blir ett spannande &r for Morphic.

Karlskoga den 25 april 2012

Mattias Klintemar
Vd och koncernchef

VD HAR ORDET

s
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Morphic Wind

Morphichar sedan 2006 varit etablerad som en véx-
ande och oberoende svensk aktdér inom vindkraftom-
radet. Verksamheten inom Morphic Wind har bedrivits
inom det heldgda dotterbolaget Dynawind AB.
Morphic salde den 22 december 2011 Dynawind och
dess kvarvarande rorelse till Dynawinds tidigare finska
samarbetspartner Winwind, som tog éver personal,
servicekontrakt och verktyg. Dynawind har under &ren
2007-2011 ansvarat for leverans, montage och drift-
sdttning av vindkraftsparker i Sverige till en total effekt
uppgaende till 75 MW. Anledningen till att Morphic
avyttrade sin vindverksamhet var att Dynawind aldrig
uppnédde [dnsamhet och framtidsutsikterna vid ned-
ldggningsbeslutet sdg dystra ut.

NYCKELHANDELSER 2011

Nyckelhandelser 2011

« Avyttring av Dynawinds maskinpark
Vindkraftsbolaget Dynawind har under tredje
kvartalet 2011 avyttrat sin maskinpark for pro-
duktion av staltorn tili ukrainska Ganado Trade
Inc.till ett vérde av cirka 15 mkr. Nedmontering
och leverans av maskinparken har skettenligt
plan under kvartal tre. Bolagets vd Lars Ohlin
slutade 31 augusti. Frdn 1 september blev Mat-
tias Klintemar tfvd p8 Dynawind. En nedskriv-
ning av maskinernas bokforda vérden pa 14,1
mkr paverkade resultatet under kvartal tre.

+ Dynawind stingde Uljabuoudaprojektet
En trepartsuppgérelse mellan Dynawind,
Winwind och Skellefted Kraft undertecknades
den 18 november 2011 angdende Uljabuouda-
projektet. Kontraktetinnebir i korthetatt
Dynawind inte langre &r parti Uljabuouda-
projektet och sdledesinte langre har ndgot
ansvar for dess fullgdrande och ej heller beho-
ver ansvara for parkens drift och underhall
under fyra 8rs garantiperiod. Framfor alltinne-
bir dock avtalet att moderbolagets obegrén-
sade fullgdrandegarantier férsvinner. Vind-
kraftsparken i Uljabuouda utanfor Arjeplog,
med en effekt pd 30 MW, dverldmnades redan
under stutetav 2010 och har sedan dess variti
drift och producerat el for slutkunden. Rent
bokforingsmassigt redovisas en mindre vinst
under kvartal fyra da reserveringar for detta
projekt har l8sts upp.

» Morphicsalde Dynawind
Morphic sdlde den 22 december 2011 Dyna-
wind och dess kvarvarande rérelse fér knappa
6 mkr, varav cirka 2 mkr kommer att slutregleras
under kvartal 2, 2012, Rérelsen har salts till

Dynawinds tidigare finska samarbetspartner
Winwind, somtar éver personal, servicekon-
trakt och verktyg. Alla slutkunder godkande
Winwind som sin nya motpart och saledes
kunde samtliga servicekontrakt dverforas.
Dynawind har under aren 2007-2011 ansvarat
for leverans, montage och driftsattning av vind-
kraftsparker i Sverige till en total effekt uppga-
endetill 75 MW.

Aretsresultat

Belopp i mkr 2011 2010
Nettoomséttning ) 46,8 231,5
Rorelseresultat* 269 149

Vindkraftverksamheten, Morphic Wind, stod for
cirka 44 (86) procent av koncernens omsattning
under 2011, Nettoomséttningen var under &ret
46,8 (231,5) mkr. Morphic Wind redovisar ett nega-
tivtrorelseresultat pa -26,9 (14,9) mkr for rdken-
skapsaret 2011,

Denviktigaste férklaringen till nedgdngeni
omsittning mellan dren & en medveten éndrad
affarsverksamhet i Morphic Wind. Inriktningen
har dndrats fran leverans av hela entreprenadpro-
jekttill att vara:en oberoende leverantdr av torn,
adapters och service till vindkraftverk. Under
sommaren 2011 avvecklades dock tornfabriken
vilket gav mycket Iag omséttning under andra
halvaret av 2011 d& endast intékter hdnforbara till
serviceverksamheten ingar.

*| rorelseresultatet for heldretingar dterféringar av tidigare
bokférda reserver hinférbaratill totalentreprenadprojektet
Uljabuouda vilket paverkar resultaten posltivt. Fér 2010 upp-
gick beloppet till cirka 53 mkr och fér 2011 cirka 13 mkr.

n
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OVRIG VERKSAMHET

Ovrig verksamhet

Affarsomréadet bestar av Fartygspropulsion (Aerodyn AB), tillverkning och foérséljning av
slagenheter som anvénds for bearbetning av metaller och grafitmaterial (Cell Impact),
forséljning av kompletta branslecellsystem (Exergy) samt utveckling och forsaljning av
elektrolysorer (Accagen). Resultatet under 2011 paverkas av fastigheterna Gammel-
backaborgen i Karlskoga och Lerhem i Filipstad som béada avyttrades under 2011.
Exergy férsattes vidare i likvidation under hdsten 2011, varfor endast Aerodyn, Cell
Impact och Accagen ingar i affarsomradet i slutet av 2011.

Resultatet under 2010 paverkas av verksamheten fér brénslekonvertering (Helbio)
som avyttrades under forsta kvartalet 2010, den avyttrade teknologin runt vindturbi-
nen SWT20 (Morphic Systems) samt den till i december 2010 deldgda fastigheten,
Verdal, i Norge och den nedlagda komponenttillverkningen med tillhérande fastighet

(Finshyttan).

Aerodyn

Verksamhet

Forddlingskedjan av fartygspropelirar startar vid gjut-
ning av grundmaterial, som till stérsta delen bestar av
rostfritt stal eller brons. Efter gjutningen bearbetas
materialet till fardiga propellerblad. De fardigbear-
betade bladen saljs till slutkunder som deli ett storre
propellersystem eller som en utbytbar del till ett redan
driftsatt fartyg. Aerodyns plats i forddlingskedjan &r
inom bearbetningen av blad och nav.

Marknad och kunder

Kunderna utgors primért av ndgon av de stora leveran-
térerna av kompletta propellersystem sdsomRolls
Royce, Wartsild, MAN eller Berg Propulsion. Dessa kun-
der finns representerade och dr verksamma 6ver hela
virlden, frimst i Asien dér en stor del av varvsindustrin
numera finns lokaliserad. | hdgkonjunkturer dr varvsin-
dustrin en mycket Idnsam bransch. Fartygsinveste-
ringar &r kapitalkravande och till foljd av konjunkturen
har branschens Ionsamhet kraftigt fluktuerat dver
dren. Branschen genomgick ett stalbad till foljd av
finanskrisen 2008 och 2009. Den klara forbattring och
positiva trend som skett for Aerodyns del under 2011
kommer enligt beddmning fran styrelsen och vd att
fortga dven under 2012,

Konkurrenter

Flera av Aerodyns kunder, som Rolls Royce och Wart-
sild, utfér sjalva bearbetning, vilket betyder att ndgra
av huvudkunderna ocksa &r direkta konkurrenter, med
skillnaden att de arbetar direkt med slutkunden. Uto-
ver dessa finns ocksa flera underleverantorer till de
redan ndmnda leverantdrerna av propellersystem som
dockinte &r direkt jdmforbara med Aerodyn da de

oftast utfér flera moment inom samma bolag. Av
dessa integrerade gjuteri- och bearbetningsféretag ar
de fraimsta konkurrenterna Alcopropeller (Sverige),
Meckienburger Metallguss GmbH (Tyskiand), Ous-
haug (Norge) samt Fundilusa Portuguesas L DA (Portu-
gal). Branschen karaktériseras av en vertikal integra-
tion mellan de olika parternaiféradiingskedjan vilket
medfor hoga intrddesbarridrer fér nya aktérer, men
aven svarigheter for redan etablerade aktorer att
penetrera nya marknadssegment.

Konkurrensfordelar

Aerodyn har mycket goda kundrelationer med ett antal
viktiga kunder. Medarbetarna drlojala och vélutbildade.
Lokal- och maskinparken ar vél anpassad for verksam-
heten och klarar av stor expansion utan ytterligare
investeringar, Méjlighet finns att bearbeta material i

7.
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béde brons och rostfritt stal. Bolaget har en mangarig
dokumenterat hég slutkvalitet med mycket lag andel
reklamationer och korta leveranstider,

Produktion

Aerodyn har 21 anstéllda och produktionen bedrivs i
Karlskoga. Bolaget hanterar bladvikter fran cirka 100
kg till 6,5 ton, med en snittvikt pd knappt 1 ton per
blad.

Exergy

Detitalienska dotterbolaget Exergy har under flera ar
utvecklat en bréanslecell som primartriktar sig mot fri-
tidssegmentet under varumérket Max-e. Initialt plane-
rade bolaget attleverera bransleceller i tva effekt-
klasser, 140 respektive 110 Watt. Den forvintade slut-
kunden var konsumenter av primért husbilar, hus-
vagnar och fritidsbatar. Exergy bedrev verksamheten
i Bolognai ltalien. Exergy beslutade under varen 2011,
efter flera omférhandlingar avseende det tidigare
leverantorsavtalet, att avsluta samarbetet med
Narbonne.

Styrelseni Morphic beslutade den 3 november 2011
att pabdrija likvidation av Exergy, och under mitten av
april 2012 avyttrades bolaget till ett schweiziskt inves-
teringskonsortium.

Accagen
Verksamhet

Accagens egenutvecklade och patentsékta elektro-
lysorer gor det mojligt att framstalla vitgas genom
elektrolys, det vill sdga genom att spjélka vatten till
vdtgas och syrgas. Vétgas &r ett av de brénslen som &r
viktigast for att driva brinsleceller. Sett till energi-

OVRIG VERKSAMHET

effektivitet star vétgas i en klass for sig dven om éven
andra mindre energitdta branslen som petroleum-
produkter ockséd kan anvénds. Vétgas forekommer inte
fritt i naturen utan maste framstallas, framst ur olika
gaser (merparten naturgas) eller genom elektrolys av
vatten.

Marknad och kunder

Elektrolysdrer anvands inom saval traditionell industri,
som livsmedel, glas, metall, kemi, gas, forskning och
energi, men dven inom fornyelsebar elproduktion dar
till exempel vindkraftverk driver elektrolysérerna och
dar dverskottsenergi lagrasi brénslecellssystem. For
narvarande dr det traditionella industrisegmentet
storst, men hogst tillvaxt forvantas inom fornyelsebar
energi. Typiskt sett s& &r Accagens kunder lokaliserade
till avldgsna platser dar infrastrukturen, till exempel
végar, &r undermaligt utbyggda och det ér svartattta
sig fram. Detta medfdr att det blir dyrt och riskabelt att
transportera vatgasen, varfér kunderna viljer produk-
tion av vatgas pa plats.

Accagen har under senare ar fokuserat pa att
utveckla elektrolysoren till en standardiserad produkt
anpassad for storre industriella och energirelaterade
kunder, till exempel Sabic i Saudiarabien och Eskom i
Sydaftika eller som del i ett system for fornyelsebar
elproduktion.

Konkurrensfordelar

Den stora fordelen med Accagens elektrolysorer dr att
den vétgas som produceras dr trycksatt till en hég
grad utan att en kompressor anvands. Normalt sett
sker elektrolys vid atmosfarstryck och vitgasen maste
darefter komprimeras med hjalp av en kompressor.
Fér Accagen innebdr detta att man normalt settinte
behdver ndgon dyr kompressor och att saval energi-
kostnhaden som underhéllskostnaden blir lagre. For-
utom dessa fordelar &r systemen dessutom mer kom-
pakta och kan med fordel levereras komplettai
container. Accagens elektrolysérer exploderar inte,
utan tack vare den inkapslade reaktorkammaren fér-
stors endast denna komponent om systemet skulle
haverera. Den kan da latt bytas ut. Till f6ljd av forde-
larna med Accagens elektrolysérer dr dock produkten
ndgot dyrare for kunderna dn mer traditionella elek-
trolysorer.

Konkurrenter

De viktigaste konkurrenterna dr Nel Hydrogen (Norge),
Hydrogenics (Canada) och Teledyne (USA). Dessutom
finns ett flertal 3gprisalternativ fran foretradesvis
Kina.
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Produktion

Accagen har fér ndrvarande knappt 14 anstéllda.
Montering och testning sker i egna tokaler i Lugano

i Schweiz. | mitten av april 2012 avyttrades bolaget till
ett schweiziskt investeringskonsortium.

Cell Impact

Verksamhet

Bolagets affdrsmodell dr sedan slutetav 2010 att vara
en maskinkomponentsleverantér. Cell Impact utveck-
lar och levererar hoghastighetsslagenheter som erbju-
der kunder pé den globala marknaden unik teknologi
och prestanda som starker kunders konkurrenskraft.
Kunderna ar framfdr alit systemleverantorer avkom-
pletta linjer for kapning, stansning, formning och
kompaktering. Bolagets kidrnkompetens och patent
aterfinns inom utveckling av slagenheter och via part-
ners tillférs teknologi och konstruktionsresurser for
uppbyggnad av kompletta produktionslinjer. Detta dr
nodvandigt for att teknologin ska kunna na ut brett
som komplement, och i vissa fall som erséattning till,
konventionella bearbetningsmetoder. Férutom rent
produktmassiga fordelar innebdr samarbetet att kana-
lerna uttill marknaden breddas vésentligt da de part-
ners som Cell Impact samarbetar med har etablerade
sdljkanaler inom bland annat fordonsindustrin och
industrin for konsumentprodukter .

Marknad och kunder

Hela maskinmarknaden dr en mangmiljardmarknad.
For Cell Impacts vidkommande beddms forséljningen
primart ske genom partnersamarbete med till exem-
pel AP&T men diskussioner fors dven med andra bolag.
| dessa fall blir Cell Impact i sa fall en underleverantdr
till dessa partners.

QVRIG VERKSAMHET

Konkurrensférdelar

Cellimpacts hoghastighetsformningsteknologi upp-
visar i manga fall battre kvalitetsméssiga fordelar jam-
fort med konventionella bearbetningsmetoder inom
till exempel bockning, préagling, stansning och kap-
ning. Cell Impacts produkter har generellt hdgre pro-
duktionstakt, lagre energiférbrukning och har en ldgre
investeringskostnad for framst stora energier/krafter.

Konkurrenter

Vad géller direkta konkurrenter inom héghastighets-
formning dr konkurrensen liten. Det dr snarare andra
etablerade teknologier och oviljan att vaga satsa pa ny
teknologi som utgér det stdrsta motstandet mot bred
marknadspenetration.

Produktion

Cellimpacthar idag sju anstaéllda som arbetar med
utveckling, testning och tiliverkning av slagenheter i
Kariskoga, medan partner i form av storre maskintill-
verkare ansvarar for integration av slagenhetenien
maskinlina och som part gentemot slutkund.

Fastigheter

Under tredje kvartalet 2011 avyttrade Morphic de tva
svenska fastigheter som fanns i separata bolag. De tvéd
fastigheterna var Gammelbackaborgen, som var det
tidigare huvudkontoretiKarlskoga, och Lerhem, en
industrifastighet i Filipstad dér Finshyttan tidigare
bedrev sin verksamhet.
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Nyckelhandelser 2011

- Ovrig verksamhet

« Gynnsam utveckling i Aerodyn
Verksamheten i Aerodyn gar fortsatt bra och
orderboken var vid arsskiftet storre dn pé flera
ar. Bolaget arbetar mot enrelativt fast kundbas
som normalt sattldgger dterkommande mindre
order. Dessa order uppgar séllan till mer dn 5
miljoner kronor varfor de inte pressmeddelas.
Den klara forbattring och positiva trend som
skett under 2011 kommer enligt Morphics
bed6mning att fortgd under 2012.

« Avyttring av Gammelbackaborgen
Morphic har under kvartal tre avyttrat fastig-
hetsbolaget Gammelbackaborgen AB till HC
Teaterteknik AB till ett virde av cirka 4,7 mkr
(transaktion till ndrstdende f d styrelsemedlem
Jan Alvén som innehar 1,1 % av kapital samt 4,1
procent av rdster). Férhandlingarna med poten-
tiella kopare hanterades av en méklare och
pagick under tre manader innan avslut ndddes
med hogtbjudande budgivare. Avyttringen
medférde en nedskrivning pa 2,4 mkr av det
koncernmassiga vérdet.

» Avyttring avLerhem Fastighet AB
Morphic har under kvartal tre avyttrat fastig-
hetsbolaget Lerhem Fastighet AB till Tomas
Persson Konsult & Transport AB till ett vérde av
0,5 mkr. Férhandlingarna med potentiella
kopare hanterades av en méaklare och pagick
under tre manader innan avslut ndddes med
hogstbjudande budgivare. Avyttringen med-
férde en nedskrivning pé 0,9 mkr av det kon-
cernmdssiga vardet.

« Likvidation av Exergy paborjades
Styrelseni Morphic beslutade den 3 november
201 att pabdrja likvidation av Exergy, koncer-
nens brénsleceliféretag i Bologna, Italien.
Denna process har nu pagatt ett antal manader.
Antaletintressenter har varit begransat och
bolaget kan komma att forséttas i konkurs om
intresset uteblir.

Aretsresultat efter justering for avvecklade
verksamheter

Belopp i mkr 2011 2010
Nettoomsattning 60,4 38,6
Rorelseresultat -66,4 -104,3

2011 &rs omséttning i segmentet 6vrig verksam-
het uppgicktill 60,4 (38,6) mkr. Nettoomsatt-
ningen for Aerodyn under 2011 blev 41,0 mkr jam-
fort med 29,8 mkr f6r 2010. Accagen omsatte 15,4
(6,3) mkr under 2011. Resterande bolag uppvisar
en blygsam omséttning under 2011.

Segmentet Ovrig verksamhet genererade ett
rorelseresultat pa - 66,4 (-104,3) mkr vilket dren
betydande forbattring i jamforelse med samma
period féregdende ar. Rent generellt fortsétter
dock kostnaderna att vara fér hoga i forhallande
tillintdkterna i alla bolag utom Aerodyn som hade
ett positivtrorelseresultat under 2011 pa 1,9 (-0,1)
mkr. Ytterligare atgérder for att minska kostna-
dernai6vriga bolag kan komma att ske. En stor
del av foriusten under 2011 kommer fran Exergy
som dr under pagaende likvidation.

Visentliga hdndelser efter rakenskapsarets
utgang

Morphic har 23 april 2012 vederlagsfritt avyttrat
Accagen och Exergy till ett schweiziskt investe-
ringskonsortium. Exergy forsattes i likvidation
under november férra dret och nagot seridst bud
har tyvarr inte inkommit trots stora arbetsinsatser.
Nettotillgdngarnai Exergy bedoms ha ett forsélj-
ningsvérde pa ca 3 mkr for ratt képare. Det har
vidare funnits en garanti fran moderbolaget till
Accagen pa knappa 3 mkr som Morphicreserve-
rat foritidigare bokslut.l uppgorelsen avyttras
Exergy till samma konsortium och i gengald for-
svinner moderbolagets garanti till Accagenii sin
helhet senast under kvartal tre.

OVRIG VERKSAMHET

N
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Aktien

AKTIEN

Morphic ér sedan den 4 mars 2008 noterat pd OMX Nordiska Bors Stockholm och
ingdr i sektor Industri. Kortnamnet &r MORP-B.

Under verksamhetsaret 2011 sjonk aktiekursen med
57 procent. Hogsta betalkurs under perioden var
0,28 sek och ligsta 0,12 sek. Vid periodens utgang,
31 december 2011, uppgick bérsvirdet till 43,3 mkr.
Den genomsnittliga handeln per borsdag under
periodenvar 514 171 (886457) aktier eller 0,1 (0,4)
mkr. Totalt omsattes 130,1 (224,3) miljoner B-aktier
till ett sammanlagt vérde av 25,6 (92,5) mkr. Detta
motsvarar en omséittningshastighet pa cirka 36 (63)
procent, Pa balansdagen uppgick aktiekapitaleti
Morphictill 14,4 mkr fordelat pa 360 514 044 aktier,
varav 7 260 000 av serie A och 353 254 044 av serie B.
Antalet aktiedgare uppgick till 19 159,

Aktien och aktiebok

Pa balansdagen uppgick antalet utestaende aktier till
360514 044 varav 7 260 000 A-aktier och 353 254 044
B-aktier. Maximikapitalet dr enligt bolagsordningen
24000 000 kr. Aktiernas kvotvarde &r 0,04 kronor och
samtliga aktier &r fulltinbetalda. Samtliga aktier ger
lika ratt till full utdelning. A-aktierna motsvarar 1 rost
och B-aktierna 1/10 rost.

Bolagets aktier &r utgivna enligt svensk rétt och
denominerade i svenska kronor. Bolagets aktiebok
med uppgift om aktiedgare hanteras av Euroclear
Sweden (tidigare VPC) med adress: Euroclear Sweden,
Box 7822, 103 97 Stockholm, Sverige. Aktiedgare har
enligt aktiebolagslagen (2005:551) fretradesratt till
nyteckning av aktier, teckningsoptioner och konverti-
bla skuldebrev, men denna féretradesrétt kan frangas
efter beslut av bolagsstdmma, Det har inte skett nagon
férédndring av antalet aktier under 2011.

Bemyndiganden fran arsstdmman 2011

Stamman bemyndigade styrelsen att vid ett eller flera
tillfallen fére nasta drsstdmma besluta om nyemission
av aktier mot kontant betalning, betalning genom
apport eller kvittning eller med villkor samt att da
kunna avvika fran aktiedgarnas foretradesratt. Vid
nyemissioner mot kontant betalning utan foretrades-
ritt ska emissionskursen vara marknadsmassig.
Syftet med bemyndigandet dr att mojliggéra fore-
tagsférviryinomnagotav bolagets kdrnomraden
mot kontant betalning eller med betalning i formav
nyemitterade aktier eller en kombination dérav samt

for finansiering och stallande av sedvanliga sdkerhe-
ter inom ramen for leveransavtal. Antalet aktier som
ges ut med stéd av bemyndigandet far motsvara en
Skning av aktiekapitalet med hdgst 10 procent base-
rat pa aktiekapitalet efter den nyss avslutade nyemis-
sionen. Om nyemission med stdd av bemyndigandet
sker med foretradesratt for aktiedgarna ska A-aktie-
figare ha rétt att teckna A-aktier och B-aktiedgare ha
ratt att teckna B-aktier i proportion till tidigare inne-
hav. Om nyemission med bemyndigandet sker med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska endast
B-aktier kunna ges ut.

Incitamentprogram

Det finns ett utestdende aktierelaterat incitamentpro-
grami Morphic. Den 2 maj 2008 tilldelades optioneri
enlighet med ett optionsprogram fastslaget vid en
extra bolagsstdimma. Optionsprogrammet innebér
utstéllande av hogst 4 500 000 optioner. Varje perso-
naloption gav ursprungligen ratt att under perioden

1 mars-31 maj 2013 forvérva en B-aktie i Morphic till en
kurs om 16 kronor. Efter omrakning med héansyn till
villkor i optionsavtal avseende nyemissioner ger vatje
personaloption nu ritt att teckna 1,29 B-aktie tillen
kurs av 12,40 kronor. Rdtten att utnyttja optionerna ar
forenad med ett prestationsvillkor kopplat till koncet-
nens omsattning och rérelsemarginal samt villkorad
av att optionsinnehavaren &r anstalld i Morphic-kon-
cernen. Samtliga av de personer som omfattats av
optionsprogrammet har avslutat sina anstallningar
inom koncernen.

Utdelningspolicy

Utdver att skapa varde fér kunder och samarbetspart-
ners dr Morphics mél att generera en god ekonomisk
avkastning till féretagets dgare. Lonsamhet &r koncer-
nens dvergripande mal. Styrelsen har for avsikt att
foresld utdelning nér bolaget erhaller goda vinster och
kassafloden.

Aktiedgarkontakt

Morphics mal &r att genom tydlig information under-
latta marknadens vardering av foretaget. P www.
morphic.com finns aktuell information om féretaget.

A
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Morphics Aktiekursutveckling 2011-01-01-2011-12-31

Storsta dgarna 2011-12-31

Agar- Rost-
SEK andel andel
0,30 A-aktier B-aktier (%)
Mariegérden Investment AB 3530000 11485000 4,2 11,0
Gilstring, Kare 1200000 8550000 27 48
Alven, Jan 1540000 1870119 10 41
_(')stersjéstiftelsen ] 0 16402617 46 38
Forsikringsaktiebolaget,
Avanza Pension ) 0 15719868 44 37
Six Sis Ag, W8imy 770000 5766558 1.8 3.2
0,20 | l:lordnet Pensionsforsikring AB 0 7242083 20 ) 1,7
Originat AB 0 7000000 19 16
Robur Forsakring 0 6283599 17 15
E-Son Maskininvest AB 0 5650000 1.6 11
Abesa AB ) 0 4597776 13 13
Lonn, Mikael B 0 3059324 08 07
Nilsson, Stig-Ola 0 2909000 08 07
0,104 I | i | | I I ; | 1 } Holmqulst, Jan 0 2900000 08 9,7
Jan Feb Mars April Maj Juni Jul Aug Sep Okt Nov Dec Lindstedt, Jan Hugo 220000 511820 02 06
Weland Vérdepapper AB 02631054 07 08
Kgarkategorier 2011-12-31 Persson, Mats ) 0 2200000 06 05
Kapital O RoctarGm  Aon AmroBankNv, Wgimy 0 1772275 05 04
Gii;ndsreglstrerade dgare i 89 9,2 Handelshanken fonder 0 1767390 05 04
Svenska dgare 91,1 90,8  Alvén, Mikael 0 1738000 05 04
~ Juridiska personer 29,7 326 Kokkinou, Paraskevoulla 0 1621449 04 04
~ Privatpersoner 614 58,2 Johanssonh, Peter 0 1550000 04 04
Summa 100,0 1000 lentzJorgen 0 1422916 04 03
' 77 Forsdkrings AB Skandia 0 1360004 04 03
Aktiesgarstruktur 2011-12-31 Bang Pedersen, Stein-Age 0 1313170 04 03
Aktielnnehav Antal aktiedgare Rgarandel (%) Summa 7260000 117324022 34,6 44,6
1-500 3802 19,8
501-1000 2817 147  Agarkoncentration 2011-12-31
1001-5 000 ) 6630 348 innehav (%) Roster (%)
5001-10 000 7 2408 126 DelOstorstadgama 258 36,7
1000115000 809 42 DeXstorstadgama 325 429
15 00120 000 717 3,7 De 50 storsta dgarna 40,6 49,7
20001~ 1976 10,3  De 100 storsta dgarna e 46,9 551
Summa_ o o 19159 ) 100,0
Antal aktiedgare 2007-2011
30000
25000 -
20000 [T ———— . T .. .7 = —
15000 : - . = —
10000 AR AR - —
5000 - - - —_—
2011 2010 2009 2008 2007

AKTIEN
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Flerarsoversikt

FLERARSOVERSIKT

2011 2010 2009 2008* 2007/08 2006/07
Belopp | mkrom ej ahnatanges
RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG
Nettoomsttning 107,2 270,0 5207 3102 356,7 143,7
Ovrigaintskter B _ 7 -189 873 -18,0 179 290 24,8
Réreisens kosthader ) -181,6 -453,1 -1186,3 -6759 -492,5 -236,5
Rérelseresuitat ) N N -93,3 95,7 -683,6 3478 -1069 -68,0
Finansiella poster 0,5 2,0 -6,9 129 6,7 1.2
Resultat efter finansiella poster . -92,7 -97.7 -690,5 -334,9 -100,2 -66,7
Skatt ~ _ “0,1 2,5 274 281 25 -0,2
Aretsresultat -92,8 -95,2 -663,0 -306,8 -97,7 -67,0
BALANSRAKNINGISAMMANDRAG
Balansomslutning 65,0 247,5 425,7 12117 946,7
Immateriella anldggningstillgdngar 34 9,6 33,3 4343 3553
Materiellaanliggningstillgdngar 15,2 86,7 88,0 2018 148,7
Finansiella anldggningstiligangar 00 0,3 0,5 88
Omsittningstillgdngar ) ) 464 151,2 304,1 575,1 4339
Eget kapital i , 26,2 120,5 2174 858,9 6252
Langfristiga skulder N B B 04 8,5 397 120,8 1059
Kortfristiga skulder 384 118,5 168,6 232,0 215,6
KASSAFLODESANALYSERISAMMANDRAG
Kassafléde frdn den lépande verksamheten ) -48,3 76,3 _-1519 -260,2 -38,9
Investeringar i immateriella antaggningstiligangar . -3,2 -4,7 224 -121
Investeringari materiella anliggningstilldngar -1,7 -14 -15,6 -183  -573
Investeringar i finansiella anldggningstillgangar ) ) 0,0 146,2 -2088  -2318
Kassafiode fran finansleringsverksamheten ) -8,5 26,7 104 488,6 2967 86,3
Aretskassafidde . -23,1 -75,3 ~_-155 -21,1 -40,4 97,9
Likvida medel vid arets slut 1,0 34,1 1094 125,0 146,1 186,5
LONSAMHETSMATT
Justerat eget kapital ) 26,2 1205 2174 8589 625,2 4411
Sysselsatt kapital ] » i 33,6 160,0 2572 9237 6917 456,7
Vinstmarginal, % 7 neg heg heg neg ~_nheg neg
Avkastning patotalt kapital, % ) __heg neg neg neg _heg heg
Réntabilitet pa eget kapital, % neg neg neg neg neg neg
KAPITALSTRUKTUR
Skuldsattningsgrad, % - 28 B 13 19 8 i 4
Réntetdckningsgrad, ggr ) neg neg neg neg neg heg
Soliditet, % _ N ‘ 40 49 51 71 66 73
Andelriskbdrande kapital, % 11 49 55 72 71 73
MEDARBETARE
Medeltal anstillda, st ) ) 79 123 177 220 163 3
Antal anstillda vid rikenskapsarets slut, st i 43 94 15 246 192 118
Omsattning per anstalld 14 22 29 14 2,2 1,3
AKTIEUPPGIFTER (st)
Antal aktier vid dretsslut 360514044 360514044 360514044 327744044 150722022 136744996
Végt antal registrerade aktier 360514044 360514044 357187737 207353552 147149682 113068632
Antal aktiedgare 19159 21269 26219 28858 23930 20924
KURSRELATERADE AKTIEDATA (mkr)
Aktiekurs vid rékenskapsarets stut o . 0,12 023 069 1,30 1035 2660
Hégsta aktiekurs under rakenskapséret 0,28 0,74 2,18 13,80 29,90 30,00
Lagsta aktiekurs under rikenskapsdret . 0,12 0,19 043 1,00 940 7,80
Marknadsvarde vid rikenskapséarets slut 43,26 82,92 243,47 426,10 1560,50 363740
DATAPER AKTIE
Aretsresultat hanfotligt till moderbolagets aktiedgare
per végt antal aktier (fére utspddning), ke __-026 -0,26 -1,77 -1,46 -0,65 -0,52
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare per
vagtantal aktier {fére utspédning), kr 0,07 0,33 0,61 3,89 4,14 3,90

*avser maj-december 2008, forkortat rakenskapsar
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for Morphic Technologies AB (publ),
556580-2526, avger harmed &rsredovisning och koncernredovisning for verksam-
hetsaret 2011, Efterféljande resultat- och balansrakningar, férandringar i eget kapital,
kassaflddesanalyser och noter utgér en integrerad del av arsredovisningen och ar

granskade av bolagets revisot.

Verksamheten

Morphic har under en ldngre tid befunnitsigiett
utmanande finansielit lige med framfor allt olika vind-
krafts&taganden, men dven forpliktelser somingatts
av Exergy, koncernens branslecellforetag, hade poten-
tiellt kunnat dventyra koncernens fortlevnad.

Under 2011 har visentliga milstolpar uppnatts och
viktigast 8r att moderbolagets obegransade fullgd-
randegarantier fér Dynawind avslutats och den reste-
rande delen av koncernens vindverksamhet har
avyttrats. Styrelse och vd bed6émer att en val genom-
tiankt och ratt utférd vindkraftsaffar absolut kan bli
ekonomiskt framgangsrik, men med de avtal och ata-
ganden som Dynawind ingétt hade det tyvérr aldrig
kunnat sluta pa ett fér dgarna gynnsamt satt. Under
sommaren 2011 slutade Martin Valfridsson som vd
och koncernchef. Martin ersattes av tidigare koncern
CFO Mattias Klintemar, som fran 1 juli 2011 tilltrédde
som ny vd och koncernchef. En likvidation av Exergy
pabérjades da det visade sig att distributionsavtalet
med franska Narbonne inte skulle foljas. Styrelse och
vd beddmde att det skulle ta for lang tid och kosta fér
mycket pengar att bygga upp nya séljkanaler och
under april 2012 avyttrades bolaget. Dessa avveck-
lingar har inneburit att koncernens storsta risker och
forlustkéllor nu har eliminerats. Férlustnivaerna har
kraftigt minskat och att kassasituationen forvisso inte
&r stark, men den ser battre ut é@n pa lange. De mindre
fastigheterna Gammelbackaborgen i Karlskoga och
Lerhem i Filipstad har avyttrats.

Fér nirvarande har koncernen tva operativa bolag
kvar, Aerodyn och Cell Impact da schweiziska Acca-
gen avyttrades under april 2012. Aerodyn fortsatter
att vara ldnsamt och kommande 3r ser battre ut an pa
linge. Till foljd av det gynhsamma laget har bolaget
under bérjan av nya dret gjort en stérre maskininves-
tering for att dka produktiviteten och mojliggora nya
affarer. Cell Impact arbetar med att fa en genom-
brottsorder for sin patenterade slagteknik men ndgot
avstut har dnnu inte landats. Ledningen gor nu en jus-
tering av affdirsmodellen med storre fokus pa nér-
marknaden. Fram tilis nu har bolaget framfor allt arbe-
tat med de siljkanaler som upparbetats i samband
med flédesplattefokuseringen och dessa kundgrup-
per har ofta funnits i Asien och USA. Méjligheternai

verkstadssegmenten i ndrmarknaden beddms som
storre pa kort sikt och dé kostnadsmassan kraftigt har
sdnkts sa kravs endast mindre affarer for att bolaget
ska blilonsamt. Accagen avyttrades under mittenav
april 2012 da den tidigare forvantade storordern ute-
blivit och dd Morphic varken har majlighet eller vill
fortsitta att finansiera denna férlustverksamhet.

Omséttning och resultat

Koncernens nettoomsattning uppgick till 107 (270)
mkr for verksamhetsaret. | jamforelse med foregé-
ende &r s3 har omséattningen minskat med cirka 163
mkr vilket i till storsta del beror pd avyttringen av
Dynawind som under forra dret avraknade stora pro-
jektleveranser, vilket helt saknats under 2011, samt att
tornfabriken avvecklades under sommaren 2011,
Fram till avyttringen omsatte Dynawinds verksamhet
47 (232) mkr.

Koncernens rérelseresultat uppgick till -93 (-96) mker.1
rorelseresultatet per heldr ingdr aterforingar av tidigare
bokforda reserver hinférbara till totalentreprenadpro-
jektet Uljabuouda vilket paverkar resultaten positivt.
For 2010 uppgick beloppet till cirka 53 mkr och fér 2011
cirka 13 mkr. Engéngsnedskrivningar for 2011 uppgick
till cirka - 24 (-:26) mkr.Inga aktiveringar av uppskjutna
skattefordringar till foljd av forluster har gjorts.

Likvida medel och finansiell stéllning

Eget kapital minskade under 2011 med 94 mkr fran
120 mkr till 26 mkr. Soliditeten uppgick till 40,4 pro-
cent. Koncernens balansomslutning minskade under
samma period med cirka 183 mkr fran 248 tifl 65 mkr.
De viktigaste forklaringarna till nedgéngen ér dotter-
bolagens negativa resultat samt effekterna som
avyttringen av Dynawind haft pa koncernen. Likvida
medel uppgick pé balansdagen till 11 mkr och utéver
det hade koncernen 2 mkri sparrade medel. Av de
sparrade medlen s ar det endast 1 mkr som inte mot-
svaras av en tillhérande skuld. Riantebéarande skulder
uppgick till cirka 7 mkr, Alla rantebérande skulder dr
hinforbara till Accagen. Kassaflodet fran denidpande
verksamheten uppgick till -48 (-76) mkr. Forbétt-
ringen av kassaflédet beror p& minskade operativa
forluster genom bland annat neddragningar i perso-
nalstyrkan, avyttring av olénsamma verksamheter
och omférhandling av kostsamma avtal. Betréffande
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kassaflédet fran investeringsverksamheten sé for-
béttrade den koncernens likvida medel med 34 (28)
mkr till féljd av att avyttrade tillgdngar och bolag.

Personal- och incitamentsprogram

Antalet anstéllda vid utgadngen av aret uppgick till

43 (94}, vilket innebdr en minskning med 51 personer
eller 54 procent, jamfért med samma period férega-
ende ar. Minskningen av antalet anstéllda dr en foljd
av saval uppségningar som avyttring av verksam-
heter. Storsta minskningen forklaras av Dynawind
som hade 43 personer anstillda samma period fore-
gdende &r men som namnts tidigare har avyttrats
under fjarde kvartalet 2011,

Foér ndrvarande [0per ett personaloptionsprogram
(2008/12) som forfaller den 31 maj 2013. Personalop-
tionsprogrammet ger i framtiden ratt att teckna
B-aktier i Morphic Technologies AB till teckningskur-
sen 12,40 kronor/aktie.

Inga anstalida med berattigande till personaloptio-
ner dr kvar i koncernen.

Risker och osédkerhetsfaktorer

Morphic Technologies AB ér exponerad for ett antal
affarsmassiga savél som finansiella risker. Den storsta
affarsmassiga risken for ndrvarande dr att flera kon-
cernbolag gar med forlust och att kundinbetalning-
arna behéver stiga fér att verksamheterna ska kunna
betala sina l6pande kostnader. Orderboken peridag
arinte nog stor for att generera sa stora kundinbetal-
ningar att de I6pande utbetalningarna técks. Dd kon-~
cernen gar med forlust kommer verksamheten tids
nog att behdva tillféras nytt kapital, sédvida inte resul-
tatet férbéattrats innan dess, och det finns inga garan-
tier for att nddvandig finansiering da kan erhéllas.
Betriffande de finansiella riskerna s &r likviditetsris-
ken, som &r néra forknippad med finansieringsrisken,
den viktigaste osdkerhetsfaktorn. Férutom att kostna-
derna ér for hdgai férhallande till omséattning och
bruttovinst, paverkas likviditeten i hog utstrackning
avférandringen i rorelsekapitalbehov.

Styrelsen och vd g6r bedémningen att frihetsgra-
derna fér koncernen har 6kat av det faktum att Ulja-
buoudaprojektet dr avslutat och att moderbolagets
obegrinsade fullgérandegarantier har eliminerats
samt till féljd av att Dynawind avyttrats.

Hanteringen av operativa risker sker fraimst pa
dotterbolagsniva. Hantering och koordinering av
finansiella och forsakringsbara risker gors i huvudsak
avmoderbolaget.

Syftet med beskrivningen nedan dr dels att ge en
bild av den riskmiljé Morphic Technologies AB verkar
i, dels att visa pa hur koncernen arbetar med att han-
tera riskerna. Riskerna dr inte rangordnade och
beskrivningen gor inte ansprak pa att vara komplett.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Kapitalrisk

D4 aktiekapitalet i moderbolaget uppgar till 14 MSEK
och totalt eget kapital dr 29 MSEK s innebér det en
riskfaktor for Morphic koncernen éver tid med hénsyn
till den historiska resultatutvecklingen. Inledningen
av 2012 har dven visat ett fortsatt negativt resultat for
koncernen. For att minska kapitalrisken, stravar kon-
cernen efter att minska kostnadsmassan och reducera
del6pande forlusterna.

D4 bokslutet fér 2011 upprattats har i moderbola-
get Morphic Technologies AB (publ.) virdet pd ande-
lar i koncernforetag provats. De uppskattningar och
beddmningar som efter basta férmaga gjorts, med
aktuell information om verksamheten och marknads-
ldget som bas, féranleder ej ndgon ytterligare ned-
skrivhing av ndmnda andelar.

Kompetensforsérjning

Tillgdngen pa kompetenta medarbetare utgor en risk-
faktor dd Morphic Technologies AB konkurrerar om
personal inom yrkesgrupper som ér av begransad
storlek. Dartill &r tillgangen pa kvalificerad teknisk per-
sonal relativt begransad i de regioner koncernen har
verksamhet. Detta stéller krav pa foretagets ledning
att skapa en arbetsplats som kan attrahera kompetent
personal. Morphic Technologies AB stravar efter att,
utdver marknadsmassig l6nesattning, kunna erbjuda
en stimulerande och utvecklande arbetsmiljo.

Leverantorsberoenden

Morphic Technologies ABs beroende av enskilda leve-
rantorer ar begrénsat.

Juridiska risker

Morphic Technologies AB ar fér ndrvarande inte
inblandade i ndgra tvister som kan fa en vasentlig
inverkan pé resultatet.

Miljorisk
Morphic Technologies AB har for ndrvarande inte
kdnnedom om nagra miljorisker i verksamheten.

Immateriella réttigheter och tvister
MorphicTechnologies AB soker regelmdssigtimmate-
rialréttsligt skydd for uppfinningar, firmor, varumarken
och andraimmateriella rattigheter. Det foreligger
emellertid alltid en risk att konkurrenter med eller utan
avsikt gor intrang i Morphic Technologies ABs rattighe-
ter. Skulle detta ske finns det enrisk att koncerneninte
kan havda sina rattigheter fullt uti en domstolsprocess,
vilket skulle kunna paverka resultatet negativt.

Kundstruktur
Morphic Technologies ABs intdkter kommer i dags-
laget fran ett begrénsat antal kunder. Om nagon av de
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storre kunderna avvecklar sin afférsrelation med
Morphic Technologies AB far det besvarande resultat-
maéssiga konsekvenser, En breddad kundbas éren
priotiterad fraga i forsdljningsstrategin.

Produkter och teknologi

Inom vissa av koncernens verksamhetsomraden
pagar teknisk utveckling i ndgon form. Om bolaget
skulle misslyckas med att utveckla produkter och/
eller tjinster baserade pa det FoU-arbete som bedrivs
finns enrisk att virdet pd koncernens anlaggningstill-
gangar behover skrivas ner. Koncernen ér i sin verk-
samhet beroende av en fungerande produktions-
kedja. Skulle denna kedja brytas riskerar det att
paverka mojligheterna att bibehalla och attrahera
kunder. Eventuella fel i Morphic Technologies ABs
produkter kan leda till skadestandsskyldighet.

Specifikt férvindkraftverksamheten

Morphicsalde den 22 december 2011 Dynawind och
dess kvarvarande rérelse. Dynawind har under dren
2007-2011 ansvarat for leverans, montage och drift-
sattning av vindkraftsparker i Sverige till en total effekt
uppgaende till 75 MW. Inga garantier for tidigare leve-
rerade vindkraftprojekt kvarstar utan endast vissa
garantier for tidigare leveranser av staltorn foreligger.

Finansiella risker

De framsta finansiella riskerna utgors av bolagets
begrinsade finansiella resurser, Utover riskerna nedan
beskrivs de frimsta finansiella riskerna samt hante-
ringen av dessa i not 4 pa sidan 37.

Miljéaspekter

Moderbolaget bedriver ingen tillstdndspliktig verk-
samhet. Alla dotterbolag har sjélva ansvaret for att
verksamheterna foljer miljobalken och att miljoarbe-
teti 6vrigtféljer miljiopolicyn.l ett fall avslutades detta
genom avyttringen av Dynawind AB i Kristinehamn,
som hade tillstand att enligt miljobalken bedriva verk-
stadsindustri, inklusive ytbehandling, for tillverkning
av hégst 100 staltorn for vindkraftverk per ar. Aerodyn
AB avlamnar arligen miljérapport avseende verksam-
heten i Karlskoga till fastighetsdagaren som innehar
miljokoncession for Aerodyn ABs rdkning.  vrigt har
koncerneningen negativ miljopaverkan pa grund av
anvandning av materiella anldggningstillgangar.

Agarforhallanden och aktier

Morphic Technologies ABs aktiekapital uppgick pa
balansdagen den 31 december 2011 till 14,4 mkr, for-
delat pa 360 514 044 aktier varav 7 260 000 A-aktier
och 353 254 044 B-aktier. En A-aktie beréttigar tillen
rdst och en B-aktie till en tiondels rost. Det totala anta-
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let roster i bolaget uppgar dérefter till 42 585 404.
Samtliga aktier medfor i 6vrigt samma ratt till andel i
bolagets tillgdngar och vinst och beréttigar till lika stor
utdelning.lenlighet med aktiebolagslagen féreskriver
Morphic Technologies ABs bolagsordning dessutom
attvissa sarskilda rattigheter tilkommer innehavare av
aktier av olika slag om bolaget skulle ge ut nya aktier
ochvissa andra instrument. Under 2011 har ingen for-
andring skett gallande antalet aktier och dess férdel-
ning pé olika slag. Enligt det av Euroclear Sweden
forda dgarregistret hade Morphic Technologies AB per
den 31 december 2011 19159 aktiedgare. Mariegarden
Investment AB var st6rsta dgare med 4,2 procent av
kapitalet och 11,0 procent av résterna. Morphic Tech-
nologies AB ér inte parti ndgot vasentligt avtal som far
verkan eller andras eller upphor att gélla om kontro!-
len 6ver bolaget forandras som foljd av offentligt upp-
képserbjudande. Ingen styrelseledamot eller anstalld i
Morphic Technologies AB har rétt till ersdttning om
uppdraget elier anstéllningen upphor till foljd av
offentligt uppkopserbjudande eller beslut av bolags-
stdmma. For ytterligare information om Morphic Tech-
nologies ABs aktier och aktiedgare, se avsnittet Aktien.
En aktiedgare kan rosta for det fulla antalet av honom
eller henne dgda och foretradda aktierna pa Morphic
Technologies ABs bolagsstamma. De utgivna aktierna
ar fritt dverlatbara, utan begransningar till folid av lag
eller Morphic Technologies ABs bolagsordning.

Stamman bemyndigade styrelsen att vid ett eller
flera tillfallen fére ndsta arsstdmma besluta om
nyemission av aktier, Vid nyemissioner mot kontant
betalning utan foretradesratt ska emissionskursen
vara marknadsmassig. Antalet aktier som ges ut med
stod av bemyndigandet far motsvara en 6kning av
aktiekapitalet med hdgst 10 procent baserat pa aktie-
kapitalet efter den nyss avslutade nyemissionen. Om
nyemission med stéd av bemyndigandet sker med
foretrddesritt for aktiedgarna ska A-aktiedgare ha rétt
attteckna A-aktier och B-aktiedgare haratt att teckna
B-aktier i proportion till tidigare innehav. For ytterli-
gare villkor se avsnittet Aktien.

Enligt Morphic Technologies ABs bolagsordning
ska val av styrelse alltid dga rum pa arsstdmman. Frén-
sett detta innehaller inte bolagsordningen ndgra
bestimmelser om hur styrelseledamdéter tillsétts eller
avsatts. Morphic Technologies AB kdnner inte till
nagra avtal mellan aktiedgare som kan medféra
begransningar i ritten att dverlata aktier i bolaget.
Morphic Technologies ABs bolagsordning finns fér
nedladdning pa www.morphic.com.lenlighet med
svensk Kod fr bolagsstyrning har en sérskild Bolags-
styrningsrapport upprattats.
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Moderbolaget malt satt ldgger dterkommande mindre order. Dessa
Moderbolagets omséttning uppgick 2011 till 2,0 (7,1) order uppgar séllan till mer @n 5 miljoner kronor var-
mkr. Resultat efter finansnetto var -104,7 (-133,2) mkr for de inte pressmeddelas. Den klara férbattring och
inklusive nedskrivning av aktier i dotterbolag med positiva trend som skett under 2011 kommer enligt
100,2 (116,8) mkr. Rorelseresultat uppgick till-13,7 Morphics beddmning att fortga under 2012.

(-13,9) mkr. Vardet av aktier i dotterbolag, inklusive
fordringar pa dotterbolag, uppgick vid arsskiftet till
22,1 mkr, Moderbolagets likvida medel uppgick vid
arsskiftettill 7,3 (20,5) mkr. Dessutom var 1,2 (9,4) mkr
spérrade medel. Det egna kapitalet uppgick till 29,4
(134,2) mkr och soliditeten var 73 procent.

Avyttring av Gammelbackaborgen

Morphic har under kvartal tre avyttrat fastighets-
bolaget Gammelbackaborgen AB till HC Teater-
teknik AB till ett varde av cirka 4,7 mkr (transaktion
till narstdende f d styrelsemedlem Jan Alvén som
innehar 1,1 procent av kapital samt 4,1 procent av
Riktlinjer for ersittning till ledande befattnings- roster). Forhandlingama med potentiella kopare av
havare Gammelbackaborgen hanterades av en méklare
och pagick under tre ménader innan avslut ndddes
med hdgstbjudande budgivare. Avyttringen med-
forde en nedskrivning pa 2,4 mkr av det koncern-
mdssiga vardet.

Arsstdmman 2011 antog principer for ersittning och
andra anstéllningsvillkor for koncernledningen somi
huvudsak innebér att bolaget ska stréva efter att
erbjuda sina ledande befattningshavare marknads-
méssig ersattning. Ersdttningen ska baseras pa arbets-

Avyttring av Lerhem Fastighet AB

uppgifternas betydelse, krav pa kompetens, erfarenhet Morphic har under kvartal tre avytirat fastighets-
och prestation. Ersattningen ska bestd av féljande bolaget Lerhem Fastighet AB till Tomas Persson
delar: fast grundldn, bonus, pensionsformaner och Konsult & Transport AB till ett vdrde av 0,5 mkr.
odvriga formaner och avgangsvillkor. Bonus kan utga Avyttringen medférde en nedskrivning pa 0,9 mkr
med maximalt 60 procent av fast grundlon. Utbeta- av det koncernmdssiga vérdet.

lande av bonus beslutas av bolagets ersattningskom-
mitté. Under 2011 haringen bonus utbetalats eller
beviljats. Pension betalas ut enligt faststélld pensions-
plan. Ledande befattningshavare omfattas av ITP-pla-
nen avseende lonedelar upp till 7,5 inkomst- basbe-
lopp. Fér lénedelar mellan 7,5 och 30 inkomst-
basbelopp tillimpas en premiebestamd 16sning med
avsittning till tjiinstepension pa 30 procent av fast

« Likvidation av Exergy pabédrjades
Styrelsen i Morphic beslutade den 3 november 2011
att paborja likvidation av Exergy, koncernens bréns-
lecellféretag i Bologna, Italien. Denna process har
nu pagatt ett antal manader och antalet intressen-
ter har varit begransat och bolaget kan komma att
férsattasi konkurs omintresset uteblir.

grundién plus semesterersittning. For lonedelar ver-  *Avyttring avDynawinds maskinpark )
stigande 30 inkomstbasbelopp gérsingen pensionsav- Vindkraftsbolaget Dynawind har under tredje kvar-
sittning. Pensionsalder r 65 ar. talet 2011 avyttrat sin maskinpark fér produktion av
Styrelsens férslag till drsstimman 2012 avseende staltorn till ukrainska Ganado Trade Inc. till ett virde
riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare av ca 15 mkr. Nedmontering och leverans av maskin-
4ratt ovan ndmnda principer fortsitter att gélla. parken har skett enligt plan under kvartal tre. Bola-
gets vd Lars Ohlin slutade 31 augusti. Frén 1 septem-
Forslag till disposition avmoderbolagets resultat ber blev Mattias Klintemar tf vd p& Dynawind.En
Till 3rsstammans forfogande star foljande medeli nedskrivhing av maskinernas bokforda vérden pa
moderbolaget: 14,1 mkr paverkade resultatet under kvartal tre.

.

Balanserade medel enligt Dynawind stingde Uljabuoudaprojektet

stsmmans beslut 2011 0 tkr En trepartsqugérelse mellan Dynawind, Winwind
Arets forlust 104 754 tkr och Skellefted Kraft undertecknades den 18 novem-
ber 2011 angdende Uljabuoudaprojektet. Kontrak-
Styrelsen och vd foreslar att-104 754 tkr avraknas mot tetinnebdr i korthet att Dynawind inte ldngre ar
reservfonden. parti Uljabuoudaprojektet och saledes inte langre

har ndgot ansvar fér dess fullgérande och ej heller
behdver ansvara fér parkens drift och underhall
under fyra &rs garantiperiod. Framfor alltinnebér
dock avtalet att moderbolagets obegransade full-
goérandegarantier forsvinner. Vindkraftsparken i
Uljabuouda utanfér Arjeplog, med en effekt pa

Vasentliga hdndelser under rikenskapsaret

« Gynnsam utveckling i Aerodyn
Verksamheteni Aerodyn gér fortsatt bra och order-
boken var vid rsskiftet stérre an pa flera ar. Bolaget
arbetar mot en relativt fast kundbas som som nor-
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30 MW, bverlamnades redan under slutetav 2010
och har sedan dess variti drift och producerat el for
slutkunden. Rent bokféringsmassigt redovisas en
mindre vinst under kvartal fyra da reserveringar for
detta projekt har 16sts upp.

Morphic sdlde Dynawind

Morphic sélde den 22 december 2011 Dynawind och
dess kvarvarande rorelse for knappa 6 mkr, varav
cirka 2 mkr kommer att slutregleras under kvartal 2,
2012.Rérelsen har sélts till Dynawinds tidigare finska
samarbetspartner Winwind, som tar 6ver personal,
servicekontrakt och verktyg. Alla slutkunder god-
kénde Winwind som deras nya motpart och séledes
kunde samtliga servicekontrakt 6verforas, Dyna-
wind har under &ren 2007-2011 ansvarat for leverans,
montage och driftsdttning av vindkraftparker i Sve-
rige till en total effekt uppgaende till 75 MW.

Visentliga hidndelser efter rikenskapsarets utgang

Morphichar 23 april 2012 vederlagsfritt avyttrat Acca-
gen och Exergy till ett schweiziskt investeringskonsor-
tium,

Exergy forsattes i likvidation under november forra
aret och ndgot seridst bud har tyvarr inte inkommit
trots stora arbetsinsatser. Nettotillgdngarna i Exergy
beddms ha ett forséljningsvérde pa ca 3 mkr for ratt
képare. Det har vidare funnits en garanti fran moder-
bolagettill Accagen pé knappa 3 mkr som Morphic
reserverat for i tidigare bokslut. l uppgorelsen avyttras
Exergy till samma konsortium och i gengéld forsvinner
moderbolagets garanti till Accagen i sin helhet senast
under kvartal tre,

FORVALTNINGSBERATTELSE
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BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Bolagsstyrningsrapport

Morphic Technologies AB &r ett svenskt publikt aktiebolag noterat pa NASDAQ OMX
bérs i Stockholm, Bolagsstyrning inom Morphic-koncernen ("Morphic” eller "koncer-
nen”) utgar fran svensk lagstiftning samt de regler och rekommendationer som ges

ut av relevanta organisationer som Kollegiet for svensk bolagsstyrning, NASDAQ
OMY, Aktiemarknadsndmnden med flera. Morphic Technologies AB omfattas fran
och med 1 juli 2008 av Svensk kod fér bolagsstyrning och tilldmpar den med de
undantag som framgar av avsnittet Avvikelse fran Svensk kod for bolagsstyrning
nedan. Fran och med 2010 tillimpar dven bolaget reglerna i Arsredovisningslagen

6 kapitel 6§ avseende bolagsstyrningsrapport som integrerad del av bolagets forvalt-

ningsberéttelse.

Styrning, ledning och kontroll av Morphic Technologies AB férdelas mellan aktie-
dgarna pa bolagsstdmman, styrelsen och verkstéllande direktdren (vd) i enlighet med
svensk aktiebolagslag och bolagsordningen. Den rollférdelning som beskrivs nedan

ar den som galler efter arsstdmman 2011.

Bolagsstéamma

Aktiedgarnas inflytande i Morphic Technologies AB
utévas vid bolagsstimman som dr bolagets hogsta
beslutande organ. Arsstimma dgde rum den 4 maj
2011 Stockholm. Pa stamman var registrerade aktie-
dgare, samtliga styrelseledamater, vd och enav bola-
gets revisorer ndrvarande,

Utdver drsstimmans beslut att faststélla resultat- och
balansrikning fér moderbolaget och koncernen och
attingen utdelning ldmnades, beviljade drsstdmman
styrelseledamdterna och vd ansvarsfrihet for det
géngna dret. Stimman faststallde ocksa styrelse- och
revisionsarvoden och riktlinjer for erséttning och andra
anstallningsvillkor for koncernledningen. Bolagsstdm-
man bemyndigade styreisen att genomfora riktad
nyemission om max 10 procent av utestdende kapital.
Styrelsen tillsitts av bolagsstdmman. Bolagsstamman
beslutar om dndring av bolagsordningen.

Valberedning

| enlighet med beslut vid Morphic Technologies ABs
&rsstimma 201,1 ska en valberedning utses infor ars-
stamman 2012. Valberedning ska bestd av represen-
tanter for de fem till rostetalet storsta aktiedgarnai
bolaget och styrelseordféranden dr sammankallande.
De fem till rostetalet storsta dgarna utgjordes, per den
sista bankdagen i september 2009, av Mariegarden
Investment AB, Kare Gilstring, Jan Alvén, Ostersjostif-
telsen och Kjell Ostergren. Valberedningens ledamo-
ter 4r Kére Gilstring, representant for Mariegarden
Investment AB och for egen rakning, Jan Alvén, for
egen riakning, PO Edin, representant fér Ostersjo-
stiftelsen och Kjell Ostergren for egen rdkning. Kére
Gilstring dr valberedningens ordférande.

Agarrepresentanterna i valberedningen represente-
rar tillsammans cirka 25 procent av réstetalet for samt-
liga aktier i bolaget. Valberedningens huvuduppgift &r
att foresla kandidater for val till styrelsen. Valbered-
ningen maste vaga in alla tillampliga bestammelser
om styrelsens oberoende.1 samband med detta gor
valberedningen en utvérdering av styrelsens arbete
och enskilda ledaméter. Dessutom tar valberedningen
fram forslag till drsstimmobeslut om styrelsearvoden
och revisorsarvoden. Valberedningen foreslar ocksa
en ordforande for arsstdmman.

Sammanséttning och arvodering av styrelse och
revisorer
Enligt bolagsordningen ska Morphic Technologies ABs
styrelse bestd av minst tre och hogst tio ledaméter. Vid
ingdngen av &r 2011 bestod styrelsen av sex ledaméter
inklusive ordféranden Robert Rehbinder. Arsstimman
i maj 2011 beslutade, i enlighet med valberedningens
forslag, att styrelsen ska bestd av fem ordinarie styrel-
seledamdter utan suppleanter. Arsstdimman omvalde
styrelseledaméterna Jan Rynning, Henrik Bonde, Bo
Hedenstrdm och Tove Langlet. Till ny ordinarie styrel-
seledamot valdes Kare Gilstring. Jan Rynning valdes ill
styrelsens ordférande. Samtliga ledaméter, forutom
Kére Gilstring, dr att anse som oberoende i férhallande
till bolaget och bolagsledningen respektive stérre
aktiedgare (definierat som dgare av minst 10 procent
av kapitalet eller rosterna). Ytterligare information om
ledaméterna finns under avshitt Styrelse och revisorer.
Mandattiden fér bolagets nuvarande revisor Price-
waterhouseCoopers AB med Michael Bengtsson som
huvudansvarig 16per ut vid drsstdmman 2012,
Arsstamman 2011 beslutade i enlighet med valbe-
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redningens férslag att arvode till styrelsen utgar med
sammanlagt 1,1 mkr att férdelas med 300 000 kronor
ill styrelsens ordférande och med 140 000 kronor var
till dvriga ledaméter samt ett utskottsarvode pd sam-
manlagt 200 000 kronor att allokeras mellan ledamo-
terna. Staimman faststallde dven att en ersattning om
maximalt 60 000 kronor per manad ska utga till Jan
Rynning for sitt operativa arbete under en period om
sex till nio manader med start frdn och med maj
manad 2011. Vidare beslutades att arvode till revisorn
ska utga enligt godkéand rékning.

Styrelsensarbete

Styrelsen ska férvalta bolagets angeldgenheter i bola-
gets och samtliga aktiedgares intresse. Enligt Svensk
kod fér bolagsstyrning ingdri styrelsens uppgifter
bland annat att faststilla verksamhetsmal och stra-
teg, tillsatta, utvirdera och, vid behov, entlediga vd,
se till att det finns effektiva system fér uppfdijning och
kontroll av bolagets verksamhet, se till att detfinns en
tilifredsstallande kontroli av bolagets efterlevnad av
lagar och andra regler som géller for bolagets verk-
samhet, se till att erforderliga etiska riktlinjer faststélls
for bolagets upptradande samt att sakerstélla att bola-
getsinformationsgivning préglas av 6ppenhet samt dr
korrekt, relevant och tillforlitlig.

Vd deltar vid varje styrelsemote och rapporterar
bolagets affirslage, framtidsutsikter, ekonomiska stéll-
ning och handelser av vésentlig betydelse. Fore érs-
skiftet rapporterar vd sitt forslag till budget och hand-
lingsplan. Aven andra tjansteman, framfor allt
finansdirektdren, deltar i styrelsens sammantraden
som féredragande vid behov. Minst en gang per r ut-
virderas vd:s arbete.

Bolagets revisor rapporterar varje ar till styrelsen
sina iakttagelser fran granskningen och sin bedém-
ning av féretagets interna kontroll. Minst en géng per
artraffar bolagets revisorer styrelsen. D& bolaget dr
relativt litet beddms inte en internrevisionsfunktion
behovas.

Riktlinjerna for styrelsens arbete utgar fran arbets-
ordningen, vilken reglerar arbetsférdelningen mellan
styrelse, styrelseordfdrande och vd samt vilka drenden
som ska behandlas p3 ordinarie styrelsemdten. Styrel-
sens arbetsordning faststélls rligen vid konstitue-
rande mdte omedelbart efter arsstamman.

Under 2011 holls 13 protokoliférda styrelsemdten.
Styrelseledaméternas deltagande framgar av tabellen
i slutet av detta avsnitt.

Styrelsearbetet har under 2011, utéver den opera-
tiva verksamheten, sérskilt inriktats pa att forfina kon-
cernens affarsmodeller och struktur samt sékra lang-
siktig finansiering. Dynawinds Uljabuoudaprojekt har
kravt mycket tid for styrelsen da den komplexa for-
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handlingen mellan tre parter pagattinéstan ett ar.
Beslutet att sedermera avveckla Dynawind har givet-
vis behandlats detaljerat. Vidare har utvecklingeni
Exergy och beslutet att sitta bolagetilikvidation
pehandlats extraingdende under stor del av éret.

Revisionsutskott

Revisionsutskottet dr ett utskott till styrelsen som
bestatt av Henrik Bonde (ordforande) samt av Robert
Rehbinder fram till &rsstimman 2011. Morphic Techno-
logies ABs finansdirektdr och bolagets revisor adjunge-
ras till sammantridena som enligt stadgar ska hallas
minsttva ganger per 3r, D4 styrelsenisin helhet dnda
foljer den finansiella utvecklingen och stélliningen nog-
grant har inga formella moten med revisionsutskottet
dgtrum, Frn och med &rsstimman 2011 har revisions-
utskottetvarit en del av styrelsen. Motiveringen till avvi-
kelsen fran koden r att bolaget ér litet och att det fran
styrelsens sida finns en strévan att undvika onddig byra-
kratisering av verksamheten.

Ersattningsutskott

Ersattningsutskottet dr ett utskott till styrelsen som
har en raddgivande och forberedande funktion. Ingen
beslutanderatt dr delegerad till utskottet. Utskottet
utarbetar forslag till principer for ersattning till vd och
andra ledande befattningshavare i bolaget. Utskottet
bereder ocksa forslag till vd:s anstéllningsvillkor. Fran
och med arsstimman 2010 har ersattningsutskottet
variten del av styrelsen. Motiveringen till avvikelsen
fran koden ar att bolaget dr litet och att det frén styrel-
sens sida finns en stravan att undvika onddig byrékra-
tisering av verksamheten.

Styrelseordférande

I styrelseordfdrandes uppdrag ingér att se till att sty-
relsens arbete star i dverensstaimmelse med bestdm-
melserna i bolagsordningen, aktiebolagslagen och
styrelsens arbetsordning och attleda och organisera
styrelsens arbete for att skapa basta méjliga forut-
sattningar for styrelsens arbete. Detta innebdr ocksé
att ordférande kontinuerligt har héllit en dialog med
dgarnaidgarfragor och formedlat dessa till fvriga
styrelsen.

Ordféranden ska ocksa se till att styrelsens ledamé-
ter genom vd:s forsorg kallas till styrelsemoten och far
ettforslag till dagordning liksom 6vrigt styrelsemate-
rial. Vidare ska ordférande fortiopande sakerstalla att
deninformation som krévs for att félja Morphic Tech-
nologies ABs utveckling erhélls och att styrelsens
bestut verkstalls. Som ett led i att sdkra upp att samtliga
ledaméter, ochi synnerhet de nya ledaméterna, har en
tillracklig kunskapsniva om koncernens dotterbolag sa
har ett antal styrelsemdten hallits i anslutning till verk-
samheterna och dotterbolagschefer har inkallats vid

M

18 Morphic Arsredovisning 2011



behov. Arligen utvérderas styrelsearbetet genom
avrapportering till valberedningens ordférande.

Verkstéllande direktoren

Styrelsen har faststallt en instruktion for vd:s arbete
ochroll.Vd har ansvaret fér bolagets iGpande férvalt-
ning och verksamhet. Vd ska dé folja de riktlinjer sty-
relsen meddelar.

Intern kontroll och riskhantering

Styrelsen ansvarar enligt aktiebolagslagen och Svensk
kod f6r bolagsstyrning fér den interna kontrollen.
Denna beskrivning dr begransad till intern kontroll
avseende den finansiella rapporteringen.

Kontrollmiljo
Morphic Technologies ABs styrelse faststéller vid kon-
stituerande styrelsemote direkt efter &rsstamman
arbetsordning for styrelse och utskott. Dessutom fast-
stalls vd:s instruktion och firmateckningsrétter.
Morphic Technologies ABs vd och koncernledning
har det operativa ansvaret for den interna kontrollen.
Ledningen hat, pa grundval av styrelsens riktlinjer och
lagar och regler for finansiell rapportering, faststallt
roll- och ansvarsférdelningen for anstéllda som arbe-
tar med den finansiella rapporteringen inom koncer-
nen. Koncernen dr uppdelad i bolag vars respektive
chef ansvarar fér mal- och budgetuppfyllelse for sin
verksamhet. Inom Morphic Technologies AB finns det
vd-instruktioner for vd:ar i dotterbolagen, som byg-
ger pa de principer som géller fér vd i Morphic Tech-
nologies AB. Morphic Technologies AB har ocksa ett
antal policys, till exempel finanspolicy och attestpo-
licy som styr arbetet inom koncernen och skapar en
grund fér god intern kontroll. Koncernen har ocksé en
ekonomihandbok med instruktioner om koncernens
redovisningsprinciper, rapporteringsinstruktioner
ochtidplaner for att sékerstélla korrekt redovisnings-
information vid rétt tidpunkt. Morphic Technologies
ABs koncernredovisning sker i ett IT-baserat standard-
system, vilket reducerar risken for fel och underléttar
uppfélining av den finansiella rapporteringen. Som
ettledi att effektivisera ekonomiarbetet har sedan
2010 en stor del av sa vél bokslutsarbetet som kon-
cernrapporteringen lagts ut pa entreprenad och led-
ningen sikerstiller kontinuerligt att rapporterna hal-
ler god kvalitet.

Riskbedémning

Malsittningen med Morphic Technologies ABs riskbe-
démning dr att sdkra koncernens resultatutveckling
och finansiella stéllning. Morphic Technologies ABs
styrelse godkéanner principer och riktlinjer for riskhan-
teringen och vd och koncernledningen har det opera-
tiva ansvaret, Inom ramen fér den manadsvisa uppfolj-
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ningen gérs lopande riskbeddmningar. Under &ret har
stor vikt lagts vid koncernens vindkraftsprojekt och
dess paverkan pé koncernens likviditet. Morphic Tech-
nologies AB har ett niira samarbete med bolagets revi-
sorer for atti ett tidigt skede kunna identifiera for-
héjdarisker i koncernredovisningen.

Kontrollaktiviteter och information/kommunikation
Varje verksamhetsomrade inom Morphic Technolo-
gies AB foljs upp varje manad av respektive chef och
koncernens ekonomipersonal. Koncernledningen f6!-
jeri detalj upp finansiella utfall och mal och beslutar
om eventuella dtgdrder som behovs for god intern
kontroll. En sammanfattande rapport skickas till sty-
relsen varje méanad (utom for januari och juli). Vid
behov gors noggrannare uppfoijning i form av revi-
sioner av dotterbolag. Ett flertal likviditetsprognoser
med olika méjliga utfall, utéver sjélva arsbudgeten,
har genomfdrts under 2011 f6r att sakerstalla en god
beredskap fér svingningar i likvida medel. Sarskilda
kontrollinsatser har under aret gjorts av koncernens
vindkraftsprojekt.

2011 genomfdrde Morphic Technologies ABs revi-
sorer en dversiktlig granskning av det tredje kvartals-
bokslutet och limnade sin granskningsrapportidel-
drsrapporten 1 januari - 30 september 2011, och en
granskning av arsbokslutet, varvid bolagets revisor
lamnar sin revisionsberéttelse i bolagets drsredovis-
ning 2011.

Mot bakgrund av Morphic Technologies ABs storlek
har styrelsen inte bedémt det som forsvarbart att ha
en sérskild internrevisionsfunktion. Den interna kon-
troll som redovisas ovan bedémis tillrdcklig for att
sikerstilla kvaliteten pd den finansiella rapporte-
ringen.

Styrande dokument som koncernpolicys, hand-
bécker ochriktlinjer uppdateras vid behov och kom-
municeras till berérda parter och medarbetare. Morp-
hic Technologies AB ger fortlopande marknaden
information om koncernens finansiella stéllning och
utveckling. Information lamnas i form av delarsrap-
porter och drsredovishing, Vidare utges pressmedde-
landen om nyheter och hidndelser som kan bedémas
kurspaverkande. Samtidigt med offentliggérande
publiceras materialet p& koncernens hemsida www.
morphic.com.

Avvikelse fran Svensk kod for bolagsstyrning

Efter arsstamman 2010 har ersattningsutskottet varit
en delav styrelsen och sedan arsstdamman 2011 dven
revisionsutskottet. Motiveringen till avvikelsen fran
koden ér attbolaget ér litet och att det frén styrelsens
sida finns en stravan att undvika onddig byrakratise-
ring av verksamheten.

A
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Styrelse- och utskottsdversikt for 2011

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Nérvaro
styrelse- Totalt
Namn Befattning Ledamot under tiden méten  arvode, tkr
Jan Rynning ordférande/ledamot ledamot 1 januari-4 maj
‘ ordférande 4 maj-31 december 13av 13 247
Kére Gilstring _ledamot 4 maj-31 december 10av 10 82
Jan Alvén ledamot 1 januari~4 maj i ~ 3av3 58
Henrik Bonde _ledamot 1 januari-31 december 13avi3 140
Bo Hedenstrom ledamot 1 januari-31 december 12av13 140
RobertRehbinder _ _ordférande _1jan-4maj lav3 125
Tove Langlet ledamot 1 januari-31 december 13av13 140

7
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Rakenskaper

Resultatrakning Koncernen

RAKENSKAPER

20Mm 2010
Kvar- Kvar-
varande Avvecklade varande Avvecklade
verksam- verksam- Totalt  verksam- verksam- Totalt

not heter heter  koncernen heter heter  koncernen
Belopp i tkr
Rérelsens intikter, lagerfordandringar m.m. 6,78
Nettoomsittning 60443 46794 107 237 38552 231459 27001
Férandring varulager . 23807 -20 899 -18 092 1508 13989 15497
Aktiverat arbete for egen rdkning 10 10 3199 3199
Ovriga rorelseintikter -910 61 -849 12067 56571 68 638
Summa rorelseintékter, lagerférindringar m.m. 62 349 25957 88306 55326 302019 357 345
Rérelsekostnader
Ink&p av varor och tjénster o -50 603 -17419 -68 022 -30646 -234 675 -265 321
Ovriga externa kostnader 9,10 -15823 5767 -21 590 -29 282 -27 196 -56478
Personalkostnader B 12 -38521 9372 -47 893 -46204 26154 72358
Av-ach nedskrivningar av materiella
anldggningstillgangar och immateriella
tillgangar o 23740 5617 29357  -53431 5442 58873
Ovriga rorelsekostnader -44 -14 705 -14 749 -56 -56
Summa rorelsekostnader -128 731 -52 880 -181 611 <159 618 -293 468 ~453 086
Rorelseresultat -66 382 -26 923 -93305  -104292 8551 -95741
Finansiella poster
Finansiella intikter 13 2239 1089 3328 637 1445 2082
Finansiella kostnader 14 1373 -1666 3039 -1984 -5 061 7045
Realisationsresultat 278 278 2982 2982
Summa finansiella poster 1144 -577 567 1635 -3 616 -1 981
Resultat efter finansiella poster -65238 -27 500 -92738 -102 657 4935 -97 722
Resultat fére skatt -65 238 -27 500 -92738 <102 657 4935 ~97722
Inkomstskatt 15 73 -73 2522 2522
Arets resultat -65 31 -27 500 -92 811 -100 135 4935 -95 200
Resultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedigare -65 311 -27 500 -92 811 -97762 4935 -92827
Minoritetsintresse ) - - - - -2373 2373
Resultat per aktie fore och efter utspddning 17 -0,18 -0,08 -0,26 -0,27 001  -026
Vdgt genomsnittligt antal aktier under
perioden o ) 360 514044 - 360514044
Totalt antal aktier vid periodens utgéng 360 514 044 360514 044
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Rapport 6ver totaltresultatet Koncernen

not 201 2010
Belopp i tkr
Arets resultat -92 811 -95 200
Omrakningsdifferenser -1 430 -1713
Summa totalresultatet for aret -94 241 -96 913
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare -94 241 -92 827
Minoritetsintressen - -4 086
Summa totalresultatet for aret -94 241 -96 913

Posterna i rapporten ovan redovisas netto efter skatt.

RAKENSKAPER
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22 Morphic Arsredovisning 2011



RAKENSKAPER

Balansrékning Koncernen

not 2011 2010
Belopp i tkr
Tillgangar
Anldggningstiligangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och liknande arbeten 19 725 6738
Licenser, patent och liknande 20 2645 2889
3370 9627
Materiella anldggningstillgangar
Byggnader och mark 22 - 18435
‘Maskiner och andra tekniska anldggningar 23 11930 52052
Inventarier, verktyg och installationer 24 3306 14872
Pagaende nyanldggningar och férskott avseende materiella anldggningstillangar 25 - 1350
15236 86709
Finansiella anlaggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran . 15 11 -
Summa anlaggningstillgangar 18 617 96 336
Omséttningstiligangar
Varulager
Varulager R . 26 5944 12519
Pégaende arbete fér annans rakning 7 5739 19796
Forskott for varor och tjdnster 436 809
12119 33124
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 28 13606 53 225
Fordran pa bestallare av entreprenaduppdrag o 6 - 2471
Ovriga kortfristiga fordringar 5609 10121
Foérutbetalda kosthader och upplupna intékter 29 1973 3053
21188 68 870
Spérrade medel
Spédrrade medel L 30 208t 15084
Likvida medel
Likvida medel 3 10 966 34114
Summa omsittningstillgangar 46 354 151 192
Summa tillgangar 64971 247 528

78
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RAKENSKAPER

Balansrakning Koncernen

not 201 2010
Belopp itkr
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Kapital och reserver som kan hiinforas till moderbolagets aktieagare
Aktiekapital 7 _ i} 7 > 441 14421
Owrigt tillskjutet kapital , ) ) 1359723 1359723
Andra reserver ) ] 2036 3466
Ansamiad férlust - ) _ i ) -1257 124 -1164297
Arets forlust 92811 -92 827
Summa eget kapital 26 245 120 486
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut _ ) - 33 - 8113
Avsittningar for uppskjutna skatter 15 366 409
Summa langfristiga skulder 366 8522
Kortfristiga skulder
Ovriga avsattningar _ ‘ o 34 4628 11242
Skulder till kreditinstitut . - ] 33 7319 7290
Leverantérsskulder i » _ _ 35 8994 33938
Forskott fran kunder ) N I 4125 9669
Aktuella skatteskulder o M4 1018
Skulder till bestéllare enligt entreprenadavtal ) 6 - 12 500
Ovriga kortfristiga skulder A 3955 26614
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 36 8905 16 249
Summa kortfristiga skulder 38360 118 520
Summa skulder och eget kapital 64971 247 528
Stéllda sakerheter . 37 15 126 37017
Ansvarsforbindelser 38 6358 36 569

A
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Férandringar i eget kapital Koncernen

RAKENSKAPER

Qvrigt till- Andra Ansamlad Minoritets- Summa
Aktiekapltal  skjutet kapital reserver forlust intresse Eget kapital

Belopp i tkr
Eget kapital 2009-12-31 14421 1359723 15113 -1175946 4086 217 397
Totalresultat
Arets resultat - - - 92827 2373 -95200
Overforing valutadifferenser i samband med
nedskrivningar och avyttringar ~ - ~11 647 11649 -1713 <1711
Summa totalresultat 0 0 -11 647 -81178 -4 086 -96 911
Eget kapital 2010-12-31 14421 1359723 3466 -1257124 [0} 120 486
Totalresultat
Arets resuftat - - - -9281 - 92811
Overforing valutadifferenser i samband med
nedskrivningar och avyttringar - - -1430 - - -1430
Summa totalresultat 0 0 1430 -92 811 0 -94 241
Eget kapital 2011-12-31 14 421 1359723 2036 -1349935 0 26 245

7
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Kassaflodesanalys Koncernen

not 2011 2010
Belopp i tkr
Den l6pande verksamheten
Rérelseresultat fore finansiella poster -93 305 -89359
Av- och nedskrivningar B 29357 58873
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 39 -5 754 72759

-69702 -103 245

Erhéllen rénta o 3328 2082
Erlagd rdnta -3 039 -7 045
Kassafldde fran den l6pande verksamheten
fore foréndringar av rérelsekapitalet B ~ -69 413 -108208
Okning/minskning varulager e 21005 16 276
Okning/minskning fordringar ~ 60707 61224
Okning/minskning kortfristiga skulder ~60 562 45 621
Kassaflode fran den lopande verksamheten -48 263 ~76 329
Investeringsverksamheten
Investetingar i immaterielia tillgdngar ) - -3214
Investeringar i materiella anlaggningstiligdngar ) -1 680 -1386
Salda materiella andggningstillgangar B 27 102 18100
Salda koncernbolag 8237 14200
Kassaflode fran investeringsverksamheten 33659 27700
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan ~ - 1700
Amortering av skuld -8 544 -28 379
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -8 544 -26 679
Arets kassaflode o 23148 -75 308
Likvida medel vid arets bdrjan 34114 109422
Likvida medel vid arets slut 31 10 966 34 114

Avseende avvecklade verksamheters paverkan pa kassaflodet hanvisas till not 16.

RAKENSKAPER

N
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Resultatrakning Moderbolaget

not 2011 2010
Belopp i tkr
Rorelsens intékter
Nettoomséttning N o _ 40 1730 -
Ovriga rérelseintikter 40 200 713

1930 7113

Rorelsens kostnader
Inkdp av varor och tjinster . i ) -3947 28
Ovriga externa kostnader o 910,40 -4894 -14093
Personalkostnader ) S 12 . -6354 6079
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anldggningstillgdngar § o - -533 -840
Ovriga rérelsekostnader - -13
Summa rorelsens kostnader -15728 -21 053
Rérelseresultat ~ -13798 ~13940
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernbolag ‘_ o -92312 -116 822
Ovriga rénteintékter och liknande resultatposter o - 1387 o125
Réntekostnader och liknande resultatposter 14 -31 -2572
Summa resultat fran finansiella poster -90 956 -119 269
Resultat efter finansiella poster -104 754 -133 209
Arets resuitat -104 754 -133 209

RAKENSKAPER

a
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RAKENSKAPER

Rapport 6ver totaltresultatet moderbolaget

2011 2010

Belopp i tkr
Arets resultat -104 754 -133 209
Summa totalresultatet for aret -104 754 -133 209
Posterna i rapporten ovan redovisas netto efter skatt.
Valutakurser

Bokstutskurs 2011-12-31 Snittkurs 2011
EUR o 8,945 9022
WY 8,918 , L8797
CHF — e L /. A
Nok 1150 165

7/
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Balansrdkning Moderbolaget

not 201 2010
Belopp i tkr
Tillgangar
Anliiggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 19 - 15
Licenser, patent ach liknande 20 2645 2787
2645 2802
Materiella anlidggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 24 448 823
448 823
Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i koncernféretag o 4 21742 29705
Fordringar hos koncernféretag 378 78 021
22120 107726
Summa anldggningstillgéngar 25213 111 351
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 4852 -
Fordringar hos koncernforetag o 198 200
Ovriga kortfristiga fordringar 899 2603
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 29 518 324
6467 3127
Spirrade medel
Spérrade medel 30 1169 - 939
Likvida medel
Likvida medel 31 7 266 20456
Summa omséttningstillgangar 14902 32973
Summa tillgdngar 40115 144 324
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Balansrékning Moderbolaget

not 2011 2010
Belopp i tkr
Eget kapital och skulder
Eget kapital 32
Bundet eget kapital
Aktiekapital 14421 14421
Reservfond 116 518 249727
Personaloptioner 3258 3258
134197 267 406
Fritt eget kapital
Ansamlad foriust -1067 835 -1067835
Overkursfond 1067835 1067835
Arets forlust -104 754 ~133 209
-104 754 -133 209
Summa eget kapital 29 443 134 197
Avsittningar
Ovrigaavsdttningar 34 2867 1368
Summa avséattningar 2867 1368
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 2706 1485
Aktuella skatteskulder 327
Ovriga kortfristiga skulder ) 888 3751
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 36 3884 3523
Summa kortfristiga skulder 7 805 8759
Summa eget kapital och skulder 40115 144 324
Stéllda sdkerheter 37 1169 9389
Ansvarsférbindelser 38 4782 33056
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Forandringar i eget kapital Moderbolaget

RAKENSKAPER

Aktie- Reserv- Overkurs- Ansamlad Summa eget
Belopp i tkr Not kapital fond fond forust kapital
Eget kapital 2009-12-31 14 421 295 150 1067 835 -1 110 000 267 406
Omfbring av 2010 ars resultat - -42 165 - 42 165 -
Arets foriust o - - - -133 209 133209
Eget kapital 2010-12-31 14421 252985 1067 835 -1 201 044 134 197
pmféring av 2011 ars resultat - -133 209 - 133 209 -
Arets forlust - - - -104 754 -104 754
Eget kapital 2011-12-31 14 421 252985 1067 835 -1 305798 29 443

31 Morphic Arsredovisning 2011



RAKENSKAPER

Kassaflodesanalys Moderbolaget

not 201 2010

Belopp i tkr
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat fére finansiella poster -13798 -13940
Avskrivningar ) 7 533 ) 840
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 39 1497 2578

-11 768 =10 522
Erhdllen réinta B ] - ) 1387 125
Erlagd rénta -31 -45

-10412 -10 442
Okning_/minskning fordringar _ 4881 =915
Okning/minskning kortfristiga skulder -953 -15 688
Kassafldde fran den |6pande verksamheten -6 484 -27 045
Investeringsverksamheten ) ) B o ) o
Salda immateriella anliggningstillgangar ) B ) ) - 3
Investeringar i materiella anliggningstitlgangar N _ ] o - i =32
S3lda materiella anliggningstillgdngar B - ) o - 100
Saida dotterbolag o _ B _ 8237 13112
Investeringar i dotterbolag/aktiedgartiliskott -14 943 -26 606
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6 706 -13 423
Finansieringsverksamheten
Amortering av skuld - -500
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 -500
Aretskassaflode ) o i -13 190 40968
Likvida medel vid arets bérjan » - ) 20 456 61424
Likvida medel vid arets slut 31 7 266 20456

M
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NOTER

Noter, gemensamma for

moderbolag och

NOT 1 ALLMAN INFORMATION

koncern

Morphic Technologies AB (publ) (moderbolaget, organisa-
tionsnummetr 556580-2526) och dess bolag (sammantaget
koncernen) dr en svensk industrikoncern med verksamhet
inom flddesplattor, brénsieceller, elektrolysorer och propul-
sion. Koncernen har kontor | Karlskoga, Bologna {italien) och
Lugano (Schweiz). Moderbolaget &r ett aktiebolag registre-
rat i Sverige med site i Karlskoga. Adressen till huvudkonto-
ret &r Morphic Technologies AB, c/o Cell Impact, Platvagen

NOT 2 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

18, 691 50 Karlskoga.

Moderbolaget ér noterat pd OMX Nordiska Béts Stock-
holm.

Styrelsen | Morphic Technologies AB (publ) har den 26
april 2012 godkint denna koncernredovisning for offentlig-
gorande.

Resultat och balansrakningen kommer att féreldggas ars-
stimman 2012-05-25 {6t faststéllelse.

Koncernredovisningen fér Morphic Technologies AB-kon-
cernen har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen,
RFR 1, Kompletterande redovisningsregler for koncerner,
samt International Financial Reporting Standards (IFRS) och
IFRICtolkningar sddana de antagits av EU, Den har upprét-
tats enligt anskaffningsvirdemetoden férutom vad betréf-
far omvérderingar av byggnader och mark, finansiella till-
géngar som kan séljas samt finansiella tillgangar och skulder
virderade till verkligt virde via resultatrdkningen.

Att uppratta rapporter i dverensstdmmelse med IFRS kré-
ver anvindning av en del viktiga uppskattningar for redo-
visningsdndamal. Vidare krévs att ledningen gor vissa
beddmningar vid tillimpningen av koncernens redovis-
ningsprinciper. De omrdden som innefattar en hdg grad av
beddmning, som dr komplexa eller sédana omraden dér
antaganden och uppskattningar dr av vésentlig betydelse
for koncernredovisningen anges i not 5.

Fortlevnadsprincipen

Koncernens finansielia rapportering uppréttas enligt fort-
levnadsprincipen da bedémningar fran styrelse och ledning
utgér fran att koncernens verksamhet kommer att kunna
fortleva i nuvarande form. Vid beslut rérande koncernens
framtida atagande och avtal tas alltid hansyn till likviditets-
och resultatutsikter enligt fortlevhadsprincipen. Fér vidare
beddémningar avseende beddmningar och antaganden se
not 5.

Nyaoch dndrade standarder som tillimpas av
koncernen

Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som for férsta gangen
4r obligatoriska for det ridkenskapsar som borjade 1 januari
2011 har haft ndgon vésentlig inverkan pa koncernen.

Nyastandarder, édndringar ochtolkningar av befintliga
standarder som dnnu inte har trétt i kraft och som inte
hartillampats i fortid av koncernen

IFRS 10 “Consolidated financial statements” bygger pa
redan existerande principer da den identifierar kontroll som
den avgodrande faktorn fér att faststélla om ett foretag ska
inkluderas i koncernredovisningen. Standarden ger ytterli-
gare vigledning fér att bisté vid faststallandet av kontroll
nér detta &r svart att bedéma. Koncernen avser att tillampa
IFRS 10 fér det rakenskapsér som borjar 1 januari 2013 och
har dnnu Inte utvérderat den fulla effekten pa de finansiella
rapporterna, Standarden har dnnu inte antagits av EU.

IFRS 12 "Disclosures of interests in other entities” omfattar
upplysningskrav for dotterforetag, joint arrengements,
intresseforetag och ej konsoliderade "structured entities”.
Koncernen har dannu att utvérdera den fulla inverkan av
IFRS 12 pa de finansiella rapporterna. Koncernen avser att
tiltimpa IFRS 12 f6r det rakenskapsdr som bérjar 1 Januari
2013 och har dnnu inte utvarderat den fulla effekten pd de
finansiella rapporterna. Standarden har @nnu inte antagits
avEU.

IFRS 13 "Fair value measurement” syftar till att vérderingar
till verkligt vérde ska bli mer konsekventa och mindre kom-
plexa genom att standarden tillhandahaller en exakt defini-
tion och en gemensam kélla i IFRS till verkligt vérdevarde-
ringar och tillhdrande upplysningar. Kraven utdkar inte
tillimpningsomradet for nér verkligt vérde ska tillampas
men tillhandahaller vigledning kring hur det ska tillimpas
dér andra IFRS redan kréver eller tillater vardering till verk-
ligt virde. Koncernen har dnnu inte utvérderat den fulla
effekten av IFRS 13 pa de finansiella rapporterna. Koncernen
har fér avsikt att tillampa den nya standarden det réaken-
skapsar som bérjar 1 januari 2013, Standarden har dnnu inte
antagits av EU.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som dnnu inte
har trétt i kraft, véntas ha nagon vasentlig inverkan pa kon-
cernen.

2.1 Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderforetag och dotter-
foretag.

Dotterféretag

Dotterféretag dr alla de foretag dér Koncernen har ritten
att utforma finansiella och operativa strategier pa ett sétt
som vanligen féljer av ett aktieinnehav uppgéende till mer
an hilften av rostritterna. Dotterféretag inkluderas i kon-
cernredovisningen frén och med den dag da det bestdm-
mande inflytandet 6verférts till koncernen. De exkluderas
ur koncernredovisningen fran och med den dag da det
bestdmmande inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvénds for redovisning av Koncer-
nens forviry av dotterforetag. Anskaffningskostnaden for
ett férvarv utgors av verkligt virde pa tillgadngar som tam-
hats som ersittning, emitterat eget kapitalinstrument och
uppkomna eller dvertagna skulder per dverlatelsedagen,
plus kostnader som ar direkt hdnforbara till forvarvet. Iden-
tifierbara férvarvade tillgdngar och 6vertagna skulder och
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eventualfdrpliktelser i ett foretagsférvarv virderas inled-
ningsvis till verkliga védrden pa forvarvsdagen oavsett
omfatthing pé eventuellt minoritetsintresse. Det dverskott
som utgdrs av skillnaden mellan anskaffningsvérdet och det
verkliga virdet pa Koncernens andel av identifierbara for-
virvade nettotillgdngar redovisas som goodwill. Om
anskaffningskostnaden understiger verkligt virde for det
forvarvade dotterforetagets nettotillgangar, redovisas mel-
lanskilinaden direkt i resultatrikningen.

Transaktioner, balanser och internvinster inom koncer-
nen elimineras i sin helhet.

Transaktioner med innehavare utan bestdmmande inflytande
(i arsredovisningen definierad som minoritet)

Koncernen behandlar minoriteten som transaktioner med
koncernens aktiedgare. Vid forvéarv fran minoritet redovisas
skillnaden mellan erlagd képeskilling och den faktiska for-
virvade andelen av det redovisade vardet pa dotterforeta-
gets nettotiligangar i eget kapital. Vinster och forluster pd
avyttringar till minoriteten redovisas ocksa i eget kapital.

Nar koncernen inte lingre har ett bestimmande eller
betydande inflytande, omvérderas varje kvarvarande inne-
hav till verkligt vérde och dndringen i redovisat vérde redo-
visas | resultatrakningen. Det verkliga védrdet anvénds som
det forsta redovisade vérdet och utgér grund for den fort-
satta redovisningen av det kvarvarande innehavet som
finansiell tillgang. Alla belopp avseende den avyttrade
enheten som tidigare redovisats i 6vrigt totalresultat, redo-
visas som om koncernen direkt hade avyttrat de hédnférliga
tillgangarna eller skulderna. Detta kan medféra att belopp
som tidigare redovisats i dvrigt totalresultat omklassificeras
till resultatet.

Om dgarandelen i ett intresseféretag minskar men ett
betydande inflytande dnda kvarstr, omklassificeras, i de fall
det #r relevant, bara en proportionell andel av de belopp
som tidigare redovisats i dvrigt totalresultat till resultatet.

2.2 Utlandska valutor

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika
enheterna i koncernen dr vérderade i den valuta som
anvinds i den ekonomiska miljé dar respektive foretag
huvudsakiigen &r verksamt (funktionell valuta). | koncern-
redovisningen anvénds svenska kronor, som dr Moderfore-
tagets funktionella valuta och rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlindsk valuta omréknas till den funktio-
nella valutan enligt de valutakurser som gélier pa transak-
tionsdagen. Valutakursvinster och -férluster som uppkom-
mer vid betalning av sddana transaktioner och vid om-
rakning av monetéra tillgdngar och skulder i utlandsk valuta
till balansdagens kurs, redovisas i resultatrakningen. Valuta-
kursvinster och - forluster som hanfor sig till 13n och likvida
medel redovisas i resultatrdkningen som finansiella intdkter
eller kosthader. Alla 6vriga valutakursvinster och -forluster
redovisas | posten "Andra vinster/forluster - netto” i resul-
tatrdkningen.

Koncernbolag
Resultat och finansiell stallning fér alla koncernforetag (av
vilka inget har en héginflationsvaluta som funktionell
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valuta) som har en annan funktionell valuta &n rapportvalu-
tan, omriknas till koncernens rapportvaluta enligt féljande;

a) tillgdngar och skulder f6r var och en av balansrakning-
arna omraknas till balansdagens kurs,

b) intakter och kostnader fér var och en av resultatrakning-
arna omriknas till genomsnittlig valutakurs (sévida inte
denna genomsnittliga kurs inte dr en rimlig approxima-
tion av den ackumulerade effekten av de kurser som gél-
ler pa transaktionsdagen, i vilket fall intékter och kostna-
der omréknas till transaktionsdagens kurs) samt,

¢) alla valutakursdifferenser som uppstar redovisas i fvrigt

totalresultat.

Vid avyttring av en utlandsverksambhet, helt eller delvis,
férs de kursdifferenser som redovisats i eget kapital till
resultatrikningen och redovisas som en del av realisations-

vinsten/-fériusten.

Vid konsolideringen fors valutakursdifferenser, som upp-
star till f6ljd av omrakning av nettoinvesteringar i utlands-
verksamheter och av uppldning och andra valutainstrument
som identifierats som sdkringar av sddana investeringar, till

Svrigt totalresultat

Goodwill och justeringar av verkligt viarde som uppkom-
mer vid férvérv av en utlandsverksamhet behandlas som
tillgdngar och skulder hos denna verksamhet och omraknas

tilt balansdagens kurs.
Snittkurs
Bokslutskurs 2011-01-01-~
Valutakurser 2011-12-31 2011-12-31
EUR 8945 9022
JpY 8918 8,797
CHF 7,356 7,347
[}IOK 1,150 1165
2.3 Intdkter

Koncernen redovisar en intikt ndr dess belopp kan matas
pa ett tillforlitligt satt, det &r sannolikt att framtida ekono-
miska férdelar kommer att tillfalla foretaget och sérskilda
kriterier har uppfylits for var och en av Koncernens verksam-
heter sésom beskrivits nedan. Intdktsbeloppet anses inte
kunna miitas pé ett tillforlitligt satt forrdn alla forpliktelser
avseende forsaljningen har uppfyllts eller forfallit. Koncer-
nen grundar sina bedémningar pa historiska utfall och
beaktar dirvid typ av kund, typ av transaktion och speciella
omstandigheter i varje enskilt fall.

Intdkterna omfattar det verkliga vérdet av forséljning
redovisad netto efter moms, rabatter och kursdifferenser
vid forséljning t utlandsk valuta, Koncernintern férsaljning

elimineras i sin helhet.
Forsdljning av varor

Férsaljning av varor intaktsredovisas vid leverans av pro-
dukten till kunden, och kunden har godkant produkten i
enlighet med forséljningsvillkoren.

Forsdljning av tjdnster

Koncernen har ingen omfattande forsaljning av tjdnster.
intékter fran utférda tjanster redovisas i enlighet med IAS
18. Huvuddelen av uppdragen utférs pa ldpande rakning
varvid intdkterna redovisas nar arbetet utfors.

I
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Entreprenadavtal
Projektintékter pa entreprenaduppdrag redovisas i enlighet
med IAS 11 Entreprenadavtal.

Entreprenadutgifter redovisas nér de uppstér. Nér utfallet
av ett entreprenaduppdrag kan beréknas pa ett tiliforlitligt
sitt och det dr sannolikt att uppdraget kommer vara lon-
samt redovisas resultatet av ett projekt i takt med projek-
tets upparbetning. Graden av upparbetning bestdms i
huvudsak pé basis av nedlagda projektkostnader i forhal-
landet till bersknade nedlagda projektkostnader vid fardig-
stillandet, Utgifter som har uppstétt under aret men som
avser framtida arbete riknas inte in | nedlagda uppdragsut-
gifter ndr upparbetningsgraden faststélls. Om utfallet inte
kan beriknas pa ett tillfredsstéllande satt redovisas en
intdkt som motsvarar nedlagda kostnader pa balansdagen
(nollavrékning). Befarade férluster kostnadsférs omedel-
bart.

Koncernen redovisar som tillgdng fordringar pa bestai-
lare av entreprenadavtal for alla pagéende uppdrag for vilka
uppdragsutgifter och redovisade vinster (efter avdrag for
redovisade forluster) dverstiger fakturerade belopp.

Delfakturerade belopp som dnnu inte har betalats av
kunden och av bestéllaren innehalina belopp ingdr i posten
Fordran pa bestallare av entreprenaduppdrag.

Koncernen redovisar som skuld alla skulder till bestéllare
av entreprenadavtal for padgdende uppdrag for vilka faktu-
rerade belopp dverstiger uppdragsuppgifterna och redovi-
sade vinster (efter avdrag fér redovisade forluster). Om
ndgra omsténdigheter uppstar som kan fordndra den
ursprungliga uppskattningen av intékter, kostnader eller
fardigstillandegrad, omprévas uppskattningarna. Dessa
omprdvningar kan resultera | Skningar eller minskningar i
uppskattade kostnader och paverkar intdkterna under den
period dé de omsténdigheter som féranledde andringen
kom till féretagsledningens kdnnedom.

Intéikter avseende royalty/licenser och réiinta
Royalty och licenser redovisas beroende pa avtalsvillkor
dels vid den tidpunkt da erséttning erhalls, dels periodise-
rade dver avtalets 16ptid.

Intéktsrantor redovisas fordelat dver l6ptiden med till-
lampning av effektivréntemetoden.

2.4 Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som ska betalas
eller erhillas avseende aktuellt & samt justeringar avseende
tidigare &rs aktuella skatt. Vérdering av samtliga skatteskul-
der och skattefordringar sker till nominelit belopp och gérs
enligt de skatteregler och skattesatser som &r beslutade eller
som #r aviserade och med stor sannolikhet kommer att fast-
stéllas. Fér poster som redovisas | resultatrékningen redo-
visas dven sammanhangande skatteeffekter i resultatrék-
ningen. Fér poster som redovisas direkt mot eget kapital
redovisas dven didrmed sammanhéangande skatteffekter
direkt mot eget kapital. Skatt som avser poster som redovi-
sas direkt i dvrigt totalresultat, redovisas i 6vrigt totalresultat.

Uppskjuten skatt
Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansrék-
ningsmetoden, pé alla temporéra skillnader som uppkom-

mer mellan det skatteméssiga vérdet pa tillgangar och skul-
der och dessas redovisade virden i koncernredovisningen.
Uppskjuten skatt redovisas inte nér tidpunkten for aterfo-
ring av den temporéra skillnaden kan styras av Koncernen
eller det &r sannolikt att den temporéra skillnaden inte kom-
mer att &terfdras inom dverskadlig framtid. Uppskjuten
skatt redovisas med tillimpning av skattesatser (och -lagar)
som har beslutats eller aviserats per balansdagen och som
forvantas gilla ndr den berdrda uppskjutna skattefordran
realiserats eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag
eller andra framtida skattemissiga avdrag redovisas i den
utstrickning det &r sannolikt att avdraget kan avraknas mot
dverskott vid framtida beskattning.

Uppskjuten skatt redovisas pa temporara skillnader som
uppkommer pa andelar i dotterféretag och intresseforetag.

2.5Lanekostnader

Lanekostnader belastar resultatrikningen fér den period till
vilken de héanfar sig.

2.6 Immateriella tillgdngar

Goodwill
Goodwill utgdrs av det belopp varmed anskaffningsvardet
dverstiger det verkliga vérdet pa koncernens andel av det
férvirvade dotterforetagets identifierbara nettotillgangar
vid férvarvstilifillet, Goodwill férdelas pa kassagenererande
enhet och testas sedan &rligen fér att identifiera eventuella
nedskrivhingsbehov. Goodwill redovisas till anskaffnings-
vérdet minskat med ackumulerade nedskrivningar. Ned-
skrivhingar avseende goodwill aterfors aldrig.

Vinster och forluster vid avyttring av dotterféretag, inklu-
derar det bokférda virdet av den goodwill som dr hanfétlig
till det avyttrade bolaget.

Balanserade utgifter fér forsknings- och utvecklingsarbeten

Utgifter fér forskning kostnadsférs omedelbart. Utgifter

avseende utvecklingsprojekt hinférliga till konstruktion

och tester av nya eller férbéttrade produkter balanseras
som immateriella tiligangar nar foljande kriterier ar upp-
fyllda:

(8) det ar tekniskt méjligt att fardigstalla den immateriella
tillgdngen sa att den kan anvéndas,

{b) ledningen har fér avsikt att fardigstélla den immateriella
tillgdngen och anvénda eller sélja den,

(c) det finns forutsattningar att anvinda eller sélja den
immateriella tiligdngen,

(d) det kan visas hur den immateriella tillgdngen kommer
att generera troliga framtida ekonomiska fordelar,

(e) adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser fér
att fullfolja utvecklingen och for att anvdnda eller sélja
den immateriella tillgdngen under dess utveckling kan
beriknas pa ett tillforlitligt sétt.

Ovriga utvecklingsutgifter kostnadsfors i takt med att
de uppkommer,

Utvecklingskostnader som balanserats, skrivs av fran
och med fardigstéllande tidpunkten och linjart dver den
férvantade nyttjandetiden. Avskrivningstiden Sverstiger
inte tio &r.
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Patent och liknande

Patent

Patent redovisas till anskaffningsvérde. Patent som forvar-
vats gehom ett rorelseforviry, redovisas till verkligt véarde
vid férvirvstidpunkten. Patent har en begransad nyttjande-
period och redovisas tilf anskaffningsvéarde minskat med
ackumulerade avskrivningar, Avskrivningar gors linjdrt dver
dess nyttjandetid; normalt 5-10 ar.

Licenser

Licenser redovisas till anskaffningsvéarde. Licenser som forvir-
vats genom ett rérelseforviry, redovisas till verkligt virde vid
forvarvstidpunkten. Licenser har en begrénsad nyttjandepe-
riod och redovisas till anskaffningsvarde minskat med acku-
mulerade avskrivningar. Avskrivningar gors linjart for att for-
dela kostnaden for licenser 6ver deras bedémda nyttjande-
period. Nyttjandeperioden dverstiger inte 10 ar.

2.7 Materiella anldggningstillgangar

Materiella anliggningstillgangar redovisas till anskaffnings-
virde inkluderade direkt hinférbara kostnader minskat
med avskrivningar och nedskrivningar.

Tillkommande utgifter, dkar tillgadngens redovisade
virde, enbart nir utgiften férvintas generera framtida eko-
nomiska fordelar och utgifterna kan métas p3 ett tillforlitigt
sitt. Utgifter foér reparation och underhall redovisas som
kostnader.

Koncernhen tillimpar komponentavskrivning. Ingen
avskrivning gérs pa mark. Ingen avskrivning sker pa till-
gangar som dr under uppforande, Alla andra materiella
anliggningstillgangar skrivs av systematiskt dver tillgang-
ens beddmda nyttjandeperiod. Linjér avskrivningsmetod
anvinds huvudsakligen fér samtliga typer av materiella till-
gangar.

Foljande avskrivningstider tillimpas Antal &r
Industribyggnader o 25
Maskiner och andra tekniska anldggningar 5-20
Inventarier, verktyg och installationer _ 35
Markanldggningar 20

En tillgéngs redovisade virde prévas minst en gang per
ar och skrivs genast ner till dess atervinningsvarde om till-
gangens redovisade varde dverstiger dess beddmda ater-
vinningsvirde, Aven den férvintade nyttjandetiden prévas
arligen.

Vinster och forluster vid avyttring faststdlls genom en
jamforeise meltan forsiljningsintikt och redovisade vérde
och redovisas under rubrikerna vriga rorelseintdkter res-
pektive évriga rérelsekostnader i resultatrdkningen.

P&gaende nyanlidggningar redovisas i likhet med dvriga
materiella anliggningstillgangar. Nagon avskrivning sker
dock inte av tillgdngen medan den ar klassificerad som
pagaende nyanldggning. Tillgdngen dverfors till annan
anlaggningstillgang i samband med att tillgdngen &r fardig
att tagas i bruk | verksamheten och redovisas darefter i
enlighet med gillande redovisningsprincip for respektive
tillgang.
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2.8 Nedskrivningar

Tillgdngar som har en obestidmbar nyttjandeperiod, exem-
pelvis goodwill, skrivs inte av utan provas arligen avseende
eventuellt nedskrivningsbehov. Samtliga tillgdngar bedéms
med avseende pa virdeminskning nirhelst handelser eller
forandringar i forhallanden indikerar att det redovisade var-
det kanske inte dr atervinningsbart. En nedskrivning gors
med det belopp med vilket tillgdngens redovisade virde
Sverstiger dess atervinningsvarde. Atervinningsvardet &r
det hégre av en tillgangs verkliga virde minskat med for-
siljningskostnader och nyttjandevirdet. Vid bedémning av
nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pé de lagsta
nivaer dér det finns separata identifierbara kassafloden (kas-
sagenererande enheter). En tidigare nedskrivning av en till-
gang, med undantag av goodwiil, dterfors nar det har skett
en fordndring i de antaganden som vid nedskrivningstillfal-
fet 13g till grund for att faststélla tillgdngens dtervinnings-
virde. Det aterforda beloppet kar tiligangens redovisade
virde, dock hégst till det virde tillgdngen skulle ha haft
efter avdrag fér normala avskrivningar om ingen nedskfiv-
ning gjorts,

Nedskrivningstester utfors dven pa tiligdngar som inte
fardigstallts.

2.9 Statliga stod
Statliga stdd redovisas till verkligt varde nér det finns rimlig
sakerhet att stodet kommer att erhéllas och att koncernen
kommer att uppfylla alla dirmed sammanhéngande villkor.
Statliga stdd som hanfor sig till kostnader skjuts upp och
intaktsfors i den period da de kostnader uppkommer som
det statliga stddet dr avsett att kompensera.
Statliga stod for anskaffning av materiella anliggningstill-
gangar reducerar tillgdngens redovisade vérde.

2.10 Finansiella instrument

Koncernen grupperar sina finansiella instrument i féljande

kategorier;

Tillgéngar

- Kundfordringar och andra fordringar

Skulder

- Langfristiga finansiella skulder virderas till verkligt virde
via resultatrakningen

- Ovriga finansiella skuider

Klassificeringen &r beroende av syftet med den inforskaf-
fade investeringen. Ledningen beslutar om klassificeringen
vid investeringstillfillet och omprévar beslutet vid varje
rapporteringstilifalle.

Kundfordringar och andra fordringar

Kundfordringar och andra fordringar avser fordringar som
uppkommer da koncernen tillhandahaller varor, tjanster
eller pengar tilf en annan part, utan att ha for avsikt att
handla med fordran. | denna kategori ingar: férskottsbetal-
ningar, depositioner, kundfordringar, spérrade medel och
dvriga fordringar. Formen for reglering av sddan fordran &r
oftast | férvig faststélld. Den redovisas normalt som
omsittningstillgang till det belopp som férvéntas bli inbe-
talt efter avdrag for individuellt bedémda oséakra ford-
ringar. Om fordran férfaller till betalning mer &n 12 mana-
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der efter balansdagen, klassificeras dessa fordringar som
anlaggningstillgangar. Kundfordringar och andra ford-
ringar redovisas initialt tifl anskaffningsvérde och dérefter
till upplupet anskaffningsvérde med tilldmpning av effektiv
rintemetoden. En reservering for vardeminskning av ford-
ringar gors nir det finns objektiva bevis for att koncernen
inte kommer att kunna erhalla alla belopp som &r férfalina
enligt fordringarnas ursprungliga villkor. Reserveringens
storlek utgdrs av skilinaden mellan tillgangens redovisade
vérde och nuvirdet av bedémda framtida kassafloden, dis-
konterade med effektiv rdnta. Det reserverade beloppet
redovisas under dvriga externa kostnader i resultatrak-
ningen.

Skulder till kreditinstitut och andra skulder

Skulder till kreditinstitut och andra skulder vérderas initialt
verkligt virde netto efter transaktionskostnader. Dérefter
redovisas dessa skulder till upplupet anskaffningsvérde.
Posten andra skulder innefattar: leverantérsskulder, forskott
fran kunder och 6vriga kortfristiga skulder. Skulder i denna
kategori klassificeras som kortfristiga om de forvéntas bli
realiserade inom 12 ménader fran balansdagen, 6vriga klas-
sificeras som langfristiga.

2.11 Avséttningar och garantidtaganden
Avséttningar for rattsliga krav exempelvis garantidtagan-
den, redovisas ndr koncernen har en legal eller informell for-
pliktelse till foljd av tidigare hdndelser, det & mer sannolikt
att ett utflode av resurser krévs for att reglera dtagandet dn
att s inte sker, och att beloppet berdknats pa ett tillforlitligt
sdtt. Inga avséttningar gors for framtida rorelseforluster.

2,12 Leasingavtal

Leasing dér en vdsentlig del av riskerna och férdelarna med
agandet behalls av leasegivaren klassificeras som operatio-
nell leasing. Betalningar som gors under leasingperioden
kostnadsfors i resultatrakningen linjért Sver leasingperio-
den. Morphic har fér den egna verksamheten tecknat vissa
leasingavtal. Leasingavtalen avser personbilar och kontors-
maskiner ach &r av mindre omfattning och paverkar dérfor
inte bedémningen av koncernens resultat och stéllning var-
foér de redovisas som operationella leasingavtal. Avtal for
Morphics huvudkontor Iéper ut 29 februari 2012, Ovriga
bolag hyr oftast av extern hyresvird dér inga avtal l6per
ldngre dn tva ar.

2.13 Varulager med mera

Varulagret virderas, med tillimpning av forst in- férst ut-
principen, till det lagsta av anskaffningsvérdet och nettofor-
sdljningsvérdet pé balansdagen. Fér homogena varugrup-
per tillampas kollektiv vardering.

Nettof6rsaljningsvérdet dr det uppskattade forsaljnings-
priset i den I16pande verksamheten med avdrag for tillamp-
liga rorliga forsaljningskostnader.

Anskaffningsvarde for fardiga varor och pagadende arbete
bestér av nedlagda direkta och skalig del av indirekta kost-
nader. | anskaffningsvardet ingar inte kostnader for forsk-
ning och utveckling, forséljning administration, samt for
lanekostnader.

2.14 Segmentrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som dverensstdm-
mer med den interna rapportering som ldmnas till den hog-
ste verkstillande beslutsfattaren. Den hdgste verkstatlande
beslutsfattaren dr den funktion som ansvarar for tilldelning
av resurser och beddmning av rérelsesegmentets resultat.

2.15 Kassaflodesanalys

Kassaflédesanalysen uppréttas enligt 1AS 7 indirekt metod.
Det redovisade kassaftddet omfattar endast transaktioner
som medfor in- och utbetalningar.

Férandringar i koncernstruktur, férvarv och forséljningar,
redovisas netto exkluderande likvida medel, under Forvarv
och avyttringar av dotterféretag, och ingar | kassaflodet
fran investeringsverksamheten,

Till likvida medel klassificeras, férutom kassa- och bank-
tillgodohavanden, kortfristiga finansiella placeringar som
dels &r utsatta fér endast obetydlig risk fér vardefluktuatio-
ner, dels
- handlas pa en 6ppen marknad till kinda belopp elter
- har kortare terstdende 16ptid an tre manadet fran

anskaffningstidpunkten.

Spérrade medel ingdr inte i likvida medel.

2.16 Ersdttningar till anstéllda

Pensionsforpliktelser
| avgiftsbestdmda planer betalar féretaget faststéllda avgif-
ter till en separat juridisk enhet och har ingen forpliktelse
att betala ytterligare avgifter. Koncernens resultat belastas
for kostnader i takt med att férmanerna intjanas.

| en férmansbestdmd plan utgér ersattningar till anstéllda
och fore detta anstéllda baserat pa 6n vid pensionerings-
tidpunkten och antalet tjinstedr. Koncernen bar risken for
att de utfasta erséttningarna utbetalas, Inom koncernen
finns sivil avgiftsbestimd som férmansbestdmd pensions-
plan.

Ataganden fér alders- och familjepension fér tjanstemén
i Sverige tryggas genom en forsédkring hos Alecta. Enligt ett
uttalande fran Radet for finansiell rapportering, UFR 3, dr
detta en formansbestamd pensionsplan som omfattar flera
arbetsgivare. For rakenskapsaret 2011 har Morphic Techno-
logies inte haft tiligdng till sddan information som gér det
mjligt att redovisa denna som en férmansbestamd plan.
Pensionsplanen enligt ITP redovisas dérfér som en avgifts-
bestamd plan i enlighet med IAS 19p30. Alectas dverskott
kan férdelas till férsdkringstagarna och/eller de forsakrade.
Vid utgangen av december 2011 uppgick Alectas Sverskott i
form av den kollektiva konsolideringsnivan till 113,0 (146,0)
procent. Den kollektiva konsolideringshivan utgdrs av
marknadsvardet pa Alectas tillgangar i forhallande till for-
sdkringsatagandena berdknade enligt Alectas forsakrings-
tekniska berdkningsétaganden, vilka inte fullt ut 6verens-
stdmmer med IAS 19.

Aktierelaterade ersdittningar
Koncernen tillimpar IFRS 2 Share Based Payments vilket
behandlar aktierelaterade ersattningar till anstallda.

1 maj 2008 erhéll personalen i Morphic Technologies AB
(publ) och dess dotterbolag ett andra program av perso-
naloptioner. Verkligt varde pa tjanstgoring som beréttigar

NOTER
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anstallda till tilldelning av optioner kostnadsfors. De totala
belopp som ska kostnadsforas baseras pa verkligt virde pa
de tilldelade optionerna, exklusive eventuell inverkan fran
icke marknadsrelaterade tjanstgorings- och resultatvillkor
for intjanande (till exempel lonsamhet, mal for férséljnings-
Skningar och att den anstéllde kvarstar i foretagets tjdnst
under en angiven tidsperiod). Icke marknadsrelaterade vill-
kor for intjanande beaktas | antagandet om hur manga
optioner som forvantas bli intjdnade. Det totala belopp som
ska kostnadsféras redovisas fordelat Gver intjinandeperio-
den, vilket 8r den period under vilken alla de angivna intj&-
nandevillkoren ska uppfyllas. Varje balansdag omprévar
foretaget sina bedémningar av hur manga aktier som for-
vintas bli intjinade baserat pa de icke marknadsrelaterade
intjanandevillkoren. Den eventuella avvikelse mot de
ursprungliga bedémningar som omprévningen ger upphov
till, redovisas i resultatrdkningen och motsvarande juste-
ringar gors i eget kapital.

Sociala avgifter pa optionsprogrammet omvéarderas
l6pande under optionernas ldptid enligt UFR 7.
Ersdttningar vid uppsdgning
Ersattningar vid uppsagning utgar ndr en anstélids anstall-
ning sagts upp av koncernen fére normal pensionstidpunkt
eller da en anstalld accepterar frivillig avgang i utbyte mot
sadana erséattningar. Koncernen redovisar avgangsvederlag
ndr den bevisligen ar forpliktigad endera att sdga upp
anstillda enligt en detaljerad formell plan utan méjlighet
till &terkaltande; eller att ldmna ersdttningar vid uppsagning
som resultat av ett erbjudande som gjorts for att upp-

NOT 8 MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

muntra till frivillig avgang. Férmaner som forfaller mer &n 12
manader efter balansdagen diskonteras till nuvarde.

Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskost-
nader som direkt kan hinforas till emission av nya aktier
redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag
fran emissionslikviden.

2.18 Ansvarsforbindelser

En ansvarsforbindelse redovisas vid en méjlig forpliktelse
for vilken det aterstar att fa bekraftat om foretaget har en
befintlig forpliktelse som skulle kunna leda till ett utfléde av
resurser, alternativt, vid en befintlig, forpliktelse som inte
uppfyller kriterierna att redovisas i balansrakningen som
avsattning eller annan skuld da det inte &r troligt att ett
utflode av resurser kommer att krévas for att reglera férplik-
telsen eller da inte en tiliforlitlig uppskattning av beloppet
kan goras.

2.19 Resultat per aktie

Resultat per aktie berdknas som periodens resultat hanfor-
ligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med genom-
snittligt utestdende antal aktier per rapporteringsperiod.
For berdkning av resultat efter utspddning per aktie justeras
antal genomsnittligt utestdende aktier i ndmnaren med det
genomsnittliga antalet aktier som skulle emitteras som sen
effekt av pdgaende aktierelaterade erséttnings- och perso-
naloptionsprogram samt aktier som har losts in eller forfallit
under perioden. Se not 17.

Moderbolaget uppréttar sin arsredovisning enligt Arsre-
dovisningslagen och RFR2. (Redovisning f6r juridiska perso-
ner), vilket innebér att modetbolaget féljer koncernens
redovisningsprinciper i allt vasentligt.

Det aktiebaserade incitamentspraogram som antagits av
holagsstamman fran och med 2004 omfattas av IFRS 2
Aktierelaterade ersattningat.

NOT 4 FINANSIELL RISKHANTERING OCH DERIVATINSTRUMENT

Koncernen utsétts genom sin verksamhet fér en mangd
olika finansiella risker. Koncernens overgripande riskhante-
ringspolicy fokuserar pd ofdrutsdgbarheten pa de finan-
slella marknaderna.

Finansiella risker
Riskhanteringen foljer de principer som faststélls arligen av
styrelsen i form av en finanspolicy.

Kredit- och motpartsrisker

Koncernen dr verksamt inom flera verksamhetsomraden
med atskild affarslogik. Av dessa skal maste kredithantering
och betalningsvillkor anpassas till respektive verksamhets-
omréades affdrslogik. Inom vindverksamheten med karakta-
ristiskt lAnga genomfdrandetider dr betalningsprofilen nor-
malt uppdelad pa flera delbetalningar kopplat till
sékerheter.

Finansfunktionen strévar efter att sprida kreditriskerna
och 6vervakar att forsdljhing sker till kunder med lamplig
kreditbakgrund. En del av koncernens verksamhetsomra-
den befinner sig 1 en utvecklingsfas vari forsiljningen tifl del

avser testleveranser och prototypforséijning varfor kredit-
villkoren anpassas till dessa férutséttningar.

Réinterisker

Koncernens intdkter och kassafléde fran rorelsen ar i allt
vasentligt oberoende av forandringar i marknadsmassiga
rantenivaer,

Likviditetsrisk

Kassaflédesprognoser upprattas av koncernens rorelsedri-
vande foretag och aggregeras av koncernfinans. Koncern-
finans f6ljer noga rullande prognoser for koncernens likvidi-
tetsreserv for att sdkerstilla att koncernen har tillrdckligt
med kassamedel for att méta behovet | den lopande verk-
samheten samtidigt som koncernfinans Iépande bibehéller
tillrdckligt med utrymme pa avtalade kreditfaciliteter som
inte nyttjats sa att koncernen inte bryter mot lanelimiter
eller Ianevillkor (dér tilldmpligt) pa ndgra av koncernens
lanefaciliteter. Sadana prognoser beaktar koncernens
planer for skuldsanering, uppfylielse av fanevillkor, uppfyl-
lelse av interna balansrikningsbaserade resultatmétt och,

NOTER
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om tillampligt, externa tillsyns- eller legala krav -~ till exem-
pel valuta restriktioner.
Det finns inga covenantsavtal i konceren att ta hdnsyn till.

Kapitalrisk

D4 aktiekapitalet i moderbolaget uppgar till 14 MSEK och
totalt eget kapital dr 29 MSEK s& innebér det en riskfaktor
f6r Morphic koncernen dver tid med hénsyn till den histo-
riska resultatutvecklingen. Inledningen av 2012 har dven
visat ett fortsatt negativt resultat for koncernen. For att
minska kapitalrisken, strdvar koncernen efter att minska
kostnadsmassan och reducera de l6pande forlusterna. D3
bokslutet fér 2011 uppréttats har i moderbolaget Morphic
Technologies AB (publ.) virdet pa andelar i koncernféretag
proévats, De uppskatthingar och bedémningar som efter
bésta férmaga gjorts, med aktuell information om verksam-
heten och marknadsldget som bas, féranleder ej ndgon
ytterfigare nedskrivning av némnda andelar.

Valutakursrisk

Utover likviditetsrisken hanforliga till valuta kan moderbo-
lagets aktier och fordringar mot utlindska dotterbolag &nd-
ras vid valutafluktuationer. Risken &t 13g da de utléndska

NOT & BEDOMNINGAR OCH ANTAGANDEN

NOTER

bolagens lan och aktievirde &r lagt nedskrivha. Koncernen
har 7 319 tkr i CHF exponering. En 10 procentig fluktuation
skulle forsamra/forbattra likviditeten med 732 tkr.

Kapitalrisk

Koncernens mél avseende kapitalstrukturen &r att trygga
koncernens fdrmaga att fortsétta sin verksamhet, sa att
den kan generera avkastning till aktiedgarna och nytta for
andra intressenter och att uppratthélla en optimal kapital-
struktur fdr att halla kostnaderna for kapitalet nere. Fér att
uppratthalla eller justera kapitalstrukturen, kan koncernen
forandra den utdelning som skulle betalas till aktiedgarna,
aterbetala kapital till aktiesigarna, utfarda nya aktier eller
slja tillgdngar for att minska skulderna. Pa samma stt
som andra foretag | branschen bedémer koncernen kapita-
let p4 basis av kassautsikter och risk i kassafléden. Netto-
skuld berdknas som total uppldning (omfattande posterna
Kortfristig upplaning och Langfristig upplaning i koncer-
nens balansrikning) med avdrag for likvida medel. Totalt
kapital beriknas som Eget kapital i koncernens balansrak-
ning plus nettoskulden.

Upprittande av Morphic Technologies AB:s konsoliderade
bokslut kréver att ett antal uppskattningar och antaganden
gors, vilka kan paverka virdet pa rapporterade tillgangar,
skulder och avsittningar vid tidpunkten for bokslutet. Dér-
dver paverkas ocks det rapporterade vérdet pa forséijning
och kostnader under de presenterade perioderna.

Uppskattningar och beddmningar utvérderas l6pande
och baseras pé historisk erfarenhet och andra faktorer,
inklusive forvintningar pa framtida hiandelser som anses
rimliga under rddande foérhallanden.,

De uppskattningar och antaganden som innebér en
betydande risk for vésentliga justeringar i redovisade vér-
den for tillgdngar och skulder under nistkommande raken-
skapsar diskuteras nedan.

Aktiverade utvecklingskostnader

| samband med aktivering av utvecklingskostnader gor kon-
cernen en del beddémningar och antaganden om tillgang-
ens virde i framtiden och att de ekonomiska férdelar som
uppkommer i framtiden tillfaller bolaget. Vid kommande
nedskrivningsprévningar gérs, férutom ovan ndmnda, anta-
ganden och bedémningar om exempelvis, framtida tillvéxt-
takt och diskonteringsténta. Fér vidare information hanvisas
tilt not 19,

Nedskrivningsprévning

| samband med nedskrivningsprévningen fér moderbola-
gets aktier och skulder mot dotterbolag ska bokfért vérde
jamfoéras med atervinningsvirdet. Atervinningsvardet

utgbrs av det hogsta av en tillgdngs nettoférséljningsvérde
och nyttjandevirde. D3 det i normala fall inte foreligger
nagra noterade priset, vilka kan anvandas for att bedéma
tlilgdngarnas nettoférsiljningsvarde, blir nyttjade vérdet
normalt det virde som hokfért vérde jamfors med. Berdk-
ning av nyttjandevardet grundas pé antaganden och
beddmningar. De mest visentliga antagandena avser for-
siljningstillvéixten och rérelsemarginalens utveckling, vilka
anvints for att diskontera de framtida kassaflodena.

En kanslighetsanalys har utforts, 10 procent ldgre margi-
naler eller 10 procent hégre diskonteringsranta (WACC).

Dessa analyser har under aret inte medfért nagra ned-
skrivningar. Férra dret medforde detta dock nedskrivningar
om 12,5 mkr i Cell Impact och Exergy.

Véirdering av uppskjuten skattefordran

Koncernens samlade skattemissiga férlustavdrag uppgick
vid periodens utgéng till cirka 351 mkr. Vid vérderingen av
forlustavdragen har bedémningen gjorts att ingen uppskju-
ten skattefordran ska redovisas hinforlig till dessa forlustav-
drag. Se not 15.

Bolaget har under flertalet &r haft negativa resuitat och
kassafloden. Under de senaste tre aren har en rad atgérder
genomforts for att vinda koncernen. Bolag har sélts och
lagts ner medan kvarvarande verksamheter sparat stora
kostnader. Styrelsen gér beddmningen att koncernen &r pa
ratt vég for att bli 1onsam och kassaflodesneutral.

N
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NOT 8 ENTREPRENADAVTAL

Koncernen
Entreprenaduppdrag intéktsfors i takt med upparbetning av projekten. Se redovisnings- och vérderingsprinciper not 2.

20M 2010
Fordringar pa bestéllare av uppdrag enligt entreprenadavtal - 247
Skulder till bestillare av uppdrag enligt entreprenadavtal - -12 500
0 -10 029

Ackumulerade uppdragsutgifter och redovisade vinstet/forluster 9090 463231
Avgar fakturerade belopp -9.090 -473 260
Summa fordran/skuld 0 -10 029

{ ovan redovisade ackumulerade uppdragsutgifter och redovisade vinster/forluster ingdr reservering for befarade projekt-
forluster med 0 (-12 500) tkr.

NOT 7 INTAKTERNAS FORDELNING

Koncernen Moderbolaget
2011-01-01- 2010-01-01- 2011-01-01- 2010-01-01-
- 2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31
I nettoomsdittningen ingdr intdkter fran:

Varor ‘ ) 48 691 28904 841 -
Tjanster } 50 305 35503 889 -
Entreprenaduppdrag ) 9090 204035 - -
Ovrigt -849 1569 - -

107 237 270011 1730 0
1 8vriga intdkter ingdr intdkter frén:

_Valutakursvinster - B 10 - -

_Avyttring av dotterbolag ) - 14590 - -
Avyttring av dotterbolag ) ] 69 - i 8 . -
Aterféring av nedskrivning o » ) - 53 150 - -

_Ovriga erséttningar o -1 110 699 - 7116

_Avyttring av dotterbolag i B _ 192 - 192 -
Statliga bidrag - 189 - -

-849 68 638 200 7 116

NOTER
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NOT 8 SEGMENTSRAPPORTERING

Koncernens verksamhet dr uppdelad i tva segment,
Morphic Wind och Ovrig verksamhet.

Morphic Wind bestod fram till 22 december 2011 av Dyna-
wind AB och omfattade tiliverkning av torn och adapters till
vindkraftverk samt utférande av tjiinster i form av service,
montage och driftsittning av vindkraftverk. Eftersom hela
segmentet Morphic Wind har avyttrats under 2011 redovi-
sas segmentet som avvecklad verksamhet | enlighet med
IFRS 5.

Cvrig verksamhet bestar av de operativa verksamhetema
Fartygspropulsion (Aerodyn AB), tillverkning och forséljning
av slagenheter baserade pa adiabatisk formning (Cell
Impact), forsdljning av kompletta brénslecellsystem (Exergy)
samt utveckling och forséljning av elektrolysorer (Accagen).
Vidare ingick fram till september 2011 fastighetsbolagen
Gammetbackaborgen och Lerhem. Moderbolaget i koncer-
nen dr Morphic Technologies AB.

Ett antal verksamheter och dotterbolag har avvecklats
och salts under aret, Morphic salde den 22 december 2011
Dynawind AB. not 16, Morphic har under kvartal tre avytt-
rat fastighetsbolagen Gammelbackaborgen AB och Lerhem
Fastighet AB.

Eér mer information om marknad, konkurrenter och pro-
duktion se beskrivningen av verksamheten sida 4-8.

inga inkap eller férsaljningar sker mellan segmenten. De
storsta kunderna inom Morphic Wind var Skelleftedkraft

(Uljabuoudaprojektet), Kenersys och Arise Windpower.

| Ovrig verksamhet &r forséljningen 1ag forutom hos Aero-
dyn dir Rolls Royce, MAN och Wartsilé 8r viktiga kunder.
Samtliga ndmnda kunder beddms ha starka finanser och
1&ngsiktig konkurrenskraft.

Balansomslutning per segment, tkr

Segment Balansomslutning

Vind (Avvecklad verksamhet)

0(100199) "
64971(262717)2

Ovrig verksamhet

1) varav 0 (38 959) tkr avser en skuld till moderbolaget.
2) varav 22 120 (107 726) tkr avser andelar | dotterbalag samt konhcerninterna
mellanhavanden.

Koncernens geografiska fordelning omfattar i princip tva
omraden: Sverige och bvriga Europa. Inom Dynawind
skedde all forsaljning i Sverige. Inom Ovrig verksamhet sker
68 procent inom Sverige och 32 procent i Gvriga Europa.
Om hela koncernens geografiska fordelning ska beaktas dr
82 procent forséljning i Sverige medan 18 frén Svriga
Europa. Koncernledningen gét bedémningen att fartygs-
propulsion samt den europeiska branslecellsmarknaden ar
de storsta drivkrafterna for att kortsiktigt upprétthdlla
omsittning och resultat varfor dessa marknader foljs extra
noga av styrelsen.

NOTER
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Segmentens resultat for rikenskapsaret 2011 framgar nedan:

tkr Forsaljningsintiikter Rorelseresultat  Finansiella kostnader  Inkomstskatt Arets resultat
_Ovrig verksamhet 7 60 443 _ -66382 -1373 713 -653M
Avvecklad verksamhet 46 794 -26 923 -1 666 0 ~27 500
Koncernen 107 237 -93 305 -3 039 ~73 -92 81

Segmentens resultat for rikenskapsaret 2010 framgér nedan:

tkr Forsaljningsintikter Roérelseresultat  Finansiella kostnader  Inkomstskatt Arets resultat
_Owrig verksamhet 38552  -104291 -1984 2522 -100 135
Avvecklad verksamhet 231 459 8 551 -5 061 0 4935
Koncernen 270011 -95 741 -7 045 2522 -95 200

Andra resultatposter under rakenskapsaret 2011 for segmenten framgar nedan:

Anlaggningstillgéngar

tkr Avskrivningar  Nedskrivningar
_Ovrig verksamhet ] ; ) ] 13096 10644

Avvecklad verksamhet 5617 0

Koncernen 18713 10644

Andra resultatposter under rakenskapsaret 2010 for segmenten framgar nedan:

Anldggningstillgangar

tkr Avskrivningar Nedskrivningar
Ovrig verksamhet S - o o 27 193 26 237
Avvecklad verksamhet 5442 0
Koncernen 32635 26237

Transaktioner mellan segmenten sker enligt kommersiella villkor.

I nedanstéende tabell redovisas tillgdngar och skulder per den 31 december 2011 och investeringar
under rikenskapsaret 2011

thr Tillgdngar Investeringar
Owrigverksamhet o - » 7 64971 1371
Avvecklad verksamhet 0 309
Koncernen 64971 1680

I nedanstaende tabell redovisas tillgangar och skulder per den 31 december 2010 och investetingar
under rikenskapsaret 2010

tkr Tillgangar Investeringar
Ovrigverksamhet . . . , 147329 22378

Avvecklad verksamhet L 100 199 553

Koncernen 247 528 22931

NOTER
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NOT ¢ ERSATTNING TILL REVISORERNA

Koncernen Moderbolaget
2011-01-01- 2010-01-01- 2011-01-01- 2010-01-01-
2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Revision
PwC 784 1051 337 328
Andra uppdrag @n revisionsuppdraget
PwC 0 0
Revisionsverksamhet utover
_revisionsuppdraget 10 105 3 - %0
Skattekonsultationer 139 65 - 40
Ovriga tjanster 62 163 62 81
Summa 995 1384 399 539

Med revisionsuppdraget avses granskning av arsredovis-
ningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande
direktdrens férvaltning, dvriga arbetsuppgifter som det
ankommer pa bolagets revisor att utféra samt rddgivning

NOT 10 LEASINGKOSTNADER

eller annat bitrdde som féranleds av iakttagelser vid sddan
granskning eller genomforandet av sddana arbetsuppgifter,
Allt annat &r andra uppdrag.

Koncernen Moderbolaget
2011-01-01-  2010-01-01- 2011-01-01-  2010-01-01-
2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31

Leasingkostnaderna uppgar
{exklusive hyra for lokaler) under aret till: 3358 2062 361 314
Leasingkostnader de kommande dren
uppgar till:
Forfaller till betalning inom ett ar 1456 1740 - 314
Forfaller till betalning senare &n ett men
inomfemar 208 1094 - 85

Hyreskostnad ej inkluderat ovan.
Koncernen leasar ocksa olika slags maskiner och andra tek-

NOT 11 OPTIONSPROGRAM

niska anliggningar enligt uppségningsbara operationella
feasingavtal.

Personaloptioner har tilldelats vederlagsfritt till ledande
befattningshavare och andra nyckelpersoner i koncernbo-
lag i Sverige och utomlands. Tilldelning har skett med beak-
tande av bland annat den anstélldes {6nenivd, erfarenhet
och position inom foretaget. Rétten att utnyttja optionerna
ar forenad med ett prestationsvillkor kopplat till koncernens
omsittning och rorelsemarginal.

Prestationsvillkoret innebar att optioner far utnyttjas
endast om koncernens omsattning under kalenderaret 2012
uppgdr til minst 3 miljarder SEK med en rérelsemarginal om
minst 10 procent. Fér att prestationsvillkoret ska vara till
fullo uppfyllt - innebérande en rétt att fa utnyttja samtliga
tilldelade optioner ~ ska koncernens omséttning under

kalenderaret 2012 uppga till minst 10 miljarder SEK med en
rérelsemarginal om minst 15 procent.

Optionsprogrammet innebar utstédllande av hogst
4 500 000 optioner. Varje personaloption ger rétt att under
perioden 1 mars - 31 maj 2013 férvérva en B-aktie till en kurs
motsvarande 110 procent av den volymigda genomshitts-
kursen fér Morphics B-aktie under perioden 4-17 mars 2008,
Lésenpriset for personaloptionerna har i enlighet ddrmed
faststéllts till 16 kronor. Ett fullt utnyttjande av optionspro-
grammet skulle medféra en utspadningseffekt pa befintliga
aktiedgares andelar med 1,2 procent utifrén totalt antal
aktier efter utspadning.

Efter omrakning med hénsyn till villkor i optionsavtal
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avseende nyemissioner ger varje personaloption ratt att
teckna 1,29 B-aktie till en kurs av 12,40 kr.

Det védgda genomsnittliga verkliga vardet fér optioner
som tilldelats under petioden har tidigare faststillts med

NOT 12 PERSONAL

NOTER

hjélp av Black & Scholes vérderingsmodell. Med héansyn till
koncernens omstrukturering och marknadsvirde s
beddms optionen i dagsléget inte ha ndgot virde.

Koncernen Moderbolaget
2011-01-01- 2010-01-01- 2011-01-01- 2010-01-0t-
2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Medelantalet anstillda
Kvinnor 10 20 - 2
Man 69 103 3 4
Totalt 79 123 3 6
Sverige
_ ckvinmor 3. 10 B 2
L.cmén 50 _..8 3 4
ltalien
- kvinnor 6 8 - -
_._7man _ 8 L - T
Schweiz
_ ~kvinnor o 1 1 - -
-man e n L - T
Loner, erséttningar, sociala avgifter och
pensionskostnader
Léner och erséttningar till styrelsen och vd 8024 9402 3229 3331
_LBner och ersattningar till Gvriga anstélida 27 268 42022 1460 1291
Totalt 35292 51424 4689 4622
Sociala avgifter enligt lag och avtal 9480 14352 1638 1913
Pensionskostnader till vriga anstélida 2375 3105 433 572
Pensionskostnader for styrelse och vd 1094 1155 284 383
Totalt 48 241 70036 7044 7490

Za
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NOTER

Koncernen Moderbolaget
2011-01-01- 2010-01-01- 2011-01-01- 2010-01-01-
2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Styrelseledamdter och andra ledande
befattningshavare
Antal styrelseledaméter pa balansdagen
Kvinnor - 1 1 L 1.
Mén 10 1 4 5
Totalt 1 12 5
Antal vd och andra ledande befattningshavare
_Kvinnor - - - -
Man 5 5 1 2
Totalt 5 5 1 2
Med styrelseledamdter och andra ledande befattningsha- Sjukfranvaro

vare avses antalet personer som har minst ett styrelseupp-
drag inom koncernens juridiska enheter.

Uppgift om sjukfranvaro lamnas inte med hénvisning till att
medeltalet anstélida i moderbolaget de senaste tva raken-
skapsaren inte uppgatt till tio personer.

Grundlén/ Ovriga Pensions-
Ersdttningar till ledande befattningshavare, kr Styrelsearvode formaner kostnader Summa
Styrelsens ordférande under rakenskapsaret
Robert Rehbinder, 1 jan- 4 maj 2011 _ 125000 ) ~ 125 000
Jan Rynning, 4 maj-31 dec 2011 246664 246 664
Styrelseledaméter under rékenskapsaret
Henrik Bonde 139992 L 139992
Kare Gilstring 81662 81662
_Bo Hedenstrém ] 139992 o 1399%
_Tove Langlet 139 992 B 139992
Styrelseledamoter som avgatt under rdkenskapsaret
JanAlvén S 58330 I _ 58330
Verkstallande direktéren
Martin Valfridsson, 1 jan- 30 juni 2011 B 1008778 191712 1200490
Mattias Klintemar, 1 juli - 31 dec 2011 877922 32871 177 206 1087999
Summa VD 1886 700 32 871 368918 2288489
Ovriga koncernledningen 5570492 127 946 836 778 6535216

Ledande befatthingshavares ersattningar

Styrelsen

Till styrelseledaméter utgar ersattning enligt drsstdmmans
beslut. Arsstimman beslutade véren 2011 om bibehélina
arvoden med totalt 1 060 000 kronor om 140 000 kr per
ledamot samt 300 000 kr till ordférande.

Vidare faststillde arsstimman att ersdttning ska utga till
ledamaéterna i revisionsutskottet och ersittningsutskottet
samt till ledaméterna som deltar i dotterbolagens styrelse
med totalt 200 000 kronor att férdelas enligt beslut av sty-
relsens ordfdrande och valberedningens ordférande. Denna
erséttning har dock Inte utbetalts.

Stamman faststillde dven att en ersdttning om maximalt
60 000 kronor per manad ska utga til Jan Rynning for sitt
operativa arbete under en period om sex till nio manader
med start frdn och med maj manad 2011,

Styrelsemedlemmar som &r anstéllda i Morphic erhaller ej
sérskilt styrelsearvode.

Styrelsens ordférande och vd

Beslut om ersittning till vd tas av styrelsen. En 6msesidig
uppsigningstid om sex manader galler for vd. Vid uppséag-
ning frén arbetsgivarens sida utgar dessutom 6 manaders
16n i avgdngsvederlag.

M
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Koncernledning i évrigt

Koncernledningen har under dret 2011 bestatt av fem (varav
fem min), vd, CFO och dotterbolags vd for Aerodyn, Acca-
gen och Dynawind. Fran 1 juli 2011 skedde dndring av pos-
terna som vd och CFO. | erséttning till 6vrig koncernledning
ingdr avgéngsvederlag till Dynawinds entledigade vd.

Anstdllningsvillkor

Ersdttningar till koncernledningen beslutas av erséttnings-
kommittén. Uppsigningstiden for koncernledningen upp-
gér till max 6 manader. Vid uppsigning fran arbetsgivarens
sida utgar dessutom max 6 manaders avgangsvederlag.

Ersattningskommitté
Fran och med arsstaimman 2010 har ersatthingsutskottet
varit en del av styrelsen.

Alla andra anstéllningsavtal i bolaget féljer kollektiv-
avtalets regler om uppsagning.

Utdver betala pensionspremier forekommer inga pen-
sionsforpliktelser.

Sjukfranvaro

Uppagift om sjukfranvaro [dmnas inte med hanvisning till att
medeltalet anstéllda i moderbolaget de senaste tva raken-

NOTER

skapséren inte uppgatt till 10 personer,

NOT 18 FINANSIELLA INTAKTER

Koncernen Moderbolaget
2011 2010 20M 2010
Rénteintakter ) 247 258 183 125
Kursdifferenser 3081 1824 1204 -
Summa 3328 2082 1387 125
NOT 14 FINANSIELLA KOSTNADER
Koncernen Moderbolaget
20M 2010 2011 2010
Réntekostnader - -584 1765 -18 23
Kursdifferenser -2 455 -5 280 -13 -2 549
Summa -3039 -7 045 -31 -2 572
NOT 18 INKOMSTSKATT
Koncernen Moderbolaget
2011 2010 2011 2010
_Aktuell skatt -116 18 - B -
Forandring uppskjuten skatt 43 2504 - -
Summa -73 2522 0 0

Skillnad mellan koncernens skattekostnad och skattekostnad enligt géllande nationell skattesats i respektive land.

.
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Koncernen Moderbolaget
2011 2010 2011 2010
Resultat fére skatt -92738 ~91 340 -104754 -133 209
Skatt berdknad enligt nationell skattesats
_irespektive land 25039 25616 27550  ..35034
_ Skatt avseende ej skattepliktiga intakter 2074 - 2073 10288
Skatt avseende ej avdragsgilla kostnader -26 420 -677 -26 355 __A1570
Forandrad uppskjuten skattefordran - 9 - ) -
_Férdndrad uppskjuten skatteskuld -43 -49 - -
Fordndring ej varderat underskottsavdrag -723 -22 458 -3 268 -3752
Arets skattekostnad 73 2522 0 0
Periodens férdandring av uppskjuten
skattefordran/skatteskuld
Uppskjuten skattefordran
Ingdende balans - 20 - -
Avytiring dotterbolag - e -
Redovisat i resultatrdkningen 1 -90 - -
Utgaende balans 1 0 0 0
Uppskjuten skatteskuld
ngdendebalans 2962 - -
Avyttring dotterbolag 4 - -
Redovisat i resultatrikningen - -2 504 - -
Utgaende balans 366 409 0 0

Moderbolagets underskottsavdrag uppgér till cirka 165

(167) mkr, Koncernens skatteméssiga underskott har inte
vérderats, da verksamheten fortsatt dr under uppbyggnad

och framtida resultatutveckling som en konsekvens hérav ar
behiftad med osdkerhet. Underskottsavdragen i koncernen
uppgar till 203 (405) mkr. Koncernens vagda genomsnittliga

skattesats &r 27 (28) procent.

dotterbolagen i Schweiz och ltallen dr under uppbyggnads-

Underskottsavdrag avser svenska bolag. De utldndska

fas och underskott i dessa linder ar tidsbundna och vérde-
ras darmed till noll.

NOT 16 ANLAGGNINGSTILLGANGAR SOM INNEHAS FOR FORSALINING OCH AVVECKLADE VERKSAMHETER

2011 2010
Kassafléden fran den l6pande verksamheten B -36338 2223
Kassafloden fran investeringsverksamheten 30694 6327
Kassafloden fran finansieringsverksamheten - 22978
Summa kassafléden -5644 -14 428
Analys av resultatet fran avvecklade verksamheter
Intikter i ) - 27045 303 464
Kostnader ) -54 545 -298528
Resultat frdn avvecklade verksamheter - fore skatt -27 500 4935
Inkomstskatt - -
_Resultat fran avvecklade verksamheter - efter skatt ~27 500 4935
Arets resultat fran avvecklade verksamheter -27 500 4935
Resultat per aktie fran avvecklade verksamheter/kr -0,08 -0,01

NOTER

N
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NOT 17 RESULTAT PER AKTIE

NOTER

Koncernen

201 2010

Redovisat resultat hanforligt till moderbolagets aktieéigare B -92811 -92 827

Resultat fér berdkning av resultat per aktie -92 811 . -92827
_Végt genomsnittligt antal registrerade aktier fore utspadning 360514 044 360514 044

Totalt antaf aktier efter utspéidning och nyemission B 360514044 360 514 044
Antal aktier vid arets siut ) 360 514 044 360514 044

Resultat per aktie fore och efter utspadning -0,26 -0,26

Da koncernens resultat & negativt, skulle en konvertering av utestdende optioner minska férlusten per aktie, till foljd av

detta erhélls ingen utspidningseffekt.

NOT 18 FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI

31 december 2011

Tillgéngar i balansrikningen Lane och kundfordringar Summa
Spdrrade medel e 2081 2081
Kundfordringar o 13606 13606
_Fordran pa bestillare av entreprenaduppdrag o o 0
Likvida medel 10 966 10 966
Summa 26 653 26 653
Skulder [ balansrékningen Ovriga finansiella skulder Summa
Skulder till kreditinstitut L 7319 7319
Ovriga langfristiga skulder e 0 0
Skulder till bestéllare av entreprenaduppdrag 0 0
Leverantdrsskulder 8994 8994
Summa 16 313 16 313
31 december 2010
Tillgdngar | balansrékningen ‘Lane och kundfordringar Summa
Sparrademedel N 15084 15084
Kundfordringar o o 53225 53225
_Fordran pé bestdllare av entreprenaduppdrag I S 240
Likvida medel 34114 34 114
Summa 104 894 104 894
_Skulder i balanstékningen Ovriga finansiella skulder Summa
Skulder till kreditinstitut 15 403
Ovriga langfristiga skulder R N ] S
Skulder till bestéllare av entreprenaduppdrag B 12 500 12500
Leverantorsskulder 33938 33938
Summa 61 841 61841
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Verkligt vérde pa ovanstdende tillgangar och skulder éver- langfristiga skulder 6verensstimmer med verkligt virde d8
ensstimmer med bokfort varde da de &r av kortfristig bolagets berdknade diskonteringsrinta 6verensstimmer
karaktér. med bolagets marknadsrénta.

De delar som i balansrakningen &r klassificerade som

NOT 19 BALANSERADE UTGIFTER FOR FORSKNINGS OCH UTVECKLINGSARBETEN OCH LIKNANDE ARBETEN

Konhcernen Moderbolaget
20Mm 2010 201 2010
Ingéende anskaffningsvarden 185696 239 417 ) 7517 7517
»_A’rets aktiverade utgifter, intern utveckling 10 2839 - -
Arets aktiverade utgifter, inkép 63 399 - - -
Férséljningar och utrangeringar -1.028 -54570 - -
Omklassificeringar -1049 - o - -
Omrékningsdifferenser o 43 2389 - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 183 735 185 696 7517 7517
_Ingdende avskrivningar o -17 247 -42013 -6 060 -5773
Férséljningar och utrangeringar - 27188 -
Arets avskrivningar o -847 3040 -15 287
Omklassificeringar 262 - - -
Omrékningsdifferenser o -67 618 -
Utgdende ackumulerade avskrivningar -17 899 <17 247 -6 075 -6 060
Ingéende nedskrivningar -161711  -167 359 -1442 1442
_Forséljningar och utrangeringar - 25320 T
Arets nedskrivningar -3 443 20078 - -
Omrakningsdifferenser o 43 406 .
_Utgdende ackumulerade nedskrivningar 165111 -161711 -1442 -1442
Utgéende restvérde enligt plan 725 6738 0 15

Under aret har koncernen kostnadsfort 411 (0) tkr avseende utvecklingsprojekt som inte ldngre forvantas ge framtida
utgifter fér forskning och utveckling. Koncernen har gjort varden at koncernen.
nedskrivningar uppgaende till 3,4 (8,1) mkr avseende

NOT 20 LICENSER, PATENT OCH LIKNANDE

Koncernen Moderbolaget
2011 2010 2011 2010
_Ingdende anskaffningsvérden 12026 67763 W43 11426
Arets aktiverade utgifter, inkop o - 15 - -
_Férséliningar och utrangeringar 63 -55 797 o - -3
Omrékningsdifferenser o - 45 - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 11963 12 026 11423 11 423
_Ingdende avskrivningar -3825 -12829 B -3325 -3 185
_Férséljningar och utrangeringar T 9178 S
Arets avskrivningar B -181 203 -142 140
_Omrékningsdifferenser - 29 - B
Utgaende ackumulerade avskrivningar -4 006 -3 825 -3 467 -3 325

NOTER
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NOTER

Koncernen Moderbolaget
2011 2010 2011 2010
Ingdende nedskrivningar -5312 -51931 -531 -5 311
Forsdljningar och utrangeringar - 46 619 - -
_Utgdende ackumulerade nedskrivningar -5312 -5312 -5 311 <5311
Utgaende restvirde enligt plan 2 645 2889 2 645 2787
NOT 21 GOODWILL
Koncernen
2011 2010
Ingdende anskaffningsvarden - 138 141
_Fdretagsférsaljningar - 36251
Omrékningsdifferenser B o - -52
Utgéende ackumulerade anskaffningsvérden 0 101 838
_Ingdende nedskrivningar - -137 937
Arets nedskrivningar i - 204
Foretagsfdrséljningar - 36251
Omrakningsdifferenser ~ 52
Utgdende ackumulerade nedskrivningar 0 -101 838
Utgaende restvirde enligt plan 0 0

Virdet av goodwill testas arligen genom uppskattning av
framtida kassafléden. Framtida kassafldden har uppskattats
i budget kompletterade med en dversiktlig bedémning av
ytterligare fyra &r framét i tiden. Testerna utférs pa minsta
identifierade kassagenererande enhet, vilket i koncernens
fall dr det enskilda dotterbolaget. Férutsittningarna for

NOT 22 BYGGNADER OCH MARK

berikningarna av framtida kassafléden har forandrats tiil
foljd av den omlaggning av affdrsinriktning som gjorts for
dotterbolagen Exergy, Cell Impact och Dynawind.

For att berdkna kapitalkostnaden har Morphic arbetat
med en WACC (efter skatt) pa 16-22 procent beroende pa
risk och férvantande tillvaxitakt,

Koncernen

201 2010

Ingdende anskaffningsvarden o ~ 24334 47 475

_Inkdp. _ - A

Férsaljningar och utrangeringar 24505 -23 566
_Omrakningsdifferenser o e 171 o

Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 0 24334

Ingdende avskrivningar -2 429 -4 340
Forséljningar och utrangeringar B 284 2545

Arets avskrivningar -392 -634

Omrékningsdifferenser ) -20 -

Utgaende ackumulerade avskrivningar 0 -2 429
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NOTER

Koncernen
2011 2010
Ingdende nedskrivningar -3 470 -3863
_Férséljningar och utrangeringar 3470 393
_Utgdende ackumulerade nedskrivningar 0 -3 470
Utgaende restvirde enligt plan 0 18435
_Bokfort vérde byggnader i Sverige - 6002
Bokfort virde mark i Sverige - 2592
Taxeringsvérden byggnader i Sverige - 3627
Taxeringsvarden mark i Sverige - 1550
NOT 23 MASKINER OCH ANDRA TEKNISKA ANLAGGNINGAR
Koncernen
20M 2010
Ingdende anskaffningsvérden 134 245 136 098
Arets forandringar
_-Inksp N 1689 . 5647
-Forséljningar och utrangeringar o ~40 783 ~14757
-Overfdring frén pdgaende nyanliggning 1350 8761
-OmKlassificeringar - 4
_-Omrékningsdifferenser 37 -1 549
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 96 464 134 245
Ingdende avskrivningar -47 118 -45315
Arets forandringar
-Férséljningar och utrangeringar 15076 10316
-Avskrivningar -11 504 -12 460
-Omrékningsdifferenser o 5 34
Utgaende ackumulerade avskrivningar -43 541 -47 118
Ingéende nedskrivningar B -35 075 _ -67963
Arets forandringar
-Férséljiningar och utrangeringar - 4942
-Aterforda nedskrivningar - 32293
_-Nedsktivningar -5946 -4 608
_-Omrékningsdifferenser - 28 261
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -40993 -35075
Utgaende restvirde enligt plan 11930 52052
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NOTER

NOT 24 INVENTARIER, VERKTYG OCH INSTALLATIONER

Koncernen Moderbolaget
2011 2010 2011 2010
Ingdende anskaffnhingsvdrden 37 502 46 439 1e54 1865
Arets forandringar
-Inkop 93 834 - 32
_-Forsdljningar och utrangeringar -17 687 -8706 ] - -243
-Omklassificeringar N 1049 -45 - -
-Omrékningsdifferenser L 30  -102 - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 20987 37502 1654 1654
Ingdende avskrivningar - -22630 -19731 -812 -550
Arets forandringar
_-Férséljningar och utrangeringar 12286 3006 1527
-Avskrivningar o -5270 -6 342 -375 ) -414
-Omklassificeringar . - - -
-Omrékningsdifferenser 437 -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -15 907 -22 630 -1187 -812
Ingaende nedskrivningar e SM0G79 19 19
Arets forandringar
_-Aterférda nedskrivningar - 10679 T
-Nedskrivningar e e N TTR T - -
~Utgéende ackumulerade nedskrivningar -1774 0 -19 -19
Utgédende restvérde enligt plan 3306 14 872 448 823

NOT 25 PAGAENDE NYANLAGGNINGAR OCH FORSKOTT AVSEENDE MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernen
2011 2010
Ingdende nedlagda kostnader e o 1350 9925
Overfort till maskiner och tekniska anléggningar - -1350 _ -8761
Forséljningar - -45
_Omrdkningsdifferenser T B
Utgaende nedlagda kostnader 0 1350
NOT 26 VARULAGER
Koncernen
201 2010
Varderat till anskaffningsvérde
Réavaror o o 2070 5884
Varorundertiflverkning - .58
Fardiga varor 3874 5951
Summa 5944 12519

H
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NOT 27 PAGAENDE ARBETE FOR ANNANS RAKNING

NOTER

Koncernen
201 2010
Ingdende anskaffningsvdrden 1979 3913
Nedlagda kostnader 4452 18974
Omrakningsdifferens o 13 -
Fakturerade delbelopp -18 522 -3 091
Summa 5739 19796

NOT 28 KUNDFORDRINGAR

Inget nedskrivningsbehov anses foreligga for kundford-
ringar som &r férfalina sedan mindre @n 3 manader. Per 31
december 2011 var kundfordringar uppgdende tili 2 863 (23

711) tkr férfallna och endast ett mindre belopp om 138 (138)
tkr har bedémts vara osdkra varfér nedskrivning har skett.
Aldersanalysen av dessa kundfordringar framgar nedan:

Koncernen
20M 2010

Aldersanalys avseende forfalina kundfordringar
Mindre @n tre manader ) 1160 21057
3 till 6 manader 8 2314
mer @n 6 manader 1620 340
Summa 2863 23711
Redovisade belopp per valuta fér koncernenens kundfordringar

SEK - o ) 8761 27768
EUR 4822 ) 25421
JPY B - 23 -
usD - 36
Summa 13 606 53225

Merparten av de férfallna kundfordringarna 2010 harrérde Av totala kundfordringar hirrér 0 (21 705) tkr till

fran Uljabuouda. Projektet sténgdes 18 november 2011, entreprenadavtal.

NOT 20 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

Koncernen Moderbolaget

. 2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31 )
Férutbetalda hyror 738 619 136 36
Upplupna rénteintdkter 25 35 -
Forsdkringar 443 1257 90 159

_Upplupna intakter N - 46 - -
Ovriga poster 767 1096 292 129
Summa 1973 3053 518 324

q
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NOT 30 SPARRADE MEDEL

Koncernen Moderbolaget
2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Andra medel
Bankmedel pa spérrade konton 2081 15 084 1169 9390
Summa 2081 15084 1169 9390
Marknadsvirde pa balansdagen 2081 15084 1169 9390
varav langfristiga - - - -
De spdrrade medlen avser garantier i Exergy for 0,9 mkr samt sdkerhet mot annan part 1,2 mkr.
NOT 31 LIKVIDA MEDEL
Koncernen Moderbolaget
2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Banktillgodohavanden 10 966 34114 7 266 20 456
Summa 10966 34114 7266 20456
NOT 82 EGET KAPITAL
Specifikation dver féréindringar i eget kapital aterfinns i rapporterna moderbolagets fordndringar i eget kapital.
Antal aktier A-aktier B-aktier Totalt antal
Antal 2011-01-01 7 260 000 353 254 044 360514044
Antal 2011-12-31 7 260 000 353 254 044 360 514 044

Aktiernas kvotvarde ar 0,04 kr.
Samtliga aktier &r fullt betalda.
Foretaget innhar 0 (0) st egna A-aktier och B-aktier.

NOT 33 SKULDER TILL KREDITINSTITUT

Varje A-aktie berdttigar till en rost och varje B-aktie till 1/10

rost.

Koncernen
2011-12-31 2010-12-31
Banklan och checkrikningskrediter
Forfallodagar for upplaningen &dr som féljer:
_Mellan 0-1 &r (kortfristig) 7319 7290
Mellan 1 och 2 ar L - 75
_Mellan2och5ar - 825
Mer &n 5 ar - 7013
Summa 7319 15403
Redovisade belopp per valuta, for koncernens upplaning &r féljande:
CHF 7319 15403
Summa 7319 15403

Upplaningen har bestatt i vanliga bankkrediter. All uppla-
ning sker till rétlig rdnta och det féreligger ingen skillnad
mellan redovisade belopp och verkliga vérden fér langfris-
tig uppladning. Genomsnittsrantan uppgick til 2,68 (2,67)
procent for rdntebérande skulder.

Inom den schwelziska verksamheten fanns 2010 ett

fastighetslan med en fastighetsinteckning uppgaende till
9 mkr vilket &r amorterat under 2011 eftersom fastigheten

dr sald. Den schweiziska verksamheten har dven andra lan

vilka &r under omforhandling varfor en 1optidsanalys inte
har upprattats.

NOTER

a
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NOT 84 OVRIGA AVSATTNINGAR

NOTER

Koncernen Moderbolaget
2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Ingdende avsattningar o 1 242 411 1368 24
_Avsittningar for garantier - 12714 - ) -
Ovriga avséttningar 3277 2761 2807 1344
Utnyttjat under aret -9 891 -8 354 -1308 -
Summa 4628 11 242 2 867 1368
Bolaget beddmer att utfldde av avsatta resurser avseende garantidtaganden kommer att ske under kommande
rakenskapsar.
NOT 35 LEVERANTORSSKULDER
Koncernen
2011-12-31 2010-12-31
Redovisade belopp per valuta fér koncernenens leverantdrsskulder
SEK i 3872 12255
EUR 3362 20371
CHF 104 905
usb 550 -
Y 169 304
Andra valutor - 103
Summa 8994 33938
NOT 36 UPPLUPNA KOSTNADER OGH FORUTBETALDA INTAKTER
Koncernen Moderbolaget
2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31
_Upplupna réntekostnader 4 - - i -
Upplupna personalkostnader B _4ert 9337 1416 ] 2180
Upplupna produktionskostnader 151 4397 - -
Ovriga poster 4079 2515 2468 1343
Summa 8905 16 249 3884 3523
NOT 87 STALLDA SAKERHETER
Koncernen Moderbolaget
2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Fér egna avséttningar och skulder
Avseende Skulder till kreditinstitut
Fastighetsinteckningar - 9924 - ) -
Foretagsinteckningar 13045 12 050 - -
Summa avseende egna skulder
och avséttningar 13 045 21974 0 0
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Koncernen Moderbolaget
2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Summa avseende egna skulder
och avséattningar 13 045 21974 0 0
For egna ansvarsforbindelser
Pantsatt konto for utstéllande av bankgaranti 2081 15043 1169 9389
Summa stélida siikerheter 15126 37017 1169 9389
NOT 88 ANSVARSFORBINDELSER
Koncernen Moderbolaget

2011-12-31 2010-12-31

2011-12-31 2010-12-31

Ansvarsforbindelse till forman for dvriga

koncernbolag

- - 4782 25579

_Beviljade utvecklingsbidrag 1576 3563 - -
Garanti- och forsakringsarenden - 9339 - 7477
Ansvarsforbindelse fér egna skulder 4782 23 667 - -
Summa ansvarsforbindelser 6358 36 569 4782 33056

Bolaget har erhéllit statliga st6d. Bidragen har reducerat
inventariernas anskaffningsvirde och bidrag som avser
kostnader har redovisats under dvriga rérelseintakter.

SFS (2000:279) det vill saga med 30, 25, 20, 15 respektive

10 procent av bidragsbeloppet under fem 3r som foljer efter

det att bidraget har blivit helt utbetalt.

Mojligheterna till aterkrav upphér enligt bestimmelserna i

NOT 39 OVRIGA EJ LIKVIDITETSPAVERKANDE POSTER

Koncernen Moderbolaget
2011 2010 201 2010
Realisationsresultat 278 2982 - -
Foréndring avséttningar -19 100 -56 452 -1499 1344
Kursdifferenser -1626 -1159 - -
Salda tillgangar 14945 - - -
Ovriga poster -251 -12 166 2 1234
Summa ~5754 -72759 ~1497 2578
NOT 40 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Moderbolaget
2011 2010
_Av bolagets nettoomsattning avser forsljning till dotterbolag 850 4037

Av bolagets inkdp avser inkdp fran dotterféretag

- 558

Morphic har avyttrat fastighetsbolaget Gammelbackagérden AB till HC Teaterteknik AB till ett virde av cirka 4,7 mkr (trans-
aktion till Jan Alvén som innehar 1,1 procent av kapital samt 4,1 procent av réster).

NOTER

5
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NOTER

NOT 41 ANDELAR | KONCERNBOLAG

Koncernen Org nr Site Kapitalandel (%)
Exergy Fuel Cells St B 02095791204 ___Bologna, ltalien 100
AccaGen SA ) ___ CH-514.3.027.7347  Mezzovico, Schweiz 100
MorphicKK . 01040107289 _  TokyoJapan 100
Aerodyn AB __ 556373-7583 Kariskoga i 100
_Finshyttan Hydro Power AB o 556703-5752 Filipstad 100
_Celllmpact AB o  556576-6655 Karlskoga 100
Moderbolaget Kapitalandel %  Rostrdttsandel %  Antalaktier  Bokfort virde 11-12-31
_Exergy Fuel Cells Srl ] ] 100 100 1600 000 0
AccaGenSA 100 100 25255 ¢
Morphic KK N 100 100 1000 ] 0
Aerodyn AB 100 100 768 000 21362
_Finshyttan Hydro Power AB ) 100 ) 100 1000 ) 0
Cell Impact AB 100 100 3 800 000 380
Summa 21742
2011 2010
Andelar i koncernbolag
Ingdende anskaffningsvarden o . _ ) 793 118 786 969
Flyttning av dotterbolag inom koncernen . - 41589
Kapitaltillskott ) _ . ) 56 241 37478
Forséljningar av andelar -406 72918
Utgdende ackumulerat anskaffningsvirde 848 953 793 118
Ingdende uppskrivningar/nedskrivningar B -763 413 -692 116
Arets forandringar » _ , -
- Nedskrivningar _ 3 ) -63 798 71297
- Omrékningsdifferenser
_Utgdende ackumulerade uppskrivningar / nedskrivningar ) -827 211 -763413
Utgdende redovisat virde 21742 29705

NOT 42 VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

Morphic har 23 april 2012 vederlagsfritt avyttrat Accagen och Exergy till ett schweiziskt investeringskonsortium,

Exergy férsattes i likvidation under november forra dret och ndgot seridst bud har tyvirr inte inkommit trots stora arbetsin-
satser. Nettotillgdngarna i Exergy bedéms ha ett forséljningsvirde pa ca 3 mkr for ritt kdpare. Det har vidare funnits en
garanti fran moderbolaget till Accagen pé knappa 3 mkr som Morphic reserverat for i tidigare bokslut. | uppgdrelsen avytt-
ras Exergy till samma konsortium och | gengild forsvinner moderbolagets garanti till Accagen i sin helhet senast under kvar-
tal tre,

Za
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FORSAKRAN

Resultat- och balansrikningarna kommer att foreldggas bolagsstdimman 2012-05-25 for faststiftande.

Stockholm 2012-04-26
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an Rynning
Ordférande,
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Tove Langlet i Hdnrik Bond

n
Bo Hedenstrom T Kére Gilstring

Var revisionsberéttelse avviler frah standardutformningen och har avgivits 2012-04-26,
Pricqw: %eg?;sz%%er B
ichael Bengtsson

Auktoriserad Revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Revisionsberattelse

Till arsstamman | Morphic Technologies AB, org.nr 556580-2526

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Vi har reviderat arsredovisningen och koncernredovis-
ningen for Morphic Technologies AB for ér 2011. [Bola-
gets arsredovisning och koncernredovisning ingari

den tryckta versionen av detta dokument pasidorna
12-58].

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar for
arsredovisningen och koncernredovisningen

Det it styrelsen och verkstéllande direktoren som har
ansvaret for att upprétta en drsredovisning som ger en
rittvisande bild enligt &rsredovisningslagen ochen
koncernredovisning som ger en réttvisande bild enligt
internationella redovisningsstandarder IFRS, sésom de
antagits av EU, och arsredovisningslagen, ochférden
interna kontroll som styrelsen och verkstéllande direk-
téren beddmer dr nddvindig for att upprétta en drsre-
dovisning och koncernredovisning som inte innehaller
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen och
koncernredovishingen pa grundval av var revision. Vi
har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa stan-
darder kréver attvi foljer yrkesetiska krav samt plane-
rar och utfor revisionen for att uppna rimlig sakerhet
att arsredovisningen och koncernredovisningen inte
innehaller visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika &tgérder
inhimta revisionsbevis om belopp och annan infor-
mation i arsredovisningen och koncernredovisningen.
Revisorn viljer vilka dtgirder som ska utforas, bland
annat genom att bedéma riskerna for vasentliga felak-
tigheter i rsredovisningen och koncernredovis-
ningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter ellerpa
fel. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn de
delar av den interna kontrollen som &r relevanta for
hur bolaget upprattar drsredovisningen och koncern-
redovisningen for att ge en réttvisande bildi syfte att
utforma granskningsatgérder som dr sndamalsenliga
med hinsyn till omsténdigheterna, menintei syfte att
goraett uttalande om effektiviteteni bolagetsinterna
kontroll. En revision innefattar ocksé en utvardering av
dndamélsenligheteni de redovisningsprinciper som
har anvints och av rimligheten i styrelsens och verk-

stillande direktérens uppskattningar i redovisningen,
liksom en utvirdering av den évergripande presenta-
tionen i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r till-
rickliga och andamélsenliga som grund foér vara utta-
fanden.

Uttalanden
Enligtvar uppfattning har &rsredovisningen upprat-
tatsi enlighet med &rsredovisningslagen och gereni
alla visentliga avseenden réttvisande bild av moder-
bolagets finansiella stalining per den 31 december
2011 och av dess finansiella resultat och kassafloden
for aret enligt arsredovisningslagen, och koncernredo-
visningen har upprittats i enlighet med arsredovis-
ningslagen och ger enialla vésentliga avseenden ratt-
visande bild av koncernens finansiella stélining per
den 31 december 2011 och av dess resultat och kassa-
fidden enligtinternationella redovisningsstandarder,
sdsom de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar forenligmed arsredovis-
ningens och koncernredovisningens dvriga delar.
Vitillstyrker darfor att arsstamman faststaller resul-
tatrakningen och balanstakningen for moderbolaget
och koncernen.

Upplysningar av sérskild betydelse

Som framgar av forvaltningsberattelsen ar bolaget
och koncernens likviditet anstringd. Av férvaltnings-
berattelsen framgér ocksa att koncernens resultatut-
veckling under borjan av 2012 varit negativ. Entigt vér
bedémning ar sakerstéllande av likviditeten i bolaget
en forutsattning for fortsatt drift pa kort och medel-
fang sikt.

Rapport om andra krav enligt lagar och

andra forfattningar

Utbver var revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen har vi dven reviderat forslaget till dispo-
sitioner betriffande bolagets vinst eller forlust samt
styrelsens och verkstéllande direktdrens forvaltning
for Morphic Technologies AB for &r 2011.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar
Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dis-

positioner betriffande bolagets vinst eller férlust, och
det i styrelsen och verkstéllande direktoren som har
ansvaret for forvaltningen enligt aktiebolagslagen )

AL
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Revisorns ansvar

Vartansvar dr att med rimlig sékerhet uttala oss om
forslagettill dispositioner betréaffande bolagets vinst
eller férlust och om forvaltningen pa grundval av var
revision. Vi har utfért revisionen enligt god revisions-
sediSverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens for-
slag till dispositioner betriffande bolagets vinst eller
forlust har vi granskat om forslaget dr férenligt med
aktiebolagslagen.

Somunderlag for vart uttalande om ansvarsfrihet
har vi utéver vér revision av érsredovisningen och kon-
cernredovisningen granskat vasentliga beslut, atgar-
der och forhallanden i bolaget fér att kunna bedoma
om négon styrelseledamot eller verkstallande direkto-
ren &r ersédttningsskyldig mot bolaget. Vi har dven
granskat om nagon styrelseledamot eller verkstal-
lande direktéren pad annat sétt har handlati strid med
aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller bolag-
sordningen.

Vianser att de revisionsbevis vi inhdmtat ar tillréck-
liga och @ndamaélsenliga som grund fér vara uttalan-
den.

REVISIONSBERATTELSE

Uttalanden

Vitillstyrker att arsstamman behandlar forlusten enligt
forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrel-
sens ledaméter och verkstéllande direktdren ansvars-
frinet for rakenskapséaret.

Michael Bengtsson
Auktoriserad revisor

e
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Styrelse och revisor

Jan Rynning fédd 1951
Styrelseordférande sedan 2011och ledamot sedan 2009
Utbildning: Jur. kand.

Huvudsaklig sysselsattning: Advokat och deldgare i Bergh & Co Advokatbyra.
Styrelseuppdrag: styrelseordférande i Bergh & Co Advokatbyra. Tidigare styrelseuppdrag:
styrelseordforande i foljande borsnoterade bolag, Provobis Hotell och Restauranger AB,
Enea AB, Cellpoint AB, Mandator AB, Teligent AB och BioPhausia AB, styrelseordférande i de
onoterade bolagen Mald GeoScience Férvaltnings AB, AB CA Ostberg samt Innoventus AB
med flera, styrelseledamot i Technology Nexus AB, SMI Media Invest AB, Ticket AB, Remium
Holding AB med flera.

Aktieinnehav se insiderlistan
Nationalitet svensk
Oberoende i férhallande till bolaget, bolagsledningen och storre aktiedgare i bolaget.

Tove Langlet fodd 1965
Styrelseledamot sedan 2010.
Utbildning: Civilingenjér och MBA

Huvudsaklig sysselséttning: Foretagsradgivning, styrelsearbete samt egen foretagare.
Tove &r styrelseledamot i Powerbox International AB och ROL AB. Hon har tidigare varit
anstélld i bland annat Vattenfall, Industri Kapital samt Verdane.

Aktieinnehav se insiderlistan
Nationalitet svensk
Oberoende i férhallande tilt bolaget, bolagsledningen och stérre aktiedgare i bolaget.

Bo Hedenstrom fédd 1953
Styrelseledamot sedan 2009
Utbildning: Civilekonom

Huvudsaklig sysselséttning: Foretagsradgivning och styrelsearbete. Over 25 ars erfaren-
het av ledarskap och entreprendrsverksamhet fran tre kontinenter: Europa, USA och Asien.
Flera &r som ledande befattningshavare i olika bolag inom ABB-koncernen. 1999 var Bo
med och grundade [T-bolaget SYMBRIO AB, med fokus pa IT-l6sningar fér byggindustrin.
Bo &r idag styrelseledamot i SYMBRIO AB.

Aktieinnehav se insiderlistan
Nationalitet svensk
Oberoende i forhallande tilf bolaget, bolagsledningen och stdrre aktiedgare i bolaget.

Henrik Bonde fédd 1972
Styrelseledamot sedan 2009,
Utbildning: Civilekonom

Huvudsaklig sysselsittning: Placeringsdirektor fér Ostersjdstiftelsen. Stor erfarenhet av
finansiella fragor, investment management samt styrelsearbete. Till dvriga uppdrag kan
bland annat ndmnas rollen som styrelseordférande Iris Forvaltning, styrelseledamot i bors-
noterade Diamyd Medical AB, Iris Group AB samt i Galostiftelsen och som medlem av Oster-
sjostiftelsens placeringsdelegation. Till tidigare erfarenheter hor bland annat befattning-
arna som vd for Iris Férvaltning AB samt finanschef pa Iris Holding AB.

Aktieinnehav se insiderlistan
Nationalitet svensk

Oberoende i forhallande till bolaget, bolagsledningen och beroende till stérre aktiedgare i
bolaget.

STYRELSE OCH REVISOR

Jan Rynning

Tove Langlet

Bo Hedenstrém

Henrlk Bonde
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Kare Gilstring fédd 1944
Styrelseledamot sedan 2011,
Utbildning: Civilingenjor,

Huvudsaklig sysselsattning: Finansiella placeringar.

Kére har bland annat varit storagare och styrelseordférande i Edata, Proact, RKS, Avonova
och Netwise. Ar for ndrvarande styrelseordférande i Gustavia Davegardh Fonder och i Marie-
garden Forvaltning AB.

Aktieinnehav; se insiderlistan.
Nationalitet: svensk
Beroende i férhallande till bolaget, bolagsledningen och stérre aktiedgare i bolaget.

Revisor

Michael Bengtsson fédd 1959

Auktoriserad revisor,

PricewaterhouseCoopers AB.

Revisor i Morphic Technologies AB sedan 2008.

STYRELSE OCH REVISOR

Kére Gilstring
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Koncernledning

Mattias Klintemar fédd 1967
vd och koncernchef

Utbildning: Civilekonom

Tidigare erfarenhet som CFO/Vice President for Hexaformer AB, med verksamhet inom
transformatorteknologi. CFO/COO pa ABG Securities, Project Leader inom Corporate
Finance pa ABG Sundal Collier, vice CFO pa HSBC/Midland bank, egen verksamhet som
konsult samt revisor pa Arthur Andersen,

Aktieinnehav se insiderlistan
Nationalitet svensk
Oberoende i forhallande till stérre aktiesigare. Beroende i forhallande till bolag.

Christian Westas fodd 1968
CFO

Utbildning: Civilekonom och MBA

Tidigare erfarenhet som CFO Dynawind AB, Financial Controller inom Gardner Denver
group, bver 15 ars erfarenhet som ekonomichef inom olika branscher och linder, bland
annat 10 ari Spanien.

Aktieinnehav se insiderlistan

Nationalitet svensk

Oberoende i forhaltande till storre aktiedigare. Beroende i forhallande till bolag.

Lars Andersson fodd 1962
Vd Aerodyn AB

Utbildning: Civilekonom
Lars Andersson har arbetat pa Aerodyn sedan 1993.

Aktieinnehav se insiderlistan
Nationalitet svensk
Oberoende i forhallande till storre aktiesgare. Beroende i forhallande till bolag.

Roberto Dall’Ara fédd 1963
Grundare och vd av AccaGen samt vd for Exergy Fuel Cells

Utbildning: Civilingenjor
Tidigare ledde Roberto Dall'Ara féretaget Opto Speed S.A. Ar 2000 utségs han till basta
schweiziska entreprendr av Swiss Economic Forum

Aktieinnehav se insiderlistan
Nationalitet schweizisk
Oberoende i forhallande till strre aktiedgare. Beroende i forhaitande till bolag.

Mats Wallin fodd 1963
Vd Cell impact AB

Utbildning: Civilingenjor Teknisk Fysik och Elektroteknik
Tidigare erfarenheter frén ledande befattning inom ABB och Dynawind.

Aktieinnehav: Se insiderlistan
Nationalitet: svensk
Oberoende i forhallande till storre aktiedgare. Beroende i férhallande till bolag.

KONCERNLEDNING

Chrlistian Westas

Lars Andersson

Mats Wallin
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Definitioner

Andel riskbarande kapital

Eget kapital plus uppskjuten skatti procentav balans-
omslutningen vid drets utgang.

Avkastning pa genomsnittligt eget kapital

Resultat efter finansnetto i procent av genomsnittligt
justerateget kapital.

Avkastning pa genomsnittligt totalt kapital
Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i
procent av genomsnittlig balansomslutning.

Egetkapital per aktie

Egetkapital dividerat med antal aktier p& balansdagen.

Justerat eget kapital

Eget kapital plus eget kapitals del (72 procent) av
obeskattade reserver.

Marknadsvirde vid arets slut

Aktiekurs vid rakenskapsarets slut multiplicerat med
antal aktier (A och B) vid drets slut.

Omséttning per anstélld
Omséttning dividerad med medelantalet anstallda.

Réntetéckningsgrad

Resultat efter finanshetto plus rantekostnader
dividerat med rantekostnader.

Skuldséttningsgrad

Rintebirande skulder dividerat med eget kapital vid
dretsutgang.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen vid drets
utgang.

Sysselsatt kapital
Balansomslutningen minus icke rintebérande skulder
(inklusive latent skatteskuld).

Vinstmarginal

Resultat efter finansiella posteri procentav
omsattningen.

Arsredovisningen har producerats av Morphic Technologies AB i samarbete med Publicera information AB. Foto: Alexander von Sydow.

DEFINITIONER
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Adresser

Morphic Technologies AB

Postadress:

¢/o Accountor Adminson

Box 255
691 25 Karlskoga

Dotterbolag

CellImpact AB
Platvagen 18

691 50 Karlskoga

Tel: +46 (0)586 673 40
Fax:--46 (0)586 673 89
info@Cell Impact.com
www.Cell Impact.com

AccaGenS.A

Via San Mamete
CH-6805 Mezzovico
Schweiz
Tel:+419194021 1
info@accagen.com
www.accagen.com

ADRESSER

Besoksadress:
¢/o Cell Impact
Platvdagen 18
691 50 Karlskoga

Aerodyn AB

Box 101

SE-691 22 Karlskoga
Tel: +46 (0)586 330 31
Fax:+46 (0)586 312 55
info@aerodyn.se
www.aerodyn.se

Exergy Fuel Cells Technology s.r.|
Via Buozzi 53-55-57

40057 Cadriano di Granarolo (BO)
ltalien

Tel:+39 051 6751129
www.exergyfuelcells.com

morphic:

Morphic Technologies AB

Postadress: Bestksadress:
c/o Accountor Adminson ¢/o Cell Impact
Box 255 Platvagen 18

691 25 Karlskoga 691 50 Karlskoga %



