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RESSOURCES CARTIER INC.

Message du président pour I'exercice terminé le 31 décembre 2022

En 2022, la Société a acquis la propriété East Cadillac d'O3 Mining Inc. en achetant toutes
les actions émises et en circulation de Chalice Gold Mines (Québec) Inc., une filiale en
propriété exclusive d'O3 Mining Inc. La consolidation des deux propriétés a éliminé les
frontieres des propriétés et augmenté les ressources auriféres ainsi que le potentiel de
découverte de zones auriferes supplémentaires.

La propriété East Cadillac contient le gite Nordeau Ouest, ce dernier est situé a
450 métres des ressources 43-101 de la propriété Mine Chimo et de nombreuses zones
auriferes indiquées par forage le long de I'extension de la faille Larder Lake - Cadillac.

Une estimation des ressources consolidant les ressources du projet Mine Chimo et du
gite Nordeau Ouest a été complétée avec des ressources indiquées de 720 000 onces
d'or et des ressources présumées de 1 633 000 onces d'or. Un programme de forage de
25 000 métres, avec emphase sur le systeme aurifére Mine Chimo, a été initié. De plus,
une évaluation du potentiel des intersections auriféres découvertes a ce jour en périphérie
du systéme aurifere Mine Chimo sur une distance de 15 km le long de la faille Larder Lake
- Cadillac a été amorceée.

La société se concentre sur l'avancement de son projet phare Mine Chimo. L'Etude
Economique Préliminaire basée sur la plus récente estimation des ressources était bien
avanceée a la fin de l'année. La société a recemment annoncé des résultats positifs pour
I'EEP du projet avec une VANsy, aprés imp6ts de 388 millions de dollars canadiens et un
TRI de 20,8 %.

Pour les autres projets miniers de Cartier, les efforts se poursuivent pour rechercher des
opportunités de développement via des coentreprises.

Grace a la qualité de nos actifs et a notre bonne situation financiére, nous sommes
optimistes pour l'avenir. Je tiens a remercier nos employés et administrateurs pour leur
dévouement envers la Société, ainsi que nos investisseurs pour leur confiance et leur
soutien continu.

(signé) Philippe Cloutier
Philippe Cloutier
Président et chef de la direction
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Le présent rapport de gestion de Ressources Cartier inc. (la « Société » ou « Cartier ») a pour
objectif de permettre aux lecteurs d’évaluer nos résultats d’exploitation et d’exploration ainsi que
notre situation financiére pour I'exercice clos le 31 décembre 2022 par rapport a I'exercice
précédent. Ce rapport, daté du 19 avril 2023, devrait étre lu en paralléle avec les états financiers
annuels consolidés audités des 31 décembre 2022 et 2021 ainsi qu’avec les notes afférentes. Les
états financiers sont présentés conformément aux Normes internationales d’'information financiére
(« IFRS »). A moins d’indication contraire, tous les montants sont en dollars canadiens.

Le calcul des pourcentages est basé sur les nombres énoncés dans les états financiers consolidés
et peut ne pas correspondre aux nombres arrondis figurant dans le présent rapport de gestion.

La Société présente régulierement des renseignements supplémentaires sur ses activités,
lesquels sont déposés sur le Systéme électronique de données, d’analyse et de recherche
(« SEDAR ») au Canada a I'adresse www.sedar.com.

ENONCES PROSPECTIFS

Le présent document peut contenir des énoncés prospectifs qui refletent les attentes actuelles de
la direction a I'égard d’événements futurs. Ces énoncés prospectifs dépendent d’'un certain
nombre de facteurs et comportent certains risques et incertitudes et il N’y a aucune garantie que
ces énoncés s’avéreront exacts. Les facteurs pouvant faire varier de facon importante nos
résultats, nos activités et les événements futurs par rapport aux attentes exprimées expressément
ou implicitement dans ces énoncés prospectifs comprennent, sans s’y limiter, la volatilité du prix
de l'or, les risques liés a I'industrie miniére, les incertitudes relatives a I'estimation des ressources
minérales, les besoins additionnels de financement ainsi que la capacité de la Société a obtenir
ces financements.

NATURE DES ACTIVITES ET POURSUITE DES ACTIVITES D’EXPLORATION

La Société a été constituée le 17 juillet 2006 a I'origine en vertu de la Partie 1A de la Loi sur les
compagnies du Québec et est régie depuis le 14 février 2011 par la Loi sur les sociétés par actions
(Québec). Son siege social se situe au 1740, chemin Sullivan, Suite 1000, Val-d'Or, Québec. Ses
activités comprennent principalement l'acquisition et I'exploration de biens miniers. La Société n'a
pas encore déterminé si les biens miniers renferment des réserves de minerai pouvant étre
exploitées économiquement. La récupération du colt des biens miniers dépend de la capacité
d'exploiter économiquement les réserves de minerai, de l'obtention du financement nécessaire
pour poursuivre I'exploration et le développement de ces biens et de la mise en production
commerciale ou du produit de la disposition des biens. Les conditions ci-dessus indiquent
I'existence d'une incertitude significative susceptible de jeter un doute important sur la capacité
de la Société a poursuivre son exploitation.

La capacité de la Société d'assurer la continuité de son exploitation repose sur la réalisation de
ses actifs et sur I'obtention de nouveaux fonds, et malgré le fait qu'elle ait réussi dans le passé, il
n'y a aucune garantie de réussite pour l'avenir. L'application des IFRS selon I'hypothése de la
continuité de l'exploitation peut étre inappropriée, car il existe un doute sur le bien-fondé de
I'nypothése.


http://www.sedar.com/
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Les actions de la Société se négocient a la Bourse de croissance TSX (TSXV) sous le symbole
ECR.

MISSION DE LA SOCIETE

La mission de la Société est d’assurer la croissance et la pérennité de I'entreprise pour le bénéfice
des actionnaires et des employés.

VISION ET STRATEGIE

La vision de la Société est de développer les actifs actuels et futurs de I'entreprise vers le stade
de la production avec un échéancier conforme a ses ressources humaines et a ses finances, dans
le respect du développement durable et responsable.

La stratégie de I'entreprise est d’opérer un mécanisme dynamique permettant de développer et
de maintenir un portefeuille équilibré de projets miniers allant du stade de I'exploration vers celui
de la mise en valeur, du développement et de la production.

ACTIVITES D’EXPLORATION
FAITS SAILLANTS DE L’ANNEE 2022

En 2022, la Société a acquis la propriété East Cadillac d'O3 Mining Inc. en achetant toutes les
actions émises et en circulation de Chalice Gold Mines (Québec) Inc., une filiale en propriété
exclusive d'O3 Mining Inc. La consolidation des deux propriétés a éliminé les frontieres des
propriétés et augmenté les ressources auriféres ainsi que le potentiel de découverte de zones
auriféres supplémentaires.

Les travaux réalisés en 2022 ont permis I'atteinte des objectifs suivants :

» Projet Mine Chimo - East Cadillac

Accroitre les ressources, via une quatrieme estimation de ressources*auriféres 43-101
qui a rapporté 720 000 oz indiquées et 1 633 000 0z présumées.

Poursuivre I'accroissement des ressources, via un programme de forage en cours depuis
aolt 2022, dont les résultats a ce jour augmentent la dimension des zones auriferes et
confirment la continuité de la minéralisation sous le gite Nordeau Ouest.

Découvrir_de nouvelles zones minéralisées afin de fournir une flexibilité accrue pour
renforcer davantage I'aspect économique du Projet.

Poursuivre I'étude technique 43-101 ("PEA”) en cours, par la firme de consultants
indépendants InnovExplo Inc., en vue d'évaluer de fagon préliminaire la viabilité
économique du Projet.



https://ressourcescartier.com/fr/entreprise/qui-sommes-nous/
https://ressourcescartier.com/fr/entreprise/qui-sommes-nous/
https://ressourcescartier.com/fr/entreprise/qui-sommes-nous/
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» Projet Fenton

Définir_le potentiel du gite auriféere Fenton, suite aux résultats des programmes de
rainurage et de géophysique de 'automne 2021 - hiver 2022, en vue d’optionner le projet.

» Projet Benoist

Définir_le potentiel du gite auriféere Pusticamica et de la propriété Benoist, suite aux
résultats des programmes de forage et de géophysique de 2021, en vue d’optionner le
projet.

» Projets Wilson et Dollier

Réaliser des travaux d’exploration via les partenaires ayant une option sur ces propriétés.

* NI 43-101 Mineral Resources Estimate for Chimo Mine and West Nordeau Gold Deposits, Québec, Canada, Vincent
Nadeau-Benoit, P.Geo., Alain Carrier, P.Geo., M.Sc. and Marc R. Beauvais, P.Eng., InnovExplo Inc., August 22nd, 2022.

PROJET MINE CHIMO - EAST CADILLAC (Réalisation 2022 : 4 076 790 $)

Accroitre les ressources auriféres du Projet

Le gite Nordeau Ouest, de la propriété connexe East Cadillac, est situé a moins de 450 m des
ressources de la propriété Mine Chimo, ce qui permet d’intégrer 'ensemble des ressources avec
des caractéristigues communes dans une perspective raisonnable d’éventuelle extraction miniére
économique. La minéralisation de ce projet est constituée de 30 zones auriféres qui s’inscrivent
a l'intérieur de 19 structures auriferes, elles-mémes regroupées en 3 couloirs auriféres.

La nouvelle estimation des ressources 43-101, combinées de la propriété Mine Chimo avec celles
du gite Nordeau Ouest, a rapporté (EIGURE 1) :

v/ 7 128 000 tonnes a une teneur moyenne de 3,14 g/t Au pour un total de 720 000
onces d’or dans la catégorie de ressources indiquées et ;

v/ 18 475000 tonnes a une teneur moyenne de 2,75 g/t Au pour un total de
1 633 000 onces d’or dans la catégorie de ressources présumées.


https://ressourcescartier.com/wp-content/uploads/2019/10/221013_ECRchi22G109_Chimo_Nordeau-43-101_20221012-FINAL.pdf
https://ressourcescartier.com/wp-content/uploads/2019/10/221013_ECRchi22G109_Chimo_Nordeau-43-101_20221012-FINAL.pdf
https://ressourcescartier.com/wp-content/uploads/2019/10/220830_Longitudinal-Composite-Section_Chimo-Mine-Project_MRE4.pdf
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Les ressources auriféres 43-101 combinées de la propriété Mine Chimo avec celles du gite
Nordeau Ouest sont présentées ci-dessous :

Couloir Ressources indiquées Ressources présumées
Teng?;ggﬁ ure Tonnes T Onces Tonnes T Onces
A 2 Métriques ( ?Piuur) Troy Métriques ( 7:;‘:;) Troy
@iow, ®) 9 (0z Au) ) 9 (0z Au)
Couloir
Aurifére Nord | 1119 000 3,85 139 000 1714 000 3,54 195 000
(>2,0)
Couloir
Aurifere 5 565 000 2,96 529 000 14 812 000 2,56 1221 000
Central (>1,5)
Couloir
Aurifere Sud 444 000 3,61 52 000 1949 000 3,47 217 000
(>2,0)
Total 7 128 000 3,14 720 000 18 475 000 2,75 1 633 000

Les ressources auriféres 43-101 du gite Nordeau Ouest sont présentées ci-dessous :

Couloir Ressources indiquées Ressources présumées
Aurifere Tonnes — Onces Tonnes — Onces
Teneur de coupure | Métriques G;{'ZUJ Troy Métrigues 7{'2[:; Troy
(G/An) ® @AW 1 67 Au) 0 @/t Au) (0z Au)
Couloir
Aurifére Nord - - - 151 000 3,50 17 000
(>2,0)
Couloir
Aurifére 512 000 2,19 36 000 3084 000 2,60 258 000
Central (>1,5)
Total 512 000 2,19 36 000 3 235 000 2,64 275 000
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Les ressources auriferes 43-101 de la propriété Mine Chimo sont présentées ci-dessous :

Couloir Ressources indiquées Ressources présumées
Aurifere Tonnes T Onces Tonnes T Onces
Teneur de coupure | - Métriques ( ?Piuur) Troy Métriques ( 7?;‘:;) Troy
(g/t Au) ) 9 (0z Au) ) 9 (0z Au)
Couloir
Aurifere Nord 1119 000 3,85 139 000 1 563 000 3,54 178 000
(>2,0)
Couloir
Aurifere 5053 000 3,03 493 000 11 728 000 2,55 963 000
Central (>1,5)
Couloir
Aurifere 444 000 3,61 52 000 1949 000 3,47 217 000
Sud(>2,0)
Total 6 616 000 3,21 684 000 15 240 000 2,77 1 358 000

NI 43-101 Mineral Resources Estimate for Chimo Mine and West Nordeau Gold Deposits, Québec, Canada, Vincent Nadeau-Benoit,
P.Geo., Alain Carrier, P.Geo., M.Sc. and Marc R. Beauvais, P.Eng., InnovExplo Inc., August 22nd, 2022.

Poursuivre Yaccroissement des ressources

Un programme de forage est en cours de réalisation depuis aolt 2022. Ces forages visent a
augmenter les ressources auriféres du Projet a l'intérieur du Systéme Aurifére Mine Chimo, dont
les dimensions connues a ce jour sont de 3,7 km de longueur par 1,6 km de profondeur
(FIGURE 2).

Les résultats disponibles a ce jour, présentés dans les tableaux ci-dessous, accroissent la
dimension des zones auriféres et confirment la continuité de la minéralisation sous le gite
Nordeau Ouest (EIGURE 2).

RESULTATS du 2 mars 2023 :

Forage Coordonnées Azimut (°) De A Au Longueur Zone |Structure
9 UTM (°) /Plongée (°) (m) (m) (aft) (m) Aurifere | Aurifere
CH22-62 583.0 596.5 2.6 13.5
Incluant 332709/5320021/369 214/-77 587.8 594.6 4.0 6.8 5NE 5N
Incluant 587.8 588.3 24.8 0.5
CH22-62 660.0 675.6 2.0 15.6
332709/5320021/369 214177 5B4 5B
Inclus dans 663.5 665.0 5.8 15
CH22-63 330061/5319881/-25 184/-63 469.0 470.0 17.4 1.0 - 2



https://ressourcescartier.com/wp-content/uploads/2019/10/221013_ECRchi22G109_Chimo_Nordeau-43-101_20221012-FINAL.pdf
https://ressourcescartier.com/wp-content/uploads/2019/10/221013_ECRchi22G109_Chimo_Nordeau-43-101_20221012-FINAL.pdf
https://ressourcescartier.com/wp-content/uploads/2019/10/230302_Longitudinal-Composite-Section_Chimo-Mine-Project_Prochain_FIGURE.pdf
https://ressourcescartier.com/wp-content/uploads/2019/10/230302_Longitudinal-Composite-Section_Chimo-Mine-Project_Prochain_FIGURE.pdf
https://ressourcescartier.com/fr/communiques/cartier-recoupe-40-g-t-au-sur-68-m-dans-la-zone-5ne-du-projet-mine-chimo/
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RESULTATS du 14 février 2023 :

Forage Coordonnées Azimut (°) De A Au Longueur Zone  Structure
9 UTM (°) /Plongée (°) (m) (m) (a/t) (m) Aurifére |Aurifére
CH22-58B 1120.0 1121.0 9.0 1.0
332568/5320290/-228 203 /-59 5BS 5BS
Inclus dans 1115.1 1122.0 3.9 6.9
CH22-58B 1036.0 1036.5 16.5 0.5
332568/5320290/-228 203 /-59 5NE 5N
Inclus dans 1033.0 1037.0 5.2 4.0
RESULTATS du 24 janvier 2023 :
. Azimut (°) A
Coordonnées A De A Au Longueur Zone Structure
eI UTM () : P'O([,‘)gee m) m | @n m) Aurifere | Aurifére
CH22-64A 729.6 730.3 26.0 0.7
et 735.6 736.1 10.2 0.5
333443/5319894/14 188/-68
Inclus dans 729.6 736.1 4.4 6.5 5NE2 5N
Inclus dans 724.0 752.0 2.3 23.0
CH22-64AW 333422/5319851/-141 213/-75 730.0 744.0 2.1 14.0
CH22-63 559.0 561.0 7.3 2.0
333061/5319881/-25 184/-63 - 4B
Inclus dans 554.0 561.0 3.0 7.0
CH22-63 616.0 617.0 6.3 1.0
333061/5319881/-25 184/-63 5NE1 5N
Inclus dans 614.0 619.6 2.4 5.6
RESULTATS du 15 novembre 2022 :
R Coordonnées ?;:(r)nnuté(;) De A Au Longueur Zone Structure
9 UTM (%) (o)g (m) (m) (gh) (m) Aurifére | Aurifére
CH22-58A 928.0 930.5 4.5 2.5
332591/5320326/-128 228/-73 3E1 3
Inclus dans 928.0 929.0 9.9 1.0
CH22-60 834.4 839.0 3.3 4.6
333062/5319962/-203 197/-65 5NE1 5N
Inclus dans 834.4 835.4 9.6 1.0

Les longueurs des intersections minéralisées sont exprimées en longueurs mesurées le long de la carotte de forage.
L’épaisseur vraie estimée des intersections minéralisées représente environ 65 a 85% de la longueur mesurée.

Découvrir de nouvelles zones minéralisées

La nouvelle zone minéralisée 5BW (FIGURE 3), possédant les caractéristiques de la zone aurifere
principale (5B) de la mine Chimo, a été recoupée en mars 2023 & 600 m a I'ouest du puits de la
mine. Cette nouvelle zone minéralisée, intersectée a ce jour par 6 forages entre 100 m et 200 m
de profondeur, posséde des épaisseurs vraies estimées variant de 1 m a 17 m. Les forages se
poursuivent présentement sur cette zone minéralisée pour en définir les dimensions latérale et
verticale, en attente des résultats du laboratoire.



https://ressourcescartier.com/fr/communiques/les-forages-accroissent-la-dimension-des-zones-auriferes-du-secteur-east-chimo-mine/
https://ressourcescartier.com/fr/communiques/les-forages-du-projet-mine-chimo-confirment-la-continuite-en-profondeur-sous-le-gite-nordeau-ouest/
https://ressourcescartier.com/fr/communiques/cartier-ajoute-la-nouvelle-zone-aurifere-3e1-au-secteur-east-chimo-mine/
https://ressourcescartier.com/wp-content/uploads/2019/10/New-5BW-Mineralized-Zone.pdf
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Poursuivre I'étude technique (°PEA’’) en cours

L’étude économique préliminaire 43-101 ("PEA”) est en cours de réalisation par la firme de
consultants indépendants InnovExplo Inc., sur les ressources combinées de la propriété Mine
Chimo et du gite Nordeau Ouest afin de fournir une flexibilité accrue pour renforcer davantage
I'aspect économique du Projet.

PROJET FENTON (Réalisation 2022 : 86 565 $)

Un partenaire est recherché pour poursuivre I'exploration du potentiel de la propriété aurifére
Fenton, dont les résultats 2022 de rainurage du gite Fenton sont les suivants (EIGURE 4) :

Rainure De A Teneur Au Longueur

(m) (m) (9/t) (m)

R5 2,0 4,0 69,1 2,0
Inclus dans 2,0 6,0 43,5 4,0
Inclus dans 1,0 9,0 27,4 8,0
R7 8,5 10,5 18,9 2,0
Inclus dans 0,0 10,5 7,4 10,5
R1 6,0 7,0 37,4 1,0
Inclus dans 4.0 9,0 9,7 5,0
Inclus dans 0,0 20,0 2,7 20,0
R2 0,0 2,0 10,5 2,0
Inclus dans 0,0 22,0 2,2 22,0
R3 2,0 6,0 6,2 4,0
Inclus dans 0,0 18,0 2,4 18,0
R9 2,0 4,0 16,0 2,0
Inclus dans 0,0 5,0 8,6 5,0

Les longueurs sont exprimées en longueur de rainure. Les rainures ont été collectées perpendiculairement a I'axe long de la
minéralisation.

La Structure aurifére Fenton (EIGURE 4) a une géométrie, connue a ce jour, de 325 m de longueur
par 15 a 25 m de largeur. De plus, des valeurs historiques de 29,6 g/t Au/ 2,0 m inclus dans
20,0 m a 3,4 g/t Au, inclus dans un intervalle de 64,7 m titrant 1,5 g/t Au; sont situées a 550 m de
profondeur, sous les résultats présentés ci-dessus.



https://ressourcescartier.com/fr/communiques/cartier-octroie-le-mandat-de-letude-economique-preliminaire-du-projet-mine-chimo-a-innovexplo
https://ressourcescartier.com/fr/communiques/cartier-recoupe-274-g-t-au-sur-80-m-sur-la-propriete-fenton/
https://ressourcescartier.com/wp-content/uploads/2019/10/220118_FENTON_Channel_Figure.pdf
https://ressourcescartier.com/wp-content/uploads/2019/10/220118_FENTON_Channel_Figure.pdf
https://ressourcescartier.com/fr/communiques/cartier-et-soquem-recoupent-296-g-t-au-sur-20-m-en-forage-et-doublent-lextension-en-profondeur-du-gite-fenton/
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PROJET BENOIST

(Réalisation 2022 : 15 298 $)

Un partenaire est recherché pour poursuivre I'exploration du potentiel de la propriété aurifere
Benoist (FIGURE 5) dont I'estimation des ressources* du gite aurifére Pusticamica est la suivante

(FIGURE 6):

v/ 1455 400 tonnes a une teneur moyenne de 2,87 g/t AUEQ pour un total de 134 400 onces
d’or équivalent dans la catégorie de ressources indiquées ;

v' 1449 600 tonnes a une teneur moyenne de 2,30 g/t AUEq pour un total de 107 000 onces
d’or équivalent dans la catégorie de ressources présumeées.

Structure m-ll-;:rrlinze Teneur Teneur | Teneur Iﬁ,‘%% Once Troy Livre Once Troy Once
““‘““‘i‘t‘)‘l“:l‘“” Au(g/t) | Cu(%) | Agl(g/t) “{‘;“/‘;‘}J‘ Au (02) Cu (Ib) Ag(oz) | TroyAuEg
RESSOURCES INDIQUEES
Dyke 23600 2,77 0,02 0,62 2,80 2100 11 600 500 2100
Pusticamica | 1431800 2,56 0,19 8,50 2,87 118000 | 5963200 | 391400 132 300
Total 1455 400 2,57 0,19 8,37 2,87 120100 | 5974800 | 391500 134 400
Tonne Teneur )
Structure métriaque Teneur Teneur | Teneur “‘KEE‘“‘” Once Troy Livre Once Troy Once
““"“E;rg‘”“' Au (gft) Cu (%) | Ag(g/t) "{‘g‘ﬁ?‘ Au (02) Cu (Ib) Ag(oz) | TroyAuEq
RESSOURCES PRESUMEES
Dyke 397900 2,58 0,01 0,54 2,60 33 000 106 500 6900 33200
Pusticamica | 1051700 2,06 0,07 3,26 2,18 69 700 1679400 | 110300 73 800
Total 1449 600 2,20 0,06 2,51 2,30 102700 | 1785900 | 117 200 107 000

* Tiré du communiqué du 29 janvier 2021: NI 43-101 Technical Report and Mineral Resource Estimate for the Benoist Property,

Québec, Canada, Christine Beausoleil P. Geo. and Claude Savard P. Geo., InnovExplo Inc., January 28, 2021.

PROJET WILSON

Le programme de 3000 m de forage, réalisé par le partenaire Hawkmoon Resources
Corporation, a produit les résultats suivants présentés dans le communiqué du
10 novembre 2022 :



https://ressourcescartier.com/wp-content/uploads/2019/10/211126_Benoist-2021_DDH_Plan.pdf
https://ressourcescartier.com/wp-content/uploads/2019/10/201217_Benoist-43-101-1.pdf
https://ressourcescartier.com/fr/communiques/cartier-depose-sur-sedar-le-rapport-technique-ni-43-101-de-lestimation-des-ressources-du-gite-aurifere-pusticamica-sur-la-propriete-benoist/
https://ressourcescartier.com/fr/communiques/cartier-depose-sur-sedar-le-rapport-technique-ni-43-101-de-lestimation-des-ressources-du-gite-aurifere-pusticamica-sur-la-propriete-benoist/
https://hawkmoonresources.com/hawkmoon-extends-deep-gold-zone-assaying-2-metres-of-8-48-g-t-gold-at-wilson/
https://hawkmoonresources.com/hawkmoon-extends-deep-gold-zone-assaying-2-metres-of-8-48-g-t-gold-at-wilson/
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Selected Assays From the Drill Holes Disclosed in this News Release

Drill Target From To Length Gold Grade
Hole Area (metres) (metres) (metres) (eg/t)
HMW 22-31 s 160 162 2 8.48
Including 160 161 1 15.75
HMW 22-31 Toussaint 164 165 1 5.36
HMW 22-29 Tokssae 84 87 3 3.63
Including 85 86 1 5.50
HMW 22-29 Toussaint 67 68 1 2.40
HMW 22-30 Toussaint 94 96 2 2.81
HMW 22-30 Toussaint 102 103 1 4.64
HMW 22-35 Toussaint East 171 173 2 1.44
HMW 22-34 Toussaint 3 4 1 1.15

PROJET DOLLIER

Réalisation d’'une campagne de décapage qui a permis la préparation, par le partenaire Delta
Resources Limited, d’'une campagne de forage.

PROJETS MACCORMACK ET XSTRATA OPTION

Des partenaires sont recherchés pour poursuivre I'exploration de ces 2 propriétés auriféres et de
sulfures massifs connexes afin que Cartier puisse consacrer ses efforts sur les propriétés dont
les caractéristiques correspondent étroitement a sa stratégie.

ASSURANCE QUALITE / CONTROLE QUALITE

Les renseignements de nature scientifique et technique de la Société, présents dans ce rapport
de gestion, ont été rédigés et révisés par MM. Gaétan Lavalliere, P. Geo., Ph. D., Vice - Président
et Ronan Déroff, P. Geo., M. Sc., Géologue Sénior, Chef de projets et GEomaticien, personnes
gualifiées au sens du Réglement NI 43-101. M. Lavalliére a approuvé les informations contenues
dans ce rapport.
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Actifs d'exploration et frais d'exploration reportés

Mine Chimo  East Cadillac Wilson Benoist Fenton Total

% de participation 100 % 100% 100 % 100 % 100%
5 $ 5 -] $ -]

Propriétés miniéres
Solde au 31 décembre 2021 457 024 - 72 000 73T 723 724 544 1991 391
Additions - 5 859 749 - - - 6 889 749
Solde au 31 décembre 2022 457 024 6 889 749 72 000 737723 724 644 & 881 140
Frais d'exploration reportés
Solde au 31 décembre 2021 12 785792 - 801 647 9168 837 2 000 802 24 757 0728
Additions
Geologie BT 723 215175 - 13 667 45 160 381725
Forage 15 047 3 067 465 - 1106 863 3088 482
Geéochimie - 95 450 - (2 4380) - %2 80
Frais de bureau de lexploration 578 332 - - 796 5086
Géophysigue - - - - 32 443 32 443
Arpentage et chemins d'accés 4 554 67 651 - - - 72215
Location et entretien carothégue 257 2551 - 252 214 3314
Drroits, taxes et permis 366 818 93 099 2710 2753 4975 470 355
Amortiszement des améliorations locatives et mobilier et éguipement, liés &
Texploration 334 1183 - . 188 1705
Amortiszement des droits d'utilisation 7193 2500 _ _ 1778 12 478
Intéréts sur les obigations découlant de contrats de location iTd 971 _ - 18 {285
Rémunération & base d'actions 7639 31 554 - - 133 39 326
Wente option sur proprigté - - (181 500} - - (181 500}
Total frais d'exploration reportés 435 360 3 586 930 (178 790) 15 253 o6 566 3 999 564
Crédits d'impits 3000 (& 852) - (3 000) - (B 832)
Additions nettes de I'exercice 497 360 3578073 (178 790) 12 298 25 566 3991012
Total frais d'exploration reportés au 31 décembre 2022 13 278 652 3578078 622 BAT 9181 135 2 087 368 28 748 090
Total des actifs d'exploration et frais d'exploration reportés au
31 décembre 2022 13 735 676 10 467 827 694 B57 9918 858 2812012 37 629 230

Toutes les propriétés miniéres de |a Société sont situées dans le nord-ouest du Québec.

La Société est assujettie 3 des royautés sur certaines propriétés.
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Actifs d'exploration et frais d'exploration reportés

Mine Chimo Wilson Benoist Fenton Total

% de participation 100 % 100 % 100 % 100%
g g g g g

Propriétés miniéres
Solde au 31 décembre 2020 457 024 72 000 TaT 723 24644 1291391
Additions - - - 700 000 700 000
Solde au 31 décembre 2024 457 024 72000 737723 724 644 19913
Frais d'exploration reportes
Solde au 31 décembre 2020 12 475 389 1092 447 2 858 318 1827 325 17 967 479
Additions
Génlogie 50130 - 171 052 74 651 335833
Forage 325 - 5561621 206 5562 152
Géochimie - - 280 359 15 088 205 447
Fraiz de bureau de l'exploration 358 - 3612 - 3970
Ingénierie 144 959 - - - 144 950
Géophysigue - - 118151 293788 409 939
Décapange - - - 14 344 14344
Arpentage et cheming d'accés - - 20 463 74145 S4614
Location et entretien carothéque 199 - 3112 - 33N
Droits, taxes et permis 62919 200 34039 1254 88 412
Amortissement des améliorations locatives et mobilier et équipement, liés a l'exploration 100 - 1 560 - 1860
Amortiszement des droits d'utilisation 1040 - 16 282 - 17 332
Intéréts sur les obigations découlant de contrats de Iocation 160 - 2510 - 2670
Remunération a base d'actions 7287 - 114 167 - 121 454
Vente option sur proprigté - (291 000y - - (291 000}
Total frais d'exploration reportés 307 477 (260 200) 6326 943 4T3 477 6817 097
Crédits dimpdts (1074} - (26 424} - (27 498}
Additions nettes de I'exercice 306 403 (290 800) 6300519 473 477 6 789 599
Total frais d'exploration reportés au 31 décembre 2021 12 785 792 B01 647 9168 837 2 000 802 24757078
Total des actifs d'exploration et frais d'exploration reportés au 31 décembre 2021 13 242 816 B73 647 9906 560 2725 446 26 748 469

Toutes les propriétés miniéres de la Société sont situées dans le nord-ouest du Québec.

La Société est assujettie 3 des royautés sur certaines propriétés.
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INFORMATIONS FINANCIERES CHOISIES

Exercice clos le
31 décembre 2022

Exercice clos le
31 décembre 2021

$ $
Revenus d’intéréts 109 540 38575
Frais d’administration 1505011 1401 986
Resulta_t net Qe I’exercice attribuable (1053 721) (290 445)
aux actionnaires
Résultat net de base par action (0,00) (0,00)
Nombre moyen pondéré d’actions
ordinaires en circulation de base et 267 489 020 217 420 126
dilué
Etat de la situation Etat de la situation
financiere financiéere
31 décembre 2022 31 décembre 2021
$ $

Trésorerie et équivalents de trésorerie 6 973 515 6 200 786

A,ctlfs d e)fploratlon ?t frais 37 629 230 26 748 469

d’exploration reportés

Total de I'actif 45 137 152 33302 001

Passif courant 1592618 1065 137

Im_ppts sur I,es, bénéfices et impobts 4028 679 3 405 657

miniers différés

Capitaux propres 39 506 647 28 750 634

RESULTATS D’EXPLOITATION

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2022, la Société a enregistré un résultat net de (1 053 721 $)
ou (0,00 $) par action comparativement a un résultat net de (290 445 $) ou (0,00 $) par action au
31 décembre 2021.

Les revenus d’intéréts étaient de 109 540 $ au 31 décembre 2022 comparativement a 38 575 $
au 31 décembre 2021.

La charge financiére était de 12 302 $ au 31 décembre 2022 comparativement a 18 212 $ au
31 décembre 2021.
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Les frais d’administration se sont élevés a 1 505 011 $ et 1 401 986 $ pour les exercices clos les
31 décembre 2022 et 2021, respectivement. La variation des frais d’administration de I'exercice
2022 comparativement a 2021 provient principalement de l'augmentation des salaires, du
développement corporatif (analystes et courtiers), des rencontres promotionnelles, des relations
aux investisseurs, des fournitures de bureau et des impdts de la Partie XII.6 liée aux actions
accréditives et de la diminution de la rémunération fondée sur des actions-employés.

Les principaux éléments qui constituent les frais d’administration pour I'exercice clos
le 31 décembre 2022 se détaillent comme suit : les salaires pour un montant de 536 426 $, la
rémunération a base d’actions des employés de 172 911 $, les honoraires professionnels de
92 879 $, le développement corporatif de 257 870 $ et les relations aux investisseurs de
141 322 $. Pour I'exercice clos le 31 décembre 2021, les principaux frais d’administration se
détaillent comme suit : les salaires pour un montant de 449 456 $, la rémunération a base
d’actions des employés de 414079 $, les honoraires professionnels de 95093 %, le
développement corporatif de 166 481 $ et les relations aux investisseurs de 80 136 $.

Pour les exercices terminés le 31 décembre 2022 et 2021, la Société n'a dévalué aucun actif
minier.

SOMMAIRE DE L’INFORMATION FINANCIERE

Nombre moyen

pondéré

Revenus Addition de d’actions

d’intéréts Perte nette frais ordinaires en
Trimestre et autres Résultat de base par d’exploration circulation de
clos le revenus net action reportés base et dilué

$ $ $ $

31-12-22 53 855 (430 105) 0,00 2 286 155 267 489 020
30-09-22 35 690 104 780 0,00 1288613 267 418 658
30-06-22 13 065 (357 112) (0,00) 250 385 267 166 868
31-03-22 6 930 (371 284) (0,00) 174 711 218 145 393
31-12-21 5248 (205 979) (0,00) 631 549 217 420 126
30-09-21 8 963 (40 190) (0,00) 2077001 218 145 393
30-06-21 7 882 276 320 0,00 4108 547 216 447 149
31-03-21 13534 (59 530) (0,00) 2277735 215 883 962

Au cours de I'exercice terminé le 31 décembre 2022, les additions aux frais d’exploration reportés
totalisent 3 999 864 $ dont on retrouve principalement 3 586 930 $ sur East Cadillac et 489 860 $
sur Mine Chimo. Au cours de I'exercice terminé le 31 décembre 2021, les additions aux frais
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d’exploration reportés totalisent 6 817 097 $ dont 6 326 943 $ sur Benoist, 473 477 $ sur Fenton
et 307 477 $ sur Mine Chimo.

ETATS DE LA SITUATION FINANCIERE
Actif courant

Aux 31 décembre 2022 et 2021, la trésorerie et équivalents de trésorerie comprenaient les
éléments suivants :

31 décembre 2022 31 décembre 2021
$ Taux d’intérét $ Taux d'intérét
1) Compte a intérét 6729 014 | 0,60 %-4,05 % 6 092 383 | 0,20 %-0,60 %
2) Compte bancaire sans intérét 244 501 - 108 403 -
Total 6 973 515 6 200 786

Au 31 décembre 2022, la trésorerie et équivalent de trésorerie incluent des fonds de 3 107 418 $
qui doivent étre dépensés en frais d’exploration admissible avant le 31 décembre 2023. Au
31 décembre 2021, la trésorerie et équivalent de trésorerie incluaient des fonds de 2 592 066 $
gui devaient étre dépensés en frais d’exploration admissible avant le 31 décembre 2022.

Au 31 décembre 2022, le fonds de roulement était de 5 854 487 $ comparativementa 5 407 384 $
au 31 décembre 2021.

Le fonds de roulement est une mesure financiére non définie par les IFRS qui n’a pas de
signification normalisée, il est donc peu probable qu’elle soit comparable a des mesures
semblables présentées par d’autres émetteurs. Cette mesure financiére est définie comme état
les actifs courants, moins les passifs courants, ce qui représente le fonds de roulement a la
disposition de la Société a des fins administratives générales.

C’est une mesure couramment utilisée dans l'industrie.

Actifs d'exploration et frais d'exploration reportés

Au 31 décembre 2022, les actifs d'exploration et frais d'exploration reportés de la Société étaient
de 37 629 230 $ comparativement a 26 748 469 $ au 31 décembre 2021.

Au 31 décembre 2022, les frais d’exploration engagés sur I'ensemble des propriétés étaient
constitués principalement de forage pour 3 088 482 $, de géologie pour 361 725 $ et des droits,
taxes et permis pour 470 355 $. Ces frais sont diminués par la vente d’'une option sur la propriété
Wilson de 181 500 $. Les additions aux frais d’exploration reportés au 31 décembre 2021, étaient
constitués principalement de forage pour 5562 152 $, de géophysique pour 409 939 $, de
géologie pour 335833 $, de géochimie pour 295 447 §, d’ingénierie pour 144 959 $ et de
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rémunération a base d’actions pour 121 454 $. Ces frais sont diminués par la vente d’une option
sur la propriété Wilson de 291 000 $.

Une analyse des travaux a été effectuée afin d’évaluer le potentiel futur de chacune des propriétés
de la Société. A la suite de cette analyse, aucun projet n’a été dévalué.

Au 31 décembre 2022, les droits miniers s’élevaient a 8 881 140 $ comparativement a
1991 391 $ au 31 décembre 2021. L’'augmentation de 6 889 749 $ correspond a I'acquisition de
la propriété East Cadillac.

Passif

Le passif courant s’élevait a 1 592 618 $ au 31 décembre 2022 comparativement a 1 065 137 $
au 31 décembre 2021. La variation provient principalement de I'augmentation des fournisseurs et
autres créditeurs de 657 276 $ et de I'écart entre la valeur fiscale et la valeur comptable des actifs
d’exploration et frais d’exploration reportés.

Le passif non courant inclut principalement des impdts sur les résultats et les impdts miniers
différés qui s’élevaient a 4 028 679 $ au 31 décembre 2022 comparativement a 3 405 657 $ au
31 décembre 2021. Cette variation de 623 022 $ provient principalement de la diminution du
passif lié aux actions accréditives.

Capitaux propres

Au 31 décembre 2022, les capitaux propres s’élevaient a 39 506 641 $ comparativement a
28 750 634 $ au 31 décembre 2021. La variation provient principalement du résultat net de la
période, de I'émission d’actions, de I'émission d’actions pour I'acquisition d’'une propriété et de

'incidence de la rémunération fondée sur des actions.

Emission d'actions le 28 octobre 2022

Le 28 octobre 2022, la Société a complété un placement privé réalisé sans l'intermédiaire d'un
courtier. La Société a émis 22 501 333 actions accréditives de la Société au prix de 0,12 $ par
action pour un produit brut de 2 700 160 $. Dans le cadre du placement, les placeurs pour compte
ont recu une commission en espéces égale a 3 % du produit brut recu par la Société pour une
somme de 81 005 $, et une commission en actions égale a 3 % du produit brut recu par la Sociéte,
ce qui représente 900 053 actions pour une valeur de 81 005 $. Des frais d'émission totalisant
182 336 $ ont réduit le capital-actions.

La Société a aussi renoncé aux déductions fiscales reliées aux actions accréditives, ce qui a réduit

de 562 533 $ le capital-actions et la contrepartie est présentée a titre de passif lié aux actions
accréditives.
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Emission d'actions le 18 octobre 2022

Le 18 octobre 2022, la Société a complété un placement privé réalisé sans l'intermédiaire d'un
courtier. La Société a émis 12 500 000 actions accréditives de la Société au prix de 0,12 $ par
action pour un produit brut de 1 500 000 $. Dans le cadre du placement, les placeurs pour compte
ont recu une commission en espéces égale a 3 % du produit brut recu par la Société pour une
somme de 45 000 $ et une commission en actions égale a 3 % du produit brut recu par la Société,
ce qui représente 500 000 actions pour une valeur de 45 000 $. Des frais d'émission totalisant
104 515 $ ont réduit le capital-actions.

La Société a aussi renonceé aux déductions fiscales reliées aux actions accréditives, ce qui a réduit
de 312 500 $ le capital-actions et la contrepartie est présentée a titre de passif lié aux actions
accréditives.

Emission d'actions le 20 mai 2022

Le 20 mai 2022, la Société a complété un placement privé totalisant 1 820 000 $. Au total, la
Société a émis 14 000 000 unités (les «unités») au prix de 0,13 $ par unité, chaque unité étant
composée d’une action ordinaire d'une valeur de 0,10 $ I'action et d’'un demi-bon de souscription
d'une valeur de 0,03 $, chacun permettant a son détenteur de souscrire a une action ordinaire au
prix de 0,16 $ pour une période de 36 mois suivant la date de cléture. La valeur des bons de
souscription a été établie a 443 800 $ selon le modéle Black-Scholes. Des frais d'émission de
26 327 $ ont aussi réduit le capital-actions.

Emission d'actions le 7 avril 2022

Le 7 avril 2022, la Société a fait I'acquisition de la totalité des actions émises et en circulation de
Chalice Gold Mines (Quebec) Inc. (« Chalice Quebec »), une filiale en propriété exclusive d'O3
Mining qui détient un intérét de 100 % dans la propriété East Cadillac contigiie a la propriété Mine
Chimo dans le camp aurifére de Val-d'Or, Québec, Canada.

L’acquisition de Chalice Québec a été réalisée en contrepartie de I'émission de 46 273 265
actions de la Société représentant 17,5 % des actions ordinaires en circulation a la cléture de la
transaction, dont la juste valeur a la date d’acquisition est de 6 709 623 $. Des frais d'émission
d'actions de 23 426 $ ont été engagés par la Société et comptabilisés en réduction du capital-
actions.

Le 21 avril 2022, Chalice Gold Québec inc. a changé de dénomination sociale pour Ressources
Chimex inc.

FLUX DE TRESORERIE

Pour les exercices clos le 31 décembre 2022 et 2021, les flux de trésorerie affectés aux activités
opérationnelles se sont élevés a (1 435 478 $) et a (856 522 $). Les flux étaient constitués du
résultat net de ces mémes périodes, soit (1 053 721 $) et (290 445 $) respectivement, ajustés des
impdts sur les résultats et imp6ts miniers différées de (398 458 $) et de la rémunération fondée
sur des actions-employés de 172 911 $ pour I'exercice clos le 31 décembre 2022. Pour la méme
période en 2021, les mémes éléments qui ont ajustés les flux sontrespectivement de
(1060 181 $) et de 414 079 $.
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Les flux de trésorerie provenant des activités de financement se sont élevés a 5774 816 $ et a
87 839 $ respectivement pour les exercices financiers clos les 31 décembre 2022 et 2021. Pour
I'exercice financier terminé le 31 décembre 2022 les flux provenant des activités de financement
étaient constitués principalement d’émission d’actions de 6 020 160 $. Pour I'exercice financier
terminé le 31 décembre 2021 les flux provenant des activités de financement étaient constitués
principalement de I'exercice d’options de 125 000 $.

Les flux de trésorerie affectés aux activités d’investissement pour I'exercice financier de 2022
étaient de (3 566 609 $) comparativement a (6 301 737 $) en 2021. Ces flux en 2022 étaient
principalement constitués des frais d’actifs d’exploration et frais d’exploration reportés pour un
montant de (3 699 056 $) et de cession d’options sur propriétés de 150 000 $. En 2021, ces flux
étaient principalement constitués des frais d’actifs d’exploration et frais d’exploration reportés de
(7 391 894 $), de cession d’options sur propriétés de 210 000 $ et de crédits d'impdt regcus de
882 997 $.

LIQUIDITE ET SOURCES DE FINANCEMENT

Les augmentations ou diminutions notables des liquidités et des ressources en capital de la
Société sont essentiellement déterminées par le succés ou I'échec des programmes d’exploration
et sa capacité a émettre des actions ou a obtenir d’autres sources de financement.

Au 31 décembre 2022, la Société disposait de 6 973 515 $ de trésorerie et équivalents de
trésorerie. Les financements de la Société se font principalement sous la forme d’émissions
d’actions. Le succés de ces émissions dépend, entre autres, des marchés boursiers, de I'attrait
des investisseurs pour les sociétés d’exploration et du prix des métaux. Pour continuer ses
activités d’exploration et soutenir ses activités courantes, la Société devra maintenir sa présence
dans la communauté financiére afin de pouvoir réaliser d’autres financements.

Au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2022, un total de 96 674 651 actions a été émis, dont
46 273 261 actions ont été émises suite a I'acquisition d’'une propriété, 36 406 386 actions ont été
émises suite a des placements privés accréditifs et 14 000 000 actions ont été émises suite a un
placement privé. Au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2021, un total de 2 261 431 actions
a été émis, dont 1 261 431 actions ont été émises suite a I'acquisition d’'une propriété et 1 000 000
actions ont été émises suite a des exercice d’options.

Au 31 décembre 2022, il y avait des fonds réservés a I'exploration inclus dans la trésorerie et
équivalent de trésorerie de 3 107 418 $ comparativement & 2 592 066 $ au 31 décembre 2021.

La Société est confiante que ses liquidités actuelles de 6 973 515 $ et sa capacité de financement
lui permettront de poursuivre les travaux d'exploration futurs et le développement de ses
propriétés miniéres pour le prochain exercice financier.

Le tableau suivant présente les sources de financement des 8 derniers trimestres et jusqu’a la
date du présent rapport :
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Tableau des sources de financement
Date Type Financement Montant | Description générale de [I'emploi du
(%) produit

28 octobre Placement Actions 2700160 | Le produit net du financement a été

2022 privé  sans | ordinaires principalement utilisé aux fins suivantes : le
courtier programme de forage sur le site East Cadillac

18 octobre Placement Actions 1500000 | Le produit net du financement a été

2022 privé  sans | ordinaires principalement utilisé aux fins suivantes : le
courtier programme de forage sur le site East Cadillact

20 mai 2022 | Placement Actions 1820000 | Le produit net du financement a été
privé  sans | ordinaires principalement utilisé aux fins suivantes : les
courtier frais généraux d'administration

7 avril 2022 | Acquisition Actions 6 709 623 | Le produit net du financement a été utilisé
d’'une ordinaires pour acquérir la propriété East-Cadillac.
propriété

Entre le Exercice Actions 125000 | Le produit net du financement a été

15 avril et le | d’options ordinaires principalement utilisé aux fins suivantes : les

25 mai 2021 frais généraux d'administration

13 avril 2021 | Acquisition Actions 400 000 | Le produit net du financement a été
d’'une ordinaires principalement utilisé aux fins suivantes :
propriété acquisition d’'une propriété

11 ao(t Placement Actions 9364 626 | Le produit net du financement a été

2020 privé  avec | ordinaires principalement utilisé aux fins suivantes : le
courtier programme de forage sur le site Benoist

Entre le 11 Exercice Actions 261250 | Le produit net du financement a été

mai et le 11 | d’options ordinaires principalement utilisé aux fins suivantes : les

décembre frais généraux d'administration

2020

ESTIMATIONS COMPTABLES ET JUGEMENTS CRITIQUES

Les paragraphes suivants décrivent les jugements les plus critiques de la direction dans
'application de méthodes comptables.

Jugements critiques :

Dépréciation d'actifs a long terme
Une perte de valeur est comptabilisée lorsque la valeur comptable d’'un actif excede sa valeur
recouvrable. La direction revoit régulierement la valeur comptable de ses actifs d'exploration et
frais d'exploration reportés aux fins de dépréciation. Chaque année, la Société effectue une
évaluation des indicateurs potentiels de dépréciation. S'il existe un tel indicateur, la valeur
recouvrable de l'actif est estimée.
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Impéts sur les résultats et impdts miniers différés

L’évaluation des impdts sur les résultats a payer et des actifs et passifs d'impét différé exige de
la direction qu’elle fasse preuve de jugement dans le cadre de l'interprétation et de I'application
des lois fiscales pertinentes. Le montant réel au titre de I'impét sur le résultat est établi de maniére
définitive uniguement au moment du dép6t de la déclaration de revenus et de son acceptation par
les autorités pertinentes, soit aprés la publication des états financiers.

NORMES, AMENDEMENTS ET INTERPRETATIONS DE NORMES EXISTANTES QUI NE
SONT PAS ENCORE EN VIGUEUR ET QUE LA SOCIETE N’A PAS ADOPTES DE FACON
ANTICIPEE

En date de l'approbation des présents états financiers consolidés, plusieurs nouvelles normes,
modifications aux normes existantes et interprétations des normes existantes avaient été publiées
par I''ASB, mais n'étaient pas encore en vigueur. Aucune de ces normes ni modifications
apportées aux normes existantes n'a été adoptée de maniére anticipée par la Société. La direction
s'attend a ce que toutes les prises de position pertinentes soient adoptées des le premier exercice
ouvert a ou aprés leur date d'entrée en vigueur. Les nouvelles normes, modifications et
interprétations non adoptées pour l'exercice courant n'ont pas été divulguées, puisqu'elles ne
devraient pas avoir d'incidence importante sur les états financiers consolidés de la Sociéte.

INSTRUMENTS FINANCIERS

Objectifs et politiques en matiére de gestion des risques financiers

La Société est exposée a divers risques financiers qui résultent a la fois de ses opérations et de
ses activités d’investissement. La gestion des risques financiers est effectuée par la direction de
la Sociéte.

La Société ne conclut pas de contrats visant des instruments financiers, incluant des dérivés
financiers, a des fins spéculatives.

Risques financiers

Les principaux risques financiers auxquels la Société est exposée ainsi que les politiques en
matiére de gestion des risques financiers sont détaillés ci-apres.

Risque de taux d’intérét

Le risque de taux d’intérét désigne le risque que la juste valeur ou les flux de trésorerie futurs d’'un
instrument financier fluctuent en raison de variations des taux d’'intérét du marché. Les équivalents
de trésorerie portent intérét a taux fixe. En relation avec ceux-ci, la Société est exposée de fagon
limitée a une variation de la juste valeur, car ils sont rachetables en tout temps ou bien la Société
prévoit les utiliser a court terme pour son exploitation. L’exposition de la Société au risque de flux
de trésorerie lié au taux d’intérét de son emprunt est limitée, puisqu’il ne porte pas intérét.
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Risque de liquidité

La Société établit des prévisions budgétaires et de trésorerie afin de s’assurer qu’elle dispose des
fonds nécessaires pour rencontrer ses obligations. L'obtention de nouveaux fonds permet a la
Société de poursuivre ses activités et malgré le fait qu’elle ait réussi dans le passé, il n’y a aucune
garantie de réussite pour I'avenir.

Analyse du risque de liquidité

La gestion du risque de liquidité vise a maintenir un montant suffisant de trésorerie et d'équivalents
de trésorerie et a s'assurer que la Société dispose de sources de financement sous la forme de
financements privés et publics suffisants.

Au cours de I'exercice, la Société a financé ses engagements de frais d'exploration, ses besoins
en fonds de roulement et ses acquisitions au moyen de financements privés et de financements
accréditifs.

Tous les passifs financiers viennent & échéance dans moins de 12 mois.

Sensibilité au risque de crédit

L'exposition maximale de la Société au risque de crédit est limitée a la valeur comptable des actifs

financiers a la date de présentation de linformation financiére, comme le résume le tableau
suivant :

31 décembre | 31 décembre
2022 2021
$ $
| Trésorerie et équivalents de trésorerie 6 973 515 6 200 786

Aucun actif financier de la Société n'est garanti par un instrument de garantie ou par une autre
forme de rehaussement de crédit.

Le risque de crédit de la trésorerie et des équivalents de trésorerie et des fonds réservés a
I'exploration, est considéré comme négligeable, puisque les contreparties sont des institutions
financiéres réputées dont la notation externe de crédit est excellente.

Juste valeur des instruments financiers

La Société définit la hiérarchie des évaluations a la juste valeur en vertu de laquelle ses
instruments financiers sont évalués de la facon suivante : le niveau 1 inclut les prix cotés, non
ajustés, sur des marchés actifs pour des actifs ou passifs identiques. Le niveau 2 inclut les
données autres que les prix visés au niveau 1 qui sont observables par l'actif ou le passif,
directement ou indirectement et le niveau 3 inclut les données relatives a I'actif ou au passif qui
ne sont pas fondées sur des données observables. Les titres négociables de sociétés
d'exploration miniére cotées sont classés selon le niveau 1.
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La valeur comptable de la trésorerie et équivalent de trésorerie, des fournisseurs et autres
créditeurs et de I'emprunt se rapproche de la juste valeur en fonction de la date d’échéance
rapprochée de ces instruments.

RISQUES ET INCERTITUDES

La Société, comme toutes les autres sociétés d’exploration miniére, est exposée a divers risques
financiers et environnementaux de méme qu’a des risques opérationnels et a des risques de
sécurité, lesquels sont inhérents a ses activités de par leur nature méme. Elle est également
soumise a des risques liés a d’autres facteurs, tels que les cours des métaux et les conditions des
marchés financiers. Les risques principaux auxquels la Société est exposée sont les suivants :

(a) Risques liés au financement

La Société doit régulierement obtenir de nouveaux fonds afin de poursuivre ses activités. Bien
gu’elle ait toujours réussi a obtenir le financement requis a ce jour, rien ne garantit que la Société
soit en mesure de continuer de le faire dans le futur.

La Société estime que la qualité de ses propriétés et leur potentiel de découverte lui permettront
d’obtenir le financement requis pour la poursuite de I'exploration et des développements
potentiels.

(b) Volatilité des cours boursiers et liquidité limitée

Les actions ordinaires de Cartier sont inscrites a la Bourse de croissance TSX sous le symbole
ECR.

Les actions ordinaires de Cartier ont connu une volatilité importante des prix, mais aussi du
volume des transactions au cours des derniéres années. Rien ne garantit une liquidité adéquate
des actions ordinaires de Cartier dans le futur.

(c) Permis et licences

Les opérations de la Société peuvent nécessiter I'obtention de permis et de licences auprés de
différentes autorités gouvernementales. Rien ne garantit que la Société obtienne tous les permis
et licences nécessaires a la poursuite de I'exploration et du développement de ses propriétés.

(d) Risques environnementaux

Les activités de la Société sont assujetties aux réglementations environnementales fédérale,
provinciale et locale. Ces réglements prescrivent, entre autres, le maintien de normes de qualité
pour I'air et 'eau, de normes d’utilisation des terres, de méme que des normes de remise en état
des terres et des normes du travail.

La Iégislation environnementale évolue vers I'adoption et I'application de normes plus strictes, une
augmentation des amendes et des pénalités pour non-conformité, des évaluations
environnementales plus rigoureuses des projets proposés ainsi qu’une responsabilité accrue pour
les compagnies et leurs dirigeants, administrateurs et employés. A I'heure actuelle, il n’y a aucune
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certitude a I'effet que ces modifications n’affecteront pas les activités de la Société. Les codts a
engager afin de se conformer a ces législations devraient augmenter.

Des risques environnementaux peuvent exister sur les propriétés de la Société, lesquels ne sont
pas, a I'heure actuelle, connus de la direction et qui auraient pu étre causés par des propriétaires
ou exploitants précédents de certaines propriétés.

(e) Prix des métaux

Méme si les programmes d’exploration de la Société sont couronnés de succes, des facteurs hors
du contréle de la Compagnie peuvent affecter la commercialisation des minéraux trouvés. L’offre
et la demande pour les métaux a I'échelle mondiale déterminent les cours des métaux, lesquels
sont affectés par de nombreux facteurs, y compris les tendances internationales, économiques et
politiques, les prévisions d’inflation, les fluctuations des taux de change, les taux d’intérét, les
niveaux de consommation mondial et régional, les activités spéculatives et les niveaux de
production a travers le monde. Il est impossible de prédire avec exactitude l'incidence de ces
facteurs.

(f) Personnel clé

La gestion de la Société repose sur certains membres clé au sein de son personnel, mais surtout
sur son président et chef de la direction. Le départ du président et chef de la direction pourrait
avoir une incidence négative sur le développement et le succes de ses opérations. Le succes de
la Société est également lié a sa capacité d’attirer et de retenir du personnel qualifié.

ARRANGEMENTS HORS BILAN

Au 31 décembre 2022, la Société n’avait conclu aucun arrangement hors bilan.

TITRES EN CIRCULATION AU 19 AVRIL 2023

Actions ordinaires en circulation 314 820 044
Options d’achat d’actions

(Moyenne pondérée du prix de levée de 0,17 $) 18 225 000
Bons de souscription

(Moyenne pondérée du prix de levée de 0,16 $) 7 000 000
Total entierement dilué 340 045 044
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PERSPECTIVES 2023

Projet Mine Chimo - East Cadillac

Poursuite du programme de forage en cours (EIGURE 7) pour accroitre les ressources et découvrir
de nouvelles zones auriféres, afin de maximiser I'aspect économique du Projet.

Pour les autres projets miniers de Cartier, les efforts se poursuivent pour rechercher des
opportunités de développement via des coentreprises.

RESPONSABILITE DE LA DIRECTION A L’EGARD DE L’INFORMATION FINANCIERE

Les états financiers et les autres informations financiéres contenues dans ce rapport de gestion
sont la responsabilité de la direction de la Société et ont été revus et approuves par le conseil
d’administration le 19 avril 2023.

(s) Philippe Cloutier (s) Nancy Lacoursiére
Philippe Cloutier Nancy Lacoursiere
Président et Chef de la direction Chef des finances
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RAPPORT DE L’AUDITEUR INDEPENDANT

Aux actionnaires de Ressources Cartier inc.

Opinion

Nous avons effectué I'audit des états financiers consolidés de Ressources Cartier inc. (I'« entité »),
qui comprennent :

e les états consolidés de la situation financiere au 31 décembre 2022 et au 31 décembre 2021;

o les états consolidés des résultats nets et du résultat global pour les exercices clos a ces dates;

e les états consolidés des variations des capitaux propres pour les exercices clos a ces dates;

e les états consolidés des flux de trésorerie pour les exercices clos a ces dates;

e ainsi que les notes annexes, y compris le résumé des principales méthodes comptables;

(ci-aprés, les « états financiers »).

A notre avis, les états financiers ci-joints donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image
fidele de la situation financiére consolidée de I'entité au 31 décembre 2022 et au 31 décembre 2021,
ainsi que de sa performance financiére consolidée et de ses flux de trésorerie consolidés pour les
exercices clos a ces dates, conformément aux Normes internationales d’information financiére
(« IFRS »).

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit conformément aux normes d’audit généralement reconnues du
Canada. Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement
décrites dans la section « Responsabilités de I'auditeur a I’égard de I'audit des états financiers »
de notre rapport de 'auditeur.

Nous sommes indépendants de I'entité conformément aux régles de déontologie qui s’appliquent
anotre audit des états financiers au Canada et nous nous sommes acquittés des autres
responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces régles.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion d’audit.

Incertitude significative liée a la continuité de I’exploitation

Nous attirons I'attention sur la note 2 des états financiers (« note 2 »), qui indique que la capacité de
'entité d'assurer la continuité de son exploitation repose sur la réalisation de ses actifs et sur
l'obtention de nouveaux fonds. Malgré le fait que I'entité ait réussi a obtenir des fonds nécessaires
jusqu'a présent, il n'y a aucune garantie de réussite pour I'avenir.

KPMG s.r.l./S.E.N.C.R.L., société a responsabilité limitée de I'Ontario et cabinet membre de I'organisation
mondiale KPMG de cabinets indépendants affiliés 8 KPMG International Limited, société de droit anglais
a responsabilité limitée par garantie. KPMG Canada fournit des services 8 KPMG s.r.l./S.E.N.C.R.L.
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Comme il est indiqué a la note 2, ces événements ou situations, conjugués aux autres questions
exposées dans la note 2, indiquent I'existence d’'une incertitude significative susceptible de jeter un
doute important sur la capacité de I'entité a poursuivre son exploitation.

Notre opinion n’est pas modifiée a I'égard de ce point.
Questions clés de I'audit

Les questions clés de I'audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont été les
plus importantes dans l'audit des états financiers de I'exercice clos le 31 décembre 2022. Ces
questions ont été traitées dans le contexte de notre audit des états financiers pris dans leur ensemble
et aux fins de la formation de notre opinion sur ceux-ci, et nous n’exprimons pas une opinion distincte
sur ces questions.

En plus de la question décrite dans la section « Incertitude significative liée a la continuité de
I'exploitation » du rapport de l'auditeur, nous avons déterminé que la question décrite ci-aprées
constitue la question clé de I'audit devant étre communiquée dans notre rapport de I'auditeur.

Evaluation des indicateurs de dépréciation des actifs d’exploration et frais
d’exploration reportés

Description de la question

Nous attirons I'attention sur les notes 3.5, 3.11, 3.16 et 9 des états financiers. L'entité posséde des
propriétés miniéres de 8 881 140 $ et des frais d’exploration reportés de 28 748 090 $. La valeur
comptable des propriétés miniéres et des frais d’exploration reportés fait 'objet d'un test de
dépréciation par l'entité uniquement lorsqu’il existe des indicateurs de dépréciation, typiquement
lorsqu’une des circonstances suivantes s’applique :

e Les droits de prospection ont expiré ou expireront dans un avenir proche;
e Aucune dépense de prospection future importante n’est prévue;

e Aucune quantité commercialement exploitable n’a été découverte, et les activités de prospection
et d’évaluation sur cette propriété cesseront;

e Lerecouvrement de la valeur des actifs de prospection et d’évaluation par leur développement ou
leur vente est peu probable.

Chaque date de cléture, I'entité effectue une évaluation des indicateurs potentiels de dépréciation.
S’il existe un tel indicateur, la valeur recouvrable de I'actif est estimée.

Raisons pour lesquelles il s’agit d’'une question clé de I'audit

Nous avons déterminé que I'évaluation des indicateurs de dépréciation des propriétés miniéres et
des frais d’exploration reportés constituait une question clé de l'audit. Cette question concerne un
aspect considéré comme présentant des risques importants d’anomalies significatives en raison de
I'ampleur des propriétés miniéres et des frais d’exploration reportés. Cette question est 'une des plus
importantes du fait des difficultés soulevées par I'évaluation des résultats de nos procédures d’audit
visant a apprécier les conclusions de I'entité quant a savoir si les facteurs, pris individuellement et
collectivement, constituent des indicateurs de dépréciation.



KkPMG!

Page 3

Facon dont la question a été traitée dans le cadre de I'audit

Les procédures qui suivent sont les principales procédures que nous avons mises en oceuvre pour
traiter cette question clé de I'audit.

Nous avons déterminé que I'évaluation de I'entité des indicateurs potentiels de dépréciation s’alignait
sur:

o linformation incluse dans les communiqués de presse de l'entité, le rapport de gestion et les
autres informations;

e les éléments probants obtenus dans le cadre d’autres aspects de 'audit, y compris les résultats
des activités de prospection et toute mise a jour des estimations des ressources et réserves
minérales;

e les renseignements obtenus a la suite :

(i) de la lecture des communications internes destinées a la direction et au conseil
d’administration;

(i) de l'inspection d’informations rendues publiques en vue d’analyser les fluctuations du cours
des marchandises concernées.

Nous avons évalué le statut des droits de prospection de I'entité en validant auprés de la direction s’il
est prévu de ne pas renouveler certains droits et en consultant les registres publics.

Nous avons tenu compte des activités menées jusqu’a présent dans chaque zone ou I'entité a le droit
de prospecter en comparant les dépenses actuelles a celles budgétées et aux flux de trésorerie
disponibles pour appuyer ces derniéres. Nous avons évalué la capacité de I'entité & budgéter avec
exactitude les dépenses en comparant les dépenses budgétées par I'entité pour I'exercice précédent
aux dépenses réelles engagées.

Nous avons évalué si des dépenses importantes ont été prévues pour la poursuite de la prospection
en vue d’évaluer les ressources minérales dans les zones ou I'entité a le droit de prospecter ou si de
telles dépenses ont été suspendues en analysant les dépenses budgétées.

Autres informations

La responsabilité des autres informations incombe & la direction. Les autres informations se
composent du rapport de gestion déposé auprés des commissions des valeurs mobiliéres
canadiennes compétentes.

Notre opinion sur les états financiers ne s’étend pas aux autres informations et nous n’exprimons et
n’exprimerons aucune forme d’assurance que ce soit sur ces informations.

En ce qui concerne notre audit des états financiers, notre responsabilité consiste a lire les autres
informations désignées ci-dessus et, ce faisant, a apprécier s’il existe une incohérence significative
entre les autres informations et les états financiers ou la connaissance que nous avons acquise au
cours de l'audit, ou encore si les autres informations semblent autrement comporter une anomalie
significative.
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Nous avons obtenu le rapport de gestion déposé auprés des commissions des valeurs mobiliéres
canadiennes compétentes a la date du présent rapport de I'auditeur. Si, en nous fondant sur les
travaux que nous avons exécutés sur ces autres informations, nous concluons que ces autres
informations comportent une anomalie significative, nous sommes tenus de signaler ce fait dans le
rapport de I'auditeur.

Nous n’avons rien a signaler a cet égard.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance a
I’égard des états financiers

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états financiers
conformément aux IFRS, ainsi que du contréle interne qu’elle considére comme nécessaire pour
permettre la préparation d’états financiers exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent
de fraudes ou d’erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, c’est a la direction qu’il incombe d’évaluer la capacité de
I'entité a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la
continuité de I'exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la
direction a l'intention de liquider I'entité ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste
ne s’offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d’information financiére de
I'entité.
Responsabilités de I'auditeur a I’égard de I'audit des états financiers

Nos objectifs sont d’obtenir 'assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur ensemble
sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et de délivrer
un rapport de I'auditeur contenant notre opinion.

L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas
qu’un audit réalisé conformément aux normes d’audit généralement reconnues du Canada permettra
toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister.

Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme
significatives lorsqu’il est raisonnable de s’attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles
puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états financiers prennent en
se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes d’audit généralement reconnues du
Canada, nous exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long
de cet audit.

En outre :

e nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre
des procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants
et appropriés pour fonder notre opinion.
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Le risque de non-détection d’'une anomalie significative résultant d’'une fraude est plus élevé que
celui d’'une anomalie significative résultant d’'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion,
la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
contrble interne;

e nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour I'audit afin
de concevoir des procédures d’audit appropriées aux circonstances, et non dans le but
d’exprimer une opinion sur l'efficacité du controle interne de I'entité;

e nous apprécions le caractére approprié¢ des méthodes comptables retenues et le caractere
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que des informations
y afférentes fournies par cette derniére;

e nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de l'utilisation par la direction du
principe comptable de continuité de I'exploitation et, selon les éléments probants obtenus,
quant a I'existence ou non d'une incertitude significative liée a des événements ou situations
susceptibles de jeter un doute important sur la capacité de I'entité a poursuivre son exploitation.
Si nous concluons a l'existence d’une incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer
I'attention des lecteurs de notre rapport de I'auditeur sur les informations fournies dans les états
financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d’exprimer
une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments probants obtenus jusqu’a la
date de notre rapport de I'auditeur. Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs
amener I'entité a cesser son exploitation;

e nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états financiers,
y compris les informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers
représentent les opérations et événements sous-jacents d’'une maniére propre a donner une
image fidéle;

e nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment I'étendue et le calendrier
prévus des travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience
importante du contréle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit; et

e nous fournissons aux responsables de la gouvernance une déclaration précisant que nous nous
sommes conformés aux régles de déontologie pertinentes concernant I'indépendance, et leur
communiquons toutes les relations et les autres facteurs qui peuvent raisonnablement étre
considérés comme susceptibles d’avoir des incidences sur notre indépendance ainsi que les
sauvegardes connexes, s’il y a lieu.
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e Parmi les questions communiquées aux responsables de la gouvernance, nous déterminons
quelles ont été les plus importantes dans I'audit des états financiers de la période considérée : ce
sont les questions clés de I'audit. Nous décrivons ces questions dans notre rapport de I'auditeur,
sauf si des textes légaux ou réglementaires en empéchent la publication ou si, dans des
circonstances extrémement rares, nous déterminons que nous ne devrions pas communiquer
une question dans notre rapport de I'auditeur parce que I'on peut raisonnablement s’attendre a ce
que les conséquences néfastes de la communication de cette question dépassent les avantages
pour l'intérét public.

L’associé responsable de la mission d’audit au terme de laquelle le présent rapport de I'auditeur est
délivré est Marc-André Fontaine.

M/%ff A.n.ﬂ. /.man. e R
/

Montréal, Canada

Le 19 avril 2023

*CPA auditeur, permis de comptabilité publique n® A131804



Ressources Cartier inc.
(société d'exploration)
Etats consolidés de la situation financiére

(en $ canadiens)

Actif

COURANT
Trésorerie et équivalents de trésorerie (note 5)
Autres actifs financiers courants (note 6)
Débiteurs (note 7)
Frais payés d'avance

NON COURANT
Immobilisations corporelles
Actifs au titre des droits d'utilisation (note 8)
Actifs d'exploration et frais d'exploration reportés (note 9)

TOTAL DE L'ACTIF

Passif

COURANT

Fournisseurs et autres créditeurs

Partie courante des obligations découlant de contrats de location (note 10)
Passif lié aux actions accréditives (note 18)

Partie courante de I'emprunt (note 11)

NON COURANT
Obligations découlant de contrats de location (note 10)
Emprunt (note 11)
Impots sur les résultats et impdts miniers différés (note 17)

TOTAL DU PASSIF

Capitaux propres

Capital-actions (note 12)

Bons de souscription

Surplus d'apport

Déficit

Cumul des autres éléments du résultat global
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES

TOTAL DU PASSIF ET DES CAPITAUX PROPRES

Mode de présentation et continuité de I'exploitation (note 2)
Eventualités et engagements (note 18)

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers consolidés.

Approuvé au nom du conseil d'administration

(Signé) Philippe Cloutier, Administrateur

(Signé) Daniel Massé,

31 décembre

31 décembre

2022 2021
$ $
6 973 515 6 200 786
40 800 80 500
359 776 124 307
73014 66 928
7 447 105 6472 521
19 239 6171
41578 74 840
37629230 26 748 469
45137152 33302 001
869 210 211 934
36 030 39 416
647 378 813 787
40 000 -
1592 618 1065 137
9214 40573
- 40 000
4028 679 3 405 657
5 630 510 4551 367
55129043 43928 692
443 800 -
3818 810 3592 816
(19876 668) (18 822 947)
(8 344) 52 073
39506641 28 750 634
45137152 33302 001

Administrateur




Ressources Cartier inc.
(société d'exploration)
Etats consolidés des variations des capitaux propres

(en $ canadiens)

Cumul des
autres Total des
Nombre Capital- Bons de Surplus éléments du capitaux
d'actions actions souscription d'apport Déficit  résultat global propres
$ $ $ $ $ $
SOLDE AU 31 DECEMBRE 2021 218 145 393 43 928 692 - 3592 816 (18 822 947) 52 073 28 750 634
Résultat net de I'exercice - - - - (1053 721) - (1053 721)
Autres éléments du résultat global - - - - - (60 417) (60 417)
Total du résultat global - - - - (1053 721) (60 417) (1114 138)
Emission d'actions pour I'acquisition de la
propriété East Cadillac nette des frais
d'émission (note 12) 46 273 265 6 686 197 - - - - 6686 197
Emission d'actions nette des frais
d'émission (note 12) 50 401 386 4514 154 443 800 - - - 4 957 954
Incidence de la rémunération fondée sur
des actions (note 12) - - - 225 994 - - 225 994
SOLDE AU 31 DECEMBRE 2022 314 820 044 55 129 043 443 800 3818 810 (19 876 668) (8 344) 39 506 641
SOLDE AU 31 DECEMBRE 2020 215 883 962 43 304 392 75 004 3129 088 (18 607 506) 104 573 28 005 551
Résultat net de I'exercice - - - - (290 445) - (290 445)
Autres éléments du résultat global - - - - - (52 500) (52 500)
Total du résultat global - - - - (290 445) (52 500) (342 945)
Emission d'actions nette des frais d'émission
(note 12) 1261431 400 000 - - - - 400 000
Incidence de la rémunération
fondée sur des actions (note 12) - - - 563 028 - - 563 028
Exercice d'options (note 12) 1 000 000 224 300 - (99 300) - - 125 000
Bons de souscription expirés (note 12) - - (75 004) - 75 004 - -
SOLDE AU 31 DECEMBRE 2021 218 145 393 43 928 692 - 3592 816 (18 822 947) 52 073 28 750 634

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers consolidés.



Ressources Cartier inc.
(société d'exploration)

Etats consolidés des résultats nets et du résultat global

Exercices clos les 31 décembre

(en $ canadiens)

Frais d'administration
Salaires
Consultants
Rémunération fondée sur des actions-employés (note 12)
Rémunération fondée sur des actions-consultants (note 12)
Honoraires
Développement corporatif (analystes et courtiers)
Rencontres promotionnelles
Relations aux investisseurs
Assurances, taxes et permis
Amortissement des immobilisations
Amortissement des droits d'utilisation
Fournitures de bureau
Télécommunications
Formation et déplacements
Publicité et commandites
Information aux actionnaires
Impdts de la Partie XI1.6 liée aux actions accréditives

Autres dépenses (revenus)

Vente d'une option sur propriété radiée (note 9 (a))

Frais d'exploration autres

Charge financiere (note 14)

Revenus d'intéréts
Résultat avant imp0ts sur les résultats et impo6ts miniers différés
ImpOts sur les résultats et imp6ts miniers différés (note 17)

Résultat net de I'exercice attribuable aux actionnaires

Variation de la juste valeur des autres actifs financiers courants
Impdts sur les résultats différés

Résultat global de I'exercice attribuable aux actionnaires
Perte nette par action
de base et dilué

Nombre moyen pondéré d'actions ordinaires en circulation
de base et dilué

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers consolidés.

2022 2021
$ $
536 426 449 456
8 156 6133
172 911 414 079
13 757 27 495
92 879 95 093
257 870 166 481
78 308 14 893
141 322 80 136
25 951 21 545
2780 660
20 784 19 668
46 157 27 720
8 230 8 682
21 442 17 196
18 143 12 970
39 686 39 779
20 209 -
1505 011 1401 986
(11 000) (52 000)
55 406 21003
12 302 18 212
(109 540) (38 575)
(1452 179) (1350 626)
(398 458) (1 060 181)
(1053 721) (290 445)
(82 200) (52 500)
21783 -
(1114 138) (342 945)
(0,00) (0,00)
267489020 217 420 126




Ressources Cartier inc.

(société d'exploration)

Etats consolidés des flux de trésorerie
Exercices clos les 31 décembre

(en $ canadiens)

ACTIVITES OPERATIONNELLES
Résultat net
Ajustements pour :
Impéts sur les résultats et impbts miniers différés
Rémunération fondée sur des actions - employés (note 12)
Rémunération fondée sur des actions - consultants (note 12)
Vente d'une option sur propriété radiée
Charge d'intéréts sur les obligations découlant de contrats de location
Amortissement des immobilisations
Amortissement des droits d'utilisation
Intéréts payés sur obligations découlant de contrats de location capitalisé en tant
qu'actifs d'exploration et frais d'exploration reportés
Revenus d'intéréts
Intéréts payés
Intéréts pergus

Variation nette des éléments hors caisse du fonds de roulement
Débiteurs
Frais payés d'avance
Fournisseurs et autres créditeurs

Flux de trésorerie affectés aux activités opérationnelles

ACTIVITES DE FINANCEMENT
Emission d'actions
Frais d'émission d'actions
Exercice d'options
Paiements en vertus d'obligations découlant de contrats de location

Flux de trésorerie provenant des activités de financement
ACTIVITES D'INVESTISSEMENT
Cession options sur propriétés (note 9)
Acquisition d'immobilisations corporelles
Crédits d'imp6t regus
Acquisition d'actifs d'exploration et frais d'exploration reportés
Flux de trésorerie affectés aux activités d'investissement
Variation nette de la trésorerie et des équivalents de trésorerie

Trésorerie et équivalents de trésorerie au début de I'exercice

Trésorerie et équivalents de trésorerie a la fin de I'exercice (note 5)

Renseignements supplémentaires (note 15)

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers consolidés.
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2022 2021
$ $

(1053 721) (290 445)
(398 458) (1 060 181)
172 911 414 079
13 757 27 495

(11 000) (52 000)
1080 979

2 780 660

20 784 19 668

(2 335) (2 670)
(109 540) (38 575)

- (979)

109 540 37518

(1 254 202) (944 451)
(224 796) (8 263)
(6 086) 71632

49 606 24 560
(1435 478) (856 522)

6 020 160 -
(210 599) -

- 125 000

(34 745) (37 161)
5774 816 87 839
150 000 210 000
(17 553) (2 840)

- 882 997

(3 699 056) (7 391 894)
(3 566 609) (6 301 737)
772 729 (7 070 420)

6 200 786 13 271 206
6 973 515 6 200 786




Ressources Cartier inc.

(société d'exploration)

Notes afférentes aux états financiers consolidés pour les exercices clos les
31 décembre 2022 et 2021

(en $ canadiens)

Incorporation et nature des activités

1.

Ressources Cartier inc. (la « Société ») a été constituée le 17 juillet 2006 a l'origine en vertu de la Partie 1A de la Loi sur les
compagnies du Québec et est régie depuis le 14 février 2011 par la Loi sur les sociétés par actions (Québec). Son siége social
se situe au 1740, chemin Sullivan, Suite 1000, Val-d'Or, Québec. Ses activités comprennent principalement l'acquisition et
I'exploration de biens miniers au Canada.

La Société n'a pas encore déterminé si ces propriétés contiennent des réserves de minerai économiquement récupérables. Bien
gue, au stade actuel des travaux d'exploration, la Société prenne toutes les mesures conformes aux normes de l'industrie afin de
s’assurer que les titres de propriétés minieres dans lesquelles elle a un intérét financier sont en régle, ces mesures ne
garantissent pas les titres de propriété a la Société. Les titres pourraient étre assujettis a des ententes précédentes non
enregistrées ou au non-respect de dispositions réglementaires.

La recouvrabilité des montants indiqués au titre des propriétés miniéeres et frais d'exploration reportés dépend de la découverte de
réserves économiguement récupérables, de la capacité de la Société a obtenir le financement nécessaire pour mener a terme la
mise en valeur et la production rentable future, ou du produit de la cession de tels biens. En date des états financiers consolidés,
la valeur comptable des propriétés miniéres et frais d'exploration reportés représente, selon la direction, la meilleure estimation de
leur valeur recouvrable nette. Cette valeur pourrait toutefois étre réduite dans le futur.

Le 19 avril 2023, le conseil d'administration de la Société a approuvé ces états financiers consolidés annuels.

Acquisition

Le 7 avril 2022, la Société a fait lI'acquisition de la totalité des actions émises et en circulation de Chalice Gold Mines (Quebec)
Inc. (« Chalice Quebec »), une filiale en propriété exclusive d'O3 Mining qui détient un intérét de 100 % dans la propriété East
Cadillac contiglie a la propriété Mine Chimo dans le camp aurifére de Val-d'Or, Québec, Canada.

L’acquisition de Chalice Québec a été réalisée en contrepartie de I'émission de 46 273 265 actions de la Société représentant
17,5 % des actions ordinaires en circulation a la cléture de la transaction, dont la juste valeur a la date d’acquisition est de
6 709 623 3. Des frais d'émission d'actions de 23 426 $ ont été engagés par la Société et comptabilisés en réduction du capital-
actions.

Le 21 avril 2022, Chalice Gold Québec inc. a changé de dénomination sociale pour Ressources Chimex inc.

La direction a conclu que Chalice Québec ne répond pas a la définition d’'une entreprise parce que les actifs et les activités
acquis ne comprennent pas de processus substantiel et qu’il n'y a pas d'extrants, par conséquent la transaction a été
comptabilisée comme une acquisition d’actifs. La juste valeur des actions émises a titre de contrepartie a été déterminée sur la
base du cours des actions.

Le tableau qui suit détaille la contrepartie payée afin de faire I'acquisition de la propriété minieére East Cadillac :

Juste valeur de la contrepartie de I'acquisition

s
Contrepartie en actions 6 709 623
Frais de transaction 180 126
Valeur totale de la contrepartie payée 6 889 749
Montant comptabilisé au titre de Propriété miniére 6 889 749
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Ressources Cartier inc.

(société d'exploration)

Notes afférentes aux états financiers consolidés pour les exercices clos les
31 décembre 2022 et 2021

(en $ canadiens)

2. Mode de présentation et continuité de I'exploitation

Ressources Cartier Inc. et sa filiale Ressources Chimex inc. (ci-apres la “Société”) sont des sociétés d’exploration miniere dont
les activités se situent au Canada.

Les présents états financiers consolidés ont été préparés selon I'hypothese de continuité d’exploitation et selon la méthode du
co(t historique, a I'exception des « Autres actifs financiers courants » et de la « Rémunération fondée sur des actions » qui sont
évalués a la juste valeur.

Les états financiers consolidés ont été préparés selon la méthode de la continuité de I'exploitation, ce qui signifie que la Société
sera en mesure de réaliser ses actifs et de s'acquitter de ses engagements et obligations dans le cours normal des activités. La
capacité de la Société d'assurer la continuité de son exploitation repose sur la réalisation de ses actifs et sur I'obtention de
nouveaux fonds. Malgré le fait qu'elle ait réussi a obtenir des fonds nécessaires jusqu'a présent, il n'y a aucune garantie de
réussite dans l'avenir. La Société estime disposer de suffisamment de liquidités pour faire face a ses obligations au cours des 12
prochains mois. La Société n'a pas encore déterminé si les biens miniers renferment des réserves de minerai pouvant étre
exploitées économiquement et n'a pas encore généré de revenus d'exploitation. La récupération du col(t des biens miniers
dépend de la capacité d'exploiter économiquement les réserves de minerai, de l'obtention du financement nécessaire pour
poursuivre I'exploration et le développement de ces biens et de la mise en production commerciale ou du produit de la disposition
des biens. Les conditions ci-dessus indiquent I'existence d'une incertitude significative susceptible de jeter un doute important sur
la capacité de la Société a poursuivre son exploitation.

Les présents états financiers consolidés ne tiennent pas compte des ajustements qui devraient étre effectués a la valeur
comptable des actifs et des passifs, aux montants présentés au titre des charges et au classement des postes de |'Etat de la
situation financiére si I'hypothése de la continuité de I'exploitation n'était pas fondée, et ces ajustements pourraient étre
importants.

3. Principales méthodes comptables

3.1. Généralités

Les présents états financiers consolidés ont été préparés conformément aux Normes internationales d'information
financiere (« IFRS ») telles qu'elles ont été publiées par I'lnternational Accounting Standards Board (« IASB »).

Les principales méthodes comptables ayant servi a la préparation des présents états financiers consolidés sont résumées
ci-dessous.

3.2. Principes de consolidation

Les présents états financiers consolidés comprennent les comptes de la Société et de sa filiale Ressources Chimex inc.
Une filiale est une entité sur laquelle la Société exerce un controle. La Société contréle une entité lorsqu’elle a le pouvoir
sur celle-ci, lorsqu’elle est exposée ou a droit & des rendements variables découlant de sa participation a I'entité et qu’elle
peut influer sur ces rendements.

Les filiales sont entierement consolidées a partir de la date a laquelle le contréle est transféré a la Société et sont
déconsolidées a partir de la date a laquelle le controle cesse. Toutes les transactions, tous les soldes, tous les produits et
toutes les charges intersociétés sont éliminés lors de la consolidation.
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Ressources Cartier inc.

(société d'exploration)

Notes afférentes aux états financiers consolidés pour les exercices clos les
31 décembre 2022 et 2021

(en $ canadiens)

3. Principales méthodes comptables (suite)

3.3.

3.4.

3.5.

Avantages postérieurs a I’emploi et avantages du personnel a court terme

La Société offre des avantages postérieurs a 'emploi par I'entremise d’un régime a cotisations définies qui est un régime
en vertu duquel la Société verse des cotisations définies selon un pourcentage du salaire des employés a une entité
indépendante. La Société n’a aucune obligation juridique ou implicite de payer des cotisations supplémentaires aux
cotisations définies pendant la période d'emploi. Les cotisations versées en vertu des régimes de retraite a cotisations
définies sont comptabilisées comme une charge lorsque les employés ont rendu les services leur donnant droit & ces
services.

Les avantages du personnel a court terme, notamment le droit aux vacances, sont des passifs courants compris dans les
« fournisseurs et autres créditeurs » et sont évalués au montant non actualisé que la Société s’attend a payer.

Rémunération fondée sur des actions

La Société offre un régime doptions d’achat d’actions en vertu duquel elle peut attribuer aux administrateurs, aux
dirigeants, aux employés et aux consultants des options visant I'acquisition d’actions ordinaires de la Société. Ce plan ne
comporte pas d’option de réglement en espéces.

Lorsqu’'un membre du personnel est rémunéré au moyen de paiements fondés sur des actions, la juste valeur des options
attribuées est évaluée a la date d’attribution selon le modéle d’évaluation de Black-Scholes. La rémunération fondée sur
des actions est comptabilisée en dépenses ou dans les frais d'exploration, avec la contrepartie en augmentation du
« surplus d’apport ».

Dans les cas ou des périodes ou des conditions d’acquisition de droits s’appliquent, la dépense est répartie sur la période
d’acquisition en fonction de la meilleure estimation disponible du nombre d’options sur actions dont I'acquisition est
attendue. Les estimations sont ensuite révisées a la fin de chaque période de présentation ou lorsqu’il y a des indications
que le nombre d’options sur actions dont I'acquisition est attendue difféere des estimations précédentes. Tout ajustement
cumulatif avant I'acquisition des droits est comptabilisé dans la période en cours. Aucun ajustement n’est apporté aux
charges comptabilisées dans les périodes antérieures si le nombre d’options sur actions exercées finalement différe de
celui qui avait été prévu a 'acquisition.

Au moment de I'exercice d’une option sur actions, les montants recus sont portés au capital-actions. La juste valeur de
chaque option est renversée du surplus d'apport au capital-actions.

Actifs d'exploration et frais d'exploration reportés

La Société inscrit au colit ses actifs miniers composés des droits miniers détenus en exclusivité, de participations indivises
dans des droits miniers ainsi que des frais d'exploration reportés moins certains recouvrements.

Les frais d'exploration sont capitalisés sur la base de blocs de droits spécifiques ou d'aires d'intérét géologique jusqu'a ce
que les actifs miniers soient mis en production, vendus ou abandonnés.

Ces colts seront amortis sur la durée d'exploitation des actifs miniers apres le début de la production ou radiés si les actifs
miniers sont vendus ou si les projets sont abandonnés.

Les frais d'exploration généraux non liés a des actifs d'exploration spécifiques sont imputés aux résultats dés qu'ils sont
engageés.
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Ressources Cartier inc.

(société d'exploration)

Notes afférentes aux états financiers consolidés pour les exercices clos les
31 décembre 2022 et 2021

(en $ canadiens)

3. Principales méthodes comptables (suite)

3.5.

Actifs d'exploration et frais d'exploration reportés (suite)

La récupération des montants indiqués au titre des droits miniers et des frais d'exploration reportés connexes dépend de la
découverte de réserves économiquement récupérables, de la capacité de la Société a obtenir le financement nécessaire
pour mener a terme la mise en valeur et de la production rentable future ou du produit de la cession de tels biens. Les
montants inscrits pour les droits miniers et les frais d'exploration reportés ne représentent pas nécessairement la valeur
présente ou future.

Les dépenses d'exploration et d’évaluation sont les colts engagés dans la recherche initiale de dépdts de minéraux ayant
un potentiel économique. Les co(ts engagés avant I'acquisition des servitudes Iégales d’exploration et d’évaluation sont
comptabilisés en résultat au moment ou ils sont engagés.

Lorsque les servitudes légales d’exploration et d’évaluation ont été obtenues, tous les codts liés a l'acquisition des droits
miniers et les dépenses liées a I'exploration et a I'évaluation des droits miniers, diminués des crédits d'imp6ts relatifs aux
ressources liés a ces dépenses, sont imputés au col(t des actifs d’exploration et d’évaluation. Les dépenses liées a
I'exploration et a I'évaluation qui sont capitalisées incluent notamment les études topographiques, géologiques,
géochimiques et géophysiques, les forages d’exploration, le creusement de tranchées, I'échantillonnage ainsi que les
activités en liaison avec I'évaluation de la faisabilité technique et de la viabilité commerciale de I'extraction d’une ressource
minérale. Les différents colts sont incorporés au colt de I'actif d’exploration et d’évaluation, droit minier par droit minier,
jusqua ce que la faisabilité technique et la viabilitté commerciale de I'extraction d’'une ressource minérale soient
démontrées. Ces actifs sont comptabilisés en tant qu’'immobilisations incorporelles et sont présentés au colt moins les
crédits d'imp6ts relatifs aux ressources et le cumul des pertes de valeur. Aucune charge d’amortissement n’est considérée
pour ces actifs durant la phase d’exploration et d’évaluation.

S'il était établi que la viabilité d’'un droit minier n’est pas assurée ou si le droit minier était abandonné, le montant capitalisé
serait réduit a sa valeur recouvrable, I'écart étant alors comptabilisé immédiatement en résultat net.

Si la faisabilité technique et la viabilité commerciale de I'extraction d’'une ressource minérale peuvent étre démontrées, les
actifs d’exploration et d’évaluation liés au droit minier correspondant sont alors transférés dans les immobilisations
corporelles dans la catégorie Actifs miniers en construction. Avant le transfert, les actifs d’exploration et d’évaluation
doivent étre soumis a un test de dépréciation, et toute perte de valeur doit étre comptabilisée en résultat avant le
reclassement.

Jusqu’a maintenant, aucune faisabilité technique ni aucune viabilitt commerciale de I'extraction d’une ressource minérale
n’a été démontrée.

Bien que la Société ait pris des mesures conformes aux pratiques de I'industrie pour s'assurer des titres de ces propriétés
d’exploration dans lesquelles elle détient un intérét financier, ces procédures ne garantissent toutefois pas la validité du
titre de propriété. Les titres de propriété des propriétés miniéres peuvent étre assujettis a des ententes préalables non
enregistrées et au non-respect de dispositions réglementaires.

Cession d'intérét relativement a des conventions d’option

Lors de cessions d’intérét relativement & des conventions d’option, la Société ne comptabilise pas les dépenses
d’exploration et d’évaluation engagées sur ces propriétés par 'acquéreur. De plus, les contreparties recues de I'acquéreur
sont portées en diminution de la valeur comptable des dépenses capitalisées auparavant; tout excédent étant comptabilisé
comme un profit sur la cession d’actifs d’exploration et d’évaluation ou sur la vente d'une option sur une propriété radiée en
résultat.
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Ressources Cartier inc.

(société d'exploration)

Notes afférentes aux états financiers consolidés pour les exercices clos les
31 décembre 2022 et 2021

(en $ canadiens)

3.6.

3.7.

Crédits de droits remboursables et crédits d'impdts remboursables relatifs aux ressources

La Société a droit a un crédit de droits remboursables selon la Loi concernant les droits sur les mines. Ce crédit de droits
remboursables est calculé sur les frais d'exploration admissibles engagés au Québec et comptabilisé comme recouvrement
d'impdt aux résultats. En vertu de I'l|AS 12 - Impdt sur le résultat, les crédits de droits remboursables sont imputés aux
impots différés sur le revenu et imp6ts miniers lorsque la Société prévoit conserver le bien minier au moment de la mise en
production.

De plus, la Société a droit au crédit d'imp6t remboursable relatif aux ressources pour les sociétés minieres sur les frais
d'exploration admissibles engagés. Le crédit d'impdt remboursable pourra atteindre 28 % du montant des frais admissibles
engagés. En vertu de I'lAS 20 - Comptabilisation des subventions puliques et informations a fournir sur l'aide publique, les
crédits d’'impdts a I'exploration ont été imputés en réduction des frais engagés.

Impo6ts sur les résultats et impodts miniers

La charge d'imp6t est composée des impdts exigibles et des impots différés. Les impbts sont comptabilisés en résultat sauf
s’ils sont liés a des éléments inscrits dans les autres éléments du résultat global ou directement au sein des capitaux
propres.

Impdts exigibles et impdts miniers

Les actifs et/ou les passifs d'imp6ts exigibles et d'impdts miniers comprennent les montants a payer aux autorités fiscales
ou a recouvrer aupres de ces autorités fiscales pour la période en cours et les périodes de présentation antérieures et qui
n’'ont pas été réglées a la fin de la période de présentation de I'information financiére. La charge d'imp6ts exigibles se fonde
sur le résultat de la période apres les ajustements pour tenir compte des éléments non imposables ou non déductibles. La
dépense d’'impbts miniers se fonde sur le résultat de la période aprés les ajustements pour tenir compte des éléments non
imposables et non déductibles. Les imp0ts exigibles et les impdts miniers sont calculés en fonction des taux d’impdét et des
réglementations fiscales qui ont été adoptés ou quasi adoptés a la fin de la période de présentation de linformation
financiere. La direction évalue régulierement les positions prises dans les déclarations fiscales a I'égard des cas ou la
réglementation fiscale applicable est sujette a interprétation.

Impots différés et impots miniers différés

Les impots différés sont comptabilisés a I'aide de la méthode du passif fiscal, sur les différences temporelles entre la base
fiscale des actifs et des passifs et leur valeur comptable dans I'état de la situation financiére. Les actifs et les passifs
d’imp6ts différés sont calculés sans actualisation, sur la base des taux d'imp6t dont I'application est attendue au cours de la
période de réalisation lorsque ces taux ont été adoptés ou quasi adoptés a la fin de la période de présentation de
I'information financiére.

Passifs d'impéts et impbts miniers différés

Les passifs d'imp6ts et imp6ts miniers différés sont généralement comptabilisés pour toutes les différences temporelles
imposables.
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3. Principales méthodes comptables (suite)

3.7.

3.8.

3.9.

3.10.

ImpoOts sur les résultats et impdts miniers (suite)
Actifs d’impéts et impb6ts miniers différés

Les actifs d'impdts et imp6ts miniers différés sont comptabilisés dans la mesure ou il est probable qu’ils permettront de
compenser un bénéfice imposable futur.

Les actifs d'impbts et imp6ts miniers différés sont examinés a la fin de la période de présentation de I'information financiére
et sont réduits lorsqu’il n’y a pas de certitude que les bénéfices imposables seront suffisants pour recouvrer tout ou une
partie des actifs d'imp0ts différés.

Les actifs et les passifs d'impbts différés ne sont pas comptabilisés pour des différences temporelles qui découlent de la
comptabilisation initiale des actifs et des passifs acquis dans un contexte autre qu’un regroupement d’entreprises.

Les actifs ou les passifs d’'impdts différés sont compensés uniqguement lorsque la Société a le droit et l'intention de
compenser les actifs ou les passifs d'impdts exigibles découlant des mémes autorités fiscales.

Les variations des actifs ou passifs d’'impéts différés sont comptabilisées a titre de revenu ou de charge d’imp6t en résultat,
sauf si elles concernent des éléments qui ont été comptabilisés en autres éléments du résultat global ou directement en
capitaux propres, auquel cas, les impots différés correspondant sont également comptabilisés en autres éléments du
résultat global ou en capitaux propres, respectivement.

Résultat de base et dilué par action

Le résultat de base par action est calculé en divisant le résultat attribuable aux porteurs d’actions ordinaires par le nombre
moyen pondéré d’actions ordinaires en circulation au cours de la période. La Société utilise la méthode du rachat d'actions
pour calculer le résultat dilué par action qui est calculé en ajustant le résultat attribuable aux actionnaires ordinaires ainsi
que le nombre moyen pondéré d’actions ordinaires en circulation, des effets de toutes les options d'achat d'actions et de
tous les bons de souscription potentiellement dilutifs. Dans le calcul, on considere que les options et les bons de
souscriptions ont été convertis en actions ordinaires au cours moyen du marché pour la période de présentation.

Les bons de souscription et les options d’achat d’actions ont été exclus du calcul du nombre moyen pondéré dilué d’actions
ordinaires puisque la Société a subi une perte nette et que leur effet aurait été anti-dilutif.

Fonds réservés a lI'exploration

La Société obtient des fonds pour faire de I'exploration en vertu de conventions de souscription d’actions accréditives. Ces
fonds doivent servir a des dépenses d'exploration admissibles aux cours d'une période pré-déterminée. Si la Société
n’engage pas de dépenses d’exploration admissibles, au cours d'une période pré-déterminée, elle sera tenue d’'indemniser
les détenteurs de ces actions de tous les imp0ts et autres frais occasionnés par le fait que la Société n’ait pas engagé les
dépenses d’exploration requises.

Trésorerie et équivalents de trésorerie

La trésorerie et les équivalents de trésorerie comprennent I'encaisse, les fonds réservés a I'exploration et les placements a
court terme échéant dans un délai de moins de trois mois de leur date d’acquisition.
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3. Principales méthodes comptables (suite)

3.11.

Dépréciation d'actifs along terme
Actifs non financiers

La valeur comptable des immobilisations corporelles est passée en revue a chaque date de cléture afin de déterminer s'il
existe une indication de dépréciation.

La valeur comptable des propriétés miniéres et des frais d'exploration reportés fait I'objet d'un test de dépréciation a la fin
de chaque période de présentation ou lorsqu’il existe des indicateurs de dépréciation, typiguement lorsqu’'une des
circonstances suivantes s’applique :

Les droits de prospection ont expiré ou expireront dans un avenir proche;

Aucune dépense de prospection future importante n’est prévue;

Aucune quantité commercialement exploitable n’a été découverte, et les activités de prospection et d’évaluation sur cette
propriété cesseront;

Le recouvrement de la valeur des actifs de prospection et d’évaluation par leur développement ou leur vente est peu
probable.

Chaque date de cloture, I'entité effectue une évaluation des indicateurs potentiels de dépréciation. S’il existe un tel
indicateur, la valeur recouvrable de I'actif est estimée.

La valeur recouvrable d’un actif ou d’'une unité génératrice de trésorerie est la valeur la plus élevée entre sa valeur d'utilité
et sa juste valeur diminuée des colits de sortie. Aux fins de I'évaluation de la valeur d'utilité, les flux de trésorerie futurs
estimés sont comptabilisés a leur valeur actualisée par application d’'un taux d’actualisation avant imp6t qui refléte les
appréciations actuelles du marché, de la valeur temps de I'argent et des risques spécifiques a I'actif. Pour les besoins des
tests de dépréciation, les actifs qui ne peuvent étre soumis a un test de dépréciation individuel sont regroupés pour former
le plus petit groupe d’actifs qui génere, par leur utilisation continue, des entrées de trésorerie largement indépendantes des
entrées de trésorerie générées par d’autres actifs ou groupes d’actifs (« unité génératrice de trésorerie » ou « UGT »). Le
niveau identifié par la Société pour effectuer un test de dépréciation des actifs de prospection et d’évaluation correspond a
chaque propriété miniére.

Les propriétés miniéres et les actifs d’exploration et d’évaluation font aussi I'objet d’'un test de dépréciation lorsqu’ils sont
transférés en actifs de développement, méme si aucun fait ni aucune circonstance n’existe indiquant que leur valeur
comptable excéde leur valeur recouvrable.

Une perte de valeur est comptabilisée si la valeur comptable d’'un actif ou d'une UGT excede sa valeur recouvrable
estimée. Les pertes de valeur sont comptabilisées dans le bénéfice (la perte). Les pertes de valeur comptabilisées au titre
d’'UGT sont réparties entre les actifs de I'unité (groupe d’unités) au prorata.

Les pertes de valeur comptabilisées au cours de périodes antérieures sont évaluées a chaque date de cléture, afin de
déterminer s’il existe des indications qui confirment que la perte a diminué ou bien qu’elle n’existe plus. Une perte de valeur
est reprise s'il y a eu un changement dans les estimations ayant servi a déterminer la valeur recouvrable. Une perte de
valeur n’est reprise que dans la mesure ou la valeur comptable de I'actif n’excede pas la valeur comptable qui aurait été
déterminée, apres amortissement, si aucune perte de valeur n’avait été comptabilisée.
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3. Principales méthodes comptables (suite)

3.12.

3.13.

Capitaux propres

Le capital-actions représente le montant recu a I'émission des actions moins les frais d’émission, déduction faite de tout
avantage d’imp6t sur le résultat sous-jacent a ces frais d’émission.

Emissions d'unités

Les produits des émissions d’unités sont répartis aux actions et aux bons de souscription en utilisant la méthode Black-
Scholes pour calculer la juste valeur des bons de souscription et la valeur résiduelle est attribuée aux actions.

Placements accréditifs

La Iégislation fiscale canadienne permet a une société d’émettre des titres de placement a des investisseurs pour lesquels
les déductions fiscales relatives aux dépenses de prospection peuvent étre réclamées par les investisseurs et non par la
Société. Ces titres de placement sont appelés actions accréditives. La Société finance une portion de ses programmes de
prospection par I'émission d’actions accréditives. A la date d’émission des actions, la Société alloue le produit d’émission
entre le capital social et I'obligation de remettre les déductions fiscales, qui est comptabilisée en tant que passif lié aux
actions accréditives. La Société estime la juste valeur du passif lié aux actions accréditives selon la méthode résiduelle,
déduisant le prix du marché d’une action ordinaire au prix d’'une action accréditive a la date de cléture du financement. Une
société peut renoncer aux déductions fiscales selon ce qui est appelé la « méthode générale » ou la « méthode
rétrospective ». Lorsque la renonciation des déductions fiscales est effectuée selon la méthode générale, que la Société
prévoit effectuer la renonciation et qu’elle capitalise les dépenses dans I'année courante, alors la Société comptabilise un
passif d’'impét différé, avec pour contrepartie une dépense d’impét différé. A ce moment, I'obligation est réduite, avec pour
contrepartie un recouvrement d’'impét. Lorsque la renonciation des déductions fiscales est effectuée selon la méthode
rétrospective, la Société comptabilise un passif d'impb6t différé, avec pour contrepartie une dépense d'imp6t différé lorsque
les dépenses sont effectuées et capitalisées. A ce moment, I'obligation est réduite & zéro, avec pour contrepartie un
recouvrement d’'imp6t. La Société utilise la méthode générale.

Bons de souscription

Les bons de souscription d'actions sont classés dans les capitaux propres dans la mesure ou ils correspondent a des
dérivés sur les instruments de capitaux propres de l'entité elle-méme, qui seront uniquement réglés par la Société en
échangeant un nombre déterminé de ses propres instruments de capitaux propres en échange d'un montant déterminé de
trésorerie.

Autres éléments des capitaux propres

Le surplus d'apport inclut les charges liées aux options sur actions jusqu’a I'exercice de ces options.

Le déficit comprend I'ensemble des profits et pertes non distribués de I'exercice en cours et des exercices antérieurs.

Monnaie de présentation et monnaie fonctionnelle

Les états financiers consolidés sont présentés en dollars canadiens qui est également la monnaie fonctionnelle de la
Société.
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3. Principales méthodes comptables (suite)
3.14. Instrument financiers
Classification et évaluation des actifs financiers

Lors de la comptabilisation initiale, un actif financier est classé comme évalué au : colt amorti; & la juste valeur par le biais
des autres éléments du résultat global - investissement de dette; a la juste valeur par le biais des autres éléments du
résultat global - investissement en capital-actions; ou a la juste valeur par le biais du résultat net. La classification des actifs
financiers est généralement fondée sur le modele d'affaires dans lequel un actif financier est géré et ses caractéristiques
de flux de trésorerie contractuels. Les dérivés incorporés dans des contrats ou I'h6te est un actif financier dans le champ
d'application de la norme ne sont jamais séparés. Au lieu de cela, linstrument financier hybride dans son ensemble est
évalué pour la classification.

Un actif financier est évalué au co(t amorti s'il satisfait aux deux conditions suivantes et n'est pas désigné a la juste valeur
par le biais du résultat net :

- la détention de l'actif financier s'inscrit dans un modéle économique dont I'objectif est de détenir des actifs financiers
afin d'en percevoir les flux de trésorerie contractuels; et

- les conditions contractuelles de l'actif financier donnent lieu, a des dates spécifiées, a des flux de trésorerie qui
correspondent uniquement a des remboursements de principal et a des versements d'intéréts sur le principal restant
da.

Un actif financier est évalué a la juste valeur par le biais des autres éléments du résultat global s'il satisfait aux deux
conditions suivantes et n'est pas désigné comme étant a la juste valeur par le biais du résultat net :

- la détention de I'actif financier s'inscrit dans un modéle économique dont I'objectif est atteint a la fois par la perception
de flux de trésorerie contractuels et par la vente d'actifs financiers; et

- les conditions contractuelles de l'actif financier donnent lieu, a des dates spécifiées, a des flux de trésorerie qui
correspondent uniquement a des remboursements de principal et a des versements d'intéréts sur le principal restant
da.

Lors de la comptabilisation initiale d'un placement en actions qui n'est pas détenu a des fins de transaction, la Société peut
faire le choix irrévocable de présenter dans les autres éléments du résultat global les variations futures de la juste valeur
d'un placement particulier en instruments de capitaux propres qui serait autrement évalué a la juste valeur par le biais du
résultat net. Ce choix est fait sur la base du placement par placement.

Tous les actifs financiers qui ne sont pas classés au co(it amorti ou a la juste valeur par le biais des autres éléments du
résultat global décrits ci-dessus sont évalués a la juste valeur par le biais du résultat net. Cela comprend tous les actifs
financiers dérivés. Lors de la comptabilisation initiale, la Société peut désigner de fagon irrévocable un actif financier qui
répond autrement aux exigences a évaluer au co(t amorti ou a la juste valeur par le biais des autres éléments du résultat
global, a la juste valeur par le biais du résultat si cela élimine ou réduit de maniere significative une non-concordance
comptable qui en découlerait autrement.

Un actif financier (sauf s'il s'agit d’'un compte a recevoir sans élément de financement significatif initialement évalué au prix
de la transaction) est initialement évalué a la juste valeur majorée, pour un élément qui n’est pas a la juste valeur par le
biais du résultat net, des co(ts de transaction directement attribuables a son acquisition.

La Société a fait le choix irrévocable de désigner ses placements en actions comme actifs financiers évalués a la juste
valeur par le biais des autres éléments du résultat global. Ainsi, les variations de juste valeur sont enregistrées aux autres
éléments du résultat global. Lorsque I'actif financier sera décomptabilisé, le cumul des profits et des pertes comptabilisés
antérieurement dans les autres éléments du résultat global ne sera pas reclassé au résultat net a titre d'ajustement de
reclassement.
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3. Principales méthodes comptables (suite)

3.14.

3.15.

Instrument financiers (suite)
Classification et évaluation des passifs financiers
Les passifs financiers sont classés dans les catégories suivantes:

Un passif financier est ultérieurement évalué au colt amorti selon la méthode du taux d'intérét effectif. La Société classe
actuellement dans les passifs financiers évalués au co(t amorti ses fournisseurs et autres créditeurs et son emprunt.

Les passifs financiers a la juste valeur sont initialement évalués a leur juste valeur et sont réévalués a chaque date de
cléture, toute variation étant comptabilisée dans le résultat net.

La Société décomptabilise un passif financier lorsque ses obligations contractuelles sont éteintes, annulées ou expirées.
Les actifs financiers et les passifs financiers sont compensés, et le solde net est présenté dans les états de la situation
financiére, si et seulement si, la Société a un droit établi de compenser les montants comptabilisés et si elle a l'intention soit

de régler le montant net, soit de réaliser I'actif et de régler le passif simultanément.

Le tableau suivant résume le classement des différents actifs et passifs financiers.

Actifs/Passifs Classification selon IFRS 9

Trésorerie et équivalents de trésorerie Codt amorti

Autres actifs financiers courants Juste valeur par le biais des
autres éléments du résultat
global

Fournisseurs et autres créditeurs Codt amorti

Emprunt Codt amorti

Contrats de location
A la passation d'un contrat, la Société évalue si celui-ci contient un contrat de location.

La Société comptabilise un actif au titre du droit d’utilisation et une obligation locative a la date de début de la location.
L'actif au titre du droit d'utilisation est initialement évalué au codt, et ultérieurement au colt diminué du cumul des
amortissements et des pertes de valeur, et ajusté pour tenir compte de certaines réévaluations de l'obligation locative. Les
actifs au titre du droit d'utilisation sont amortis selon le mode linéaire sur la durée du contrat de location et sont
comptabilisés entre les actifs d'exploration et frais d'exploration reportés et dans les états des résultats nets et du résultat
global, en fonction de leur utilisation.

L'obligation locative est initialement évaluée a la valeur actuelle des paiements locatifs qui n’ont pas été payés a la date de
début, actualisée en utilisant le taux d’intérét implicite du contrat de location ou, si ce taux ne peut pas étre facilement
déterminé, au taux d’emprunt marginal de la Société. Généralement, la Société utilise son taux d’emprunt marginal comme
taux d’actualisation. L'obligation locative est ensuite augmentée par la charge d'intéréts sur 'obligation locative et diminuée
par les versements de location effectués. Elle est réévaluée lorsqu’il y a un changement dans les versements futurs au titre
de la location résultant d’'un changement d’indice ou de taux, d’'un changement dans I'estimation du montant susceptible
d’étre payé au titre d’'une garantie de valeur résiduelle ou, lorsqu'approprié, de modifications dans I'évaluation visant a
déterminer si une option d'achat ou d'extension est raisonnablement certaine d'étre exercée ou une option de résiliation est
raisonnablement certaine de ne pas étre exercée.
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3. Principales méthodes comptables (suite)

3.15.

3.16.

Contrats de location (suite)

La Société a choisi d'appliquer les exemptions facultatives suivantes disponibles selon IFRS 16 : I'exclusion des ententes
dont la durée est égale ou inférieure a 12 mois ou dont le bien sous-jacent est de faible valeur, et la possibilité de ne pas
séparer les composantes locatives des composantes non locatives.

La Société a fait appel a son jugement pour déterminer la durée du contrat de certains contrats de location pour lesquels
une option de renouvellement existe. L'évaluation a savoir si la Société est raisonnablement certaine d'exercer cette option
a une incidence sur la durée du contrat de location, ce qui a une incidence importante sur le montant de l'obligation locative
et des actifs au titre du droit d'utilisation comptabilisés.

Estimations comptables et jugements critiques

La préparation des états financiers consolidés impose a la direction d’établir des estimations et des hypothéses et
d’exercer son jugement a I'égard d’événements futurs. Les estimations et les jugements sont constamment remis en
question. lls se fondent sur I'expérience passée et sur d’autres facteurs, notamment les prévisions d’événements futurs
raisonnables dans les circonstances. Les résultats réels peuvent différer des estimations, des hypothéses et des
jugements posés par la direction et ils seront rarement identiques aux résultats estimés.

Les paragraphes suivants décrivent les jugements les plus critiques de la direction dans l'application de méthodes
comptables.

Jugements critiques:

Dépréciation d'actifs a long terme

Une perte de valeur est comptabilisée lorsque la valeur comptable d’'un actif excéde sa valeur recouvrable. La direction
revoit régulierement la valeur comptable de ses actifs d'exploration et frais d'exploration reportés aux fins de dépréciation.
Chaque année, la Société effectue une évaluation des indicateurs potentiels de dépréciation. S'il existe un tel indicateur, la
valeur recouvrable de I'actif est estimée (note 3.10).

Impdts sur les résultats et impots miniers différés

L’évaluation des impdts sur les résultats a payer et des actifs et passifs d'imp6t différé exige de la direction qu’elle fasse
preuve de jugement dans le cadre de l'interprétation et de I'application des lois fiscales pertinentes. Le montant réel au titre
de I'imp6t sur le résultat est établi de maniere définitive uniguement au moment du dép6t de la déclaration de revenus et de
son acceptation par les autorités pertinentes, soit apres la publication des états financiers consolidés.

4. Nouvelle méthode comptable

En date de l'approbation des présents états financiers consolidés, plusieurs nouvelles normes, modifications aux normes
existantes et interprétations des normes existantes avaient été publiées par I'|ASB, mais n'étaient pas encore en vigueur. Aucune
de ces normes ni modifications apportées aux normes existantes n'a été adoptée de maniere anticipée par la Société. La
direction s'attend a ce que toutes les prises de position pertinentes soient adoptées dés le premier exercice ouvert a ou apres leur
date d'entrée en vigueur. Les nouvelles normes, modifications et interprétations non adoptées pour I'exercice courant n'ont pas
été divulguées, puisqu'elles ne devraient pas avoir d'incidence importante sur les états financiers consolidés de la Société.
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5. Trésorerie et équivalents de trésorerie

Aux 31 décembre 2022 et 2021, la trésorerie et équivalents de trésorerie incluent un compte bancaire a intérét et un compte

bancaire sans intérét comme suit :

Compte a intérét
Compte bancaire sans intérét

Total

31 décembre 2022

Taux d'intérét
$ %

6729 014 0,60 - 4,05
244 501 -

6 973 515

31 décembre 2021

$

Taux d'intérét
%

6 092 383
108 403

0,20 - 0,60

6 200 786

La trésorerie et équivalents de trésorerie incluent un montant de 3 107 418 $ (2 592 066 $ au 31 décembre 2021) qui doit étre
dépensé en frais d’exploration admissibles avant le 31 décembre 2023.

6. Autres actifs financiers courants

Titres négociables de sociétés d'exploration miniére cotées, évalués a la juste valeur par le biais des autres éléments du résultat

global.

Solde au début de I'exercice
Additions (note 9)
Changement de valeur

Solde a la fin de I'exercice

7. Débiteurs

Crédit de droits miniers et crédit d'imp6t remboursable relatif aux ressources

Taxes a la consommation

8. Actifs au titre des droits d'utilisation

Solde au 31 décembre 2020
Amortissement des droits d'utilisation

Solde au 31 décembre 2021

Amortissement des droits d'utilisation

Solde au 31 décembre 2022

31 décembre

31 décembre

2022 2021
$ $

80 500 -
42 500 133 000
(82 200) (52 500)
40 800 80 500

31 décembre

31 décembre

2022 2021

$ $

38 949 28 276

320 827 96 031

359 776 124 307

Autre Batisse
Batisse matériel Total

$ $ $

108 104 3736 111 840
(33 264) (3 736) (37 000)
74 840 - 74 840
(33 262) - (33 262)
41 578 - 41 578
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9. Actifs d'exploration et frais d'exploration reportés

(e}

Mine Chimo  East Cadillac  Wilson Benoist Fenton ¥ Total

% de participation 100 % 100% 100 % 100 % 100%
g g g 5 g 5

Propriétés miniéres
Solde au 31 décembre 2021 457 024 - 72 000 737723 724 544 1991 391
Additions (note 1) - § 889 745 - - - 5 889 749
Solde au 31 décembre 2022 457 024 6 889 749 72 000 737723 724 644 8881140
Frais d'exploration reportés
Solde au 31 décembre 2021 12 785792 - 201 647 5 168 837 2 000 802 24 75T 078
Additions
Géologie B7 723 215175 - 13 667 45 180 361725
Forage 19 047 3 067 466 - 1106 863 3088 482
Géochimie - 95 460 - (2 430} - 92 930
Frais de bureau de l'exploration g7a3 3312 - - 796 5 086
Geéophysigue - - - - 32 443 32 443
Arpentage et chemins d'accés 4 554 67 651 - - - 72215
Location et entretien carothégue 287 2551 - 252 214 3314
Droits, taxes et permis 366 818 93 099 2710 2753 4 975 470 355
Amortissement des ameliorations locatives et mobilier et équipement, liés 4
exploration 334 1183 . _ 188 1705
Amortissement des droits d'utilization 2193 3 509 - - 1778 12 478
Intéréts sur les obigations découlant de contrats de location 267 970 - - 18 1255
Rémunération & base d'actions (note 12) 7639 31554 - - 133 39 326
Vente option sur propriété (note 9 (b)) - - (181 500) - - (181 500}
Total frais d'exploration reportés 489 850 3 586 930 (178 790) 152588 36 566 3999 364
Crédits d'impdts 3 000 (8 852) - (3 000} - (8 852)
Additions nettes de I'exercice 492 360 3578078 (178 790) 12 288 26 566 3881 M2
Total frais d'exploration reportés au 31 décembre 2022 13 278 652 3 578078 622 85T 9181 135 2 087 368 28 748 090
Total des actifs d'exploration et frais d'exploration reportés au
31 décembre 2022 13 735 676 10 467 827 694 857 5918 858 2812012 37 629 230

Toutes les propriétés miniéres de |a Société sont situées dans le nord-ouest du Québec.

La Société est assujettie 3 des royautés sur certaines propriétés.
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9. Actifs d'exploration et frais d'exploration reportés (suite)

Ming Chimo Wilson ™ Benoist Fenton Total

% de participation 100 % 100 % 100 % 100%
5 5 5 ] ]

Propriétés minieres
Solde au 31 décembre 2020 457 024 72 000 73T 723 24644 1291 391
Additions - - - 700 000 700 000
Solde au 31 décembre 2021 457 024 72 000 T37T 723 724 644 1991 391
Frais d'exploration reportés
Solde au 31 décembre 2020 12 479 3859 1052 447 2858 318 1 527 325 17 957 479
Additions
Géologie 90 130 - 171 082 74 651 335833
Forage 325 - 5581 621 206 5 582 152
Géochimie - - 220 359 15 088 205 447
Frais de bureau de l'exploration 358 - 5612 - 2970
Ingénierie 144 955 - - - 144 655
Géophysigue - - 118 151 2593 788 409 935
Décapage - - - 14 344 14 344
Arpentage et chemins d'acceés - - 20 4588 T4 145 94 514
Location et entretien carothégue 199 - 3112 - 3311
Droits, taxes et permis 82 919 200 34 039 1254 88 412
Amortissement des améliorations locatives et maobilier et éguipement, liés &
lexploration 100 B 1560 B 1 860
Amortissement des droits d'utilisation 1 040 - 16 292 - 17 332
Intéréts sur les obigations découlant de contrate de location 180 _ 2 510 _ 2 BT0
Rémunération 4 base dactions (note 12) 7287 - 114 167 - 121 454
ente option sur propriété (note 9 (b)) - 251 000} - - 251 000}
Total frais d'exploration reportés 307 477 (2590 200} 5 326 943 473 477 6317 097
Crédits d'impdts (1074} - (26 424) - (27 498)
Additions nettes de I'exercice 306 403 (250 2800} 5 300 519 A73 47T 6 789 599
Total frais d'exploration reportés au 31 décembre 2021 12 786 792 801 647 9 168 837 2 000 802 24 767 078
Total des actifs d'exploration et frais d'exploration reportés au
31 décembre 2021 13 242 816 873 647 9 906 560 2 725 446 26 748 469

Toutes les propriétés minigres de la Société sont situées dans le nord-ouest du Québec.

La Société est assujettie 3 des rovautés sur certaines propriétés.
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9. Actifs d'exploration et frais d'exploration reportés (suite)

@)

(b)

(©

Le 12 mai 2021, une convention d'option avec Delta Resources Limited («Delta») a été signée en vue d’optionner
100 % de ses intéréts dans sa propriété Dollier située a 30 km au sud de la ville de Chibougamau. Au cours de la
période d’option de quatre ans, Delta aura le droit exclusif d'acquérir un intérét de 100 % en émettant, en faveur de la
Société, un total de 600 000 actions ordinaires de Delta et en engageant des dépenses en exploration d’au moins
1 000 000 $ sur la propriété Dollier.

Lors de la signature de la convention, la Société a recu 10 000 $ en espéces et 100 000 actions ordinaires de Delta
ayant une juste valeur de 42 000 $. Toutes les actions émises dans le cadre de la convention sont assujetties a un
délai de détention statutaire de quatre mois. Si Delta acquiert un intérét de 100 % dans la propriété Dollier, la Société
retiendra une redevance de production de 2 % NSR sur la propriété Dollier, dont 1% sera rachetable pour 2 000 000 $
et 'autre 1 % sera rachetable, par Delta, pour 15 000 000 $.

A la date du premier anniversaire, le 25 mai 2022, la Société a recu 100 000 actions ordinaires de Delta ayant une
juste valeur de 11 000 $. Ce montant a été comptabilisé a I'état consolidé des résultats nets en tant que vente d'une
option sur propriété radiée.

La propriété Dollier avait été radiée au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2015.

Le 26 avril 2021, une convention d'option avec Hawkmoon Resources Corporation (« Hawkmoon ») a été signée, en
vue d’optionner 100 % des intéréts de la propriété Wilson, située a 15 km a I'est de la municipalité de Lebel-sur-
Quévillon. Au cours de la période d’option de 5 ans, Hawkmoon aura le droit exclusif de gagner un intérét de 100 %
en payant a la Société un montant totalisant 1 000 000 $ en espéces, en émettant, en faveur de la Société, un total de
5 000 000 actions ordinaires de Hawkmoon, en engageant des dépenses d’au moins 6 000 000 $ et en effectuant au
moins 24 000 m de forage au diamant sur la propriété Wilson.

Lors de la signature de la convention, la Société a recu un montant de 200 000 $ en especes et 700 000 actions
ordinaires de Hawkmoon ayant une juste valeur de 91 000 $. La somme de 291 000 $ a été comptabilisé en diminution
du codt de I'actif durant I'exercice clos le 31 décembre 2021. Toutes les actions émises a la Société, dans le cadre de
la convention, sont assujetties a un délai de détention statutaire de quatre mois. Si Hawkmoon acquiert un intérét de
100 % dans la propriété Wilson, la Société retiendra une redevance de production de 2 % NSR sur la propriété Wilson,
dont 1% sera rachetable pour une somme de 4 000 000 $.

A la date du premier anniversaire, le 22 avril 2022, la Société a recu un montant de 150 000 $ en espéces et 700 000
actions ordinaires de Hawkmoon ayant une juste valeur de 31 500 $. La somme de 181 500 $ a été comptabilisé en
diminution du co(t de I'actif durant I'exercice clos le 31 décembre 2022.

Le 13 avril 2021, la Société a acquis de SOQUEM Inc. (« SOQUEM ») tous les droits et intéréts de SOQUEM (i.e. 50
%) dans un groupe de 14 titres miniers situés a 50 km au sud-ouest de Chapais en contrepartie d’'un prix d’achat de
700 000 $ payable comme suit : (a) un montant de 300 000 $ en espéces et (b) I'émission de 1261 431 actions
ordinaires de la Société ayant une juste valeur de 400 000 $.

De plus, SOQUEM a cédé a la Société tous ses droits et intéréts dans un groupe de titres miniers contigus, ce qui
permettra a la Société de détenir 100 % de la propriété Fenton. La Société octroiera a SOQUEM une redevance de
1 % sur le revenu net de fonderie sur la propriété Fenton, laquelle pourra étre rachetée en tout temps par la Société en
contrepartie d’'un montant de 1 000 000 $. La Société bénéficiera d’'un droit de préemption afférant a toute disposition
future a un tiers par SOQUEM de la redevance Fenton, sous réserve de certaines exceptions.
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9. Actifs d'exploration et frais d'exploration reportés (suite)

Par ailleurs, dans le cadre de cette transaction, la Société a convenu de céder a SOQUEM tous ses droits et intéréts
dans un groupe de 39 titres miniers composant la propriété Cadillac Extension. SOQUEM octroiera a la Société une
redevance de 1 % sur le revenu net de fonderie sur la propriété Cadillac Extension, laquelle pourra étre rachetée en
tout temps par SOQUEM en contrepartie d'un montant de 1 000 000 $. SOQUEM bénéficiera d’un droit de préemption
afférant a toute disposition future a un tiers par Cartier de la redevance Cadillac Extension, sous réserve de certaines
exceptions. La propriété Cadillac Extension avait été radiée au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2018.

10. Obligations découlant de contrats de location 31 décembre 31 décembre
2022 2021
Obligation découlant de contrats de location a I'état de la situation financiére $ $
Solde au début de la période 79 989 117 150

Charge d'intéréts 2335 3649
Paiements (37 080) (40 810)

Solde a la fin de la période 45 244 79 989

Partie courante des obligations découlant de contrats de location (36 030) (39 416)
Obligations découlant de contrats de location 9214 40 573

Analyse des échéances - flux de trésorerie contractuels non actualisés

Moins d'un an 37 080 37 080
De un a cing ans 9270 46 350

Total des obligations découlant de contrats de location incluses non actualisés
46 350 83 430

11. Emprunt

Emprunt de 60 000 $ du compte d'urgence pour les petites entreprises canadiennes, sans intérét, remboursable au plus
tard le 31 décembre 2023 avec radiation de 33,33 % du prét, jusqu'a concurrence de 20 000 $, conditionnel a ce que la
Société rembourse le prét a I'échéance. La Société a reconnu un gain lié a cet emprunt de 20 000 $ au cours de I'exercice
clos le 31 décembre 2020, car elle considére raisonnable que les conditions requises afin de reconnaitre le gain seront
rencontrées.
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12. Capital-actions

(a

(b

L=

~

Autorisé
Nombre illimité d'actions ordinaires, sans valeur nominale, votantes et participantes

31 décembre 2022 31 décembre 2021
Nombre Montant Nombre Montant
$ $
Solde au début de I'exerice 218 145 393 43 928 692 215 883 962 43 304 392
Actions émises et payées
Acquisition de la propriété East-Cadillac (Note 1) 46 273 265 6 709 623 - -
Placements privés accréditifs (a)(b) 36 401 386 4 326 165 - -
Renonciation des déductions fiscales liées aux
actions accréditives (a)(b) - (875 033) - -
Placement privé (c) 14 000 000 1376 200 - -
Exercice d'options (d) - - 1 000 000 224 300
Acquisitions de propriétés (Note 9 (c)) - - 1261431 400 000
96 674 651 11 536 955 2261431 624 300
Frais d'émission (Note 1 et (a) (b) (c)) - (336 604) - -
Solde alafin de I'exercice 314 820 044 55129 043 218 145 393 43 928 692

Emission d'actions accréditives le 28 octobre 2022

Le 28 octobre 2022, la Société a complété un placement privé réalisé sans l'intermédiaire d'un courtier. La Société a émis
22 501 333 actions accréditives de la Société au prix de 0,12 $ par action pour un produit brut de 2 700 160 $. Dans le
cadre du placement, les placeurs pour compte ont recu une commission en espéces égale & 3 % du produit brut recu par la
Société pour une somme de 81 005 $, et une commission en actions égale a 3 % du produit brut recu par la Société, ce qui
représente 900 053 actions pour une valeur de 81 005 $. Des frais d'émission totalisant 182 336 $ ont réduit le capital-
actions.

La Société a aussi renoncé aux déductions fiscales reliées aux actions accréditives, ce qui a réduit de 562 533 $ le capital-
actions et la contrepartie est présentée a titre de passif lié aux actions accréditives.

Emission d'actions accréditives le 18 octobre 2022

Le 18 octobre 2022, la Société a complété un placement privé réalisé sans l'intermédiaire d'un courtier. La Société a émis
12 500 000 actions accréditives de la Société au prix de 0,12 $ par action pour un produit brut de 1 500 000 $. Dans le
cadre du placement, les placeurs pour compte ont recu une commission en espéeces égale a 3 % du produit brut recu par la
Société pour une somme de 45 000 $ et une commission en actions égale a 3 % du produit brut regu par la Société, ce qui
représente 500 000 actions pour une valeur de 45 000 $. Des frais d'émission totalisant 104 515 $ ont réduit le capital-
actions.

La Société a aussi renoncé aux déductions fiscales reliées aux actions accréditives, ce qui a réduit de 312 500 $ le capital-
actions et la contrepartie est présentée a titre de passif lié aux actions accréditives.
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12. Capital-actions (suite)

(c) Le 20 mai 2022, la Société a complété un placement privé totalisant 1 820 000 $. Au total, la Société a émis 14 000 000

unités (les «unités») au prix de 0,13 $ par unité, chaque unité étant composée d’'une action ordinaire d'une valeur de 0,10 $
I'action et d’'un demi-bon de souscription d'une valeur de 0,03 $, chacun permettant & son détenteur de souscrire a une
action ordinaire au prix de 0,16 $ pour une période de 36 mois suivant la date de cléture. La valeur des bons de
souscription a été établie a 443 800 $ selon le modéle Black-Scholes. Des frais d'émission de 26 327 $ ont aussi réduit le
capital-actions.

(d) Au cours de l'exercice clos le 31 décembre 2021, la Société a émis 1 000 000 actions ordinaires a un prix de 0,125 $ par

action, pour un total de 125 000 $ suite a des exercices d'options alors que la juste valeur de I'action ordinaire variait entre
0,27 $ et 0,30 $ par action au moment de l'exercice.

Régime d'options d'achat d'actions

La Société a un régime d'options d'achat d'actions qui a été approuvé par les actionnaires. Le nombre maximal d'actions
réservées en vertu du régime est de 10 % du nombre d'actions émises et en circulation (sur une base non-diluée). Les
options accordées a une seule personne ne peuvent excéder 5% du nombre d'actions ordinaires en circulation. Les
options sont acquises sur une période de 12 mois a compter de la date d'octroi et sont exercables sur une durée maximale
de cing ans.

Le tableau suivant présente les renseignements relatifs aux options d'achat d'actions en circulation :

31 décembre 2022 31 décembre 2021

Prix de Prix de

levée moyen levée moyen

Nombre pondéré Nombre pondéré

$ $

En circulation au début 16 400 000 0,20 16 350 000 0,18
Emises - employés 4 750 000 0,12 1 850 000 0,31
Emises - consultants 150 000 0,15 200 000 0,31
Exercées - - (1 000 000) 0,13
Expirées (3075 000) 0,25 (1 000 000) 0,18
En circulation alafin de I'exercice 18 225 000 0,17 16 400 000 0,20
Exercables alafin de I'exercice 14 575 000 0,19 15 375 000 0,20

Le tableau suivant résume certaines informations sur les options d'achat d'actions en circulation :

Options en circulation
au 31 décembre 2022

Options exercables
au 31 décembre 2022

Durée de Prix de levée Durée de vie Prix de levée

Nombre moyenne moyen Nombre moyenne moyen
Prix d'options pondérée pondéré d'options pondérée pondéré
(années) $ (années) $

0,01$a0,105% 2 400 000 4,96 0,09 - - -
0,11$a0,215% 11 675 000 2,06 0,15 10 425 000 1,78 0,16
022%$a0,315% 4 150 000 3,18 0,27 4 150 000 3,18 0,27
0,085%$a0,305$ 18 225 000 2,70 0,17 14 575 000 2,18 0,19
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12. Capital-actions (suite)

La juste valeur moyenne des options octroyées a été estimée selon le modéle Black-Scholes & 0,06 $ (0,16 $ en 2021) par
option a partir des hypothéses moyennes pondérées suivantes :

2022 2021
Taux d'intérét sans risque 3,24% 0,75 %
Volatilité prévue 61 % 63 %
Taux de dividende prévu néant néant
Moyenne pondérée de la durée de vie prévue 5ans 5ans

Au cours de l'exercice clos le 31 décembre 2022, le total de la rémunération fondée sur des actions a été de 225 994 $
(563 028 $ en 2021). Du total de la rémunération fondée sur des actions, un montant total de 186 668 $ est présenté dans
I'état des résultats (441 574 $ en 2021) et un montant de 39 326 $ a été présenté dans les actifs d’exploration et frais
d'exploration reportés (121 454 $ en 2021).

Bons de souscription

Le tableau suivant présente les changements survenus a I'égard des bons de souscription :

31 décembre 2022 31 décembre 2021

Moyenne Moyenne

pondérée de pondérée de

la période la période

Prix de levée résiduelle de Prix de levée résiduelle de

Nombre moyen levée Nombre pondéré levée

$ (années) $ (années)

En circulation au début - - - 1 306 692 0,43 0,61
Attribués - placements privés 7 000 000 0,16 2,39 - - -
Expirés - - - (1 306 692) 0,43 -
En circulation alafin 7 000 000 0,16 2,39 - - -

@ Lors de I'émission, les bons de souscription sont assujettis a un délai de détention statutaire de 4 mois et 1 jour. Ces
bons de souscription ont une durée maximale de 36 mois suivant leur date d'émission.

Les bons de souscription en circulation se détaillent comme suit :

Date d'expiration Prix Nombre
$
Mai 2025 0,16 7 000 000

La juste valeur moyenne des bons de souscription octroyés a été estimée selon le modéle Black-Scholes a 0,06 $ par bon
de souscription, a partir des hypothéses suivantes :

2022
Taux d'intérét sans risque 2,47 %
Volatilité prévue 64 %
Taux de dividende prévu néant
Moyenne pondérée de la durée de vie prévue 3ans

La valeur des bons de souscription a été établie a 443 800 $ selon le modéle Black-Scholes.
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13.

14.

Rémunération du personnel

La charge au titre des avantages du personnel est analysée comme suit :

Salaires et honoraires

Colts de la sécurité sociale

Rémunération fondée sur des actions-employés
Régimes a cotisations définies

Moins : salaires et rémunération fondée sur des actions-employés capitalisés aux actifs
d'exploration et frais d'exploration reportés

Charge au titre des avantages du personnel

La charge au titre des avantages du personnel est répartie dans les postes suivants :

Salaires

Rémunération fondée sur des actions-employés
Rencontres promotionnelles

Formation et déplacements

Frais d'exploration autres

Charge financiere

Intéréts et frais bancaire
Charges d’intéréts sur les obligations découlant de
contrats de location

Total de la charge financiére

30

31 décembre

31 décembre

2022 2021
$ $

861 479 640 764
42 200 50 614
212 237 535 533
55 624 36 559
1171540 1263 470
(378 117) (388 048)
793 423 875 422

31 décembre

31 décembre

2022 2021

$ $

536 426 449 456

172 911 414 079

38 461 8 843

3 566 3 044
42 059 -

793 423 875 422

31 décembre

31 décembre

2022 2021
$ $
11493 17 233
809 979
12 302 18 212
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15.

16.

Flux de trésorerie

Renseignements supplémentaires
31 décembre 31 décembre

2022 2021
$ $
Eléments sans incidence sur la trésorerie et les équivalents de trésorerie liés aux
activités opérationnelles, de financement et d'investissement
Emission d'actions pour l'acquisition de propriétés miniéres et de royautés 6 709 623 400 000
Variation des frais d'exploration reportés inclus dans les fournisseurs et autres créditeurs 607 670 (126 913)

Instruments financiers
Objectifs et politiques en matiére de gestion des risques financiers

La Société est exposée a divers risques financiers qui résultent a la fois de ses opérations et de ses activités
d’'investissement. La gestion des risques financiers est effectuée par la direction de la Société.

La Société ne conclut pas de contrats visant des instruments financiers, incluant des dérivés financiers, a des fins
spéculatives.

Risques financiers

Les principaux risques financiers auxquels la Société est exposée ainsi que les politiques en matiére de gestion
des risques financiers sont détaillés ci-apres.

Risque de taux d’intérét

Le risque de taux d’intérét désigne le risque que la juste valeur ou les flux de trésorerie futurs d’un instrument financier
fluctuent en raison de variations des taux d’intérét du marché. Les équivalents de trésorerie portent intérét a taux fixe. En
relation avec ceux-ci, la Société est exposée de facon limitée a une variation de la juste valeur, car ils sont rachetables en
tout temps ou bien la Société prévoit les utiliser a court terme pour son exploitation. L’exposition de la Société au risque de
flux de trésorerie lié au taux d’intérét de son emprunt est limitée, puisqu’il ne porte pas intérét.

Risque de liquidité
La Société établit des prévisions budgétaires et de trésorerie afin de s’assurer qu’elle dispose des fonds nécessaires pour

rencontrer ses obligations. L’obtention de nouveaux fonds permet a la Société de poursuivre ses activités et malgré le fait
qu’elle ait réussi a obtenir du financement dans le passé, il N’y a aucune garantie de réussite pour I'avenir.
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16. Instruments financiers (suite)
Analyse du risque de liquidité

La gestion du risque de liquidité vise a maintenir un montant suffisant de trésorerie et d'équivalents de trésorerie et a
s'assurer que la Société dispose de sources de financement sous la forme de financements privés et publics suffisants.

Au cours de l'exerice, la Société a financé ses engagements de frais d'exploration, ses besoins en fonds de roulement et
ses acquisitions au moyen de financements privés.

Tous les passifs financiers viennent a échéance dans moins de 12 mois.
Sensibilité au risque de crédit
L'exposition maximale de la Société au risque de crédit est limitée a la valeur comptable des actifs financiers a la date de

présentation de l'information financiére, comme le résume le tableau suivant :
31 décembre 31 décembre

2022 2021
$ $
Trésorerie et équivalents de trésorerie 6 973 515 6 200 786

Aucun actif financier de la Société n'est garanti par un instrument de garantie ou par une autre forme de rehaussement de
crédit.

Le risque de crédit de la trésorerie et des équivalents de trésorerie et des fonds réservés a l'exploration, est considéré
comme négligeable, puisque les contreparties sont des institutions financieres réputées dont la notation externe de crédit
est excellente.

Juste valeur des instruments financiers

La Société définit la hiérarchie des évaluations a la juste valeur en vertu de laquelle ses instruments financiers sont évalués
de la fagon suivante : le niveau 1 inclut les prix cotés, non ajustés, sur des marchés actifs pour des actifs ou passifs
identiques : Le niveau 2 inclut les données autres que les prix visés au niveau 1 qui sont observables par l'actif ou le passif,
directement ou indirectement, et le niveau 3 inclut les données relatives a l'actif ou au passif qui ne sont pas fondées sur
des données observables. Les titres négociables de sociétés d'exploration miniere cotées sont classés selon le niveau 1.

La valeur comptable de la trésorerie et équivalents de trésorerie, des fournisseurs et autres créditeurs et de I'emprunt se
rapproche de la juste valeur en fonction de la date d'échéance rapprochée de ces instruments.
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17. Impbts sur les résultats et impots miniers différés

Le rapprochement de la charge d'impdts sur les bénéfices, calculée selon le taux d'imposition statutaire combiné fédéral et

provincial du Québec avec la charge d'impéts figurant dans les états financiers, se détaille comme suit :

31 décembre

31 décembre

2022 2021
$ $
Résultat avant imp6ts sur les résultats et impéts miniers (1452 179) (1 350 626)
Recouvrement d'imp6ts selon le taux d'imposition combiné fédéral et
provincial de 26,5 % (26,5 % au 31 décembre 2021) (384 827) (357 916)
Imp6ts différés relatifs aux actifs de prospection et d’évaluation financés
par des actions accréditives 1409 806 2618 206
Dépenses non déductibles aux fins fiscales 53 603 118 616
Frais d'émission d'actions sans incidence sur les résultats (89 200) -
Variation des attributs fiscaux non reconnus 2991 441 (1279 962)
Ajustement des années antérieures 247 769 (1 365)
Portion permanente du (gain) de la perte en capital - (13 913)
Attributs fiscaux suite a la liquidation d'une filiale (3621 758) -
Autres 37971 (17 577)
644 805 1066 089
Droits miniers (1821) -
Prime actions accréditives (1041 442) (2 126 270)
Impbts sur les résultats et imp6ts miniers différés (398 458) (1060 181)
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17. Impot sur les résultats et imp6ts miniers différés (suite)

La Société a accumulé, aux fins de I'impdt fédéral et provincial, des pertes autres que des pertes en capital qui peuvent étre
portées en diminution du revenu imposable d'exercices futurs et qui expirent comme suit :

31 décembre 2022

Année d'expiration Fédéral Provincial

$ $
2025 8 387 7 530
2026 5699 4765
2027 524 066 521 001
2028 725 416 718 518
2029 724776 720 746
2030 955 459 952 206
2031 792 271 777 709
2032 1114872 1100591
2033 865 813 842 225
2034 808 358 800 904
2035 697 789 694 214
2036 584 553 580 931
2037 1557 695 1557 695
2038 1337 806 1337 806
2039 1226 535 1226 535
2040 1451 483 1451 483
2041 1448 595 1446 228
2042 1572581 1572581

16 402 154 16 313 668

Actif d'imp6t différé non reconnu

Les actifs d'imp6t différé n'ont pas été comptabilisés, car il n'est pas probable que des bénéfices imposables futurs soient
disponibles et a I'encontre desquels des pertes fiscales non utilisées et des crédits d'impdt non utilisés pourraient étre
imputés. Les actifs d’'imp6t différé n’ont pas été comptabilisés a I'égard des éléments suivants :

31 décembre 31 décembre

2022 2021
$ $
Pertes autres qu'en capital 3875 109 883 668

Des actifs dimpdt différé en lien avec les frais d'émission d'action d'un montant de 155942 $ (133784 $ au
31 décembre 2021) ont été reconnus.
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17. Impot sur les résultats et imp6ts miniers différés (suite)
Les éléments d'actif et de passif d'impodts différés se détaillent comme suit:

31 décembre 31 décembre

2022 2021
$ $
Immobilisations corporelles 73977 57 058
Actifs au titre des droits d'utilisation 972 1364
Pertes autres qu'en capital 461 286 3035 465
Actifs financiers a la juste valeur 55414 44 523
Frais d'émission d'actions 155 942 133784
Actif d'imp0ts différés 747 591 3272194
Actif d'exploration et frais d'exploration reportés (4 776 270) (6 677 851)
Passif d'impots différés (4 028 679) (3 405 657)
Variation des impdts différés
Solde au Solde au
31 décembre Comptabilisé 31 décembre
2021 en résultats 2022
$ $ $
Immobilisations corporelles 57 058 16 919 73977
Actifs au titre des droits d'utilisation 1364 (392) 972
Frais d'exploration reportés (6 677 851) 1901 581 (4776 270)
Actifs financiers a la juste valeur 44 523 10 891 55414
Frais d'émission d'actions 133784 22 158 155 942
Pertes autres qu'en capital 3 035 465 (2574 179) 461 286
Total (3 405 657) (623 022) (4 028 679)
Variation des impots différés
Solde au Solde au
31 décembre Comptabilisé 31 décembre
2020 en résultats 2021
$ $ $
Immobilisations corporelles 56 443 615 57 058
Actifs au titre des droits d'utilisation 1407 (43) 1364
Frais d'exploration reportés (4074 674) (2603 177) (6 677 851)
Actifs financiers a la juste valeur - 44 523 44 523
Frais d'émission d'actions 267 902 (134 118) 133784
Pertes autres qu'en capital 1409 354 1626111 3 035 465
Total (2 339 568) (1 066 089) (3 405 657)

35



Ressources Cartier inc.

(société d'exploration)

Notes afférentes aux états financiers consolidés pour les exercices clos les
31 décembre 2022 et 2021

(en $ canadiens)

18.

19.

Eventualités et engagements

La Société est financée en partie par I'émission d'actions accréditives. Cependant, il n'existe aucune garantie a I'effet que
ses dépenses seront admissibles au titre de frais d'exploration au Canada, méme si la Société s'est engagée a prendre
toutes les mesures nécessaires a cet égard. Le refus de certaines dépenses par l'administration fiscale aurait un impact
fiscal négatif pour les investisseurs. De plus, les regles fiscales concernant les placements accréditifs fixent des échéances
pour la réalisation des travaux d'exploration qui doivent étre entrepris au plus tard a la premiére des dates suivantes :

— un an suivant les placements accréditifs; ou
— un an aprés que la Société ait renoncé aux déductions fiscales relatives aux travaux d'exploration.

Si la Société n'‘engage pas de dépenses d’exploration admissibles, elle sera tenue d’indemniser les détenteurs de ces
actions de tous les imp6ts et autres frais occasionnés par le fait que la Société n’ait pas engagé les dépenses d’exploration
requises.

Au cours de l'exercice clos le 31 décembre 2022, la Société a recu une somme en especes de 4 200 160 $ suite a des
placements accréditifs. Du total des placements accréditifs de 2022, un montant de 1 092 742 $ a été utilisé comme frais
d'exploration reportés au 31 décembre 2022.

Au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2021, la Société n'a recu aucun montant a la suite de placements accréditifs.
Du total du placement accréditif de 2020, un montant de 6 772 560 $ a été utilisé comme frais d'exploration reportés au 31
décembre 2021.

La Société a renoncé a des déductions fiscales en rapport avec ces financements accréditifs et un passif lié aux actions
accréditives émises en 2022 totalisant 875 033 $ qui a été enregistré comme passif lié aux actions accréditives au moment

des émissions. La direction est tenue d’engager des dépenses d’exploration admissibles avant le 31 décembre 2023. Au
31 décembre 2022, la portion du passif lié aux actions accréditives est de 647 378 $ (813 787 $ au 31 décembre 2021).

Transactions avec les principaux dirigeants

Les principaux dirigeants de la Société sont les membres du conseil d'administration, le président, le vice-président et le
chef des finances. La rémunération des principaux dirigeants comprend les charges suivantes :

31 décembre 31 décembre

2022 2021
$ $
Avantages a court terme du personnel
Salaires et honoraires incluant les primes et
avantages 720 137 542 402
Colts de la sécurité sociale et cotisations pour régime
de retraite 77 997 64 812
Total des avantages a court terme du personnel 798 134 607 214
Rémunération fondée sur des actions-employés 193 476 471 807
Total de la rémunération 991 610 1079 021

Au cours de l'exercice clos en 2022, aucun des principaux dirigeants n'a exercé d'options attribuées dans le cadre des
régimes de paiements fondés sur des actions (500 000 options en 2021).
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20. Informations a fournir concernant le capital

L'objectif de la Société en matiére de gestion du capital consiste a disposer de liquidités suffisantes lui permettant de
poursuivre sa stratégie de croissance interne et d'entreprendre des acquisitions ciblées. Elle gére la structure de son capital
et y apporte des ajustements en fonction des conditions économiques et des caractéristiques de risque des actifs sous-
jacents. Afin de conserver ou de modifier la structure de son capital, la Société peut émettre de nouvelles actions et
acquérir ou vendre des propriétés miniéres pour améliorer sa flexibilité et sa performance financiere.

Le capital de la Société se compose de capitaux propres. Le capital de la Société est principalement affecté au financement
des frais d'exploration et a des acquisitions de propriétés minieres. Afin de gérer efficacement ses besoins en capital, la
Société a mis en place une planification rigoureuse et un processus budgétaire pour l'aider a évaluer les fonds requis et
s'assurer qu'elle a les liquidités suffisantes pour rencontrer ses objectifs au niveau des opérations et de la croissance.

La Société est confiante que sa situation actuelle de capital disponible et sa capacité de financement lui permettront de
poursuivre les travaux d'exploration futurs et le développement de ses propriétés miniéres pour les 12 prochains mois.

La Société n'est pas soumise, en vertu de regles extérieures, a des exigences concernant son capital, sauf si la Société
cléture un financement accréditif pour lequel des fonds doivent étre réservés pour des dépenses d'exploration. Au
31 décembre 2022, la Société a des fonds réservés a l'exploration pour un montant de 3107 418 $ (2592066 $ au
31 décembre 2021).
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