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Dossier : 0125433
Entreprise : E111989

PAR :

INVESTISSEMENT QUEBEC, personne morale constituée en vertu de la Loi sur
Investissement Québec et sur La Financiére du Québec (L.R.Q., c.-16.1},
ayant son siége au 1200, route de I'Eglise, bureau 500, Québec {Québec).
G1V 5A3 et ayant une place d'affaires au 393, rue Si-Jacques, bureau 500
Montréal (Québec) H2Y TN? {« IQ »).

FORTRESS SPECIALTY CELLULOSE INC., personne morale légalement constituée
ayant sa principale place d'affaires au 157, Chadwick Court, 28me étage,
North Vancouver {BC) V7M 3K2 {I' « Enireprise »).

IQ offre & I'Enireprise un prét au montant maximum de cent deux millions
quaire cent mile dollars {102 400 000 $), (le «Pré&tn}, aux c:ondmons et
termes énoncés aux présentes.

Les mots et expressions uiilisés aux présentes et commengant par une lettre
majuscule ont le sens qui leur est donné & I'Annexe A, & moins qu'une
signification particuliére ne leur soit donnée, soit en fonction du contexte ou
soit aux termes d'une disposition particuliére.

Les annexes ci-aprés énumérées font partie intégrante de la présente offre :
A CONDITIONS ET TERMES GENERAUX DU PRET

B PROJET ET INANCEMENT

C AUTORISATION DE PRELEVEMENT AUTOMATIQUE

D RAPPORT DU VERIFICATEUR EXTERNE [DEPENSES  ADMISSIBLES
ENCOURUES)

E PROROGATION DE CREANCE [PAR UNE PERSONNE MORALE)

PROJET

2.2

1726203.3

Le Prét n'est offerf que pour le projet de relance de I'usine de Papiers Fraser

" inc. & Thurso par la conversion de ses activités de fabrication de pdte kraft

vers la pate cellulosique, (le «Projetn), qui, accompagné de son
financement, est décrit & 'annexe B des présentes.

L'Entreprise déclare avoir commenceé I'élaboration et la mise sur pied du
Projet le ler février 2010 et elle s'engage & le compléter au plus fard le
31 décembre 2013. Toutefois, la conversion de |'usine et la construction de
I'usine de congénération ne débuteront que le 12"mai 2010. Si le Projet est

4

tnitiotes du représent opfdd Initictes du représentant
de I'Enlreprise
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complété avant cetle date, I'Enlreprise devra aviser par éciit 1Q de la date
reelle -4 laguelle elle a compléfé le Projet el, pour les fins de I preseme
offre, la date de réalisation du Projet sera’ cerie demniére date ou, & défaui
de. l':ntrmpnse d'aviser|Q de'la dale réelie-de fin du Projet, la date de 1o fin

de la periode couverte por e derniar rapport-des vérificateurs.extemes de
I Enirepnse remis-a Q.

3. DEBOURSEMENT

3.1

3.2

33

I'énergie, verfe pour foul mohiani combii
liqueur noiie &t I"énergie verfe inférsur & B

Projet aprés le
constituant des Dépensés admissibles  pouvant donner droit  ou
~debeursemem dur Prat,

IQ versera le Prét en'un maximum de B gldéboursernents trimestrigls &
fous les ans, au cours de lo penode de redhsu’non du Frojet, si IEntreprise
n'est pasen défaut qucmfv ' : ons a. fermes de 1-:1
présenie -offre. Chaque deb E

issibles, sauf les 'frcis
du F’ro;ei réellement

_ de facon &
rcspec:ter Io proporhon du Préf en regdrd des Dé

enses cdmusstbics fotales
du Projet. Toulefois, pour le dernier déboursement, 1Q pourra reienir jusqu'a
%) du monjant du Prét {lay Re1enue ) jusqu'd ce que tous
lzs termies et conditions de celui-ci gient été renceontrés.& la safisfoction d'i@
et que le Projet ail éié enfigrement complété. Toutefais, une fois que io
conversion de l'usine en production de. royonne sera compléiée, la Retenue
nes ,apphquerc;: au'aux déboursements relalifs & l'usine de. cogeneraﬂon

IQ poura en oyl femps rédyire le montani ouTonse di Prét si la somme
totale de:iaide financigre goi vernementale accordée et payée, pour les
fins du Projel, par le gouvé mem -du: Conodc le gouvernement du
Quebec leurs ministéres. et organismes, sous quelque- forme gue ce son‘
incliyant le crédit 'dlmpot A flinv :’tlssement excede
e T %) des depenses totdles-du Projet payées ou
cours.de la pérode de recfisgfion du-Projet. Pour plus de clarté, la définition
d'cide jotale  gouvemementale doit  seulément inclure  I'aide
gouvernementale relgfive gux dépenses d' imrhobilisations admissibles et
specmquement exclure foute subvention ou crédit relalif aux opérations
[subveniion-aia forrmation de 1a mdin d'ceuvie et crédifs de recherche ef
deveioopemen%j &t exclure les crédiis federoux pour la fiqueur noire et
& de crédils fédéraux pour !c:

3)-

Seules les Dépenses admissibles encourves par |'Entreprise pour les fins du
pourront &lre considérées par IQ comme

Lo It o~ - s Pt

'__,-" +f &7 L
{7 ﬁ?j {:_-/* Car

nifictes du represenmnmﬁ initicles du.répreseriant

P de | Enlreprise
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3.4 LEnireprise s ‘engoge G ce que lz premier déboursement du Prét serve &
poyer les frais conservdtoires prévids. au Drojei"oi rehes o I'élaberation et la
mise sur pied du Projef commencée le | o

4. ENGAGEMENTS A REMPLIR: AVANT LE DEBOURSEMENT DU PRET

4. le pr’emiér,débOUrsemen"t du Prélri‘auro lieu que lorsau'lQ aura obtenu, &
sasatisfaction agissant de. fagon raisonnable::.

flnoncemeni du PrOJe’f Y compns Ies mises de ronds des ochonnulres
ainsi que Iengegnment de Forlress Paper Lid. relativement & son
soutien-en reddrd dé la mise en place du crédit d'exploiiation requis
du moment ou avani lg début des opérafions commerciales de
I'Enfreprise & des lermes-ei conditions accepiables & 1Q;

4.1.2 les résolufions de touies les personnes mordles gui soni parties &
quelqus titre.que ce soit a la présente offre de prét;

4:.1.3 l'entreprise s'est conformée .aux lois, & tous égards importants,
concermant la gualife de l'environnement et en outre, si fEnfrepﬂse
procéde & un agrandissement ou, & des modificalions & des
installations existariies, le programnme de correction demandé par &
méme ministére pour. les installations existantes, le cas échédni;

4.1.4 une prerogaiion, fant- que |'Enfre
avances au moniant de B -
consenfies par ses. gciionnaires .cinsi que de s meniionnées ay
sous-paragfaphe 4.1.5, selon lés fermes cxe I annexe E. Ces ovances
porteront intérét:au taux. ma¥imal de B ; §70) durant les

vivant le prémier déboursement du Prét et-au faux

gra débitrice envers 1@, des

magimal de

,):\}fj ) /7 e

Inifictes dy représé‘"mc._n'jfd‘la !nihc!as du igprésenfant
L deEnkeprie
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[DESCRIPTION: TAUX D'INTERET SUR LES MONTANTS PROROGES ET MODALITES]
4.1.5 une preuve d'une mise de fonds d'un minimum de [
‘par l'actionnidire-versée en tofaliié au moment
dudéboursement Initial;

4.1.6 les siretés prévues au tifre 9 «SUreiés. L avec confirmotion de leur
publication;

4.1.7 les opinions juridiques des conseillers externes de [Enireprise sur la
volidiié des sOretés prévues au fifre 9.« SOretés », leur rang; la capacité
de I'Enlreprise & 1es consentir, leur-caractére -exécuioire &l taut auire
sujet qu'lQ pourra requerr;

4.1.8 une confirmation. ecme de s&s tictionnaires ou. de sa sociéld-mére, &
l'effet qu'ils (elle) s engogem‘ Q fournlr & VEntreprise avec ou sans
nauveaux partendires, sous forme: da. mises:de fond ou d'avances, tes
fonds nécessaires pour financeries. depenses en capilal né&essaires &
la réalisation du Projel ainsl gue “pour le financement de ‘tout
d=possement de- dnpenses encourugs pour financer les dépenses en
cupital néceassdires d la réalisation duProjet;

4.1.9 confimation de I'octrol a ['Entreprise d'un coniral
d'approvisionnement et d'aménagement forestier [CAAF) par le
ministére des. Ressources nafurelles €t de lo Foune  pour
Rk Opprowmonnemem en matiéres Ilgneuses

4.2 Avant chczque déboursement du Prét, y .compris le: premier, VEnireprise
devra avoir iemils &°1Q; dgissant raisorhablerent, dans une forme qui lui
sera safisfaisante :

4.2.1 une demande de débousement;-

422 & lexceplion du premier déboursemeni, un rapport iimestriel
commenidnt 1'8tat d’avariceiment des fravaux &h foriction des
&chéanciers et dss colts reliés au Projet, incluant ceux fdisant- l'objef
de la réclamation;-ainsi que-ld création &l le rmoiniien d'Emplois;

4.2.3 0 Il'exceplion du :premier debourscmem, ‘un rapport e ses
vérficateurs externss, conforme -au-modéle de "annexe D, confirmant
les Déperses admissibles du Projet ‘Encourues depuis le .de_bui de la

ey, e .
Inilicles-du représentgidf e Initioles di représentant
, 7 .

e lEnlreptise
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4.2.5

réalisafion «du Projel ainsi que le mode de financement de ces

Dépenses admissibles:

a I'excepltion du premier déboursement; copies de ses ity financiers

annuels vérifids et les &iois “financiers fimestiels internes les plus
récents de I'Entreprise s'ils n'oni'pds déjd é1& remis & IQ;

‘Tout qutre document en rapport avec:ie Projet raisonrigblément requis
par|Q;

4.3 Avant lg” darnier débourserment du Préi; IEntreprise devra avoir remis-a 1Q

un rapport conﬁrmani la finalisation du Pro;ei Qinst gu'uhe copis ‘de ses
rapporis de ses vérificateurs externes attestant des Depenses odm:ssnbles
ENCOUryes depuss la date du début-do Projet:

5. ENGAGEMENTS PARTICULIERS DE L'ENTREPRISE

5.1 Ouire les engagemenls géngraux stipulés aux présenies, ['Enfreprise
s'engage, 0 .compter de lo date d'accepiaiion de la presenie offre ef
jusquiau remboursement de la tofalité du Prét a ;

5.1

512 1

5.1.3

midintenir-un ratio de fonds:de rovlerent minimal de un virgule quinze
surun (1,751}

idintenit dnralio.de.Delte @ long terme-sur Avoirnet @ ljusie maximal
da qucn‘re vwgule wrsur U (4 1./1 ;pendont les frofs premiéres onnéss,
réduit & trois virgule z&ro sur un (3 D/l) & partir de la qualiéme année
ei suivanias, les avances d° ‘actionnairés de Forfress Bdper Lid. étant
considérées comme faisant parhie de 'aveir net:

foumir sgs étaits financiers cmnuels Vérifi és dans tes cent vingt [120) jours
de la fin de tout exercice financier, ses- élats finungiers: consolidss
verifigs: (lorsgue 'Enireprise dait én faire preoc:rer selon les prafigues
comp’rooles genere!emeni reconnues par Tinshiul canddién des.
com ,.’raoles ogrees ou des Ncprmes |n’rernahonales d tnformc’non

{60} jOUl’S d== 1a fm de choque mmesfre accornpc:gnes d'un rapport
trimesiriel commeniant.ja situafion de I'"Entreprise. Fournir également,
sur demande &crité -d'IQ;ses étals financiers, ceux de ses fiiales etses
gtats financiers consolidés, le cas &chéant pour foute: perlode
raiscnnable déterminéé par 1@ dans les 30 jours d'une demande & cet
effet.

Py

AN (o -

-

Irifiales du :eptesentor:! ;h"'f ' Iniliates-du représentont

de (Enlreprise
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5.1.4 fournir annuellement cople des étals financiers annuels varifigs et
consolidés de Fortress Paperiid., so socigié-mére;

5.1.5 fournir & 1Q au plus tard .du debut des opéralficns commerciales
rei:nes Ies lnformc:mons reicﬁlves lo! Ic rnts‘= en ploce d une rnorge de-

5.1:6 @ comptler ‘de |a deuxidme onnée dss opéralions commerciales
résultant-du. Pro;ef ‘fournir-annuellement avec la remise da-ses états
finangiers annuels soit a) uhe confirmalion écrite du rencuvellement
de sa morge de crédil & des termes et conditions permetiant lo
poursuﬁe rofriale des opérotions reliéges au Projet, ou b) la preuve
qu'une elle marge de credit n'est pas nécessaire pour Id poursuite
normale désdiies operailons

5.1.7 a.periic: de la la fin du Pro;ef fournir annuellement, dans les 120 jours
de la fin dg son esercice ‘financier, un ropport des wverficateurs
externes-atfestani du nombre d'Emplois ¢réés ei maintenus au cours
dela duree du Frojet;

51.8 fouinironnugllemant les prévisions financiéres détailiées;

5.1.9 ne posiconsenticde prél oy d'dvance & ses aclionnaires;

5.1.10n& pas résilier, cbandonnar ou modifier les CAAF;

5.1.11 exécuieréttespecier foutestes obligations &-tous égards imporianis
qui luiincombient enverlu des CAAF el de la Loi surles Foréts; LR.Q,

chup.F=4.1;

5:1.12 remettre &1Q..dans lesmeiligurs délais, tout avis de-défaut important
ou-de résiliation qu'il pourrdit recevoir a I'égard des: CAAF;

5.1.13 aviser1Q de toute création.de nouvelie filiale dans un délal de Quinze:
{15} jours de la créalion de cetie dernigre,

6. TAUX DINTERET

Le.Prai portera intérét, & compter de chc:que deboursement, au tqux fixe.de cing
pour-cent (9.0 %) pour les ¢ing (5) années suivan! le premier deboursemem du Prét
‘e} ay: fGUA equwalen’r au: couf dns fonds d [@] ITICIjOI’E de 2 0 %, ;usqu aun moxlmum

7, PAIEMENT DES }NTERETS

-
o o ,r"r .
~ ﬁ _,.-‘-:-"‘"‘ &/f/ d
4 &

Y { e

Irullole du mpresenlonw {Q Inifioles du représentani
[ de IEnlieprise
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74 SiT'Enfrepiise n'est pas en défaut aux termes des présentes, elle bénéficiera
d'un moratoire quont au remboursement des injéréts, lesquels seront
capiiglisés mgnsuellement au taux élabli au fifte «TAUX D'INTERET» &
compier du premier déboursement-dy Prat jusqu'd I'8chédnce ‘de vingl-
quatre mols (24} suivantla ddie du. premler déboursement duPréf.

72 AU terme de la période de moratoire prévue ou- p-rographe precedem
Ies mie(eis caicules av fOUA e. ds» 10 monlere prevus au '__‘r;e «TAUA

pcyables_ie dermer]our.de ._c.ho,que mons ,q_.compfrer du demge[.Jo,ur du mois
svivantla'fin de lo Périede de moraloire d'intérél.

8. REMBOURSEMENT DU PRET

8.1 L’ Efxirepnae bénéficierad'une pérode de moratoire de remboursement.de
capital sur-le Prét d'une durée de | & compter de la
dale du premisr déboursement du Prét;

8.2 Au terme de la période de. moratoire prevue au }DCIrGngp)he precedent
I'Entreprise remboursera le capilal du Prat, R ; =

ia fin de teles
période de mordioire.

8.3 Tout remboursement de- copﬁol stfectué en vertu de 1" Grhcle 8.5 viendra
réduire d'autant les temboUrsements frimestiels prévus.a l'ariicle 8.2, en
commengant par les versements donf les échéances sont les plus
eio:gnees

8.4

loit -&fré rembour ant  lg ferme rest nf du Prat selon un
‘nouvei dchéancierde remboursemenfs quémeifra iQ.

8.5 A parfir de la troisisme année suivarit e premier - -déboursement du Préi,
I'Entreprise . devio d'effectuer dés. remooursemenis accélérés advenant
qu'elle génere des fonds dlsponlbles excédentaires, ‘€n sls  des
:remboursnmenfs frimestiels de cdpﬁc[ ‘prevus @ Id céduie: Cnoque
remboursement accéléré sera: equsvcﬂeni & dix:pour cent {10°%) (des fonds
disponibles excédentaires migins la prms) sl ce remboufsement-accalérs

{ S é&‘f
RO ¥ v ¥ s .
Initioles du représenigrLa’ ey ' lnmcles dyrepréseniant’
i e lEntreprise-
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8.4

sera payable & 1@ dans les cent vingt {120} jouss suivant la fin de'l'‘année
fincnciére:del'entreprise.

Pour les fns du rembousement du Préi effecivé ‘au moyen .de. débils.
manuels. ou elecironlque< & méme le compte boncdire de I’ Enireprise, iel
que DIEYU QUX annexes A el C, I'Enireprise -confirme gu'a la date
' ocoepiohon de la presen’re offie, elle fail affcire ‘avec lo bcnque ou
Finsiifution: Fncnmere dorii le nom cpporonfsur l& .chzgue-dont un spécimen
est jointé ) prasenfe

9. REMBOURSEMENT DU SOLDE

9.1

7.2

Nonobstant 1oUie avire disposition, advendnt lé cas ol un solde derneure
dd por IEntrepnse & la dafe ulime de remboursement du Prét dans so
foiehre iele quiindiguée au iitre ‘8 « REMBOURSEMENT DU PRET i . de la
présente offre, I Enfreprise devra rembourser immédiotement ledit solde.

Tout solde: du Prei do et i impaye & cetle daie porrero alors imtéret ou taux
prévy au fiire .2 « INTERET »-de I'annexe A jusqu'd ef y comipris la ddte de
son remboursement-total.

10, SORETES

10.1

Aifre de garontie: specifique ef confinue de F'exéculion par I'Enireprise de:
foutes ses ablsgahens vis-gevis ¢IQ oux termes de la présente offre,
'Entreprise doit :

10,03 consentir & 1Q une hypothéque principale au montant de -cent
deux millions quch'e cent mile dollars {102 400 -000%) et ure
hypetheque additionnelle au montant de vingt milions - quotre
ceni quaire-vingi mille doliars {20 480 000.$) grevcm funiversaiite
desesbiens.présents el fu?urs, meubles ef immeubles, - corporeis et
incorporels, siués-& Thurso étani entendu que cette hypoih&due
sera rédigés de fogon @ permeﬁre &) En’rrepnse des disposer de
ses biens en stock dans le. cours normal de &5 difaires et
d'aceorder & o bcnqumr une nypoiheque pficritaire sur ‘ses
biens:en stock, le- produit de leurs Qssuranées ef ses compies &
recevair, en gdrdntie des crédits d exploitalion;

10.1.2 Souscrire, @ la sajisfaction d’ IQ une police dassurance tous
risques avec clause hypofhpcc:tre couvrantses aclifs pour leiplein
raoniont du Préi et désignant 1Q & fifre de bénéficidire,

> .r'“'"‘\ f «j;'?
— x‘c’:}’@ b

Inliioles-du re*\reseniqn{

inificles: du fepréseritan
de [Enireprise:

[
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10.1.3 Conseniir une hypoth&gue sur les biens. incorporels présents et
fulurs volide selon les lois du domicile de 'enfreprice dans. les
frente (BE}) jours des presente;

it.

11.1  En considéraiion du  Prét paiera une prime  miaximale
cumulative de ) {la @ Prims ).

112 La Pime sera payable annuellernen! et ssra exigivle e

jour suwcmt IG fi in dr‘a chcque exercncm finunc:‘er ,de I Erﬁrepnse
intéréts surles avances dé Foriress Pcper'L"t(:i,_-;s'aT’Sbéiéﬁ:iérmére UI%I_'rh‘a.

113 te demier exercice financier sur lequel s‘appliquéra. la Prime sera celui
durant lequel sera effectué le dernier remboursement de capitalsur e Prét.
Quel que solt le rnomom du solde en tapital rémboursé ‘lors. du dernier
sxeicice financier, Ia Prime sera basés sur ia folalité des résultals dudit
exercice.

12. COMMISSION D'ENGAGEMENT

121 Lo présente offre est sujetle au
{x Commission d engcgemenf »). de
la toialiié a été: pergue le22'miars-2010.

12.2  Le seul encaissermnent dela Cemmission d'epgagemeni ne crée queun droit
en faveur de [FEnireprise el r'oblige dggicunement 1Q & effectuer un
quaiconque déboursemeni sur le Préh ces drouts et -ces: obilgc’nons ne
pouvani -&tre gen==ras fue dans 1d mesure oU les conditions el termes
mentionnés & la présenta:offre soni renconirés.

13. AUTRES DISPOSITIONS

13.1 Seule la version frongaise de la présenie offre sera .considérée comme
officielle et dans tous les -cas, celle-¢i prévaudra suttoule fraduc’non qui
pourraif 'accompagner.

132 F Ern‘repnse reconngii: qus les’ slipulations contenues & la présenie offie et G
ses annexes ont:été librement discutées entre el &t I@ ef gu'elle aregu lss
expllcchons adéquatessurleur nafure et lsur. étendue.

gy = -
L L e
intiicles du repre;enlar}f?if_w" lnitules durepréseniani

deTEn ireprise
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Par ~ /s/ Jean-Pierre Brosseau
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Directiondufinance

Par: ._  /s/ Iya Touré
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\‘*rh.

- . S oo
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AGCEPTATION DELENTRERRISE,

Ppres avair pﬁS corinaissance: des coid &t 5 dens Ia presem‘e offre

ainsi gu'a. Icrnnexe A mhtulee i CONDmOI\iS EF TEQMES’-'G ERAUX BU PRET» nowis

accepfons ceite offre de Prét:

Nous joignoms égolement l'annexe dinfiiulée, wAviorsdiion de prélBverment
guiomatique » dom ignée, accompagnés d'un cheque ofiginal

"ent complétée &t sig

poitant la mention « NuL» et comporian' tous les renseignemsnis nécessaires afin-de:

-perrne%fre 8 i1Q e
»presenae ofﬁe ‘par: aébils: e!ec:roniques.

Nous. desrgnons e Wt _ Gomme Noie représentant
-Gldtorise.

FORTRESS SPECIALTY CELLULOSE INC..

Por ¢ /s/ Chadwick Wasilenkoff Dcﬁe . ‘2[} Loy s ._._.&

ciuer le rembouisement e touf moniant ¢ en Veriu de lo

l“I

S e

Signature

",.'v’ e

'}_,L

Iriicites di’ represento%&% fFilialas Hi repigsetidanf
de 1 En!repﬂse
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ANNEXE A

CONDITIONS ET TERMES GENERAUX
DU PRET

DEFINITIONS

Aux fins de la présenie offre; les
sxprassions suivamies: onl 12 séns aui leur
ast donng CI gprés. & moins que le
confexien exngm unsens-difigrent +

# Avoir ‘net cjusién signifie Ja somme
sélon 16 bilon de I'Enireprise (g} de
'avoir des aclionnoires [b) dés dettes
subortfonnées, le cos  écheani, au
pdiemenl complet ide la deite
d'investisserngnt Québec ou dé tout
autre creancier garanil, (¢} des préis
consentis & VErdreprise  par  dess
personnes ou sociélds apporentées ei
qui ont efé proroges pourta durée du
Prét, (d) des: subventions:provenani des
gawvermements federc:l -guebeécols au
municipal non: rcmbourscbiea ei inscrifes
comme une -diminution de I'aclif ou
commie un possii (e} de lirmpo! futur
inscrit au passit et (I} des aclions
prvilégiges non rochetablgs:el inscrites
ou -passif. Seront cependan! exclus de
'Avolr net ojusié les frals regorléds.
Pimpdl futur inscrit-& Pactif, fes avonces
faites por 'Enfreprise & des "personnes
ou saciéids oppofenfﬂes ‘o nen, & ses
acilonndires, ses administrafeurs, ses
cmployes cinsi que les aclifs super‘lus
excédentaires  ou. non  ligs  aux
opdrofions tels qu' insciiis -aux  &als
finentiets;

wCas de-defaul isignifie I'un ou I'auire
des defauls aux termss de Yaricle &
% Ccss de defaut n;

« Changemerit imporianty:sighifie foul
changﬂment toute mod'!‘cohon, ala
hausse ou & 1"'1 baisse selonle cas, -qui,
de I'avis raisapnable de 1Q. pourrgit
afecier negahvemenf et de maniérs
lmporionie It ‘réglisatioh du Projet ou
ut Elément’ impor’rani

‘.,.-—..\

a“
;‘

“x {7 /fn]

i,

u Dépc nses c:drni sibles n les

sig’gnifc

presenie Dfin_ dcm., lo mesure a1V} elles
sont capitalisables et oU elies ont éle
encourves ef payées par 'Entreprise;
sont exclues les dépenses admissibles
pour lesquelies 'Enirzprise d le droit de
recevoir das crédils d'impet
remboursoiles  de. fa part  du
Jowememenl du Québec auires .que
le credit d'impdt & Investissement e
avire gue foule subvenlion ©u erédit
relciif aox opérations (subvenhon jelie
formm:on de Ja moin d'ceuvie et
crédits de recherche: el
développement), el ‘culre gu'un
rmonfant pout les crédits fédéroux et
pour la liqueur noire et 'énergie verte
dépassant vingt-cing millions de dollars
{25 000 000 3} en touk;

u Detl= dlong terma n mgn:ile lasomme
cles cbhgohons finoncieres  donl
'Enireprise  n'est pos norrnclemeni'
tenve de s'acquiler au coeurs de
exercice linoncier en cours et qul
opporaissent sous 10 rubrgue Passit o
long lerme-de son bilan;

4 Blémeni imporian » signifie "exisience
juridique de 1'Enlreprise, sa situalion
financiére, ses résulials d'exploitation,
sa cupdcité d'exploiter son enlreprise,
de délenir ses biens ou d'exéculer ses
obfigations générales ou termas de
toule convention de crédit ou de
strelés & laguele slle: peut etre parlie;

W Emploin mgmf‘ ie 1oui emplol
permaneni: occups sUr'une-basé d'ou
moins. 40 semaines par annege, mciucnt
les sermaines de vacanees. el
comportant un minimum de: 80 heures
por'semdine;

excedentaires »

wFonds disponibles

sigrifie 1o somme a)-des benefces neis

b) de I'amorfissemient, ¢ :des . Impdis
reportés de laguelle sont soustaits. les
dépeénses &n  immobilisalions nen

- i
(7 L

Inftinles ey re;ﬁrésentcglp e

Imiticles dy représgntont
de Enirepilse
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2.

financées ainsi que les paiements en
cdpifal sur les delies.

INTERETS

2. Toute somme non ‘payée a
échédnce en veriu des presentes
poﬁers intérsét a comprer de celie
dole au toux stipulé fe! la présenie
‘olirg; ef .ce, sans ‘ovis nl.mise en’
‘demeure.

2.2. Tout intérél non payé & échéance
portera lui-méme intérét & compler
de celle date au fouxslipulé & fa
présenta offre, et ce, sans ovis ni
mise en-demeurg.

REMBOURSEMENT PAR ANTICIPATION

L'Enireprise aura Je drolt de rembourser
ie solde do sur le Frét en tout femps
avec préavis de trente (30) jours sans
pénalilé,

DERITS ELECTRONIQUES

4.1. le déboursement du Prét pounag
gire elteciué paor IQ directement
dons le compfe boncaire de
I'Enireprise: par-avis-écrit-émis paria
hanque ou Vinstitufien financiére:
avec loguelle 1Q fait -alfaires.
Touteiois, 1Q se réserve e gigit de
procéder gy deboursemcni du Prét
-ay moyen de _cneque(s si- ejle juge
ce mode de déboursement
préférable selon I&s circonstances,

4.2, U'Entreprise aviorise par i-: préserite
IQ & elleciver par débils manuels
ou elec:rontques Ho3 en‘erne 50N
comple bancaire tout pczemeni
que |'Entréprise -doit fdaire o 1@
conformément ¢ o ‘presente ofre
et dises omendnmenis A cet'effet;
X Enirepnse Gurcnse par ia;
la banque.ou B! lnsﬂiuhen fi nuncmre
ovec laguelle efle fail affaires &
honorer les débils effeciués par 1Q
et s'engage & compléler et &isigner

P'annexe infifulée « Adtorsation de
_prelevemﬂm auiomalique s joinle &
da presente.

43.1Q envera mensuellement ef &

{'avance @ I'Enlreprise une note de
debil cdnlenant tous les -renséi-
_gnements relatils au
remboursernen; a &ire effeciué par
FEmirepiise.

44, L'Entreprise §'engoge & renouveler

I'cuforisalion apparaissant plus haul
s elle change deg bongue ou
d'instifution: finonciére avanf que e
Prél ne solf entigrementremboursa
el @ informer IQ de ce’changement
gn g remelten! une. nouvelle
onfexe infilulée & Auiodsation de
prélevement Gutomohque )
doment cemplétee et signée,
accempagnée d'un spécimen de
chcque de so-nauvelle bongue ou
:nsﬂiu!ion financiére poricmt la
rnenhon aNULy et confencnt jous les
renseignements nécessaires,

4.5, U'Enfreprise  acceple que g
rembouiséiieni de toul moniant do
2n verlu de o présents ‘ofire soif
eifeciue cu moyen de thégues si
i juge ce mode ce poiement
préférable seion Jes.circonstances.

ENGAGEMENTS: GENERAUX DE

TENTREFRISE

51.A compter de o date
d'accepiolion de la présenie ofire
el tant que 1'Entréprise. sero obligée
envers1Q & queldue titrs aue ce soit
aux ‘termes de ld presem‘e offre,
ellefs)s engagemi} &

54.1, ne pas moediier ses stafuis ni
son copilal-actions. -oulorisé
~eI emis, ni acheler;racheter,
co verhr ow eclmnger toutes
aclions de son ‘copital
daclions  sans  J'accord
piédlable doit-d'1Q;

F
L

IniflalEs dureprésentont
de lEnlreprise
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812,

5.1.3.

RECR

-octifs

re pas fusionnerni procéder
& sa dissolufion ou & so
liguidation  volontaire  sans
'accord prédloble éerit d'IQ;

une  base
- o disionce n
dans 5E5 relations
commarcicles avec toule
perscnne.  Toutefols, Forlress
Paper Inc. ou Ung de ses
flicles pourra ociroyer uneou
des ovances & Enireprise
pour se3
covrantes et  se  fole
rermbourser de iélfles avances
sans  conirevenir & cet
engagementi;

fransiger  sur
d'afiaires i

ne pas daclarer ni verser toul
dividende @ une ou pluslaurs
caiégories d'actionngires
sans avor obienu I'occord
préciable écrit d'l1Gy

ne pas consentir de préts ou
d'ovances a des enlreprises
afiiees oU apporentées, ni
ellectver de placemeénts i
accorder de sirelés, souf

dans ie ceurs ‘nomndl de ses
-opérations

el sduf & wune
flicle & port éniiére qu'elle
centrdle enfigrement et ce,
suite & un avis préalabie de
15 jours & G

ne pas déménagsr a
Pexiédeur du Québec uns
pariiz substantielle de ses
sans  avoir obienu
I'auicisation préalable écrile
d'IQ;

ne pas  effecluer de
changenment, dans le
conirdle de 'Enireprise;.

On enlend pdr éenirdle Ic
détention
comporfem Un nomire dm

,.-_.‘,--7

2 1/7}

*-:.J

opérations

d cclnonc.

‘délenfion desdites
par une ou des percnhes
‘physigues
conlréle da IEnfrepnse pair

‘assurer el

dp

Infialzs.du représeq;qn! FHF

Infiicles du représentonl
e lentieprse

droils de voie sulfison] pour
permetire. I'élaciion de Io
majorité des administdteurs
de IEnirepnse On entend
par conirdle  uliime o
aclions
donnant le
Iintermediaire o une ou de
plusieurs ‘personnes: morales
oclionndires I'une de 'avire

ou de ['Eniteprise. Advenant

le déces de Fectionnaire qui
¢ le confole ullime de
I'Enireprse, o transmission
dgs. actions ‘de I'aclionnaire
decede dses hedfiersne sera
pas présumee c:onsntuer un
chongement dang e
contrale vitime de 'Entrepiise
g lo condifion dque ledit
coniidle demeurs enire. les
mains-das héritiers 1égaux de
lactionnaire  décédé. Ne
sera pos considéré comime
un. changement de conirdle
de 'Entreprise, un
c:I'lcngememL dans: le
coenirdle Uliime: de Fortrass
F'aperinc

mainienir assurés
conlre tous -risques les aclifs
compris au Piojef, jusqu'a
concurence de leur valeur
remplocembnt ou
souscrire el maintenir en
vigueur toute police
d'assironce  ‘GUélcorique
reguise por & et fourhir &

cetle-demiére, surdemande.

polices
souscrifes

cople des
d'assurance ains

e} de lewr fenauvellement.

Advenant que  I'Enirepiise

tasse défout de respecier le

présent engagement, 1Q

‘pourra y remeédier, aux frais

de l'Enireprise, ef ‘ce, sans
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51000

51.01.

5102

5113

de
consenterment

pohﬂque

préjudice & fout aulre droil
ern s faveur.

ne pas grever, vendre ou
disposer de guelque. fagon
ses actifls  sons e
precjoble
&crit d' 13, suuf dans e cours
normat de ses. opérations;

révéler sairis délai @ iQ toub

iiﬁge' ou 'procédure pouvont

:mpodcni e1 hors du cours..

normal’ de oifaires devcm‘
une cour: dek justice ou -un
inbunal, une commission -ou
ggence  gouvemnemenigle
dons leguel elle est partie;

se conformer en foul jemps

dux lois auxquelles el esl
assujettie ou:Québeciet plus
pcrhcuheremenu. mals sans
limifer la- ‘poriée générale-de
ce gui precede QUL NOIMeas

‘&n maliére de proteclion de

{'ervironngment, de fravail et
-de droils derlo persanng;

adopter en tout temps un
cemportement  social et
Tesponsable  50Us
‘des davoiis Tidutiaires
odm:ms,_{_rofeurs_ ‘et
ceux de 50
envers  leurs

1858
de

sés
d:ngeams £l
sociéie-mére.
achcmnalrns et liers intéressés
{@stoke-hoiders );

sauf @n ce qui concemne les

pérodes nécessaires pour
permetire O IEnir=pﬂse de
proceder-gil'entretien ol ou
remplacement d'égul-
pemenls désuels ou ne

-pouvent plus lre vlilisés:dans
568,

le cours normal de
opérations, maintenir  ses
opérations- reliées & Projet
jusaud |G-d018 de reimbour-

-
L

2,104

5.1.15.

5.1.16.

51,17,

&l

‘documens:

intigles du- represemcnf r:mrﬂ ? e

Inticles g représentont
de FEnlreprise.

sement de la tolalilé du Pral
selon  les  dispositions  de
Fariicle & de lo convenfion,

nopporler oucun  changs-
ment significaiif aux buts du
Projel -sans le consentement
prea-lable écrii d'IQ. Si le
cout réei du Projet dépdsse
le Aotal prévu, i'Enfreprise.
devra foumnir ou faire-en sorls
gue ses actionnaires
fournissent  les  sommes
necessairss pour couvrir fout
mpnioni exceéedani les
previsions, ef c¢e, pour
fifancer les dépenses en
capllal Uniguement -el cg,
d'une- maniére qu'lQ@. devia
juder: fcﬁlsfcxmme, avani que
le solde du Prét ne soif
déboursé. $i les dépenses
réellement encoufues por
IEntieprse quani ou Projet
savérent  inférieufes gux;
dépensss ‘folales prévues Gu
tifre « PROJET », 1@ se réserve
le:droit de réduire le montan!
du:Prét proportionneliement;

ioe

remelire & 1Q, ou cours dela
durée du  Prél,  tout
gu'elle pourra
juger utile ‘ou perfinent, sous
réséve des lois tppllcobles
refafives gy cdrgciers
confidentis! des informations
nominctives et autres
engdgements  confractuels
de confidentialilé;

ne pos céderni transiérer. les
droiis qui lui sont conieres
aux fermes de la presenie

oiffe, sons le consenfement

préajoble:écrit &'1Q;

‘acquitier toutes les déperises
s Jqopportoni & o

prépaiction et & l'inscripiion,
5 ¥ 4 fisu, des docurments
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5.1.18.

3119,

5.1.20.

préaloble &

nécessaires  ‘pour  ‘doriner
effe! Iégal & la présenie offre
et & joui omﬂ-ndemem a
celle-ci;

paver tous les.colts encourus
par i@ pour exercer ses droiis
aux lerme:s de la présente
oifre, y comprs ceux
parmetiont dobfemr T'exé-
culion  de  foules  les
obligations  dg  I'Enireprise
pour protéger, Exécuter ou
reserver  oules surefe
censenfie en: garonlie du
Prét ou procéder & une
gvaluolion des octifs de
I'Entreprse sur  demande
d'iQ. incluanl notamment
fous les: frefs judicicires, les
honoraires, charges ou aulres
dépsnses judiciaties; les frais

gt honoraires d'agent. de
syndic ou-autres:
payer  dous  les  .colls

raisorinables laciurds par un
consuhoni ewdeme ch0151 por

c;u_e{st;on rchee _qu- PI'E:,
pourorit  plus  particulié-
rement  foire  Fobjel’ du
mandat  confie o ce
consultant gxiemne ja

préparation de diognosilcs
financiers el opérafionnels de
I'Entreprise. I'évaluation des
sureies &l des éléments cle
propnmc intelleciuelle reliés
ou Projet :ainsi que foule
outie quest:on conceinant la
profeciion des “droits -d' IQ
Toutefais, (1@ devia ‘oviser
I'Enlreprise au muoins’ tente
{30} Jours -ovant I'embauche

d'un el consuffant;

1@, sur avis
FEntrepfise,
d'entrer pendant ‘les ‘heures
normc:ies d ciffdirss dans des

parmelits @&

f/

6.

4

i L,-»;'-/.

locaux de IEnfreprise pour
fins de wérilicalions jugées
unies ou nécessaires  &i
obtenir copie de ioul
docurnent requis & cetle fin;

3121, divulguer sans déloi & 1Q
toute’ aide financigre
accordée,  sols quelque
forme que ce soit, paor e
gouvernemeni du Canoda,
le gouvermnemeni du
fQucbec lewrs ‘minisiéres et
organismes pour: des fins de la
réalisafion: du Projet auire
gue 'aide gouvernsmeaniale
relaliive  aux  opérations
{subvention @ laformation de
la rain dceuvre et crédils
de racherche =4
développement}, e -aulre
que.les crédils [&déraux pour
la liquedr noire et I'énergie

verie ne dépassani pas
-wngl-cmc; milfions de dofors
{25 000 000G 3}.

‘CAS DE DEFAUT

Nor;obsfoni loute disposition conirgirs
contenve & la presente- offre: ei m&me
sr les -condifions ent &té respeciées, 1Q
sgitéserve le droit. & sa discrétion, de
resiier le Prét ou foute perie non
cléboursée de celui-ci ou d'en difiérér le
debousement, le cas -échéant, et
IEntreprise sengage «a rembourser, sur
demande, foutes ou pariie das sommaes
déboursées sur le Prél, avec inférdis,
frols ef .occessoires, dans les cos
suivonis:;

6. 5 'le Projet n'est pas compléié Ie
31 décembre 2013;

62,51 [IEnfreprise  inferompi  ou
abandonne le Projet en fout ou en
parlie;

6.3. % IEnfreprise lait cession de sss
bigns, 251 scus leé coup .dune

’-f/'

e

Inftiales dureprasefions

de Enireprise
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6.5,

6.4, 51

8.7,

4.8,

{LR.C,

c. L-4)-ou i

ordonnonce -de séduesire.en vertu
de la Loi'sur lo faliie et linsolvobiiilé
(1983} ¢ch. &3) foit une
proposiion & ses créanciers ou
comme! unacle.de failite en veriu
de ladite lol, s& prévaul des

dlspomilo's de Eu Loi .ocmicm Ies

.I==s compognses ei ! .urs créanciers
{LR.C. [1985 ‘ch. €-36) ou i elie esi.

SGUS 16 coup d'une érdonnance de
liquidation en verld de la Lei.sur Ja
iquidation di ‘compagnies-{LRIQ.,

s guire-loi au méme
effel; ou s elle est insolvable ou sur
= pomi de devenirinsclvable ou si

elle ne maintient-pds son exislence

lagale ou si sa siuation ixnancaere
de V'avis-d'lQ.’se détérore de facon
a metireen ménlso survia;

fermés d'une convenlion ou d'un
octe de gareniie relativernent & ses
emprunts cou -ait Tobjet dune

demande de’ rdppei- de foul prét
payable- & démdnde et qu'it n'est
pos temédié @ un fel défout &

lintéreur de fout délai de grace

-applicable, Tou!e?els. pour les fins

des. preseniﬁs les termes rappel de

préf excluent uné simple demande

de paiemgn d'un finohcement
echouani @ court tcrme

si, de lovis dlQ et sons
ccnsentemeni it -survient
1gE imporiant dans
jel oudanison fingncement:

aly
un
le

y a lquidaiion des
consfituant Je Projet Jou annulation
du bail letallen-acquisition: prévy

-au Projety s y-odiey;

en cas dereur ou  d'omission
important dans une daclaration;

falsificalion de documsnts de o

par de FEnireprise;

. §i [Entreprise fail délout de rempliv

'un guelconque: de ses engo-
gemenfs stipulés dans Jes auires
coenditions ef clbuses de.la présenie
ofiré;

sous reserve, dansles cas prévus en-6.5,

6.7 &t 6.9 ci-dessus de ! éceulement d'un
‘délai-de 30 jours suivant la. rﬂcepnon par
I'Enirepiise d'tn avis:précisdni la ndature

du

défaul survenu gu cours duquel

I En!repnsa n'a pas-corigé ou remédié o

ta siluation ef .qui permel &

a 'En irepnse

de remédier 4 la. s:lucmon ei d'un “avis
de 10jours dans le ¢ds prévu aieniente
6.4 ci-clessus,

.5t [Enfreprise est en défout aux
.0

agliis.

7.3.

en cas de réficence, de fousse
déclarafion, de foude ou de
e
_"f_‘ f/j L
L o
3 4 -

i A S

&

Neza

4 1Q sur e bdse T

DISPOSITIONS GENERALES

Ce coniraf sera régi par les lois du
Quebsc glen cos de. contestation,
les fnbunoux du Québec s&ront

seuls compafems De  plus, Ig
présente  offre  est suelle &
lapplication des condilions et
termes &nonceés dons la Lol .sur

Investizsemient Québee & sur o
Finoncis du Quebec cu Guebec-
{LR.Q.; €141} et ses programimes,
y compris lef Programme d'oppu
stratégique a linvestissement [PAS).

. Par soin accepldtion de la présenie

ofire, IEnlreprise déclore que tous
les rensmgnemenis de naturs.
1echmque ou de naiure: flnancnére
ou &conomidgue gui oni éid fournis
storique- sont

vendxques-

Pour les fins de la preseniﬂ offre,
fous les avis devron! élre envoyeés
par &chl, par posle .cedifiée oU
recommandge ov pdr livroison de
main @ main. Les -avis provenant
d'lQ seron envoyes ‘ou siege de
IEnteptise, & loffenfion  du
représentant  aulorisé qui stgnern

Inificles-du représentanl iy~ F

i

-de FEnlreprise

Iniliales dy représaniant
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facceptalion de. lo présente offre
poUr &l.ou pom de IEnjieprise, Tous
les avis provenani;, ;

‘G Invashissement
ploce d'affaires du 393, fue Sdini-
Jocques, bureau 580, Moniréal
[Québec), H2T TN? ;. latention de
500 Smcrem:re general Tous:les ayis
seront censés Birg recus le jour de
laur livegison, du cos denvei de
main @

par leur expéditeur, ot ‘cas d'enyol
Iar poste cerliiide
recompiandée;

8. FRAIS DE DISPONIBILITE

8.1,

B.2.

8.3. L

4. UEntrepiise

Si VEnfreprise n'a présentd @ 1@

tucune demonde de débour
semenl dahs 185 six [6) mois de
luccepmilon de la. presenie ofire,
(@ pouragnnuterid présente. offre.

SiI'Enireprise ne- demande: pas-dans

les six (6) miois de.la daté de-fin du

Projel le déboursem ent de oyl
mantgni-du Prét guielle-est en droil
de recevorr, IQ: ‘peurra anmvlercetie

portion du Prét oinsi que toul solde.

du Prét,

‘Entfeprise BsleVie demander le
maintien de: la .pariien du Pra
gu'elle-est ‘en dicii de recevdir-en
payant @& 1@ une
colcuiee sur- une Base: ~.quoild=enne.

d:spombrh}e ) en‘ able le dermier
jour de-Chagque nt
clernier jour du mo:s siivarit la:date
menlionnée ou  parographe 8.2

ci-dessus.

‘demcihder
solde non

pouita

lonnu!oiion dc 1ou1

' ,Dfrepnse ou-
de ses cxcnonnmres seront envoyes;
Quebec 0 sa

mom, e tr01<seme jour
ouvrable: suwcni leur-mise-&la poste:

oy

indemnité.

corfipterdu

cesseront -de couir @ parlir de lo
date de la:réception por 1Q d'une
telle. demande écrife,

9. ANNONCEFUBLIQUE

9.1. En oeeeptont 1o présenie  ollre,

e

9.2, 8§ [Enireprise

IEritre prise consent. G ce quune
anncnce pubi:que soit faite par 1@
cu por son minisire responsable,
communiguant les rense}gnem_en!s
suivonts: Je nom el lodresse ds
IEnireprice, le .genre denfreprise. 19
nciure et le budgel du Projet. le
monfont du  Prét  ainsi que e
nembre d'emplois impligués.

désire onnoncer
oificiellement ie Projet ou procéder
a une mqugurctlon -officielle, e!ie
devra en prévenir 1Q.dix (10} jours &
lavance, de fagon & pérmestire &
ceile damnigre cu & son miniskre
responsotle dy participer, |2 lout
sous r&senve des oS Gpphccbles en
droit des valeurs mobilierss.

“Inilicles du représentant
-de [Enlreprse
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ANNEXE B

PROJET ET FINANCEMENT

ie pro;e’r {le «Piojely} vise ja relance de I'usine de Thurso par la conversion. de ses
_:gc;m’res de fabricalion de pate kraft vers la pate celiulosique. |l gst prevu que le

nouveauy Ernplois et egolmmen{ sauvegarder

Le Projet, accompagné-de son finoncement, sétablit comme suit

PROJET

Dépenses Dépenses

‘totalés admissibles

FINANCEMENT

Conversion.de l'usine en-production
depile destinée 4 la fabrication de
rayorng; ufy; sub_st_tlU_j du'coton

Mise de fonds en &quité

Construction d'une usine de
cogéngeration

Prét d'iQ

- 102400000 S

Fonds-de roulement

jHink (preteur a
| determiner)

:Marge de; ‘credit{; Prel |
Aerme: non garantis par

Frais conservaloires (pérfode du ¥
févriar-au 30 aviil 2010).

Crédit facéraux (ligueur
noire el énergie verts)

475 400 000§ | 155400 000 §.

/ ):70

5

e fﬂ A3/

{j . G

Inihales 4o represen:rJ?r \}‘l{g’f =

initictes du repigsentant
de TEnlrepiivg

1754000005




ANNEXE G

3 gwggtissement
uébec _ )
o T it L. [ . S DL - - _ g -
Hm;ﬁ-«a__m”mNDPMER Avutorisation de prélevement automatigue - entregrise
Dale . ~ Date
D Inscription année frois Jour D Modificafion? annde mois jour

L & whohgement da
r“tr\rdrvmrua: i e

Joulorise Inveslissement Qurbcc: {IQ) ei institution ii inonciére & prélever par débi Eie man compie bancare
‘|&us lss montants dus & Qen verlu de la prés erle offré, conformnm_,_ geliy S rugles de. Fxssocua%zon cancdienna
dei-poiements. Les pmame' aencdlqu ou sporadiques au montant, JIntegral des: sommﬁs dues ssront porias
cugébit de . mon, cornp1= le demier joir i Frois. IQ-donnera’a I! enirepiise un pr=cms de 10 jours de- chaque
cébil devant aire ffacius,

J'oi certains droils de recours si un débil nlest -pes conforme ou. prwsr-“ni occord. Par-exempls, j'of l2 croil de
tecevey s remboUrsement dg 1ol PA. quil -n'es! pos aulornsé Ui n'esi pds compuhble avec le présent
dccord de DPA. Pour beehfr in, formulolre de: demionds d& rembourserrenr au pour Blus d'intoimialion sur mes
droits de recours, jé pcux communiquer avec mon inslitilion financizre ou. visiler vawy. cdnpay.ca

Je péuk-annuler ceﬂ_& aut_cr_l_;igi_jp_n: por avis dcrit de SQJgurs.

R ense:gnem ems QEI] éraux

Nom: der l’enlmpme

Adrasse Vilie

Frovince " ' Caode gosicl | Humero gz 1Eléphene elind. tdy.

CES SERVICES SONT POUR-UTILISATION D ARFAIRES,
Renseignemenissurie comp!e'bdntdlr'é
Vous polves vous' lﬂSCﬂl’E &.ce sepvice. =eulemena § vous-ovez un comple dans un élablissement fnancier £tabli

3

o) Concdo Veu]llez jolndre da ce iarmululre dautorisallnn ui - specimen de cheque portan! ia menktion
[E Annu!e n

Hom de Minsfifulion incncibre

Huméro de lo succursaie (5 chiffrgs). | Numérs de Pinsiitulion {3 chiffres) Humée du comple {minimum 7 chifires)

Adresse te linslitutionlinonciars

Vile | | Province ' | code posial

Engagement-et-autorisation

Je m'engage & informer lnveshssemann @uebﬂc pcr geriletsans dﬂio: dedout-changsment relolif au comple
oancairs.

J'acceple tes présemias condifions <& prélévemient @l je désire béndiicisr de ce senvice. J'oulcrise
Investissarnent Québec & frensmelire Tes renséignements ci-dessus d son institulion Bnancigre.

La présente culonisofion doil &ire signée par leteprésentoni aulorisé-de l'enirsprise,

Signature - Dale
ofinse miols | fobr

L £ cas de modilicallon; velilleérmsitumer ce femuldire & 1 adrassa. Invésfissement: Ghicbpe

Direction; dcs nces et d=ia 1resor=ra
1200;roule.da| Eglise, bureau 500
Québec {Québec] GIVSA3
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ANNEXE D

RAPPGRT DU VERIFICATEUR EXTERNE DE L'ENTREPRISE
A INVESTISSEMENT QUEBEC {r1G 1)
{DEPENSES ADMISSIBLES ENCOURYES)

Programme d'appul straiédique @ I'investissement (PASI)

A la demande ds ..Jnom de l'entrepiise)...[«l'Enlrepriss 1), joi verfie les dépenses
encouves [colonne 2] et les dépenses payées (colorine 3] éf le financement réalisé
(colenne 8) des fobleauy ci-joints des dépenses ef de financement en daie du

...{ddle}... dans le codre du Projef , ou sens donné & cetle expression dans o
convention intervenue ie .. |date)... ...[ajoutersily a figu: « ei modifiés ie ...[dole)... n)
entfe I@Q.ei I’ Entreprtse Lc resoonsobmie de ces informations financiéras incombe 4 ia
direction de [Em‘repnae) . Ma resperisabiiité ‘cansisie & exprimer une opinion sur cas
informations financieres-en me fondant sur ma véficafion.

Ma veérfication o €été effectugée conformément :aux normes de veérification
oe'iprolemem reconnues. ciu Canada. Ces -hormes exigeént que la vérification 5oif
plonifiée et exécuige de. maniére & fournir 'assurance raisonnable que les informations
gres sont exempies dinmxachiudes mpor?cmfes La vérficafion comprend le
contrdlz par sondages. des Bléments probonts & Toppul des monfonis el des autres
gléments dinformation fournis. dons les informations financiéres, Elle comprand
également I'evaivaiion des: prmcnpes comptobles suivis e’r des esfimations imporiantes
faites par lo direction .de. IEmrepnse, dipsi-guune opprﬂcm’raon de la préseniaiion
d'ensemble das muormahons finonciéres,

A mon avis, les colonnés 2, 3 et & des tableaux cifoinis des dépenses et de
financement donnent, 4 fous les égards importants, une image fidéle des dépenses
gncouryas et payées du fmoncen*en’r rédlisé por I'Enferprise, dans e cadrs du’ Projet,
selon jes dispositions de la convention méniidnnée ci-dessus,

.|villg)... -
..[date)... Comptable agréé auditeur
ffwmh_z} .. J*_..r"; ¥
- A 4 F Palte e
i f’,}-ﬁ?{g {:“FJ' é,z‘__.’,f"'
M___%_,f:“."»" L7 E t - o
Initiclas du rep;e;enicm u i ln.hc:lcs diurspresentanl

de VEnireprise
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OFFRE DE PRET Poge | d
Dessier :
Entreprise ;

PROROGATION DE CREANCE
(PAR UNE PERSONNE MORALE)

REF. Prét au monloni de ceni deux milions qUalre ceni mille dollars (102400000 §) (le wPraty) por
investissement Québec (u IG'nl & Foriress: SIpeciclly Cellulose Inc, 1I' « Entrepiise ).

FORTRESS PAPER LTD (Id & Créancidren), persorine morale légalement constituge ayant-une piace d'affairss au
157, Chadwick Courl, 2¢ élage, Nefth Voncouver (Colomible-Brilaniue) V7K 3K2, déclare:

Q) avoir fourni @ 1'Entreprise une facililé de crédit jusqu'a une somme ds
lla w-Créance n};

) &ire actionriaire de [Enlreprise ou avoir des relations d'affaires avec celle demiére ei avoir inigrét & co
que ledit prét, donl jo Créanciére: connaifies canditions-et termes, lui soit consenti par1@.

EN COMSEQUENCE, .ofin de permetire & I'Enireprise de se:conforrmer ayx-conditions el termes dudit. préi €t en
considération de son iniérét déclarg, o Créonciére s'engoge:

1. & ne pas réclamer-ni-accepter, 1ont que I'Enireprise serd débitice envers 1Q ou.qu’iQ détiendra une
oplion d'ochat d'actions de 'Enireprise ou qu'elle sera actionnaire da ceite demidre, le paiemen
d'unie portig ov de lo fotolité du principol de lo Créance;

f

ouie guire forme) consenues & I'Entreprise por lo Créanciére
iere ranche de
Les inigréls sur ces

& ce que les avances de fonds. (préf ou-

avances devront lre. CGpliO]lsea pour une penodc mmlmole de fremie-sh {Sn) mois;

jh)

G requéirr cpreslo période de capitdiisaiion desintérgis, 1el due susren lionné, le:consentement annusl
prédlable d'lQ {qu’j’: ra presume &tre oclroyé ans'les-cix (10} jours-de I'envel d'un ovis de l'Entreprise &
1 sur casujel) aprés lo remise.d E@ des étals® financiers vérfigs de I Enireprise ‘pour le dermier exarcice
finaricier _pour le versement versement o’ intérét, lequel conseniemﬂnf sera sujetd ce que:

3.1 le Prét ne soif pas en défaul;
32 oucun moraioire de capilal ne soit en vigueur sur le Prét;
33 leversemeni d'iniérgis & la Créanciére ne sera effectué que:sile-paiement de la prime est & jour;

4, & ne pos céder, vendre, Iransporier ou negomer 16 Créanceeutous documents attasiand, ni.oux droiis
ouinléets: de e Creanu»rw danslo.Créance ou lesdits documents.

Lo Créoncigre c:emcge de: plus 1Q de foute responsabmte pour touie perle qug lo Créancigre pourrali subir
provenanit des: c.ncu; jamienis de lEntreprise relativement & la Créance ou des-engagerments de la Créanciére
Gux termes des piéséntes, v compyis-loule perfé résuliant-de la prescnpﬂon

Ceiie profegation sera vol de nonobslant 1ot délai, suisis, renouvellement ou libéralion gu'lQ pourra conseniir
& IEntreprise’ ou & d'aulres: Parsonnes,

7
e P
ST g
Initiales du repeésentont d'IQ Inltitles du représentont-
deVEnlreptlse
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EM FOI BE QUQOI, FORTRESS PARER LTD, a'signé @ ce 0 _

Nom.du sigriaicire Signature

) { ) [ W
iilioles du reprdsanlant o'Q Inifities du représentant
-delEnfrepriser




