CANADIAN CREDIT CARD TRUST II - PORTEFEUILLE DE CARTES DE CREDIT
Au 30 juin 2024

Sauf indication contraire, les termes utilisés ci-apres et qui ne sont pas définis aux présentes doivent avoir
la signification qui leur est attribuée dans le prospectus de base simplifié de Canadian Credit Card Trust 11
daté du 21 avril 2015.

Performance du portefeuille

Les tableaux suivants donnent 1’historique des pertes et des défauts de paiement a I’égard des paiements
par les titulaires de carte pour chacune des périodes indiquées pour le portefeuille de préts sur carte de
crédit & la consommation et des créances admissibles vendus et cédés a la Fiducie qui sont liés aux
comptes MasterCard connexes appartenant a la Banque Nationale (le « portefeuille »). Toutefois, aucune
garantie ne peut étre donnée a I’effet que la performance future des défauts de paiement et des pertes a
I’égard des créances sera similaire a 1’historique énoncé ci-apreés. Les informations contenues dans les
tableaux ont été fournies par la Banque Nationale.

Historique des pertes et des défauts de paiement
Les données suivantes concernant I’historique des pertes et des défauts de paiement se rapportent a tous

les comptes qui sont actuellement désignés comme des comptes standards malgré que certains d’entre eux
n’aient été désignés a ce titre qu’a compter de juillet 2021.

Historique des pertes nettes du portefeuille
(en milliers de dollars canadiens)

Période de six

mois terminée le Exercice terminé le Exercice terminé le Exercice terminé le
30 juin 2024 31 décembre 2023 31 décembre 2022 31 décembre 2021

Moyenne des créances
impayées! 2294582 8% 2169954 $ 1989936 $ 1632623 %
Pertes nettes? 42797 § 65902 $ 43350 % 30303 %
Pertes nettes exprimées en
pourcentage de la moyenne
des créances impayées 3,75% 3,04 % 2,18 % 1,86 %

1) Lamoyenne des créances impayées est la moyenne quotidienne du solde des créances impayées pendant les périodes indiquées.
2)  Les pertes nettes sont les radiations, déduction faite des recouvrements.

Défauts de paiement exprimés en pourcentage du portefeuille
(en milliers de dollars canadiens)

Au 30 juin 2024 Au 31 déc. 2023 Au 31 déc. 2022 Au 31 déc. 2021
Nombre de
jours Montant en Montant en Montant en Montant en
en souffrance souffrance %" souffrance %D souffrance %D souffrance %"
de 31 a 60 jours 17069 $ 0,72 % 17 063 $ 0,73 % 11102$ 0,53 % 10283 $ 0,54 %
de 61 a 90 jours 9455 8§ 0,40 % 10095 $ 0,43 % 74758 0,36 % 59838 0,31 %
91 jours et plus 22158 8% 0.94 % 19879 $ 0.87 % 14878 $ 0.71 % 111938 0,58 %
Total 48 682 $ 2,06 % 47037 $ 2,03 % 33455$% 1,60 % 27459 $ 1,43 %

1)  Les pourcentages découlent de la division du montant en souffrance par les créances impayées a la fin de la période indiquée.



Historique des produits d’exploitation

Le tableau qui suit présente les produits d’exploitation du portefeuille tirés des frais financiers et des frais
facturés aux titulaires de carte pour la période de six mois terminée le 30 juin 2024 et chaque exercice
compris dans la période de trois exercices terminés les 31 décembre 2023, 2022 et 2021.

L’historique des produits d’exploitation indiqué dans le tableau qui suit est présenté selon la comptabilité
d’exercice, compte non tenu de la passation en charges. Pendant les périodes de hausse des défauts de
paiement, les facturations de frais financiers et d’autres frais peuvent excéder les encaissements de fonds,
lorsque les sommes encaissées sur les créances sur cartes de crédit sont inférieures aux sommes facturées
aux titulaires de carte. A ’inverse, lorsque les défauts de paiement diminuent, les encaissements de fonds
peuvent dépasser les facturations de frais financiers et d’autres frais étant donné que les sommes
encaissées au cours d’une période donnée peuvent inclure des sommes facturées au cours de périodes
antérieures. Les produits d’exploitation tirés des frais financiers et des autres frais, constatés tant au
moment de la facturation qu’au moment de 1’encaissement, seront touchés par de nombreux facteurs,
notamment les frais financiers périodiques sur les créances, le montant des frais d’adhésion annuels, les
autres frais payés par les titulaires de carte, le pourcentage de titulaires de carte qui réglent leur solde
intégralement chaque mois et qui ne se voient pas imputer de frais financiers périodiques sur les achats
ainsi que les changements des niveaux des défauts de paiement a 1’égard des créances. Les données
suivantes concernant 1’historique des produits d’exploitation se rapportent a tous les comptes qui sont
actuellement désignés comme des comptes standards malgré que certains d’entre eux n’aient été désignés
a ce titre qu’a compter de juillet 2021.

Historique des produits d’exploitation du portefeuille
(en milliers de dollars canadiens)

Période de six mois

terminée le Exercice terminé le Exercice terminé le  Exercice terminé le

30 juin 2024 31 décembre 2023 31 décembre 2022 31 décembre 2021
Montant facturé 319142 % 602733 $ 542 444 § 442049 $
Rendement moyen des produits 27,97 % 27,18 % 27,26 % 27,08 %

d’exploitation?

1) Le rendement moyen des produits d’exploitation correspond au résultat de la division des montants facturés par la moyenne
quotidienne des créances impayées pendant les périodes indiquées.

Les produits d’exploitation du portefeuille indiqués dans le tableau ci-dessus sont attribuables aux frais
financiers périodiques et aux frais annuels ainsi qu’aux autres frais facturés aux titulaires de carte, et ils
comprennent les produits d’exploitation attribuables a I’interchange. Les produits d’exploitation provenant
des frais financiers et d’autres frais périodiques (autres que les frais annuels) varient en partie selon que
les titulaires de carte préferent, collectivement, utiliser leur carte de crédit comme un instrument
d’emprunt renouvelable afin d’effectuer des achats et de recevoir des avances de fonds et régler le solde
de leur compte sur plusieurs mois plutdt que de I'utiliser aux fins de commodité (et de régler leur solde
intégral chaque mois, évitant ainsi les frais financiers périodiques sur les achats) et d’autres services qu’ils
réglent au moyen de la carte. Les frais pour ces autres services seront traités comme des créances sur
capital aux fins de la convention d’achat de créances et du supplément visant la série plutdt que comme
des créances sur frais financiers. Toutefois, le vendeur sera autorisé a préciser que ces frais seront traités
comme des créances sur frais financiers. Les produits d’exploitation liés aux frais financiers et aux frais
périodiques dépendent également du type de frais exigés a 1’égard des comptes. Par conséquent, les
produits d’exploitation seront touchés par des variations futures du type de frais exigés a 1’égard des
comptes, des pourcentages respectifs du solde des créances des différents types de comptes et des types de
comptes supplémentaires dont proviennent les créances vendues a la Fiducie a 1’occasion. Les produits



d’exploitation pourraient étre touchés de fagon défavorable par les variations futures des frais exigés par la
Banque Nationale et d’autres facteurs.

Taux de paiement mensuel du titulaire de carte pour le portefeuille

Les taux de paiement mensuel sur les créances peuvent varier en fonction, entre autres, de la disponibilité
d’autres sources de crédit, de la conjoncture économique générale, des habitudes de consommation et
d’emprunt des titulaires de carte et des modalités des comptes (qui peuvent &tre modifiées par la Banque
Nationale). Le tableau qui suit indique les taux de paiement mensuel les plus bas et les plus élevés des
titulaires de carte pour tous les mois pendant les périodes indiquées, dans chaque cas, calculés comme
pourcentages des créances impayées au début de chaque mois. Les taux de paiement mensuel indiqués
dans le tableau sont fondés sur des montants qui seraient réputés étre des paiements de créances sur capital
et des créances sur frais financiers a I’égard des comptes ainsi que sur certains rajustements autres qu’au
comptant qui ne seraient pas généralement réputés €tre des paiements de créances sur capital ou de
créances sur frais financiers, mais ne comprennent pas les sommes regues a titre de recouvrement de
créances ou d’interchange, qui seraient réputées étre des paiements de créances sur frais financiers. Les
données suivantes concernant les taux de paiement mensuel se rapportent a tous les comptes qui sont
actuellement désignés comme des comptes standards malgré que certains d’entre eux n’aient été désignés
a ce titre qu’a compter de juillet 2021.

Taux de paiement mensuel des titulaires de carte pour le portefeuille
(en pourcentage du solde des créances)”

Période de six mois

terminée le Exercice terminé le Exercice terminé le  Exercice terminé le
30 juin 2024 31 décembre 2023 31 décembre 2022 31 décembre 2021
Mois le plus bas 57,91 % 57,36 % 53,94 % 52,05 %
Mois le plus haut 72,73 % 76,08 % 74,86 % 69,40 %
Moyenne des taux de paiement 65,18 % 66,60 % 66,07 % 62,92 %

mensuel pour la période

1)  Solde des créances au début de chaque mois durant la période indiquée.

Interchange

Les émetteurs de cartes de crédit regoivent certains frais (I’« interchange ») de MasterCard International
Incorporated, qui, & son tour, recouvre des frais aupres des établissements qui autorisent les transactions
pour les commercants dans le cadre des charges des titulaires de carte pour les marchandises et les
services. L’interchange représente une compensation partielle du risque de crédit pris, des pertes
frauduleuses subies et du financement des créances pour une période limitée avant la facturation initiale.
La Banque Nationale est tenue, aux termes de la convention d’achat de créances, de transférer a la Fiducie
le montant d’interchange se trouvant dans les comptes et devant étre inclus dans les frais imputés aux
comptes des titulaires de carte de crédit a la consommation pour les marchandises et les services, qui est
payable a la Banque Nationale par MasterCard International Incorporated. L’interchange est attribué a la
Fiducie a raison d’un pourcentage équivalant au ratio que représentent les frais imputés aux comptes des
titulaires de carte de crédit a la consommation pour les marchandises et les services qui se trouvent dans
les comptes, par rapport au total des frais imputés aux comptes des titulaires de carte pour les
marchandises et les services qui se trouvent dans le portefeuille de comptes de titulaires de carte de crédit
a la consommation de la Banque Nationale. MasterCard International Incorporated peut a 1’occasion



modifier le montant de ’interchange remboursé aux institutions financiéres qui émettent des cartes de
crédit MasterCard.

Les comptes

L’information figurant dans les tableaux ci-dessus intitulés « Historique des pertes nettes du portefeuille »,
« Défauts de paiement exprimés en pourcentage du portefeuille », « Historique des produits d’exploitation
du portefeuille » et « Taux de paiement mensuel des titulaires de carte pour le portefeuille » se rapporte au
portefeuille historique. Si la combinaison de créances découlant des divers types de comptes inclus dans
les éléments d’actif de la Fiducie change en tant que pourcentage du total des créances, les pertes, les
produits d’exploitation et les défauts de paiement historiques des créances dans les comptes pourraient
étre différents de ce qui est indiqué dans les tableaux mentionnés ci-dessus.

Les tableaux suivants résument les comptes en fonction de divers critéres en date du 30 juin 2024. Les
renvois a I’expression « créances impayées » dans les tableaux suivants comprennent tant les créances sur
frais financiers que les créances sur capital. Etant donné que la composition des comptes changera, les
tableaux suivants ne sont pas nécessairement indicatifs de la composition future des comptes. Comme les
pourcentages ont été arrondis, il se pourrait qu’ils ne totalisent pas 100 %.

Composition des comptes par solde de compte
au 30 juin 2024 (non audité)

Pourcentage Pourcentage
du nombre du total
Nombre de total de des créances
Solde du compte comptes comptes Créances impayées impayées
500 $ et moins 722 668 53,38 % 237753118 1,01 %
500,01 $a1000$ 135601 10,02 % 100 621 630 $ 4,25 %
1 000,01 $a5000$ 345 601 25,53 % 844048 934 $ 35,69 %
5000,01 $a10000$ 103 770 7,66 % 718 585825 % 30,38 %
10 000,01 $ a 15 000 $ 30372 2,24 % 367381 111% 15,53 %
15 000,01 $ 420 000 $ 10 574 0,78 % 180833404 $ 7,65 %
20 000,01 $ a 25000 $ 3792 0,28 % 84 148 887 $ 3,56 %
25 000,01 $a 30000 $ 1128 0,08 % 29875228 $ 1,26 %
Plus de 30 000 $ 408 0,03 % 15736269 $ 0.67 %
Total 1353914 100,00 % 2365006 599 $ 100,00 %
Composition des comptes par limite de crédit
au 30 juin 2024 (non audité)
Pourcentage Pourcentage
du nombre du total
Nombre de total de Créances des créances
Limites de crédit comptes comptes impayées impayées
0a5008$ 59016 4,36 % 4902238 $ 0,21 %
500,01 $a1000$ 125761 9,29 % 43254993 $ 1,83 %
1 000,01 $a5000$ 438 785 3241 % 408 871 677 $ 17,29 %
5000,01 $a10000$ 333 889 24,66 % 590100427 $ 24,96 %
10 000,01 $ a 15 000 $ 201915 1491 % 500248 194 § 21,15 %
15 000,01 $ 420 000 $ 145 065 10,71 % 448 237793 $ 18,95 %
20 000,01 $ a 25000 $ 31553 2,33 % 193018221 $ 8,16 %
25 000,01 $a30000$ 12 562 0,93 % 125412982 $ 5,30 %
Plus de 30 000 $ 5368 0.40 % 50960074 $ 215%
Total 1353914 100,00 % 2365006599 $ 100,00 %



Composition des comptes par ancienneté
au 30 juin 2024 (non audité)

Pourcentage Pourcentage
du nombre du total
Nombre de total de des créances
Ancienneté comptes comptes Créances impayées impayées
Moins de 1 an 126 323 9,33 % 112686972 $ 4,76 %
De 1 a moins de 2 ans 127 395 9,41 % 162553490 $ 6,87 %
De 2 a moins de 3 ans 122 432 9,04 % 191 198 815 $ 8,08 %
De 3 a moins de 4 ans 83817 6,19 % 145084 272 $ 6,13 %
De 4 a moins de 5 ans 63 800 4,71 % 115952367 $ 4,90 %
De 5 a moins de 10 ans 271231 20,03 % 557 675 888 $ 23,58 %
De 10 a moins de 20 ans 304 397 22,49 % 625246051 $ 26,46 %
De 20 a moins de 30 ans 148 138 10,94 % 319455536 % 13,51 %
30 ans et plus 106 381 7.86 % 135153208 § 5.71 %
Total 1353914 100,00 % 2365 006 599 $ 100,00 %
Composition des comptes par situation géographique
au 30 juin 2024 (non audité)
Pourcentage Pourcentage
du nombre du total
Nombre de total de des créances
Territoire comptes comptes Créances impayées impayées
Terre-Neuve-et-Labrador 849 0,06 % 1471920 % 0,06 %
Nouvelle-Ecosse 2243 0,17 % 3853509 $ 0,16 %
fle-du-Prince-Edouard 1938 0,14 % 3966195 $ 0,17 %
Nouveau-Brunswick 35635 2,63 % 67303236 $ 2,85 %
Québec 1177534 86,99 % 2032113189 % 85,93 %
Ontario 107 700 7,95 % 203 635213 $ 8,61 %
Manitoba 2407 0,18 % 4798 321 % 0,20 %
Saskatchewan 1 646 0,12 % 3878685 % 0,16 %
Alberta 9897 0,73 % 22587408 $ 0,96 %
Colombie-Britannique 11706 0,86 % 19983510 % 0,84 %
Autres" 2359 0.17 % 1415413 $ 0,06 %
Total 1353914 100,00 % 2 365006 599 $ 100,00 %

1)  Cette catégorie se rapporte aux comptes a 1’égard desquels I’adresse figurant sur le relevé du titulaire de carte au moment de
I’établissement de son admissibilité se situait dans 1’'une des provinces ou dans 1’un des territoires du Canada et dont le titulaire de carte
réside actuellement a I’extérieur du Canada.

Composition des comptes par pointage de crédit V
au 30 juin 2024 (non audité)

Pourcentage Pourcentage
du nombre du total

Nombre de total de des créances
Pointage de crédit comptes comptes Créances impayées impayées
760 et plus 791 683 58,47 % 995 443 507 $ 42,09 %
700 a 759 244228 18,04 % 504 837306 $ 21,35%
660 a 699 123 717 9,14 % 359558041 $ 15,20 %
560 a 659 126 345 9,33 % 369441087 $ 15,62 %
Moins de 560 ou aucun pointage 67 941 5.02 % 135726 658 $ 5.74 %
Total 1353914 100,00 % 2 365006 599 $ 100,00 %

1)  En décembre 2019, la Banque Nationale a implanté un nouveau pointage de crédit pour ses activités de gestion de portefeuille. En
conséquence, les pointages de crédit présentés dans le tableau ne peuvent étre comparés aux pointages présentés avant décembre 2019.



