Un exemplaire du présent prospectus simplifié maive a été déposé aupres de l'autorité en valenobilieres de chacune des provinces du
Canada; toutefois, ce document n’est pas encors danforme définitive en vue du placement de titres renseignements qu'il contient sont
susceptibles d'étre complétés ou modifiés. Lesstigu'il décrit ne peuvent étre placés avant qaeatbrité en valeurs mobilieres n‘ait visé le

prospectus.

Aucune autorité en valeurs mobiliéres ne s’est pnmée sur la qualité des titres offerts dans lespné prospectus simplifié. Quiconque donne a
entendre le contraire commet une infraction. Lassidécrits dans le présent prospectus simpléi&ant offerts que la ou I'autorité compétente
a accordé son visa; ils ne peuvent étre proposéspgu des personnes diment inscrites. Les titsg&s\par le présent prospectus simplifié n'ont
pas été ni ne seront inscrits en vertu de la |ai Beats-Unis intitulé&ecurities Act of 1933dans sa version modifiée (laLei de 1933»), ou de

la législation en valeurs mobiliéres de quelquetBtes Etats-Unis et ne peuvent étre offerts ni wsraddes personnes se trouvant aux Etats-Unis
d’Amérique, dans ses territoires ou possessions)sde district de Columbia ou dans quelque Etat dats-Unis (collectivement,
les «Etats-Unis»), ou pour le compte ou au profit de ces persenoe a des « personnes des Etats-Unid.$.(persor)s au sens attribué a ce
terme dans le reglement intitulRegulation Spris en application de la Loi de 1933, ou pourdempte ou au profit de ces personnes,
(des «personnes des Etats-Unig, & moins d’étre inscrits en vertu de la Loil®83 et des lois applicables de quelque Etat dats#inis ou
d’une dispense d'inscription accordée. Le préseaspectus simplifié ne constitue pas une offreafgerni une sollicitation d’offre d’achat des
titres offerts dans le présent prospectus a desqmeres se trouvant aux Etats-Unis ou & des persoee Etats-Unis, ou pour le compte ou au
profit de ces personnes. Se reporter a la rubrigidode de placement ».

L’information intégrée par renvoi dans le présentgspectus simplifié provient de documents déposégras des commissions de valeurs

mobilieres ou d’autorités analogues au Canadan peut se procurer sans frais des exemplairegidesments intégrés par renvoi sur demande
adressée au secrétaire de la Société au 730, banddrdustriel, Blainville (Québec) Canada J7C 3Widmeéro de téléphone : 450-979-8700 ou
sur le site Web de SEDAR a www.sedar.com.
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XEBEC ADSORPTION INC.

Jusqu’a 10 000 000 $
Jusqu’a 13 333 333 unités
0,75 $ par unité

Le présent prospectus simplifié (I@rospectus») vise le placement (leptacement») d'un maximum
de 13 333 333 unités (lewurités ») de Xebec Adsorption Inc. gebec» ou la «Société») pour un produit brut
revenant a la Société pouvant atteindre 10 00000Cest actuellement prévu que le prix d'offre paité de 0,75 $
(le «prix de souscription »)

Chaque unité est composée de une action ordinaira Gociété (uneaction visée par une unité) et de un
demibon de souscription d'action ordinaire de la Seci@haque bon de souscription d’action ordinairgeen
un «bon de souscription»). Chaque bon de souscription confére a son yokeedroit de faire I'acquisition, sous
réserve de rajustements conformément a I'acteddeift relatif aux bons de souscription (au semiat a ce terme
aux présentes), d’'une action ordinaire de la Séd@he «action visée par un bon de souscriptio®) au prix
de 1,05 $ par action visée par un bon de sousmni@itout moment avant 17 h (heure de Toronto) data qui
tombe 18 mois aprés la date de cléture (au senbugitta ce terme aux présentes) (ate d’expiration »). Les
bons de souscription seront régis par un actedieif relatif aux bons de souscription @dete de fiducie relatif
aux bons de souscriptior») devant intervenir au plus tard a la date dduoddentre la Société et Société de
fiducie AST (I'«agent des bons de souscription). Les unités seront immédiatement séparéestemsawisées par
des unités et en bons de souscription au mometiéméssion. Se reporter a la rubrique « DescriptitEs titres
faisant I'objet du placement ».



Les unités sont émises et vendues au moyen d'weffaisonnables sur le plan commercial » danstkecd’'une
convention de placement pour compte (lmorvention de placement pour compte) devant étre conclue entre la
Société et, notamment, Valeurs Mobilieres Beac@e l(te «chef de file des placeurs pour compte), agissant a
titre de chef de file des placeurs pour compteyresyndicat de placeurs pour compte a constitu@le@tivement
avec le chef de file des placeurs pour compte,«lplceurs pour compte»). Les placeurs pour compte, les
membres de leur groupe et les autres courtiersitiasgli peuvent étre désignés par le chef dedfile placeurs pour
compte pourront offrir des unités dans chacunepdegnces du Canada. Le prix de souscription &t&bli par voie
de négociations sans lien de dépendance entreclatSet le chef de file des placeurs pour compéeteporter a la
rubrigue « Mode de placement ».

Les actions ordinaires en circulation de la Sodjiét® «actions ordinaires») sont actuellement inscrites a la cote de
la Bourse de croissance TSX (I38XV ») sous le symbole « XBC ». Le 10 octobre 201, Isodernier jour de
bourse avant la date du présent prospectus, |s deucldture des actions ordinaires a la TSXV blé&sait a 0,84 $.
La Société demandera l'inscription des actionsesggar des unités, des actions visées par desdeaswuscription,
des actions visées par I'option de surallocatiangens attribué a ce terme aux présentes) et tleasavisées par
des bons de souscription faisant I'objet de I'optile surallocation (au sens attribué a ce termepegsentes) offerts
aux termes du prospectus a la cote de la TSXV.stfiption de ces titres sera subordonnée a I'otiiga pour

la Société, de remplir toutes les conditions diipgon de la TSXV.

Il n’existe aucun marché pour la vente des bons deuscription ou des bons de souscription visés pBoption

de surallocation et les souscripteurs pourraient n@as étre en mesure de revendre les bons de sougtian ou
les bons de souscription visés par I'option de suitacation acquis aux termes du présent prospectuette
situation pourrait influencer I'établissement du prix des bons de souscription ou des bons de soustiop visés
par I'option de surallocation sur le marché secondee, la transparence et la disponibilité des coursainsi que
la liquidité des bons de souscription ou des bongdouscription visés par I'option de surallocatiort I'étendue
des obligations réglementaires de I'émetteur. Seperter a la rubrique « Facteurs de risque ».

Prix : 0,75 $ par unité

Rémunération
des placeurs Produit revenant a
Prix d'offre pour compte® la Société®
Par unit® ........coooeeieeceece e, 0,7¢$ 0,04t $ 0,70t $
Tota™®) e Jusqu’i 10 00C 00C $ Jusqu’i 60C 00C $ Jusqu’i 9.40C 00C

Notes :

(1) Selon I'hypothése que les unités sont venduesiaursouscription de 0,75 $ par unité.

(2) En contrepartie des services gu'ils ont rendus dmmsdre du placement, la Société a convenu dewveaux placeurs pour compte une
rémunération correspondant & 6 % du produit biai t@é du placement (larémunération des placeurs pour comptes). Les placeurs
pour compte recevront également, a titre de rénatio@radditionnelle, des options a titre de rématién incessibles (lesaptions a titre
de rémunération») visant I'achat, au prix de 0,75 $ par actiodimaire, d’'un nombre d’'actions ordinaires corresfzont & 6 % du nombre
total d’'unités émises par la Société dans le cddreplacement pendant une période de 18 mois aprésate de cloture. Le présent
prospectus vise I'attribution des options a titeerémunération.

(3) Aprés déduction de la rémunération des placeursgmupte.

(4) La réalisation du placement n’est pas conditioenalla levée d’'un produit minimum. Ces chiffres mgent que toutes les unités sont
vendues aux termes du présent placement.

(5) La Société a attribué aux placeurs pour compteaptien de surallocation ('eption de surallocation»), pouvant étre exercée, en
totalité ou en partie, au gré du chef de file desgurs pour compte, au nom des placeurs pour epmptir une période de 30 jours a
compter de la date de cléture (inclusivement), lpermettant d’offrir: (i) jusqu’a un nombre additnel de 2 000 000 d’unités
(les «unités visées par l'option de surallocatior») au prix de0,75$% par unité visée par l'optiale surallocation;
(i) jusqu’a 2 000 000 d’actions ordinaires (Betion visée par I'option de surallocation») a un prix de 0,74 $ par action visée par
I'option de surallocation; (iii) jusqu’'a un nombaelditionnel de 1 000 000 de bons de souscripterifon de souscription visé par
I'option de surallocation ») a un prix de 0,02 $ par bon de souscriptio® yiar I'option de surallocation, ou (iv) une congifon
d’unités visées par I'option de surallocation ettBactions visées par I'option de surallocatioroete bons de souscription visés par
I'option de surallocation, tant que le nombre glotbanités visées par I'option de surallocation dé&passe pas 15 % du nombre global
d’unités vendues dans le cadre du placement, quentdre global d'actions visées par I'option deaflacation ne dépasse pas 2 000 000
et que le nombre global de bons de souscriptioésvigar I'option de surallocation qui peuvent émgiséaux termes de I'option de
surallocation ne dépasse pas 1 000 000 uniquerfierteacouvrir les surallocations, s'il y a lied,de stabiliser le marché.

Chaque unité visée par I'option de surallocationcempose de une action visée par I'option de sagation et de un demi-bon de
souscription visé par I'option de surallocation.a@he bon de souscription visé par I'option de seration confere a son porteur le droit
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d’acquérir, sous réserve de rajustements conformérael’acte de fiducie relatif aux bons de soudwip une action ordinaire
(une «action visée par un bon de souscription faisant Itmet de I'option de surallocation») a un prix d’exercice de 1,05 $ par
action visée par un bon de souscription visé mtibn de surallocation avant 17 h (heure de Tajoatla date d’expiration.

Le présent prospectus vise l'attribution de l'optide surallocation et le placement des unités sigée I'option de surallocation, des

actions visées par l'option de surallocation et bess de souscription visés par I'option de sucalion devant étre émis et vendus a
I'exercice de I'option de surallocation. La perserqui acquiert des titres faisant partie de latfrside surallocation des placeurs pour
compte acquiert ces titres aux termes du présesppctus, que la position des placeurs pour cosgit®u non couverte par I'exercice de
I'option de surallocation ou par des acquisitiomsle marché secondaire.

Si l'option de surallocation est exercée intégraem le nombre total d'unités vendues dans le catlre placement pourra
atteindre 15 333 333, le prix d'offre total poutraiteindre 11 500 000 $, la rémunération totale peceurs pour compte pourrait
atteindre 690 000 $, et le produit revenant a [Eé8é pourrait atteindre jusqu’a 10 810 000 $.

Il n’y a aucun minimum de fonds a réunir aux termesdu présent placement. Ce qui signifie que la Soté
pourrait réaliser le présent placement aprés n’avairéuni qu'une petite tranche de la somme du placeent
mentionnée ci-dessus. Sauf indication contraire danles présentes, il est supposé que le placemeritréalisé
intégralement pour un produit brut total revenant a la Société pouvant atteindre 10 000 000 $.

Le tableau qui suit indique le nombre d'unités eséar I'option de surallocation et les optionsitée tde
rémunération des placeurs pour compte qui ontiéfgeavent étre émises par la Société dans le dadptacement :

Position des placeurs Nombre maximal de Prix d’exercice/prix
pour compte titres disponibles? Période d’exercice d’achat
Option de surallocation J,usq.u,'a 2000 000 Pour une période 0,75 $ par unité visée
’ d'unités visées par de 30 jours & compter de par l'option de
I'option de /surallocanon la date de cléture surallocation
eou 0,74 $ par action visée
jusgu’a 2 000 000 par I'option de
d’actions visées par surallocation
I'option de surallocation 0,02 $ par bon de
et/ou souscription visé par
jusqu'a 1 000 000 de l'option de surallocation

bons de souscription
visés par I'option de
surallocation

Options a titre de Jusqu’a 690 000 actions Pour une période 0,75 $ par action
rémunération des ordinaires de 18 mois a compter de ordinaire
placeurs pour compte la date de cl6ture
Note :

(1) Tient compte de I'exercice intégral de I'optionsigallocation.

Sauf si le contexte exige une autre interprétatimmsque ceux-ci sont utilisés aux présentes, snds
« placement », « unités », « actions visées paudigs », « bons de souscription » et « actiosées par des bons
de souscription » figurant dans le présent prosisecomprennent I'option de surallocation, les wniésées par
I'option de surallocation, les actions visées paptlon de surallocation, les bons de souscriptimeés par I'option
de surallocation et les actions visées par des lbensouscription faisant I'objet de I'option de allacation,
respectivement.

Les placeurs pour compte ont été choisis par laé8ppour agir a titre de placeurs pour compte darcadre du
placement afin d'offrir conditionnellement les @staux fins de vente, sous les réserves d’'usageecwnt leur
émission par la Société et leur acceptation papleseurs pour compte, moyennant des efforts ra@unes sur le
plan commercial, sans responsabilité des placammanément aux modalités de la convention de piaece pour
compte dont il est question a la rubrique « ModeptiEement » et sous réserve de l'approbation d&ices
questions d’ordre juridique par Lavery, de BillygSN.C.R.L., pour le compte de la Société, et Bantanes LLP,
pour le compte des placeurs pour compte.

Sous réserve des lois applicables, et dans le cadpeésent placement, les placeurs pour compteepeeffectuer
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des surallocations ou des opérations visant alisetbbu a maintenir le cours des actions ordisatied’autres



niveaux que ceux qui existent sur le marché libnefermément aux régles de stabilisation applicabess
opérations peuvent étre interrompues a tout moment.

Les souscriptions d’unités seront recues sousweshr droit de les refuser ou de les répartir ¢alité ou en partie
et du droit de clore les registres de souscrip@oiout moment sans préavis. La cl6ture devrait ralieu

le 26 octobre 2018 ou a une autre date dont laé&oet les placeurs pour compte peuvent convegiis au plus
tard 90 jours apres la date de réception du vispréisent prospectus (ladate de cléture»). Le placement se fera
par l'intermédiaire du systéme d'inscription en @ien A la souscription d’unités, le propriétaire reeevra que la
confirmation habituelle des placeurs pour comptalowourtier inscrit par I'intermédiaire duquel uparticipation
véritable dans les unités est acquise et qui esadhérent du service de dépb6t de Services de detpde
compensation CDS Inc. (laGDS »). La CDS consigne les adhérents de la CDS digrdé&ent des unités pour le
compte de propriétaires qui ont acheté ou transéérénités par I'intermédiaire du systéme d'instion en compte.
Se reporter a la rubrique « Mode de placement

Un placement dans les unités est hautement spéciufiat comporte un degré élevé de risque. Un tel ptement
ne devrait uniguement étre fait que par des persorgs qui peuvent se permettre de perdre la totalitéedleur
investissement. Les investisseurs devraient étudiattentivement les facteurs de risque qui sont énggs dans
le présent prospectus ou qui y sont intégrés par n@oi. Se reporter aux rubriques « Avis aux investiseurs »,
« Enoncés prospectifs et « Facteurs de risque » qui figurent dans le gsent prospectus et dans la notice
annuelle (au sens attribué a ce terme aux présenjekaquelle peut étre consultée en version électrimue dans
SEDAR a I'adresse www.sedar.com.

Le placement est assujetti a I'approbation de mE$a questions d'ordre juridique par Lavery, delyBil
S.E.N.C.R.L., pour le compte de la Société, et B&nfones LLP, pour le compte des placeurs poumptanbe
l'avis des conseillers juridiques, les unités citustont des placements admissibles pour certagsmes. Se
reporter a la rubrique « Admissibilité aux finsglacement ».

Le siége social et établissement principal de Xelgst situé au 730, boulevard Industriel, Blainville
(Québec) J7C 3V4.

MM. Prabhu Rao et Joseph H. Petrowski sont desraghrateurs de la Société et résident a I'extéréruCanada.
Chacun d’eux a nommé la Société en tant que marelaiax fins de signification au Canada. Les sapssurs et

les acquéreurs doivent savoir qu'il se peut querlesstisseurs ne puissent faire exécuter les jegésirendus au
Canada contre tout personne ou société qui estiw@es prorogée ou par ailleurs organisée en \agtulois d'un

territoire étranger ou qui réside a l'extérieur @anada, méme si elle a désigné un mandataire asxde

signification. Se reporter a la rubriqgue « Mandataiux fins de signification ».
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Sauf indication contraire aux présentes ou damégialation canadienne en valeurs mobilieres, dinfation qui se
trouve sur le site Web de la Société a l'adresseavwebecinc.com n’'est pas réputée faire partie désemt
prospectus et n'y est pas intégrée par renvogseinvestisseurs éventuels ne devraient pas s'pdier prendre leur
décision d’investir dans les unités.

AVIS AUX INVESTISSEURS

Les lecteurs devraient seulement se fier aux rgneeients du présent prospectus (y compris les detisnmtégrés
par renvoi) et ne devraient pas se fier a certgi@eses du prospectus au détriment des autrela Société ni les
placeurs pour compte n'ont autorisé toute autresqgere a fournir aux investisseurs des renseignesment
supplémentaires ou différents. Si quiconque vousrrib des renseignements supplémentaires, différent
contradictoires, y compris des renseignements suétencés figurant dans des articles de médiasjatide la
Société, les lecteurs ne devraient pas s'y fierSheiété et les placeurs pour compte n’offrentlpagditres dans un
territoire ou le placement est interdit. Les inisssturs devraient supposer que les renseignemeinfigurent dans

le présent prospectus ne sont exacts qu’en dapeédent prospectus et que les renseignementsgguefit dans les
documents intégrés par renvoi ne sont exacts qdéae du document auquel ils se rapportent, peu ri@de
moment de la remise du présent prospectus ou derte d'un titre aux termes des présentes. Lesi@sti la



situation financiére, les résultats d’exploitatitries prévisions de la Société peuvent avoir ochalepuis la date du
présent prospectus.

Les renseignements qui figurent dans le présent pspectus ne devraient pas étre interprétés comme des
conseils juridiques, fiscaux ou financiers, et letecteurs sont priés de consulter leurs propres coedlers
professionnels relativement a ceux-ci.

ENONCES PROSPECTIFS

Le présent prospectus ou les documents intégrépraésrntes par renvoi peuvent renfermer des éngnogpectifs.
Ces énoncés ont trait a des événements futurs cendement futur de la Société. Tous les énoncées mepportant
pas a des faits historiques sont des énoncés deemabspective. On reconnait souvent, mais pgsumj la nature
prospective d'un énoncé a I'emploi des verbes wpbw, « prévoir», « planifier », « croire », stiner »,
« prédire » et « continuer » conjugués au futuawetconditionnel, et a I'emploi de termes commeterition »,
« éventuel » et « cible » ou d'autres termes coaipas, y compris dans leur forme négative. Ces @&wne sont
gue des prévisions. Ces facteurs ne constituentipatiste exhaustive des facteurs généraux oicplets pouvant
avoir une incidence sur nous. Rien ne garantit lggeplans, les intentions ou les attentes qui senudent ces
énoncés prospectifs se matérialiseront et le le@studonc prié de ne pas s'y fier outre mesurep@¥deur nature,
les énoncés prospectifs supposent de nombreusethbgps, des risques et des incertitudes connnsoginus, tant
généraux que spécifiques, de sorte que les pré&asctiprévisions, projections et autres énoncésppobis
pourraient ne pas se matérialiser et que les adsutiu événements réels pourraient différer sesmaiaht de ceux
attendus dans ces énoncés prospectifs. Les énprmsgi®ectifs dans le présent prospectus ne valéahqlate du
présent prospectus ou des documents qui y songré@sépar renvoi et comprennent notamment des ésoncé
concernant :

» [utilisation du produit net tiré du présent placsmt

» le cours des actions ordinaires;

* la dilution en cas d’émission de titres additiosreé la Société;

» Il'absence de marché au moyen duquel les bons dergolion peuvent étre vendus;

» les résultats financiers et les résultats d’exatan futurs;

e lerisque lié a la liquidité;

» la capacité a réunir du capital additionnel,

* le nombre limité de clients;

» I'expansion plus rapide que prévu;

» l'acceptation du marché pour ses produits, tectgietoet services actuels ainsi que sa capacité a le
améliorer et a lancer de nouveaux produits et sesvet de nouvelles technologies;

» lesrisques liés aux acquisitions éventuelles;

» la capacité d’établir des relations clés avec Eests;

e lerisque lié aux devises;

» la capacité de recruter, de former et de retenpatsonnel clé de direction et qualifié;
» la concurrence livrée par d’autres concepteurateidants;

» la protection de la technologie et du développement

» laresponsabilité civile dans I'exécution de prejet

» la dépendance envers des fournisseurs externes;

» l'assujettissement a divers réglements gouvernean&nt



» lesrisques liés aux changements apportés auxquelt environnementales et réglementaires;
» lerisque lié a l'assurance;

» le renouvellement ou le refinancement des facitigsrédit et des accords de financement;

» laresponsabilité du fait des produits;

e les activités a I'étranger;

» le respect des lois anticorruption;

» lerisque de récession;

» la volatilité du prix du pétrole et du gaz naturel;

» lesrisques liés au fait d'exercer des activitddessimarchés internationaux;

» les risques environnementaux.

Ces facteurs sont présentés plus en détail a kqueb« Facteurs de risque » du présent prospettde la notice
annuelle (au sens attribué a ce terme aux préjebesouveaux facteurs interviennent a I'occasaira direction
ne peut prévoir tous ces facteurs ni évaluer ahae leur incidence sur I'entreprise de la Sogiété mesure dans
laquelle un facteur, ou une combinaison de factepoarrait faire en sorte que les résultats rééferdnt
considérablement de ceux qui sont exprimés dadgsmancé prospectif.

La liste de facteurs qui précede ne se veut pas estive et il est recommandé aux lecteurs de se mper aux
risques et incertitudes auxquels la Société est doontée plus amplement décrits dans le présent prpgctus et
dans les documents qui sont intégrés par renvoi augrésentes. Se reporter a la rubrique « Facteurs de
risque ». Sauf si la loi I'exige, la Société n'est pas tea de publier des mises a jour ou des révisions d@ncés
prospectifs ou de renseignements, que ce soit eris@n de nouvelles données ou de faits a venir owehipour
une autre raison, et elle décline toute responsalé a cet égard. Tous les énoncés prospectifs quentiennent
le présent prospectus et les documents qui y sontégrés par renvoi sont donnés expressément souseéve de
la présente mise en garde.

INFORMATION FINANCIERE ET PRESENTATION DE LA MONNAI E

A moins d’indication contraire, toute référence és dnontants dans le présent prospectus est libetiégollars
canadiens. Les états financiers de la Sociétériggupr renvoi dans les présentes sont présentidlars canadiens
et sont préparés conformément aux Normes intemaés d’information financiére (RS »). Sauf indication
contraire, toutes les mentions de « $ », de « $@A de « dollars » dans le présent prospectusréfatence au
dollar canadien.

ADMISSIBILITE AUX FINS DE PLACEMENT

De l'avis de Lavery, de Billy, S.E.N.C.R.L., corltais juridiques de la Société, et de Bennett Jahés conseillers
juridiques des placeurs pour compte, selon lesodispns de Idoi de I'imp6t sur le reven(Canada), a la date des
présentes, les actions visées par des unitésplesde souscription et les actions visées par dies te souscription
pouvant étre émises a I'exercice d’un bon de squtszn seront des « placements admissibles » n derlaLoi de
I'impét sur le revenyCanada) et de son reglement d’application (ctilement, la < oi de I'impét ») a la date des
présentes pour une fiducie régie par un régimegesiré d'épargne-retraite (UNREER »), un fonds enregistré de
revenu de retraite (UNRERR »), un régime de participation différée aux béedi un régime enregistré
d’épargne-invalidité (un REEI »), un régime enregistré d'épargne-études (REKE ») ou un compte d’épargne
libre d’'impdt (un «CELI »), au sens attribué a ces termes dans la Loiirdpdit (collectivement, les régimes
exonérés»), a la condition que :



a) dans le cas des actions visées par des unités actlens visées par des bons de souscription, soit

(i) lesactions visées par des unités et les actions vjzdredes bons de souscription soient inscrites a
la cote d'une « bourse de valeurs désignée » @upcend actuellement la TSXV) au sens de la
Loi de I'impét, ou

(ii) la Société soit une « société publique » au sefs dei de I'impot;

b) dans le cas des bons de souscription, soit lesractisées par des bons de souscription soienitasc
a la cote d'une « bourse de valeurs désignée »eas de la Loi de I'impdt, ou la Société soit urepgiété
publique » au sens de la Loi de I'imp6t, et qudanBociété ni toute personne avec qui la Sociébd éien de
dépendance ne soit un rentier, un bénéficiaireemployeur ou un souscripteur aux termes du régimenctitulaire
du régime exonéré.

Malgré le fait que les actions visées par des snigs bons de souscription et les actions viséeslgs bons de
souscription peuvent étre des « placements adrd@ssibpour une fiducie régie par un régime exondens
certaines circonstances, les actions visées parmigs, les bons de souscription et les actios&ed par des bons de
souscription peuvent constituer un « placementditte pour une fiducie régie par un CELI, un RERR,FERR,
un REEE ou un REELI. Les actions visées par deésris bons de souscription et les actions viséedes bons de
souscription constitueront des « placements intersdilorsque le titulaire d’un CELI ou d'un REEE Fentier
d'un REER ou d'un FERR ou le souscripteur d'un REE#N lien de dépendance avec la Société pourlicapipn
de la Loi de I'imp6t ou posséde une « participatiotable » (au sens attribué a ce terme au patag2@/.01(4) de
la Loi de I'impdt) dans la Société, & moins que desions visées par des unités, les bons de sptisaoriet les
actions visées par des bons de souscription salest« biens exclus » (au sens attribué a ce tenme a
paragraphe 207.01(1) de la Loi de I'impdt) pourRieER, ce FERR, ce REEI, ce REEE ou ce CELI. Sat#®ns
visées par des unités, les bons de souscriptideseactions visées par des bons de souscriptiostitent des
« placements interdits », le titulaire de ce CEUI de ce REEI, le rentier de ce REER ou de ce FERReo
souscripteur de ce REEE peut étre assujetti a énalipd fiscale en vertu de la Loi de I'impét.

DOCUMENTS INTEGRES PAR RENVOI

Les documents suivants de la Société, déposéssadpréertaines commissions des valeurs mobilieresutorités
analogues de chacune des provinces du CanadaSucikté est un émetteur assujetti, sont expresséntégrés
par renvoi dans le présent prospectus et en fatiepatégrante :

a) la notice annuelle de la Société pour I'exerciceafficier clos le 31 décembre 2017, datée
du 23 avril 2018 (la wotice annuelle»);

b) la circulaire d’'information de la direction de lacgété datée du 11 mai 2018 relative a I'assemblée
annuelle des actionnaires de la Société qui eeeuddi 14 juin 2018;

C) les états financiers audités de la Société auwéderdbre 2017 et 31 décembre 2016 et pour les
exercices clos a ces dates, de méme que les niiéeentes et le rapport de l'auditeur s’y
rapportant, datés du 23 avril 2018;

d) le rapport de gestion de la Société au 31 décei@ et pour I'exercice clos a cette date, daté
du 23 avril 2018 (le #apport de gestion annuel»);

e) les états financiers consolidés intermédiaires @x@nde la Société pour les trimestres et
semestres clos le 30 juin 2018 et a cette date; genotes y afférentes (legtats financiers
intermédiaires »);

f) le rapport de gestion de la Société pour les ttimaeset semestres clos le 30 juin 2018 et a cette
date, daté du 6 aolt 2018 (leapport de gestion intermédiaire »);



o)) la déclaration de changement important de la Sbdétée du 23 mai 2018 relative a la signature
d’une entente exclusive de développement et de evoiatisation du marché avec Sapio Group;

h) la déclaration de changement important de la Sodétée du 6 aolt 2018 relative & un soutien
financier supplémentaire obtenu de la part d'BExgaonh et développement Canada
(la «déclaration de changement important du 6 aolt 2018);

i) le document de commercialisation daté dulloct@bd8 (le «<document de
commercialisation »).

Tous les documents qui doivent, aux termesRéiglement 44-101 sur le placement de titres au majen
prospectus simplifié étre intégrés par renvoi dans un prospectus #igphotamment les déclarations de
changement important (a I'exclusion des déclaratmonfidentielles), les états financiers intermigdgacomparatifs,
les états financiers annuels comparatifs et legapge I'auditeur s’y rapportant, les circulairémfbrmation, les
notices annuelles et les déclarations d’acquisiti@ntreprise que la Société dépose auprés des issions des
valeurs mobiliéres ou d’autorités analogues au Gama la Société est un émetteur assujetti entlatiadu présent
prospectus et la fin du présent placement, sontédpntégrés par renvoi dans le présent prospectus

Les documents auxquels on fait référence dangitmutment intégré par renvoi dans le présent progpemais qui

ne sont pas expressément intégrés par renvoi @axsct ou dans les présentes et qui ne sont paailfarrs tenus

d’étre intégrés par renvoi dans ceux-ci ou danmésent prospectus, ne sont pas intégrés par rdansile présent
prospectus.

L’information intégrée par renvoi dans le présent pospectus provient de documents déposés aupres des
commissions de valeurs mobilieres ou d'autorités afogues au CanadaOn peut se procurer sans frais des
exemplaires des documents intégrés aux présentesepeoi sur demande adressée au secrétaire decigt&
au 730, boulevard Industriel, Blainville (Québe@nada J7C 3V4, numéro de téléphone : 450-979-8t08yr le
site Web www.sedar.com.

Les déclarations que contient un document intégréuwréputé intégré par renvoi dans le présent prospégs
sont réputées modifiées ou remplacées aux fins duégent prospectus dans la mesure ou une déclaration
contenue dans les présentes ou dans un autre docuthdéposé par la suite qui est également intégré eséputé
intégré par renvoi dans le présent prospectus, mofit ou remplace ces déclarations. Il n’est pas néssaire que
la déclaration de modification ou de remplacementnidique qu’elle a modifié ou remplacé une déclaratio
antérieure ou comporte d'autres renseignements indués dans le document qu’elle modifie ou remplacea
formulation d'une déclaration de modification ou deremplacement n’est pas réputée étre un aveu a qugie
fin que ce soit que la déclaration modifiée ou rempcée constituait, au moment ou elle a été faite,na
information fausse ou trompeuse, ou une déclaratiomexacte d'un fait important ou I'omission d’énoner un
fait important dont la mention est requise ou qui st nécessaire pour qu’'une déclaration ne soit paadsse ou
trompeuse a la lumiéere des circonstances dans lesdies elle a été faite. Toute déclaration ainsi mdae ou
remplacée ne sera réputée faire partie du présentrgspectus que dans la mesure ou elle est ainsi miéé ou
remplacée.

DOCUMENTS DE COMMERCIALISATION

Le modele du document de commercialisation nepfstpartie du présent prospectus dans la mesigenocontenu
a été modifié ou remplacé par un énoncé contens aprésent prospectus. Tout « modéle » de « dectsnte
commercialisation » déposé par la Société auprasedcommission de valeurs ou d'une autorité anaogul
Canada apres la date du prospectus définitif entaleafin du placement sera réputé intégré dangrdespectus
définitif.



LA SOCIETE
Généralités

La Société est constituée sous le régime dmi@anadienne sur les sociétés par actiflasc LCSA »). Aux termes
d’'un certificat d’arrangement prenant effet le G j2009, la Société et QuestAir Technologies brt. fusionné et
I'entité issue de cette fusion est Xebec Adsorpliam

A la date du présent prospectus, Xebec est un émeissujetti dans chacune des provinces du Cahadsiége
social et établissement principal de Xebec estésiau 730, boulevard Industriel, Blainville (Québec)
Canada J7C 3V4, téléphone : 450-979-8700.

Survol des activités de la Société

Xebec est un fournisseur canadien de solutionsudégation du gaz, soit la purification des biogainsi que des
solutions de purification de gaz naturel, de gaz deamps pétroliferes et de I'hydrogéne destinéesnaarchés
d’énergie propre et de remplacement des combustitdégivés du pétrole brut. Xebec concoit, élabareplan
technique et fabrique des produits innovateurspguimettent de transformer des gaz bruts en souféeergie
propres et commercialisables utilisées principalgraemme carburant pour le transport.

Ayant son siége social sur la Rive-Nord de MonirisaBociété est une entreprise d’envergure mondjal dispose
de deux usines de fabrication a la fine pointeadtethnologie a Blainville (au Québec) et a Shan(dra Chine),
d'un établissement de recherche et le développe@meBifinville (au Québec), des bureaux de venteoaskbn
(au Texas) et & Milan (en ltalie), ainsi que d'ésgau de vente et de distribution en Amérique dual Mben Asie.

Blainville, Québec (siége social et usine de faltion)
Le siége social de Xebec est situé dans une usifaldication louée de 41 753 pieds carrés, siuB&inville, et
ou travaillent 62 personnes. Les installations @erBille hébergent les services financiers detteprise, le service
des ventes, le soutien au marché secondaire, mecltBapprovisionnement mondiale, le service teghmide
I'exploitation, la recherche et le développemeatabrication, ainsi qu’un service de réparatiod’ehtretien.

Shanghai, Chine (usine de fabrication)
Compte tenu de la demande croissante de carbuoantlg transport & faible teneur en carbone en &bindans
'ensemble de I'Asie, Xebec a inauguré, en 2008, usine de fabrication de 20 451 pieds carrés tamlstrict
Songjiang de Shanghai, en Chine. L'usine est loeteexploitée par Xebec Chine et, a I'heure actuadlee
compte 24 employés. On vy fait lingénierie, la cteaid’'approvisionnement, le montage des produits, la
commercialisation, la vente, le soutien techniquapeés-vente pour les marchés chinois, de I'Asi&dd-Est et du
Moyen-Orient.

Houston, Texas (Etats-Unis) (bureau de vente)
Le 17 février 2014, Xebec a annoncé l'ouverturendiureau de vente a Houston, au Texas. Cette Heuvel
installation, louée et exploitée par Xebec USA, ptaractuellement un employé et est chargée derie \de tous
les produits de Xebec aux Etats-Unis.

Milan, Italie (bureau de vente)
En juin 2016, Xebec a annoncé 'ouverture d’un burde vente a Milan, en ltalie. Cette nouvellealstion, louée
et exploitée par Xebec Adsorption Europe SRL, cengattuellement deux employés et est chargée denl \de
tous les produits de Xebec en Europe.

Obijectifs et stratégies de Xebec
Xebec est un fournisseur de produits et de solsitinpurification de gaz, notamment des produitsaieement de

l'air comprimé industriel, des installations de ifination des biogaz, ainsi que des solutions deéfipation de gaz
naturel, de gaz des champs pétroliferes et d’hyregXebec exploite trois secteurs d’activité :
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- les solutions de technologies propres, y compripuiafication des biogaz et leur transformationgaz
naturel renouvelable (« GNR »), la purification Ithg/drogéne et la production d’hydrogene renouvidab
(« HR2 »), et la production de méthane synthétapsinée au marché du stockage de I'énergie;

- les solutions de traitement d’air comprimé indwestri

- la production de gaz renouvelable.

STRUCTURE DU CAPITAL CONSOLIDE

Sauf indication contraire dans les présentes, aobangement important n'a été apporté dans latateidu capital
permanent ni a la dette de la Société depuis j@iBR018, soit la date des états financiers inétiaires.

Le tableau suivant présente la structure du cag#ala Société au 30 juin 2018, au 30 juin 2018 ptentenu du
placement ainsi qu'au 30 juin 2018 compte tenu ldagment et de I'exercice intégral de I'option deatlocation.

Le tableau doit étre lu conjointement avec lessétimanciers intermédiaires et le rapport de gasitibermédiaire,

qui sont intégrés par renvoi dans le présent poigpeainsi que les autres renseignements contlamssle présent
prospectus, notamment les facteurs de risque géwits la rubrique « Facteurs de risque » du pr@sespectus et
de la notice annuelle.

Au
Au 30 juin 2018
30 juin 2018 compte tenu du placement
Au compte tenu du et I'exercice intégral de

30 juin 2018 placement{? I'option de surallocation®
TrESOTEME .o 623178 $ 9623178 % 11033178 %
Dette a long terme, incluant la partie
courante
Dette a long terme .........cceeeeeeevveesiennnns 1856289 $ 1856289 $ 1856289 $
Programme de redevances
gouvernementales.........cc.eocveevvees o 565 304 $ 565 304 $ 565 304 $
Obligation découlant de I'émission
d’actions par une filiale......................... 4201909 $ 4201909 $ 4201909 $
Emprunt d’EDEY 1180112 % 1180112 % 1180112 %

7803614 7803614 7803614

Capitaux propres
Capital socidP®.........cccceeieeieeeeeeeenn, 20332636% 30332636 % 31832636 %
Surplus d’appof®........cccoceveeeeeeeeen, 3512108 $ 2512108 $ 2422108 %
Composante avoir des débentures
CONVErtibleS .....ccvveecieeciiecee e, 206 829 $ 206 829 $ 206 829 $
Cumul des autres éléments du résultat
global ..o, (1079 629) $ (1079629) $ (1079629) $
DEFICH ..o (27732117) $ (27732117) $ (27 732117) $

(4760173) $ 4239827 % 5649827 %
Total de la structure du capital.............. 3043441 % 12043441 $ 13453441 $

Notes :

1) Le 23 juillet 2018, la Société a conclu un emmprii« emprunt ») avec Exportation et développement Canadal ») d’'une valeur
de 11 000 000 $ et d’'une durée de trois ans coiptodieux facilités de crédit, soit une facilitéfdeds de roulement de 2 000 000 $ CA
(la «tranche 1») et une facilitt de bon de commande de 9 000008 (la «tranche 2. La Société remboursera & EDC
intégralement a I'échéance les encours de capitatermes de la tranche 1 en un seul versemdgible trente-six (36) mois aprés la
date des présentes. La Société remboursera a ED&héeurs de capital aux termes de la tranche Breubase bimestrielle (tous les

11



deux [2] mois) sous la forme d’'un montant équivakanproduit de I'encaissement provenant des défsitgel que défini a la convention
d’emprunt) pour les contrats d’exportation visédtiplié par le pourcentage applicable du taux apédtel que défini a la convention
d’emprunt). L'intérét sur leapital impayé de chacune des tranches 1 et Zatmalé et payable a terme échu par la Sociétawaude
onze pour cent (11 %) par année. Voir la « dédtarate changement important du 6 ao(t 2018 ».

2) 46 345 484 actions ordinaires émises et enlaion au 30 juin 2018; jusqu’'a 59 678 817 actiomdinaires émises et en circulation au
30 juin 2018 compte tenu du placement (a I'exceptles unités visées par I'option de surallocationvant étre émises a I'exercice de
I'option de surallocation), et jusqu’a 61 678 8tfi@ns ordinaires émises et en circulation au 802018 compte tenu du placement (y
compris I'exercice intégral de I'option de suralition), mais en supposant qu’aucun bon de sousxripta été exercé a I'égard des
actions visées par un bon de souscription.

3) Déduction faite de la rémunération des placpats compte de pouvant atteindre 600 000 $ (oudB80% si I'option de surallocation est
exercée intégralement) et des frais du placeménté&sa 400 000 $ qui seront prélevés du produgildcement.

4) En supposant que I'option de surallocation njest exercée, en tout ou en partie, par les plagaur compte.

5) En supposant que I'option de surallocation geta@e intégralement pour les unités visées patidio de surallocation, mais qu’aucun
bon de souscription n'a été exercé a I'égard desrecvisées par un bon de souscription.

EMPLOI DU PRODUIT

La Société s’attend a recevoir un produit brut gaaller jusqu’a 10 000 000 $ (jusqu’a 11 500 $GH I'option de
surallocation est exercée intégralement). Le ptaukt estimatif que la Société tirera du placentaptés déduction
de la rémunération des placeurs pour compte powalattjusqu’a 600 000 $ (ou jusqu’a 690 000 $'agption de
surallocation est exercée intégralement), laquelea prélevée sur le produit brut tiré du placejnesst
de 9 400 000 $ (10 810 000 $ si I'option de sucatmn est exercée intégralement).

La Société devrait affecter le produit net estifmat du placement dans les 12 a 18 mois suivaiake de cloture
comme suit :

Compte non tenu de 'option de Compte tenu de I'exercice intégral de
surallocation I'option de surallocation

Développement de nouveaux profts 2425000 $ 2800000 %
Fusions et acquisitioff$ 2200 000 $ 2500 000 $
Fonds de roulemefit 3550 000 $ 4140000 $
Recherche et développeniéht 475000 $ 545 000 $
Biens d'équipement — Technologie ¢e 350 000 $ 425000 $
I'information et production
Honoraires juridiques, d’audit et autres ligs 400 000 $ 400 000 $
au placement
Total 9 400 000 $ 10810000 $
Notes :

(1) Les fonds seront utilisés pour développer des fzrdiens le secteur de la génération de gaz rerahieel

(2) Les fonds seront utilisés pour réaliser d'évengéselfusions et acquisitions avec des cibles potisielans le secteur d’activités
industrielles.

(3) La Société s’attend a utiliser une tranche du ptauket tiré du placement pour financer des fluxtdsorerie négatifs liés aux activités
d’exploitation. L'amélioration des flux de trésdeeliés aux activités d’exploitation permettra eSlaciété de soumissionner sur des contrats
futurs et de fournir, lorsque nécessaire, un cangment, comme un cautionnement d’exécution.

(4) Les fonds seront utilisés aux fins des activitésedberche et développement dans le secteur dkagfed'énergie.

La Société affichait des flux de trésorerie négatifés aux activités d’exploitation pour I'exerciogos

le 31 décembre 2017 et pour le semestre clos JeiB@018. La Société s’'attend a afficher des ftlextrésorerie
positifs liés aux activités d’exploitation en dale 30 septembre 2018.
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En date du présent prospectus, Xebec n’a aucuimtiah ferme de fusions et acquisitions éventselle
La réalisation du placement n’est pas conditionnedl a la levée d’'un produit minimum.

La Société a I'intention de dépenser les fonds domdle dispose tel qu’il est mentionné ci-dessus. mefois, il
pourrait y avoir des circonstances ou, pour des rabns d’affaires saines, une répartition du produiinet soit
nécessaire. La somme réelle que la Société dépedaes le cadre de chacun des emplois du produit prés
dépendra d'un certain nombre de facteurs, y comprisceux dont il est question a la rubrique « Facteursle
risque » du présent prospectus et de la notice analle.

MODE DE PLACEMENT

Aux termes de la convention de placement pour ceples placeurs pour compte ont convenu d’'agir gtreepour
le compte de la Société dans le cadre de la vezgeudités pour un produit brut revenant a la Séqiéuvant
atteindre 10 000 000 $ ( 11 500 000 $ si I'opti@ensdrallocation est exercée intégralement) augeisouscription
de 0,75 $ par unité, au moyen d’« efforts raisofesabur le plan commercial ». Le prix de sousaipth été établi
par voie de négociations sans lien de dépendaricelarbociété et les placeurs pour compte.

La Société a convenu de verser la rémunératiopldesurs pour compte a ces derniers, en contrefat services
fournis dans le cadre du placement, d’'une sommespondant a 6 % du produit brut tiré des unitéslues par les
placeurs pour compte, sous réserve des modalités cenvention de placement pour compte. Si tolggsunités

sont vendues, la rémunération des placeurs poumpteorsera de 600 0003$ (ou de 690000 $ si I'optien

surallocation est exercée intégralement).

Les placeurs pour compte recevront également,ra dée rémunération additionnelle, des options /& tite
rémunération incessibles visant I'achat, au prix0@& $ par action ordinaire, du nombre d'actiomdir@ires
correspondant a 6 % du nombre total d'unités énpaeda Société dans le cadre du placement penui@npériode
de 18 mois apres la date de cléture. Le prospectad’attribution des options a titre de rémuniénat

Il n’y a aucun minimum de fonds a réunir aux termesdu présent placement. Ce qui signifie que la Soté
pourrait réaliser le placement aprés n’avoir réuniqu’une petite partie des sommes mentionnées aux [zentes.

Chaque unité est composée de une action viséengaunité et de un derbon de souscription. Chaque bon de
souscription confére a son porteur le droit deeflizcquisition, sous réserve de rajustements cordment a I'acte
de fiducie relatif aux bons de souscription, ungoacvisée par un bon de souscription au prix @& % par action
visée par un bon de souscription a tout momenttalah (heure de Toronto) a la date d’expiratiam,@prrespond

a la date qui tombe 18 mois aprés la date de eldties bons de souscription seront créés et émiseamnes des
modalités de I'acte de fiducie relatif aux bonssdescription devant intervenir au plus tard a lee die cl6ture entre
la Société et I'agent des bons de souscriptioncte’ale fiducie relatif aux bons de souscriptionvpim@ des
dispositions prévues pour protéger les porteurddas de souscription a I'égard de la dilution pmtwse produire a
la survenance de certains événements. Aucunedradé bon de souscription ne sera émise.

La Société a attribué aux placeurs pour comptetibopde surallocation, pouvant étre exercée, ealitdtou en
partie, au seul gré du chef de file des placeuts pompte, au nom des placeurs pour compte, pen@npériode
de 30 jours a compter de la date de cléture (incusent), leur permettant d’offrir: (i) jusqu’a unombre
additionnel de 2 000 000uwhités visées par l'option de surallocatian prix de 0,75 $ par unité visée par
I'option de surallocation; (ii) jusqu’a 2 000 00Cadtions visées par I'option de surallocateonn prix de 0,74 $
par action visée par l'option de surallocation;) (iisqu'a un nombre additionnel de 1 000 00Oliens de
souscription visés par I'option de surallocatinn prix de 0,02 $ par bon de souscription vesél'pption de
surallocation, ou (iv) une combinaison d’'unitésteis par I'option de surallocation et/ou d’actioisggs par I'option
de surallocation et/ou de bons de souscriptiorsvisg I'option de surallocation, tant que le nomiabal d’unités
visées par l'option de surallocation ne dépasselp&é du nombre global d'unités vendues dans lgecad
placement, le nombre global d'actions visées paption de surallocation ne dépasse pas 2 000 009 reimbre
global de bons de souscription visés par I'optiensdrallocation qui peuvent étre émis aux termeBogéon de
surallocation ne dépasse pas 1 000 000 uniquerfiardeacouvrir les surallocations, s'il y a lieu, de stabiliser le
marché.
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Chaque unité visée par I'option de surallocation@®pose de une actinisée par I'option de surallocatiat de

un demi-bon de souscriptionisé par I'option de surallocatiohaque bon de souscription visé par I'option de
surallocation confére a son porteur le droit d’agtusous réserve de rajustements conformémeatci lde fiducie
relatif aux bons de souscription, une action vigée un bon de souscription faisant I'objet de lioptde
surallocation & un prix d’exercice de 1,05 $ pdioacvisée par un bon de souscription faisant Bolofe I'option de
surallocation avant 17 h (heure de Toronto) a ta daxpiration.

Le présent prospectus vise I'attribution de I'optie surallocation et le placement des unités sipée I'option de
surallocation, des actions visées par l'option delocation et des bons de souscription visés|pation de

surallocation devant étre émis et vendus a I'egerde 'option de surallocation. La personne qujugert des titres
faisant partie de la position de surallocation geEgeurs pour compte acquiert ces titres aux temieprésent
prospectus, que la position des placeurs pour eosgit ou non couverte par I'exercice de l'optiensdirallocation
ou par des acquisitions sur le marché secondaire.

Aux termes des modalités de la convention de plac¢mour compte, la Société a convenu de rembolegser
dépenses raisonnables engagées par les placeursopapte dans le cadre du placement et elle a igaleconvenu
d'indemniser les placeurs pour compte, les memdeedeur groupe ainsi que leurs administrateursgehints,
employés, associés, mandataires et actionnairgsatifs a I'égard de certaines obligations.

Les unités seront offertes dans toutes les prosidceCanada, par I'intermédiaire des placeurs pompte ou des
membres de leurs groupes qui sont inscrits pouir & unités aux fins de vente dans ces provingiesi que de
tout autre courtier inscrit pouvant étre désignélgsplaceurs pour compte.

Les souscriptions seront regues sous réserve dud#® placeurs pour compte de les refuser ou sieéjgartir en
totalité ou en partie et du droit de clore les stgs de souscription a tout moment sans préagi€ldture devrait
avoir lieu le 26 octobre 2018 ou a une autre date th Société et les placeurs pour compte pew@mnienir, mais
au plus tard 90 jours apres la date de réceptiovishudu prospectus définitif. Le souscripteur ités ne recevra
gue la confirmation habituelle du courtier insgér I'intermédiaire duquel les unités sont soussrigt qui est un
adhérent du service de dép6t de la CDS. Aucunficattine sera émis aux souscripteurs, sauf darnsices

circonstances, et les inscriptions se feront paetgice de dépét de la CDS.

La Société s’est engagée a s’'abstenir, pendam®8 japrés la date de cl6ture, directement ou entiment,
d'offrir, de vendre, d’émettre ou d’attribuer degiens ordinaires, ou de conclure une entente anrgincer une
intention en ce sens, a I'exception des émissiprauk fins des options d’achat d’actions des adstriateurs, des
dirigeants ou des employés et d'autres ententegmenération fondée sur des actions, (i) a I'exerce titres
convertibles, de bons de souscription, d’optiomscdnventions, d’instruments ou d’autres arrangésnen cours a
la date de clbture, (iii) aux termes des obligaiorlatives aux ententes existantes, et (iv) dastiordinaires
pouvant étre émises aux termes du placement, sansnsentement préalable écrit des placeurs paupteo
consentement qui ne peut étre refusé ou retarfe;da déraisonnable.

La Société a convenu de faire en sorte que chaewsesl administrateurs et dirigeants s'abstiennesddre ou de
consentir a vendre des actions ordinaires ou des tconvertibles en actions ordinaires ou échdigeacontre
celles-ci, ou d’annoncer son intention de faireqoé précéde pendant la période de 90 jours suileantdture du
placement, sauf a) dans le cadre d’'une offre publid'achat ou d’'une opération semblable généralefaéte a
'ensemble des actionnaires de la Société, b) sliSennent le consentement préalable écrit desepta pour
compte, lequel consentement ne peut étre refussisdénablement, ou c) si cette vente, cette disposou ce
transfert concerne des actions ordinaires obteoug®uvant étre émises a I'exercice d'optionskaifes aux termes
de régimes d'options d’achat d’actions ou de régim@achat d’actions ou de tout autre régime de ré&ration
fondé sur des actions de la Société actuellemevigeeur.

Si le placement n’est pas réalisé et que pendathiri®e de cette convention ou dans les 120 joursuient la fin
de la convention de placement pour compte la Sb@éhonce ou conclut une convention définitive etaire a
I'égard d’'une opération de rechange et que le dhdfle des placeurs pour compte n’agit pas a daehef de file
des placeurs pour compte, de cochef de file desepta pour compte ou de conseiller financier d€daiété a
'égard de cette opération de rechange et a moirms lg défaut de réaliser le placement ne soit @mant
attribuable au défaut des placeurs pour compteddkser et d’exécuter les obligations prévues aumés de la
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convention de placement pour compte et pourvu gugolciété et les membres de sa haute direction fai¢nes
efforts raisonnables sur le plan commercial poyugpr la conclusion et la réalisation du placemknociété a
convenu de payer au chef de file des placeurs poupte, au nom des placeurs pour compte, une somme
correspondant a ce qui suit :

a) si une opération de rechange est convenue, annoncéaenclue avant le début des séances de présantat
et des réunions de commercialisation concernanplé&Eement, vingt-cinq pour cent (25 %) de la
rémunération maximale des placeurs pour compte;

b) si une opération de rechange est convenue, annoncéenclue apres le début des séances de présentat
et des réunions de commercialisation concernaptdeement et avant I'exécution du registre desesrdr
concernant le placement comme il est prévu a Balio) des présentes, cinquante pour cent (50 %g de
rémunération maximale des placeurs pour compte;

C) si une opération de rechange est convenue, annancéenclue apres I'exécution du registre des ardre
concernant le placement, cent pour cent (100 Ydpdémunération en espéces qui aurait été payable a
chef de file des placeurs pour compte au momerta déalisation du placement, devant étre détermeamée
fonction de la taille réelle du registre des ordr&® moment.

Une « opération de rechange », en tant qu'une tipBnanique ou qu’une série d’opérations reliéésjghe : (i) une
émission de titres de capitaux propres de la Sbaét de titres permettant d'obtenir, par voie davession,
d’échange ou d’exercice, de tels titres de la $é¢Eompte non tenu des titres émis dans le cad@atement) en
excédent de dix pour cent (10 %) de la valeur onndmbre total de titres de capitaux propres ac@oeht en
circulation de la Société, mais a I'exclusion deed émis A) aux termes des options d’'achat dastia I'intention
des employés attribuées aux administrateurs, aigeents, aux employés et aux conseillers de laégncet des
actions émises par suite de leur exercice, ou B}ewnes de I'exercice de titres convertibles, ttwps ou de bons
de souscription en circulation en date des présemteémis dans le cadre du placement, ou (ii) wsei, un
regroupement, un arrangement, une réorganisatioa, affre publique d’achat faite par un initié oueuaffre
publique de rachat visant ses actifs, un écharggif concernant la Société ou une filiale impateade la Société,
ou toute autre opération semblable.

Le présent prospectus ne constitue pas une offkedére ni une sollicitation d’une offre d’achekes unités a des
personnes se trouvant aux Etats-Unis ou a des mpersades Etats-Unis, ou pour le compte ou au pdefites
personnes. Les unités, les actions visées parrdtgs et les bons de souscription n'ont pas étéerseront inscrits
en vertu de la Loi de 1933 ou de la Iégislatiovaieurs mobiliéres de quelque Etat des Etats-Unig @euvent étre
offerts ni vendus a des personnes se trouvant taig-Bnis ou & des personnes des Etats-Unis, aug@compte ou
au profit de ces personnes, sauf dans le cadreéiditipns inscrites en vertu de la Loi de 1933 aune’dispense des
obligations d’inscription de celle-ci et conformémieaux lois applicables de quelque Etat des Etais:U
Conformément a la convention de placement pour tenies placeurs pour compte ont convenu de s'aibsie
vendre, de transférer, de livrer ou de céder agngéndirectement ou indirectement, les unitésatg®ons visées par
des unités ou les bons de souscription & tout mbénees personnes se trouvant aux Etats-Unis @s personnes
des Etats-Unis, ou pour le compte ou au profitetegersonnes, sauf & des « acheteurs institutioadetissibles »
(au sens attribué au termealified institutional buyerslans la régle intituléBule 144Aprise en application de la
Loi de 1933) qui leur remettent, ainsi qu'a la $¢€j la lettre diment signée et conforme au maglédeles placeurs
pour compte leur ont fourni dans le cadre d’opéretidispensées des exigences d’inscription de ilale 4933 et
conformément & la législation en valeurs mobilieegplicable de quelque Etat des Etats-Unis. Eneoutr
jusqu’au 40 jour suivant le début du placement des unitéstatmes du présent prospectus, I'offre de venteaou |
vente d'unités, d’unités visées par des actionsdeubons de souscription aux Etats-Unis par un iesuftui
participe ou non au placement) pourrait violer éesgences d'inscription de la Loi de 1933. Les émiseront
vendues aux Etats-Unis uniquement par des cougiaésicains inscrits.

Les unités peuvent également étre vendues darssmseterritoires étrangers, tel qu'il a été convpaula Société et

les placeurs pour compte, a la condition toutefpi®ucune obligation de dép6t de prospectus ole aliligation
comparable n’en découle dans ces territoires.
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Sous réserve des lois applicables, les placeurs gupte peuvent, dans le cadre du présent pladeiéectuer
des opérations visant a stabiliser ou a maintenolurs des actions ordinaires a des niveaux agtreseux qui
pourraient par ailleurs s'imposer sur le marché&elibconformément aux régles de stabilisation duchér
applicables. Conformément aux régles et/ou auxuasbns générales de certaines autorités canaekesm valeurs
mobiliéres, les placeurs pour compte ne peuvenir afacheter ni acheter des actions ordinaires peur compte
ou pour le compte de personnes sur lesquellegéiscent un contrdle pendant la durée du placementeames du
présent prospectus. Cette restriction comporteices exceptions, notamment 'offre d’achat ouHatcd’actions
ordinaires : (i) si I'offre d’achat ou 'achat esffectué a la TSXV, conformément aRegles universelles d’'intégrité
du marchéde I'Organisme canadien de réglementation du cacendes valeurs mobilieres; (ii) effectué pour le
compte d'un client, a I'exception de certains digeprescrits, a condition que 'ordre du clientinfzas été sollicité
par les placeurs pour compte ou, si I'ordre duntle été sollicité, que la sollicitation ait ététdaavant le début
d’'une période d'interdiction prescrite; et (iii) ypocouvrir une position vendeur conclue avant leuilél’'une période
d’interdiction prescrite. Les placeurs pour compgevent s’engager dans des activités de stabilisati marché ou
d’équilibrage du marché a la TSXV si l'offre d’'a¢chau I'achat des actions ordinaires a pour but éntanir un
marché équitable et ordonné de négociation desrectirdinaires, sous réserve des limitations degpplicables a
ces offres d’achat ou a ces achats. Ces opérgt@ngent étre interrompues a tout moment.

Les actions ordinaires en circulation sont actuediet inscrites a la cote de la TSXV sous le symBoA&C ».
Le 10 octobre 2018, soit le dernier jour de boarsnt la date du présent prospectus, le coursodereldes actions
ordinaires a la TSXV s’établissait & 0,84 $. La i8@cdemandera l'inscription a la cote de la TSXa5 dctions
visées par des unités, des actions visées parotssde souscription, des actions visées par I'npt® surallocation
et des actions visées par des bons de souscrifgtigemt I'objet de I'option de surallocation. L'icrption de ces
titres sera subordonnée a I'obligation, pour lai&écde remplir toutes les conditions d'inscriptite la TSXV.

Il n’existe aucun marché pour la vente des bons deuscription ou des bons de souscription visés pBoption

de surallocation et les souscripteurs pourraient n@as étre en mesure de revendre les bons de sougtian ou
les bons de souscription visés par I'option de sutacation acquis aux termes du présent prospectuette
situation pourrait influencer I'établissement du prix des bons de souscription ou des bons de soustiop visés
par I'option de surallocation sur le marché secondee, la transparence et la disponibilité des coursainsi que
la liquidité des bons de souscription ou des bongdouscription visés par I'option de surallocatioret I'étendue
des obligations réglementaires de I'émetteur. Seperter a la rubrique « Facteurs de risque ».

DESCRIPTION DES TITRES FAISANT L'OBJET DU PLACEMENT
Unités
Chaque unité est composée de une action viséenpaunité (soit une action ordinaire formant undipate chaque
unité) et de un demi-bon de souscription, sougvésde rajustements dans certaines circonstancgsrozement a
I'acte de fiducie relatif aux bons de souscriptibas unités se scinderont en actions visées panr&s et en bons
de souscription au moment de I'émission.
Actions ordinaires
Les actions visées par des unités et les actim&esipar des bons de souscription sont des actidimsaires. La
Société est autorisée a émettre un nombre illidi#étions ordinaires sans valeur nominale ou ar dant, en date

du 10 octobre 2018, 47 578 304 actions ordinait@smit émises et en circulation.

Les droits, les privileges, les conditions et lestrictions se rattachant aux actions ordinainegaet que catégorie,
sont égaux a tous égards et comprennent les dr@fges :

Dividendes
Les porteurs des actions ordinaires ont le droiret®voir, lorsque le conseil d’administration deSociété en

déclare, des dividendes aux dates correspondanmamtants que le conseil d’administration de Xeb&blit a
l'occasion.
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Participation en cas de dissolution ou de liquitati

Les porteurs des actions ordinaires ont le droitm@ment de la liquidation ou de la dissolutionl@éociété, de
recevoir le reliquat des biens de la Société.

Droit de vote

Les porteurs des actions ordinaires ont droit &aia par action ordinaire détenue a toute assendeggeactionnaires
de la Société.

Les actions visées par des unités, les bons dersticn et les actions visées par des bons decsptisn n'ont pas

été ni ne seront inscrits en vertu de la Loi de319i3en vertu des lois sur les valeurs mobiliéregjdelque Etat des
Etats-Unis. Les (i) actions visées par des unitdesbons de souscription émis a des personné®weant aux
Etats-Unis ou a des personnes des Etats-Unis, oulpaompte ou au profit de ces personnes, eke6ipctions
visées par des bons de souscription émises au naiaéexercice des bons de souscription émis gdesonnes se
trouvant aux Etats-Unis ou & des personnes des-Btis, ou pour le compte ou au profit de ces perss, seront
chacun des « titres subalternes », au sens attabuérmerestricted securitieconformément a la regle intitulée
Rule 144(a)(3)de la Loi de 1933 et ne peuvent étre offerts, usndransférés, remis ou autrement cédés qu’'aux
termes de certaines dispenses des exigences @itmerde la Loi de 1933 et des lois sur les vaemobilieres
étatiques applicables.

Bons de souscription

Les bons de souscription seront régis par les niédale I'acte de fiducie relatif aux bons de sdpsion devant

étre conclu au plus tard a la date de cléture dat®ociété et Société de fiducie AST, a titre distigdes bons de
souscription. Aux termes de I'acte de fiducie riéktix bons de souscription, chaque bon de sougmmipgonférera a
son porteur le droit de souscrire, sous réserveagistements conformément a I'acte de fiducie ifedatx bons de

souscription, une action visée par un bon de sgquignT au prix d'exercice de 1,05 $ par action gigar un bon de
souscription & tout moment avant 17 h (heure deritoj a la date d’expiration, soit la date qui tendl8 mois apres
la date de cl6ture, date suivant laquelle les li@nsouscription seront annulés et n'auront plugadieur ni d’effet.

Acte de fiducie relatif aux bons de souscription

Le résumé de certaines dispositions prévues diel@e fiducie relatif aux bons de souscription figure ci-aprés
ne prétend pas a étre complet et est donné entatesous réserve des dispositions détaillées deelde fiducie
relatif aux bons de souscription signé. Pour olbtémidescription compléte des caractéristiques lumss de
souscription, il y a lieu de se reporter a I'actefiducie relatif aux bons de souscription dontexemplaire, suivant
la cléture du placement, (i) sera déposé dans SEBAR le profil d'émetteur de Xebec a I'adresse vwsegar.com
ou (ii) pourra étre obtenu gratuitement sur demamdesecrétaire de la Société en envoyant une demécrite
au 730, boulevard Industriel, Blainville (Québecan@da J7C 3V4 (téléphone : 450-979-8700). Un tregides
porteurs sera tenu au bureau principal de I'agestxns de souscription a Toronto, en Ontario.

L'acte de fiducie relatif aux bons de souscripfm@voira que, si certaines modifications sont ag@sr aux actions
ordinaires, le nombre d’actions ordinaires pouvérg acquis par un porteur de bons de souscriptiomoment de
leur exercice sera assujetti aux dispositions #utiion habituelles régies par I'acte de fiducidaté aux bons de
souscription, y compris des dispositions en vuaajustement approprié de la catégorie, du nombrugirix des
titres pouvant étre émis aux termes de l'acte digcfe relatif aux bons de souscription a la surmeeade certains
événements, y compris la subdivision, le regroupgroa la reclassification des actions, le verserdendividendes
en dehors du cours normal des activités ou lafudéla Société.

Aucune fraction d’actions visées par des bons deiption ne sera émise a un porteur de bons ukcsption au
moment de leur exercice et aucune somme ni autngemartie ne sera payée en remplacement desofnacti
d’'actions. La détention de bons de souscriptiofier& pas du porteur un actionnaire de la Sociétéenui donnera
de droit ou de participation dans les actions wgg des bons de souscription sauf comme le gréxpiessément
l'acte de fiducie relatif aux bons de souscriptibes porteurs de bons de souscription n’aurontadcait de vote ni
de droit préférentiel de souscription ni aucunedioit dont bénéficierait un porteur d’actionsinaires.
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La Société s’engagera également, aux termes de kcfiducie relatif aux bons de souscription,dzati la période
au cours de laquelle les bons de souscription pgudtee exercés, a remettre un avis aux porteurbots de
souscription les informant de certains événemeditsrohinés, y compris ceux qui donneraient lieu dajustement
du prix d’exercice des bons de souscription ou almbre d’actions visées par des bons de souscriptiomant étre
émises au moment de I'exercice des bons de sotisaripu moins deux jours avant la date de clotie® registres
ou de la date de prise d’effet, selon le cas, téwmnement.

L'acte de fiducie relatif aux bons de souscriptpmévoira que les bons de souscription pourrontugmgent étre
exercés : (i) en faveur, pour le compte ou au pudi personnes se trouvant aux Etats-Unis ou dsopees des
Etats-Unis par l'acquéreur initial des unités gsi @n « acheteur institutionnel admissible » (anssattribué au
termequalified institutional buyedans la regle intituléRBule 144 Aprise en application de la Loi de 1933), et qui
exerce les bons de souscription pour son proprétsou pour le compte d’un « acheteur institutid@oknissible »
sur lequel il exerce une décision de placemennassal gré; ou (i) par un porteur qui n’est pas Btats-Unis, une
personne des Etats-Unis ou un porteur agissant [gowompte ou au profit d'une personne se trouwvant
Etats-Unis ou d’une personne des Etats-Unis, caipas été sollicité pour I'acquisition des bonsdescription ni
ne les a acquis aux Etats-Unis et qui n’a pas signémis I'avis d’exercice aux Etats-Unis.

L'acte de fiducie relatif aux bons de souscriptpmévoira que, a I'occasion, I'agent des bons desiption et la
Société, sans le consentement des porteurs dedeasuscription, peuvent modifier ou complétertBage fiducie
relatif aux bons de souscription a certaines finrsompris la rectification d'ambiguités, de dispiosis inopérantes,
d’omissions ou d’erreurs administratives, ou toamdre erreur contenue dans I'acte de fiducie fedatk bons de
souscription ou dans un acte ou un acte de fidtmmeplémentaire ou accessoire a I'acte de fidudaif@aux bons
de souscription, a la condition que, de l'avis tmdnt des bons de souscription, qui se fie a sesetllers
juridiques, les droits des porteurs de bons decsqi®n ne feront pas I'objet d'un préjudice, ddesr ensemble.

L’acte de fiducie relatif aux bons de souscriptitavrait également renfermer des dispositions aumee desquelles
tous les porteurs de bons de souscription seréstpar 'ensemble des résolutions adoptées aurmbses de ces
porteurs conformément a ces dispositions ou au majactes écrits et signés par les porteurs de loens
souscription détenant un pourcentage en particdlesr bons de souscription. Toute modification out &jout
apporté a I'acte de fiducie relatif aux bons dessoption qui nuit aux intéréts des porteurs desbda souscription,
en tant que groupe, sera assujetti a une approbdtanée au moyen d’'une « résolution extraordingireerme
défini dans l'acte de fiducie relatif aux bons dwmuscription comme étant une résolution : (i) adepdé une
assemblée des porteurs de bons de souscriptioguallia les porteurs de bons de souscription qussistent en
personne ou qui y sont représentés par procuraéiprésentent au moins 25 % du nombre global des den
souscription alors en circulation et adoptée paote affirmatif des porteurs de bons de sousatipteprésentant au
moins 664 % du nombre global de la totalité des bons decsgi®n alors en circulation représentés a I'addém
et faisant I'objet d’'un scrutin portant sur cetésalution; ou (ii) adoptée au moyen d’'un acte éfrisigné par les
porteurs de bons de souscription représentant ansréé4 % du nombre de la totalité des bons de souscniptio
alors en circulation.

Le bureau de transfert principal de I'agent desshas souscription a Toronto, en Ontario est I'eicgataent ou les
bons de souscription peuvent étre remis a deslfam®rcice ou de transfert.
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VENTES ANTERIEURES

Pour la période de 12 mois précédant la date dseptéprospectus, la Société a émis ou a attribsiéadtions
ordinaires ou titres convertibles en actions ordasaqui suivent ;

Prix d’exercice par titre

Date Titres ou prix par titre émis Nombre de titres
5 mars 201% Options d’achat d'actions 0,18 $ 2108 193
29 ao(it 2017 Options d'achat d'actions 0,49 % 500 000
16 novembre 201% Débentures convertibles 0,65% 2024149 $
19 décembre 204% Options d'achat d'actions 0,55 % 511 000
14 mai 2018 Options d'achat d'actions 0,60 % 100 000

Notes :

(1) Ces options d’achat actions ont été attribuéesap@ociété aux termes du régime d’options d’acteattivns de la Société.

(2) Ces débentures convertibles ont été attribuéelaBociété pour un produit brut total de 2 024 $4€es débentures convertibles portent
intérét au taux annuel de 8 % et peuvent étre cbageen actions ordinaires au prix de convers®f @5 $ par action ordinaire.

COURS ET VOLUME DES OPERATIONS
Les actions ordinaires sont inscrites et négoc@ékesTSXV sous le symbole « XBC ». Le tableau aili présente

les opérations sur les actions ordinaires pourpksodes indiquées, affichées par la TSXV pour ohamois
compris dans la période de douze mois précédatatéadu présent prospectus.

TSXV

Période Haut Bas Volume

(6] [6))] (actions)
Octobre 2018 (jusqu’au 10 octobre) .........cccoc..... 0,84 0,77 413 760
Septembre 2018 ........coovieereeeee e 1,00 0,77 890 579
AODE 2018 ... 1,05 0,76 1990 646
Juillet 2018 ... 0,83 0,72 708 507
JUIN 2018 ..o e, 0,78 0,69 481 841
Mai 2018........ccveeeerireeenee, 0,84 0,52 1551293
Avril 2018 0,65 0,45 571 608
MATS 2018 .....eeeeeeeeeeeeeeeee et emmem e 0,67 060 1336 463
FEVHEE 2018......eiieeeeeeeeeeeeee e 0,48 0,69 541648
JANVIEN 2018......eeeeeeeeeee e 0,52 0,60 571411
DECEMDBIE 2017 ... e, 0,60 0,53 435360
Novembre 2017 0,65 0,47 1423 324
Octobre 2017 0,63 0,44 859 795
Septembre 2017 ........oeveiiiieeeee e 0,71 0,50 2 528 960
AOTE 2017 ..o 0,54 0,45 646 450

Le 10 octobre 2018, le cours de cl6ture des actiodimaires s'établissait a4 0,84 $ a la TSXV.
FACTEURS DE RISQUE
Un placement dans les unités comporte un risque éles investisseurs éventuels devraient exaraitentivement

les facteurs de risque et les autres renseignernmehis dans le présent prospectus et dans lesmkrgs qui y sont
intégrés par renvoi avant d’acheter les unitésaMatent, il y a lieu de consulter les facteurs dgug énoncés a la

19



rubrique « Facteurs de risque » de la notice almeedu rapport de gestion annuel, lesquels sw@giés par renvoi
aux présentes.

Les risques et incertitudes énoncés ou intégrépasentes par renvoi ne sont pas les seuls asxigusbciété peut
étre confrontée. D’autres risques et incertitudesit da Société n'a pas connaissance, ou qu’ellesidére
actuellement comme peu importants, peuvent égaledemnir des facteurs importants qui touchentolcié®é. Si
I'un de ces risques se concrétise, il pourrait avai effet défavorable important sur les activitiesla Société, sa
situation financiére ou ses résultats d’exploitatide sorte que le cours des actions ordinaireggibbaisser et les
investisseurs pourraient perdre la totalité oupamtie de leur investissement.

Risques liés au placement
Risques liés a un placement

Un placement dans les unités ainsi que les prédsie la Société sont spéculatifs en raison datlare risquée de
ses activités et I'étape actuelle de sa mise eauvalLes investisseurs pourraient perdre lintégrafle leur

placement et devraient lire attentivement les fastele risques décrits dans le présent prospet@udaerubrique

« Facteurs de risque » de la notice annuelle. isgsies décrits dans le présent prospectus et dartite annuelle
ne sont pas les seuls auxquels fait face la Sod¥g risques additionnels qui ne sont actuellerpastconnus de
la Société, ou que la Société estime actuellementme n'étant pas importants, peuvent également ralix

activités de la Société. Rien ne garantit que lesures de gestion des risques prises permettrévitet’ des pertes
dans I'avenir en raison de la survenance des risdéerits ci-apres ou d'autres risques imprévufuides risques
décrits ci-apres ou dans la notice annuelle se yitodes activités, la situation financiere et lessultats

d’exploitation de la Société pourraient en subis ddfets défavorables. Les investisseurs devraggaminer

attentivement les risques ci-aprés et dans la@atmuelle ainsi que les autres renseignementgguent ailleurs

dans le présent prospectus et devraient conselies tonseillers professionnels afin d’évaluer f@atement dans
la Société.

Aucune garantie de rendement positif d’'un placement

Rien ne garantit qu’'un placement dans les unitémeéi@ lieu a un rendement positif a court ou a lamme. Un
placement dans les unités comporte un niveau deaiélevé et devrait étre effectué seulement paindestisseurs
dont les ressources financiéres sont suffisanteslpar permettre d’assumer ces risques et quitpas besoin dans
limmédiat des liquidités de leur placement. Uncglaent dans les unités est approprié seulement gesir
investisseurs qui ont la capacité a absorber le pkune partie ou de la totalité de leur placement

Emploi du produit net

La Société a actuellement I'intention d’affecter geoduit net du présent placement de la fagon ®@ééila

rubriqgue « Emploi du produit ». Toutefois, la diien posséde une certaine discrétion dans I'utibsaréelle du

produit net et elle peut choisir de I'affecter digmment si elle croit que cela est dans l'intéieéla Société. Les
porteurs de titres de la Société, y compris lesepos des unités, peuvent étre en désaccord aviacda dont la
direction choisit d’affecter et d'utiliser le produnet. Le défaut par la direction d’'affecter cesds efficacement
pourrait avoir une incidence défavorable sur ldévidés de la Société.

Flux de trésorerie négatifs liés aux activités gleitation

La Société affichait des flux de trésorerie négatifés aux activités d’exploitation pour I'exerciogos
le 31 décembre 2017 et pour le semestre clos Jei3@018. Bien que la Société prévoie afficher dex de
trésorerie positifs liés aux activités d’exploitatien date du 30 septembre 2018 et au cours diesl@g@ venir, elle
ne peut pas garantir qu'elle affichera des proddiexploitation tirés des ventes suffisants poueiatre la
rentabilité ni qu’elle pourra maintenir cette remliéé ou des flux de trésorerie positifs liés aartivités
d’exploitation. Si la Société n'atteint pas la @rilité ou ne maintient pas cette rentabilité os fiex de trésorerie
positifs liés aux activités d’exploitation, sesiates, sa situation financiére et ses résultagxploitation pourraient
en subir les contrecoups, et elle pourrait devibécger une tranche de son fonds de roulementreundéiement de ces
flux de trésorerie négatifs liés aux activités glextation ou chercher des sources de financenditiannelles.
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Cours des actions ordinaires

Rien ne garantit qu'un marché actif pour les agiondinaires sera maintenu aprés le placement.ni@shés
boursiers ont connu un niveau élevé de volatilgg plrix et des volumes et le cours des titres debneuses sociétés
a connu de grandes fluctuations qui n’étaient gaessairement liées au rendement d’exploitation,valeurs de
I'actif sous-jacent ni aux perspectives de cesé&iési On peut s’attendre a ce que tout marché lpauggociation
des actions ordinaires soit soumis aux tendanceérgkes du marché; de plus, la valeur des actiotigaires a la
TSXV pourrait subir les effets d'une telle volaglien raison de nombreux facteurs. Les facteurspiedants du
rendement financier ou des perspectives de la ®oc#Enprennent les événements macroéconomiquesnénigie
du Nord et partout dans le monde et la perceptiomdrché quant a l'attrait de certains secteursn Re garantit
que le prix des marchandises ne fluctuera pas@amsent. En raison de ces facteurs, le cours des te la Société
pourrait a un moment donné ne pas refléter fidefenaevaleur a long terme de la Société.

Dilution

Il est possible que la Société doive émettre desstsupplémentaires pour réunir de nouveaux fieraeats afin de
poursuivre le développement et I'exploitation deivités. L'émission de titres additionnels et Bggice de bons de
souscription d’actions ordinaires, d'options d’actactions et d’autres titres convertibles enteadmt la dilution
des participations des personnes qui sont ou qur@ient devenir des porteurs d’actions ordinaires.

Il n'existe aucun marché pour la vente des bonsadescription.

Il n’existe aucun marché pour la vente des bonsodscription et les acquéreurs pourraient ne pasétmesure de
revendre les bons de souscription émis aux termesébent prospectus.

Xebec exerce des activités dans des régions quepeliassujettir a des risques accrus liés au szsgles
lois en matiere de sanctions économiques

Le Bureau du contrdle des avoirs étrangers (« OBAGU département du Trésor des Etats-Unis applimeesérie
de lois qui imposent des sanctions économiqueiles hostiles dans le but de promouvoir davanagmlitique

étrangére et les objectifs en matiére de sécudtdmale des Etats-Unis. Ces lois empéchent lesopaes des
Etats-Unis et, dans certains cas, les personnemménicaines d’exercer des activités ou d’investins certains
pays, ou de faire affaire avec des gouvernemeets,edtités ou des personnes de certains paysréseiyve de
sanctions économiques américaines. Le Moyen-Oeisintin emplacement clé de risques ou les nomselssrmes
et des entités exploitant une entreprise renomnmé@pparence peuvent étre sur une liste de sanctims
conséquent, les activités de Xebec et des membrssrdgroupe peuvent les assujettir a un nivea éle contrbles
en vertu des lois applicables en matiére de sargtiBi ces activités ou opérations, qu’elles sai@pbrtantes ou
non, sont considérées comme passibles d'une sanctioenfreignant d’autres contréles du commercejexe
pourrait étre assujettie a d’éventuelles amendeauties sanctions et au risque lié a la réputatiemqui pourrait
avoir une incidence défavorable importante.

CERTAINES INCIDENCES FISCALES FEDERALES ET PROVINCI ALES

De l'avis de Lavery, de Billy, S.E.N.C.R.L., consais juridiques de la Société, et de Bennett Jahes conseillers
juridiques des placeurs pour compte, le texte qiti €n date du présent prospectus, constitue sumé des
principales incidences fiscales fédérales canadiepn vertu de la Loi de I'imp6t qui s’appliquestfdcon générale
a un investisseur qui acquiert, en tant que prtgreé véritable, des unités dans le cadre du plaeocgt qui, pour
I'application de la Loi de I'impét et a tous les ments pertinents, (i) n'a pas de lien de dépendaxee la Société
et les placeurs pour compte, (ii) n'est pas menduegroupe de la Société ou des placeurs pour corepte
(iii) acquiert et détient les actions visées pas daités, les actions visées par des bons de §otimtr(ci-aprés
parfois collectivement désignés par lesctons»), ainsi que les bons de souscription a titrendibbilisations
(un «porteur »). De fagon générale, les actions visées pabades de souscription et les bons de souscriptimmse
considérés comme des immobilisations pour leureporsi celui-ci ne les utilise pas dans le cadréedgloitation
d’'une entreprise dans le domaine des valeurs reofdliet s'il ne les a pas acquis dans le cadre md@ns une
opération considérée comme un projet comportamisgue ou une affaire de caractere commercial.
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Le présent résumé ne s'applique pas au porteupnsel cas: (i) qui est une «institution finaneiér pour
I'application des régles de I'évaluation a la valelu marché qui figurent dans la Loi de I'impét) Gui est
une « institution financiere déterminée » au sentad.oi de I'impdt; (iii) dans lequel une partieifion constituerait
un « abri fiscal déterminé » au sens de la Loi'idgbt; (iv) qui fait ou a fait un choix de décldi@n en monnaie
fonctionnelle en vertu de la Loi de I'impdt; (v)iga conclu ou conclura un « contrat dérivé a tesmau un
« arrangement de disposition factice », au sendadeoi de I'imp6t, a I'égard des actions ou des dHate
souscription; (vi) qui est une société de persomuesne fiducie; (vii) qui est une « société exlot une entreprise
principale » (au sens de la Loi de I'imp6t), ouij\qui est un placeur pour compte. Le présentmésune traite pas
de la déductibilité de I'intérét par un porteur goiprunte des fonds pour acquérir ces unités. Gesyss devraient
consulter leurs propres conseillers en fiscalitéeequi a trait a un placement dans les unités.

Le présent résumé est fondé sur les dispositioria Hei de I'imp6t en vigueur a la date des préssrtinsi que sur
l'interprétation, par les conseillers juridiquegsdoolitiques administratives et des pratiquesaisation publiées
actuelles de I'’Agence du revenu du CanadaARC »). Le présent résumé tient compte de toutesrlgsogitions
précises qui visent a modifier la Loi de I'impdtaati ont été annoncées publiquement par ou pomitéstre des
Finances du Canada avant la date des présentegiepositions fiscales»), et il suppose que les propositions
fiscales seront adoptées dans la forme proposée,goi'on ignore si elles seront adoptées dansféenre actuelle,
ni méme si elles seront adoptées. Le présent résienggrend par ailleurs en considération aucune fination
apportée aux lois, aux politiques administrativesaoix pratiques de cotisation de I'ARC, que ce aaitmoyen
d’'une décision ou d’'une mesure législative, gougsrantale ou judiciaire, et il ne tient pas comptecidlences
fiscales provinciales, territoriales ou étrangedesguelles pourraient différer considérablemerdg deidences
fiscales fédérales canadiennes dont il est quedtos le présent résume.

Le présent résumé ne présente pas toutes les inaides fiscales fédérales canadiennes possibles qui
s’appliquent a un porteur a I'égard des opérationslécrites aux présentes. L'incidence sur le revenwaoute
autre incidence fiscale variera en fonction des aionstances particuliéres du porteur, y compris la mvince
dans laquelle le porteur réside ou exerce ses adtés. Par conséquent, le présent résumé est de nagu
générale seulement et ne se veut pas un avis ou weelaration d’'ordre juridique ou fiscal a I'intention d’'un
porteur en particulier et ne doit pas étre interpréé comme tel. En outre, aucune décision anticipéa enatiére
d’'imp6t sur le revenu n'a été demandée ni obtenueugrés de ’ARC pour confirmer les incidences fiscals de
toute opération décrites aux présentes. Les portesidevraient consulter leurs propres conseillers judiques et

en fiscalité pour obtenir des conseils a I'égard deincidences fiscales décrites dans le présent ppestus
compte tenu de leur situation particuliere.

Répartition du prix d'offre

Le prix d’achat total d’'une unité pour un portewitcetre réparti de facon raisonnable entre I'attiisée par une
unité et chaque demi-bon de souscription afin devpo établir le colt de chacun de ces éléments [goporteur
pour I'application de la Loi de I'imp6t.

A cet égard, la Société compte attribuer une trand@ 0,74 $ du prix d’émission de chaque unitétra tie
contrepartie pour I'émission de chaque action vgreune unité, ainsi qu’une tranche de 0,01 $rdud¥émission
de chaque unité pour I'émission de chaque demidmrsouscription. Bien que la Société soit d'avie gette
répartition est raisonnable, cette répartitionieephs I'ARC ni le porteur. Le prix de base rajugtur le porteur
d’'une action visée par une unité, qui compose etiepehaque unité, correspondra a la moyenne duattibué a
l'action visée par une unité et du prix de basast& pour le porteur de toutes les actions ordisaappartenant au
porteur a titre d'immobilisations immédiatement miviBacquisition.

Exercice des bons de souscription

Le porteur ne réalisera aucun gain ni ne subirarsiperte a I'exercice d’'un bon de souscription dfacquérir une
action visée par un bon de souscription. Le colf'aetion acquise par le porteur a I'exercice d’ban de
souscription correspondra a la somme du prix de lbagisté du bon de souscription pour le porteudueprix
d’exercice payé pour I'action visée par un bon agssription. Le prix de base rajusté pour le partBune action
visée par un bon de souscription correspondrandolgenne de ce prix et du prix de base rajusté [@oporteur de
toutes les actions ordinaires appartenant au padtétre d'immobilisations immédiatement avantbaisition.
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Porteurs résidents du Canada

La partie qui suit du présent résumé s’appliqueéggilament a un porteur qui, a tout moment pertjinpatir

I'application de la Loi de I'imp6t, est ou est répLétre résident du Canada (upotteur résident »). Certains
porteurs résidents dont les actions pourraient ag qonstituer des immobilisations peuvent, dansaioes

circonstances, faire le choix irrévocable autopaé le paragraphe 39(4) de la Loi de I'imp6t afiredes actions et
tous les autres « titres canadiens », au sens lda e I'imp6t, qu’ils détiennent au cours de e d'imposition

pendant laquelle le choix est fait et toutes lesesuannées d'imposition ultérieures soient comégl€omme des
immobilisations. Ce choix ne s’applique pas auxshde souscription. Les porteurs résidents devraiensulter

leurs propres conseillers en fiscalité en ce graida ce choix.

Expiration des bons de souscription

Advenant I'expiration d’'un bon de souscription nexercé, le porteur résident subira généralementpeani& en
capital correspondant au prix de base rajusté dieyrorésident de ce bon de souscription. Pourd@seription du
traitement des gains en capital et des pertes pitakase reporter a la rubrique « Certaines inuiés fiscales
fédérales et provinciales — Porteurs résidentsaha@a — Gain en capital et perte en capital » @sap

Dividendes

Les dividendes recus ou réputés recus sur lesnacsieront inclus dans le calcul du revenu du portsident. Dans
le cas d'un particulier (exception faite de certaifiducies), ces dividendes seront assujettigegies de majoration
et de crédit d'impdt pour dividendes habituellemeapplicables aux « dividendes imposables » vers#s p
des « sociétés canadiennes imposables » (au sémsoiede I'impdt). Un crédit d'impdt pour divideles accru sera
a la disposition des particuliers relativement awkvidendes admissibles » désignés par la Soaiététention du
porteur résident, conformément a la Loi de I'imgbpourrait y avoir des restrictions sur la capécle la Société a
désigner des dividendes a titre de « dividendesrahéés ».

Les dividendes regus ou réputés regus sur unengadioun porteur résident qui est une société sarolus dans le
calcul du revenu de la société et seront généraledéuits dans le calcul de son revenu imposéldas certaines
circonstances, le paragraphe 55(2) de la Loi daplit traitera le dividende imposable touché papameur résident
qui est une société comme un produit de disposdaionin gain en capital. Le porteur résident quivest « société
privée » oU une « société assujettie » (au sera tei de I'impét) peut étre tenu de payer un impéinboursable
aux termes de la partie IV de la Loi de I'imp6t $es dividendes recus ou réputés recus, dans larmes ces
dividendes sont déductibles dans le calcul du nevesposable du porteur résident.

Les porteurs résidents qui sont des sociétés airadnsulter leurs propres conseillers en fisealit'égard de leur
situation particuliere.

Dispositions d’actions et de bons de souscription

A la disposition (réelle ou réputée) d’'une actiom d@un bon de souscription (sauf a I'exercice dun ke

souscription), le porteur résident réalisera gdaérant un gain en capital (ou subira généralement perte en
capital) correspondant a I'écart entre le prodaeitla disposition du titre, selon le cas, déducfaite des frais de
disposition raisonnables, et le prix de base réjdsttitre, selon le cas, pour le porteur résideatir une description
du traitement fiscal des gains et des pertes eintatape reporter a la rubrique « Certaines incidsnfiscales
fédérales et provinciales — Porteurs résidentsaha@a — Gain en capital et perte en capital » @sap

Gain en capital et perte en capital

En régle générale, le porteur résident est temcldiie dans le calcul de son revenu pour une adiird@osition la
moitié de tout gain en capital (urgain en capital imposable») réalisé au cours de I'année. Sous réserve Heila
de I'imp6t et conformément a ses dispositions, detqur résident est tenu de déduire la moitié deetperte en
capital (une <erte en capital déductible») subie au cours d'une année d'imposition desigan capital
imposables qu'il a réalisés au cours de I'annéasDa mesure et les circonstances décrites daosi lde I'imp6ot,
I'excédent des pertes en capital déductibles sugdéns en capital imposables pourra étre repéttéspectivement
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et déduit dans l'une des trois années d'impositwécédentes ou reporté prospectivement dans unéeann
d’'imposition ultérieure et déduit des gains en @ pinposables réalisés au cours de cette année-la.

Dans la mesure et les circonstances décrites @ahsilde I'impdt, le montant de la perte en cap#abie a la
disposition réelle ou réputée d’actions par unqaortrésident qui est une société peut étre réduindntant des
dividendes recus ou réputés recus par le porteucces actions ou des actions qui les remplacens. iegles
semblables peuvent s’appliquer si une action ajgpdérd une société de personnes ou a une fiducieuthe société,
une fiducie ou une société de personnes est membigénéficiaire. Les porteurs résidents auxquetsrégles
pourraient s’appliquer devraient consulter leusppes conseillers en fiscalité.

Le porteur résident qui, tout au long de I'annéengdosition pertinente, est une « société privées soantrole
canadien » (au sens de la Loi de I'imp6t) poumaioir payer un impdt remboursable additionnelsgur « revenu
de placement total » (au sens de la Loi de I'imp@yir 'année, y compris les gains en capital imjpdess. Les
porteurs résidents qui sont des « sociétés prigdess contrdle canadien » devraient consulter lguopres
conseillers en fiscalité compte tenu de leur situaparticuliére.

Imp6t minimum de remplacement

Les gains en capital réalisés et les dividendessrpar le porteur résident qui est un particulieuae fiducie, sauf
certaines fiducies désignées, pourraient étre etsisug un impdt minimum prévu par la Loi de I'intpd

Porteurs non-résidents du Canada

La partie ci-aprés du présent résumé s’appligueérgégment & un porteur qui, & tout moment pertinpatir
I'application de la Loi de I'impdt, (i) n'est pagsident du Canada et n'est pas réputé étre résilie@anada et
(i) ne se sert pas de ses actions ou de ses losgudcription ni ne les détient et est réputéasese servir de ses
actions ou de ses bons de souscription ni de kesidéans le cadre de I'exploitation d’'une entigpau Canada ou
dans une entreprise du Canada (yorteur non-résident »). Il se peut que des regles particulieres, gusont pas
abordées dans le présent résumé, s'appliquent@oii@ur non-résident qui est un assureur exergastagdtivités
d’assurance au Canada et ailleurs; de tels assulleuraient consulter leurs propres conseillerfssenlité.

Dividendes

Un porteur non-résident sera assujetti a une retefimp6t canadien sur le montant de tout dividegdelui est
versé ou crédité ou réputé lui avoir été versérédit®d sur toute action dont il est propriétaira.\eértu de la Loi de
I'impét, le taux de la retenue d'impdt est de 25i#montant brut du dividende. Le taux de la retatiimpdt peut
étre réduit conformément aux dispositions d’uneveation fiscale applicable. Aux termes deCanvention fiscale
de 1980 entre le Canada et les Etats-Unis d’Améiogdans sa version modifiée (laCenvention fiscale
Canada-E.-U.»), le taux de la retenue d’'impét sur tout dividerdétenu en propriété véritable par un porteur
non-résident qui est un résident des Etats-Unis papplication de la Convention fiscale CanadakE.et qui a
pleinement le droit de se prévaloir des avantagey gont prévus est généralement ramené a 15 @%5éb si le
porteur non-résident est une société qui a la prEpréritable d’au moins 10 % des actions a dieitvote de la
société qui verse le dividende.

Disposition d’actions et de bons de souscription

Le porteur non-résident ne sera généralement gagttsa I'impdt prévu par la Loi de I'imp6t sun@gain en capital
réalisé a la disposition réelle ou réputée d’'urt@amu d'un bon de souscription, et les pertesapital subies par
suite d'une telle disposition ne seront pas conifiééles en vertu de la Loi de I'impét, sauf si tiao ou le bon de
souscription constitue un « bien canadien imposalgle porteur non-résident pour I'application dé.dade I'impot
et que le gain n’est pas exonéré d'imp6t aux temas traité fiscal applicable.

Pourvu que les actions soient inscrites a la cateed« bourse de valeurs désignée » au sens da Eell'imp6t (ce
qui comprend la TSXV) au moment de la dispositites, actions et les bons de souscription ne coestiti
généralement pas un bien canadien imposable pqorteur non-résident a ce moment, sauf si, dan$0emois
précédant la disposition, les deux conditions suies ont été remplies simultanément : (i) le partean-résident,
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des personnes qui ont un lien de dépendance aveclds sociétés de personnes dans lesquelles teupor
non-résident ou ces personnes détiennent uneipattim (directement ou indirectement par I'entregni’une ou de
plusieurs sociétés de personnes) ou encore leupantm-résident de concert avec toutes ces persooimeété
propriétaires d’au moins 25 % des actions émisesedtatégorie ou série d'actions de la Sociétéi) gtlus de 50 %
de la juste valeur marchande des actions de l&&ogiovenaient directement ou indirectement deshimmeubles
ou réels situés au Canada, d’avoirs miniers canadiu sens de la Loi de I'imp6t), d’avoirs foresti(au sens de la
Loi de I'imp6t) ou d’options, d'intéréts ou de diocivils sur de tels biens ou avoirs, qu'ils esigtou non, ou d'une
combinaison de ces biens. Nonobstant ce qui précgdeaction ou un bon de souscription pourraé étmsidéré
comme un « bien canadien imposable » dans certairtess circonstancekes porteurs non-résidents devraient
consulter leurs propres conseillers en fiscalité po savoir si leurs actions et leurs bons de sousption
constituent des « biens canadiens imposables ».

Si les actions ou les bons de souscription comstitudes « biens canadiens imposables » pour ureyvort
non-résident et ce porteur non-résident n'est paméé d'impdt en vertu de la Loi de I'impét a 1&d de la
disposition de ces actions ou de ces bons de s$ptisoraux termes d'une convention fiscale applieales
incidences fiscales décrites aux rubriques ci-dessCertaines incidences fiscales fédérales etirpmales —
Porteurs résidents du Canada — Disposition d’ast&trde bons de souscription » et « Certainesencieks fiscales
fédérales et provinciales — Porteurs résidents @naGa — Gain en capital et perte en capital » fitmront de
facon générale.

MANDATAIRE AUX FINS DE SIGNIFICATION

MM. Prabhu Rao et Joseph H. Petrowski, administratele la Société, résident a I'extérieur du Canetdant
nommé le mandataire aux fins de signification suivaar Canada.

Nom de la personne Nom et adresse du mandataire

Prabhu Rao Xebec Adsorption Inc.
730, boulevard Industriel, Blainville (Québec) Cdaal7C 3V4

Joseph H. Petrowski Xebec Adsorption Inc.
730, boulevard Industriel, Blainville (Québec) Cdaal7C 3V4

Les souscripteurs et les acquéreurs doivent sandir se peut que les investisseurs ne puissent fkécuter les
jugements rendus au Canada contre toute personsecgité qui est constituée, prorogée ou par ailletganisée
en vertu des lois d’un territoire étranger ou dagide a I'extérieur du Canada, méme si elle a désip mandataire
aux fins de signification.

QUESTIONS D'ORDRE JURIDIQUE

Certaines questions d'ordre juridique relativegplacement et au présent prospectus seront exanpaédsavery,
de Billy, S.E.N.C.R.L., pour le compte de Xebec,par Bennett Jones LLP, pour le compte des placeous
compte.

INTERETS DES EXPERTS

Certaines questions d’ordre juridique relativeséanission des unités offertes aux présentes senaaminées par
Lavery, de Billy, S.E.N.C.R.L., pour le compte debec, et par Bennett Jones LLP, pour le compteptiEeurs
pour compte. En date des présentes, les « spésatiésignés » (au sens attribué a ce terménaidxe 51-102A2,
Notice annuellp de Lavery, de Billy, S.E.N.C.R.L. et de Bennetinds, en tant que groupe respectif, sont
propriétaires véritables, directement ou indire@etnde moins de un pour cent des actions ordmainecirculation.

25



AUDITEURS, AGENT DES TRANSFERTS ET AGENT CHARGE DE LA TENUE DES REGISTRES ET
AGENT DES BONS DE SOUSCRIPTION

Les auditeurs de la Société sont Raymond ChabontGFaornton S.E.N.C.R.L., société de personnes des
comptables professionnels agréés, situés dansuadeola Banque Nationale au 600, rue de la GaigcheDuest,
bureau 2000, Montréal (Québec) Canada H3B 4L8.

L'agent des transferts et agent chargé de la tdas&egistres pour les actions ordinaires est fodefiducie AST,
situé a ses bureaux principaux du 1 Toronto St&eéte 1200, Toronto (Ontario) M5C 2V6.

L'agent des bons de souscription pour les bonsadiscsiption est Société de fiducie AST, situé a lseeaux
principaux du 1 Toronto Street, Suite 1200, Tord@atario) M5C 2V6.

DROITS DE RESOLUTION ET SANCTIONS CIVILES

La législation en valeurs mobilieres de certainewipces du Canada confére au souscripteur oucgu&eur un
droit de résolution. Ce droit ne peut étre exeragé dans les deux jours ouvrables suivant la rémeptelle ou
réputée du prospectus et des modifications. Darsquirs provinces du Canada, la législation pedggetement au
souscripteur ou a l'acquéreur de demander la éulii, dans certains cas, la révision du prix ou des
dommages-intéréts si le prospectus contient déotiination fausse ou trompeuse ou ne lui a pasrétémis. Ces
droits doivent étre exercés dans des délais détéanDn se reportera aux dispositions applicatiles eonsultera
éventuellement un avocat.

Les investisseurs sont avisés que, dans le cadreplacement de bons de souscription, le droittdiadégal en
dommages-intéréts pour information fausse ou traspecontenue dans le présent prospectus se liseiien la
Iégislation en valeurs mobilieres de certaines imaBs, au prix auquel les bons de souscription sffierts a
I'occasion du placement. Ainsi, en vertu de laségion en valeurs mobiliéres de certaines prownigesouscripteur
ou l'acquéreur ne peut exercer ce droit pour reaues sommes additionnelles versées a I'exedisetitres. On
se reportera aux dispositions applicables de lsl&@n en valeurs mobiliéres et on consulteranéwadlement un
avocat.
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ATTESTATION DE LA SOCIETE

Le 11 octobre 2018

Le présent prospectus simplifié avec les documegutsy sont intégrés par renvoi, révele de facon pléte,
véridique et claire tout fait important relatif atitces faisant I'objet du placement, conformémamé |€gislation en

valeurs mobiliéres de chacune des provinces dudaana

Par : (signéx Kurt Sorschak » Par : (signéx Louis Dufour »
Président et chef de la direction Chef des finance

Pour le compte du conseil d’administration :

Par : (signéx William Beckett » Par : (signéx Guy Saint-Jacques »
Administrateur Administrateur



ATTESTATION DU PLACEUR POUR COMPTE

Le 11 octobre 2018

A notre connaissance, le présent prospectus sifpdifec les documents qui y sont intégrés paraienévéle de
facon compléte, véridique et claire tout fait impot relatif aux titres faisant I'objet du placerhesonformément a

la Iégislation en valeurs mobilieres de chacunepdeginces du Canada.
VALEURS MOBILIERES BEACON LTEE

Par : (signéx Stephen J. A. Delaney »
Directeur général, Service bancaires d’investissgme



