ANNEXE 51-102A3

DECLARATION DE CHANGEMENT IMPORTANT
EN VERTU DU REGLEMENT 51-102

Rubrique 1 - Dénomination et adresse de la société

Falco Resources Ltd. (la « Société »)

1100, avenue des Canadiens-de-Montréal, bureau 300
Montréal, Québec

H3B 2S2

Rubrique 2 - Date du changement important

Le 26 janvier 2017

Rubrique 3 - Communiqué

Un communiqué relatif au changement important dont il est question dans la présente
déclaration a été diffusé par l’intermédiaire Marketwired le 26 janvier 2017. Un exemplaire
de ce communiqué est joint a la présente déclaration.

Rubrique 4 - Résumé du changement important

Le 26 janvier 2017, la Société a annoncé qu’elle a cloturé son placement privé d’unités sans
’entremise d’un courtier, précédemment annoncé en novembre 2016, avec trois investisseurs
stratégiques québécois, a savoir Ressources Québec inc., agissant a titre de mandataire pour
le gouvernement du Québec, Capital Croissance PME I, s.e.c. et SIDEX, s.e.c.

Rubrique 5 - Description circonstanciée du changement important

5.1 Description circonstanciée du changement important

La Société a émis 10 093 083 unités de la Société (les « unités ») a un prix de 1,07 $ par unité,
pour un produit total brut de 10 799 600 $ ('« offre »).

Chaque unité comprend une action ordinaire de la Société et un demi-bon de souscription
d'action ordinaire (chaque bon de souscription entier, un « bon de souscription »). Chaque bon
de souscription peut étre exercé afin d’acquérir une action ordinaire additionnelle
(une « action de bon de souscription ») de la Société pour une période de 18 mois a partir de
la date de cloture de Uoffre a un prix d'exercice de 1,45 $ par action de bon de souscription.



La date d’expiration des bons de souscription peut étre accélérée par la Société en tout
temps suite a l'anniversaire des six mois de la cloture de U’offre et avant l’expiration des bons
de souscription si le cours moyen pondéré en fonction du volume des actions ordinaires de la
Société est supérieur a 1,75 S, sur une période de 20 jours consécutifs de transactions
boursiéres, par l’émission d’un communiqué de presse annoncant la diminution du terme des
bons de souscription, a la suite de quoi les bons de souscription arriveront a échéance le
20° jour de calendrier apres la date de ce communiqué de presse.

Le produit net de U’offre sera utilisé par la Société afin d’avancer le programme de dénoyage
relatif au développement du gisement Horne 5, pour !’exploration régionale et pour le fonds
de roulement général.

Les titres émis dans le cadre de U’offre sont assujettis a une période de détention obligatoire
de quatre mois expirant le 27 mai 2017.

L’offre a été complétée sur la base d'un placement privé conformément aux dispenses
d'obligation de prospectus des lois sur les valeurs mobilieéres applicables et est assujettie a
l'approbation définitive du TSXV.

5.2 Information sur les opérations de restructuration

Sans objet.

Rubrique 6 - Application du paragraphe 2 de [’article 7.1 du Réglement 51-102

Sans objet.

Rubrique 7 - Information omise

Sans objet.

Rubrigue 8 - Membre de la haute direction

Pour obtenir de plus amples renseignements, veuillez communiquer avec :
Vincent Metcalfe

Chef des finances
514.905.3162

Rubrique 9 - Date de la déclaration

Le 2 février 2017



ANNEXE A

SOURCE: Ressources Falco ltée

26 janv. 2017 11h06 HE

Falco complete un placement privé de 10,8 milliorde dollars avec des
investisseurs stratégiques québécois

MONTREAL, QC--(Marketwired - 26 janvier 2017) - Resirces Falco ltée (" Falco " ou la " Société '$XTCROISSANCE:
FPQ a le plaisir d'annoncer qu'elle a cléturé sorgaent privé d'unités sans I'entremise d'un cougiécédemment annoncé
en novembre 2016, avec trois investisseurs straiégiquébécois, a savoir Ressources Québec irssaapa titre de
mandataire pour le gouvernement du Québec, Capitasésance PME I, s.e.c. et SIDEX, s.e.c., enweduguel la Société a
émis 10 093 083 unités de la Société (les " ufijtdsun prix de 1,07 $ par unité, pour un prodoiak brut de 10 799 600 dollars
(I'" offre ).

Chaque unité comprend une action ordinaire de t#&bet un demi-bon de souscription d'action @idin(chaque bon de
souscription entier, un " bon de souscription HaGue bon de souscription peut étre exercé afoydé&ir une action ordinaire
additionnelle (une " action de bon de souscriptjotie la Société pour une période de 18 mois arphatia date de cloture de
I'offre & un prix d'exercice de 1,45 $ par actierbdn de souscription.

La date d'expiration des bons de souscription @eataccélérée par la Société en tout temps sligerdversaire des six mois de
la cléture de I'offre et avant I'expiration des ale souscription si le cours moyen pondéré ertifindu volume des actions
ordinaires de la Société est supérieur a 1,75r§yrseipériode de 20 jours consécutifs de trangacboursieres, par I'émission
d'un communiqué de presse annoncant la diminuticierine des bons de souscription, a la suite delegbons de
souscription arriveront a échéance lejaQr de calendrier apres la date de ce commurdgugresse.

Le produit net de I'offre sera utilisé par la Steigfin d'avancer le programme de dénoyage relatdéveloppement du
gisement Horne 5, pour I'exploration régionaleatrge fonds de roulement général.

L'offre a été conditionnellement approuvée pardaiBe de croissance TSX (le " TSXV ") en novemifyetet le TSXV a
accepté de prolonger le délai de cloture de I'affie de permettre a la Société de compléter offr

Les titres émis dans le cadre de I'offre sont atissip une période de détention obligatoire derguaois expirant le 27 mai
2017.

L'offre a été complétée sur la base d'un placemp@nd conformément aux dispenses d'obligation dspectus des lois sur les
valeurs mobilieres applicables et est assujettaparobation définitive du TSXV.

Suite a l'offre, 156 776 406 actions ordinairesdiEo sont émises et en circulation.

Luc Lessard, président et chef de la directionaled; a commenté : " Nous sommes trés heureux asopacompter sur une
forte base d'actionnaires québécaois, incluant Ressse Québec. Nous nous réjouissons de travailkar @es partenaires
financiers pour faire avancer le projet Horne 5. "



Le présent communiqué ne constitue pas une offiede ni la sollicitation d'une offre d'achat vistes titres aux Etats-Unis.
Les titres n'ont pas été ni ne seront inscritsegtuwde la loi des Etats-Unis intitul8ecurities Act of 193&lans sa version
modifié, (la " Loi de 1933 ") ou des lois sur ledaurs mobiliéres étatiques, et ils ne peuventdifests ou vendus aux Etats-
Unis ou & des personnes des Etats-Unis (au seng ddiexpressiob.S. Persordans le réglement intituRegulation $ris en
application de la Loi de 1933) ou pour le comptdeobiénéfice de telles personnes, a moins quigmsmscrits en vertu de la
Loi de 1933 et des lois sur les valeurs mobiliétasiques applicables ou qu'ils fassent I'objeteldispense de cette inscription.

A propos de Ressources Québec

Ressources Québec est une filiale en propriét@sixel d'Investissement Québec. Investissement @uépeur mission de
favoriser la croissance de l'investissement au @uémntribuant ainsi au développement économitjadaecréation d'emplois,
et ce, dans toutes les régions. La Société metraice des entreprises une gamme compléte de@muinanciéres, notamment
des préts, des garanties de prét et de l'investessieen capital-actions, afin de les soutenir & tes stades de leur
développement. De plus, elle est responsablediaitéstration de mesures fiscales et de la progpedtinvestissements
étrangers.

A propos de SIDEX, s.e.c.

SIDEX a pour mission d'investir dans les entregreegagées en exploration miniére au Québec afitivaesifier I'inventaire
minéral du Québec et d'ouvrir de nouveaux terg I'exploration et aux investissements.

A propos de Capital Croissance PME 11, s.e.c.

Capital croissance PME, la force unie de Capitgibréal et coopératif Desjardins et de la Caissaéj®t et placement du
Québec, est un fonds d'investissement dont la emigsincipale est de mettre du capital patientdidposition des PME
québécoises pour la réalisation de projets d'expansriés. Ce fonds est géré par Desjardins EnsepCapital régional et
coopératif. CCPME vise a satisfaire les besoinBr@@cement des entreprises québécoises, prinaialesous forme de préts
subordonnés et d'équité minoritaire de moins dep5vivw.capitalcroissancepme.com

A propos de Falco

Falco Resources Itée est I'un des plus grandsteétsrde titres miniers dans la province de Quédeas; un vaste portefeuille
de propriétés dans la ceinture de roches vertéaldgbi. Falco est propriétaire de 74 000 hecsadle terrains dans le camp
minier de Rouyn-Noranda, ce qui représente 70 %adwp dans son ensemble et qui comprend 13 andieasrsniers pour l'or
et les métaux de base. La propriété principaleadeorenglobe la mine Horne, laquelle a été exmqgiEr Noranda de 1927 a
1976 et a produit 11,6 millions d'onces d'or etr@iifiards de livres de cuivre. Redevances Auriée@sisko Itée est le plus
important actionnaire de la Société et est actneli@ propriétaire de 13,2 % des actions en circulate la Société.

La Bourse de croissance TSX et son fournisseuemécss de réglementation (au sens attribué a eedalans les politiques de
la Bourse de croissance TSX) n'acceptent aucumpensabilité quant a la pertinence et a I'exactitaleprésent communiqué
de presse.

Mise en garde concernant les énoncés prospectifs

Le présent communiqueé contient des énoncés prafspetadies renseignements prospectifs (collectingrtes " énoncés
prospectifs ") au sens des lois applicables suvédsurs mobilieres et de la loi des Etats-Unigtiée Private Securities
Litigation Reform Act of 1995. Tout énoncé, autkig énonceé basé sur des faits historiques, eéhoncé prospectif. De facon

générale, les énoncés prospectifs peuvent étréifigsrpar 'emploi de termes comme " planifie &spére ", " estime ",
prévoit ", " anticipe ", " croit " ou des variantefe ces mots ou expressions ou encore lorsquilguent que certains actes,
événements ou résultats " pourraient " ou " devraieétre posés, " se produiront " ou " seront atte ", et incluent, sans s'y
limiter, que le bon de souscription soit exercatigue la Société recevra toutes les approbatiégementaires, incluant les
approbations des tierces parties, afin de procédeprogramme de dénoyage. Les énoncés prospecfifisuent des risques,
des incertitudes et d'autres facteurs qui pourrafaire en sorte que les résultats réels, le renelgimes perspectives et les
opportunités soient sensiblement différents de egprmés ou suggérés par de tels énoncés profpdas facteurs qui
pourraient faire en sorte que les résultats réeliest sensiblement différents de ceux compris dasgnoncés prospectifs
comprennent la réception, dans les délais prévedodtes les approbations réglementaires suiteddture du placement,
I'obtention de toutes les approbations nécessainetjant les approbations des tierces parties; af¢ réaliser le programme de
dénoyage, et ceux compris dans les documents puldi€alco, incluant les rapports de gestion dditaction déposés dans
SEDAR, awww.sedar.comBien que Falco soit d'avis que les hypothéséssdacteurs pris en compte dans I'élaboration des



CE COMMUNIQUE NE DOIT PAS ETRE TRANSMIS AUX FILS DE PRESSE AMERICAINS
OU DIFFUSE AUX ETATS-UNIS.

énoncés prospectifs sont raisonnables, I'on neaitepas se fier inddment aux énoncés prospeciifiss'gppliquent uniguement
en date du présent communiqué, et rien ne gargnétde tels événements se produiront dans lessdatiigués ou a tout autre
moment. Sauf si les lois applicables le requiérEalco décline toute intention ou obligation d'aaliser ou de réviser tout
énoncé prospectif, que ce soit en raison de nowemseignements, d'événements futurs ou pour &oiite raison.

RENSEIGNEMENTS

Pour de plus amples renseignements, veuillez comnigoer avec :

Vincent Metcalfe
Chef de la direction financiére
514-905-3162

info@falcores.com

Bettina Filippone

Renmark Financial Communications Inc.
514-939-3989
bfilippone@renmarkfinancial.com




