Nos activités

Nous investissons directement dans des actifs d’énergie renouvelable et de solutions durables, mais aussi par

I’intermédiaire de partenaires institutionnels, de coentrepreneurs ou d’autres ententes. A 1’échelle de la société, nous

comptons sur notre vaste expérience en mati¢re d’exploitation pour maintenir et accroitre la valeur de nos actifs, faire

croitre les flux de trésorerie annuellement et cultiver des relations positives avec les parties prenantes locales. Notre

portefeuille compte des actifs que nous pouvons exploiter par 1’intermédiaire d’un portefeuille de projets prioritaires

en croissance qui, s’il est financé, nous offrirait la possibilité de détenir prés de la majorité des parts du marché.

Composé d’actifs d’énergie renouvelable, notre portefeuille diversifié a 1’échelle mondiale, qui représente plus

de 97 % de nos activités, regroupe une puissance d’exploitation d’environ 31 800 mégawatts (« MW ») et une
production moyenne a long terme (« MLT ») annualisée d’environ 93 000 GWh, auquel s’ajoute un portefeuille de
projets en développement d’environ 155 400 MW.

Le tableau suivant présente notre portefeuille d’actifs d’énergie renouvelable au 31 décembre 2023 :

Réseaux Capacité
hydro- Puissance MLT! de stockage
graphiques Centrales MW) (GWh) (GWh)
Hydroélectricité
Amérique du Nord........ccecevveninincincnnnne
Etats-Unis? ........ovverreereereeeeeieecesseeneenens 30 139 2921 11963 2559
Canada .......coveveeennnne e 19 33 1361 5178 1261
49 172 4282 17 141 3820
Colombie> ... 11 22 3053 16 143 3703
Brésil .oovoieieiieieeeeee e 27 43 940 4811 —
87 237 8275 38095 7523
Energie éolienne?
Amérique du Nord........ccovveivviniinieieiene — 55 6 830 21872 —
— 56 1432 4814 —
— 34 809 3539 —
_ 27 1874 5534 —
— 172 10 945 35759 —
Energie solaire destinée aux
TESEAUX PUDIICS ..o — 211 7073 15211 —
Energie décentralisée et stockage® 7 ............... 2 6408 5129 2989 5220
Total des énergies renouvelables...................... 89 7028 31422 92 054 12 743

]

La MLT est calculée en fonction de notre portefeuille au 31 décembre 2023, en tenant compte de toutes nos installations sur une base
consolidée et annualisée depuis le début de ’exercice, mais sans tenir compte de la date de 1’acquisition, de la cession ou du début des
activités commerciales. Pour une explication sur la méthode de calcul de la MLT et les raisons pour lesquelles nous ne tenons pas compte de
la MLT pour nos centrales de stockage par pompage et certaines de nos autres installations, se reporter a la rubrique 5.A « Partie 9 —
Présentation aux parties prenantes et mesure du rendement ».

Comprend trois centrales de stockage par batteries (36 MW) en Amérique du Nord.

Comprends deux centrales éoliennes (32 MW) et cinq centrales solaires (100 MW) en Colombie.

Ne tient pas compte d’une capacité d’énergie ¢olienne de 303 MW ayant une MLT de 719 GWh dans notre secteur des solutions durables.
Ne tient pas compte d’une capacité d’énergie solaire de 118 MW ayant une MLT de 247 GWh dans notre secteur des solutions durables.
Comprend une centrale de stockage par batteries (10 MW) en Amérique du Nord.

Comprend neuf centrales a piles a combustible en Amérique du Nord (10 MW) et des centrales de stockage par pompage en Amérique du
Nord (633 MW) et en Europe (2 088 MW).



Nous avons également effectué des investissements au sein de notre portefeuille de solutions durables comprenant
des actifs et des entreprises qui favorisent la transition vers la carboneutralité au moyen de technologies émergentes
bien établies qui nécessitent des capitaux pour croitre, ainsi que dans des entreprises ou, a notre avis, nous pourrons
mettre 4 profit notre accés aux capitaux et aux partenariats pour accélérer notre croissance. Ce portefeuille comprend
notre participation dans Westinghouse (entreprise mondiale spécialisée dans les services nucléaires de premier plan)
ainsi que des participations dans des actifs de captage et de stockage de carbone (« CSC ») en exploitation totalisant
57 000 tonnes métriques par année (« kMt/a »), des actifs de production de gaz naturel renouvelable (« GNR ») de
source agricole ayant une capacité de production annuelle de 3 millions de millions métriques d’unités thermiques
britanniques (« MMBtu »), et plus de 1 million de tonnes de matériaux recyclés par an. Notre portefeuille de projets
de solutions durables comprend des possibilités d’investissement dans des projets additionnels de CSC d’une capacité
de 14 millions de tonnes métriques par année (« MMt/a »), 1,6 million de tonnes de matériaux recyclés, une capacité
de production annuelle d’environ 3,5 millions de MMBtu de GNR, une usine de panneaux solaires dont I’ensemble
fabriqué par année peut produire jusqu’a 5 000 MW et une installation de production d’ammoniac vert d’une capacité
de 1 million de tonnes par année alimentée entiérement par des énergies renouvelables.

Le tableau suivant présente la production moyenne a long terme annualisée de notre portefeuille d’énergie
renouvelable sur une base consolidée et trimestrielle au 31 décembre 2023 :

PRODUCTION (GWh)! T1 T2 T3 T4 Total
Hydroélectricité

Amérique du Nord

Etats-Unis 3402 3 469 2171 2921 11963

Canada ......oceveeieniieieeeee e 1235 1 489 1236 1218 5178

4 637 4958 3407 4139 17 141

Colombi€?........coieieieeeeiereieeeeee s 3697 4 048 3944 4 454 16 143

Brésil .ooveiiiiiiieeeeee e 1183 1198 1214 1216 4 811

9517 10 204 8 565 9 809 38 095

Energie ¢0lienne ...........ocovoeveeveeeereeeereeerre 9191 9162 8 088 9319 35760

Energie solaire destinée aux réseaux publics ... 3239 4 348 4502 3123 15212

Energie décentralisée et stockage .................... 646 888 856 599 2 989

TOtAL. .t 22 593 24 602 22011 22 850 92 056

D La MLT est calculée en fonction de notre portefeuille au 31 décembre 2023, en tenant compte de toutes nos installations sur une base
annualisée depuis le début de I’exercice, mais sans tenir compte de la date de I’acquisition, de la cession ou du début des activités
commerciales. Pour une explication sur la méthode de calcul de la MLT et les raisons pour lesquelles nous ne tenons pas compte de la MLT
pour nos centrales de stockage par pompage et certaines de nos autres installations, se reporter a la rubrique 5.A « Partie 9 — Présentation
aux parties prenantes et mesure du rendement ».

Comprend deux centrales éoliennes (174 GWh) et cinq centrales solaires (248 GWh) en Colombie.



Le tableau suivant présente la production moyenne a long terme annualisée de notre portefeuille d’énergie
renouvelable au prorata et pour chaque trimestre au 31 décembre 2023 :

PRODUCTION (GWh)! T1 T2 T3 T4 Total
Hydroélectricité
Amérique du Nord
EAQtS-UNIS ....oooveoceoeeveeeee s 2224 2359 1 466 1950 7999
Canada.....c..cooeceeerinini 1010 1210 980 959 4159
3234 3569 2 446 2909 12 158
Colombi€? ..o 843 922 900 1016 3681
BIESIL .ot 1008 1 020 1034 1 035 4097
5085 5511 4380 4960 19936
Energie €0lienne ...........oo.ovevemeeeereeeeeeeeeeenn. 2511 2 449 2 145 2 555 9 660
Energie solaire destinée aux réseaux publics..... 849 1225 1278 825 4177
Energie décentralisée et stockage ...................... 207 303 292 189 991
TOtal...coiiiiiccc e 8 652 9 488 8 095 8529 34 764

D La MLT est calculée en fonction de notre portefeuille au 31 décembre 2023, en tenant compte de toutes nos installations sur une base
annualisée depuis le début de I’exercice, mais sans tenir compte de la date de I’acquisition, de la cession ou du début des activités
commerciales. Pour une explication sur la méthode de calcul de la MLT et les raisons pour lesquelles nous ne tenons pas compte de la MLT
pour nos centrales de stockage par pompage et certaines de nos autres installations, se reporter a la rubrique 5.A « Partie 9 — Présentation
aux parties prenantes et mesure du rendement ».

»  Comprend deux centrales éoliennes (39 GWh) et cinq centrales solaires (56 GWh) en Colombie.

Enoncé concernant les énoncés prospectifs et les mesures non conformes aux IFRS

Le présent rapport annuel renferme de 1’information prospective, au sens prescrit par les lois américaines et canadiennes sur les valeurs mobilieres.
Nous pouvons formuler de tels énoncés dans le présent rapport annuel et dans d’autres documents déposés aupres de la Securities and Exchange
Commission des Etats-Unis (« SEC ») et des organismes de réglementation au Canada. Se reporter a la « Partie 10 — Mise en garde ». Nous utilisons
des mesures non conformes aux IFRS dans le présent rapport annuel. Se reporter a la « Partie 10 — Mise en garde ». Le présent rapport annuel, notre
formulaire 20-F et de ’information supplémentaire déposés aupres de la SEC et des organismes de réglementation au Canada sont accessibles sur
notre site Web, a I’adresse https://bep.brookfield.com, ainsi que sur le site Web de la SEC, a I’adresse www.sec.gov , et sur le site Web de SEDAR+,

a ’adresse www.sedarplus.ca.



https://bep.brookfield.com/

Lettre aux porteurs de parts

L’exercice 2023 s’est avéré un autre exercice fructueux pour notre entreprise. Notre approche rigoureuse
en matiére de développement et de souscription nous a permis de continuer a générer de solides
rendements et de veiller au progrés de nos plans d’affaires. Nos résultats en témoignent : nous avons
dégagé des fonds provenant des activités sans précédent et avons connu un exercice record en ce qui a
trait aux capitaux investis et au développement d’actifs. Nous continuons d’afficher un bilan exemplaire et
disposons d’une grande souplesse pour continuer a atteindre nos objectifs de rendement pour nos
actionnaires.

Nous nous sommes taillé une place de supermajor mondial des énergies propres en accroissant notre
puissance de production, en renforcant nos capacités et en étendant nos relations. A I'heure actuelle, notre
production d’énergie renouvelable en exploitation s’éléve a une puissance de prés de 33 000 mégawatts
et notre portefeuille de projets en développement pourrait ajouter jusqu’a environ 155 000 mégawatts. De
plus, nous avons élargi les activités de notre secteur solutions durables, qui ont généré environ 5 % des
fonds provenant des activités au cours de I'exercice, et nous disposons d’un portefeuille de projets d’'une
grande visibilité destiné au développement de ce secteur, qui compléte nos activités de production
d’énergie renouvelable.

Notre envergure mondiale et notre capacité d’offrir des solutions de décarbonation a grande échelle
continuent d’avoir une incidence positive sur notre rendement et permettent a notre proposition de valeur
de se démarquer auprés de nos clients. D’un producteur d’énergie renouvelable spécialisé, nous sommes
devenus une plateforme de solutions d’énergie renouvelable et de décarbonation de premier plan, ce qui
signifie qu’un plus grand éventail de possibilités de croissance et d’occasions avantageuses s’offre a nous.
Toutefois, aujourd’hui comme demain, nous continuons de nous mesurer selon la valeur que nous
apportons a nos actionnaires.

Compte tenu de notre excellent rendement financier, de nos liquidités robustes et de nos perspectives
positives a I'égard de I'entreprise, nous sommes heureux d’annoncer une hausse de plus de 5 % de nos
distributions, ce qui porte la distribution annualisée a 1,42 $ par part. Energie Brookfield enregistre ainsi
une croissance annuelle de ses distributions d’au moins 5 % pour la treizieme année d’affilée depuis qu’elle
a fait son introduction en bourse en 2011.

Voici les faits saillants de I'exercice :

¢ Nous avons généré des fonds provenant des activités records de plus de 1,1 milliard $, ou 1,67 $
par part, soit une augmentation de 7 % par rapport a I'exercice précédent, notamment de solides
résultats au quatrieme trimestre (au cours duquel les fonds provenant des activités par part ont
augmenté de 9 %). En effet, nous avons tiré parti de la diversification de nos actifs, de flux de
trésorerie contractuels de premiere qualité assortis de clauses d’indexation sur l'inflation, de la
croissance interne et de I'apport des acquisitions.



¢ Nous avons poursuivi 'avancement des priorités d’affaires, notamment par 'obtention de contrats
pour de nouveaux projets de développement visant la production de prés de 50 térawattheures,
dont plus de 90 % ont été conclus avec des clients institutionnels.

¢ Nous avons accéléré nos activités de développement, en mettant en service, a I'’échelle mondiale,
de nouvelles capacités de production d’énergie propre, notamment éolienne, solaire et de stockage
par batteries, d’'une puissance de prés de 5 000 mégawatts pour diversifier et augmenter
davantage nos flux de trésorerie. Nous prévoyons que les capacités que nous avons mises en
service généreront un apport d’environ 60 millions $ au titre des fonds provenant des activités
supplémentaires annualisés.

¢ Notre portefeuille de projets en développement a un stade avancé s’est élargi, pour atteindre prés
de 24 000 mégawatts, et devrait fournir & Energie Brookfield un apport d’environ 300 millions $ au
titre des fonds provenant des activités une fois mis en service.

¢ Nous avons investi, ou convenu d’investir, un montant record de capitaux s’élevant a 9 milliards $
(montant net de 2 milliards $ pour Energie Brookfield) dans des placements rentables dans
l'ensemble de nos principaux marchés et avons conclu un certain nombre de transactions
importantes au cours du quatrieme trimestre, dont Westinghouse et Deriva Energy, ce qui a permis
d’accroitre immédiatement nos flux de trésorerie.

¢ Nous avons poursuivi la réalisation de nos mesures de recyclage des capitaux qui ont permis de
dégager un produit de 800 millions $ (montant net de 500 millions $ pour Energie Brookfield), soit
prés du triple du capital que nous y avions investi, et de financer la croissance.

e Forts d’'un bilan déja trés robuste, nous I'avons solidifié davantage en contractant des financements
d’environ 15 milliards $ et en cléturant I'exercice avec des liquidités disponibles de plus de
4 milliards $, ce qui permettra a la Société de saisir 'occasion pour investir des capitaux afin de
réaliser des rendements solides ajustés au risque.

Un tremplin important pour le secteur des technologies

Alors que la demande de données mondiale augmente rapidement, la position des acteurs technologiques
a trés grande capitalisation en tant qu’entreprises bénéficiant de la croissance la plus imposante et la plus
rapide au monde continue de se renforcer. Depuis 2020, les secteurs infonuagiques de ces entreprises ont
connu un essor annualisé de plus de 30 %, soit les secteurs ayant la croissance la plus élevée et dégageant
les meilleures marges. La demande d’infonuagique découlant de la transformation numérique et I'adoption
d’outils fondés sur l'intelligence artificielle (IA) poussent ces entreprises a continuer d’investir massivement
dans leurs fonctionnalités et capacités, et deux des principaux éléments nécessaires pour fournir ces
produits sont la puissance informatique et I'électricité.

Au cours des douze derniers mois, la course vers I'amélioration de la puissance informatique a été
corroborée par 'augmentation de la demande de certains produits, notamment de puces électroniques.
Néanmoins, nous sommes d’avis que la plupart des investisseurs ne saisissent pas encore I'importance
d’une source d’électricité stable pour étre a méme d’assurer la croissance des centres de données et de la
puissance informatique.



Les plus grandes sociétés infonuagiques fonctionnent avec de I'’énergie propre. Elles ont des objectifs de
consommation d’énergie propre de 100 %, qui augmentent d’environ 50 % par année depuis les dernieres
années, et sont les plus grands acheteurs d’énergie verte a I'échelle mondiale. Toutefois, la forte
consommation d’électricité de I'lA agit comme multiplicateur de la demande en énergie, qui devient de plus
en plus un goulot d’étranglement pour la croissance de I'infonuagique. Par exemple, l'intégration de I'lA
consomme au-dela de dix fois plus d’électricité lorsqu’elle s’inscrit dans un processus de recherche normal.
Déja, l'accélération de la tendance mondiale vers la transformation numérique entrainait une modification
des besoins en électricité, qui sont désormais démultipliés par la mise en ceuvre de I'lA. L’énergie
renouvelable, la forme de production d’électricité en vrac la plus abordable, est la solution tout indiquée a
la hausse de la demande d’électricité.

En outre, comme I'envergure et la consommation d’énergie des centres de données vont grandissant, ces
installations exercent une pression sur les réseaux électriques mondiaux. Par conséquent, certains
organismes de réglementation exigent des promoteurs de centres de données qu'ils fournissent une
solution énergétique afin d’obtenir les autorisations préalables a I'établissement d’'un centre. Cette
obligation place I'énergie sur le chemin critique vers la croissance de ces entreprises technologiques. A
l'instar de I'électrification de grands secteurs comme ceux des sociétés industrielles et de transport, cette
tendance crée un contexte dans lequel des augmentations importantes de la demande de nouveaux projets
d’électricité deviennent, pour la premiére fois depuis des décennies, une réalité sur les
marchés développés.

En général, on estime que la consommation d’électricité mondiale des centres de données représentera
environ 10 % de la demande d’électricité totale d’ici 2030 (alors qu’elle représente environ 2 % aujourd’hui).
Pour satisfaire les besoins des centres de données uniquement — sans tenir compte de la pénétration des
véhicules électriques ou d’une électrification d’ordre plus général — on devra fournir des capacités de
génération supplémentaires équivalant a la taille actuelle du réseau des Etats-Unis.

Depuis prés d’'une décennie, nous avons positionné notre entreprise pour tirer parti de ces tendances.
L’établissement d’'une plateforme de développement mondiale de pointe, combiné a I'attention que nous
avons portée dés le début a nos activités de commercialisation de I'électricité, nous a permis de répondre
aux besoins des plus grands acheteurs a forte croissance d’énergie verte. Les sociétés technologiques
mondiales sont nos plus grands clients commerciaux depuis des années, car nous avons su nous
démarquer grace a notre envergure et a notre crédibilité en menant a bien de nouveaux projets de
production d’électricité a temps pour stimuler leur croissance.

Notre capacité d’offrir des solutions d’énergie propre d’envergure en tout temps et dans de nombreux pays
permet a notre entreprise de continuer a bénéficier largement de cette forte croissance de la demande au
fil du temps. Qui plus est, notre capacité d’offrir des solutions uniques et personnalisées a grande échelle
nous permet de nous détacher de la concurrence et de dégager de meilleurs rendements dans le cadre de
contrats bilatéraux. Nous avons conclu des contrats pour fournir une puissance dépassant
60 térawattheures aux grandes entreprises technologiques au cours des deux derniéres années, une
quantité qui devrait augmenter drastiquement au cours des prochaines années.

Par conséquent, dans I'avenir, nous nous attendons a ce que la vaste majorité de nos nouveaux projets
d’énergie renouvelable en développement soit contractée par des clients institutionnels, chez qui nous
observons une forte demande a I'’égard de nos produits distinctifs offerts selon des modalités contractuelles
attrayantes. A I'heure actuelle, les clients institutionnels ont contracté une production d’environ
22 térawattheures par année, ce qui représente environ 30 % du total des volumes visés par contrat, soit



plus du double des volumes contractés par ce type de client il y a cinq ans. D’aprés notre portefeuille de
projets en développement actuel, nous estimons que la production visée par contrat fournie aux clients
institutionnels doublera a nouveau d’ici 2028, pour atteindre environ 44 térawattheures par année, soit 45 %
des volumes visés par contrat.

Nous continuons de dégager des rendements ajustés au risque avantageux

Au cours des douze derniers mois, nous avons su braver le contexte haussier de taux et les obstacles de
chaine d’approvisionnement auxquels le secteur a di faire face. Plus particulierement, notre approche
disciplinée en matiére de développement, consistant a éliminer d’emblée les risques, a permis a nos
activités de développement de demeurer vigoureuses et a nos résultats d’atteindre un niveau record a un
moment ou certains participants du marché ont vu leur chemin parsemé d’embiches. Enfin, la prudence
dont nous avons fait preuve sur le plan du financement de nos activités, combinée a la robustesse de notre
bilan, a la pérennité de nos flux de trésorerie et a notre accés a diverses sources de capitaux d’envergure,
a fait en sorte que nous avons pu poursuivre notre croissance a un moment ou d’autres n’ont pu y parvenir
et ou la concurrence se faisait plus rare.

Nous avons saisi diverses occasions en investissant, ou en convenant d’investir, 9 milliards $ (montant net
de 2 milliards $ pour Energie Brookfield) mis en valeur par I'acquisition de Westinghouse, de Deriva Energy,
d’une participation supplémentaire de 50 % dans X-Elio que nous ne détenions pas, de Banks Renewables
et de placements dans CleanMax et Avaada en Inde.

Bien que notre proposition d’acquérir Origin Energy n’ait pas regu le degré nécessaire de soutien de la part
des actionnaires, qui était une condition préalable a la conclusion de la transaction, nous avons confiance
gue nous atteindrons notre objectif d'investir entre 7 milliards $ et 8 milliards $ au cours des
cing prochaines années et que nous parviendrons a faire croitre nos flux de trésorerie et nos distributions
conformément a nos objectifs. Depuis I'annonce initiale de la transaction visant Origin, nous avons regu
des messages d’entreprises des quatre coins du monde a la recherche d’un partenaire disposant de
capitaux importants et d’'une vaste expertise opérationnelle qui leur permettrait d’accélérer la réalisation de
leurs objectifs de transition et de rehausser la valeur de leurs activités.

A la lumiére des conditions des marchés publics et de notre grande confiance dans la valeur intrinséque
de notre entreprise et de notre courbe de croissance, nous avons continué d’affecter des capitaux au rachat
de nos actions. En 2023, nous avons racheté 2 millions de parts dans le cadre de notre offre publique de
rachat dans le cours normal des activités. Nous continuerons d’investir des capitaux a l'avenir afin de
dégager les meilleurs rendements ajustés au risque et nous demeurons convaincus que nous continuerons
a créer de la valeur significative pour nos investisseurs.

Nous avons élargi nos capacités de développement et fourni prés de 5 000 mégawatts au cours de I'année
derniére, un record pour notre entreprise, tout en ceuvrant & I'avancement de notre portefeuille. A I'heure
actuelle, notre portefeuille de projets en développement a un stade avancé comporte une puissance de
pres de 24 000 mégawatts. De plus, nous sommes en voie de mettre en service environ 7 000 mégawatts
pendant I'exercice en cours et plus de 7 000 mégawatts en 2025. Ces projets vont bon train : prés de 25 %
des projets de notre portefeuille triennal en sont a I’étape de construction, plus de 20 %, dont la production
est pleinement visée par contrat, dégagent des produits et plus de 30 % en sont aux étapes finales de
I'obtention de CAE et de contrats de construction. Une fois mis en service, ces projets et les projets actuels



a un stade avancé du portefeuille de développement devraient représenter 300 millions $ de fonds
provenant des activités supplémentaires annualisés.

Résultats d’exploitation

Nos activités d’exploitation ont continué a réaliser un excellent rendement et nous avons dégagé des fonds
provenant des activités sans précédent malgré la volatilité des ressources cycliques et une production
inférieure a la moyenne a long terme de certains de nos actifs. Nous avons dégagé des fonds provenant
des activités de 1,1 milliard $, ou 1,67 $ par part, ce qui représente une augmentation de 7 % sur douze
mois et une augmentation de 9 % par part au quatrieme trimestre. Bien que nos résultats aient reculé
légérement en dega de notre objectif de croissance des fonds provenant des activités par part d’au moins
10 %, situation principalement attribuable a la cléture plus tardive que prévu de certaines transactions au
quatrieme trimestre, nous gardons le cap pour atteindre notre objectif en 2024 et au-dela.

Déja, nous constatons les bénéfices de nos activités de croissance, pondérés en fin d’exercice, grace a la
mise en service de prés de la moitié d’'une nouvelle puissance de prés de 5 000 mégawatts au quatriéme
trimestre et a la cloéture d’acquisitions majeures représentant un apport de plus de 100 millions $ au titre
des fonds provenant des activités annuels supplémentaires au cours des trois derniers mois de I'exercice.
De plus, nous prévoyons connaitre une hausse a mesure que notre parc reprend la production moyenne a
long terme, particulierement en ce qui a trait & nos centrales hydroélectriques, dont la nature revét un
caractére cyclique.

En outre, nous nous attendons a ce que nos initiatives de croissance continuent a stabiliser nos résultats
dans I'avenir, non seulement en diversifiant de plus en plus nos flux de trésorerie, mais aussi en améliorant
les composantes visées par contrat et moins variables de notre entreprise. En poursuivant la diversification
de nos activités, nous atténuons la volatilité de nos résultats et réduisons au minimum notre exposition aux
ressources sous-jacentes pour atteindre nos objectifs de croissance du résultat. Si nous mettons a jour et
surveillons constamment les chiffres moyens a long terme de nos ressources afin de financer et de gérer
nos activités, l'incidence de ces mesures sur notre rendement financier se trouve diluée dans une mer
d’initiatives de développement, de croissance et de négociation de contrats.

Les fonds provenant des activités de notre secteur hydroélectricité se sont établis a 624 millions $. Malgré
un exercice éprouvant sur le plan des ressources dans nos marchés a valeur élevée, le portefeuille a
dégagé un bon rendement et a bénéficié de la vigueur des prix tout compris de I'électricité. Les réservoirs
ont rebondi au début de 2024, la tendance étant a la hausse au premier trimestre comparativement a la fin
de 2023.

Ensemble, nos secteurs éolien et solaire ont dégagé des fonds provenant des activités de 643 millions $
grace a la mise en service de nouveaux projets, aux activités de rééquipement et a la production visée par
des contrats assortis de clauses d’indexation sur l'inflation. Comme on peut s’y attendre au cours d’'une
période de croissance rapide, nous avons fait I'acquisition d’un certain nombre d’actifs dont la production
était inférieure a leur moyenne a long terme avant le transfert de propriété. Dans le cadre de nos plans
d’affaires, nous tirons parti de nos capacités d’exploitation, notamment de nos capacités de rééquipement
et de mise a niveau, pour améliorer ces actifs en ramenant leur moyenne a long terme dans les quelques
premiéres années suivant le transfert de propriété. Nous avons mené a bien plusieurs initiatives de
rééquipement et de mise a niveau au cours des dernieres années qui devraient se terminer et commencer
a générer davantage de bénéfices au cours de I'année.



Pour ce qui est de notre secteur énergie décentralisée et accumulation et de notre secteur solutions
durables, ils ont dégagé ensemble des fonds provenant des activités de 185 millions $ grace a la
croissance interne découlant de I'expansion de ces activités. Nous continuons d’observer un bel essor
autour des technologies naissantes au sein de notre secteur solutions durables. Par exemple, Entropy,
notre entreprise canadienne de captage et de stockage du carbone, a conclu un accord d’écoulement de
crédits carbone a prix fixe sur 15 ans avec le Fonds de croissance du Canada, qui garantit un prix
d’écoulement pour 600 kt de CO2 par année, atténuant ainsi les risques du portefeuille de projets. En plus
de 'accord d’enlévement, le Fonds de croissance Canada a convenu d’investir jusqu’a 200 millions $ CA
dans l'entreprise, ce qui pourrait entrainer une évaluation de post-financement entiérement utilisée
d’environ une fois et demie sa valeur a notre prise de possession.

Etat de la situation financiére et liquidités

Nous avons terminé l'exercice avec une excellente situation financiére en disposant de liquidités
disponibles de plus de 4 milliards $, ce qui procure une grande souplesse pour investir dans la croissance.
Notre robuste bilan et I'accés a diverses sources de financement continuent de permettre a notre entreprise
de se démarquer et de saisir des possibilités d’investissement lorsque les capitaux se font plus rares,
comme nous l'avons prouvé au cours de I'exercice en ajoutant a notre portefeuille des entreprises de
qualité dégageant des rendements avantageux ajustés en fonction du risque.

Au cours de I'exercice, nous avons solidifié notre situation financiére en contractant des financements sans
recours d’environ 15 milliards $ dégageant un produit tiré de financements additionnels de prés de
500 millions $ pour Energie Brookfield. Nous avons mis a jour derniérement notre cadre de financement
vert pour y ajouter des catégories de placement admissibles et conformes a notre stratégie
d’investissement dans des entreprises et des projets contribuant a la transition vers la carboneutralité. Par
la suite, nous avons tiré avantage d’'une conjoncture favorable au début du mois de janvier en émettant
des billets de 30 ans a 5,3 % d’une valeur de 400 millions $ CA, en augmentant prudemment notre dette
en fonction de I'accroissement des flux de trésorerie, en maintenant une note de crédit de premiére qualité
et en prolongeant les échéances de la dette de fagon significative.

Notre programme de recyclage d’actifs s’est avéré fructueux, dégageant au cours des douze derniers mois
des produits d’environ 800 millions $ (montant net de 500 millions $ pour Energie Brookfield), soit environ
le triple du capital investi. Nos initiatives de recyclage sont une source de financement fiable que nous
continuerons d’adapter a la croissance de nos activités de développement. Nous adoptons une approche
rigoureuse et pragmatique en matiére de roulement des actifs : nous vendons des actifs lorsque la
demande le justifie et que leur évaluation est avantageuse, c’est-a-dire égale ou supérieure a nos
évaluations internes, quelle que soit la technologie qu’ils emploient et ou qu’ils se trouvent.

En Espagne, nous avons procédé a la vente d’un projet d’énergie solaire d’'une puissance de
150 mégawatts, que nous avions mis en service au début de 2023 et qui a généré un produit de
100 millions $ (montant net d’environ 20 millions $ pour Energie Brookfield). Au Canada, nous avons
également conclu la vente d’'une participation minoritaire dans un portefeuille d’actifs éoliens visés par
contrat, que nous avions développé plus de dix ans auparavant et qui avait permis de récolter plus de trois
fois et demie le capital que nous y avions investi au cours de cette période.

Notre approche dans la vente d’actifs convoités, quelle que soit la technologie qu’ils emploient et ou qu'ils
se trouvent, a été avantageuse et nous a permis de dégager des rendements importants, supérieurs a nos



objectifs de financement pour les investisseurs. Dans I'avenir, nous prévoyons continuer a tirer parti de
cette source de financement pour démarrer de nouveaux projets et acquérir de nouvelles plateformes.

Perspectives

Les perspectives de notre entreprise continuent d’étre trés favorables. Nous maintenons le cap pour
dégager un rendement a long terme total de 12 % a 15 % pour les investisseurs, tout en continuant de faire
preuve de discipline sur le plan de la distribution de capital, et en tirant parti de nos activités distinctives en
exploitation et en développement, ainsi que de nos différentes sources de financement.

Au nom du conseil d’administration et de la direction, nous tenons a remercier tous nos porteurs de parts
et actionnaires pour leur soutien indéfectible. C’est avec plaisir que nous vous tiendrons au courant de nos
progrés tout au long de I'année 2024.

Cordialement,

Le chef de la direction,

Connor Teskey

Le 29 février 2024



NOS FORCES CONCURRENTIELLES

Brookfield Renewable Partners L.P. (collectivement avec ses entités controlées, « Energie Brookfield ») est une
société d’envergure mondiale qui détient et exploite des actifs de production d’énergie propre et de solutions durables
diversifiés employant de multiples technologies.

Notre modéle d’affaires consiste & mettre a profit notre présence mondiale et notre expérience pour acquérir et mettre
en valeur des actifs de production d’énergie propre et de solutions durables de grande qualité en deca de leur valeur
intrinséque, et a les financer a long terme grace a du financement de premicre qualité a faible risque selon une stratégie
de financement prudente, pour ensuite optimiser les flux de trésorerie en exergant notre expertise en maticre
d’exploitation pour en accroitre la valeur ou pour mettre ces actifs en service et générer des flux de trésorerie
additionnels pour notre Société.

Une des plus importantes sociétés ouvertes du monde axées sur la décarbonation. Energie Brookfield affiche de
bons résultats depuis 23 ans a titre d’exploitant et d’investisseur coté en Bourse dans le secteur des énergies
renouvelables et d’actifs liés aux solutions durables. Nous détenons aujourd’hui un vaste portefeuille diversifié a
I’échelle mondiale reposant sur de multiples technologies. Ces actifs sont soutenus par environ 4 770 employés
chevronnés (y compris les employés des sociétés de notre portefeuille consolidé). Energie Brookfield investit
directement dans des actifs, mais aussi par I’intermédiaire de partenaires institutionnels, de coentrepreneurs ou
d’autres ententes. Nous avons également effectué¢ des investissements au sein de notre portefeuille de solutions
durables se composant d’actifs et d’entreprises, qui favorisent la transition vers la carboneutralité et qui nous
permettent de tirer parti de notre accés aux capitaux et de nos partenariats afin d’accélérer la croissance de nos activités,
et de catégories d’actifs de transition émergents, qui nous permettront d’étre en bonne posture pour effectuer
ultérieurement, grace a nos investissements initiaux, des investissements d’envergure en matiére de décarbonation a
I’avenir. D’autres possibilités de transformation de 1’énergie proviennent aussi de notre portefeuille de solutions
durables, qui comprend des investissements dans des sociétés pour réduire les émissions de gaz a effet de serre grace
au déploiement d’énergies renouvelables traditionnelles.

Notre portefeuille d’actifs diversifiés a 1’échelle mondiale nous permet de réduire la variabilité des ressources et
d’améliorer la constance de nos flux de trésorerie. Notre croissance interne et nos acquisitions sont habituellement
réalisées par 1’intermédiaire du fonds privé de Brookfield et, par conséquent, les activités au prorata d’Energie
Brookfield continueront & se diversifier mais demeureront principalement axées sur nos centrales d’hydroélectricité
de grande qualité.

De plus, nous détenons des placements dans notre portefeuille de solutions durables comprenant des actifs et des
entreprises qui favorisent la transition vers la carboneutralité grace a des technologies établies mais émergentes qui
nécessitent des capitaux pour prendre de 1’envergure, et dans des entreprises dans lesquelles, nous en sommes
convaincus, nous pourrons tirer parti de notre accés aux capitaux et de nos partenariats pour accélérer la croissance.
Notre portefeuille d’actifs de solutions durables comprend notre participation dans Westinghouse (entreprise mondiale
spécialisée dans les services nucléaires de premier plan), ainsi qu’un investissement dans un portefeuille d’actifs en
exploitation de CSC en exploitation totalisant une puissance de 57 kMt/a, des actifs de production de GNR de source
agricole ayant une capacité de production annuelle de 3 millions MMBtu, et plus de 1 million de tonnes de matériaux
recyclés par an. Notre portefeuille de projets en développement durable comprend une capacité de CSC de 14 MMt/a,
une production annuelle de 3,5 millions de MMBtu de GNR, une capacité annuelle de 1,6 million de tonnes de
matériaux recyclés, une capacité annuelle de production d’ammoniac vert de 1 million de tonnes et une capacité
annuelle de fabrication de panneaux solaires pouvant produire jusqu’a 5 000 MW.



Les graphiques ci-aprés présentent les produits au prorata’ :

Technologie
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D Les chiffres sont fondés sur les produits normalisés des 12 derniers mois au prorata de la quote-part d’Energie Brookfield.

Aider a accélération et a la stabilité de la décarbonation des réseaux électriques. Les changements climatiques et
la sécurité énergétique sont considérés comme deux des enjeux les plus importants et urgents auxquels fait face
I’économie mondiale, entrainant d’immenses risques pour la sécurité des collectivités et pour notre prospérité
économique et commune. Par conséquent, les gouvernements et les entreprises ont adopté des plans ambitieux visant
a appuyer la transition vers une économie décarbonée. Nous croyons que notre envergure et notre capacité mondiale
en matiére d’exploitation, de développement et d’investissement nous positionnent favorablement pour travailler de
concert avec les gouvernements et les entreprises afin de les aider a atteindre leurs objectifs de décarbonation.

Profil financier solide et stratégie de financement prudente. Energie Brookfield affiche un bilan robuste, ainsi qu’une
note de crédit de premiére qualité solide et maintient I’accés a des marchés financiers a I’échelle mondiale pour veiller
a la résilience des flux de trésorerie tout au long du cycle. Notre approche de financement consiste a avoir accés par
I’intermédiaire de nos filiales a du financement de premicre qualité pour financer la quasi-totalité¢ de notre dette au
moyen d’emprunts sans recours sur des actifs précis, sans clauses financiéres restrictives. Environ 90 % de notre dette
est cotée comme étant de premicre qualité ou considérée selon des mesures de premicre qualité. Notre ratio
d’endettement d’entreprise est d’environ 12 %, et environ 91 % de nos emprunts sont sans recours. Les emprunts de
la société meére et les emprunts sans recours au prorata ont chacun une durée moyenne pondérée d’environ
respectivement 10 ans et 12 ans, et ne comportent aucune échéance importante dans les cinq prochaines années.
Environ 90 % de notre financement est effectivement a un taux fixe, et seulement 8 % de notre dette contractée a
Pextérieur de I’Amérique du Nord et de I’Europe est exposée a la variation des taux d’intérét. Au 31 décembre 2023,
les liquidités disponibles se composaient de trésorerie et d’équivalents de trésorerie de plus de 4,1 milliards $, des
placements dans des titres négociables et d’une tranche disponible des facilités de crédit.



La meilleure expertise en matiére d’exploitation et de développement qui soit. Energie Brookfield emploie environ
4 770 exploitants chevronnés (y compris les employés des sociétés de notre portefeuille consolidé) et pres de
120 experts en commercialisation de 1’¢électricité partout autour du globe pour aider & optimiser la performance et
maximiser le rendement de tous nos actifs. Notre expérience en matiére d’exploitation, de développement et de gestion
de centrales de production d’électricité s’étend sur plus de 120 ans. Nous continuons a faire avancer nos activités de
développement en élargissant notre portefeuille de projets d’énergie renouvelable d’environ 155400 MW et en
améliorant les services de décarbonation que nous offrons & nos clients par la mise en ceuvre de solutions durables,
notamment des possibilités d’investissement supplémentaires dans des projets de CSC d’une capacité de 14 MMt/a,
1,6 million de tonnes de matériaux recyclés, une capacité de production annuelle d’environ 3,5 millions de MMBtu
de GNR, une usine de panneaux solaires dont 1’ensemble fabriqué par année peut produire 5 000 MW et une
installation de production d’ammoniac vert d’une capacité de 1 million de tonnes par année alimentée entiérement par
des énergies renouvelables. Nos capacités d’exploitation et de développement combinées a notre portefeuille de
croissance nous distinguent de plus en plus a titre de partenaire de choix pour les acheteurs d’énergie propre et les
sociétés a la recherche de solutions de décarbonation, ce qui stimule la croissance de nos activités.

Bien positionnée pour la croissance des flux de trésorerie et un profil de distribution a long terme attrayant. Nous
nous concentrons sur la distribution stable et durable avec une croissance notable se situant entre 5 % et 9 % par année,
quels que soient les cycles de marché, des activités en cours et des nouveaux investissements. Nous sommes
entierement financées par nos flux de trésorerie générés en interne, étant donné I’inclusion dans la quasi-totalité de
nos contrats de clauses d’indexation en fonction de I’inflation, 1’accroissement potentiel des marges grace a
I’augmentation des produits et a des initiatives de réduction des cofits ainsi que la mise sur pied de nos projets de
développement qui dégageront des rendements supéricurs. Pour compléter cette croissance interne, nous concluons
des acquisitions en tirant parti de I’équipe de Brookfield, composée de plus de 100 professionnels en investissement
a I’échelle mondiale qui se consacrent a la recherche et a la réalisation d’acquisitions relutives qui se présentent.

Stratégie d’investissement rigoureuse et a contre-courant. Notre échelle mondiale et nos capacités reposant sur de
multiples technologies nous permettent de faire la rotation des capitaux 1a ou il y a pénurie afin de réaliser des
rendements solides ajustés au risque. Nous adoptons une approche rigoureuse quand nous investissons des capitaux
dans des projets de développement et des acquisitions en privilégiant une protection contre le risque de perte de valeur
et la préservation des capitaux. Notre capacité d’acquérir et de développer des actifs est renforcée par nos équipes
aguerries d’exploitation et de développement de projets autour du globe, notre relation stratégique avec Brookfield et
notre profil de liquidité et de structure du capital.

Approche prudente en matiére de développement et de gestion d’actifs. Nous adoptons une approche prudente en
matieére de développement et de gestion d’actifs dans le cadre de laquelle nous cherchons a éliminer ce que nous
appelons le « risque de corrélation » avant d’engager des capitaux importants. Pour ce faire, nous cherchons a obtenir
du financement et a conclure des ententes avec les clients ainsi que des contrats d’ingénierie, d’approvisionnement et
de construction simultanément afin d’avoir une bonne visibilité des flux de trésorerie et de pouvoir fixer nos
rendements cibles. Dans la mesure du possible, nous cherchons a obtenir du financement a taux fixe, a conclure des
ententes avec les clients indexées sur I’inflation et des contrats de construction complets afin de réduire 1’incertitude
au minimum.



GESTION ENVIRONNEMENTALE, SOCIALE ET DE GOUVERNANCE (« ESG »)
Notre approche en matiére de développement durable

A titre d’investisseur, de propriétaire et d’exploitant de I’une des plus importantes plateformes au monde axées
sur 1’énergie renouvelable, les solutions durables et les solutions de décarbonation dont les titres sont cotés en Bourse,
notre approche en matiére de développement durable est essentielle a la fagon dont nous exergons nos activités. Nous
sommes d’avis que nos pratiques, nos performances et nos principes rigoureux en mati¢re de développement durable
nous permettent de batir des activités stables et de générer de la valeur a long terme pour nos parties prenantes.

Nos pratiques de développement durable sont enti¢rement intégrées a notre processus d’investissement, en
commengcant par la réalisation des contréles préalables jusqu’a notre sortie de 1’investissement. Nous adaptons les
contrdles préalables en matiére de développement durable, tirant profit de notre investissement et de notre expertise
opérationnelle et suivant les indications du Sustainability Accounting Standards Board. Nous visons a déceler de
manicre proactive les possibilités et les risques en mati¢re de développement durable les plus pertinents a 1’égard de
nos investissements et adaptons nos contrdles préalables en conséquence. Aprés avoir fait ’acquisition d’un actif, ou
y avoir investi, nous mettons en ceuvre un plan d’intégration adapté comportant d’importantes priorités en matiére de
développement durable. Les équipes de gestion régionales sont responsables de 1’intégration des nouveaux
investissements et de la gestion des risques et des possibilités en mati¢re de développement durable tout au long du
cycle de vie de I’investissement. L’intégration et la performance en matiére de développement durable sont examinées
régulierement au moyen d’un mécanisme central a 1’échelle de la société grace a nos processus de gouvernance
officiels. Enfin, dans le cadre de notre procédure de désinvestissement, nous estimons la valeur qui pourrait étre créée
en fonction de divers facteurs, notamment les pratiques en matiére de développement durable.

Environnement

La décarbonation est un objectif mondial que se sont fixé de nombreux gouvernements, entreprises et
investisseurs. A titre de propriétaire et d’exploitant d’énergie renouvelable de premier plan, c’est sur plusieurs
décennies que nous nous sommes imposés dans ce secteur, et nous mettrons a profit notre expertise opérationnelle
pour soutenir la transition sur des décennies a venir pour décarboniser la planéte. Nos actifs d’énergie propre opérent
déja partout dans le monde pour aider a réduire les émissions, et nous continuerons a former des partenariats pour
stimuler cet objectif.

Nous comprenons qu’il est important de réduire les émissions de notre propre société. Nous avons donc établi
une cible visant a atteindre la carboneutralité¢ dans I’ensemble de nos activités d’ici 2050 ou plus tot et d’accélérer la
transition mondiale. Cette ambition cadre avec notre stratégie et s’appuie sur trois objectifs :

* Atteindre la carboneutralit¢ pour les champs d’application 1 et2 a 1’échelle de nos activités d’énergie
renouvelable d’ici 2030. Cette cible repose sur des plans établis et met I’accent sur la réduction des émissions,
y compris sur 1’utilisation accrue d’énergie propre pour alimenter en électricité nos actifs et nos bureaux. En
outre, nous cherchons a améliorer la présentation des données sur les émissions du champ d’application 3 a
I’échelle de notre chaine de valeur élargie et & établir un objectif en ce qui a trait au champ d’application 3
dans I’avenir.

*  Depuis 2022, développer une capacité supplémentaire d’environ 21 000 MW d’énergie propre d’ici 2030, ce
qui aurait pour effet de doubler la puissance de notre portefeuille en exploitation pour la porter a 42 000 MW.
En 2023, nous avons créé une nouvelle capacité d’énergie propre d’environ 5 000 MW, que nous avons porté
a environ 8 000 MW depuis I’établissement de notre objectif. Nous prévoyons y arriver en mettant en ceuvre
des possibilités au sein de notre portefeuille de projets en développement et en continuant a faire des
acquisitions. Se reporter a la rubrique 3.D, « Facteurs de risques — Risques liés a notre stratégic de
croissance », de notre plus récent rapport annuel sur formulaire 20-F.



+  Etablir des cibles de réduction des émissions et concevoir des plans en vertu de I’Accord de Paris visant la
totalité des investissements a forte intensité en carbone. Nous cherchons les occasions d’aider les entreprises,
surtout dans les secteurs de I’énergie, des services publics et industriel, a mettre en adéquation leurs pratiques
et les objectifs de I’ Accord de Paris. Nous les assistons dans I’établissement de cibles a moyen et a long terme
qui correspondent aux feuilles de route de I’ Accord de Paris et dans I’intégration de ces cibles a leur stratégie,
leur plan d’affaires et leur processus de gouvernance pour les nouvelles acquisitions.

Nous intégrons des pratiques environnementales plus larges dans notre processus décisionnel et nos activités,
notamment la protection de la biodiversité ainsi que la gestion de I’eau et des déchets, tout en visant 1’amélioration
continue de notre systéme de gestion environnementale et de notre performance globale. Notre engagement et notre
collaboration avec les parties prenantes, y compris les collectivités, les peuples autochtones, les organismes locaux et
les ONG environnementales, améliorent notre compréhension des écosystémes, de I’incidence environnementale
potentielle de nos installations et de 1’élaboration des plans de gestion qui y sont associés.

Nous soutenons également le marché des produits de financement vert afin d’accélérer la transformation et la
décarbonation de la production d’¢électricité a 1’échelle mondiale, tout en réduisant nos coiits d’emprunt. Notre comité
de financement vert, qui comprend des représentants de nos équipes des marchés financiers et de la trésorerie, gére
notre stratégie de financement durable, en collaboration avec I’équipe de développement durable d’Energie
Brookfield. Le chef de la direction des finances de BRP Energy Group L.P., y compris toute autre société affiliée de
cette entité qui fournit des services & Energie Brookfield aux termes d’une convention-cadre de services ou de toute
autre convention ou entente de service (collectivement, le « fournisseur de services »), supervise la mise en place de
notre stratégie et intégre les questions a cet égard pour en faire rapport au conseil d’administration de Brookfield
Renewable Partners Limited, commandité de BEP (le « commandité gestionnaire »).

En 2023, nous avons émis des obligations vertes totalisant environ 5 milliards $ a I’échelle de I’entreprise et des
projets, ce qui a porté nos émissions vertes totales a environ 15 milliards $ au 31 décembre 2023. En outre, nous avons
émis, en janvier 2024, un montant additionnel de 400 millions $ CA en obligations vertes a 1’échelle de la société.
Nous avons mis a jour notre cadre de financement vert, qui a recu une cote globale de « vert moyen » par le service
d’opinion indépendante de seconde partie de S&P, et toutes nos catégories de placements admissibles ont regu une
cote de « vert moyen » ou « vert foncé » selon le systéme de notation fondé sur les nuances de vert de S&P. Toutes les
obligations vertes a 1’échelle de nos projets ont obtenu plus de 90 points sur 100 par I’outil d’évaluation de S&P Global
Ratings Canada, unité d’affaires de S&P Global Canada Corp (« S&P »), soit la plus haute note pouvant étre attribuée
par cet organisme. S&P a souligné que la gérance environnementale, I’engagement envers 1’énergie renouvelable et
I’utilisation des produits dans la production d’énergie renouvelable d’Energie Brookfield ont tous contribué a cette
note élevée.

Social

Nous cherchons a avoir une incidence positive sur notre personnel et les collectivités dans lesquelles nous
exergons nos activités. Dans le cadre de nos activités, nous continuons de mettre fortement I’accent sur la santé et la
sécurité, de soutenir le perfectionnement de nos employés et de mettre tout en ceuvre pour créer un environnement de
travail ouvert et inclusif qui assure la réussite de nos équipes. Nous nous efforgons continuellement d’atteindre
I’excellence en matiére de santé et de sécurité et d’étre un chef de file du secteur en ce qui a trait a la gestion des
risques et a la prévention des incidents. Notre philosophie de gestion de la santé et de la sécurité met 1’accent sur
I’importance du leadership, la responsabilit¢ des cadres hiérarchiques, 1’approche de systéme géré ainsi que
I’identification et 1’élimination des dangers a risque élevé comme pierres angulaires d’un rendement exceptionnel.

Dans toute notre chaine de valeur, nous avons a cceur d’établir des relations solides avec nos partenaires
communautaires. Nous communiquons de fagon proactive avec les collectivités et nous nous effor¢cons de créer une
valeur partagée. Nous croyons qu’il est essentiel d’entretenir des relations transparentes et bien établies avec les parties



prenantes locales pour développer et exploiter nos installations avec succés. Lorsque nous envisageons d’investir dans
une nouvelle installation ou d’en construire une nouvelle, nous effectuons des évaluations et des contrdles préalables
afin de cibler les parties prenantes locales. Il peut s’agir de collectivités, de propriétaires fonciers, d’entrepreneurs, de
municipalités, d’organismes de loisirs, d’ONG et de tout autre groupe susceptible d’étre touché par nos activités ou
de s’y intéresser. Nous consultons les parties prenantes locales et travaillons de fagon proactive avec elles pour nous
assurer que leurs intéréts et leur sécurité sont bien intégrés a notre processus de prise de décisions, a notre
développement et a nos activités.

Nous sommes déterminés a traiter les parties prenantes, y compris les employés, les clients, les fournisseurs et les
collectivités dans lesquelles nous exercons nos activités, avec dignité et respect. Nos politiques et programme des
droits de la personne comprennent le respect de toutes les lois et de tous les réglements qui s’appliquent a nos activités,
notamment en matiére de conditions de travail et d’emploi équitables, ainsi que la prise de mesures au sein de notre
entreprise pour améliorer nos contrdles préalables, nos principales modalités contractuelles, nos politiques, nos
procédures et notre collaboration en ce qui concerne les droits de la personne et la chaine d’approvisionnement. Notre
engagement a I’égard des droits de la personne est intégré dans nos prises de décisions et nos activités.

Gouvernance

Nous appliquons a I’échelle de notre organisation des normes en mati¢re d’éthique trés rigoureuses, dont les
principaux éléments sont notre code d’éthique et de conduite professionnelle, notre politique en matiére de lutte contre
la corruption et le trafic d’influence, un service d’assistance téléphonique d’alerte professionnelle et des contrdles et
procédures complémentaires. Afin de veiller a ce que nos entreprencurs appliquent les meilleures pratiques, nous
avons adopté un code de conduite a 1’intention des fournisseurs qui nous permet de nous assurer que leurs valeurs,
priorités et pratiques d’affaires sont en harmonie avec les notres. Les normes établies par ces politiques ont pour
objectif de respecter ou d’excéder celles prescrites par les textes légaux ou réglementaires applicables. Nous
reconnaissons 1I’importance de présenter de maniére transparente nos programmes de développement durable et les
progres en matiere de facteurs ESG réalisés aux parties prenantes, y compris a nos investisseurs. C’est pourquoi nous
publions un rapport sur le développement durable depuis 2020, décrivant comment nous intégrons les principes
environnementaux, sociaux et de gouvernance dans nos activités, conformément aux recommandations du Groupe de
travail sur I’information financiére relative aux changements climatiques.

Le role de surveillance des questions en matiére de développement durable incombe au conseil d’administration
et a I’équipe de direction :

¢ Conseil d’administration : Le conseil d’administration du commandité gestionnaire et ses comités supervisent
la réalisation de la stratégie de développement durable, laquelle est axée sur la décarbonation, et examinent
notre approche et notre performance en matiere de développement durable tout au long de 1’exercice. Le
conseil d’administration examine également les politiques mondiales liées au développement durable et
surveille la performance des activités exercées dans les différentes régions. Le conseil d’administration du
commandité gestionnaire recoit chaque trimestre des mises a jour sur le rendement en matiére de
développement durable.

«  Equipe de direction : Le chef de la direction du fournisseur de services est entiérement responsable de la mise
en ceuvre de la stratégie d’entreprise, y compris la réalisation des programmes en matiére de développement
durable et I’atteinte des objectifs en découlant. Le chef de la direction du fournisseur de services et I’équipe
de direction établissent la vision stratégique et les priorités de notre entreprise et surveillent leur réalisation.

* Directeurs des unités d’exploitation régionales : Les chefs de la direction de nos unités d’exploitation
régionales mettent en ceuvre les moyens pour atteindre les objectifs locaux au sein de leurs unités et sont
responsables du rendement en matiére de développement durable.



*  Comité directeur en matiére de développement durable : Le comité directeur du développement durable
établit les objectifs en la matiére, communique les meilleures pratiques, surveille les progres et le rendement
par rapport a nos objectifs et recherche de nouvelles possibilités d’amélioration. Les chefs de la direction des
unités d’exploitation régionales, le chef de la gestion du développement durable et le chef de la gestion des
risques ainsi que différents experts en matiere de développement durable et d’activités d’exploitation au sein
de notre entreprise siégent au comité.

*  Comité directeur de SSSE : Notre comité directeur de SSSE gére notre cadre stratégique en matiere de santé
et de sécurité. Le comité établit des politiques exhaustives en matiére de santé et de sécurité, soutient notre
culture trés forte et notre systeme de gestion axés sur la santé et la sécurité, communique les meilleures
pratiques, recherche de nouvelles possibilités afin d’améliorer continuellement notre performance en maticre
de sécurité et surveille la performance par rapport a notre objectif zéro incident grave.

*  Examen des investissements : Le fournisseur de services intégre le développement durable, y compris les
facteurs liés au climat, au processus de contréle préalable des investissements potentiels, y compris I’examen
de la documentation sur le développement durable et d’autres informations découlant du contréle préalable,
avant de prendre une décision a I’égard d’un investissement.

Une approche proactive et ciblée qui continue de s’appuyer sur nos normes rigoureuses en maticre de
développement durable permet de créer de la valeur au sein notre entreprise. Les initiatives que nous entreprenons et
les investissements que nous faisons pour faire croitre notre entreprise reposent sur I’ensemble de nos valeurs
fondamentales en matiére de développement durable, alors que nous créons une culture et une organisation qui, a notre
avis, pourront prospérer dans le monde d’aujourd’hui et de demain. Pour de plus amples renseignements sur les
membres de la direction de Brookfield qui pourraient jouer un réle au sein de notre entreprise, se reporter a la rubrique
« Facteurs de risque » dans notre plus récent rapport annuel sur formulaire 20-F.
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PARTIE 1 — FAITS SAILLANTS DE 2023

EXERCICES CLOS LES 31 DECEMBRE
(EN MILLIONS, SAUF INDICATION CONTRAIRE) 2023 2022

Informations financieres choisies

PLOAUILS ..ottt sttt b bbbt s bbb s st sebes s s s s 5038 $ 4711 $
Perte nette attribuable aux porteurs de Parts’.............cccoeuiivieierererereeeieeeeeeeeeceee s (100) (295)
Perte nette de base et diluée par part de société en commandite? ..............cceveeeverevererereeernennnnn. (0,32) (0,60)
BATIA QJUSLE QU PTOTALA’ .......oovvvvrieiiceceeiete ettt seeetet e sa st s bbbt s s s s ssaes 2182 2002
Fonds provenant des aCtiVILES? ..........coevviiirieiuieerereteieeeeeesie ettt s 1095 1 005
Fonds provenant des activités par part®4.............ccooveveuiuiieeiereeeeeeeeeeeee e 1,67 1,56

Distribution par part de société en commandite

1,35 1,28

Information sur I’exploitation

PUISSANCE (IMW) 1ttt ettt sa et e e st e besasesbessaesbassaessesseessensesssensens 32949 25377
Production totale (GWh)

Production moyenne a 10Ng teIME ..........ecueeieriirieriieieie ettt enee e 75 584 63 656
Production TEEI1E.........c.eeuiiiiiiiee ettt 69 704 63 036

Production au prorata (GWh)

D

4)

ProduCtion TEEIIE........cueiiiiiiieeie ettt ettt ettt e vt et eebe et e eabeeeteeeaseessaeeaseeneannns 29 467 28 669

Comprend une perte de 91 millions $ attribuable aux capitaux propres des commanditaires, une perte de 57 millions $ attribuable aux actions
échangeables de BEPC, une perte de 63 millions $ attribuable aux participations ne donnant pas le contrdle ayant droit au résultat net dans
une filiale société de portefeuille — parts rachetables/échangeables détenues par Brookfield, et un résultat de 111 millions $ attribuable a la
participation de commandité dans une filiale société de portefeuille détenue par Brookfield.

Le nombre moyen de parts de société en commandite pour 1’exercice clos le 31 décembre 2023 s’est établi a 282,4 millions (275,2 millions
en 2022).

Mesures non conformes aux IFRS. Un rapprochement des mesures selon les IFRS les plus semblables se trouve a la rubrique « Mise en garde
concernant les mesures non conformes aux IFRS » et a la « Partie 4 — Revue du rendement financier selon des données au prorata —
Rapprochement des mesures non conformes aux IFRS ».

Le nombre moyen de parts en circulation pour I’exercice clos le 31 décembre 2023 s’est établi a 657,1 millions (645,9 millions en 2022)
comprenant les parts de société en commandite, les parts de société en commandite rachetables/échangeables, les actions échangeables de
BEPC et la participation de commandité.



AUX 31 DECEMBRE ; ,
(EN MILLIONS, SAUF INDICATION CONTRAIRE) 31 décembre 2023 31 décembre 2022

Situation de trésorerie et sources de financement

Liquidités diSPONIDIES .......voveieieeeririeieiririeiiceeeeieie ettt esssesesesenas 4121 $ 3695 $
Ratio d’endettement — SOCIEtE METE .......c..eeeueruirrerienienieiieiieeneneeteeee e 12 % 11 %
Ratio d’endettement — conSolidé ............coueoieiriiiiiieeeeecee e 40 % 39 %
Emprunts sans recours — CONSOLAE ........cc.eoieiriiiiiinieieieeesiereeeeeeee e 91 % 91 %
Exposition aux dettes & taux d’intérét fixe au proratal .............ococoeeeiririeiriinnnnes 96 % 97 %

Emprunts de la société mere

Durée moyenne jusqu’a I’échéance de la dette...........cceoeoieiniiinincccee 10 ans 11 ans

TauX d’INTErEt MOYEI. .. e.eeuieeieiiieiiteieieei ettt sttt eeneene 4,3 % 4,1 %
Emprunts sans recours au prorata

Durée moyenne jusqu’a I’échéance de la dette..........ceeuevieiiveeiinieienciiee, 12 ans 12 ans

TaUX A’ INEETEL MOYCIL.....eeieniieiienieeieeteeteete sttt ee e st e sbe bt eteseeentesbeenneneeeneenees 5,4 % 4,9 %

D L’exposition totale aux taux variables est de 12 % (10 % en 2022) dont 8 % (7 % en 2022) se rapporte aux dettes a taux d’intérét variables
contractées dans certaines régions autres que I’Amérique du Nord et I’Europe en raison des cotits connexes ¢levés qu’entraine la couverture
dans ces régions.

Exploitation

Les fonds provenant des activités se sont établis a 1 095 millions $, ou 1,67 $ par part, soit une augmentation par
rapport a ceux de I’exercice précédent soutenue par :

* D’apport provenant de la croissance, notamment des acquisitions ainsi que des nouveaux projets en
développement d’une puissance de 4 511 MW ayant commencé leurs activités commerciales au cours des
douze derniers mois;

+ la forte disponibilité des actifs de notre portefeuille a 1’échelle mondiale;

* la hausse des prix réalisés dans la plupart des marchés, déduction faite de ’ajustement effectué pour les
acquisitions récentes, grace a I’indexation sur I’inflation et aux initiatives commerciales.

Compte tenu de la charge d’amortissement sans effet de trésorerie, de I’imp6t différé, du profit de change et sur
les instruments financiers et d’autres ¢éléments, la perte nette attribuable aux porteurs de parts s’est élevée a
100 millions $, ou 0,32 $ par part de société en commandite, par rapport a une perte nette attribuable aux porteurs de

parts de 295 millions $, ou 0,60 § par part de société en commandite pour 1’exercice précédent.

Se reporter a la « Partie 2 — Revue du rendement financier selon des données consolidées » du présent rapport de
gestion pour des renseignements sur les comptes consolidés de résultat.

Nous sommes toujours un partenaire de choix pour I’approvisionnement en énergie propre :

»  Nous avons fait progresser nos priorités d’affaires, notamment en concluant des contrats de nouveaux projets
en développement d’une puissance de prés de 50 térawattheures, dont 90 % sont conclus auprés de clients
institutionnels.



Situation de trésorerie et sources de financement

Notre bilan de premier ordre, assorti d’une note de crédit BBB+ de premiére qualité et d’un accés a différentes

sources de financement, continue de nous distinguer sur le marché et de nous permettre de tirer parti des occasions

d’investir lorsque les capitaux se font rares.

Notre situation de trésorerie demeure robuste grace a des liquidités disponibles atteignant 4,1 milliards $, ce
qui nous procure une grande souplesse pour investir dans la croissance, et au fait qu’aucune dette importante
ne vient a échéance a trés court terme.

Nous avons conclu des financements sans recours d’environ 15 milliards $, ce qui a généré 500 millions $
en financements additionnels pour Energie Brookfield.

Au cours de I’exercice, nous avons émis des billets @ moyen terme a 10 ans d’un montant en capital de
400 millions $ CA et des billets a moyen terme a 30 ans d’un montant en capital supplémentaire de
400 millions $ CA en janvier 2024, ce qui a fait passer la durée moyenne jusqu’a I’échéance de la dette de
10 a 12 ans.

Puisque nous avons largement dépassé nos cibles de croissance, nous avons réalisé un financement par
capitaux propres de 650 millions $ par voie de prise ferme constitué de 8,2 millions de parts de société en
commandite et 7,43 millions d’actions échangeables de BEPC ainsi qu’un placement privé simultané de
5,15 millions de parts de société en commandite.

Au cours de I’exercice, nous avons continué a faire progresser nos initiatives de recyclage d’actifs, ce qui a
dégagé un produit de 800 millions $ (montant net de 500 millions $ pour Energie Brookfield), ce qui
représente environ le triple du capital que nous y avions investi et qui nous permet de financer la croissance
de nos activités.

Croissance et développement

Au cours de I’exercice, nous avons investi, ou convenu d’investir avec nos partenaires institutionnels, un montant en

capital d’environ 9 milliards $ (montant net d’environ 2 milliards $ pour Energie Brookfield) & I’échelle de nos

principaux marchés, notamment :

Nous avons conclu ’acquisition de Westinghouse, un fournisseur mondial de premier plan de services
d’énergie propre essentiels et hautement techniques dans le secteur nucléaire, en contrepartic de
4,37 milliards $ (montant net de 442 millions $ pour Energie Brookfield) dans le cadre d’un partenariat
stratégique avec Cameco.

Nous avons conclu I’acquisition, en contrepartie de 1,08 milliard $ (montant net prévu de 308 millions $ pour
Energie Brookfield), d’un portefeuille d’énergies renouvelables aux Etats-Unis, nommément Deriva Energy,
1’une des plus importantes plateformes d’énergies renouvelables aux Etats-Unis, qui comporte des actifs, &
la fois en exploitation et en construction, d’énergie éolienne, d’énergie solaire destinée aux réseaux publics
et de stockage d’une puissance de 5,9 GW et un portefeuille de projets en développement d’une puissance de
6,1 GW. Nous prévoyons détenir une participation de 28 % dans le placement (montant net de 303 millions $
pour Energie Brookfield).

Nous avons conclu I’acquisition de la participation de 50 % dans X-Elio que nous ne détenions pas encore,
pour une contrepartie totale de 893 millions $ (montant net de 76 millions $ pour Energie Brookfield).



Nous avons conclu 1’acquisition, en contrepartie de 625 millions $ (montant net de 296 millions $ pour
Energie Brookfield), d’un portefeuille d’énergie éolienne au Royaume-Uni, nommément Banks Renewables,
un développeur de projets d’énergie renouvelable de pointe au Royaume-Uni détenant des actifs éoliens
terrestres en exploitation d’une puissance d’environ 260 MW, un portefeuille de projets de développement a
trés court terme d’une puissance d’environ 800 MW et un portefeuille d’autres projets a un stade avancé
d’une puissance de 3 GW. Nous prévoyons détenir une participation de 20 % dans le placement (montant net
de 125 millions $ pour Energie Brookfield).

Nous avons investi dans une plateforme d’énergie renouvelable de premier plan en Inde comportant des actifs
en exploitation et en développement, afin de fournir une solution de financement structurée en dollars
américains sous la forme de titres convertibles avec un investissement initial de 400 millions $ (montant net
de 80 millions $ pour Energie Brookfield) et d’investir jusqu’a 600 millions $ (montant net de 120 millions $
pour Energie Brookfield) en titres convertibles supplémentaires pour financer le portefeuille de
développement d’énergie renouvelable de la société ainsi que 1’investissement dans une usine de fabrication
de panneaux solaires et une installation de production d’ammoniac vert.

Nous avons convenu d’investir jusqu’a 360 millions $ (montant net de 72 millions $ pour Energie
Brookfield) pour acquérir une participation de 55 % dans une plateforme d’énergie renouvelable
commerciale et industrielle de premier plan en Inde, détenant un portefeuille d’actifs en exploitation et en
développement d’une puissance de 4 500 MW.

Nous avons continué de faire évoluer nos activités de développement :

Nous avons fait avancer nos activités de développement en mettant en service des nouveaux projets d’une
puissance de preés de 5 000 MW a I’échelle de nos actifs éoliens, solaires et de stockage par batterie partout
dans le monde, ainsi que des actifs de captage et de stockage de carbone d’une puissance de 15 kMt/a et des
actifs de production de gaz naturel renouvelable de source agricole ayant une capacité de production de
402 265 MMBtu par le biais de notre portefeuille de solutions durables, ce qui diversifie et fait croitre nos
flux de trésorerie. Nous prévoyons que les capacités mises en service généreront un apport supplémentaire
annuel d’environ 65 millions $ au titre des fonds provenant des activités annualisés. Notre portefeuille de
projets en développement a trés court terme est passé a une puissance de 23 800 MW et, combiné a notre
portefeuille de solutions durables, devrait générer un apport annuel aux fonds provenant des activités
annualisés de prés de 300 millions $ pour Energie Brookfield une fois mis en service.



PARTIE 2 - REVUE DU RENDEMENT FINANCIER SELON DES
DONNEES CONSOLIDEES

Le tableau suivant présente les principales données financicres pour les exercices clos les 31 décembre :

(EN MILLIONS, SAUF INDICATION CONTRAIRE) 2023 2022 2021
PLOAUILS ottt seses 5038 $ 4711 $ 4096 $
Coits d’eXploitation dIrECES........covereeririirteieieieierte ettt (1933) (1434) (1365)
Colts de Service de ZESTION .....ccuirueieeieiiiiiiieiee ettt ettt (205) (243) (288)
Charge A’ INTEIELS .....oueveeeieeeeiiet ittt ettt sttt ene e (1627) (1224) (981)
Charge d’amOrtiSSEIMENL ..........coveieieeriiriiteteteit ettt ettt (1852) (1583) (1501)
Recouvrement (charge) d’IMpPOt........ceeevereierieniieiienieeieieeeere et 48 2 (14)
Résultat net 616 138 (66)
Taux de change moyen pour 1 $ US

B G A ettt bttt b e 1,35 1,30 1,25
ettt h et a Rt h b bRt h ekt b et et e st n e e et b et et et eneebeeeenee 0,92 0,95 0,85
R ettt bttt ettt h et et se et s b e s et e st eteeteenen 4,99 5,16 5,40
COP ettt 4 328 4253 3742

Analyse des écarts pour I’exercice considéré (2023 par rapport a 2022)

Les produits totalisant 5 038 millions $ représentent une augmentation de 327 millions $ par rapport a ceux de
I’exercice précédent en raison de la croissance de nos activités et de 1’augmentation des prix réalisés. Les produits
tirés des centrales récemment acquises et mises en service et la production de celles-ci se sont élevés a respectivement
311 millions $ et 6 706 GWh, le tout ayant été contrebalancé en partie par les ventes d’actifs réalisées derniérement
qui ont entrainé la diminution des produits de 89 millions § et une réduction de la production de 1 134 GWh. Sur une
base comparable et en devises constantes, les produits ont augmenté de 124 millions $ puisque I’avantage tiré¢ de
I’augmentation des prix réalisés dans la plupart des marchés attribuable a I’indexation sur I’inflation et aux initiatives
commerciales a été partiellement contrebalancée par les faibles conditions hydrologiques de nos actifs
hydroélectriques au Canada et en Colombie et la baisse des produits moyens par MWh de nos actifs d’énergies
éolienne et solaire en Europe en raison des ajustements apportés aux tarifs réglementés appliqués en Espagne, ce qui
a fait reculer les produits dégagés a court terme, mais qui n’a pas eu d’incidence sur la valeur des actifs étant donné la
structure de la réglementation.

Au cours de ’exercice, I’effet de change défavorable sur les produits s’est élevé a 19 millions $ et I’effet de
change défavorable sur les charges d’exploitation et d’intéréts a totalisé 17 millions $.

Les cotts d’exploitation directs totalisant 1 933 millions $ représentent une augmentation de 499 millions $ en
regard de I’exercice précédent en raison des cofits supplémentaires entrainés par de récentes acquisitions et mises en
service de centrales et de I’augmentation des achats d’¢électricité en Colombie, dont le coit est transféré a nos clients,
qui ont été contrebalancés en partie par les ventes d’actifs réalisées derniérement et le raffermissement du dollar
américain susmentionné.

Les cofits de service de gestion totalisant 205 millions $ représentent une diminution de 38 millions $ par rapport
a ceux de I’exercice précédent.



La charge d’intéréts de 1 627 millions $ représente une augmentation de 403 millions $ par rapport a celle de
I’exercice précédent en raison de la croissance de notre portefeuille et des financements réalisés au cours de I’exercice
précédent pour nos actifs hydroélectriques en Amérique du Nord et en Amérique du Sud dans le but de financer la
croissance de nos activités.

La charge d’amortissement s’est chiffrée a 1 852 millions $, ce qui représente une hausse de 269 millions $ par
rapport a celle de I’exercice précédent, attribuable a la croissance de nos activités.

Le résultat net s’est élevé a 616 millions $, soit une augmentation de 478 millions $ par rapport a I’exercice
précédent en raison des éléments susmentionnés, des autres produits associés aux produits ponctuels et d’un profit a
la vente d’actifs d’énergie éolienne.

Analyse des écarts pour ’exercice précédent (2022 par rapport a 2021)

Les produits totalisant 4 711 millions $ représentent une augmentation de 615 millions $ par rapport a ceux de
I’exercice précédent en raison de la croissance de nos activités et de la hausse des prix de I’¢lectricité. Les produits
tirés des centrales récemment acquises et mises en service et la production de celles-ci se sont élevés a respectivement
288 millions $ et 3 544 GWh, le tout ayant été contrebalancé en partie par les ventes d’actifs réalisées derniérement
qui ont entrainé la diminution des produits de 99 millions $ et une réduction de la production de 996 GWh. Sur une
base comparable et en devises locales, les produits ont augmenté de 569 millions $ principalement en raison de la
hausse des produits réalisés moyens par MWh, découlant de I’indexation sur I’inflation, des initiatives de
renégociation de contrats et des prix marchands de I’électricité plus €levés a 1’échelle mondiale ainsi que des
conditions hydrologiques plus favorables a 1’échelle de notre portefeuille.

Par rapport a la plupart des devises, le raffermissement du dollar américain par rapport a sa valeur a ’exercice
précédent a entrainé une diminution des produits d’environ 143 millions $, qui a été partiellement compensée par
I’effet de change favorable de 90 millions $ sur les charges d’exploitation et d’intéréts.

Les cofits d’exploitation directs totalisant 1 434 millions $ représentent une augmentation de 69 millions $ par
rapport a ceux de I’exercice précédent étant donné que les cofits supplémentaires entrainés par les récentes acquisitions
et mises en service de centrales ont été en partie contrebalancés par les mesures de réduction des cofits réalisées a
I’échelle de la société, les ventes d’actifs conclues derniérement et 1’incidence des mouvements des cours de change
mentionnée ci-dessus.

Les cofits de service de gestion totalisant 243 millions $ représentent une diminution de 45 millions $ par rapport
a ceux de I’exercice précédent.

La charge d’intéréts de 1 224 millions $ représente une augmentation de 243 millions $ par rapport a celle de
I’exercice précédent en raison de la croissance de notre portefeuille, de I’accélération de nos initiatives de financement
en Colombie et du financement additionnel stratégique de 1,0 milliard $ CA visant une centrale hydroélectrique au
Canada dans le but de financer la croissance de nos activités.

La charge d’amortissement s’est chiffrée a 1 583 millions $, ce qui représente une hausse de 82 millions $ par
rapport a celle de I’exercice précédent, attribuable a la croissance de nos activités.

Le résultat net de 138 millions $ représente une augmentation de 204 millions $ par rapport a celui de 1’exercice
précédent.



PARTIE 3 — INFORMATIONS FINANCIERES CONSOLIDEES
SUPPLEMENTAIRES

RESUME DES ETATS CONSOLIDES DE LA SITUATION FINANCIERE

Le tableau suivant présente un sommaire des principaux postes des €tats consolidés de la situation financicre
annuels audités aux 31 décembre :

(EN MILLIONS) 2023 2022
Actifs détenus en vue de 1a VENLE.......c.coueviiiiiiiiiieice ettt — 938 §

ACHTS COUTANES ...ttt ettt sttt ettt sb sttt eb et b sa e eaeeae b neen 4610 4183

Participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence ............cc.cccveeveenenee. 2 546 1392

Immobilisations corporelles a 1a Juste VAleUr..........cccoiiiieieieiiiieseee e 64 005 54 283

Total de I’actif’ 76 128 64 111

Passifs directement rattachés a des actifs détenus en vue de 1a vente ...........cccecevevenevccncnncnnee — 351

Emprunts de la société mére 2 833 2 548

EMPIUNTS SANS TECOULS ....uvetieiiiriiiiitieitenteeitete ettt sttt ettt ettt et s be et s be et sbeeatesbesaeeaeeneas 26 869 22302

Passifs d’impoOt diffEre ..........oouiiiiiie e 7174 6 507

Total du passif et des CAPItAUX PIOPIES ..cveevierrerierrierieriieierieetenteetenteseeeteeseesesseeneesseensessesnnenses 76 128 64 111

Taux de change pour 1 $ US

1,33 1,35

0,91 0,93

4,84 5,22

3822 4810

Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles s’élevaient a 64,0 milliards $ au 31 décembre 2023, contre 54,3 milliards $ au
31 décembre 2022, soit une augmentation de 9,7 milliards $. Nos acquisitions au cours de I’exercice, notamment d’un
portefeuille d’actifs éoliens en exploitation au Brésil d’une puissance de 136 MW, d’une société pleinement intégrée
se spécialisant dans le développement et I’exploitation d’actifs d’énergie renouvelable aux Etats-Unis, qui dispose
d’actifs en exploitation et en construction d’une puissance de 5 900 MW et d’un portefeuille de développement d’une
puissance de 6 100 MW, d’un portefeuille d’actifs éoliens en exploitation au Brésil d’une puissance de 60 MW et
d’une plateforme d’énergie renouvelable commerciale et industrielle de premier plan en Inde qui détient un
portefeuille d’actifs en exploitation et en développement d’une puissance de 4 500 MW, ainsi que nos investissements
continus dans le développement d’actifs de production d’électricité ont mené a une augmentation des immobilisations
corporelles de 9,1 milliards $. La dévaluation du dollar américain par rapport au peso colombien et au réal a entrainé
une augmentation des immobilisations corporelles de 2,7 milliards $. Cette augmentation a été contrebalancée en
partie par la vente de notre actif d’énergie solaire en Uruguay d’une puissance de 26 MW et par la charge
d’amortissement de 1,8 milliard $ associée aux immobilisations.

Actifs détenus en vue de la vente et passifs directement rattachés a des actifs détenus en vue de la vente

Les actifs détenus en vue de la vente et les passifs directement rattachés a des actifs détenus en vue de la vente
s’élevaient a respectivement néant et néant au 31 décembre 2023, contre respectivement 938 millions $ et
351 millions $ au 31 décembre 2022.



Au premier trimestre de 2023, les partenaires institutionnels d’Energie Brookfield ont conclu la vente d’une
participation de 78 % dans un portefeuille hydroélectrique en exploitation aux Etats-Unis d’une puissance de 378 MW,
dont une tranche de 28 % a été vendue a des sociétés affiliées de Brookfield Corporation. Energie Brookfield a
conservé sa participation de 22 % dans le placement et, par conséquent, n’a recu aucun produit tiré de la vente. Aprés
la cloture de la vente, Energie Brookfield a cessé d’inclure cette participation dans son périmétre de consolidation et
la comptabilise plutot selon la méthode de la mise en équivalence.

Au cours du deuxiéme trimestre de 2023, Energie Brookfield, avec des partenaires institutionnels, a conclu la
vente d’actifs d’énergie éolienne aux Etats-Unis qui ont été acquis en 2022.

Au cours du troisiéme trimestre de 2023, Energie Brookfield, avec des partenaires institutionnels, a conclu la
vente d’une participation de 100 % dans un portefeuille d’actifs éoliens d’une puissance de 95 MW et d’une
participation de 100 % dans un actif d’énergie solaire en Uruguay d’une puissance de 26 MW.

TRANSACTIONS ENTRE PARTIES LIEES

Les transactions entre parties liées d’Energie Brookfield se font dans le cours normal des activités et sont
comptabilisées a la valeur d’échange. Les transactions entre parties liées d’Energie Brookfield se font principalement
avec Brookfield Corporation.

Energie Brookfield vend de I’électricité & Brookfield aux termes d’une unique convention d’achat d’électricité
(CAE) a long terme visant ses centrales hydroélectriques de New York.

En 2011, au moment de la constitution d’Energie Brookfield, Brookfield a transféré certains projets en
développement a Energie Brookfield sans contrepartie initiale, tout en ayant le droit & une contrepartie variable sur les
activités commerciales ou la vente de ces projets.

Energie Brookfield a conclu des conventions de vote avec Brookfield aux termes desquelles Energie Brookfield
a pris le contrle des entités qui détiennent certaines activités de production d’énergie renouvelable. Energie
Brookfield a également conclu une convention de vote avec les membres du consortium dans le cadre de ses activités
en Colombie. Ces conventions de vote conférent & Energie Brookfield le droit de donner des directives dans le cadre
de I’élection des membres du conseil d’administration des entités concernées, entre autres, et, par conséquent, le
contrdle de ces mémes entités. Energie Brookfield inclut donc les comptes de ces entités dans son périmétre de
consolidation.

Energie Brookfield participe, avec des partenaires institutionnels, au Brookfield Americas Infrastructure Fund, au
Brookfield Infrastructure Fund II, au Brookfield Infrastructure Fund III, au Brookfield Infrastructure Fund IV, au
Brookfield Infrastructure Fund V, au Brookfield Infrastructure Income Fund, au Brookfield Global Transition Fund I,
au Brookfield Global Transition Fund II et au Brookfield Infrastructure Debt Fund (les « fonds privés »), chacun de
ces fonds étant soutenu par Brookfield et y étant lié. Energie Brookfield, avec ses partenaires institutionnels, a accés
a du financement au moyen des facilités de crédit des fonds privés.

De temps a autre, afin de permettre que les activités d’investissement soient réalisées rapidement et de fagcon
efficace, Energie Brookfield financera des dépdts ou engagera d’autres cofts et charges (y compris en recourant a des
facilités de crédit afin d’utiliser, de soutenir, de garantir ou d’émettre des lettres de crédit) a I’égard d’un investissement
qui sera par la suite partagé entre des véhicules, des consortiums ou des sociétés de personnes soutenus par Brookfield
(y compris des fonds privés, des coentreprises et des arrangements semblables), Energie Brookfield et des
coinvestisseurs ou effectué en totalité par ’un de ceux-ci.



Le 16 juin 2023, Energie Brookfield a émis 8 200 000 parts de société en commandite et 7 430 000 actions & droit
de vote subalterne échangeables de catégorie A de BEPC (les « actions échangeables ») par voie de prise ferme au
prix de 30,35 $ par part de société en commandite et 33,80 $ par action échangeable pour un produit brut de
500 millions $. En méme temps, une filiale de Brookfield Reinsurance a acheté 5 148 270 parts de société en
commandite au prix offert des parts de société en commandite (déduction faite de la commission de placement). Le
produit brut total du placement et du placement privé simultané s’est établi a environ 650 millions $.
Energie Brookfield a engagé des cofits de transaction connexes de 20 millions $, y compris la rémunération versée
aux preneurs fermes.

Brookfield Corporation a consenti une facilité de crédit renouvelable non assortie d’une sireté et confirmée de
400 millions $, qui vient & échéance en décembre 2024, et les montants empruntés portent intérét au taux Secured
Overnight Financing Rate, majoré d’une marge. Au cours de la période considérée, aucun montant n’a été emprunté
sur la facilité de crédit renouvelable non assortie d’une sfireté confirmée et consentie par Brookfield Corporation.
Celle-ci peut, de temps a autre, placer des fonds en dépot auprés d’Energie Brookfield qui sont remboursables sur
demande, y compris les intéréts courus. Au 31 décembre 2023, aucuns fonds n’avaient ét€ déposés aupres
d’Energie Brookfield (néant en 2022). La charge d’intéréts sur le dépot et sur les emprunts effectués aux termes de la
facilité de crédit pour I’exercice clos le 31 décembre 2023 s’est établie a néant (néant en 2022 et 2 millions $ en 2021).

Le 7 novembre 2023, Energie Brookfield, avec ses partenaires institutionnels, dans le cadre d’un partenariat
stratégique avec Cameco Corporation, a fait I’acquisition de Westinghouse, I’une des plus importantes entreprises de
services d’énergie nucléaire au monde, auprés de notre société affiliée Brookfield Business Partners L.P. et de ses
partenaires institutionnels, en contrepartie de 4,37 milliards $ (investissement d’Energie Brookfield d’environ
437 millions $).

De plus, notre société a conclu de nouvelles conventions avec Brookfield et en a modifié ou résili¢ d’autres qui
sont décrites a la note 28, « Transactions entre parties liées », dans nos états financiers consolidés annuels audités.
Une description de certaines de nos conventions avec Brookfield est présentée a la rubrique 7.B « Opérations entre
apparentés » de notre formulaire 20-F pour I’exercice clos le 31 décembre 2023.



Le tableau suivant présente les conventions et transactions entre parties liées comptabilisées dans les comptes
consolidés de résultat audités pour les exercices clos les 31 décembre :

(EN MILLIONS) 2023 2022 2021
Produits
Conventions d’achat d’¢électricité et conventions relatives aux produits................ 14 $ 21 $ 103 $

Couts d’exploitation directs

Frais de commercialisation de 1’énergie et autres Services........c..coceverveveercnuennes Q) (1) ®)
SErvices A aSSUTANCE ........cooiiuieiieerieieieiieiececie ettt s e — — (26)
OR OR (34) $
Charge d’intéréts
EIMPIUNES .ottt ettt s bbbt es e s s s st esnsn s ssesenas 35 $ — 2 $
Désactualisation du solde des CONLrats ..........cc.cceecererenienieinineneneieeeeseeeneenes (26) (20) 21
61 $ (20) $ 23) $
Autres
Produit tiré des distribUtIONS ......ccveveveveveveririirieiereieeettees et 8 s — 3 —
Autres services entre Parties liEeS ........oeveruereieiiirenieieeesc e 3 s 5) S 4 3
Profit/perte sur les instruments finanNCIErS.........ccceevervieieriereenierieie e 21 $ 5% —
Colts de Service de ZeSTOMN. .....eiueieuiiiieiiriiieieieicei ettt (205) $ 243) $ (288) $

D Avant novembre 2021, les honoraires liés aux services d’assurance étaient versés aux assureurs externes par I’intermédiaire des filiales de
Brookfield Corporation. Les honoraires versés aux filiales de Brookfield Corporation pour I’exercice 2023 étaient de néant (néant en 2022 et
néant en 2021). A partir de novembre 2021, Brookfield, par I’intermédiaire d’une filiale réglementée, a commencé a fournir une couverture
d’assurance a certaines entités en Amérique du Nord offerte par des assureurs commerciaux tiers. Les primes regues et les sinistres réglés ne
figurent pas dans le tableau ci-dessus.



Le tableau suivant présente I’incidence des conventions et transactions entre parties liées comptabilisées dans les

états consolidés de la situation financiére aux 31 décembre :

(EN MILLIONS)

Actifs courants

Créances clients et autres actifs courants
Actif sur contrat

Montants a recevoir de parties liées
Montants a recevoir

Actifs non courants
Actifs liés a des instruments financiers

Autres actifs non courants
Actif sur contrat

Montants a recevoir

Passifs courants
Passif sur contrat

Passifs liés a des instruments financiers

Montants a payer a des parties liées
Montants a payer

Distributions a verser sur les parts de société
en commandite, les actions échangeables
de BEPC, les parts de société en
commandite rachetables/échangeables et la
participation de commandité

Passifs non courants
Passifs liés a des instruments financiers

Montants a payer a des parties liées
Montants a payer

Emprunts de la société mére

Emprunts sans recours

Autres passifs non courants
Passif sur contrat

Capitaux propres

Capitaux propres des commanditaires détenant
des parts privilégiées

Partie liée 2023 2022
BroOOKFIEId. ... 61$ 54 $
Brookfield" ......oooovieieiiiie s 1386 105
Participations comptabilisées selon la
méthode de la mise en équivalence
ELAULTES ...t 57 18
1443 123
Brookfield.......coeieiiiiieieee e 170 395
Brookfield........oouiriiiieieee e 314 341
Participations comptabilisées selon la méthode
de la mise en équivalence et autres...........oocveeeveriereenennens 135 128
Brookfield........ooueriiiiiiieieee e 35 24
Brookfield ReiNSUrance ...........occoveeeeeenienieneneencsieesesene 2 3
BrooKfield' ..........ceveveeeeieeceeieieeeeee e 541 205
Participations comptabilisées selon la méthode
de la mise en équivalence et autres...........oocvevereeriereenennens 13 24
Brookfield ReiNSUrance ...........occeveveeeenienienenienceieesesene 242 321
Brookfield........ooueriiiiiiieieee e 39 38
835 588
Brookfield ReinSurance .............ccccoeeeueueirieinicineneccceennes 2 3
Brookfield..........ccoeiiiiniiiiiiiiciiccccec e 496 —
Participations comptabilisées selon la méthode
de la mise en équivalence et autres..........coeeeeereeriereennennens 209 1
705 1
Brookfield ReinSurance .............ccccoeeueueinieinicininiecccnennes 8 7
Brookfield Reinsurance et entreprises associées................... 101 93
Brookfield..........ccoeiiiiniiiiiiiiciiccccec e 680 662
Brookfield Reinsurance et entreprises associées................... 13 11$

D Comprend des montants a recevoir de 1 328 millions $ (45 millions $ en 2022) aux termes de la facilité de crédit de Brookfield Global

Transition Fund.

Comprend des montants a payer de respectivement 6 millions § (39 millions $§ en 2022), 81 millions $ (64 millions $ en 2022) et

307 millions $ (néant en 2022) aux termes des facilités de crédit de Brookfield Infrastructure Fund IV, Brookfield Global Transition Fund et

Brookfield Global Transition Fund II.



CAPITAUX PROPRES

Participation de commandité dans une filiale société de portefeuille détenue par Brookfield

Brookfield, a titre de détenteur de la participation de commandité de 1 % dans BRELP, a le droit de recevoir des
distributions, en plus d’une distribution incitative fondée sur le montant par lequel les distributions trimestrielles sur
les parts de société en commandite dépassent les niveaux cibles. Dans la mesure ou les distributions des parts de
société en commandite sont supérieures a 0,20 $ par part de société en commandite par trimestre, la distribution
incitative au 31 décembre 2023 est alors de 15 % des distributions au-dela de ce seuil. Si les distributions des parts de
société en commandite sont supérieures a 0,2253 $ par part de société en commandite par trimestre, la distribution
incitative équivaut alors a 25 % de toutes les distributions au-dela de ce seuil. Des distributions incitatives de
111 millions $ ont été déclarées au cours de I’exercice clos le 31 décembre 2023 (94 millions $ en 2022).

Actions privilégiées

Les actions privilégiées de catégorie A d’Actions privilégiées Energie renouvelable Brookfield Inc. (« Actions
privilégiées ERB ») ne sont assorties d’aucune date d’échéance fixe et ne peuvent étre rachetées au gré des porteurs.
Au 31 décembre 2023, aucune des actions privilégiées de catégorie A, série 5 et série 6, émises n’avait été rachetée
par Actions privilégiées ERB.

En décembre 2023, la Bourse de Toronto a accepté un avis déposé par Actions privilégié¢es ERB lui signifiant son
intention de renouveler 1’offre publique de rachat dans le cours normal des activités visant ses actions privilégiées de
catégorie A en circulation pour une année supplémentaire, soit jusqu’au 17 décembre 2024 ou plus t6t si les rachats
sont terminés avant cette date. Dans le cadre de cette offre publique de rachat dans le cours normal des activités,
Actions privilégiées ERB est autorisée a racheter jusqu’a 10 % du flottant total de chacune des séries d’actions
privilégiées de catégorie A. Les actionnaires peuvent obtenir sans frais une copie de l’avis d’intention en
communiquant avec Energie Brookfield. Aucune action privilégiée de catégorie A n’a été rachetée en 2023 ni en 2022
dans le cadre de I’offre publique de rachat dans le cours normal des activités.

Billets subordonnés perpétuels

Les billets subordonnés perpétuels sont classés comme une catégorie distincte de participations ne donnant pas le
controle dans I’état consolidé de la situation financiére d’Energie Brookfield. Energie Brookfield a engagé des intéréts
de 29 millions $ sur les billets subordonnés perpétuels au cours de ’exercice clos le 31 décembre 2023 (29 millions $
en 2022). Les intéréts engagés sur les billets subordonnés perpétuels sont présentés a titre de distributions dans 1’état
consolidé des variations des capitaux propres.

Capitaux propres des commanditaires détenant des parts privilégiées

Les parts de sociét¢ en commandite privilégi¢es de catégorie A (les « parts de société en commandite
privilégiées ») d’Energie Brookfield ne sont assorties d’aucune date d’échéance fixe et ne peuvent étre rachetées au
gré des porteurs.

Pour le deuxiéme trimestre de 2023, Energie Brookfield a déclaré des distributions trimestrielles a taux fixe sur
les parts de société en commandite privilégiées de catégorie A, série 13, pour une période de cinq ans commencant le
1°" mai 2023 qui seront versées a un taux annuel de 6,05 %.



En décembre 2023, la Bourse de Toronto a accepté un avis déposé par Energie Brookfield lui signifiant son
intention de renouveler 1’offre publique de rachat dans le cours normal des activités visant ses parts de société en
commandite privilégiées de catégorie A en circulation pour une année supplémentaire, soit jusqu’au
17 décembre 2024, ou plus t6t si les rachats sont terminés avant cette date. Dans le cadre de cette offre publique de
rachat dans le cours normal des activités, Energie Brookfield peut racheter jusqu’a 10 % du flottant total de chacune
des séries de parts de société en commandite privilégiées de catégorie A. Les porteurs de parts peuvent obtenir sans
frais une copie de 1’avis d’intention en communiquant avec Energie Brookfield. Aucune part n’a été rachetée au cours
des exercices 2023 ou 2022.

Capitaux propres des commanditaires, parts de société en commandite rachetables/échangeables et
actions échangeables de BEPC

Le 16 juin 2023, Energie Brookfield a émis 8 200 000 parts de société en commandite et 7 430 000 actions & droit
de vote subalterne échangeables de catégorie A de BEPC (les « actions échangeables ») par voie de prise ferme au
prix de 30,35 $ par part de société en commandite et 33,80 $§ par action échangeable pour un produit brut de
500 millions §. En méme temps, une filiale de Brookfield Reinsurance a acheté 5 148 270 parts de société en
commandite au prix offert des parts de société en commandite (déduction faite de la commission de placement). Le
produit brut total du placement et du placement privé simultané s’est établi a environ 650 millions $. Energie
Brookfield a engagé des cofits de transaction connexes de 20 millions $, y compris la rémunération versée aux preneurs
fermes.

Au 31 décembre 2023, les détenteurs de Brookfield détenaient une participation directe et indirecte d’environ
47 % d’Energie Brookfield sur une base entiérement échangeable. Les détenteurs de Brookfield détiennent une
participation directe et indirecte, soit 313 640 823 parts de société en commandite, parts de société en commandite
rachetables/échangeables et actions échangeables de BEPC, sur une base combinée. La participation restante est
détenue par des investisseurs publics.

Au cours de I’exercice clos le 31 décembre 2023, Energie Brookfield a émis 304 899 parts de société en
commandite (262 177 parts de société¢ en commandite en 2022) dans le cadre du programme de réinvestissement des
distributions, pour une valeur totale de 8 millions $ (9 millions $ en 2022).

Au cours de I’exercice clos le 31 décembre 2023, les porteurs d’actions échangeables de BEPC ont échangé
8 465 actions échangeables de BEPC (12 308 actions échangeables de BEPC en 2022) contre un nombre équivalent
de parts de société en commandite totalisant moins de 1 million $ (moins de 1 million § en 2022).

En décembre 2023, Energie Brookfield a renouvelé son offre publique de rachat dans le cours normal des activités
visant ses parts de société en commandite et ses actions échangeables de BEPC en circulation. Energie Brookfield est
autorisée a racheter jusqu’a 14 361 497 parts de société en commandite et 8 982 586 actions échangeables de BEPC,
soit 5 % de ses parts de société en commandite ainsi que de ses actions échangeables de BEPC émises et en circulation.
Les offres viendront a échéance le 17 décembre 2024, ou plus tot si Energie Brookfield venait a terminer ses rachats
avant cette date. Au cours de 1’exercice clos le 31 décembre 2023, 1 856 044 parts de société en commandite ont été
rachetées et annulées (néant en 2022), pour un codt total de 43 millions $ (néant en 2022). Au cours de I’exercice clos
le 31 décembre 2023, Brookfield Corporation a acheté 441 363 parts (néant en 2022). Aucune action échangeable de
BEPC n’a été rachetée au cours des exercices clos les 31 décembre 2023 et 2022. Aprés la cloture de 1’exercice,
Energie Brookfield a racheté 496 254 parts de société en commandite a la Bourse de Toronto pour un coft total de
12 millions $.



PARTIE 4 - REVUE DU RENDEMENT FINANCIER SELON DES DONNEES AU
PRORATA

INFORMATIONS SECTORIELLES

Les informations sectorielles sont préparées de la méme fagon que celles utilisées par le chef de la direction et le chef de la direction des finances
(collectivement, « le principal décideur opérationnel ») d’Energie Brookfield pour gérer 1’entreprise, évaluer les résultats financiers et prendre les principales
décisions au chapitre de 1’exploitation. Pour de plus amples informations sur les secteurs et une explication sur le calcul et la pertinence des informations au prorata,
du BAIIA ajusté et des fonds provenant des activités, lesquelles sont des mesures non conformes aux IFRS, se reporter a la « Partie 9 — Présentation aux parties
prenantes et mesure du rendement ».

RESULTATS AU PRORATA POUR LES EXERCICES CLOS LES 31 DECEMBRE

Le tableau suivant présente les données sur la production et un résumé des données financiéres au prorata pour les exercices clos les 31 décembre :

(GWh) (EN MILLIONS)
Fonds provenant
Production réelle Production MLT Produits BAIIA ajusté! des activités
2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Hydroélectricité
Amérique du Nord 11 603 11285 12 161 12 161 1029 $ 964 § 670 $ 603 $ 402 $ 412° 3
BIESIL..oiiiiiiiiiirccc e 3974 3828 4099 4 060 240 197 172 167 146 138
COlOMDIE ...t 3408 4411 3647 3 802 293 273 175 201 76 117
18 985 19 524 19 907 20023 1562 1434 1017 971 624 667
Energie éolienne 6 367 5951 7 865 6797 511 538 493 430 382 326
Energie solaire destinée aux réseaux publics .............. 2 489 1878 3123 2 406 365 374 372 362 261 253
Energie décentralisée et stockage 1241 1 050 956 886 241 242 180 189 133 148
Solutions durables — — — — 147 48 61 8 52 6
Siége social — — — — — — 59 42 357) (395)
Total 29 082 28 403 31851 30 112 28268 26368 2182% 2002 $ 1095 $ 1005 $

D Mesure non conforme aux IFRS. Un rapprochement des mesures selon les IFRS les plus semblables se trouve a la section « Rapprochement des mesures non conformes aux IFRS » du présent

rapport de gestion.



ACTIVITES DE PRODUCTION HYDROELECTRIQUE AU PRORATA

Le tableau suivant présente les résultats au prorata des activités de production hydroélectrique pour les exercices
clos les 31 décembre :

(EN MILLIONS, SAUF INDICATION CONTRAIRE) 2023 2022
PLOAUILS .ttt ettt b ettt bbbt b bbbttt b s en e 1562 $ 1434 $
AULTES PIOAUILS ..ottt ettt ettt sttt be sttt et e b e nee 33 47
Cots d’eXPlOTtation QIFECTS ... c..eueetiitirieieietieteete ettt ettt ettt ettt ettt ebe e be e eseeneeees (578) (510)
BATTA GJUST ...ttt e b ettt et a e bt et e et et e st es e eb e st et e e et ene e st neeeenes 1017 971
Charge A’ INTEIELS. .....euetieeiet ettt ettt ettt ettt s et b et et et et e st e bt sbe et et et eneeneenenean 367) (262)
IMPOL EXIZIDIC. ...euvieietieeieie ettt sttt et e st e b e e st ensesbee s e ebeenbenseennenseenes (26) (42)
Fonds provenant des aCtIVILES .........ccuieieriirieriirieie sttt ettt e te st e st st e e steenaesseensesesneens 624 $ 667 $
Production (GWh) — MLT. 19 907 20023
Production (GWH) — FEEILe.............c.cccueiieiiiaiieeie ettt eae e 18 985 19 524
Produits Moyens Par MWH.............c.ccccoiiiiiiiiiiiiiieit ettt 72 68

Le tableau suivant présente les résultats au prorata, par secteur géographique des activités de production
hydroélectrique pour les exercices clos les 31 décembre :

Production réelle  Produits moyens Fonds provenant
(GWh) par MWh' BAIIA ajusté? des activités
(EN MILLIONS, SAUF INDICATION CONTRAIRE) 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022

Amérique du Nord

Etats-Unis 7766 7109 84§ 83§ 4258 363 % 2718 2708

Canada ..o 3 837 4176 63 63 245 240 131 142

11603 11285 77 76 670 603 402 412

Brésil ..o 3974 3828 60 51 172 167 146 138

ColombIC ...t 3 408 4411 69 62 175 201 76 117
TOtal .o 18985 19524 72 8 68$ 10178 971§ 6248 667 §

Les produits moyens par MWh ont été ajustés afin de tenir compte de I’incidence des achats d’électricité ainsi que des produits sans
production correspondante.

Mesure non conforme aux IFRS. Un rapprochement des mesures selon les IFRS les plus semblables se trouve a la section

« Rapprochement des mesures non conformes aux IFRS » du présent rapport de gestion.

Amérique du Nord

Les fonds provenant des activités en Amérique du Nord se sont établis a 402 millions $ en 2023, en regard de
412 millions $ pour I’exercice précédent puisque 1’avantage tiré des conditions hydrologiques favorables aux
Etats-Unis (9 % de plus qu’a I’exercice précédent) et la hausse des produits moyens par MWh découlant de
I’indexation sur I’inflation de la production visée par contrat ont été contrebalancés par la baisse des ressources dans
nos marchés canadiens de grande valeur et la hausse des charges d’intéréts attribuable aux initiatives de financement
réalisées pour financer la croissance de nos activités.



Brésil

Les fonds provenant des activités au Brésil se sont établis a 146 millions $ en 2023 par rapport & 138 millions $
pour I’exercice précédent. Compte non tenu d’une décision favorable a I’exercice précédent (15 millions $), les fonds
provenant des activités ont augmenté de 23 millions $ par rapport a ceux de I’exercice précédent en raison de la

production accrue et de I’augmentation des produits moyens par MWh découlant de I’indexation sur I’inflation de la
production visée par contrat.

Colombie

Les fonds provenant des activités en Colombie se sont établis a 76 millions § en 2023 par rapport a 117 millions $
pour I’exercice précédent. En devises constantes, le BAIIA ajusté a été semblable a celui de 1’exercice précédent étant
donné que 1’avantage tiré de la hausse des produits moyens par MWh attribuable a la hausse des prix du marché a été
contrebalancé par une baisse des ressources, I’exercice précédent ayant bénéficié¢ de conditions de production MLT
bien supérieures. Cette hausse a été contrebalancée par la hausse de la charge d’intéréts découlant de 1’accroissement
des initiatives de refinancement réalisé au premier semestre de 1’exercice précédent pour financer la croissance et par
la dépréciation du peso colombien par rapport au dollar américain.

ACTIVITES DE PRODUCTION D’ENERGIE EOLIENNE AU PRORATA

Le tableau suivant présente les résultats au prorata des activités de production d’énergie éolienne pour les
exercices clos les 31 décembre :

(EN MILLIONS, SAUF INDICATION CONTRAIRE) 2023 2022
PLOAUILS ...ttt ettt ettt ettt b bttt s et s s b et et eses et s s ebeses et s sse s sebesesesess st esebesesesens 511 $ 538 $
ATULTES PIOAUILS . ...eevvieienteiteeie et ettt ettt et et stt et e et e et e s bt eate bt eatestesseensesseentesseensanseessensesneensesseensens 146 56
Colits d’eXPlOTtaAtioN AITECLS .....evieuieiiriieiertieiete ettt ettt et ete st et esbesteenbesaeensesseennenseeneensenee (164) (164)
BATTA QJUSEE ...ttt sttt et st sttt ettt st 493 430
ChArge A INTEIBLS ....e.veeeeneeietiete ettt sttt ettt bt st e st e e st e bt et e b et et e se e st eteebeneeneenis (105) (96)
TIMPOL EXIZIDLE ...ttt ettt b ettt a et e et s e ne et b et e enis 6) ®)
Fonds provenant des aCtiVItES ..........cceieiriririirieieeeicete ettt eens 382 § 326 §
Production (GWH) — MLT .........ccoooe oottt ettt sttt sae e eseeneens 7 865 6797
Production (GWHh) — 1E€lle.............cccoociiieiiiieieee et 6367 5951
Produits MOYENS PAT MW ...........cccooieiiieieeeeeee ettt eae e nseeneens 76 $ 82 8

Les fonds provenant des activités d’énergie éolienne se sont fixés a 382 millions $ en 2023, comparativement a
326 millions $ pour I’exercice précédent puisque 1’avantage tiré de la croissance, notamment 1’achévement du projet
de rééquipement aux Etats-Unis d’une puissance de 850 MW, les centrales récemment acquises et mises en service
(31 millions $ et 1 084 GWh), I’indexation sur I’inflation de la production visée par contrat et le profit a la vente
d’actifs secondaires et d’actifs en développement, a été contrebalancé en partie par la baisse des produits moyens par
MWh découlant des ajustements apportés aux tarifs réglementés appliqués a nos actifs en Espagne, ce qui a fait reculer
les produits dégagés a court terme, mais qui n’a pas eu d’incidence sur la valeur des actifs étant donné la structure de
la réglementation.



ACTIVITES DE PRODUCTION D’ENERGIE SOLAIRE DESTINEE AUX RESEAUX
PUBLICS AU PRORATA

Le tableau suivant présente nos résultats au prorata des activités de production d’énergie solaire destinée aux
réseaux publics pour les exercices clos les 31 décembre :

(EN MILLIONS, SAUF INDICATION CONTRAIRE) 2023 2022
PLOUILS ..ttt ettt b ettt b b s st s et seses st s s e s et s s s seen 365 $ 374 $
AULTES PIOAUILS ..o.veeeentieeieie sttt ettt ettt ettt et et e e st e et e bt eatessesatenbeeseentesseensesseensenseeneensennns 106 90
Colts d’eXPlOtation QITECES......c.veuietiititeieiieti ettt ettt ettt ettt et e et beseesbe e eneeneeneas 99) (102)
BATTA GJUSEE......eeeeeeeetetetee ettt ettt ettt b et et e e st es e et e e b et et e st e st ebeeb e st e b eneeneeneaneaten 372 362
Charge d’intéréts (110) (102)
TIMPOL EXIZIDIE ...ttt ettt ettt b et et st b e e b e s be b e eseeneenenbens a1 7
Fonds provenant des aCtiVITES..........ivveruereerierieierieeieteetteiestte et etesteeseesbeeseebesseesesseenaenseeneas 261 $ 253 $
Production (GWH) — MLT ..........cccooieoiieeeee ettt ettt 3123 2406
Production (GWHh) — 1E@l1e .............c.cccoiieiiiieeeeeee et 2489 1878
Produits moyens Par MW ............ccccooieiiiiiiiiiiei ettt 147 8 197 §

Les fonds provenant des activités d’énergie solaire destinée aux réseaux publics se sont établis a 261 millions $
en 2023 par rapport a 253 millions $ pour I’exercice précédent étant donné que I’avantage tiré des centrales récemment
acquises et mises en service (16 millions § et 560 GWh) et de profits a la vente d’actifs de développement a été
contrebalancé en partie par une diminution de la production sur une base comparable et la baisse des produits moyens
par MWh en raison d’ajustements apportés aux tarifs réglementés appliqués a nos actifs en Espagne, ce qui a fait
reculer les produits dégagés a court terme, mais qui n’a pas eu d’incidence sur la valeur des actifs étant donné la
structure de la réglementation.



ACTIVITES DU SECTEUR ENERGIE DECENTRALISEE ET STOCKAGE AU
PRORATA

Le tableau suivant présente nos résultats au prorata du secteur énergie décentralisée et stockage pour les exercices
clos les 31 décembre :

(EN MILLIONS, SAUF INDICATION CONTRAIRE) 2023 2022
PLOUILS . .vvevevieisiiete ettt ettt ettt et ettt et e bbb e se s e s et sebe b et et ase s s esebesesesessssesesesesasasessssses 241 $ 242 $
AULTES PTOAUILS ...ttt ettt ettt et et et et e s et et e bt eatesteestesbeestebeestenseeseensesseensenseensenseens 20 23
Cots d’eXPlOTtatioN QIFECTS ....e.veueetiitirieieietieteete ettt ettt ettt ettt ese st b e ee e seeneeees (81) (76)
BATTA GJUST ...ttt ettt a e bt et e et et en e s e enesb et et et e st eneeneetenee 180 189
Charge A’ INEEIELS. .....evetieeiei ettt ettt ettt bt e s e st b e st e b et et e st et e ebe st et et eneeneaneneen 43) (40)
IMPOL EXIZIDIC. ...euveeiieiieiieie ettt ettt sttt b et e st e et et e eae e besaee b e sbeenbenseeneenseenes “) 8
Fonds provenant des QCtIVILES .........cvuieierierierierieiesieetestceee sttt st ete st tesbeenaesbeeneesesseens 133 $ 148 $
Production (GWHh) — MLT ..............cccoovioiieie ettt stte e ntae e ennaeenns 956 886
Production (GWHh) — 1E€lle..............ccoooieieiiiiieei ettt 1241 1050

Produits moyens par MWh 174 $ 197 §

Les fonds provenant des activités d’énergie décentralisée et de stockage se sont fixés a 133 millions $ en 2023
par rapport a 148 millions $ pour I’exercice précédent puisque I’avantage tiré des centrales récemment acquises et
mises en service et des ressources supérieures a été contrebalancé par une diminution des produits moyens par MWh
découlant de la composition des moyens de production et la baisse des prix des services liés a la stabilisation des
réseaux dans nos centrales de stockage par pompage qui s’explique par une volatilité des prix réduite.

ACTIVITES DU SECTEUR SOLUTIONS DURABLES AU PRORATA

Le tableau suivant présente nos résultats au prorata du secteur solutions durables pour les exercices clos les
31 décembre :

(EN MILLIONS, SAUF INDICATION CONTRAIRE) 2023 2022
PLOUILS . .vevevevititiiet ettt ettt es ettt b ettt st e s b b esesese s s s e b e b et esasess s esesesesesessasesesesesesasesssnsas 147 $ 48 $
AULTES PIOAUILS ...ttt ettt ettt ettt et s et et et e et e s et estesbeesseseestenbeeseensesseensenseensensaens 19 3
Colts d’eXPlOTtatioN QITECTS ....c.veueeuiitiieieietieteet ettt ettt ettt sttt ebe st e b e ee e seeneeees 105) 43)
BATTA QJUSEE ...ttt ettt ettt ettt b ekt s bbbt b st ee bt ene 61 8
Charge A’ INTEIELS. .....eveteeeiei ettt ettt ettt ettt s et b e et et et et e st e bt sbe st et et eneeneenenean 6) 2)
IMPOL EXIZIDIC. ...euvieieiieeieie ettt sttt ettt e b e eaeesbeseeensesbeenbenseeneenseens A3 —
Fonds provenant des aCtiVItES ..........iverueieiriiirieieeiei ettt 52 % 6

Les fonds provenant des activités liées aux solutions durables se sont établis a 52 millions $§ en 2023
comparativement a 6 millions § pour I’exercice précédent en raison de la croissance et de nos activités de
développement, notamment notre investissement dans Westinghouse, réalisé au quatriéme trimestre.



SIEGE SOCIAL

Le tableau suivant présente les résultats du siége social pour les exercices clos les 31 décembre :

(EN MILLIONS) 2023 2022
AULTES PTOAUILS .....cvceveetevevee ettt ettt ae bt ettt esea s s as st sesesesessse s s esesesessasss s esenenes 88 $ 73 8
Colits d’eXploitation AITECES. ......cveuiruiriiriiieieiiiti ettt ettt sttt eae e 29 (€28)
BATTA GJUSLE ...ttt ettt s ekttt bbb et b st se et et b et enenen 59 42
TIMPOL EXIZIDIE ...ttt ettt ettt sttt be et e st e bt et e st et e s eseebenean — 1)
CoUtS de SETVICE d@ ZESTIOM ....euveuiiieiietiititeeicee ettt ettt sttt be e e e s eneenas (205) (243)
ChArge A INTEIELS .....euetietiieeee ettt ettt ettt st s et et e et e st e st e et et e e eneeseebenean (114) (94)
DASLIDULIONS! ...ttt ettt ettt a ettt enenenas (Cy) 99)
Fonds provenant des aCtiVITES. .........ueruirierierieiieriieiesieetertesteete st ete st entebeseeestesseesesseesaenseennenes 357 % 395 %
N

Distributions sur les parts privilégiées, les actions privilégiées de catégorie A et les billets subordonnés perpétuels.



RESULTATS AU PRORATA POUR LES EXERCICES CLOS LES 31 DECEMBRE 2022 ET 2021

Le tableau suivant présente les données sur la production et un résumé des données financieres au prorata pour les exercices clos les 31 décembre :

Hydroélectricité
Amérique du NOrd ........coeiviiiiiiieeee
BIESIL...oniiiiiiiiiiccc e

COLOMDIC.....ccuvieiiieiieeciiecie ettt

Energie éolienne

Energie solaire destinée aux réseaux publics.........c......

Energie décentralisée et stockage

Solutions durables

Siége social

Total
)

de gestion.

(GWh) (EN MILLIONS)
Fonds provenant
Production réelle Production MLT Produits BAIIA ajusté! des activités
2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
11285 10470 12 161 12 167 964 $ 876 $ 603 $ 569 $ 412 § 409 §
3828 3626 4 060 4 004 197 169 167 155 138 131
4411 3950 3802 3555 273 224 201 159 117 128
19 524 18 046 20023 19 726 1434 1269 971 883 667 668
5951 6 096 6797 7 249 538 556 430 511 326 396
1878 1777 2 406 2016 374 348 362 298 253 185
1 050 1014 886 861 242 215 189 160 148 128
— — — — 48 27 8 13 6 5
— — — — — — 42 11 (395) (448)
28403 26 933 30112 29 852 26369% 2415$% 2002$ 1876% 1005$ 934 $

Mesure non conforme aux IFRS. Un rapprochement des mesures selon les IFRS les plus semblables se trouve a la section « Rapprochement des mesures non conformes aux IFRS » du présent rapport



ACTIVITES DE PRODUCTION HYDROELECTRIQUE AU PRORATA

Le tableau suivant présente les résultats au prorata des activités de production hydroélectrique pour les exercices
clos les 31 décembre :

(EN MILLIONS, SAUF INDICATION CONTRAIRE) 2022 2021
PLOAUILS ...ttt ettt ettt b s s st s st seses et s s e s s sesenna 1434 § 1269 $
AULTES PTOAUILS ...ttt ettt ettt et et et et e et esbe et e esbesbeenbasbeentesbeentensesseenseeneensesseensens 47 92
Cots d’eXPlOItation QIFECTS ....c.eveueeuieiietiitiie et ettt ettt sttt s et e b st eseebesbeeenes (510) (478)
BATTA QJUSEE ...ttt ettt sttt ettt a et et s e st s ese s e b eneesese s esenseseseesese s eseneesenenee 971 883
ChArge A’ INEEIELS. ...c.eeueeeieteeteetet ettt ettt s bttt b e e et e st eb et et et et ese e st eeeebeneeneens (262) (206)
IMPOL EXIZIDIC....eeieneieeieie ettt sttt sttt sttt et e s e beseeenbeeaeensesbeenbanseennanee (42) &)
Fonds provenant des aCtiVIES .........c.ccueiruirerierieieieietesieieieeetesteetesteaeseese e ssessessesseseesesseesensens 667 $ 668 $
Production (GWHh) — MLT ...........ccouoiieieieeee ettt ettt ettt sesneens 20023 19726

Production (GWh) — réelle 19524 18 046

Le tableau suivant présente les résultats au prorata, par secteur géographique des activités de production
hydroélectrique pour les exercices clos les 31 décembre :

Production réelle  Produits moyens Fonds provenant
(GWh) par MWh' BAIIA ajusté? des activités
(EN MILLIONS, SAUF INDICATION CONTRAIRE) 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Amérique du Nord
Etats-UniS.......ovvveceeeeeeeeeeeeseeeeseeeneeen 7 109 7 088 833 728 363 $ 359 % 270$ 256 $
Canada .....ooeeeerienieeee 4176 3382 63 63 240 210 142 153
11285 10470 76 69 603 569 412 409
BIéSil e 3828 3626 51 47 167 155 138 131
Colombie 4411 3950 62 61 201 159 117 128
Total..coeveeeeeeieeeeee ... 19524 18046 68 $ 63§ 971 $ 883 § 667 $ 668 $

D Les produits moyens par MWh ont été ajustés afin de tenir compte de I’incidence des achats d’électricité ainsi que des produits sans
production correspondante.

» Mesure non conforme aux IFRS. Un rapprochement des mesures selon les IFRS les plus semblables se trouve  la section « Rapprochement
des mesures non conformes aux IFRS » du présent rapport de gestion.

Amérique du Nord

Les fonds provenant de nos activités en Amérique du Nord se sont fixés a 412 millions § en 2022
comparativement a 409 millions $ pour I’exercice précédent en raison d’une production accrue de 8 % par rapport a
I’exercice précédent, d’une augmentation des produits moyens par MWh découlant de 1’indexation sur I’inflation de
la production visée par contrat et de la vigueur des prix du marché, le tout en partie contrebalancé par nos initiatives
de financement au Canada achevées en 2021 (32 millions $) visant a financer la croissance.



Brésil

Les fonds provenant des activités au Brésil se sont établis & 138 millions $ en 2022 par rapport & 131 millions $
pour I’exercice précédent. Compte non tenu de la décision favorable a 1’égard des volumes de production inférieurs
attribués historiquement & nos centrales aux termes du mécanisme de mise en commun centralisé qui a favorisé
I’exercice précédent (30 millions $), les fonds provenant des activités ont considérablement augmenté par rapport a
ceux de I’exercice précédent. Cette augmentation découle d’une production accrue (augmentation de 3 % par rapport
a I’exercice précédent), de la hausse des produits moyens par MWh sur la production visée par contrat en raison de
I’indexation sur I’inflation, et de la mise en service d’une centrale hydroélectrique d’une puissance de 30 MW au
deuxiéme trimestre de 2022 (3 millions $ et 84 GWh).

Colombie

Les fonds provenant des activités en Colombie se sont établis a 117 millions $ en 2022 par rapport a
128 millions $ pour I’exercice précédent. En monnaie locale, les fonds provenant des activités ont augmenté de 4 %
par rapport a ceux de I’exercice précédent en raison de I’avantage procuré par 1’acquisition et la mise en service
récentes de centrales au cours de 1’exercice (14 millions $ et 242 GWh), de ’augmentation de la production qui a été
supérieure de 16 % a la moyenne a long terme, et de I’augmentation des produits moyens par MWh découlant de
I’indexation sur I’inflation et de la renégociation de contrats, le tout en partie contrebalancé par la charge d’intéréts
attribuable a 1’accroissement des initiatives de refinancement. L’augmentation a été plus que contrebalancée par la
dépréciation du peso colombien par rapport au dollar américain.

ACTIVITES DE PRODUCTION D’ENERGIE EOLIENNE AU PRORATA

Le tableau suivant présente les résultats au prorata des activités de production d’énergie éolienne pour les
exercices clos les 31 décembre :

(EN MILLIONS, SAUF INDICATION CONTRAIRE) 2022 2021
PLOUILS ..ttt ettt b et h e bbbt b et ettt b ettt b s 538 § 556 §
AULTES PIOAUILS ...ttt ettt ettt ettt b et e e st st e ke s be s et eneeseeeeebenteneeneene 56 126
Cots d’eXPlOTtation QIFECTS ....c.eveuieueeeietiitieieieiet ettt ettt b et eee b b eenes (164) (171)
BATTA GJUSTE ...ttt ettt b et b et e et e st es e ke et e b et eneeneebeebeneenseneene 430 511
Charge d’intéréts.... (96) (106)
IMPOL EXIZIDIC....eeeentieeieie ettt sttt sttt e et e s et e s et e b e eaeenbesbeensenseennanee ®) )
Fonds provenant des aCtiVIES .........c.ccveirrirerierieieietieieteteieeetesreetesteseseesesseesessessesseseesesseesesens 326 $ 396 $
Production (GWh) — MLT ...........cccouoiieiee oottt ettt neeneens 6797 7 249
Production (GWH) — FEEILe...............ccocccueioieiieeiecee ettt saae e e 5951 6 096

Les fonds provenant des activités d’énergie éolienne se sont établis a 326 millions $ en 2022 par rapport a
396 millions $ pour I’exercice précédent. Sur une base comparable et déduction faite de la croissance et des ventes
d’actifs réalisées dans nos portefeuilles en Amérique du Nord et en Europe en 2021 (130 millions $ et 387 GWh), les
fonds provenant des activités étaient supérieurs a ceux de I’exercice précédent en raison des ressources favorables et
de I’augmentation des produits moyens par MWh découlant de 1’indexation sur ’inflation, de la composition des
moyens de production et de la hausse des prix du marché en Espagne.



ACTIVITES DE PRODUCTION D’ENERGIE SOLAIRE DESTINEE AUX RESEAUX
PUBLICS AU PRORATA

Le tableau suivant présente nos résultats au prorata des activités de production d’énergie solaire destinée aux
réseaux publics pour les exercices clos les 31 décembre :

(EN MILLIONS, SAUF INDICATION CONTRAIRE) 2022 2021
PLOUILS ..ttt b ettt b ettt b et b et b et bt bbbttt n e enen 374 § 348 §
AULTES PTOAUILS 1.vvvvieieieieieteteteieii sttt s ettt st s bt ebesese et sebebesesese s s esesesesessssssesesesns 90 39
Couts d’exploitation directs... (102) (89)
BATTA GJUSEE ...ttt ettt a et b et s e st b e et e e e s et e st ebe st e b e e e st eneeneabenean 362 298
Charge A’ INEEIELS. ......cueeuiruieteeet ettt ettt ettt ettt sttt et e b b e sttt saennens (102) (111)
TINPOL EXIGIDIC. ...ttt ettt ettt st e e s et et e e st enbesseenaesaeenneneeens @) 2)
Fonds provenant des aCtiVIES .........c.oieirierieieieieteeieieieiete ettt sbe s teseeseesessessenseseeseenes 253 $ 185 §
Production (GWHh) — MLT .........ccocooiiieiieeee ettt ettt ettt naeeae e e 2 406 2016
Production (GWH) — FEEIIe...............ccccuiviiiiiieiieeie ettt 1878 1777

Les fonds provenant des activités d’énergie solaire destinée aux réseaux publics se sont fixés & 253 millions $ en
2022 comparativement a 185 millions $ pour I’exercice précédent, du fait de I’avantage tiré des récentes acquisitions
et mises en service de centrales, y compris un profit tiré de la vente d’un projet de développement d’énergie solaire
en Amérique du Nord (25 millions $ et 249 GWh), et de la hausse des prix du marché en Espagne, contrebalancés en

partie par une baisse des ressources.



ACTIVITES DU SECTEUR ENERGIE DECENTRALISEE ET STOCKAGE AU
PRORATA

Le tableau suivant présente nos résultats au prorata du secteur énergie décentralisée et stockage pour les exercices
clos les 31 décembre :

(EN MILLIONS, SAUF INDICATION CONTRAIRE) 2022 2021
Produits................. 242§ 215 $
Autres produits 23 _
Colts d’eXPlOTtatioN QIFECTS .......erveeeuieeietiitieteteieteet ettt ettt sttt ettt sttt et eseene e nseeens (76) (55)
BATTA GJUSEE ...ttt ettt b ettt a e bt et e b et et es e e bt s b et e et e st et e ebesnenneneene 189 160
ChArgE A’ INEEIELS. ...e.eeueeeeetiete ettt ettt ettt ae et b e st et e e st es et e e be st e e e st eneeseebesnenneneans (40) 30)
IMPOL EXIZIDLC....eeeentieiieie ettt ettt ettt et e st st e b e et e et e sae et e beesbenbeeneenseeseentens 1) 2)
Fonds provenant des aCtiVIES .........oiuirerieieiriierieieiet ettt sttt ettt ene e ene e 148 $ 128 $
Production (GWHh) — MLT .........c.cooiieeiieeee ettt ettt be et ae e 886 861
Production (GWH) — FEEILe..............cccccvavuieiieiieiie ettt neeas 1050 1014

Les fonds provenant des activités de notre secteur énergie décentralisée et stockage se sont fixés & 148 millions $
en 2022 comparativement a 128 millions $ pour I’exercice précédent, en raison de 1’effet favorable de la croissance et
de la hausse des prix des services liés a la stabilisation des réseaux fournis par nos centrales de stockage par pompage
attribuable a ’augmentation et a la volatilité des prix de 1’¢lectricité.

ACTIVITES DU SECTEUR SOLUTIONS DURABLES AU PRORATA

Le tableau suivant présente nos résultats au prorata du secteur solutions durables pour les exercices clos les
31 décembre :

(EN MILLIONS, SAUF INDICATION CONTRAIRE) 2022 2021
PLOUILS ..ttt etttk b e bbbt s et b et b et n bbb st eaenen 48 $ 27 $
AULTES PIOAUILS ...ttt ettt b et et a et e bt et e st eb e s be et e et eneeseebesnenneneene 3 3
Cots d’eXPlOItation QIFECTS .......eveuietirtiieieiiet ettt ettt ettt st e et eeeebesneetenaens (43) 17)
BATTA QJUSEE ..ottt ettt st sttt ettt sttt et be et 8 13
Charge A’ INEEIELS. ......c.evuiriirteieieeirteet ettt ettt ettt ettt ettt be e st be et ebeebesaesneeens 2) ®)

Impot exigible

Fonds provenant des aCtiVIES .........cooieirierieieieeeiieieeiesteietere ettt estesae e eseebessesaesseseeseesesesseesan 63 58

Les fonds provenant des activités liées aux solutions durables se sont établis a 6 millions $ en 2022 en regard de
5 millions $ pour I’exercice précédent, ce qui s’explique par 1’avantage tiré de la croissance de nos investissements
structurés et de nos portefeuilles de transformation d’entreprises.



SIEGE SOCIAL

Le tableau suivant présente les résultats du siége social pour les exercices clos les 31 décembre :

(EN MILLIONS, SAUF INDICATION CONTRAIRE) 2022 2021

AULTES PIOAUILS ..ottt ettt ettt ettt ettt ea et s ts s ebeseesese s ete st eseseesess st esessesesseness 73 $ 41 $
Colits d’eXPloitation AIFECES .......c.veueruiriirtiieieiieerte ettt ettt sttt st eeeeae 31 (30)
BATTA BJUSEE ...ttt ettt ettt b ettt s ettt ettt s et e bt neenen 42 11
TMPOL EXIZIDIC ...ttt b et et ne b be b b e et neeeeenens (1)
CoULS de SEIVICE A€ ZESTIOMN. ...ueueiuieiieiirtiteteiei ettt ettt ettt sttt ae ettt s et e st be et e beee e eneeneas (243) (288)
ChArge A’ INTEIELS. ....eeuietietietete ettt ettt ettt ettt et s bt et e b et en e eseebesbe et e eeneeneaneenens 94) (78)
Distributions!.............ccococeveenn. (99) 93)
Fonds provenant des aCtIVILES .........eevueruiriierieeietieierie ettt etesee ettt e e entesteentestesseesseeneensesseens (395) $ (448) $

N

Distributions sur les parts privilégiées et les actions privilégiées de catégorie A.



RAPPROCHEMENT DES MESURES NON CONFORMES AUX IFRS

Le tableau suivant présente le rapprochement des mesures financieéres non conformes aux IFRS et des mesures conformes aux IFRS les plus directement
comparables. Le résultat net fait 1’objet d’un rapprochement du BAIIA ajusté pour I’exercice clos le 31 décembre 2023 :

Attribuable aux porteurs de parts

Hydroélectricité E“erz‘;’ie
solaire )
destinée Energie
) aux décentra-
Amérique Energie  réseaux lisée et Solutions Siege
(MILLIONS) duNord Brésil  Colombie  éolienne  publics stockage durables social Total
Résultat net 207 $ 28 § 188 $ 307 $ 209 § 90) $ 102 $ (335)$ 616 $
Ajouter ou déduire 1es C1EMENTS SUIVANLS ©.....evviuiuiririirieteieireeieiet ettt ettt ettt e ettt sese et
Charge d’amOTTISSEIMENL........c.ccviuiuiiiiiiieiei ittt ettt 424 101 127 709 348 56 85 2 1852
Charge (recouvrement) d’ impot diffEré.............cooviiiiiriiiiiiiiiec e (69) 3 5 20 (43) 37 (22) (33) (176)
Perte (profit) de change et sur les instruments fiNANCIErS.............ceiviiiiiiiiiiiiiiiiiccccece s (153) 2) 7 (239) (17) 5) (89) 10 (502)
DHVELS! oottt s oS ese e 19 12 8 (111) (171) 111 3 23 (106)
Colits de SEIVICE @ GESTION .....c.euiuiiiiiiiiiiiiicicie ettt s — — — — — — — 205 205
Charge A7INEIELS ..ot 333 48 364 297 282 59 94 150 1627
Charge d’imp6t exigible.... 1 8 76 20 13 — — 10 128
Montant attribuable aux participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence et
aux participations ne donnant pas le CONIOIE?..............vvevueurivieeisieieeiesesiese et 92) (26) (586) (510) (249) 86 (112) 27 (1462)
BATTA GJUSTE ...ttt ettt ettt ettt 670 172 175 493 372 180 61 59 2182

D" Le poste Divers comprend certains éléments des autres produits ponctuels, ainsi que des montants ponctuels qui ne sont pas liés aux activités génératrices de produits et ne sont pas des charges d’exploitation en trésorerie
récurrentes normales et nécessaires a 1’exercice des activités. Se reporter a la note 7, « Autres produits » des états financiers consolidés audités. Se reporter également a la note 9, « Divers », des états financiers consolidés
audités pour de plus amples renseignements sur le solde du poste Divers, qui comprend la quote-part de la société dans certains éléments sans effet de trésorerie, les couvertures de change et les profits et pertes réalisés a la
cession d’actifs que nous avons développés ou que nous ne comptions pas détenir a long terme.

2 Le montant attribuable aux participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence correspond au BAIIA ajusté d’Energie Brookfield découlant de participations dans des entreprises associées et des coentreprises
qui sont comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence. Les montants attribuables aux participations ne donnant pas le contréle sont calculés en fonction de la participation financiére détenue par des participations
ne donnant pas le controle dans des filiales consolidées. En ajustant le BAIIA ajusté attribuable aux participations ne donnant pas le contrdle, notre société en commandite est en mesure d’¢éliminer la tranche du BAIIA ajusté
découlant des filiales qu’elle ne détient pas enticrement et qui ne sont pas attribuables a notre société en commandite.



Le tableau qui suit refléte le BAIIA ajusté et présente un rapprochement du résultat net attribuable aux porteurs de parts pour l’exercice clos le
31 décembre 2022 :

Attribuable aux porteurs de parts

Hydroélectricité EnefSie
solaire )
destinée Energie
) aux décentra-
Amérique Energie  réseaux lisée et Solutions Siege
(MILLIONS) duNord Brésil  Colombie  éolienne  publics stockage durables social Total
Résultat net 72) % 61 $ 370 $ 78 (56)$ 122 % 28 (296) $ 138 §
Ajouter ou déduire 1es E1EMENES SUIVANLS ©.....eoveueuiriiiieieteieireetieet ettt ettt ettt
Charge d’amOTTISSEIMENL. .......c.ecuiuiuiiiiiiiiiiei ittt b ettt st 414 91 108 552 291 96 28 3 1583
Charge (recouvrement) d’ impot diffEré............cooviiiiiriiiiiiiice e (86) (20) 40 35 (35) 3) (€)) (80) (150)
Perte (profit) de change et sur les instruments financiers 255 3) (69) (77) 80 (39) ®) (6) 133
DHVETS! oottt s e 21 13 31 113 109 — 77 93 457
Colits de SEIVICe @ GESTION .....c.eiviuiiiiiiiiiiiiicici ettt s — — — — — — — 243 243
Charge d’intéréts 302 47 237 254 195 78 2 109 1224
Charge d’ ImpoOt eXiZIDIE........c.ocuiiiiiiiiiiiiiiiic e 3 8 112 16 7 — 2 — 148
Montant attribuable aux participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence et
aux participations ne donnant pas le CONIOIE?..............ovevuevrrvieeisiiieeiesesieee et (234) (30) (628) (470) (229) (65) (94) 24) (1774)
603 § 167 $ 201 § 430 $ 362 $ 189 § 83 428 20028

BATIA GJUSTE ...ttt

D" Les montants au poste Divers ne sont pas liés aux activités génératrices de produits et ne sont pas des charges d’exploitation en trésorerie récurrentes normales et nécessaires a I’exercice des activités.
Se reporter a la note 9, « Divers », des états financiers consolidés audités pour de plus amples renseignements sur le solde du poste Divers, qui comprend la quote-part de la société dans certains
¢éléments sans effet de trésorerie, les couvertures de change et les profits et pertes réalisés a la cession d’actifs que nous avons développés ou que nous ne comptions pas détenir a long terme.

2 Le montant attribuable aux participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence correspond au BAIIA ajusté d’Energie Brookfield découlant de participations dans des entreprises
associées et des coentreprises qui sont comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence. Les montants attribuables aux participations ne donnant pas le contrdle sont calculés en fonction
de la participation financic¢re détenue par des participations ne donnant pas le contréle dans des filiales consolidées. En ajustant le BAIIA ajusté attribuable aux participations ne donnant pas le

controdle, notre société en commandite est en mesure d’éliminer la tranche du BAIIA ajusté découlant des filiales qu’elle ne détient pas enticrement et qui ne sont pas attribuables a notre société en

commandite.



Le tableau qui suit reflete le BAIIA ajusté et présente un rapprochement du résultat net attribuable aux porteurs de parts pour 1’exercice clos le
31 décembre 2021 :

Attribuable aux porteurs de parts

Hydroélectricité Energic
solaire ;
destinée Energie
; aux décentra-
Amérique Energie  réseaux lisée et Solutions Siége
(MILLIONS) duNord Brésil  Colombie  ¢éolienne  publics stockage durables social Total
Résultat net 318 56 $ 222 % (88)$ 63 9 $ 32)$ 357) % (66)$
Ajouter ou déduire les ElEMENtS SUIVANLS ......evuiriiieiitieiirtietestet ettt ettt b e sttt et sbe e beeen
Charge d’amortissement.... 368 74 103 597 263 83 11 2 1501
Charge (recouvrement) d’ impot différé.............ccooiiiiiiiiiiiiiii e (50) 2) 175 37) (34) ) 1 (73) (29)
Perte (profit) de change et sur les instruments fiNANCIEIS........c.covvveuiriiieiririiieetcireceee e 74 2 29) 40 (23) 5 (€)) (36) 32
DIVETS! oottt 3) 13 39 151 92 25 27 108 452
COULS e SEIVICE A€ ZESTIOM ..veuviviieiiiiietee ettt ettt b etttk ettt be e neee — — — — — — — 288 288
CRArGE A INEIBLS ...tttk 255 33 119 247 187 12 36 92 981
Charge d’ IMPOt EXIZIDIC . ......eueriiueiiriiiiiet ettt 3 9 13 13 5 — — — 43
Montant attribuable aux participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence et
aux participations ne donnant pas 1e CONIOIE? ...........c.ovveiveveveieereiisieeseieee et esseses et esssae s se e (109) (30) (483) (412) (198) (52) (29) (13) (1326)
BATTA GJUSTE ...ttt ettt ettt 569 155 159 511 298 160 13 11 1876
D}

Les montants au poste Divers ne sont pas liés aux activités génératrices de produits et ne sont pas des charges d’exploitation en trésorerie récurrentes normales et nécessaires a I’exercice des activités.
Se reporter a la note 9, « Divers », des états financiers consolidés audités pour de plus amples renseignements sur le solde du poste Divers, qui comprend la quote-part de la société dans certains
¢éléments sans effet de trésorerie, couvertures de change et profits et pertes réalisés a la cession d’actifs que nous avons développés ou que nous ne comptions pas détenir a long terme.

Le montant attribuable aux participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence correspond au BAIIA ajusté d’Energie Brookfield découlant de participations dans des entreprises
associées et des coentreprises qui sont comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence. Les montants attribuables aux participations ne donnant pas le contrdle sont calculés en fonction
de la participation financiere détenue par des participations ne donnant pas le contréle dans des filiales consolidées. En ajustant le BAIIA ajusté attribuable aux participations ne donnant pas le

contrle, notre société en commandite est en mesure d’éliminer la tranche du BAIIA ajusté découlant des filiales qu’elle ne détient pas enticrement et qui ne sont pas attribuables a notre société en
commandite.

2)



Le tableau suivant présente le rapprochement des mesures financiéres non conformes aux IFRS et des mesures
conformes aux IFRS les plus directement comparables. Le résultat net fait I’objet d’un rapprochement avec les fonds
provenant des activités pour les exercices indiqués :

(EN MILLIONS) 2023 2022 2021
RESUIAL NIEL ..ottt sttt et e sb et e e seeens 616 $ 138 $ (66) $
Ajouter ou déduire les eléments SUIVANLS ©.......c.ccceeererireenieieineneneeeeeeeeeereneenne
Charge d’amOTrtiSSEIMENL .......c..c.eurueuirieuireieirieienrereteteeneeteeeret et sereseese e enenees 1852 1583 1501
Recouvrement d’impot différé ............ooooeieieiiiiiiee e (176) (150) (29)
(Profit) perte de change et sur les instruments financiers............c.coeceveereeeeenncnne. (502) 133 32
DIVETS! oottt ettt ettt ettt nns (106) 457 452
Montant attribuable aux participations comptabilisées selon la méthode de la
mise en équivalence et aux participations ne donnant pas le controle? .................. (589) (1156) (956)
Fonds provenant des aCtiVItes ........c..ccoeereririerieirininenieieeeenesreeeeee e 1095 $ 1005 $ 934§

D" Le poste Divers comprend certains éléments des autres produits ponctuels ainsi que des montants ponctuels qui ne sont pas liés aux activités
génératrices de produits et ne sont pas des charges d’exploitation en trésorerie récurrentes normales et nécessaires a 1’exercice des activités.
Se reporter a la note 7, « Autres produits », des états financiers consolidés audités. Se reporter également a la note 9, « Divers », des états
financiers consolidés audités pour de plus amples renseignements sur le solde du poste Divers, qui comprend la quote-part de la société dans
certains ¢léments sans effet de trésorerie, couvertures de change et profits et pertes réalisés a la cession d’actifs que nous avons développés
ou que nous ne comptions pas détenir a long terme.
?  Le montant attribuable aux participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence correspond aux fonds provenant des
activités d’Energie Brookfield découlant de participations dans des entreprises associées et des coentreprises qui sont comptabilisées selon la
méthode de la mise en équivalence. Les montants attribuables aux participations ne donnant pas le contréle sont calculés en fonction de la
participation financiére détenue par des participations ne donnant pas le controle dans des filiales consolidées. En ajustant les fonds provenant
des activités attribuables aux participations ne donnant pas le contrdle, notre société en commandite est en mesure d’¢liminer la tranche des
fonds provenant des activités découlant des filiales qu’elle ne détient pas entiérement et qui ne sont pas attribuables a notre société en
commandite.

Le tableau suivant présente le rapprochement par part des mesures financi¢res non conformes aux IFRS et des
mesures conformes aux IFRS les plus directement comparables. Le résultat de base par part de société en commandite
fait I’objet d’un rapprochement des fonds provenant des activités par part pour les exercices indiqués :

2023 2022 2021
Perte de base par part de société en commandite!..............cocooeeeeirierereririieiererenenne, 0,32) $ (0,60) $ 0,69 $
Charge d’amOrtiSSEIMENT .........cueueeuiriirieieieieiee ettt ettt eee e 1,55 1,45 1,43
(Profit) perte de change et sur les instruments financiers ...........coceveeeerereeneeenenne (0,21) 0,30 0,20
Recouvrement d’impot différe ...........ccocvvinininiiiiiiicc e 0,19) (0,24) 0,21)
DAVEISZ ...ttt ettt ettt e ettt ettt et r et ee et 0,84 0,65 0,72
Fonds provenant des activités par Part® ............ooooeeveveveveieieseisieseeeeseseresesssseseseeens 1,67 $ 1,56 $ 1,45 $

D" Au cours de I’exercice clos le 31 décembre 2023, le nombre moyen de parts de société en commandite en circulation s’est élevé a

282.,4 millions (275,2 millions en 2022 et 274,9 millions en 2021).

Le poste Divers comprend certains ¢léments des autres produits ponctuels ainsi que des montants ponctuels qui ne sont pas liés aux activités

génératrices de produits et ne sont pas des charges d’exploitation en trésorerie récurrentes normales et nécessaires a 1’exercice des activités. Se

reporter a lanote 7, « Autres produits », des états financiers consolidés audités. Se reporter également a la note 9, « Divers », des états financiers

consolidés audités pour de plus amples renseignements sur le solde du poste Divers, qui comprend la quote-part de la société dans certains

¢éléments sans effet de trésorerie, couvertures de change et profits et pertes réalisés a la cession d’actifs que nous avons développés ou que nous

ne comptions pas détenir a long terme.

9 Pour I’exercice clos le 31 décembre 2023, le nombre moyen de parts en circulation s’est établi a 657,1 millions (645,9 millions en 2022 et
645,6 millions en 2021), ce qui comprend la participation de commandité, les parts de société en commandite rachetables/échangeables, les
parts de société en commandite et les actions échangeables de BEPC.



PROFIL DES CONTRATS

En régle générale, nous exploitons nos activités d’énergie en concluant des contrats pour disposer d’un fort degré
de prévisibilité des fonds provenant des activités. Nous conservons une vision a long terme, a savoir que le prix de
I”¢électricité et la demande d’¢lectricité augmenteront en raison de I’¢lectrification de 1’économie mondiale, notamment
dans les secteurs industriels et du transport, et du recours accru au numérique. Nous estimons par ailleurs que la
demande d’énergie propre accroitra en raison d’une plus grande prise de conscience en matiére de changements
climatiques, d’exigences imposées par la 1égislation de certaines régions afin de moins dépendre de 1’énergie produite
a partir de combustibles fossiles, et du fait que la production a partir de sources renouvelables est la forme la moins
chere de production d’électricité.

Au Brésil et en Colombie, nous prévoyons aussi que les prix de 1’électricité continueront d’étre favorisés par le
besoin de construire de nouvelles sources d’approvisionnement & moyen ou long terme pour répondre a la demande
croissante. Sur ces marchés, la négociation de contrats d’électricité représente actuellement le seul mécanisme d’achat
et de vente d’¢électricité. Par conséquent, nous nous attendons a obtenir des prix plus élevés lorsque nous renégocierons
a moyen terme.

Le tableau suivant présente les contrats d’énergie que nous avons conclus pour les cinq prochains exercices
relativement a la production en Amérique du Nord, au Brésil, en Europe et dans certains autres pays, selon une
moyenne a long terme et au prorata. Le tableau ne tient pas compte de nos portefeuilles d’actifs hydroélectriques au
Brésil et en Colombie, o nous prévoyons que les contrats d’électricité venant a échéance seront renégociés dans le
cours normal des activités étant donné la logique de ces marchés de 1’¢électricité. A ’heure actuelle dans ces pays, le
profil des contrats s’éléve a respectivement 93 % et 70 % de la moyenne a long terme et nous prévoyons maintenir
ces taux a l’avenir. Dans I’ensemble, la durée contractuelle résiduelle moyenne pondérée de notre portefeuille
d’énergie s’éléve a 13 ans (au prorata).

(En GWh, sauf indication contraire) 2024 2025 2026 2027 2028
Hydroélectricité
Amérique du Nord
BAatS-UNS! ..o 7261 6 728 5602 5318 4674
Canada......coeeriieiiiecc e 3620 3620 3620 3620 3620
10 881 10 348 9222 8938 8294
ENErgie COlENNE .........o.veoeeeeeeeeee e 7979 7 934 7837 7537 7 404

Energie solaire destinée aux réseaux publics ........................ 3765 3 802 3792 3782 3745

Energie décentralisée et stockage... et 983 974 963 944 931

Solutions dUrables..........cccovveerireerinieieireeereeeeeeenes 44 36 32 32 31
Production visée par contrat au prorata...........c..ceevevveerrereenenn 23 652 23 094 21 846 21233 20 405
Production non visée par contrat au prorata...............c.ceeeeenee 3376 3934 5182 5795 6 623
Production moyenne a long terme au prorata.............c..ecvevee.. 27028 27 028 27028 27 028 27028
Participations ne donnant pas le controle...........ccceeveerreeennnnn. 45043 45 043 45043 45 043 45043
Production moyenne a long terme totale 72 071 72 071 72 071 72 071 72 071
Production visée par contrat — en % de la production totale

AU PIOTALA. ...ttt ettt eseebe e esenteneeneenens 88 % 85 % 81 % 79 % 75 %

Prix par MWh — production totale au prorata 79 8 79 8 80 $ 81 $ 83 $

D" Comprend la production de 1 777 GWh pour 2024, de 1 546 GWh pour 2025, de 947 GWh pour 2026 et de 640 GWh pour 2027 garantie par
des contrats financiers.
La durée contractuelle résiduelle moyenne pondérée au prorata des contrats d’énergie s’éléve a 15 ans en
Amérique du Nord, a 13 ans en Europe, a 9 ans au Brésil, a 4 ans en Colombie et a 13 ans dans 1’ensemble de nos
autres territoires.



Au cours des cinq prochains exercices, un certain nombre de contrats viendront a échéance relativement a nos
centrales hydroélectriques en Amérique du Nord. Selon les prix de marché actuels de 1’énergie et des produits
accessoires, nous prévoyons une incidence positive nette sur les flux de trésorerie.

En ce qui concerne le portefeuille en Colombie, nous continuons de nous concentrer sur 1’obtention de contrats a
long terme tout en maintenant un certain pourcentage de production non contractuelle de maniére a atténuer le
risque hydrologique.

La majorité des contrats d’achat d’électricité a long terme d’Energie Brookfield relatifs a nos entreprises en
Amérique du Nord et en Europe sont conclus avec des contreparties solvables ou de premiére qualité. L’exposition
économique au prorata de la production visée par contrat s’établit comme suit : organismes de réglementation de
I’¢lectricit¢ (37 %), sociétés de distribution (22 %), utilisateurs commerciaux et industriels (29 %) et
Brookfield (12 %).



PARTIE 5 — SITUATION DE TRESORERIE ET SOURCES DE
FINANCEMENT

STRUCTURE DU CAPITAL

Un élément important de notre stratégie de financement est I’acces par nos filiales a du financement de premiére
qualité pour financer la quasi-totalit¢ de notre dette au moyen d’emprunts sans recours sur des actifs précis, sans
clauses financiéres restrictives portant sur le maintien. La grande majorité de notre dette est cotée de premiére qualité
ou atteint les seuils de premiére qualité et est a environ 91 % sans recours.

Le tableau suivant présente la structure du capital aux 31 décembre :

Siege social Données consolidées
(EN MILLIONS, SAUF INDICATION CONTRAIRE) 2023 2022 2023 2022
Papier cOMMETCIAll..........cceveiieieieieeieieeieceeee e 183 249 183 249
Dette
Billets & MOYEN tEIME?.......c.cevevererereeeeieeeeesereretsesese ettt 2 660 2307 2 660 2307
EmPprunts Sans TECOUTS..........oovoveviverireeieiieeesesereecesees et — — 27 020 22321
2 660 2307 29 680 24 628
Passifs d’impot différé, montant net*............oovoveeeevevevereieieeiieeeeeeeas — — 6930 6331
Capitaux propres
Participation ne donnant pas le controle..........oocoveveereieirencncneneene — — 18 863 14 755
ACtiONS PIIVIIEZICES. ....ouvieeieiieieieeiteteeete ettt 583 571 583 571
Billets subordonnés perpetuels.........oceevveririerienieniienienieieneeee e 592 592 592 592
Capitaux propres des commanditaires détenant des parts privilégiées... 760 760 760 760
Capitaux propres attribuables aux porteurs de parts...........coceecerereeenees 9181 9 608 9181 9 608
Total de la structure du capital..........ocooivereiieiiniiieee e 13776 $ 13838 § 66 589 $ 57245 %
Ratio d’endettement..........c.ccveeeerveerreiennnns 19 % 17 % 45 % 43 %
Ratio d’endettement (valeur de marché)’ 12 % 11 % 40 % 39 %

D" Les ratios d’endettement ne tiennent pas compte des emprunts aux termes des facilités de crédit de la société mére et des émissions de papier
commercial, car ils ne sont pas des sources de capital permanentes.

Les billets 2 moyen terme ne sont pas assortis d’une siireté, mais sont garantis par Energie Brookfield et ne tiennent pas compte des coiits de
financement différés de 10 millions $ (8 millions $ en 2022), déduction faite des primes non amorties.

Les emprunts consolidés sans recours comprenaient un montant de 2 626 millions $ (1 838 millions $ en 2022) emprunté aux termes d’une
facilité de crédit-relais contractée auprés d’un fonds privé soutenu par Brookfield et ne tiennent pas compte des colts de financement différés
de 140 millions $ (124 millions $ en 2022) et des primes non amorties de 11 millions $ (105 millions $ en 2022).

Passifs d’impot différé moins les actifs d’impo6t différé.

Repose sur la valeur de marché des actions privilégiées, des billets subordonnés perpétuels, des capitaux propres des commanditaires détenant
des parts privilégiées et des capitaux propres attribuables aux porteurs de parts.



LIQUIDITES DISPONIBLES

Le tableau qui suit résume les liquidités disponibles aux 31 décembre :

(EN MILLIONS) 2023 2022
Trésorerie et équivalents de trésorerie attribuables 4 Energie Brookfield............ccc.coevervvrennn. 567 $ 444 §
Placements dans des titres NEZOCIADIES ..........ceovrueuirieuiririiinieiriecrc et 309 211
Facilités de crédit de la société mere
Facilités de Crédit AULOTISEES ......ceeiuiriirieieieiieie ettt ettt sttt sbe e eneenea 2 375 2375
Emprunts effectués sur les facilités de crédit!..........cooovieiniinicninicniniecnecneeereeeeenes (165) —
Facilité de lettres de crédit QULOTISEE .......oveeeuieuireiiiirieieieiee et 500 500
Lettres de CTEAIt EMISES......cviiiuiieiieeiiecie ettt ettt eteeete e et e e teeebeeveessbeebeesaseeseessseeseanns 307) (344)
Tranche non utilisée des facilités de crédit de 1a SOCIEtE METe.......cc.coeeuvviririnienieininenereecne 2 403 2531
Tranche non utilisée des facilités de crédit des filiales, au prorata...........cccoeceeevererceeneeeeneneenne. 842 509
Liquidites diSPONIDIES ......ccveuirieuiirieiiietirieteie ettt 4121 $ 36958

D Se rapporte a des lettres de crédit émises sur les facilités de crédit d’Energie Brookfield.

Nous disposons des liquidités nécessaires qui nous permettent de financer nos initiatives de croissance, nos
dépenses d’investissement et nos distributions ainsi que de résister aux changements néfastes soudains de la
conjoncture économique ou aux fluctuations a court terme sur le plan de la production. Nous maintenons un solide
bilan de qualité supérieure caractérisé par une structure du capital prudente, par un accés a un financement a plusieurs
niveaux qui nous permet de tirer profit des occasions de recyclage des capitaux et par diverses sources de capital. Les
principales sources de liquidité sont les flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation, nos facilités de crédit, le
financement additionnel au moyen d’emprunts sans recours et le produit tiré de 1’émission de divers titres sur les

marchés publics.



4)

EMPRUNTS

Le tableau suivant présente les composantes des obligations liées a la dette, le profil global relatif aux échéances

et les taux d’intérét moyens de nos emprunts et facilités de crédit au prorata aux 31 décembre :

2023

2022

Moyenne pondérée

Moyenne pondérée

Taux Taux
d’intérét Durée d’intérét Durée
(EN MILLIONS, SAUF INDICATION CONTRAIRE) (%)!  (en années) Total (%)! (en années) Total'
Emprunts de la société meére
Facilités de crédit.........oovvvernieeeiieieeeeeeene s. 0. 5 — 89 S. 0. 5 —8
Papier commercial ..........cccoveeieniiienenieeeeeene 6,0 <1 183 5,1 <1 249
Billets @ moyen terme ...........ccecevveevenieeienieneennens 4,3 10 2660 4,1 11 2307
Emprunts sans recours au prorata >3
Hydroélectricité ... 6,0 12 5215 5,7 13 5150
Energie éolienne ...... 5,0 9 2408 4,6 9 1935
Energie solaire destinée aux réseaux publics........ 5.1 13 2596 3,6 13 2367
Energie décentralisée et stockage 4,5 917 4,3 9 897
Solutions durables............cccoeeveevieevieeiieeeieeee e 6,6 391 — — —
5,4 12 11527 4.9 12 10 349
14370 $ 12905 $
Cots de financement non amortis au prorata, déduction faite des primes
TIOM AIMOTEICS .veevveuvierrereeteeteeeeesseeteessesseessesseessesseessessesseessesseesesseessessenssennn (88) (64)
14 282 12 841
Emprunts comptabilisés selon la méthode de la mise en équivalence .......... (987) (373)
Participations ne donnant pas le controle et autres*............c.coeveveveverererrnnnee. 16 407 12 382
Selon les états financiers IFRS .........cccooiiiinininiiicccceccee 29702 $ 24850 $

Comprend le rendement en trésorerie 1i¢ aux financements donnant droit a des avantages fiscaux.

Comprennent les ajustements de financements a I’échelle des projets apres le 31 décembre 2023.

Se reporter a la « Partie 9 — Présentation aux parties prenantes et mesure du rendement » pour de plus amples renseignements sur la dette au

prorata.
Comprennent les passifs donnant droit a des avantages fiscaux.



Le tableau suivant présente un sommaire de nos remboursements de capital non actualisés, de I’amortissement
prévu au prorata et des intéréts remboursables au 31 décembre 2023 :

(EN MILLIONS)

Remboursements de capital des
emprunts'

Billets 2 moyen terme?............c.oo.n....

Emprunts sans recours®
Hydroélectricité..........ccoevveenuennene
Energie éolienne..........cccccccoveee....

Energie solaire destinée aux
réseaux publics........coceveeeeenncnne.

Energie décentralisée et stockage

Solutions durables.............cco........

Amortissement des remboursements
de capital des emprunts

Emprunts sans recours
Hydroélectricité........c..coeeveenennenn
Energie éolienne...........cc.ccceeueneee.

Energie solaire destinée aux
réseaux publics........ccocevveeeenncnne.

Energie décentralisée et stockage ..

Solutions durables

Intéréts a payer’- 2+
Billets 2 moyen terme'............cceo.nev..
Emprunts sans recours
Hydroélectricité..........ccoevveernrnnnne
Energie éolienne..........c.cccceoveeee...

Energie solaire destinée aux
réseaux publics........ccccevverueruennen.

Energie décentralisée et stockage..

Solutions durables.............ccoecu.....

Par
2024 2025 2026 2027 2028 la suite Total
— 3 302 $ — 3 377 $ — 3 1981 $ 2660 $
80 385 269 172 189 1309 2404
100 19 73 1 186 298 677
2 21 43 1 196 280 543
153 — 1 66 195 418
1 5 2 1 12 344 365
186 583 387 176 649 2426 4 407
163 164 180 152 174 1985 2 818
194 178 175 173 154 855 1729
152 161 150 154 149 1286 2052
43 38 36 31 30 336 514
4 2 1 — — — 7
556 543 542 510 507 4 462 7 120
742 $ 1428 $ 929 $ 1063 $ 1156 $ 8869 § 14187 $
113 § 107 $ 102 $ 95 $ 88 $ 669 $ 1174 $
320 291 258 229 200 1571 2 869
118 99 87 76 64 172 616
113 115 106 97 85 356 872
43 38 31 29 27 48 216
26 25 26 25 25 4 131
620 568 508 456 401 2151 4704
733 $ 675 $ 610 $ 551§ 489 $ 2820 $ 5878 $

D Le calendrier de remboursement de la dette ne tient pas compte des emprunts aux termes des facilités de crédit de la société mére et des

émissions de papier commercial, car ils ne sont pas des sources de capital permanentes.

Les billets 2 moyen terme ne sont pas assortis d’une siireté, mais sont garantis par Energie Brookfield et ne tiennent pas compte des coiits de
financement différés de 10 millions $ (8 millions $ en 2022), déduction faite des primes non amorties.

Comprennent les ajustements de financements a I’échelle des projets aprées le 31 décembre 2023.
Correspondent au total des intéréts qui devraient étre versés sur toute la durée des obligations, si celles-ci sont détenues jusqu’a 1’échéance.
Les paiements d’intéréts a taux variable ont été calculés selon des taux d’intérét estimés.

Nous continuons de nous concentrer sur le refinancement des facilités de crédit a trés court terme a des conditions

acceptables et sur le maintien d’un calendrier d’échéances facile a gérer. Nous n’anticipons pas d’enjeux importants a

la négociation, a des conditions acceptables, de nos emprunts jusqu’en 2028 et négocierons en tirant parti du contexte

de taux d’intérét en vigueur.



DEPENSES D’INVESTISSEMENT

Nous finangons les dépenses d’investissement liées a la croissance @ méme les flux de trésorerie provenant des
activités, combinés a de la dette sans recours de maniére a respecter des seuils en matiére de couverture et de clauses
restrictives de premiére qualité. Nous pouvons ainsi nous assurer que nos placements disposent de structures du capital
stables qui sont soutenues par des capitaux propres considérables et que les flux de trésorerie liés a I’actif peuvent étre
versés librement a notre société. Cette stratégie est le fondement méme de notre profil de premiére qualité.

Pour financer des projets de développement et des acquisitions d’envergure, nous évaluons diverses sources de
capitaux, y compris le produit de la vente d’entreprises bien établies et le financement additionnel, en plus de mobiliser
des fonds sur les marchés boursiers au moyen d’émissions de titres de capitaux propres, de titres de créance et d’actions
privilégiées. En outre, nous disposons de facilités de crédit renouvelables confirmées totalisant 2,38 milliards $
destinées aux placements et aux acquisitions et pour financer la composante capitaux propres des initiatives de
croissance interne. Les facilités ne constituent pas une source permanente de capitaux et ont toujours plutot servi et
devraient continuer a servir de crédit-relais en attendant le montage d’une stratégie de financement a long terme.

TABLEAUX CONSOLIDES DES FLUX DE TRESORERIE

Le tableau suivant présente un sommaire des principaux postes des tableaux consolidés des flux de trésorerie
annuels audités pour les exercices clos les 31 décembre :

(EN MILLIONS) 2023 2022 2021

Flux de trésorerie liés aux éléments suivants :

Activités d’exploitation 1 865 1711 734
Activités de fINANCEMENL .........covuirieieiiiiieriee et 2596 3489 2143
ACtiVIteS A INVESTISSCIMENT .....eevveeieiitieiesieeteste et e et eteete et e re s e sbeesaeseeseessessaensens (4 356) (5 066) (2 544)
Profit (perte) de change sur 1a tréSOTerie. ........eoueiruiririerieeieieere e 38 (28) (35)
Augmentation de la trésorerie et des équivalents de trésorerie...........coceevevveerirennene 143 § 106 $ 298 $

Activités d’exploitation

Les flux de trésorerie provenant des activités d’exploitation pour 1’exercice clos le 31 décembre 2023 se sont
établis a 1 865 millions $, par rapport a 1 711 millions $§ en 2022 et a 734 millions § en 2021, ce qui traduit le
rendement d’exploitation solide de notre entreprise au cours de 1’exercice.

Activités de financement

Les flux de trésorerie provenant des activités de financement se sont établis a 2 596 millions $ pour 1’exercice
clos le 31 décembre 2023. Comme nous I’expliquons ci-apres, notre solide situation financiére et 1’accés a diverses
sources de capital nous ont permis de financer la croissance et de dégager, pour 1’exercice clos le 31 décembre 2023,
un produit net de 2208 millions §, dont I’émission de billets & moyen terme totalisant 400 millions $§ CA
(293 millions $), un financement par capitaux propres totalisant 630 millions $, déduction faite des colts de
transaction, par voie de prise ferme visant des parts de société en commandite et des actions échangeables de BEPC,
ainsi qu’un placement privé de parts de société en commandite simultané au cours du deuxiéme trimestre de 2023.



Pour les exercices clos les 31 décembre 2023, 2022 et 2021, les distributions versées aux porteurs de parts, y
compris les distributions incitatives aux commandités, se sont établies a respectivement 990 millions $, 915 millions $
et 854 millions $. Nous avons porté nos distributions a 1,35 $ par part de société en commandite en 2023 (1,28 $ en
2022 et 1,22 $ en 2021), soit une hausse de 5,5 % par part de société en commandite a partir du premier trimestre de
2023. Celles versées aux porteurs d’actions privilégiées, aux commanditaires détenant des parts privilégiées, aux
porteurs de billets subordonnés perpétuels et aux participations ne donnant pas le contrdle ayant droit au résultat net
dans les filiales en exploitation se sont élevées a respectivement 967 millions $, 1 372 millions $ et 900 millions $
pour les exercices clos les 31 décembre 2023, 2022 et 2021. Les apports en capital des participations ne donnant pas
le controle se sont établis a 2 345 millions $, déduction faite des remboursements de capital effectués a ces derniéres,
au cours de I’exercice clos le 31 décembre 2023.

Les flux de trésorerie provenant des activités de financement se sont établis a 3 489 millions $ pour ’exercice
clos le 31 décembre 2022. Notre solide situation financiere et I’accés a diverses sources de capital nous ont permis de
financer notre croissance et de dégager un produit net de 3 486 millions $, provenant de papier commercial, de
financements de la société mére et de financements additionnels sans recours, ainsi que de notre émission de parts de
société en commandite privilégiées de catégorie A perpétuelles vertes a taux fixe d’une valeur de 115 millions $ et
d’obligations vertes de 10 ans de 296 millions $.

Les flux de trésorerie provenant des activités de financement se sont établis a 2 143 millions $ pour I’exercice
clos le 31 décembre 2021. Notre solide situation financiére et I’acces a diverses sources de capital nous ont permis de
financer la croissance de nos activités et de générer un produit net de 3 225 millions $ provenant de financements
additionnels du siége social et d’emprunts sans recours, y compris un financement stratégique d’un montant de
1,1 milliard $ CA visant une centrale hydroélectrique au Canada concurremment a la conclusion avec Hydro-Québec
d’une convention d’achat d’électricité, ainsi qu’un produit net de 592 millions $ provenant de notre premiére émission
de billets subordonnés perpétuels verts. Au cours de I’exercice, nous avons racheté nos parts de société en commandite
privilégiées de série 9 en contrepartie de 153 millions $.

Activités d’investissement

Les flux de trésorerie affectés aux activités d’investissement pour 1’exercice clos le 31 décembre 2023 se sont
établis a 4 356 millions $. Au cours de 1’exercice, nous avons investi dans notre croissance a hauteur de
2 160 millions $, notamment dans I’acquisition de Westinghouse, grice a un partenariat stratégique; dans 1’acquisition
d’une participation supplémentaire de 4 % dans X-Elio, société se spécialisant dans le développement et I’exploitation
d’actifs d’énergie renouvelable aux Etats-Unis qui dispose d’actifs en exploitation et en construction de 5 900 MW et
d’un portefeuille de développement de 6 100 MW; dans 1’acquisition d’une société se spécialisant dans le
développement de projets d’énergie renouvelable au Royaume-Uni détenant des actifs éoliens sur terre de 260 MW,
un portefeuille de projets de développement a trés court terme de 800 MW et un portefeuille d’autres projets a un stade
avancé de 3 GW; et dans des placements dans des plateformes d’énergie renouvelable en Inde, dotées d’actifs en
exploitation et en développement de 4 500 MW, des portefeuilles d’actifs éoliens en exploitation au Brésil de 136 MW
et de 60 MW, une plateforme de production décentralisée détenant un portefeuille de projets en développement au
Brésil d’environ 730 MW et un projet de développement d’énergie solaire en Chine de 200 MW. Notre investissement
continu dans nos immobilisations corporelles, y compris les projets de développement d’énergie éolienne, solaire et
décentralisée de 675 MW aux Etats-Unis, les projets de développement d’énergie éolienne de 248 MW au Brésil et de
281 MW en Chine, les actifs d’énergie solaire en développement de 268 MW en Inde et les actifs en développement
d’énergie solaire de 60 MW en Colombie, a totalisé 2 809 millions $§ pour I’exercice clos le 31 décembre 2023,
contrebalancé partiellement par un produit de 648 millions $ dégagé de la vente d’actifs d’énergies éolienne et solaire
secondaires et de titres pour ’exercice clos le 31 décembre 2023.



Les flux de trésorerie affectés aux activités d’investissement pour 1’exercice clos le 31 décembre 2022 se sont
établis a 5 066 millions $. Au cours de 1’exercice, nous avons investi dans notre croissance a hauteur de
2 452 millions $, notamment dans un portefeuille d’actifs éoliens en exploitation d’une puissance de plus de 800 MW
et un portefeuille de projets de développement d’une puissance de plus de 22 GW, dans un portefeuille composé d’une
plateforme en développement de stockage d’énergie et d’énergie solaire destinée aux réseaux publics aux Etats-Unis
d’une puissance de 20 GW, dans un promoteur d’actifs de production décentralisée d’une puissance de 500 MW qui
détient des actifs en exploitation visés par contrat et en cours de construction ainsi qu’un portefeuille de projets de
développement d’une puissance de 1,8 GW aux Etats-Unis, dans un portefeuille d’actifs solaires destinés aux réseaux
publics d’une puissance de 1,7 GW en développement en Allemagne et dans une participation de 83 % dans un
portefeuille de production décentralisée d’une puissance de 437 MW composé d’actifs de grande qualité en
exploitation et en développement au Chili. Notre investissement continu dans nos immobilisations corporelles, y
compris 1’acquisition de portefeuilles d’énergie €olienne en exploitation et en développement au Brésil et en Chine
d’une puissance de plus de 400 MW, la construction d’une centrale d’énergie solaire au Brésil d’une puissance de
1 200 MW et le rééquipement d’un parc éolien en Oregon d’une puissance de 845 MW, a atteint 2 190 millions $ pour
I’exercice clos le 31 décembre 2022.

Pour I’exercice clos le 31 décembre 2021, les flux de trésorerie affectés aux activités d’investissement se sont
chiffrés a 2 544 millions $. Au cours de I’exercice, nous avons recyclé les capitaux tirés de la vente de portefeuilles
éoliens en Europe et aux Etats-Unis conclue aux deuxiéme et troisiéme trimestres de 2021 en contrepartie de
respectivement 379 millions $ et 448 millions $, en investissant dans des occasions de croissance relutives a hauteur
de 1 480 millions $ dans le but de faire I’acquisition, entre autres, d’un portefeuille d’énergie éolienne d’une puissance
de 845 MW, d’une plateforme de production décentralisée aux Etats-Unis composée d’actifs solaires en exploitation
et en construction d’une puissance de 360 MW ainsi que d’un portefeuille de projets de développement composé
d’actifs en développement de plus de 700 MW et d’une participation de 23 % dans une société de production d’énergie
renouvelable d’envergure en Europe dont la participation dans un portefeuille de projets de développement d’énergie
éolienne en mer est d’une puissance de 3 000 MW. Notre investissement soutenu dans nos immobilisations
corporelles, y compris la construction de projets de développement d’énergie solaire au Brésil d’une puissance de
1 800 MW, dont une puissance de 357 MW est entrée en exploitation au cours de I’exercice, et le maintien de
I’initiative de rééquipement des projets éoliens existants, a atteint 1 967 millions § pour I’exercice clos le
31 décembre 2021.



ACTIONS, BILLETS ET PARTS EN CIRCULATION

Les actions et les parts en circulation aux 31 décembre étaient comme suit :

31 décembre 31 décembre
2023 2022
Actions privilégiées de catégorie A' 31035967 31035967
Billets subordonnés perpétuels 24 400 000 24 400 000
Parts privilégiées? 38000 000 38 000 000
Participation de commandité 3977260 3977260
Parts de société en commandite rachetables/échangeables 194 487 939 194 487 939
Actions échangeables de BEPC
Solde au debUut e IPEXEICICE . ....eouetirieieietieieete ettt 172 218 098 172203 342
EISSIONS ...oottviiireeiaeaeeess e eesse st 7 441 893 27 064
Echangées contre des parts de société en commandite de BEP ............coccoocovverververeennnsn. (8 465) (12 308)
Solde & 1a fin de IEXEICICE.......coeruiriiiiiiiiiriiee sttt 179 651 526 172218 098
Parts de société en commandite
Solde au début de IPEXEICICE ......c.evuiriiriiieieiiiirteterte ettt 275 358 750 275 084 265
EIMSSIONS ..ottt eese sttt 13 348 270 —
Rachat de parts de société en commandite pour annulation .............ceceeeeeecerenerenenienns (1 856 044) —
Régime de réinvestissement des diStributions ............cceeevererinenerieneereeeseeeeeeeee 304 899 262 177
Emises contre des actions échangeables de BEPC ..............coocovuiivevuriveroeeeseeseeseesesssnnns 8 465 12 308
Solde @ 1a fin de IEXEICICE.......coeruiruiieiiiriirertreece ettt . 287 164 340 275358 750
Total des parts de société en commandite, compte tenu d’un échange intégral ................. 661 303 805 642 064 787

D Les actions privilégiées de catégorie A sont divisées en série comme suit : 6 849 533 actions privilégiées de catégorie A, série 1 sont en
circulation; 3 110 531 actions privilégiées de catégorie A, série 2 sont en circulation; 9 961 399 actions privilégiées de catégorie A, série 3
sont en circulation; 4 114 504 actions privilégiées de catégorie A, série 5 sont en circulation; et 7 000 000 d’actions privilégié¢es de
catégorie A, série 6 sont en circulation.

2 Les parts privilégiées sont divisées en séries et certaines de ces séries permettent la conversion de leurs parts, a raison de une pour une, au gré

du porteur comme suit : 7 000 000 de parts privilégiées de série 7 sont en circulation (convertibles en parts privilégiées de série 8 a partir du

31 janvier 2026); 10 000 000 de parts privilégiées de série 13 sont en circulation (convertibles en parts privilégiées de série 14 a partir du

30 avril 2028); 7 000 000 de parts privilégi¢es de série 15 sont en circulation (convertibles en parts privilégiées de série 16 a partir du

30 avril 2024), 8 000 000 de parts privilégiées de série 17 sont en circulation et 6 000 000 de parts privilégiées de série 18 sont en circulation.

9 Les montants échangés intégralement supposent I’échange de toutes les parts de société en commandite rachetables/échangeables et des
actions échangeables de BEPC contre des parts de société en commandite.



DIVIDENDES ET DISTRIBUTIONS

Le tableau suivant présente les dividendes et distributions déclarés et versés pour les exercices clos les
31 décembre :

Déclarés Versés

(EN MILLIONS) 2023 2022 2021 2023 2022 2021
Actions privilégiées de catégorie A........coeireerieerreeeerieeenns 278 26 $ 26§ 278 26§ 26 $
Billets subordonnés perpétuels...........coevvrveireeenieeeenieirieieens 298 29§ 123 298 27 % 9%
Parts de société en commandite privilégiées de catégorie A .... 41 $ 44 $ 55'% 41 $ 44 3 55 %
Participations ne donnant pas le contrdle ayant droit au

résultat net dans les filiales en exploitation ................ccu.n... 14288 12758§ 810 $ 8708 12758% 810 $
Participation de commandité et distributions incitatives 116 $ 100 $ 85 8% 116 $ 100 $ 85 $
Parts de société en commandite rachetables/échangeables....... 265 $ 250 $ 237'$ 263 $ 250 $ 237'$
Actions échangeables de BEPC .........ccccoveveniviecnieenniccnenne 241 $ 220 $ 209 $ 241 $ 220 $ 207 $
Parts de société en commandite...........ceeeererrerierererccncnenennnn. 383 $ 355'$ 335% 370 $ 3453 325'%

Les distributions par part aux porteurs de parts de société en commandite, sur une base annualisée, ont été

augmentées comme suit :

Date d’entrée en

Date de Montant de Pourcentage de Distribution vigueur de la
1’augmentation 1’augmentation 1’augmentation annuelle distribution
Février 2020 0,06 $ 5% 1,16 $ Mars 2020
Février 2021 0,06 $ 5% 1,22'$ Mars 2021
Février 2022 0,06 $ 5% 1,288 Mars 2022
Février 2023 0,07 $ 5% 1,358 Mars 2023

Février 2024 0,07 $ 5% 1,42 $ Mars 2024



OBLIGATIONS CONTRACTUELLES

Se reporter a la note 27, « Engagements, éventualités et garanties », des états financiers consolidés annuels audités

pour de plus amples renseignements sur ce qui suit :

. Engagements — Ententes relatives a I’utilisation de 1’eau, de terrains et de barrages, et contrats et
modalités relatifs aux acquisitions confirmées de portefeuilles d’exploitation et de projets de
développement

. Eventualités — Actions en justice, arbitrages et poursuites dans le cours normal des activités et émission

de lettres de crédit

. Garanties — Nature de toutes les promesses d’indemnisation faites a 1’égard de tiers dans le cadre de

certaines transactions ou de toutes les garanties données a cet égard.

INFORMATIONS FINANCIERES SUPPLEMENTAIRES

En avril 2021 et en décembre 2021, Brookfield BRP Holdings (Canada) Inc., filiale entiérement détenue par
Energie Brookfield, a émis des billets subordonnés perpétuels d’une valeur respective de 350 millions $ et

260 millions $ au taux fixe de respectivement 4,625 % et 4,875 %.

Ces billets sont garantis entiérement et inconditionnellement sur une base subordonnée par Brookfield Renewable
Partners L.P., BRELP, BRP Bermuda Holdings I Limited, Brookfield BRP Europe Holdings Limited et BEP Subco
Inc. (collectivement, les « filiales garantes »). Les autres filiales d’Energie Brookfield ne garantissent pas ces titres et

sont désignées ci-dessus comme les « filiales non garantes ».

Conformément a la Rule 13-01 de la Regulation S-X de la SEC, les tableaux ci-aprés présentent les informations
financiéres résumées combinées de Brookfield BRP Holdings (Canada) Inc. et des filiales garantes pour les exercices

clos les 31 décembre :

(EN MILLIONS) 2023 2022 2021
PrOdUILS! ..o — 3 — 3 — 3
Profit Brut ...ccoviviiiiiciinecceeee e — — —
Produits des dividendes regus des filiales non garantes....... 511 777 562
RESUItAt NEt....coviviiiiiiiiiiircec e 428 708 532

D Le total des produits d’Energie Brookfield pour ’exercice clos le 31 décembre 2023 s’est établi a 5 038 millions $ (4 711 millions $ en 2022

et 4 096 millions $ en 2021).
31 décembre

31 décembre

(EN MILLIONS) 2023 2022
Actifs courants! 776 820 $
Total de actif?3 2521 2253
Passifs courants* 8399 7 862
TOtAl AU PASSIT™.....ceceeceeei ettt 8 455 7877

D" Le montant a payer par les filiales non garantes s’est élevé a 767 millions $ (809 millions $ en 2022).

2 Aux 31 décembre 2023 et 2022, le total de I’actif d’Energie Brookfield s’élevait & respectivement 76 128 millions $ et 64 111 millions $.

9 Le montant a payer par les filiales non garantes s’est élevé a 2 421 millions $ (2 167 millions $ en 2022).
4 Le montant & payer par les filiales non garantes s’est élevé a 8 045 millions $ (7 408 millions $ en 2022).



ACCORDS HORS ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE

Energie Brookfield n’a conclu aucun accord hors état de la situation financiére qui pourrait raisonnablement avoir
une incidence a I’heure actuelle ou a I’avenir sur notre situation financiére, 1’évolution de notre situation financiére,
nos produits ou charges, nos résultats d’exploitation, notre situation de trésorerie, nos dépenses d’investissement ou
nos sources de financement qui soit importante pour les investisseurs.

Pour répondre aux fins générales de la société, Energie Brookfield émet des lettres de crédit aux termes des
facilités de crédit de la société mere, qui comprennent, sans toutefois s’y limiter, des dépdts de garantie, des lettres de
garantie et des garanties relatives aux comptes de réserve. Au 31 décembre 2023, les lettres de crédit émises totalisaient
2 126 millions $ (1 609 millions $ en 2022).



PARTIE 6 — PRINCIPALES INFORMATIONS

TRIMESTRIELLES

INFORMATION SUR L’EXPLOITATION ET INFORMATION FINANCIERE

HISTORIQUES
EXERCICES CLOS LES 31 DECEMBRE
(EN MILLIONS, SAUF INDICATION CONTRAIRE)
Information sur I’exploitation :
PUISSANCE (IMW) ..ttt s s
Production totale (GWh)
Production moyenne a long teIME..........cceruirierieieiriieieeieeterie ettt

Production réelle
Production au prorata (GWh)

Production TEEI1E .......cc.evuiiiiiiiiiirteec et
Informations financiéres supplémentaires :
Résultat net attribuable aux porteurs de parts
Perte de base par part de société en commandite

1

BAIIA @JUStE QU PIOTALAZ. ........vieieeeeeeieieteieieteteteesesesesesesee et esssssesesesesesesessees s ssesesesesnas

Fonds provenant des aCtiVitESs2.........c.evuirieiririniereeieeeee ettt
Fonds provenant des activités Par Part? ............coeeueereiriririeiniieieieieeeseeeeeeeeeesseesesenas

Distribution par part de société en commandite....

EXERCICES CLOS LES 31 DECEMBRE
(EN MILLIONS, SAUF INDICATION CONTRAIRE)

Immobilisations corporelles & 1a Juste ValeUur............cooerieiririnineneeeceeseeee e
Participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence ......................
Total de 17aCtif....c.coveuiieiiiricicee s
Total des emprunts
Passifs d’Impot diffEre..........cooooiiiiiniiiii e
AULLES PASSIES. c..eneeeiitieteitee ettt ettt ne
Participations ne donnant pas le contrdle ayant droit au résultat net dans les filiales en
EXPIOTEALION ..ottt ettt ettt ettt sn e

Participation de commandité dans une filiale société de portefeuille détenue par
BrOOKIIEIA . ... cieiiiiiee e

Participations ne donnant pas le contrdle ayant droit au résultat net dans une filiale
société de portefeuille — parts rachetables/échangeables détenues par Brookfield........

Actions échangeables de BEPC ...........cccoiiiiiiiniiiiniiiiiincccctes e
ACHIONS PIIVIIEZIEES ..ottt ettt ettt ettt et ee e neene
Billets subordonnés Perpetiels ..........ooerueieiririeriesieieieieee e

Capitaux propres des commanditaires détenant des parts privilégiées.........c..occvveverennenn
Capitaux propres des COMMANAITAITES ......ccvevereruiriirieieieiieieeeteee e
Total du passif et des capitaux propres .......

Ratio d’endettement (valeur de marché)*

2023 2022 2021
32949 25377 21049
75 584 63 656 58913
69 704 63036 56 629
29 467 28 669 27 150

(100) (295)$ (368)$

(0,32) (0,60) (0,69)

2182 2002 1876
1095 1 005 934
1,67 1,56 1,45
1,35 1,28 1,22

2023 2022 2021

64005 S 54283 $ 49432 §
2546 1392 1107

76 128 64 111 55867

29702 24 850 21529

7174 6507 6215

9273 6 468 4127
18 863 14 755 12 303

55 59 59
2 684 2892 2894
2479 2561 2562
583 571 613
592 592 592
760 760 881
3963 4096 4092
76 128 64 111 55867
40 % 39 % 33 %

D Au cours de lexercice clos le 31décembre 2023, le nombre moyen de parts de société en commandite s’est élevé a

282.,4 millions (275,2 millions en 2022 et 274,9 millions en 2021).

?  Mesure non conforme aux IFRS. Un rapprochement des mesures selon les IFRS les plus semblables se trouve & la rubrique « Mise en garde
concernant les mesures non conformes aux IFRS » et a la « Partie 4 — Revue du rendement financier selon des données au prorata —
Rapprochement des mesures non conformes aux IFRS ».

3 Pour I’exercice clos le 31 décembre 2023, le nombre moyen de parts en circulation s’est établi a 657,1 millions (645,9 millions en 2022 et
645,6 millions en 2021), ce qui comprend la participation de commandité, les parts de société en commandite rachetables/échangeables, les
actions échangeables de BEPC et les parts de société en commandite.

4)

des parts privilégiées et des capitaux propres attribuables aux porteurs de parts.

Repose sur la valeur de marché des actions privilégiées, des billets subordonnés perpétuels, des capitaux propres des commanditaires détenant



SOMMAIRE DES RESULTATS TRIMESTRIELS HISTORIQUES

Le tableau suivant présente un sommaire de 1’information financiere trimestrielle non auditée des huit derniers trimestres :

(EN MILLIONS, SAUF INDICATION CONTRAIRE)

Production totale (GWh) — MLT .......ccccoiiiimininiiiiiceeeeceeneeee e
Production totale (GWh) — 1éelle .........ccooevirininiiiiiiiinccee e
Production au prorata (GWh) — MLT ......c.cccooiininiiniiiiiiininececeeeeeee e
Production au prorata (GWh) — 1éelle ..........cocoviriniiiieiiiiiieee e
Produits

Résultat net attribuable aux porteurs de parts

Perte de base par part de société en commandite

Fonds provenant des aCtiVites...........erueieiririinienieieceieseeeie et
Fonds provenant des activites Par PArt............cecevereeieererienenieieeeeneseneeeeeeere e

Distribution par part de société en commandite ............coeeveeeirenenierieieieneneneneenenes

2023 2022
T4 T3 T2 T1 T4 T3 T2 T1
22 641 16800 18622 17636 17692 15097 16280 15097
17006 15870 17798 18875 16450 14906 16488 15 196
8512 7112 8403 7 899 7655 6905 8152 7414
7151 6533 7543 8243 6826 6 440 7978 7425
13238 11798 12058 13318 1196$ 1105 1274$ 1136 $
35 (64) (39) 32) 82) (136) 1 (78)
0,01 (0,14) (0,10) (0,09) (0,16) (0,25) (0,03) (0,16)
255 253 312 275 225 243 294 243
0,38 0,38 0,48 0,43 0,35 0,38 0,46 0,38
0,34 0,34 0,34 0,34 0,32 0,32 0,32 0,32



RESULTATS AU PRORATA POUR LES TRIMESTRES CLOS LES 31 DECEMBRE

Le tableau suivant présente les données sur la production et un résumé des données financieres au prorata pour les trimestres clos les 31 décembre :

(GWh) (EN MILLIONS)
Fonds provenant
Production réelle Production MLT Produits BAIIA ajusté’ des activités
2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Hydroélectricité
Amerique du NOTd.....cooveirieinieiiicirccecee e 2 456 2427 2910 2910 199 $ 219 $ 121 § 131 § 55§ 87 $
Brésil 892 960 1036 1020 59 55 40 40 34 38
COlOMDBIC ..o 789 1222 995 1 064 87 68 41 58 16 33
4137 4609 4941 4994 345 342 202 229 105 158
Energie éolienne 1978 1531 2529 1929 138 143 131 124 103 97
Energie solaire destinée aux réseaux publics ......e..esveessessessens 658 414 834 551 85 77 121 54 93 29
Energie décentralisée et stockage? 272 209 189 181 51 70 42 48 26 35
Solutions durables — — — — 93 13 28 2 22 1
Siége social — — — — — — 6 4 94) 95)
Total 7 045 6763 8493 7 655 712 $ 645 $ 530 § 461 $ 255§ 225 §

D Mesure non conforme aux IFRS. Un rapprochement des mesures selon les IFRS les plus semblables se trouve a la section « Rapprochement des mesures non conformes aux IFRS » du présent

rapport de gestion.

?  Laproduction réelle comprend 99 GWh (70 GWh en 2022) provenant des centrales qui ne présentent pas de production moyenne a long terme correspondante. Se reporter a la « Partie 9 —

Présentation aux parties prenantes et mesure du rendement » pour connaitre les raisons pour lesquelles nous ne tenons pas compte d’une production moyenne a long terme pour certaines de

nos centrales.

Pour le trimestre clos le 31 décembre 2023, les fonds provenant des activités ont totalisé 255 millions $ par rapport a 225 millions $ pour le trimestre

correspondant de I’exercice précédent. Les fonds provenant des activités ont augmenté de 30 millions $, principalement en raison des apports de la croissance, de

la grande disponibilité des actifs et de la production accrue des centrales hydroélectriques, tout particuliérement celles au Brésil et en Colombie.



RAPPROCHEMENT DES MESURES NON CONFORMES AUX IFRS

Le tableau suivant présente le rapprochement des mesures financiéres non conformes aux IFRS et des mesures conformes aux IFRS les plus directement

comparables. Le résultat net fait 1’objet d’un rapprochement du BAIIA ajusté pour le trimestre clos le 31 décembre 2023 :

2)

Attribuable aux porteurs de parts

Hydroélectricité Energie
solaire
destinée Energie
; aux décentra-
Amérique Energie  réseaux lisée et Solutions Siége
(MILLIONS) duNord Brésil  Colombie ¢éolienne  publics stockage durables social Total
Résultat net 34 % 1S 328 142° § 190 $ (100) $ 44 8 79) $ 264 $
Ajouter ou déduire 1es C1EMENTS SUIVAINLS ©.....eeviuiuirieiirieteieireeieiet ettt ettt sttt ettt
Charge d’amMOTtISSEIMEI.......eueeuiruirteetertetet ettt ettt ettt ettt et bt et et eb e eb e s b et e st et es s ese et e ebe et e b et esseneeseebenbeetenee 110 26 34 215 98 28 6 — 517
Charge (recouvrement) d’ impot diffEre............cooviiiiiriiiiiiiiec e (36) 5 ?2) 39) 31) 41) — 7 (151)
Perte (profit) de change et sur les instruments fINANCIETS .........eveiriririiiierieici e (55) ) 1 (50) 38 35 (57) 19 (70)
DIVEIS! oottt bbbttt 10 3 5 (147) (158) 90 17) ) (223)
COULS @ SEIVICE A& ZESTIOM ...ttt ettt ettt ettt ettt be sttt et b ettt et e st ebeebenaennen — — — — — — — 50 50
CRATZE A7INEEIELS ...ttt ettt b bbbttt bbbt b bt b et ne e enene 77 11 97 85 96 27 19 49 461
Charge d’IMPOt EXIZIDIE . ......cuviuiiiiriiitiriete ettt sttt a et ettt be et be sttt b et te e — 2 16 7 6 — — 8 39
Montant attribuable aux participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence et aux
participations ne donnant pas le controle?... (19) 7 (142) (82) (118) 3 33 (25) (357)
BAITA BJUSTE ...ttt ettt ettt bttt b e st eses etk e st b es e st eb ek es e b es et e b eb et b e st b b e sttt e st b e st s tenes 121 40 41 131 121 42 28 6 530

Le poste Divers comprend certains éléments des autres produits ponctuels ainsi que des montants ponctuels qui ne sont pas liés aux activités génératrices de produits et ne sont pas des charges
d’exploitation en trésorerie récurrentes normales et nécessaires a 1’exercice des activités. Se reporter a la note 7, « Autres produits », des états financiers consolidés audités. Se reporter également a la
note 9, « Divers », des états financiers consolidés audités pour de plus amples renseignements sur le solde du poste Divers, qui comprend la quote-part de la société dans certains éléments sans effet
de trésorerie, couvertures de change et profits et pertes réalisés a la cession d’actifs que nous avons développés ou que nous ne comptions pas détenir a long terme.

Le montant attribuable aux participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence correspond au BAIIA ajusté d’Energie Brookfield découlant de participations dans des entreprises
associées et des coentreprises qui sont comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence. Les montants attribuables aux participations ne donnant pas le controle sont calculés en fonction de
la participation financiére détenue par des participations ne donnant pas le contrdle dans des filiales consolidées. En ajustant le BAIIA ajusté attribuable aux participations ne donnant pas le controle,
notre société en commandite est en mesure d’éliminer la tranche du BAIIA ajusté découlant des filiales qu’elle ne détient pas entiérement et qui ne sont pas attribuables a notre société en commandite.



comparables. Le résultat net fait 1’objet d’un rapprochement du BAIIA ajusté pour le trimestre clos le 31 décembre 2022 :

b}

2)

Le tableau suivant présente le rapprochement des mesures financieéres non conformes aux IFRS et des mesures conformes aux IFRS les plus directement

(MILLIONS)

Résultat net

Charge d’amortissement....

Charge (recouvrement) d’ impoOt diffEré.........ocovuiiiiiiiiiiiii e

Perte (profit) de change et sur les instruments fiNANCIEIS........c.covvveuiriiieiririiieetcireceee e

Divers' ...............

COULS e SEIVICE A€ ZESTIOM ..veuviviieiiiiietee ettt ettt b etttk ettt be e neee

Charge d’intéréts

Charge (recouvrement) d’ impot EXIIDIC. ........oueuiriiuiiririiiiiiciree et

Montant attribuable aux participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence et aux

participations

BAIIA ajusté .........

ne donnant Pas 1€ COMIOLE?. ...........viviueiierieieisieeieieeseie ettt bbb nseans

Attribuable aux porteurs de parts

Hydroélectricité Energic
solaire
destinée Energie
; aux décentra-
Amérique Energie  réseaux lisée et Solutions Siége
duNord Brésil Colombie ¢éolienne  publics stockage durables social Total
38 8 27§ 9 $ 318 90) $ 24 8 138 (79 $ 60 §
105 23 24 135 88 27 5 1 408
37) (18) 3 6) (26) (6) — (24) (114)
17 — (34) (14) 70 @31) ®) 14 14
8 5 44 39 7 62 ) 5 168
— — — — — — — 44 44
82 12 72 66 62 22 3 32 351
1 — 30 8 2 — 1 — 42
(83) ) (177) (135) (59) (50) (10) — (523)
131 $ 40§ 58 $ 124 8 54 % 48 $ 28 $ 450 $

Les montants au poste Divers ne sont pas liés aux activités génératrices de produits et ne sont pas des charges d’exploitation en trésorerie récurrentes normales et nécessaires a I’exercice des activités.
Se reporter a la note 9, « Divers », des états financiers consolidés audités pour de plus amples renseignements sur le solde du poste Divers, qui comprend la quote-part de la société dans certains
¢léments sans effet de trésorerie, couvertures de change et profits et pertes réalisés a la cession d’actifs que nous avons développés ou que nous ne comptions pas détenir a long terme.
Le montant attribuable aux participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence correspond au BAIIA ajusté d’Energie Brookfield découlant de participations dans des entreprises
associées et des coentreprises qui sont comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence. Les montants attribuables aux participations ne donnant pas le contrdle sont calculés en fonction de
la participation financiére détenue par des participations ne donnant pas le contrdle dans des filiales consolidées. En ajustant le BAIIA ajusté attribuable aux participations ne donnant pas le controle,
notre société en commandite est en mesure d’¢éliminer la tranche du BAIIA ajusté découlant des filiales qu’elle ne détient pas entiérement et qui ne sont pas attribuables a notre société en commandite.



Le tableau suivant présente le rapprochement des mesures financiéres non conformes aux IFRS et des mesures
conformes aux IFRS les plus directement comparables. Le résultat net fait 1’objet d’un rapprochement des fonds
provenant des activités pour les trimestres clos les 31 décembre :

(MILLIONS) 2023 2022
Résultat net 264 $ 60 $
Ajouter ou déduire les éléments suivants :
Charge d’amortissement 517 408
Recouvrement d’imp6t différé (151) (114)
(Profit) perte de change et sur les instruments financiers (70) 14
Divers! (223) 179
Montant attribuable aux participations comptabilisées selon la méthode de la mise en
équivalence et aux participations ne donnant pas le contrdle? (82) (322)
Fonds provenant des activités 255 §$ 225§

D" Les montants au poste Divers ne sont pas liés aux activités génératrices de produits et ne sont pas des charges d’exploitation en trésorerie

récurrentes normales et nécessaires a I’exercice des activités. Se reporter a la note 7, « Autres produits », des états financiers consolidés audités.
Se reporter également a la note 9, « Divers », des états financiers consolidés audités pour de plus amples renseignements sur le solde du poste
Divers, qui comprend la quote-part de la société dans certains éléments sans effet de trésorerie, couvertures de change et profits et pertes
réalisés a la cession d’actifs que nous avons développés ou que nous ne comptions pas détenir a long terme.

Le montant attribuable aux participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence correspond au BAIIA ajusté d’Energie
Brookfield découlant de participations dans des entreprises associées et des coentreprises qui sont comptabilisées selon la méthode de la mise
en équivalence. Les montants attribuables aux participations ne donnant pas le contrdle sont calculés en fonction de la participation financiére
détenue par des participations ne donnant pas le controle dans des filiales consolidées. En ajustant le BAIIA ajusté attribuable aux participations
ne donnant pas le contrdle, notre société en commandite est en mesure d’éliminer la tranche du BAIIA ajusté découlant des filiales qu’elle ne
détient pas entiérement et qui ne sont pas attribuables a notre société en commandite.

2)

Le tableau suivant présente le rapprochement par part des mesures financicéres non conformes aux IFRS et des
mesures conformes aux IFRS les plus directement comparables. Le résultat de base par part de société en commandite
fait I’objet d’un rapprochement des fonds provenant des activités par part pour les trimestres clos les 31 décembre :

2023 2022
Perte de base par part de société en commandite’ .. 0,01 $ 0,16) $
Charge d’amortissement .............ccccoevereeeenenne. 0,41 0,34
(Profit) perte de change et sur les instruments financiers (0,01) 0,08
Recouvrement d’imp6t différé. 0,12) (0,12)
Divers? 0,09 0,21
Fonds provenant des activités par part? 038 § 0,35 $

D" Pour le trimestre clos le 31 décembre 2023, le nombre moyen de parts de société en commandite en circulation s’élevait & 287,6 millions

(275,3 millions en 2022).

Le poste Divers comprend certains éléments des autres produits ponctuels ainsi que des montants ponctuels qui ne sont pas liés aux activités

génératrices de produits et ne sont pas des charges d’exploitation en trésorerie récurrentes normales et nécessaires a I’exercice des activités.

Se reporter a la note 7, « Autres produits », des états financiers consolidés audités. Se reporter également a la note 9, « Divers », des états

financiers consolidés audités pour de plus amples renseignements sur le solde du poste Divers, qui comprend la quote-part de la société dans

certains éléments sans effet de trésorerie couvertures de change et profits et pertes réalisés a la cession d’actifs que nous avons développés ou

que nous ne comptions pas détenir a long terme.

9 Pour le trimestre clos le 31 décembre 2023, le nombre moyen de parts s’est établi 2 665,7 millions (646,0 millions en 2022), ce qui comprend
les parts de société en commandite, les parts de société en commandite rachetables/échangeables, les actions échangeables de BEPC et la
participation de commandité.



PARTIE 7 - RISQUES D’ENTREPRISE ET GESTION DES

RISQUES

GESTION DES RISQUES ET INSTRUMENTS FINANCIERS

Les objectifs de la direction consistent & protéger Energie Brookfield contre les risques économiques importants

et la variabilité¢ des résultats découlant de divers risques financiers, notamment le risque de prix de I’électricité, le

risque de change, le risque de taux d’intérét, le risque de crédit et le risque de liquidité. De plus amples renseignements
sur ces risques se trouvent a la note 5, « Gestion des risques et instruments financiers », des états financiers consolidés

annuels audités.

Le tableau suivant présente les risques financiers d’Energie Brookfield et la méthode de gestion de ces risques :

Risque financier Description du risque Gestion du risque
Risque de prix de Nous sommes exposés aux variations du — Conclure des contrats a long terme qui stipulent
I"¢lectricite prix du marché de Iélectricité. le prix auquel I’électricité est vendue.

— Conserver un portefeuille de contrats financiers
a court, moyen et long terme pour atténuer le
risque relatif aux fluctuations des prix de
1’¢lectricité

— Fixer des plafonds et établir des contrdles dans
le cadre de nos activités de négociation.

— Au 31 décembre 2023, environ 88 %, au
prorata, de notre production pour 2024 (en 2022,
92 % de la production pour 2023) faisait 1’objet
de conventions d’achat d’électricité et de contrats
financiers, compte non tenu du Brésil et de la
Colombie. Au Brésil et en Colombie, environ
respectivement 93 % et 70 %, au prorata, de la
production pour 2024 (en 2022, respectivement
90 % et 67 % pour 2023) faisait I’objet de
conventions d’achat d’électricité. Se reporter a la
« Partie 4 — Revue du rendement financier selon
des données au prorata ».




Risque financier

Description du risque

Gestion du risque

Risque de change

Nous courons un risque de change —

y compris par rapport au dollar canadien, au
réal, a ’euro, a la livre sterling, au peso
colombien, a la roupie indienne et au yuan —
lié aux activités, aux transactions prévues et
a certains emprunts en devises.

— Conclure des contrats de change visant a réduire
au minimum [’exposition aux fluctuations de
change.

— 30 % des flux de trésorerie sont générés aux
Etats-Unis, tandis que le risque de change
attribuable au dollar canadien et a 1’euro, soit
40 % de notre portefeuille, est géré de facon
proactive au moyen de contrats de change.

— Nous concluons un nombre limité de contrats de
change visant a couvrir I’exposition aux devises
en Amérique du Sud et en Asie, soit 30 % de notre
portefeuille, en raison des colits connexes élevés
qu’entraine la couverture de certaines devises.
Toutefois, ce risque de change est atténué par
I’indexation sur 1’inflation annuelle de nos
conventions d’achat d’¢électricité.

Risque de taux d’intérét

Nous courons un risque lié aux taux
d’intérét sur notre dette & taux variable ainsi
qu’a la révision des taux de dividende et de
distribution sur respectivement nos actions
privilégiées de catégorie A et nos parts
privilégiées.

— Les actifs sont constitués essentiellement
d’actifs physiques de longue durée, et les passifs
financiers, de dettes a long terme a taux fixe ou de
dettes a taux variable qui ont été converties a un
taux fixe grace a des instruments financiers liés
aux taux d’intérét afin de réduire au minimum
I’exposition aux fluctuations des taux d’intérét.

— Conclure des contrats de taux d’intérét pour se
prévaloir de taux fixes sur certaines émissions
ultérieures de titres de créance et de dettes a taux
d’intérét variables.

— Au prorata, notre exposition aux taux variables
représente 8 % du total de la dette, aprés avoir
tenu compte de la dette a taux variable ayant été
couverte au moyen de swaps de taux d’intérét.
Notre exposition aux taux variables découle
essentiellement de nos activités en Amérique du
Sud, ou des possibilités de contracter des
couvertures et de la dette a taux fixe sont limitées
en raison des colits connexes élevés.




Risque financier

Description du risque

Gestion du risque

Risque de crédit

Nous courons un risque de crédit lié¢ aux
activités d’exploitation et a certaines
activités de financement, dont le risque
maximal est représenté par les valeurs
comptables présentées dans les états de la
situation financiére. Nous courons un risque
de crédit si les contreparties a nos contrats
d’énergie, swaps de taux d’intérét, contrats
de change a terme, transactions physiques
d’¢électricité et de gaz, et créances clients
sont incapables de respecter leurs
obligations.

— Contreparties diversifiées qui ont un historique
de crédit de longue date.

— Exposition a des contreparties dont la cote de
crédit est de premiere qualité.

— Utilisation de contrats commerciaux types et
d’autres techniques types d’atténuation des
risques de crédit.

— Au 31 décembre 2023, 86 % des créances
clients d’Energie Brookfield n’étaient pas en
souffrance (89 % en 2022).




Risque financier

Description du risque

Gestion du risque

Risque de liquidité

Nous courons un risque de liquidité lié aux
passifs financiers.

Nous sommes également assujettis au
risque de liquidité interne, car nous
exercons nos activités par I’intermédiaire
d’entités juridiques distinctes (filiales et
sociétés affiliées) et sommes tributaires des
entrées de trésorerie provenant de ces
entités pour acquitter les charges du siége
social, verser des dividendes et faire des
distributions respectivement aux
actionnaires et aux porteurs de parts. Aux
termes des conventions de crédit lies a la
dette des filiales, les distributions en
espéces versées a Energie Brookfield sont
généralement interdites si ’entité a manqué
a son engagement de remboursement de
I’emprunt (notamment le non-paiement du
capital ou des intéréts), ou si elle n’atteint
pas un ratio de couverture des charges fixes
par les flux de référence. Se reporter a la
note 18, « Gestion du capital », des états
financiers consolidés annuels pour de plus
amples renseignements.

—Au 31 décembre 2023, les liquidités disponibles
s’élevaient a 4,1 milliards §. Les liquidités se
composent de notre quote-part de la trésorerie et
des équivalents de trésorerie, de nos placements
dans des titres négociables, de la tranche non
utilisée des facilités de crédit de la société mere et
de notre quote-part des facilités de crédit des
filiales. Pour de plus amples renseignements sur
les liquidités disponibles et
d’échéances de la dette respectif, se reporter a la

le calendrier

« Partie 5 — Situation de trésorerie et sources de
financement ».

— Suivi efficace et régulier des clauses restrictives
et collaboration avec les préteurs pour redresser
tout manquement.

— Cibler des titres de créance de premicre qualité
ou des titres de créance présentant des
caractéristiques de premiére qualit¢ qui ont la
capacité d’absorber la volatilit¢ des flux de

trésorerie.

— Nature a long terme des instruments d’emprunt
et échelonnement des dates d’échéance sur une
longue période.

— Trésorerie suffisante provenant des activités
d’exploitation, accés a des facilités de crédit non
utilisées et possibilité de recourir aux marchés
financiers pour financer nos activités et respecter
nos obligations a leur échéance.

— Veiller a avoir accés aux marchés financiers et
maintenir une solide note de crédit de premiére
qualité.




FACTEURS DE RISQUE

Les facteurs de risque auxquels les activités d’Energie Brookfield sont les plus susceptibles d’étre exposées sont
présentés ci-apres, mais ne les englobent pas tous. Pour une description des autres risques possibles, veuillez consulter
le formulaire 20-F qui est accessible sur EDGAR et sur SEDAR.

Risques liés a nos activités et a notre secteur

Des changements dans la disponibilité des ressources, en raison notamment des changements climatiques, a
n’importe laquelle de nos installations d’énergie renouvelable pourraient occasionner un changement défavorable
dans la quantité d’électricité que nous sommes en mesure de produire.

Les produits dégagés par nos installations d’énergie renouvelable sont en rapport direct avec la quantité
d’¢électricité produite, laquelle dépend a son tour des débits d’eau accessibles, du régime des vents, des conditions
d’éclairement énergétique et des conditions météorologiques en général. L’hydrologie, le régime des vents,
I’éclairement énergétique et les conditions météorologiques présentent des variations naturelles d’une saison a 1’autre
et d’une année a ’autre et peuvent aussi changer en permanence en raison d’un changement climatique ou d’autres
facteurs.

Si, dans D’avenir, nos installations de production devaient faire face a une inondation, des conditions
météorologiques extrémes (y compris des tempétes de vent ou des sécheresses), des incendies et des catastrophes
naturelles, ou si des conditions géologiques inattendues ou d’autres conditions physiques défavorables devaient se
manifester & nos installations de production, la capacité de production de cette installation pourrait en é&tre
considérablement réduite ou compromise. Par exemple, nos centrales hydroélectriques dépendent des débits d’eau des
bassins hydrologiques dans lesquels nous exergons nos activités et des changements dans les tendances hydrologiques,
comme les sécheresses, pourraient avoir sur ces centrales une incidence défavorable importante. Les centrales
hydroélectriques pourraient également étre endommagées par d’importantes inondations. L’énergie éolienne et
I’énergie solaire dépendent lourdement des conditions météorologiques et plus particuliérement, du régime des vents
et de I’éclairement énergétique, respectivement. La rentabilité d’un parc éolien dépend non seulement du régime des
vents observé sur place, lequel est variable par nature, mais aussi de la question de savoir si le régime des vents observé
est compatible avec les hypothéses formulées durant la phase de développement du projet ou au moment de
I’acquisition du projet en question. De méme, les projections de ressources solaires dépendent d’hypothéses portant
sur les régimes climatiques, I’ombrage et I’éclairement énergétique, lesquelles sont intrinséquement variables et
pourraient ne pas correspondre aux conditions réelles sur place. Une baisse soutenue du débit d’eau a nos installations
hydroélectriques ou dans le régime des vents de nos installations d’énergie éolienne ou encore dans 1’éclairement
énergétique a nos installations d’énergie solaire pourrait occasionner un changement défavorable dans le volume
d’électricité produite ainsi que les produits et les flux de trésorerie.

Les changements climatiques peuvent augmenter la fréquence et la violence des conditions météorologiques
extrémes et ils peuvent changer les modéles météorologiques existants d’une maniére difficile a prévoir, ce qui pourrait
entrainer des perturbations plus fréquentes et importantes de nos installations de production (notamment par suite
d’inondations extrémes qui pourraient &tre supérieures aux parameétres de conception normaux de nos centrales
hydroélectriques) et dans les marchés énergétiques ou nous exergons nos activités. En outre, les besoins énergétiques
des consommateurs varient généralement en fonction des conditions météorologiques, soit principalement de la
température et de I’humidité. Si les changements climatiques influencent les conditions météorologiques, 1’utilisation
d’énergie par les consommateurs pourrait fluctuer a la hausse ou a la baisse en fonction de la durée et de I’importance
de ces nouvelles conditions météorologiques, ce qui pourrait avoir une incidence défavorable sur notre entreprise, nos
résultats d’exploitation et nos flux de trésorerie.

L’offre et la demande sur les marchés de I’énergie sont caractérisées par une volatilité qui pourrait avoir une
incidence défavorable sur les prix de I’électricité et produire un effet négatif sur Uactif, le passif, les activités, la
situation financiere, les résultats d’exploitation et les flux de trésorerie d’Energie Brookfield.

Une tranche de nos produits dépend, directement ou indirectement, du prix de gros de 1’¢électricité sur les marchés
de I’énergie au sein desquels nous exergons nos activités. Les prix de gros de I’¢lectricité sont influencés par un certain
nombre de facteurs, dont la gestion de la production et la quantité de puissance installée excédentaire par rapport a la
charge dans un marché donné; le coit lié au contrle des émissions de dioxyde de carbone et d’autres polluants; la
structure du marché de 1’électricité; et les conditions météorologiques (comme les températures extrémement chaudes
ou froides) qui influent sur la charge électrique; le prix des combustibles (p. ex., le gaz naturel) qui sont utilisés pour



produire de I’¢lectricité; et I’instabilité politique (comme le conflit entre I’Ukraine et la Russie et 1’effet perturbateur
que les sanctions qui en découlent et d’autres événements connexes pourraient avoir sur les marchés de I’énergie
européens en Europe).

A long terme, des incertitudes persistent quant  la croissance de la demande d’électricité, laquelle est influencée
par : la situation macroéconomique, les prix absolus et relatifs de I’énergie, 1’économie d’énergie et la gestion de la
demande. Conséquemment, et du point de vue de I’offre, des incertitudes subsistent quant a la planification a long
terme de la construction, la planification des mises hors service de centrales électriques (par exemple, la production
d’¢électricité au moyen du charbon), ainsi qu’a 1’étendue, a la cadence et a la structure de la capacité de remplacement,
ce qui exprime une fois de plus une interaction complexe entre les pressions politico-économiques et les préférences
environnementales. Il est donc possible que cette volatilité et cette incertitude sur les marchés de 1’énergie en général,
y compris les marchés de I’énergie non renouvelable, produise un effet négatif sur 1’actif, le passif, les activités, la
situation financiére, les résultats d’exploitation et les flux de trésorerie d’Energie Brookfield.

A mesure que nos contrats expirent, nous pourrions nous voir dans ’impossibilité de les remplacer par des
conventions comportant des modalités similaires.

Certains contrats a long terme de notre portefeuille seront assujettis a des négociations de contrats dans I’avenir.
Par exemple, en ce qui concerne les CAE de notre portefeuille d’énergie renouvelable, si les prix sont en baisse sur
les marchés de 1’électricité au moment de ces négociations, cela peut avoir une incidence sur notre capacité de
renégocier ou de remplacer ces contrats, ou encore sur notre capacité de les renégocier ou de les remplacer selon des
modalités que nous jugeons acceptables. En outre, un bassin restreint d’acheteurs potentiels de I’¢lectricité produite
par nos installations d’énergie renouvelable dans certains territoires pourrait limiter notre capacité a négocier des
modalités favorables aux termes de nouvelles CAE ou de CAE existantes qui sont assujetties a des négociations de
contrats. Nous ne pouvons offrir aucune garantie quant a notre capacité de renégocier ou de remplacer ces contrats a
leur expiration, et méme si nous devions étre capables de les renégocier ou de les remplacer ainsi, nous ne pouvons
offrir aucune garantie quant a I’obtention des mémes prix ou modalités que ceux que nous recevons actuellement. Si
nous ne sommes pas en mesure de renégocier ou de remplacer ces contrats, ou que nous ne sommes pas en mesure
d’obtenir des prix correspondant pour le moins au prix actuel que nous recevons, notre entreprise, notre situation
financiére, nos résultats d’exploitation et nos perspectives pourraient en souffrir. D’un autre c6té, nous pourrions
négocier des contrats a des prix qui peuvent apparaitre intéressants au moment de la négociation, mais qui, en raison
d’une augmentation importante des prix pendant la durée du contrat, nous obligent dans I’avenir & vendre de
I”¢électricité ou d’autres biens ou services a des prix inférieurs aux tarifs du marché.

1l existe un risque que nos concessions et licences ne soient pas renouvelées ou que les concessions nécessaires,
s’il y a lieu, au déploiement de nos projets d’aménagement, ne soient pas accordées.

Nous détenons des concessions et des licences et nous avons des droits pour I’exploitation de nos installations (y
compris, par exemple, dans le cas de nos projets hydroélectriques, des droits sur les terrains et 1’eau nécessaires a la
production d’électricité) qui doivent étre renouvelés a leur échéance. De maniere générale, nous prévoyons que nos
concessions et licences seront renouvelées. Cependant, si des droits de renouvellement ne nous sont pas accordés ou
si nos concessions et licences sont renouvelées selon des conditions qui nous imposent des cofits additionnels, ou si
des restrictions supplémentaires sont imposées (telles que la fixation d’un prix plafond pour les ventes d’énergie),
notre rentabilité et nos activités pourraient en souffrir. En outre, des concessions pourraient étre requises pour
I’avancement de nos projets d’aménagement. Rien ne garantit que la concession dont nous avons besoin pour un projet
donné nous sera accordée ou, le cas échéant, dans quels délais ou selon quelles conditions elle nous sera accordée.

Le montant de la production qui n’est pas visée par des engagements contractuels dans notre portefeuille d’énergie
renouvelable pourrait augmenter et le profil de contrat des projets d’énergie renouvelable futurs pourrait changer.

En 2023, une tranche d’environ 90 % de notre production d’énergie renouvelable (sur une base proportionnelle)
était visée par des contrats a prix fixe et a long terme conclus avec des cocontractants solvables au cours de chacune
de ces années civiles. La durée moyenne de nos contrats est de 13 ans sur une base proportionnelle, ce qui réduit
I’incidence des fluctuations de prix a court terme négatives sur le marché de 1’énergie. La partie de notre portefeuille
d’énergie renouvelable qui n’est pas visée par des engagements contractuels pourrait augmenter graduellement au
cours de chacune de ces années civiles. Nous pouvons vendre a I’occasion de I’électricité en provenance de notre
production non visée par des engagements contractuels sur le marché au comptant ou d’autres marchés de 1’électricité
concurrentiels. Pour ce qui est de ces opérations, le taux de rendement sur notre capital investi au moyen de tarifs
prescrits ne nous est pas garanti, et les produits et les résultats d’exploitation sont susceptibles de dépendre, en grande



partie, des cours du marché en vigueur. Ces cours du marché varient en fonction de facteurs qui sont hors de notre
volonté et peuvent connaitre de fortes fluctuations pendant des périodes relativement courtes. De plus, nos projets
d’énergie renouvelable futurs pourraient étre visés par des engagements contractuels avec diverses contreparties (ce
qui peut inclure des utilisateurs commerciaux et industriels) et dont la structure contractuelle différe de celle qui a été
utilisée dans nos projets antérieurs. L’augmentation de la production non visée par des engagements contractuels et
des changements dans les profils de contrats pourraient avoir une incidence défavorable sur nos activités, notre
situation financiére, nos résultats d’exploitation et nos flux de trésorerie.

Notre capacité de livrer de ’électricité a nos diverses contreparties et de déployer nos projets d’aménagement
d’énergie renouvelable nécessite la disponibilité d’installations d’interconnexion et de réseaux de transport et
Paccessibilité a ceux-ci.

Notre capacité de vendre de 1’¢électricité dépend de la disponibilité des différents réseaux de transport permettant
d’assurer la livraison de I’électricité a un point de livraison contractuel et I’accessibilité a ceux-ci, ainsi que des
ententes et installations nécessaires au raccordement des projets de production d’énergie renouvelable aux réseaux de
transport. L’absence de cette disponibilité et de cette accessibilité, notre incapacité a obtenir des conditions
raisonnables pour les ententes d’interconnexion et de transport, les défaillances opérationnelles ou le démante¢lement
des installations d’interconnexion ou de transport existantes, et une capacité insuffisante de ces installations
d’interconnexion ou de transport, la réduction de la production en raison d’interruptions touchant les installations de
transport, ou I’omission par un territoire donné d’aménager d’autres installations de transport pourraient avoir un effet
défavorable sur notre capacité de livrer de ’électricité a nos diverses contreparties ou sur 1’obligation, pour les
contreparties, d’accepter la livraison de 1’électricité et de la payer. Un accés insuffisant aux réseaux de transport et
d’interconnexion pourrait également limiter notre capacité de mettre en place de nouveaux projets commerciaux,
lesquels nécessitent des réseaux de transport disposant de points d’interconnexion disponibles et de la capacité globale
nécessaire pour transporter 1’énergie qui devrait étre produite par un projet d’aménagement rendu au stade de
I’exploitation commerciale. Le manque d’accés aux réseaux de transport pourrait par conséquent nuire a nos actifs, a
notre passif, a notre entreprise, a notre situation financiére, a nos résultats d’exploitation et a nos flux de trésorerie.

La rupture d’un barrage pourrait se traduire par une perte de capacité de production et des dommages a
Penvironnement, a des tiers ou au public, ce qui pourrait nous obliger a engager des capitaux et d’autres ressources
considérables et engager sérieusement notre responsabilité.

La rupture d’un barrage a I’une de nos centrales hydroélectriques ou la rupture des barrages d’autres centrales de
production ou encore de barrages exploités par des tiers en amont ou en aval de nos centrales hydroélectriques pourrait
se traduire par une perte de capacité de production jusqu’a ce que la rupture ait été réparée. Si la rupture se produit a
I’une de nos installations, la réparation de cette rupture pourrait nous forcer a engager des capitaux et d’autres
ressources considérables. Comme il est noté ci-dessus, ces ruptures extrémes pourraient également causer un préjudice
a des tiers ou a I’environnement, ce qui pourrait, dans les deux cas, engager sérieusement notre responsabilité. La
rupture d’un barrage a une centrale de production ou a un barrage exploité par un tiers qui se trouve en amont de 1’'une
de nos installations pourrait entrainer une perte de revenus en raison de la perturbation a court terme des débits d’eau
prévus. Méme si la rupture n’a pas lieu a une installation en amont, elle pourrait entrainer 1’adoption de nouveaux
réglements dont 1’application pourrait se révéler colteuse et qui pourraient avoir une incidence sur les installations
d’Energie Brookfield. Chaque nouveau réglement pourrait entrainer des dépenses en immobilisations importantes au
titre de la conformité et notre position financiére pourrait en subir les contrecoups.

Les risques liés a la commercialisation de I’énergie peuvent avoir une incidence défavorable importante sur nos
activites.

Nos activités de commercialisation de 1’énergie comprennent 1’établissement de positions dans les marchés de
I’énergie en gros et de détail. Dans la mesure ou nous concluons des contrats d’achat a terme ou prenons des positions
acheteur dans les marchés de I’énergie, un fléchissement des cours du marché pourrait entrainer des pertes en raison
d’une baisse de la valeur de ces positions acheteur. En revanche, dans la mesure ou nous concluons des contrats de
vente & terme ou prenons des positions vendeur, une tendance a la hausse dans les cours du marché pourra nous
exposera a des pertes au fur et a mesure que nous essayons de couvrir des positions vendeur grace a des achats
d’énergie dans un marché en hausse.

Nos stratégies de commercialisation de 1’énergie dépendent également des contreparties qui s’acquittent de leurs
obligations envers nous et de la qualité du nantissement donné. Nos positions peuvent étre influencées par la volatilité
des marchés de I’énergiec qui, a leur tour, sont tributaires de différents facteurs, notamment les conditions



météorologiques dans diverses régions géographiques et le déséquilibre entre 1’offre et la demande a court terme,
autant de facteurs impossibles a prévoir avec certitude. Un mouvement dans les marchés de 1’énergie pourrait avoir
un effet défavorable sur nos positions, ce qui pourrait également avoir un effet défavorable important sur nos activités.

Méme si nous avons recours a de nombreux contrdles de gestion de risque afin de limiter I’exposition découlant
des activités de négociation, nous ne pouvons garantir que nous ne subirons pas de pertes et ces pertes pourraient étre
au-dela des paramétres de nos mesures de controle du risque.

Les marchés de ’électricité dans lesquels nous exercons nos activités comportent des risques généraux liés au
secteur.

Actuellement, nous exergons nos activités dans les marchés de 1’électricité en Amérique du Nord, en Amérique
du Sud, en Europe et en Asie, chacun de ces marchés étant touché par la concurrence, les prix, 1’offre et la demande
d’¢électricité, ’emplacement des lignes de transport servant a I’importation et a I’exportation et ’ensemble de la
conjoncture politique, économique et sociale et des politiques s’y rapportant. Nos activités d’énergie renouvelable
sont également concentrées pour la plupart dans un nombre relativement petit de pays et, par conséquent, sont exposées
a des risques précis liés a ces pays (comme les conditions météorologiques, la conjoncture économique locale ou les
contextes politiques/réglementaires) qui pourraient avoir sur nous une incidence démesurée. Un déclin généralisé et
prolongé de I’économie en Amérique du Nord, en Amérique du Sud, en Europe ou en Asie, ou de 1’économie des pays
dans lesquels nous exercons nos activités ou le déploiement d’efforts de conservation soutenus visant a réduire la
consommation d’¢lectricité, pourrait réduire la demande d’électricité et, par conséquent, avoir un effet défavorable
sur notre entreprise, notre situation financiére, nos résultats d’exploitation et nos flux de trésorerie.

Nos activités sont exposées aux risques liés a la santé, a la sécurité et a I’environnement.

La propriété, la construction et I’exploitation de nos actifs comportent un risque inhérent de responsabilité liée a
la santé, a la sécurité et a I’environnement, y compris le risque d’ordonnances imposées par le gouvernement pour
corriger les conditions non sécuritaires et/ou corriger ou autrement régler une contamination ou des dommages
environnementaux. Nous pourrions aussi €tre assujettis a des pénalités potentielles pour des infractions aux lois
touchant la santé, la sécurité et I’environnement, de méme qu’a une responsabilité civile potentielle. Dans le cours
normal de nos activités, nous engageons des dépenses en immobilisations et d’exploitation pour respecter les lois en
matiére de santé, de sécurité et d’environnement, pour obtenir et respecter les licences, les permis et les autres
approbations, ainsi que pour évaluer et gérer les risques s’y rapportant. Les cotts de la conformité avec de telles lois
(et avec toutes lois ou modifications futures adoptées) peuvent augmenter et entrainer des dépenses supplémentaires
¢levées. Nous pourrions devenir assujettis a des ordonnances, a des enquétes ou a d’autres poursuites
gouvernementales (y compris des actions civiles) portant sur des questions liées a la santé, a la sécurité et a
I’environnement par suite desquelles nos activités pourraient étre limitées ou suspendues. La survenance de I'un de
ces événements ou tout changement a ces recours ou tout ajout a celles-ci ou leur mise en application plus rigoureuse
pourrait avoir des conséquences défavorables importantes sur 1’exploitation et occasionner des dépenses
supplémentaires €levées. D’autres questions touchant I’environnement, la santé et la sécurité portant sur des matieres
actuellement connues ou inconnues peuvent occasionner des dépenses imprévues ou entrainer des amendes, des
pénalités ou d’autres conséquences (y compris des changements aux activités) pouvant nuire considérablement a notre
entreprise et a nos résultats d’exploitation.

Les contreparties a nos contrats pourraient ne pas respecter leurs obligations.

Dans le cours de nos activités, nous concluons un large éventail de contrats, notamment des CAE, des contrats
d’ingénierie, d’approvisionnement et de construction, des contrats de services a long terme, des contrats
d’approvisionnement, des contrats d’achat d’équipement et des conventions de coentreprises. Le non-respect, par les
contreparties, de leurs obligations aux termes de ces contrats pourrait avoir un effet défavorable sur nos activités et
nos résultats d’exploitation. Par exemple, si des acheteurs d’électricité aux termes de nos CAE ne peut ou ne veut pas
respecter ses obligations contractuelles dans le cadre de la CAE concernée ou encore qu’il refuse d’accepter la
livraison d’électricité conformément a la CAE concernée, nos actifs, notre passif, notre entreprise, notre situation
financiére, nos résultats d’exploitation et nos flux de trésorerie pourraient en souffrir puisque nous pourrions nous voir
dans I’impossibilit¢ de remplacer la convention par une convention comportant des modalités équivalentes. De la
méme maniere, des événements extérieurs, comme un ralentissement important de I’économie, pourraient réduire la
capacité de certaines contreparties aux CAE ou de certains clients a payer pour 1’électricité regue.

Nous avons recours a des systémes opérationnels informatisés, qui pourraient nous exposer a des
cyberattaques.



Notre entreprise a recours a la technologie de I’information. En outre, nos activités font appel a des services de
télécommunication pour surveiller et contréler a distance nos actifs et nous raccorder aux organismes de
réglementation, aux marchés de I’énergie de gros et aux clients. Les systémes d’information et les systémes intégrés
de partenaires commerciaux clés, de tiers fournisseurs de services (y compris nos fournisseurs de systemes de
technologies de I’information) et de certains organismes de réglementation sont également importants pour I’exercice
de nos activités. En conséquence, nos systémes informatiques pourraient &étre continuellement exposés a des
cybermenaces et a des cyberattaques susceptibles d’entrainer leur défaillance, et nous pourrions étre exposés au
cyberterrorisme ou a d’autres risques relatifs a la cybersécurité ou a d’autres atteintes a la sécurité des systémes de
technologies de I’information visant a obtenir un accés non autoris¢é a nos renseignements exclusifs, a des
renseignements personnels ou aux données de clients ou de tiers stockées dans nos systémes, a détruire ou a rendre
invalides nos données et/ou celles de nos partenaires commerciaux, a divulguer des données confidentielles en
contravention des lois sur la confidentialité des données, a détruire des données ou a mettre hors service, a altérer ou
a saboter ces systémes au moyen de virus informatiques, de cyberattaques ou par d’autres moyens. Ces attaques
pourraient provenir de sources diverses, y compris nos propres employés ou des tiers inconnus.

Le niveau de raffinement des menaces continue d’évoluer et d’augmenter, y compris pour ce qui est du risque
associ¢ a l’utilisation a des fins criminelles de technologies nouvelles, telles que ’intelligence artificielle et
I’informatique quantique. Nous ne sommes pas en mesure de prévoir les répercussions de telles cyberattaques,
compromissions ou interruptions sur notre entreprise et sur la confidentialité des données des personnes ou entités
touchées, et ces répercussions pourraient étre importantes. Une action importante, réelle ou potentielle, par exemple
un vol, une perte, un acte de corruption, une exposition ou une utilisation mauvaise, frauduleuse, non autorisée ou
accidentelle de données commerciales exclusives ou de renseignements personnels, notamment ceux d’investisseurs
ou d’employés, que ce soit par des tiers ou en conséquence de la malfaisance d’un employé ou autrement, le non-
respect de nos obligations contractuelles ou d’autres obligations légales concernant les données ou la propriété
intellectuelle ou une violation de nos politiques de confidentialité et de sécurité a 1’égard de ces données pourraient
entrainer des cotts, notamment des cofits de remédiation, importants ainsi que des amendes, des litiges et des mesures
réglementaires a notre encontre par les gouvernements, les divers organismes de réglementation ou les bourses, ou les
personnes concernées, en plus d’un préjudice important pour notre réputation et/ou une perte financiere, et il pourrait
étre impossible d’étre dédommagés des pertes subies lors de tels incidents aux termes nos polices d’assurance.

La violation de nos mesures de cybersécurité ou de celles de tiers fournisseurs de services ou une panne ou
défaillance de nos systémes opérationnels informatisés ou des systémes de sauvegarde ou de stockage des données
connexes pourraient entrainer la perturbation de nos activités a un ou a plusieurs égards et avoir sur nous, entre autres
conséquences, une perte financiére, une atteinte a notre réputation, une perte d’occasions d’affaires, une fermeture
imprévue de nos installations d’exploitation, une appropriation indue ou la publication non autorisée de
renseignements confidentiels ou personnels, des dommages a nos systémes de technologies et a ceux de nos partenaires
d’affaires, une violation des lois sur la protection des renseignements personnels et d’autres lois, des litiges, des
sanctions réglementaires, des cofits de remédiation et de remise en état et une augmentation des cotits de maintenance
de nos systémes. Les bréches de cybersécurité ou les défaillances de nos systémes des technologies de I’information
pourraient avoir une incidence défavorable sur nos activités, notre information financiére, notre situation financiére et
nos résultats d’exploitation et, en définitive, nuire a notre réputation. Bien que nous continuions a renforcer nos
mesures de défense contre de telles attaques, nous ne pouvons garantir que nos efforts et ceux des tiers fournisseurs
de services seront efficaces pour empécher ou réduire les dommages causés par ces attaques sur nous et, comme les
techniques de cyberattaque sont de plus en plus sophistiquées, il est possible qu’il s’écoule une longue période avant
qu’une cyberattaque ne soit détectée.

Nous nous en remettons a des tiers fournisseurs de services pour certains aspects de nos activités, notamment
certaines questions concernant les systémes d’information et plateformes technologiques, les services fiduciaires, les
services juridiques, la technologie, I’administration, la fiscalité, la comptabilité¢ et la conformité. Les sinistres,
interruptions ou compromissions touchant la technologie ou I’infrastructure qui soutient nos activités, y compris une
interruption touchant nos communications électroniques ou d’autres services que nous, nos fournisseurs ou les tiers
avec lesquels nous faisons affaire utilisons, pourraient entraver notre capacité a continuer d’exercer nos activités sans
interruption et avoir sur nous un effet défavorable important. Outre le fait que ces fournisseurs de services tiers peuvent
également étre continuellement exposés a des menaces liées a la cybersécurité et a des compromissions de leurs
systémes, nous avons généralement moins de contrdle sur la prestation de ces services tiers et, par conséquent, nous
pouvons étre confrontés a des perturbations de notre capacité a exercer nos activités en conséquence d’interruptions
de ces services. Une défaillance mondiale prolongée des services infonuagiques offerts par divers fournisseurs de



services infonuagiques auxquels nous faisons appel pourrait entrainer une succession de défaillances des systémes
pour nous.

Les autorités de réglementation du monde entier s’intéressent de plus en plus aux régles en matiére de protection
des données et de protection de la vie privée. Par exemple, le Reglement général sur la protection des données
(le « RGPD ») établit des régles de protection des données pour les personnes qui sont des résidents de I’UE. Le
RGPD impose des régles et des sanctions strictes en cas de non-conformité, a 1’instar des lois similaires de certains
Etats américains et de certaines provinces canadiennes dans lesquels nous exergons nos activités et au Brésil, ce qui
pourrait avoir un effet défavorable sur notre entreprise.

Risques liés au financement

Notre capacité de financer nos activités et nos projets de croissance est assujettie a différents risques liés a I’état
des marchés financiers et a notre capacité a réaliser une partie ou la totalité de nos activités de réinvestissement du
capital.

Nous nous attendons a ce que les acquisitions futures, I’aménagement et la construction de nouvelles installations
et autres dépenses en immobilisations soient financées directement a partir de I’encaisse générée par nos activités, le
réinvestissement du capital, des dettes et d’éventuelles émissions de titres de capitaux propres. Des perturbations et
de la volatilité sur les marchés financiers, y compris celles qui sont attribuables a la hausse des taux d’intérét, qui ont
continu¢ d’augmenter en 2023, pourraient entrainer une augmentation du cott du capital de la société en commandite
et nuire a sa capacité de financer ses besoins de liquidités et de capitaux ainsi que la croissance de 1’entreprise.

La totalité de notre structure organisationnelle fait appel a des dettes qui devront étre remplacées a I’occasion. Par
exemple, BEP, BRELP et LATAM Holdco, NA Holdco, Euro Holdco et Investco, ainsi que toute autre filiale en
propriété exclusive directe de BRELP créée ou acquise apres la date de la convention de société en commandite
modifiée et reformulée de BREL (collectivement, les « entités de portefeuille ») ont des dettes d’entreprise, certaines
filiales des entités de portefeuille (les « entités en exploitation » ont des dettes associées a des projets assorties de
recours limités et certaines de nos sociétés en portefeuille, telle que Isagen, ont des dettes de sociétés en portefeuille.
Notre capacité a obtenir du financement par emprunt ou par titres de capitaux propres pour financer notre croissance,
et notre capacité a refinancer nos dettes d’entreprise et nos dettes sans recours existantes, ou a les refinancer selon des
modalités favorables, dépendent, notamment, du niveau des taux d’intérét futurs, de 1’état général des marchés
financiers (ainsi que de la conjoncture des marchés locaux, particulierement en ce qui concerne les financements sans
recours), du rendement d’exploitation continu de nos actifs, des prix futurs de 1’électricité, de I’évaluation, par les
préteurs et investisseurs, de notre risque lié au crédit ainsi que de I’intérét des investisseurs a 1’égard d’investissements
dans des actifs du secteur de I’énergie renouvelable et des actifs d’infrastructures en général, de méme que dans les
titres d’Energie Brookfield plus particuliérement. En outre, certains contrats de financement d’Energie Brookfield
contiennent des modalités qui limitent notre capacité a rembourser nos dettes avant 1’échéance sans engager de
pénalités, ce qui peut limiter notre capacité a refinancer nos dettes ou a réunir du nouveau capital selon des modalités
favorables. Dans la mesure ou les sources externes de capital deviennent limitées, ne sont pas accessibles ou ne
peuvent étre obtenues qu’a prix élevé (y compris 1’obligation pour Energie Brookfield de fournir du soutien au crédit,
tel que des lettres de crédit ou des garanties de société mere), notre capacité a financer des acquisitions et a effectuer
les dépenses en immobilisations nécessaires pour la construction de nouvelles installations ou I’entretien des
installations existantes pourrait étre compromise et, de ce fait, notre entreprise, notre situation financiere, nos résultats
d’exploitation et nos perspectives pourraient en subir les contrecoups.

Nous cherchons a réinvestir du capital pour financer de futures acquisitions ainsi que la mise en place et la
construction de nouveaux projets, et ce, en vendant certains actifs ou une participation dans certains actifs, y compris
dans nos sociétés de portefeuille. Toutefois, nous pourrions ne pas étre en mesure de réaliser nos initiatives de
réinvestissement du capital et, si nous y arrivons en totalité ou en partie, rien ne garantit que ce sera selon I’échéancier
prévu ou a des prix favorables. Par exemple, une conjoncture de marché défavorable ou d’autres facteurs hors de notre
volonté pourraient faire en sorte que nous sommes incapables de réaliser une vente d’actifs a un prix conforme a notre
plan d’affaires, ce qui peut nous amener a décider de réaliser I’opération a un prix inférieur que celui prévu ou a
abandonner I’opération de vente. Les augmentations des taux d’intérét pourraient également rendre plus difficile la
recherche et la réalisation d’investissements parce que d’autres acheteurs potentiels, y compris des sociétés
d’exploitation agissant a titre d’acheteurs stratégiques, pourraient étre en mesure de faire une offre pour un actif a un
prix plus élevé en raison d’un cofit global du capital plus faible ou de leur capacité a bénéficier d’un montant plus
¢élevé d’économies de colts aprés I’acquisition de ’actif. Sinos initiatives de réinvestissement du capital ne se réalisent
comme prévu, les liquidités destinées au financement de la croissance future pourraient étre moins importantes, ce qui



pourrait restreindre notre capacité d’augmenter nos distributions conformément aux objectifs que nous nous étions
fixés, et la valeur marchande de nos parts pourrait baisser.

Nous sommes assujettis a des restrictions opérationnelles et financiéres en raison de nos engagements que
renferment certains de nos contrats de prét et accords de siireteé.

Energie Brookfield et ses filiales sont assujetties & des restrictions opérationnelles et financiéres en raison des
engagements que renferment nos contrats de prét, de paiement et de sireté. Ces restrictions nous interdisent
d’effectuer, notamment, les opérations suivantes, ou limitent notre capacité de le faire: contracter des dettes
supplémentaires, fournir des cautionnements pour une dette, accorder des priorités ou hypothéques mobiliéres ou
légales, disposer d’actifs, procéder a une liquidation, a une dissolution, a une fusion ou a un regroupement ou procéder
a une réorganisation de 1’entreprise ou a une refonte du capital, déclarer des distributions, émettre des titres de capitaux
propres et créer des filiales. Une clause restrictive financiére incluse dans nos obligations et nos facilités de crédit
bancaire d’entreprise de notre groupe limite notre endettement global a un pourcentage de notre structure du capital
totale, une restriction qui pourrait limiter notre capacité d’obtenir du financement supplémentaire, de résister a une
baisse de nos affaires et de tirer parti d’occasions d’affaires et de développement. Si nous contrevenons a ces clauses
restrictives, nos facilités de crédit peuvent étre résiliées ou devenir exigibles, et ces événements pourraient entrainer
la détérioration de notre note de crédit de notre groupe, et assujettir Energie Brookfield a des taux d’intérét et a des
frais de financement plus élevés. A I’occasion, nous faisons également I’acquisition d’entreprises et d’actifs dont les
titres de créance sont en défaut. Nous pourrions aussi tre tenus d’obtenir un financement par emprunt supplémentaire
selon des modalités comportant plus de clauses restrictives et/ou des taux d’intérét supérieurs, comprenant des
restrictions en cas de changement de contrdle, exigeant des remboursements accélérés ou imposant d’autres
obligations qui limitent notre capacité de faire croitre notre entreprise, d’acquérir des actifs requis, de nous départir
d’investissements dans des actifs ou des sociétés de portefeuille ou de prendre d’autres mesures que nous pourrions
juger appropriées et souhaitables.

La révision de nos notes de crédit pourrait avoir une incidence défavorable sur notre situation financiére et notre
capacité a mobiliser des capitaux.

Nous ne pouvons pas garantir qu’une note qui a été attribuée a Energie Brookfield ou qui a été attribuée a I’une
de ses sociétés en portefeuille, filiales d’exploitation ou autres filiales ou aux titres de créance de ces filiales demeurera
valide pendant une période donnée ou qu’elle ne sera pas révisée a la baisse ou retirée complétement par 1’agence de
notation applicable. La révision a la baisse ou le retrait d’une note pourrait nuire a notre situation financiére ainsi qu’a
notre capacité a mobiliser des capitaux.

Risques liés a notre stratégie de croissance

Nous pourrions ne pas étre en mesure de repérer un nombre suffisant d’occasions d’investissement ni de réaliser
ces opérations comme nous ’avions prévu.

Notre stratégie pour ce qui est d’accroitre la valeur pour nos porteurs de parts consiste a tenter d’acquérir ou de
mettre en valeur des actifs et des entreprises de qualité qui générent des flux de trésorerie durables et croissants, avec
pour objectif d’obtenir a long terme des rendements appropriés redressés en fonction du risque sur notre capital investi.
Toutefois, il n’est pas certain que nous serons en mesure de repérer un nombre suffisant d’occasions d’investissement
ni de réaliser des opérations répondant a nos critéres d’investissement. Ces critéres d’investissement sont axeés,
notamment, sur les avantages liés a la solidité financiére, a 1’exploitation, a la gouvernance et a la pertinence
stratégique d’une acquisition proposée, y compris le fait que nous prévoyons qu’elle atteindra notre objectif de
rendement minimal et, par conséquent, il n’est pas certain que nous serons en mesure de développer davantage notre
entreprise en réalisant des acquisitions ou en mettant en valeur des actifs a des rendements avantageux. La concurrence
pour de tels actifs est considérable, et celle que nous livrent d’autres investisseurs ou sociétés disposant d’importantes
ressources financiéres peut entrainer une hausse significative du prix d’achat ou nous empécher de procéder a une
acquisition. Nous pourrions aussi rejeter des occasions qui, d’aprés nous, ne respectent pas nos critéres
d’investissement et que nos concurrents pourraient décider de saisir.

Nos initiatives de croissance pourraient étre assujetties a un certain nombre de conditions de cloture, notamment,
selon le cas, les consentements de tierce partie, les approbations des autorités de réglementation (notamment, des
autorités en matiére de concurrence), et d’autres approbations ou actions de tierce partie qui sont hors de notre volonté.
Plus particuliérement, bon nombre de territoires dans lesquels nous cherchons a investir imposent des exigences de
consentement du gouvernement aux investissements faits par des personnes étrangéres. Les consentements et les
approbations peuvent ne pas étre obtenus, peuvent étre obtenus selon des conditions qui ont une incidence défavorable



sur les rendements prévus, et/ou peuvent étre retardés et retarder ou ultimement empécher la réalisation des
acquisitions, des dispositions et d’autres opérations. Les politiques et les prises de position du gouvernement a I’égard
des investissements étrangers peuvent changer, ce qui peut rendre plus difficile la réalisation d’acquisitions,
d’aliénations et d’autres opérations dans de tels territoires. De plus, les parties intéressées pourraient prendre des
mesures juridiques pour empécher la réalisation d’opérations. Nous pourrions également ne pas &tre en mesure
d’obtenir du financement ou d’en obtenir a des conditions acceptables pour nos projets d’acquisitions.

Si la totalité ou certaines de nos acquisitions et autres opérations ne peuvent étre réalisées selon les modalités
convenues, nous pourrions devoir modifier ou reporter ou, dans certains cas, abandonner ces opérations complétement
(et, en conséquence, devoir payer une importante indemnité de rupture). Si nous n’étions pas en mesure de réaliser les
avantages attendus des opérations, il est possible que la valeur marchande de nos parts baisse.

L’instabilité politique, des changements dans les politiques gouvernementales ou des facteurs culturels inconnus
pourraient avoir une incidence négative sur la valeur de nos investissements.

Nous sommes exposés au risque d’incertitudes géopolitiques dans certains pays ou nous exergons nos activités.
Nous effectuons des investissements dans des entreprises situées partout dans le monde et nous pouvons réaliser des
investissements dans de nouveaux marchés secondaires, ce qui pourrait nous exposer a des risques supplémentaires.
Il se pourrait que nous ayons de la difficulté a nous adapter a la culture et aux pratiques commerciales locales de ces
marchés, et il est possible que nous embauchions du personnel ou que nous établissions un partenariat avec des
personnes locales qui pourraient ne pas respecter notre culture et notre éthique en matiére de pratiques commerciales.
L’un ou ’autre de ces scénarios pourrait se solder par 1I’échec de nos initiatives dans de nouveaux marchés et entrainer
des pertes financiéres pour nous et nos entités gérées. Dans plusieurs territoires ot nous exergons des activités, il existe
des risques d’instabilité politique découlant de facteurs tels que les conflits politiques, les barricres tarifaires et d’autres
politiques commerciales protectionnistes, y compris 1’encouragement & la délocalisation de la fabrication aux Etats-
Unis et dans d’autres pays, I’inégalité des revenus, les mouvements de réfugiés, le terrorisme, 1’éclatement éventuel
de pays ou d’unions politico-économiques et la corruption politique. Par exemple, les conflits en Europe de I’Est et
au Moyen-Orient et la réaction mondiale a chacun de ces conflits, y compris I’imposition de sanctions, notamment de
sanctions économiques, ont eu d’importantes répercussions sur I’économie et les marchés des capitaux mondiaux, ce
qui a entrainé la fluctuation du prix du carburant, I’accentuation des problémes d’approvisionnement existants causés
par ’augmentation des cofits d’expédition (y compris celle découlant de conflits et d’autres attaques dans les chenaux
de navigation ou a proximité) et une augmentation des perturbations informatiques et des cybermenaces.

Bien que la volatilité récente du marché de 1’énergie en Europe n’ait pas eu d’incidence défavorable directe sur
les activités d’Energie Brookfield (principalement parce que nos installations de production d’énergie en Europe
dépendent d’intrants renouvelables comme le vent et le soleil plutdt que d’intrants ayant des prix volatils comme le
gaz et le charbon), la hausse des cotts de I’énergie a généralement entrainé une augmentation des cofits d’exploitation
d’une entreprise en Europe et causé des difficultés et des incertitudes sur le plan économique ainsi que des tensions
politiques dans les pays ou nous exer¢ons nos activités. L’instabilité économique et politique ainsi que 1’escalade ou
I’expansion des conflits armés en Europe de I’Est, au Moyen-Orient ou ailleurs dans le monde, pourraient causer une
instabilité locale, régionale et/ou mondiale qui pourrait nuire a nos activités, notamment par la perturbation de la libre
circulation des biens, des services et des personnes, ou la déstabilisation des marchés énergétiques. La matérialisation
d’un ou de plusieurs de ces risques pourrait nuire a nos résultats financiers.

Nos activités futures pourraient différer de nos activités actuelles, y compris a la suite d’investissements futurs dans
des solutions durables.

Nos activités comprennent actuellement surtout des activités de production hydroélectrique, €olienne, solaire pour
services publics et de production décentralisée ainsi que de production de biomasse, de cogénération, de stockage et
de services nucléaires en Amérique du Nord, en Amérique du Sud, en Europe et en Asie. Nos projets d’aménagement
comprennent des projets de production d’énergie renouvelable ainsi que des projets de CSC, le GNR et le recyclage.
Nous pourrions acquérir des participations dans d’autres activités et nous pourrions chercher a nous départir de
certaines de nos activités existantes dans 1’avenir. En outre, conformément aux modalités de la convention relative
aux relations conclue avec Brookfield, cette derniére pourrait nous offrir (mais n’y est pas tenue) la possibilité
d’acquérir : 1) une entreprise de services publics intégrée, méme si une importante composante des activités de cette
entreprise de services publics est constituée de I’exploitation ou du développement de production d’énergie non
renouvelable, comme une exploitation de production d’électricité qui utilise le charbon ou le gaz naturel; ii) un
portefeuille d’activités de production d’énergie, méme si une importante composante des activités de ce portefeuille



est constituée de la production d’énergie non renouvelable, ou iii) des exploitations et des développements de
production d’énergie renouvelable qui font partie d’une entreprise de plus grande envergure.

La réalisation de nouvelles acquisitions peut considérablement augmenter I’ampleur et la portée de nos activités,
y compris les activités dans de nouvelles zones géographiques et de nouveaux secteurs de l'industrie, et le
fournisseur de services pourrait avoir de la difficulté a gérer ces nouvelles activités. De plus, les acquisitions
présentent des risques pour nos activites.

Une partie clé de notre stratégie comprendra la recherche d’occasions d’acquisitions sur recommandation de
Brookfield et I’attribution de ces occasions a nous. Les acquisitions peuvent augmenter 1’ampleur, la portée et la
diversité des entreprises d’exploitation de notre société. Nous dépendons de la diligence et de la compétence des
spécialistes de Brookfield et de nos spécialistes pour assurer une gestion efficace d’Energie Brookfield, y compris
pour intégrer les entreprises acquises a nos activités actuelles. Ces personnes pourraient avoir de la difficulté a gérer
les entreprises acquises additionnelles et pourraient avoir d’autres responsabilités a assumer au sein des activités de
gestion d’actifs de Brookfield. Une gestion et une intégration inefficaces de ces entreprises acquises pourraient avoir
une incidence défavorable sur notre entreprise actuelle, notre situation financiére et nos résultats d’exploitation.

Les acquisitions futures entraineront vraisemblablement une partie, voire tous les risques suivants, ce qui pourrait
avoir une conséquence défavorable importante sur notre entreprise, notre situation financiére et nos résultats
d’exploitation : la difficulté d’intégrer les activités acquises et le personnel a nos activités actuelles; 1’interruption
éventuelle de nos activités actuelles; la diversion des ressources, notamment le temps et I’attention de Brookfield; la
difficulté de gérer la croissance d’une organisation de plus grande envergure; le risque d’entrer dans des marchés dans
lesquels nous avons peu d’expérience; le risque d’étre partie a des conflits ou des litiges de travail, commerciaux ou
réglementaires relativement a la nouvelle entreprise; le risque de responsabilité en matiére d’environnement ou
d’autres responsabilités liées aux activités acquises; et le risque d’un changement de contréle découlant de
I’acquisition de droits en cas d’événement déclencheur auprés d’une tierce partie ou d’organismes gouvernementaux
aux termes de contrats conclus par les unités d’exploitation acquises ou d’autorisations détenues par celle-ci. Bien que
nous ayons I’habitude d’effectuer un contréle diligent rigoureux des entreprises faisant 1’objet d’une acquisition, il est
possible que ce contréle diligent ne réussisse pas a découvrir tous les risques importants liés a I’entreprise acquise ou
arepérer une clause qui déclenche un changement de contréle dans un contrat important ou une autorisation importante
ou qu’un cocontractant ou un organisme gouvernemental puisse avoir une vision différente de 1’interprétation faite
par Energie Brookfield d’une telle disposition, ce qui pourrait entrainer un différend. La découverte de passifs
importants apres une acquisition, de méme que le fait qu’une acquisition ne donne pas les résultats attendus, pourraient
avoir des conséquences défavorables sur notre entreprise, notre situation financiére et nos résultats d’exploitation. De
plus, si les rendements sont inférieurs aux rendements que nous avions prévu réaliser dans le cadre de nouvelles
acquisitions, nous pourrions ne pas étre en mesure d’accroitre nos distributions tel que nous I’avions envisagé dans
nos objectifs établis et la valeur marchande de nos titres pourrait chuter.

Certains projets parmi nos projets d’aménagement n’atteindront pas I’étape de I’exploitation commerciale.

Nous avons un nombre important de projets d’aménagement qui comprennent des projets a de différents niveaux
d’avancement allant du stade de démarrage qui peuvent ne pas avoir obtenu les permis, les licences ou d’autres
approbations gouvernementales obligatoires, jusqu’aux projets dont nous pensons qu’ils sont préts pour la
construction. Nos projets d’aménagement comprennent également ceux dont nous ne sommes pas I’unique propriétaire
ou, dans certaines circonstances, sur lesquels nous exergons une emprise. Bien que la possibilité qu’un projet soit
réalisé s’accroisse au moment ou nous obtenons, par exemple, les permis, les licences et les approbations
gouvernementales nécessaires lorsque nous signons des ententes visant la construction et la fourniture d’équipement
et lorsque nous signons des ententes d’écoulement, rien ne garantit qu’un projet ou qu’un pourcentage précis des
projets se trouvant dans I’ensemble de nos projets d’aménagement sera construit ou selon un échéancier particulier.

En ce qui a trait a nos actifs d’énergie renouvelable, notre capacité de réaliser nos plans de croissance visant le
développement de projets dépend de notre aptitude a développer les sites existants, & rééquiper les projets existants
dont la fin de la durée de vie utile est proche et a trouver de nouveaux sites se prétant au développement de projets
viables. Afin de conserver un permis de développement, il est souvent nécessaire de prendre des mesures de
développement précises. Le développement efficace de projets d’énergie renouvelable dépend habituellement de
divers facteurs, dont la capacité de trouver un site intéressant a des conditions raisonnables ou de pouvoir renouveler
nos droits a son égard, le plus souvent suivant de longues négociations et/ou de processus d’appel d’offres; la mesure
précise de l’accessibilité des ressources a des niveaux estimés économiquement intéressants pour poursuivre le
développement du projet; la capacité d’obtenir ou de renouveler les approbations, les licences et les permis;



I’acceptation de ces projets de développement par les parties prenantes, y compris, dans certains cas, des peuples
autochtones; la capacité d’obtenir 1’accés a I’interconnexion de transport ou des ententes en ce sens; la capacité
d’intégrer de nouveaux projets ou technologies au sein d’actifs existants avec succes; la capacité d’engager une main-
d’ceuvre appropriée, et d’obtenir du matériel et des services de construction selon des modalités acceptables; la
capacité d’attirer du financement pour la construction d’un projet, y compris aupres d’investisseurs ayant droit a des
avantages fiscaux et au moyen de mesures incitatives gouvernementales, notamment fiscales, telles que celles prévues
par la Loi sur la réduction de I’inflation aux Etats-Unis; et la capacité d’obtenir une CAE a long terme ou un autre
contrat de vente selon des modalités raisonnables. Chacun de ces facteurs peut étre crucial lors d’une décision a savoir
si un projet d’aménagement particulier peut éventuellement convenir ou non a la construction, et certains d’entre eux
sont indépendants de notre volonté. La non-réalisation de 1’un des éléments précités pourrait empécher 1’élaboration
et la construction d’un projet d’énergie renouvelable ou par ailleurs entrainer, pour un projet donné, 1’obligation
d’effectuer des paiements de retard ou de cessation ou une responsabilité a 1’égard d’autres dommages aux termes de
contrats, la perte de crédits ou d’incitatifs fiscaux ou une diminution des rendements. En pareil cas, nous pourrions
perdre tous nos investissements dans les frais de développement et devoir ultimement radier les actifs liés au
développement de projets, ce qui pourrait avoir un effet défavorable sur notre capacité de mettre en ceuvre nos plans
de croissance visant le développement de projets, de livrer de 1’énergie et de générer des produits.

Notre capacité a développer de nouveaux projets présente des risques liés a la construction et des risques liés aux
accords que nous concluons avec des collectivités et des partenaires de coentreprise.

Notre capacité a développer un projet fructueux sur le plan économique dépend notamment de notre aptitude a
construire un projet particulier dans les délais requis et selon le budget. Par exemple, la construction et ’laménagement
d’une installation de production d’énergie renouvelable, qu’il s’agisse d’un nouveau projet ou d’un projet de
rééquipement, présentent des risques sur le plan de I’environnement, de I’ingénierie et de la construction, qui
pourraient entrainer des dépassements de cofits, des retards et un rendement réduit. Les divers facteurs qui pourraient
occasionner des retards, des dépassements de cotits ou un rendement réduit incluent, notamment, des modifications a
la législation locale ou des difficultés liés a 1’obtention de permis, de droits de passage ou d’approbations, les
modifications apportées aux exigences techniques et de conception, les colits de construction supérieurs aux couts
estimatifs pour diverses raisons, notamment des erreurs techniques et de planification, des dépassements imprévus des
estimations des colits des matiéres premiéres, des composantes, de I’équipement ou de la main-d’ceuvre, ou
I’incapacité de les réaliser adéquatement ou de les obtenir en temps opportun, des problémes qui n’avaient pas été
prévus lors du démarrage du projet, le rendement des entrepreneurs, 1’insolvabilité de 1I’entrepreneur principal, d’un
sous-traitant important et/ou d’un fournisseur de matériel clé, les conflits de travail, les conditions météorologiques
défavorables, des défauts de conception, d’ingénierie ou de construction (notamment un vice caché qui n’est pas révélé
pendant la période de garantie ou de restriction applicable) et des modifications apportées aux projets. Un retard par
rapport au calendrier d’achévement du projet peut entrainer une hausse du montant total des cotts de construction du
projet en raison d’une augmentation des charges d’intérét capitalisées ainsi que des frais de main-d’ceuvre additionnels
et autres frais, et un retard dans le calendrier de réalisation des flux de trésorerie. De plus, ces événements inattendus
pourraient entrainer une hausse des cotits du service de la dette, des frais d’exploitation et d’entretien et des dommages-
intéréts en cas de livraison tardive ou ’omission d’atteindre les niveaux de production convenus. Ces hausses
pourraient également entrainer I’incapacité de respecter les obligations accrues en matiére de versement d’intérét et
de remboursement de capital par suite de la hausse de la dette. De longs retards pourraient également faire en sorte
qu’un projet donné cesse de respecter d’autres modalités d’une entente de financement de construction applicable.

Les projets de développement peuvent également avoir besoin de grandes zones de terrains sur lesquels seront
effectuées la construction et 1’exploitation des nouveaux projets. Les droits d’utilisation des terrains peuvent étre
obtenus au moyen de titres francs, de baux ou d’autres droits d’utilisation. De plus, différents territoires ont adopté
différents systémes de titres fonciers et dans certains de ceux-ci, il pourrait ne pas étre possible de déterminer avec
certitude qui détient le droit 1égal de conclure des ententes relatives au régime foncier avec le propriétaire des actifs
ni d’obtenir le consentement de tous les propriétaires fonciers. Un gouvernement, un tribunal, une autorité de
réglementation, un groupe autochtone, un propriétaire foncier ou une autre partie prenante peut prendre une décision
ou prendre des mesures qui ont des répercussions défavorables sur le développement d’un projet ou sur la demande
pour ses services. Par exemple, une autorité de réglementation pourrait restreindre notre accés a un actif ou pourrait
exiger que nous donnions accés a des tiers. La restriction ou la réduction de nos droits a I’égard d’un actif par un
organisme de réglementation ou autrement peut avoir une incidence négative sur le succés de nos projets.

Nous pouvons conclure différents types d’accords avec les collectivités et les partenaires de coentreprise, y
compris, dans certains cas, des peuples autochtones, pour le développement des projets. Dans certaines circonstances,



nous pouvons étre tenus d’aviser et de consulter certaines parties prenantes comme les peuples autochtones, les
propriétaires fonciers et/ou les municipalités et d’obtenir leur consentement. Dans certains territoires, il est possible
de réclamer des droits autochtones sur les terrains et 1’existence d’une déclaration de titre de propriété autochtone peut
influer sur les activités futures de nos projets et avoir une influence sur leurs activités, leur situation financiére et leurs
résultats d’exploitation. Au Canada, par exemple, les tribunaux ont reconnu que les peuples autochtones pouvaient
posséder des droits protégés par la constitution relativement aux terrains utilisés ou occupés par leurs ancétres en
I’absence de traités visant ces droits. Certaines de ces collectivités et certains partenaires de coentreprise peuvent avoir
ou développer des intéréts ou des objectifs différents des notres ou méme étre en conflit avec nos objectifs. De telles
divergences pourraient nuire a la réussite de nos projets.

Risques liés a notre relation avec Brookfield

Brookfield exerce une influence considérable sur Energie Brookfield et nous sommes hautement tributaires du
fournisseur de services.

Une filiale de Brookfield Corporation est le seul actionnaire du commandité gestionnaire. Comme Brookfield est
propriétaire du commandité gestionnaire, elle est en mesure de contréler la nomination et la destitution des
administrateurs du commandité gestionnaire et, par conséquent, d’exercer une influence considérable sur Energie
Brookfield. De plus, BEP détient sa participation dans les entités d’exploitation indirectement par 1’intermédiaire
de BRELP et détiendra les acquisitions futures indirectement par I’intermédiaire de BRELP, dont le commandité
appartient indirectement a Brookfield Corporation. Puisque les seuls actifs considérables de BEP sont constitués des
participations de société en commandite et des participations de société en commandite privilégiées qu’elle détient
dans BRELP, exception faite des droits aux termes de la convention de vote, BEP n’a pas le droit de participer
directement a la gestion ou aux activités de BRELP ou des entités de portefeuille, y compris en ce qui concerne la
prise de décisions (bien qu’elle ait le droit de destituer et de remplacer BRELP GP LP).

BEP et BRELP dépendent des services de gestion et d’administration fournis aux termes de notre
convention-cadre de services par le fournisseur de services ou selon ses directives. Le personnel et le personnel de
soutien de Brookfield qui nous fournissent des services aux termes de notre convention-cadre de services ne sont pas
tenus d’assurer, comme responsabilité principale, la gestion et 1’administration de BEP ou de BRELP, ni d’agir
exclusivement pour n’importe quelle d’entre nous, et notre convention-cadre de services n’exige pas que des personnes
précises soient fournies par Brookfield ou BEP. Le défaut de gérer efficacement nos activités actuelles ou de mettre
en ceuvre notre stratégie pourrait avoir une incidence défavorable sur notre entreprise, notre situation financiere et nos
résultats d’exploitation. Notre convention-cadre de services demeure en vigueur a perpétuité, jusqu’a ce qu’il y soit
mis fin conformément & ses modalités.

Le départ de certains professionnels de Brookfield ou de la totalité de ceux-ci pourrait nous empécher d’atteindre
nos objectifs.

Nous dépendons de la diligence, des compétences et des relations d’affaires des professionnels de Brookfield, de
méme que des renseignements qu’ils obtiennent et des occasions qu’ils trouvent dans le cours normal des activités.
Notre succes futur dépendra du service continu de ces personnes, qui ne sont pas tenues de demeurer employées par
Brookfield. Brookfield a connu certains départs de professionnels dans le passé et pourrait en connaitre d’autres dans
I’avenir et nous ne pouvons pas prévoir I’incidence de ces départs sur notre capacité d’atteindre nos objectifs. Le
départ d’un nombre important de professionnels de Brookfield pour quelque raison que ce soit, ainsi que I’incapacité
a nommer des remplagants qualifiés ou efficaces dans 1’éventualité de tels départs, pourraient avoir une incidence
défavorable sur notre capacité d’atteindre nos objectifs. La convention de société en commandite modifiée et mise a
jour de BEP et notre convention-cadre de services n’obligent pas Brookfield a maintenir ’emploi de certains de ses
professionnels ni a prendre les dispositions nécessaires pour que certains professionnels assurent la prestation de
services pour nous ou pour notre compte.



PARTIE 8 — ESTIMATIONS CRITIQUES ET JUGEMENT DANS
L’APPLICATION DES METHODES COMPTABLES

Les états financiers consolidés sont préparés conformément aux IFRS, selon lesquelles il faut procéder a des
estimations et faire preuve de jugement relativement a la présentation des actifs, des passifs, des produits, des charges
et des éventualités. De ’avis de la direction, aucune des estimations énoncées a la note 1, « Mode de présentation et
informations significatives sur les méthodes comptables », de nos états financiers audités n’est considérée comme une
estimation comptable critique aux termes du Réglement canadien 51-102 sur les obligations d’information continue,
a I’exception des estimations relatives a 1’évaluation des immobilisations corporelles, des instruments financiers, des
passifs d’imp6t différé, des passifs relatifs au démantélement et de la dépréciation du goodwill. Ces hypothéses portent
sur des estimations des prix futurs de 1’¢électricité, des taux d’actualisation, de la production moyenne a long terme
prévue, des taux d’inflation, de I’exercice final, du montant et du moment des frais d’exploitation et du cotit en capital,
et des taux d’imposition des charges d’impo6t futures. Les estimations portent également sur les montants courus a
comptabiliser, les provisions, les répartitions des prix des acquisitions, les évaluations de la durée d’utilité, les
évaluations des actifs, les tests de dépréciation d’actifs et les estimations liées aux régimes de retraite a prestations
définies et aux autres régimes d’avantages du personnel. Les estimations reposent sur des données historiques, des
tendances actuelles et plusieurs autres hypothéses jugées raisonnables dans les circonstances.

Dans le cadre de 1’établissement d’estimations, la direction s’appuie sur des renseignements externes et des
données observables dans la mesure du possible, appuyés par les analyses internes nécessaires. Ces estimations ont
été appliquées d’une manicre conforme a celles de la période correspondante de I’exercice précédent et il n’existe
aucune tendance, aucun engagement, aucun événement, ni aucune incertitude connue qui, selon nous, influeront
sensiblement sur la méthode ou les hypothéses utilisées dans ce rapport. Ces estimations subissent 1’incidence, entre
autres, des prix futurs de ’électricité, des fluctuations des taux d’intérét, de la volatilité des taux de change et d’autres
facteurs, parfois trés incertains, comme il est décrit a la rubrique « Facteurs de risque ». L’interdépendance de ces
facteurs nous empéche de quantifier I’ampleur des répercussions globales de ces fluctuations sur les états financiers
d’Energie Brookfield de fagon significative. Ces sources d’incertitude relatives aux estimations touchent a divers
degrés pratiquement tous les soldes des comptes d’actifs et de passifs. Les résultats réels pourraient différer de ces
estimations.

ESTIMATIONS CRITIQUES

Energie Brookfield fait des estimations et pose des hypothéses qui influent sur la valeur comptable des actifs et
des passifs, sur les informations relatives aux actifs et aux passifs éventuels ainsi que sur le montant déclaré des
produits et des autres ¢léments du résultat global de 1’exercice considéré. Les résultats réels pourraient différer de ces
estimations. Les estimations et les hypothéses critiques dans la détermination des montants déclarés dans les états
financiers consolidés portent sur les éléments suivants :

i) Immobilisations corporelles

La juste valeur des immobilisations corporelles d’Energie Brookfield est évaluée selon des estimations et des
hypothéses quant aux prix futurs de 1’¢électricité produite au moyen de sources renouvelables, a la production moyenne
a long terme prévue, aux charges d’exploitation et aux dépenses d’investissement estimées, aux taux d’inflation futurs,
aux taux d’actualisation ainsi qu’aux valeurs finales, comme il est décrit a la note 12, « Immobilisations corporelles a
la juste valeur », des états financiers consolidés annuels audités de notre société. La détermination des hypotheéses et
estimations appropriées qui permettent a Energie Brookfield d’évaluer ses immobilisations corporelles est question de
jugement. Pour de plus amples informations, se reporter a la note 1 s) iii), « Jugements critiques dans I’application des
méthodes comptables — Immobilisations corporelles », des états financiers consolidés annuels audités de notre société.



L’estimation des durées d’utilité et des valeurs résiduelles permet de calculer I’amortissement. Des révisions
annuelles sont effectuées pour assurer I’exactitude des durées d’utilité et des valeurs résiduelles.

ii) Instruments financiers

Energie Brookfield fait des estimations et pose des hypothéses qui influent sur la valeur comptable de ses
instruments financiers, y compris des estimations et hypothéses quant aux prix futurs de 1’¢électricité, a la production
moyenne a long terme, aux prix de la capacité, aux taux d’actualisation, au moment de la livraison de 1’¢électricité et
aux ¢léments touchant la juste valeur du financement par capitaux propres donnant droit a des avantages fiscaux. Les
instruments non financiers sont évalués en fonction d’estimations des prix futurs de 1’électricité calculées en tenant
compte des cours proposés par les courtiers pour les années ot le marché est liquide et, pour les années ultérieures, de
la meilleure estimation par Energie Brookfield des prix de I’électricité qui permettraient I’arrivée de nouveaux venus
sur le marché. La juste valeur des swaps de taux d’intérét représente le montant estimé qu’une autre partie recevrait
ou paierait si elle mettait fin aux swaps a la date de cloture, compte tenu des taux d’intérét en vigueur sur les marchés.
Le résultat de ’application de cette technique d’évaluation se rapproche de la valeur actualisée nette des flux de
trésorerie futurs.

Pour ce qui est des conventions d’achat d’électricité qui sont comptabilisées selon IFRS 9 (« CAE selon IFRS 9 »)
dont la valeur n’est pas observable, la société calcule la juste valeur de ces CAE selon IFRS 9 au moyen d’un modéle
de flux de trésorerie actualisés en fonction de la durée du contrat et formule des jugements sur les données d’entrée
utilisées dans le modéle d’évaluation. Le modele d’évaluation intégre différentes données et hypothéses, entre autres,
les prix futurs de I’¢lectricité, les prix contractuels, les volumes contractuels et les taux d’actualisation. Les prix futurs
de I’¢lectricité sont fondés sur les cours cotés par les courtiers obtenus de sources indépendantes, tandis que pour
les CAE selon IFRS 9, pour lesquels aucun cours n’est coté par les courtiers, les prix futurs marchands reposant sur
le prix du combustible sont incorporés dans le modele. Les prix contractuels sont stipulés dans chacune des
conventions, les volumes contractuels sont soit indiqués dans la convention, soit déterminés a partir de la production
future des actifs de production d’électricité et les taux d’actualisation utilisés dans le modeéle d’évaluation
correspondent au taux sans risque rajusté en fonction du crédit. Se reporter a la note 5, « Gestion des risques et
instruments financiers », de nos états financiers consolidés annuels audités pour de plus amples renseignements.

iii) Impot différé

Les états financiers consolidés comprennent des estimations et des hypothéses pour établir les taux d’imposition
futurs applicables aux filiales et identifier les différences temporaires liées a chaque filiale. Les actifs et les passifs
d’impot différé sont évalués aux taux d’imposition qui devraient étre en vigueur pour 1’exercice au cours duquel I’actif
sera réalisé ou le passif réglé, en fonction des taux d’imposition et des lois en vigueur ou pratiquement en vigueur a

la date des états de la situation financiére consolidés. L’utilisation de plans et de prévisions d’exploitation permet
d’évaluer le moment ou les différences temporaires se résorberont.

iv) Passifs relatifs au démantélement

Les cotits relatifs au démantelement seront engagés a la fin de la durée d’exploitation de certains actifs de la
Société. Ces obligations sont généralement éloignées dans le temps et exigent I’exercice de jugement. L’estimation
des cotts relatifs au démantelement peut varier en fonction de nombreux facteurs, y compris les changements des
exigences légales, réglementaires et environnementales pertinentes, I’émergence de nouvelles techniques de
restauration ou I’expérience d’autres centrales de production d’énergie. Des hypothéses et des estimations entre autres
sur les montants du réglement final, le taux d’inflation, les taux d’actualisation et le montant du réglement sont
inhérentes aux calculs de ces colts.



V) Dépréciation du goodwill

Le test de dépréciation du goodwill nécessite une estimation de la valeur d’utilité ou de la juste valeur diminuée
des cofits de sortie des UGT ou groupes d’UGT auxquels le goodwill a été affecté.

Energie Brookfield utilise les hypothéses et estimations principales suivantes pour déterminer la valeur d’utilité :
les circonstances qui ont donné lieu au goodwill, 1’échéancier et le montant des flux de trésorerie futurs attendus des
UGT, les taux d’actualisation, les taux de capitalisation finaux, les dates finales d’évaluation et les hypothéses sur le
niveau d’endettement futur.

JUGEMENTS CRITIQUES DANS L’APPLICATION DES METHODES COMPTABLES

Les jugements critiques rendus quant a I’application des méthodes comptables utilisées dans les états financiers
consolidés et dont I’incidence est significative sur les montants qui y sont présentés portent sur les points suivants :

i) Préparation des états financiers consolidés

Les présents états financiers consolidés présentent la situation financiére, les résultats d’exploitation et les flux
de trésorerie d’Energie Brookfield. Celle-ci exerce son jugement pour établir les actifs, les passifs et les transactions
qui doivent étre comptabilisés dans les états financiers consolidés comme faisant partie des activités d’Energie
Brookfield.

ii) Transactions sous controle commun

Les regroupements d’entreprises sous contréle commun sont spécifiquement exclus du champ d’application
d’TFRS 3, Regroupements d’entreprises (« IFRS 3 »), et la direction a donc exercé son jugement pour choisir une
méthode de comptabilisation appropriée pour ces transactions. La direction a pris en considération d’autres normes
comptables pertinentes en tenant compte des principes énoncés dans les IFRS et de la réalit¢ économique des
transactions a 1’étude, selon IAS 8, Méthodes comptables, changements d’estimations comptables et erreurs
(« IAS 8 »). Par conséquent, les états financiers consolidés comprennent les actifs et les passifs acquis a la valeur
comptable précédente dans les états financiers de la société regroupée. Les écarts entre la contrepartie versée et les
actifs et passifs recus sont comptabilisés directement dans les capitaux propres.

iii) Immobilisations corporelles

La méthode comptable traitant des immobilisations corporelles d’Energie Brookfield est décrite a la note 1 g),
« Immobilisations corporelles et modele de réévaluation », de nos états financiers consolidés annuels audités.
L’application de cette méthode fait appel au jugement pour déterminer si certains cofits s’ajoutent a la valeur comptable
des immobilisations corporelles, contrairement aux réparations et a ’entretien dont les cotits sont passés en charges
au moment ou ils sont engagés. Lorsqu’un actif a été aménaggé, il faut exercer du jugement pour déterminer le moment
ou cet actif peut étre utilisé comme prévu et pour établir les cotits directement attribuables devant étre inclus dans la
valeur comptable de I’actif en voie d’aménagement. Les durées d’utilit¢é des immobilisations corporelles sont
déterminées périodiquement par des ingénieurs indépendants et la direction procéde a des révisions annuelles.

Energie Brookfield détermine annuellement la juste valeur de ses immobilisations corporelles selon la méthode
qu’elle juge raisonnable. En général, il s’agit d’un modéle d’analyse des flux de trésorerie actualisés sur vingt ans
pour ses actifs hydroélectriques. Cette période de vingt ans est considérée comme raisonnable, étant donné que les
plans d’immobilisations d’Energie Brookfield portent sur vingt ans et que celle-ci estime qu’un tiers raisonnable
n’aurait pas de préférence quant a 1’estimation des flux de trésorerie sur une plus longue période ou a I’utilisation
d’une valeur finale actualisée. La méthode utilisée pour ses actifs des secteurs €oliens, solaires et de stockage et divers
consiste & harmoniser la durée du modéle avec la durée d’utilité résiduelle prévue des actifs visés.



Le modele d’évaluation intégre les flux de trésorerie futurs des conventions d’achat d’électricité a long terme en
vigueur, lorsqu’il est établi que les conventions d’achat d’électricité sont directement liées aux actifs de production
d’énergie connexes. Pour ce qui est de la production future estimée qui n’intégre pas les prix fixés par des conventions
d’achat d’¢lectricité a long terme, le modele de flux de trésorerie repose sur des estimations des prix futurs de
I’¢électricité, en tenant compte des cours proposés par des courtiers obtenus de sources indépendantes pour les années
ou le marché est liquide. L’évaluation de la production qui n’est pas directement liée a des conventions d’achat
d’électricité a long terme s’appuie également sur ’utilisation d’une estimation a long terme des prix futurs de
I’électricité. A cette fin, selon le modéle d’évaluation, un taux d’actualisation permettant de dégager un rendement
raisonnable est appliqué au colt tout compris de construction de nouvelles centrales d’énergie renouvelable dont le
profil de production est semblable a celui de I’actif évalué et sert de référence pour fixer le prix du marché de
I’¢électricité provenant de sources renouvelables.

La vision 4 long terme d’Energie Brookfield repose sur le coiit nécessaire pour obtenir de 1’énergie supplémentaire
de sources renouvelables en prévision de la croissance de la demande d’ici 2027 a 2035 en Amérique du Nord, d’ici
2030 en Colombie et d’ici 2027 au Brésil. L’année d’entrée est celle ou les producteurs doivent augmenter la puissance
pour maintenir la fiabilité des réseaux et fournir un niveau adéquat de réserve compte tenu de la mise hors service des
plus anciennes centrales alimentées au charbon, de la hausse des cotts liés a la conformité environnementale en
Amérique du Nord et en Europe et de I’accroissement global de la demande en Colombie et au Brésil. En ce qui
concerne les activités en Amérique du Nord et en Europe, Energie Brookfield a appliqué un taux d’actualisation
estimatif au prix de ces nouvelles centrales d’énergie renouvelable pour établir les prix de ’électricité provenant de
sources renouvelables générée par des centrales hydroélectriques, solaires et éoliennes. Au Brésil et en Colombie,
I’estimation des prix futurs de I’électricité est calculée selon une approche semblable a celle utilisée en Amérique du
Nord, soit utilisant une prévision du coit tout compris de nouvelles centrales.

Les valeurs finales sont incluses dans les évaluations des actifs hydroélectriques, en Amérique du Nord et en
Colombie. Pour ce qui est des actifs hydroélectriques au Brésil, les flux de trésorerie ont été inclus selon la durée de
I’autorisation ou la durée d’utilité d’un actif de concession, compte tenu du renouvellement non récurrent d’une durée
d’utilité de trente ans visant les actifs hydroélectriques admissibles.

Les taux d’actualisation sont établis annuellement par la direction en tenant compte des taux d’intérét courants,
du cotit moyen du capital sur le marché ainsi que du risque de prix et de I’emplacement géographique des centrales en
exploitation. Les taux d’inflation sont aussi déterminés en fonction des taux d’inflation en cours et des attentes des
économistes quant aux taux futurs. Les couts d’exploitation sont fondés sur des budgets a long terme, majorés d’un
taux d’inflation. Chaque centrale en exploitation dispose d’un plan d’immobilisations sur vingt ans auquel elle se
conforme pour que ses actifs atteignent leur durée d’utilité maximale. Les prévisions relatives aux taux de change sont
faites a partir des taux au comptant et des taux a terme disponibles, extrapolés au-dela des périodes pour lesquelles ils
sont disponibles. Dans le choix des intrants susmentionnés relatifs au modéle d’actualisation des flux de trésorerie, la
direction doit tenir compte des faits, des tendances et des plans lorsqu’elle se penche sur la fagon de dégager une juste
valeur raisonnable de ses immobilisations corporelles.

iv) Instruments financiers

La méthode comptable portant sur les instruments financiers d’Energie Brookfield est décrite a la
note 1 1), « Instruments financiers », de nos états financiers consolidés annuels audités. En ce qui a trait a [’application
de cette méthode, le jugement se fonde sur les critéres énoncés dans IFRS 9, Instruments financiers (« IFRS 9 »), pour
comptabiliser les instruments financiers a la juste valeur par le biais du résultat net ainsi que pour évaluer ’efficacité
des relations de couverture.

Pour ce qui est des dérivés sur marchandises dont la valeur n’est pas observable, Energie Brookfield formule des
jugements sur les données d’entrée utilisées dans le mod¢le d’évaluation. Différentes données et hypothéses sont



incorporées dans le modele d’évaluation, notamment les prix a terme de 1’¢électricité, les prix contractuels, les volumes
contractuels et les taux d’actualisation. Les prix a terme de ’électricité sont fondés sur les cours cotés par les courtiers
obtenus de sources indépendantes, les prix contractuels sont stipulés dans chacune des conventions distinctes, les
volumes contractuels sont soit indiqués dans la convention, soit déterminés a partir de la production future des actifs
de production d’¢électricité et les taux d’actualisation sont établis en tenant compte des taux d’intérét courants, du colt
moyen du capital sur le marché ainsi que du risque de prix et de ’emplacement géographique des actifs de production
d’¢électricité.

V) Impot différé

La méthode comptable portant sur les impdts sur le résultat d’Energie Brookfield est décrite & la note 1 n),
« Impdts sur le résultat », de nos états financiers consolidés annuels audités. Pour 1’application de cette méthode, il
faut exercer du jugement pour déterminer la probabilité d’utilisation des déductions, des crédits d’imp6t et des pertes
fiscales.

NOUVELLES NORMES COMPTABLES
Réforme fiscale internationale — modifications d’IAS 12 — modéle de régles du Pilier Deux

En mai 2023, ’IASB a publié¢ des modifications apportées a IAS 12, Impdt sur le résultat, octroyant aux entités une
exception obligatoire temporaire concernant la comptabilisation de I’impot différé prévu par la réforme fiscale
internationale proposée par I’Organisation de coopération et de développement économiques (« OCDE »). Les
modifications s’appliquent dés leur entrée en vigueur de fagon rétrospective selon IAS 8, Méthodes comptables,
changements d’estimations comptables et erreurs, sauf pour ce qui est de certaines modifications s’appliquant aux
obligations d’information ciblées, lesquelles entreront en vigueur pour les exercices ouverts a compter du
1 janvier 2023. Energie Brookfield méne ses activités dans des pays qui ont adopté de nouvelles lois pour instituer
I’impdt complémentaire minimum mondial. Energie Brookfield a appliqué ’exception obligatoire temporaire & la
comptabilisation et a la présentation d’informations concernant I’imp6t complémentaire et comptabilisera la charge
d’impot lorsqu’elle deviendra exigible. La loi nouvellement adoptée est en vigueur depuis le 1" janvier 2024 et aucune
incidence sur I’impo6t exigible n’a été relevée pour 1’exercice clos le 31 décembre 2023. L’imp6t complémentaire
minimum mondial ne devrait pas avoir d’incidence importante sur la situation financiére d’Energie Brookfield.

MODIFICATIONS FUTURES DE METHODES COMPTABLES
Modifications d’IAS 1 — Présentation des états financiers (« IAS 1 »)

Les modifications apportées précisent la méthode de classement de la dette et des autres passifs a titre d’éléments
courants ou non courants. Les modifications d’IAS 1 s’appliquent aux exercices ouverts a compter du 1¢ janvier 2024.
Energie Brookfield a effectué une évaluation et prévoit que la mise en ceuvre de ces modifications & compter du
1° janvier 2024 n’aura aucune incidence.

Il n’y a a I’heure actuelle aucune modification future aux IFRS susceptible d’avoir une incidence sur Energie
Brookfield.



EVENEMENTS POSTERIEURS A LA DATE DE CLOTURE

Aprés la fin de I’exercice, Energie Brookfield a émis des billets 8 moyen terme de série 17 d’un montant en capital
de 400 millions $ CA. Les billets a moyen terme portent intérét a un taux fixe de 5,32 % et viennent a échéance le
10 janvier 2054. Les billets a moyen terme de série 17 sont des obligations vertes a I’échelle de la société mere.

Aprés la fin de I’exercice, Energie Brookfield, avec ses partenaires institutionnels, a conclu 1’acquisition d’un
ensemble de projets de production décentralisée en développement aux Etats-Unis d’une puissance totale de 93 MW
en contrepartic d’environ 86 millions$ (montant net d’environ 17 millions$ pour Energie Brookfield).
Energie Brookfield détient une participation de 20 % dans ces investissements

Aprés la cloture de I’exercice, Energie Brookfield, avec ses partenaires institutionnels, a conclu I’acquisition d’un
ensemble de projets de production décentralisée en développement aux Etats-Unis d’une puissance de 60 MW en
contrepartie d’environ 39 millions $ (montant net d’environ 11 millions $ pour Energie Brookfield). Energie
Brookfield détient une participation de 25 % dans ces investissements.

Aprés la cloture de I’exercice, Energie Brookfield a racheté 496 254 parts de société en commandite a la Bourse de
Toronto en contrepartie de 12 millions $.



PARTIE 9 — PRESENTATION AUX PARTIES PRENANTES ET
MESURE DU RENDEMENT

PRESENTATION AU PUBLIC INVESTISSEUR
Capitaux propres

Les capitaux propres consolidés d’Energie Brookfield comprennent i) les parts de société en commandite sans
droit de vote émises dans le public et détenues par des porteurs de parts publics et par Brookfield, ii) les actions
échangeables de BEPC, détenues par des actionnaires publics et par Brookfield, iii) les parts de société¢ en commandite
rachetables/échangeables de BRELP, filiale société de portefeuille d’Energie Brookfield, détenues par Brookfield, et
iv) la participation de commandité dans BRELP détenue par Brookfield.

Les parts de société en commandite, les actions échangeables de BEPC et les parts de société en commandite
rachetables/échangeables ont les mémes attributs économiques a tous les égards, sauf que les actions échangeables de
BEPC donnent au porteur d’actions, et les parts de société en commandite rachetables/échangeables a Brookfield, le
droit de demander que la totalité ou une tranche de ces actions ou parts soient rachetées pour une contrepartie en
trésorerie. Toutefois, Energie Brookfield peut, a son gré, satisfaire a une telle demande de rachat au moyen de parts
de société en commandite, plutdt qu’en trésorerie, a raison de une pour une. Les porteurs d’actions échangeables de
BEPC émises dans le public et Brookfield, en tant que porteur d’actions échangeables de BEPC et de parts de société
en commandite rachetables/échangeables, ont droit au résultat net et aux distributions par part équivalant a la
participation par part des parts de la société en commandite. Comme Energie Brookfield peut, & son gré, régler toute
demande de rachat d’actions échangeables de BEPC et de parts de société en commandite rachetables/échangeables
au moyen de parts de société en commandite, les actions échangeables de BEPC et les parts de société en commandite
rachetables/échangeables sont classées dans les capitaux propres, et non comme un passif.

Etant donné la caractéristique d’échange mentionnée ci-dessus, nous présentons les parts de société en
commandite, les actions échangeables de BEPC, les parts de société en commandite rachetables/échangeables et la
participation de commandité comme des composantes distinctes des capitaux propres consolidés. Cette présentation
n’a aucune incidence sur le total du résultat, sur I’information par part ou par action ni sur le total des capitaux propres
consolidés.

Production réelle et moyenne a long terme

Pour les actifs acquis, cédés ou ayant commencé leurs activités commerciales au cours de 1’exercice, la production
présentée est calculée a partir de la date d’acquisition, de la cession ou du début des activités commerciales et n’est
pas annualisée. La production sur une base comparable se rapporte a la production générée par des actifs qui étaient
détenus au cours des deux périodes présentées. Pour ce qui est de la Colombie, la production inclut les centrales
hydroélectriques et les centrales de cogénération. Le secteur énergie décentralisée et stockage comprend la production
des centrales de production décentralisée et les actifs de stockage par pompage. Le secteur solutions durables
comprend la cogénération en Amérique du Nord, les centrales alimentées a la biomasse au Brésil et les actifs de
transformation énergétique.



La moyenne a long terme des actifs hydroélectriques en Amérique du Nord correspond au niveau de production
moyen prévu calculé a partir des résultats d’une simulation fondée sur des données de production historiques réalisée
sur une période qui couvre d’habitude 30 ans. La moyenne a long terme des actifs hydroélectriques en Colombie
correspond au niveau de production moyen prévu calculé a partir des résultats d’une simulation fondée sur des données
de production historiques réalisée sur une période qui couvre d’habitude 20ans. Pour Ila
quasi-totalité de nos actifs hydroélectriques situés au Brésil, la moyenne a long terme est fondée sur le volume de
référence d’¢électricité attribué a nos centrales et est encadrée de fagon a répartir le risque li¢ a la production entre les
producteurs. La moyenne a long terme des actifs éoliens correspond a la production moyenne prévue calculée a partir
des résultats d’une simulation fondée sur des données historiques sur la vitesse des vents réalisée sur une période qui
couvre habituellement 10 ans. La moyenne a long terme des actifs solaires destinés aux réseaux publics correspond a
la production moyenne prévue calculée a partir des résultats d’une simulation fondée sur les niveaux de rayonnement
solaire des 14 a 20 derniéres années enregistrés a I’emplacement de nos projets, combinés aux données de production
réelle au cours de la période d’exploitation.

Nous comparons la production réelle a la production moyenne a long terme afin de mettre en évidence 1’incidence
d’un facteur important qui influe sur la variabilité de nos résultats d’activité. A court terme, nous sommes conscients
que les conditions hydrologiques, le régime des vents et le rayonnement solaire varient d’une période a 1’autre, mais,
au fil du temps, nous nous attendons a ce que nos centrales continuent de produire conformément a leurs moyennes a
long terme, lesquelles se sont avérées des indicateurs de rendement fiables.

Le risque d’une production insuffisante au Brésil continue d’étre réduit au minimum grace a notre participation
dans le mécanisme de répartition de 1’énergie (« MRE ») administré par le gouvernement brésilien. Ce programme
atténue le risque hydrologique en garantissant a tous les participants qu’ils recevront, a un certain moment, une
quantité d’énergie assurée, quel que soit le volume d’énergie réel produit. Le programme répartit le total de 1’énergie
générée en transférant les surplus des centrales ayant généré un excédent a celles qui générent moins que leur énergie
assurée. De temps a autre, un faible taux de précipitations dans le réseau du pays pourrait entrainer une diminution
temporaire de la production disponible a la vente. Quand une telle situation se produit, nous nous attendons a ce qu’une
proportion plus ¢élevée de production thermique soit nécessaire pour équilibrer 1’offre et la demande au pays, ce qui
pourrait faire augmenter les prix du marché au comptant dans leur ensemble.

La production des centrales de stockage par pompage et de cogénération en Amérique du Nord dépend
grandement des prix du marché plutdt que de la capacité de production de ces centrales. Notre centrale de stockage
par pompage en Europe produit de 1’¢électricité sur commande aux termes de nos contrats de services auxiliaires. La
production de nos centrales alimentées a la biomasse au Brésil est tributaire de la quantité de canne a sucre récoltée
au cours d’une année donnée. Pour ces raisons, nous ne tenons pas compte d’une moyenne a long terme pour ces
centrales.

Conventions de vote avec des sociétés affiliées

Energie Brookfield a conclu des conventions de vote avec Brookfield aux termes desquelles elle a pris le controle
des entités qui détiennent certaines participations de production d’énergie renouvelable et de solutions durables, ou
elle exerce une influence notable sur celles-ci. Energie Brookfield a également conclu une convention de vote avec
les membres du consortium dans le cadre de ses activités en Colombie. Ces conventions de vote conférent a Energie
Brookfield le droit de donner des directives dans le cadre de 1’¢élection des membres du conseil d’administration des
entités concernées, entre autres, et, par conséquent, le contrdle de ces mémes entités. Energie Brookfield inclut donc
les comptes de ces entités dans son périmetre de consolidation.



En ce qui concerne les entités auparavant contrdlées par Brookfield Corporation, les conventions de vote conclues
ne représentent pas un regroupement d’entreprises selon IFRS 3, étant donné que Brookfield Corporation contrdle in
fine toutes ces entreprises regroupées tant avant qu’aprés la réalisation de ces transactions. Energie Brookfield
comptabilise ces transactions visant des entités sous contréle commun, de manic¢re semblable a une fusion d’intéréts
communs, méthode selon laquelle il faut présenter I’information financiére antérieure aux conventions de vote comme
si les transactions avaient toujours existé. Se reporter a la note 1 s) ii), « Jugements critiques dans 1’application des
méthodes comptables — Transactions sous contréle commun » de nos états financiers consolidés annuels audités au
31 décembre 2023 pour connaitre notre méthode comptable quant aux transactions sous contréle commun.

MESURE DU RENDEMENT

Informations sectorielles

Nos activités sont réparties selon les secteurs suivants : 1) hydroélectricité, 2) énergie €olienne, 3) énergie solaire
destinée aux réseaux publics, 4) énergie décentralisée et stockage (production décentralisée et stockage par pompage),
5) solutions durables (gaz naturel renouvelable, captage et stockage de carbone, recyclage, cogénération, biomasse,
services nucléaires et transformation énergétique), et 6) siége social. L’hydroélectricité est de surcroit sectorisée par
région (Amérique du Nord, Colombie et Brésil). Cette répartition permet de mieux refléter la facon dont le principal
décideur opérationnel analyse les résultats de notre société.

Les rapports présentés au principal décideur opérationnel ont été révisés au cours de 1’exercice pour ventiler les
activités du secteur Energie décentralisée et solutions durables entre les secteurs Energie décentralisée et stockage et
Solutions durables. Ce changement est conforme a 1’évolution des activités d’Energie Brookfield, alors que la
production décentralisée et les solutions durables continuent de croitre en tant que composante plus importante des
activités. L’information financiére des secteurs opérationnels de la période précédente a été retraitée pour présenter
les résultats correspondant aux secteurs Energie décentralisée et stockage et Solutions durables.

Nous présentons nos résultats et les informations sectorielles des périodes antérieures selon ces secteurs. Se
reporter a la note 6, « Informations sectorielles », de nos états financiers consolidés audités annuels.

L’un de nos principaux objectifs est de dégager des flux de trésorerie stables et croissants tout en réduisant au
minimum le risque pour toutes les parties prenantes. Nous surveillons notre rendement a cet égard au moyen de
trois mesures clés : i) le résultat net; ii) le résultat avant intéréts, impots sur le résultat et amortissements ajusté
(« BAIIA ajusté »); et iii) les fonds provenant des activités.

11 est important de souligner que le BAIIA ajusté et les fonds provenant des activités sont des mesures qui n’ont
pas de définition normalisée prescrite par les IFRS; il est donc peu probable qu’elles soient comparables a des mesures
semblables présentées par d’autres sociétés et en tant qu’outils d’analyse, elles comportent des limites. Nous
fournissons ci-aprés de 1’information supplémentaire sur la fagon dont nous calculons le BAIIA ajusté et les fonds
provenant des activités. Nous fournissons également le rapprochement du résultat net. Se reporter a la « Partie 4 —
Revue du rendement financier selon des données au prorata — Rapprochement des mesures non conformes aux IFRS »
et a la « Partie 6 — Principales informations trimestrielles et annuelles — Rapprochement des mesures non conformes
aux IFRS ».



Informations au prorata

Les rapports présentés au principal décideur opérationnel sur les mesures utilisées pour évaluer le rendement et
affecter les ressources sont présentés au prorata. Au prorata, les informations reflétent la quote-part d’Energie
Brookfield dans des centrales qu’elle inclut dans son périmétre de consolidation ou comptabilise selon la méthode de
la mise en équivalence et pour lesquelles elle détient le contréle ou exerce une influence notable ou un contrdle
conjoint sur la participation. Les informations au prorata offrent une perspective des porteurs de parts que le principal
décideur opérationnel considére comme importante au moment d’effectuer des analyses internes et de prendre des
décisions stratégiques et opérationnelles. Le principal décideur opérationnel est également d’avis que les informations
au prorata permettent aux investisseurs de comprendre 1’incidence des décisions qu’il prend et des résultats financiers
attribuables aux porteurs de parts.

Les informations financiéres au prorata ne sont pas présentées et ne sont pas destinées a étre présentées
conformément aux IFRS. Les tableaux présentant un rapprochement des données conformes aux IFRS et de celles
présentées au prorata ont été fournis. Par secteur, les postes produits, autres produits, colts d’exploitation directs,
charge d’intéréts, charge d’amortissement, impdts exigible et différé et divers sont des €léments qui différent des
résultats présentés selon les IFRS puisqu’ils 1) comprennent la quote-part d’Energie Brookfield des résultats des
participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence répartie entre tous les éléments mentionnés
précédemment et 2) ne tiennent pas compte de la quote-part du résultat des participations consolidées que nous ne
détenons pas et qui est répartie entre les éléments mentionnés précédemment.

En tant qu’outil analytique, la présentation des résultats au prorata comporte des limites, notamment :

* les montants présentés dans les postes distincts sont obtenus en fonction du pourcentage global de la
participation financiére et ne sont pas nécessairement représentatifs du droit a 1’égard des actifs et des
passifs ou des produits et des charges;

* les autres sociétés n’utilisent pas nécessairement la méme méthode que nous pour calculer leurs résultats
au prorata.

En raison de ces limites, notre information financiére au prorata ne doit pas étre considérée distinctement de nos
états financiers préparés conformément aux IFRS ou s’y substituer.

Energie Brookfield n’exerce pas de contrdle sur les entités qui ne font pas partie de son périmétre de consolidation;
par conséquent, celles-ci ont été¢ présentées comme des participations comptabilisées selon la méthode de mise en
équivalence dans ses états financiers. La présentation des actifs et des passifs ainsi que des produits et des charges ne
signifie pas qu’Energie Brookfield dispose d’un quelconque droit sur ces éléments, et le retrait des états financiers de
montants attribuables aux participations ne donnant pas le controle n’éteint pas les droits établis d’Energie Brookfield
sur ces ¢léments pas plus qu’il n’annule son exposition a ceux-ci.

Sauf indication contraire, I’information a I’égard de la puissance en mégawatts (« MW ») attribuable aux centrales
d’Energie Brookfield, y compris les actifs en développement, est présentée sur une base consolidée, notamment aussi
dans le cas des centrales dont Energie Brookfield détient le contrdle ou exerce un contrdle conjoint sur la centrale en
question.



Résultat net
Le résultat net est calculé selon les IFRS.

Le résultat net est une mesure importante de rentabilité, notamment parce qu’il a une définition normalisée
conformément aux IFRS. Selon les IFRS, la présentation du résultat net pour notre société donne souvent lieu a la
comptabilisation d’une perte méme si les flux de trésorerie sous-jacents générés par les actifs sont appuyés par des
marges ¢élevées et des conventions d’achat d’¢électricité a long terme stables. Cela ressort du fait que selon les regles
de comptabilisation, nous devons comptabiliser un niveau d’amortissement a I’égard de nos actifs beaucoup plus élevé
que nos dépenses d’investissement de maintien.

BAIIA ajusté

Le BAIIA ajusté est une mesure non conforme aux IFRS utilisée par les investisseurs pour analyser le rendement
d’exploitation des entreprises.

Energie Brookfield se sert du BAIIA ajusté pour évaluer son rendement avant I’incidence de la charge d’intéréts,
de I’'impdt sur le résultat, de la charge d’amortissement, des cotits de service de gestion, des participations ne donnant
pas le contrdle, du profit latent ou de la perte latente sur les instruments financiers, des résultats sans effet de trésorerie
découlant des participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence, des distributions versées aux
porteurs d’actions privilégiées, aux porteurs de parts de société en commandite privilégiées et aux porteurs de billets
subordonnés perpétuels ainsi que d’autres éléments généralement ponctuels. Energie Brookfield fait des ajustements
en fonction de ces facteurs, puisqu’ils peuvent étre hors trésorerie, inhabituels ou ne pas faire partie des facteurs
utilisés par la direction pour évaluer le rendement d’exploitation. Energie Brookfield tient compte des profits et des
pertes réalisés a la cession d’actifs que nous avons développés ou que nous ne comptions pas détenir a long terme
dans le calcul du BAIIA ajusté afin de fournir des informations supplémentaires a 1’égard du rendement réalisé
cumulatif des placements, y compris tout ajustement de la juste valeur latente qui a été comptabilisé dans les capitaux
propres, mais qui n’est pas reflété dans le BAIIA ajusté de la période considérée.

Energie Brookfield estime que la présentation de cette mesure facilitera I’évaluation par 1’investisseur de notre
rendement financier et de notre rendement d’exploitation sur une base attribuable.

Fonds provenant des activités

Les fonds provenant des activités représentent une mesure non conforme aux IFRS utilisée par les investisseurs
pour analyser le résultat d’exploitation net avant ’incidence de certains éléments variables qui n’ont en général aucune
incidence financiére ou des éléments qui ne sont pas directement liés au rendement d’Energie Brookfield.

Energie Brookfield utilise les fonds provenant des activités pour évaluer son rendement avant I’incidence de
certains éléments ayant un effet de trésorerie (p.ex., les colits d’acquisition et d’autres éléments généralement
ponctuels ayant un effet de trésorerie) et de certains éléments sans effet de trésorerie (p. ex. I’impot différé, la charge
d’amortissement, la composante hors trésorerie des participations ne donnant pas le contréle, le profit latent ou la perte
latente sur les instruments financiers, les résultats sans effet de trésorerie découlant des participations comptabilisées
selon la méthode de la mise en équivalence et d’autres éléments sans effet de trésorerie), ces éléments n’étant pas
représentatifs du rendement des activités sous-jacentes. Pour ses états financiers consolidés, Energie Brookfield utilise
le modele de la réévaluation conformément a IAS 16, Immobilisations corporelles, selon lequel 1’amortissement est
établi a partir d’un montant réévalué, ce qui réduit le caractére comparable avec nos pairs qui ne présentent pas leurs
résultats selon les IFRS publi¢es par I'IASB ou qui n’ont pas adopté le modele de la réévaluation pour évaluer les
immobilisations corporelles. La direction ajoute I’imp6t différé, car, a son avis, cet élément ne refléte pas la valeur
actualisée des obligations fiscales réelles qu’elle prévoit qu’Energie Brookfield engagera sur un horizon & long terme.



Energie Brookfield estime que cette analyse et la présentation des fonds provenant des activités permettront a
I’investisseur de mieux comprendre le rendement d’Energie Brookfield. Les fonds provenant des activités par part ne
sauraient se substituer au résultat par action comme mesure de rendement et ne sont pas représentatifs des montants
disponibles aux fins de distribution.

Les fonds provenant des activités ne sont pas une mesure comptable généralement reconnue selon les IFRS et
peuvent, par conséquent, avoir une définition différente de celle des fonds provenant des activités utilisée par d’autres
entités ainsi que de la définition des fonds provenant des activités utilisée par 1’ Association des biens immobiliers du
Canada et la National Association of Real Estate Investment Trusts, Inc. (« NAREIT »). En outre, cette mesure n’est
pas utilisée par le principal décideur opérationnel pour évaluer les liquidités d’Energie Brookfield.

Dette au prorata

La dette au prorata est présentée en fonction de la quote-part des obligations relatives aux emprunts liés aux
participations d’Energie Brookfield dans diverses entreprises comprises dans le portefeuille. Les informations
financiéres au prorata ne sont pas présentées et ne sont pas destinées a étre présentées conformément aux IFRS. La
dette au prorata est présentée parce que la direction est d’avis qu’elle aide les investisseurs et les analystes a estimer
la performance globale et a comprendre 1’endettement lié spécifiquement & la quote-part revenant & Energie Brookfield
de son capital investi dans un placement donn€¢. Analysée avec le BAIIA ajusté au prorata, la dette au prorata devrait
fournir de I’information utile quant a la fagon dont Energie Brookfield a financé les actifs de ses activités. La direction
est d’avis que I’information financiére au prorata, lorsqu’elle est lue avec les résultats présentés selon les IFRS
d’Energie Brookfield, y compris la dette consolidée, offre une évaluation plus utile de la performance des activités
d’Energie Brookfield et de la gestion du capital.

En tant qu’outil analytique, la présentation des résultats au prorata comporte des limites, notamment :

* Les montants de la dette au prorata ne représentent pas 1’obligation consolidée relative a la dette sous-jacente
d’un placement consolidé. Si un projet donné ne génére pas des flux de trésorerie suffisants pour régler
I’intégralité des paiements liés a la dette connexe, la direction peut décider, a sa discrétion, de régler
I’insuffisance au moyen d’une injection de capitaux en vue d’éviter un manquement a I’obligation. Une telle
insuffisance pourrait ne pas étre apparente ou ne pas étre équivalente a I’écart entre le BAIIA ajusté au prorata
global de I’ensemble des placements compris dans le portefeuille d’Energie Brookfield et la dette au prorata
globale de I’ensemble des placements compris dans le portefeuille d’Energie Brookfield.

+  Les autres sociétés n’utilisent pas nécessairement la méme méthode pour calculer la dette au prorata.

En raison de ces limites, Iinformation financiére au prorata d’Energie Brookfield ne doit pas étre considérée
distinctement des états financiers d’Energie Brookfield préparés conformément aux IFRS ou s’y substituer.



PARTIE 10 - MISE EN GARDE
MISE EN GARDE CONCERNANT LES ENONCES PROSPECTIFS

Le présent rapport renferme de l'information et des énoncés prospectifs, au sens prescrit par les lois canadiennes sur les valeurs mobiliéres
ainsi que des énoncés prospectifs, au sens prescrit par [’article 274 de la loi américaine Securities Act of 1933 et I'article 21E de la loi américaine
Securities Exchange Act of 1934, dans leur version modifiée respective, ainsi que par les régles d’exonération de la loi américaine Private Securities
Litigation Reform Act of 1995 et par toute autre réglementation canadienne sur les valeurs mobiliéres, concernant les activités et |’exploitation
d’Energie Brookfield. Les énoncés prospectifs peuvent comprendre des estimations, des plans, des attentes, des opinions, des prévisions, des
projections, des directives ou d’autres énoncés qui ne sont pas des énoncés de fait. Les énoncés prospectifs figurant dans le présent rapport portent
notamment, sans s’y limiter, sur la qualité des actifs d’Energie Brookfield et la résilience des flux de trésorerie qu’ils généreront, notre performance
financiére prévue, la future mise en service d’actifs, le caractére contractuel de notre portefeuille, la diversification des technologies, les occasions
d’acquisition, la conclusion prévue d’acquisitions et de cessions, [’évolution des prix de [’énergie et de la demande d’électricité, la reprise
économique, [ atteinte de la production moyenne a long terme, les coiits de développement de projets et de dépenses d'investissement, les politiques
relatives a l’énergie, la croissance économique, le potentiel de croissance de la catégorie d’actifs d’énergie renouvelable, nos perspectives de
croissance future et notre profil de distribution, notre accés aux capitaux ainsi que les distributions et les dividendes futurs versés aux porteurs de
parts de société en commandite et d actions échangeables de BEPC. Dans certains cas, les énoncés prospectifs peuvent étre repérés par I utilisation
de mots comme « prévoit », « s’attend a », « planifie », « cherche a », « estime », « a l'intention de », « anticipe », « croit », « a tendance a »,
« continue », « essaie », « susceptible », « principalement », « approximativement », « environ », « vise », « s’efforce », « cible » ou encore de
dérivés de ces mots et expressions ou d’énoncés selon lesquels certains événements, mesures ou résultats « peuvent », « pourront », « pourraient »
ou « devraient » respectivement se produire, avoir lieu ou étre atteints, ou se produiront, auront lieu ou seront atteints. Ces énoncés prospectifs et
cette information ne portent pas sur des faits historiques, ils reflétent plutot nos attentes actuelles au sujet de résultats ou d’événements futurs et
sont fondés sur ['information dont nous disposons actuellement et sur des hypothéses que nous jugeons raisonnables. Bien que nous croyions que
les résultats, le rendement et les réalisations futurs prévus expressément ou implicitement par les énoncés prospectifs et les informations figurant
dans le présent rapport soient fondés sur des hypothéses et des attentes raisonnables, nous ne pouvons garantir que ces attentes se matérialiseront.
Le lecteur ne devrait pas accorder une confiance indue a ces informations et énoncés prospectifs, puisqu 'ils comportent des hypothéses, des risques,
des incertitudes et d’autres facteurs connus et inconnus par suite desquels les résultats, le rendement ou les réalisations réels peuvent différer de
facon importante des résultats, du rendement ou des réalisations futurs prévus que ces informations et énoncés prospectifs expriment ou laissent
entendre. Ces croyances, ces hypothéses et ces attentes peuvent changer en raison de nombreux événements ou facteurs éventuels, dont certains
nous sont inconnus ou sont indépendants de notre volonté. Si un changement survenait, nos activités, notre situation financiére, nos liquidités et
nos résultats d’exploitation ainsi que nos plans et stratégies pourraient différer considérablement de ceux qui sont exprimés dans notre information
prospective et dans les déclarations prospectives du présent rapport.

Les facteurs qui pourraient faire en sorte que les résultats réels différent considérablement de ceux prévus ou sous-entendus dans les énoncés
prospectifs comprennent notamment ce qui suit : des conditions économiques générales et des risques économiques, y compris des variations
défavorables des taux d’intérét, des taux de change, de l'inflation et de la volatilité dans les marchés financiers; la variation de la disponibilité des
ressources en raison, entre autres, des changements climatiques, a n’importe laquelle de nos centrales d’énergie renouvelable; | offre, la demande,
la volatilité et la commercialisation au sein des marchés de 1’énergie; notre incapacité a renégocier ou a remplacer, suivant des modalités
semblables, les contrats qui viennent a échéance (v compris les CAE, les conventions de garantie ou les contrats a long terme semblables entre un
vendeur et un acheteur de production d’énergie électrique); I’augmentation de la production ne faisant pas l’objet d’engagements contractuels
dans notre portefeuille d’énergie renouvelable ou une modification du profil des contrats de projets d’énergie renouvelable futurs, la disponibilité
et l'accés aux installations d’interconnexion et aux réseaux de transport; la capacité de respecter, de remplacer ou de renouveler les concessions,
les permis et d’autres approbations gouvernementales nécessaires pour continuer d’exploiter ou de développer nos projets; le fait que nos droits
réels immobiliers pourraient étre menacés par les droits de titulaires de priviléges et de domaines a bail qui sont supérieurs a ceux qui nous sont
accordés; les augmentations des coiits d’exploitation de nos centrales actuelles et de nos nouveaux projets en développement; les pannes
d’équipement et les défis d approvisionnement; le resserrement de la réglementation et [’opposition de tiers relativement aux clients et aux activités
de notre entreprise de services d’énergie nucléaire; l'incapacité du secteur de l’énergie nucléaire a prendre de |’expansion; une indemnisation
insuffisante a I'égard de notre entreprise de services nucléaires; notre dépendance aux systémes opérationnels informatisés, qui pourrait exposer
notre groupe a des cyberattaques, les ruptures de barrage et le coiit et les responsabilités éventuelles liés a ces ruptures; les pertes non assurables
et la hausse du coiit des primes d’assurance; 1’évolution des conditions réglementaires, politiques, économiques et sociales dans les territoires ot
nous exercons nos activités; les cas de force majeure; les risques liés a la santé, a la sécurité et a [’environnement; les risques liés a la
commercialisation de ’énergie et notre capacité a gérer le risque financier et le risque sur marchandises; la fin du programme d’équilibrage
hydrologique administré par le gouvernement brésilien ou tout changement a ce programme; le fait d’étre partie a des litiges et autres différends
et de faire l’objet d’enquétes par des organismes réglementaires et gouvernementaux, le non-respect des obligations par les contreparties a nos
contrats; le temps et | 'argent consacrés a faire respecter les contrats par les contreparties défaillantes et l'incertitude de ['issue de telles démarches;
la possibilité de devoir nous soumettre a des lois ou a des réglements étrangers par suite de [’acquisition future de projets dans de nouveaux
marchés, la possibilité que nos activités soient touchées par des collectivités locales; le fait que les technologies récemment mises au point ou les
nouveaux secteurs d activité dans lesquels nous investissons ne donnent pas les résultats escomptés; les avancées technologiques pouvant entraver



ou éliminer 'avantage concurrentiel de nos projets; |’augmentation des redevances d utilisation d’énergie hydraulique (ou frais semblables) ou
les changements apportés a la réglementation visant I 'approvisionnement en eau; les conflits de travail et les conventions collectives défavorables
sur le plan économique; notre incapacité a financer nos activités et a financer la croissance en raison de la conjoncture des marchés des capitaux
ou notre capacité a réaliser des mesures de recyclage des capitaux, les restrictions opérationnelles et financiéres qui nous sont imposées par les
conventions de prét, de crédit et de siireté; la révision de nos cotes de crédit; la création d’'une dette a multiples paliers au sein de notre structure
organisationnelle; les restrictions a 1'égard de notre capacité a exercer certaines activités ou a faire des distributions en raison de nos dettes;
[’évolution défavorable des taux de change et l'incapacité de notre groupe a gérer efficacement [’exposition aux monnaies étrangéres au moyen de
notre stratégie de couverture ou d’une tout autre fagon; notre incapacité a repérer des occasions d’investissement suffisantes et a réaliser les
transactions; l'instabilité politique ou les changements de politique gouvernementale qui nuiraient a nos activités ou a nos actifs, I’évolution de
nos activités actuelles, y compris au moyen de placements futurs dans les solutions durables, la croissance de notre portefeuille et notre incapacité
a réaliser les avantages anticipés de nos transactions ou de nos acquisitions; notre incapacité a développer des projets figurant dans notre
portefeuille de développement; les retards, les dépassements de coiits et d’autres problémes associés a la construction et a l’exploitation de nos
installations de production et les risques liés aux arrangements que nous concluons avec les collectivités et les coentrepreneurs; le fait que nous
n’ayons pas le contréle sur toutes nos activités et sur tous nos investissements, y compris sur certains investissements que nous avons faits par
l'intermédiaire de nos coentreprises, partenariats, consortiums ou conventions structurées; l’acquisition de sociétés en difficulté financiére qui
pourraient nous faire courir des risques accrus, une baisse de la valeur de nos placements dans des titres, y compris dans des titres d autres sociétés
émis dans le public; une séparation entre la participation financiére et le contréle dans notre structure organisationnelle; notre dépendance envers
Brookfield et 'importante influence de celle-ci sur nous; la décision de Brookfield de ne pas nous trouver des occasions d’acquisition, et notre
manque d’accés a toutes les acquisitions d’énergie renouvelable répertoriées par Brookfield, y compris en raison de conflits d’intéréts; le départ
de certains ou de tous les principaux professionnels de Brookfield; le fait que Brookfield agisse d’une fagon qui ne soit pas dans notre intérét ou
de celui de nos actionnaires ou porteurs de parts; notre incapacité a résilier la convention-cadre de services et la responsabilité limitée du
fournisseur de services en vertu de nos ententes avec ce dernier; la relation de Brookfield avec Oaktree; les changements dans la fagcon dont
Brookfield choisit de détenir ses participations de propriété dans Energie Brookfield; les changements dans le montant en espéces que nous pouvons
distribuer a nos porteurs de parts; les ventes et émissions futures de nos titres occasionneront une dilution pour les porteurs de titres actuels et
méme la perception de la réalisation de ces ventes ou émissions pourrait faire chuter le cours des parts de BEP ou des actions échangeables de
BEPC:; les variations du cours des parts de BEP et des actions échangeables de BEPC; I'incapacité de nos porteurs de parts a participer a la
gestion de BEP; la capacité limitée des porteurs de parts a obtenir une instance judiciaire favorable pour les litiges liés a BEP ou a exécuter des
Jjugements contre nous, notre dépendance a l’égard des filiales pour fournir les fonds nécessaires au paiement des distributions; les changements
dans le droit fiscal ou la pratique fiscale; les changements dans les politiques et incitatifs gouvernementaux relatifs aux secteurs de [’énergie
renouvelable et des solutions durables; les incidences négatives des pressions inflationnistes; [’évolution des conditions réglementaires, politiques,
économiques et sociales dans les territoires ou nous exercons nos activités, les risques liés a la santé, a la sécurité et a 'environnement, les cas
de force majeure; les risques de change associés aux distributions de BEP; les cas de fraude, de subornation ou de corruption, d’autres actes
illégaux, les procédés ou les systemes internes inadéquats ou défaillants et les restrictions des investissements étrangers directs; la réglementation
accrue a laquelle nos activités sont assujetties; nous ne sommes pas soumis aux mémes obligations d’information financiére qu’'un émetteur
américain aux Etats-Unis; la révision de nos cotes de crédit; les nouvelles initiatives réglementaires liées aux facteurs ESG; lincidence des droits
de la personne sur nos activités; le fait d’'étre considérés comme une société de placement en vertu de la loi Investment Company Act of 1940,
efficacité de nos contréles internes a l’égard de I'information financiére ainsi que les autres facteurs décrits dans notre plus récent rapport annuel
sur formulaire 20-F, y compris ceux énoncés a la rubrique 3.D, « Facteurs de risque ».

Le lecteur est prévenu que la liste de facteurs importants qui précéde pouvant avoir une incidence sur les résultats futurs n’est pas exhaustive.
Ces énoncés prospectifs représentent nos points de vue a la date du présent rapport, et il ne faut pas estimer qu’ils représentent nos points de vue
a compter de toute date postérieure a celle du présent rapport. Méme si nous prévoyons que des événements et faits nouveaux postérieurs d la date
de cloture pourraient modifier ces points de vue, nous rejetons toute obligation de mettre a jour ces déclarations prospectives, sauf lorsque nous y
sommes tenus par la loi. Pour de plus amples renseignements sur ces risques connus et inconnus, se reporter a la rubrique « Facteurs de risque »
dans notre plus récent rapport annuel sur formulaire 20-F et tout autre risque et facteur décrits dans ce formulaire.



MISE EN GARDE CONCERNANT LES MESURES NON CONFORMES AUX IFRS

Le présent rapport comprend des références au BAIIA ajusté, aux fonds provenant des activités et aux fonds provenant des activités par part
qui ne sont pas des principes comptables généralement reconnus et normalisés selon les IFRS et peuvent, par conséquent, avoir une définition
différente de celles utilisées par d autres entités. Plus particulierement, notre définition des fonds provenant des activités peut étre différente de la
définition utilisée par d’autres sociétés ainsi que de la définition utilisée par [’Association des biens immobiliers du Canada et la National
Association of Real Estate Investment Trusts, Inc. (« NAREIT »), entre autres parce que la définition de la NAREIT est fondée sur les PCGR des
Etats-Unis et non sur les IFRS. Nous croyons que le BAIIA ajusté, les fonds provenant des activités ou les fonds provenant des activités par part
constituent des mesures complémentaires utiles pour les investisseurs pour évaluer notre rendement financier. Aucune de ces mesures ne doit étre
considérée comme [ 'unique mesure de notre rendement, ni étre considérée distinctement de [’analyse de nos états financiers préparés conformément
aux IFRS ou s’y substituer. Ces mesures non conformes aux IFRS reflétent la facon dont nous gérons nos activités et, a notre avis, permettent au
lecteur de mieux les comprendre.

Notre rapport de gestion présente des rapprochements du BAIIA ajusté, des fonds provenant des activités et des fonds provenant des activités
par part avec le résultat net. Nous présentons également, a la note 6, « Informations sectorielles », des états financiers consolidés annuels audités,
un rapprochement du BAIIA ajusté et des fonds provenant des activités par rapport au résultat net.



	Nos activités
	Un tremplin important pour le secteur des technologies
	Nous continuons de dégager des rendements ajustés au risque avantageux
	Résultats d’exploitation
	État de la situation financière et liquidités
	NOS FORCES CONCURRENTIELLES
	GESTION ENVIRONNEMENTALE, SOCIALE ET DE GOUVERNANCE (« ESG »)


