
 

 

FORM 51‐102F3 
MATERIAL CHANGE REPORT 

Item 1.  Name and Address of Company 

WELL Health Technologies Corp. (the “Company” or “WELL”) 
200 – 322 Water Street 
Vancouver, BC   V6B 1B6 

Item 2.  Date of Material Change 

July 25, 2019 

Item 3.  News Release 

The news release was disseminated by CNW Group on July 25, 2019. 

Item 4.  Summary of Material Change 

On  July 25, 2019,  the Company announced  that  it has entered  into an agreement with a 
syndicate of underwriters led by GMP Securities L.P. (collectively, the "Underwriters") for an 
offering  on  a  bought  deal  private  placement  basis  of  8,276,000  special warrants  of  the 
Company  (the  "Special Warrants")  at  a  price  per  Special Warrant of  $1.45  for  aggregate 
gross  proceeds  of  approximately  $12.0  million  (the  "Offering").  The  Company  has  also 
granted the Underwriters an option to purchase up to an additional 15% of the base offering 
of Special Warrants, which option  is exercisable by giving notice  to  the Company not  less 
than  48‐hours  prior  to  the  closing of  the Offering. Closing of  the Offering  is  expected  to 
occur on August 13, 2019 or  such other date as  the Underwriters and  the Company may 
agree. 

Each Special Warrant will entitle the holder thereof to receive, upon voluntary exercise prior 
to, or deemed exercise on, the Automatic Exercise Date and without payment of additional 
consideration, one  (1)  common  share  in  the  capital of  the Company  (each a  "Share" and 
collectively the "Shares"). 

The Company has agreed to use its commercially reasonable efforts to obtain a receipt for a 
final  short  form prospectus qualifying  the distribution of  the  Shares upon exercise of  the 
Special Warrants  (the "Qualification Condition") on or before 5:00 p.m.  (Toronto time) on 
the date  that  is 60 days  following closing of  the Offering  (the "Qualification Deadline").  If 
the Qualification Condition is not met before the Qualification Deadline, each holder shall be 
entitled  to  receive, without  payment  of  additional  consideration,  1.05  Shares per  Special 
Warrant. Unless the Qualification Condition is met, securities issued in connection with the 
Offering will be subject to a 4‐month hold period from the date of issue. 

The closing of the Offering is subject to the completion of formal documentation, including 
but not  limited  to,  the execution of an underwriting agreement with  the Underwriters  in 
connection with the Offering and receipt of regulatory approvals,  including approval of the 
TSX Venture Exchange. 
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Item 5.  Full Description of Material Change 

5.1  Full Description of Material Change 

The material change is fully described in the attached news release, which has been filed on 
SEDAR. 

5.2  Disclosure for Restructuring Transactions 

Not Applicable. 

Item 6.  Reliance on subsection 7.1(2) or (3) of National Instrument 51‐102 

Not Applicable. 

Item 7.  Omitted Information 

None. 

Item 8.  Executive Officer 

Please contact Hamed Shahbazi, Chief Executive Officer and Chairman at 604‐628‐7266. 

Item 9.  Date of Report 

July 25, 2019 






