Un exemplaire du présent prospectus simplifié préalable de base provisoire a été déposé auprés de | ‘autorité en valeurs mobiliéres de chacune des
provinces et de chacun des territoires du Canada; toutefois, ce document n’est pas encore dans sa forme définitive en vue du placement de titres. Les
renseignements qu ‘il contient sont susceptibles d ‘étre complétés ou modifiés. Les titres qu ‘il décrit ne peuventétre placés avant que | ‘autorité en valeurs
mobiliéres nait visé le prospectus simplifié préalable de base.

Le présent prospectussimplifié est unprospectuspréalable de base. Le présent prospectussimplifié a été déposé dans chacune des provinces et chacun des
territoires du Canada selon un régime permettant d ‘attendre aprés qu’il soitdans saversion définitive pour déterminer certainsrenseignements concernant
les titres offerts et d ‘omettre ces renseignements dans le prospectus. Ce régime exige que soit transmis aux souscripteurs un supplément de prospectus
contenant les renseignements omis, dans un certain délai a compter de lasouscription.

Aucune autorité en valeurs mobiliéres ne s ‘est prononcée sur la qualité de ces titres. Quiconque donne a entendre le contraire commet une infraction. Les
titres décrits dansle présentprospectus simplifié préalable de base ne sont offerts que dans les territoiresou ilspeuvent étre Iégalementofferts en vente et
uniquement par les personnes ddmentautorisées.

L’information intégrée par renvoi dans le présent prospectus simplifié préalable de base provient de documents déposés aupreés des commissions
des valeurs mobiliéres ou d’autorités analogues au Canada. On peut obtenir gratuitement des exemplaires des documents intégrés par renvoi dans
les présentes sur demande adressée au secrétaire général de HEXO Corp., au 3000 Solandt Road, Kanata (Ontario) K2K 2X2, téléphone :
1-844-406-1852 ou sur le site Internet de SEDAR, a | ‘adresse suivante : www.sedar.com.

Nouvelle émission Le 15 avril 2021

PROSPECTUS SIMPLIFIE PREALABLE DE BASE PROVISOIRE

HE><O

HEXO CORP.

1 200 000 000 $
ACTIONS ORDINAIRES
BONS DE SOUSCRIPTION
RECUS DE SOUSCRIPTION
UNITES

Le présent prospectus simplifié préalable de base (le « prospectus ») vise le placement auxfins de vente par HEXO
Corp. (la « Société » ou « HEXO »)a I’occasion, au cours de la périodede 25 mois au cours de laquelle le présent
prospectus, et ses modifications, demeurenten vigueur : i) d’actions ordinaires (les « actions ordinaires »)du capital
de la Société; ii) de bons de souscription (les « bons de souscription ») visant I’achat d’autres titres (au sens donné a
ce terme ci-dessous); iii) de regus de souscription (les « regus de souscription ») convertiblesen d’autres titres; et
iv) d’unités (les « unités ») composées d’aumoins undesautrestitres, ou de toute combinaison de ces titres (les
actions ordinaires, les bons de souscription, les recus de souscription et les unités sont collectivement appelés
les « titres » dans les présentes) d’une valeur maximale globale de 1200 000 000 $ (ou I’équivalent dans une autre
monnaie en fonction dutauxde change applicable au moment du placement). Les titres pourront étre offerts selon des
montants, des prix et des modalités qui seront établis d’apreés les conditions du marché au moment de la vente et
indiqués dans le supplémentde prospectus quiles accompagnent (chacun, un « supplément de prospectus »). De
plus, les titres pourrontétre offerts et émis a titre de contrepartie pour I’acquisition d’autres entreprises, d’autresactifs
ou d’autrestitres parla Société ou I’une de ses filiales. La contrepartie offerte dans le cadre d *une telle acquisition
pourrait étre composée exclusivement de titres, d’une combinaison de titres oud’une combinaisond’élémentstels que
des titres, des liquidités et la prise en charge dedettes.

L’information de base omise dans le présent prospectus en vertudes lois applicables figureradansun supplément ou
dans plusieurs suppléments de prospectus quiserontremis auxsouscripteurs avec le présent prospectus, sauf dans les
cas ol une dispense de ces exigences en matiére de livraison de prospectus a été accordée. Chaque supplément de
prospectus sera intégré par renvoidans le présentprospectus pour I’applicationdes lois sur les valeurs mobilieres a la
date du supplémentde prospectus et auxfins exclusives de placement des titres visés par le supplément de prospectus.


http://www.sedar.com/

Les modalités précises des titres offerts seront décrites dans le supplément de prospectus applicable, notamment, s’il y
a lieu : i) ence quia trait auxactions ordinaires, le nombre d’actions ordinaires offertes, le prixd’offre, la question de
savoirsiles actions ordinaires sont offertes contre un paiement en especes et touteautre modalité propre aux actions
ordinaires offertes; ii) en ce quia trait auxbons de souscription, le nombre de bons de souscription offerts, le prix
d’offre, la dénomination, le nombre et les modalités des autres titres qui seront achetés a I’exercice des bons de
souscription et toutes les procédures quientraineront un rajustement de ces chiffres, le prix d’exercice, les dates et les
délais d’exercice, la question de savoir siles bons de souscriptionsontofferts contre un paiement en espéces et toute
autre modalité propre auxbons de souscription offerts; iii) en ce quia trait aux recus de souscription, le nombre de
recus de souscription offerts, le prix d’offre, les modalités, les conditions et les procédures visant la conversion des
regus de souscription pour obtenir d’autres titres, ladénomination, le nombre et les modalitésde ces autres titres, la
questionde savoirsiles recus de souscription sontofferts contre un paiement en espéces et touteautre modalité propre
aux recus de souscription offerts; et iv) en ce qui a trait auxunités, le nombre d’unités offertes, le prixd’offre, le
nombre et les modalités des titres dont les unités sontcomposeées, la questionde savoirsiles unités sontoffertes contre
un paiement en especes et toute autre modalité propre auxunités offertes. Un supplémentde prospectus portant sur un
placement de titres pourrait comprendre les modalités des titres offerts auxtermes de celui-ciquine figurent pas parmi
les modalités et les parametres énoncés dans le présent prospectus. Siles lois, reglements ou politiques I’exigent et si
les titres sont offerts dans une monnaie autre que le dollar canadien, des renseignementsappropriés sur les tauxde
change applicables auxtitres seront présentés dans le supplémentde prospectus décrivant les titres.

NI LA SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION DES ETATS-UNIS (LA « SEC») NI AUCUNE
COMMISSION DES VALEURS MOBILIERES D’UN ETAT AMERICAIN N’A APPROUVE NI
DESAPPROUVE LE PLACEMENT DE CES TITRES NI NE S’EST PRONONCEE SUR L’EXACTITUDE
OU LE CARACTERE ADEQUAT DU PRESENT PROSPECTUS. QUICONQUE DONNE A ENTENDRE LE
CONTRAIRE COMMET UN ACTE CRIMINEL.

Dans le cadre du régime d’information multinational (le « RIM ») adopté par les autorités envaleurs mobiliéres
du Canada et des Etats-Unis, la Société est autorisée a établir le présent prospectus conformément aux
obligations d’information canadiennes, qui sont différentes de celles des Etats-Unis. HEXO dresse ses états
financiers, qui sontintégrés par renwoi dans le présent prospectus, conformément aux Normes internationales
d’information financiere publiées par le Conseil des normes comptables internationales, et ils pourraient ne pas
étre comparables aux états financiers d’émetteurs des Etats-Unis. Les états financiers de laSociété sontaudités
conformément aux normes en matiére d’audit et d’indépendance du Public Company Accounting Owersight
Board (Etats-Unis) (le « PCAOB »), mais ils étaientauparavant audités conformément aux normes canadiennes
en matiere d’audit et d’indépendance.

La capacité des investisseurs de faire appliquer les droits que leur conférentles lois sur les valeurs mobiliéres
fédérales des Ftats-Unis en matiére de responsabilité civile pourrait étre compromise par le fait que HEXO
exerce ses activités sous le régime des lois de la province canadienne de I’Ontario et que la totalité ou la
quasi-totalité de ses bureauxde direction, de ses activités administratives etde ses actifs sontsitués al’extérieur
des Etats-Unis. En outre, tous les administrateurs et les dirigeants de la Société résident ailleurs qu’aux
Etats-Unis, et la totalité ou la quasi-totalité des actifs de ces personnes sont ou pourraient étre situés a
Pextérieur des Etats-Unis. Se reporter a la rubrique « Application des droits en matiére de responsabilité
civile ».

Les investisseurs éventuels doivent sawir que I’achat de titres pourrait awir des incidences fiscales au Canada
et aux Etats-Unis qui pourraient ne pas étre décrites intégralement dans le présent prospectus ou dans tout
supplément de prospectus. lls doivent lire attentivement I’exposé sur les incidences fiscales, s’il y a lieu, qui
figure dans le supplément de prospectus applicable et, dans tous les cas, consulterleurspropres conseillers en
fiscalité avant d’acheter des titres.

Aucun preneur ferme ni aucun placeur pour compte n’a pris part a la rédaction du présentprospectus nin’en a
examiné lateneur.

La Société pourrait offriret vendre les titres a des preneurs fermes ou a des courtiers, qui les achéteront pour leur
propre compte, ou par I’entremise de ceux-ci, et pourrait également les vendre directement & un ou plusieurs
acquéreurs ou par I’entremisede placeurs pour compte ou conformément auxdis penses applicables prévues par la loi.
Se reporter a la rubrique « Mode de placement ». Pour chaque placement de titres, le supplément de prospectus
indiquera le nomde chaque preneur ferme, chaque courtier ou chaque placeur pourcompte, selon le cas, dont les
services seront retenus par la Société dans le cadre du placement et de la ventedestitres, et présentera les modalités du
placement de ces titres, y compris, dans la mesure du possible, les honoraires, les escomptes ou toute autre
rémunération devantétre versés auxpreneurs fermes, auxcourtiers ou auxplaceurs pour compte dans le cadre du



placement, le mode de placement desttitres, le prix d’émission initial (sile prix d’offre est fixe), le produitrevenant a
la Société ou que la Sociéte s’attend a recevoir et toute autre modalité importante dumode de placement.

Les titres pourrontétre vendus a I’occasiondans le cadre d’une ou de plusieurs opérations a un prixdéterminé ou a un
prix ouvert. S’ils sontoffertsa un prix ouvert, les titres pourraient étre offertsau coursen vigueur au moment de la
vente (y compris au moyende ventes & I’occasiond’opérations quisont considérées comme des « placements au cours
du marché » au sens du Reglement 44-102 sur le placement de titres au moyen d un prospectus préalable
(le « Reglement44-102»), auxprix déterminés en fonctiondu cours en vigueur d ’untitre particulier dansun marché
donné ouauxprix quiseront négociés avecles acheteurs, auquel cas la rémunération payable a un preneur ferme, un
courtier ou un placeur pourcompte dans le cadre d’une telle vente sera réduite de I’écart éventueldu prixtotal payé
pour les titres par les acheteurs sur le produit brut payé par le preneur ferme, le courtier ou le placeur pourcompte a la
Société. Le prix auquel les titres seront offerts et vendus pourrait différer selon les acquéreurs et selonle moment de la
souscriptionou de I’achat.

Dans le cadre de tout placementvisantles titres, exceptionfaite d ’un « placementau cours du marché » (au sens donné
a ce terme dans les lois sur les valeurs mobilieres canadiennes applicables), sauf indication contraire dans un
supplément de prospectus, les preneurs fermes, les courtiers ou les placeurs pour compte, selon le cas, pourront
effectuer des surallocations oud’autres opérations visant a stabiliser, & maintenirou atoucher d ’une autre facon le
cours des titres offerts pour qu’il s ’établisse a des niveauxplus élevés que ceuxquiexisteraient normalement sur le
marché libre. De telles opérations, sielles sont entreprises, pourront &treinterrompues ouabandonnées a tout moment.
La personne quiacquiert des titres compris dans la positionde surallocation des preneurs fermes, des courtiers ou des
placeurs pour compte acquiert ces titres auxtermes du présent prospectus et du supplément de prospectus visant le
placement de titres donné, que la positionsoit couverte par I’exercice de I’option de surallocation ou par des achats sur
le marché secondaire. Se reportera larubrique « Mode de placement». Aucunpreneur ferme ni aucun courtier qui
participe a un « placement au cours du marché » auxtermes du présent prospectus, aucunmembre du méme groupe
gu’untelpreneur ferme ou qu’untel courtier niaucune personne physique oumorale quiagit conjointement ou de
concertavec un tel preneur ferme ou un tel courtier ne fera de surallocation de titres dans le cadre d ’untel placementni
ne réalisera d’autres opérations dans le but de stabiliser ou de maintenir le cours desttitres.

Les actions ordinaires émises et en circulation sont négociées a la cote de la Bourse de Toronto (la « TSX ») et a la
cote de laBourse de New York (la « NYSE »), dans chaquecas sous le symbole « HEXO ». Le 14 avril 2021, dernier
jourde négociation ayant précédé la date du présent prospectus, le cours de cloture desactions ordinaires a la TSX
s’établissait a 7,26 $ et le cours de cloturedes actions ordinairesalaNYSE, a 5,79 $ US.

Saufindication contraire dans le supplément de prospectus applicable, aucune série ni aucune émission de titres
(exception faite des actions ordinaires) ne sera inscrite a la cote d’une bourse de valeurs. Par conséquent, il
n’existe actuellement aucun marché pour la négociation de ces titres (sauf les actions ordinaires). Il peut étre
impossible pour les acquéreurs de les revendre, ce qui peut awir une incidence sur leur cours sur le marché
secondaire, la transparence et la disponibilité de leur cours, leur liquidité et I’étendue des obligations
réglementaires de I’6émetteur. Se reporter a la rubrique « Facteurs de risque ».

Un placement dans les titres estspéculatif et comporte des risques importants. Les lecteurs devraientexaminer
et évaluer les facteurs de risque qui figurent dans le présent prospectus, dans le supplément de prospectus
applicable et dans les documents qui sont intégrés par renvoi dans les présentes avant d’acheter des titres. Se
reporter aux rubrigues « Information prospective » et « Facteurs de risque ».

La Société n’offre pas les titres dans un territoire ot une telle offre estinterdite.

Sauf indication contraire dans un supplément de prospectus visant les titres offerts, certaines questions d’ordre
juridique quirelévent dudroit canadien portantsur les titres serontexaminées pour le compte de HEXO par DLA Piper
(Canada) LLP et certaines questions d’ordre juridique quirelevent du droit américain portant sur le placement des
titres seront examinées pour le compte de HEXO par DLA Piper LLP (US).

Les données sur le marché et certaines prévisions visant le secteur quisont indiquées dansle présent prospectus ou
dans le supplément de prospectus applicable et dans les documents quiy sont intégrés par renvoiont ététirées d’études
de marché, de renseignements publics et de publications du secteur. La Société est d’avis que ces sources sont
généralement fiables, mais elle ne peut en garantir ’exactitude ou I’exhaustivité. La Société n’a pas vérifié ces
renseignements de facon indépendante et ne se prononce aucunementsur I’exactitude de ces renseignements.

Le siége social de la Société estsitué au 3000 Solandt Road, Kanata (Ontario) K2K 2X2. Le bureau principal de la
Société estsitué au 1, First Canadian Place, 100 King Street West, bureau 6000, Toronto (Ontario) M5X 1E2.
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QUESTIONS D’ORDRE GENERAL

Saufindicationcontraireou a moins que le contexte nesuggere une interprétation différente, les termes « Société »,
« HEXO », « nous », « notre » et « nos » désignent HEXO Corp. et ses filiales en propriété exclusive, et les termes
« cannabis », « CBD », « client», « licence » et « THC » ont le sens quileurestdonnédansla Loi sur le cannabis
(Canada) (la « Loi sur le cannabis ») et dans le Réglementsur le cannabis pris enapplicationde la Loisur le cannabis
(le « Réglementsur lecannabis »).

Les investisseurs éventuels devraientse fier exclusivementauxrenseignements qui figurent dans le présent prospe ctus
et tout supplémentde prospectus applicable ouquiy sontintégrés par renvoi dans le cadred’un investissementdans les
titres. La Sociétén’a autorisé personnea fournir d’autres renseignements ou a faire d’autres déclarations que ceux qui
figurent dans le présent prospectus et dans tout supplément de prospectusrelativementa I’émission et a la vente des
titres offerts auxtermes des présentes. Saufindication contraire, les investisseurs éventuels doivent présumer que les
renseignements qui figurentdans le présent prospectus et dans toutsupplémentde prospectus ne sont exacts qu’a la
date inscritesur la page couverturede ces documents et que les renseignements qui figurentdans tout document intégre
parrenvoine sont exacts qu’a la datede ce document. L’entreprise de la Société, sa situation financiere, ses résultats
d’exploitation et ses perspectives pourraientavoir changé depuis ces dates.

RENSEIGNEMENTS SUR LA MONNAIE ET LE TAUX DE CHANGE

Saufindication contrairedans les présentes et dans les documents quiy sont intégrés par renvoi, tous les montants en
dollars dans le présent prospectus fontréférence a lamonnaie légale du Canada. Le terme « dollar américain » et le
symbole« $US » désignent la monnaie des Etats-Unis.

Le tableausuivantindique, pour la période indiquée, certains tauxde change fondés sur le tauxde changea midipublié
par la Banque du Canada durant les périodes respectives. Les tauxsontindiqués en dollars américains pour 1,00 $.

Trimestreclos le Exerciceclos le

31 janvier 2021 31juillet2020
Plancher 0,7543 $US 0,6898 $ US
Plafond 0,7920 $US 0,7710 $US
Moyenne 0,7774 $ US 0,7433 $ US
Fin 0,7825 $ US 0,7460 $ US

Le 14 avril 2021, le taux de change du dollar canadien en dollars américains, selon le tauxde change quotidien
affiché par la Banque du Canada, s ’établissait a 1,00 $=10,7979 $ US.

INFORMATION PROSPECTIVE

Le présent prospectus et les documents quiy sont intégrés par renvoi renferment de I’« information prospective » et
des « énoncés prospectifs » (collectivement, les « énoncés prospectifs ») qui sont fondés sur les attentes, les
estimations, les prévisions, les hypothéses et les convictions internes actuelles de la Société. De tels énoncés
peuvent étre repérés a I’emploi de termes comme « s’attendre a », « probablement », « pourrait », « pourra »,
« devrait », « prévoit » ou « envisage », « éventuel », « proposé », « estime » ou d’autres termes semblables,
y compris leur forme négative ou leurs variations grammaticales, a la conjugaison de verbes au conditionnel ou au
futurou al’emploi d’énoncés laissant croire que certains événements ou que certaines conditions pourraientsurvenir
ou surviendront, ou par des énoncés relatifs a la stratégie. Rien ne garantit que les attentes indiquées dans les
énoncés prospectifs s’avéreront exactes et, par conséquent, on ne devrait pas se fier indGment auxénoncés
prospectifs qui figurent dans le présent prospectus ou dans tout supplément de prospectus. Les énoncés prospectifs
comprennentdes estimations, des plans, des attentes, des opinions, des prévisions, des projections, des cibles, des
indications ou d’autres énoncés quine sontpas des énoncés de fait. Ces énoncés prospectifs sontdonnés a la date du
présentprospectus ou, en ce quiatrait auxdocuments intégrés par renvoi dans les présentes, a la date de chacun de
ces documents. Les énoncés prospectifs quifigurentdans le présent prospectus et dans les documents quiy sont
intégrés par renvoi comprennentdes déclarations relatives a ce quisuit :

» les stratégies relatives a la concurrence et auxaffaires de la Société;



< Ilintention de faire croftre I’entreprise, les activités et les activités éventuelles de la Société,y compris
la création de coentreprises et I'exploitation des marques tierces par I’intermédiaire de coentreprises et
de partenariats;

» I’agrandissement continudes installations de la Société, sonco(t et I’obtention de I’approbation de
Santé Canada deréaliser cet agrandissement et d augmenter la capacité de production et de vente;

« lacroissancedes activités commerciales de la Société, y compris les acquisitions éventuelles;

« le projetde la Société d’acquérir Zenabis Global Inc. et les répercussions futures d’untel projet;

« lacapacité de productionprévue dela Société;

« la gamme de produits offerts prévue;

« le développement et ’autorisation de nouveauxproduits, dont des produits comestibles a base de
cannabis et de substances extraites contenant du cannabis (les « produits dérivés du cannabis ») ainsi
que le moment de ’entrée de ces nouveauxproduits sur le marché;

« le caractere concurrentiel du secteur, notamment la capacitéde la Société a maintenirou aaccroitre sa
part de marché;

« lacoentreprise Trussde la Société avec Molson Coors Canadaet les répercussions futuresd’une telle
coentreprise;

» la coentreprise Truss CBD USA de la Société avec Molson Coors Beverage Company et les
répercussions futures d’une telle coentreprise;

* Dlexpansion de I’entreprise, de Pexploitation et des activités éventuelles a I’extérieur du marché
canadien, notamment aux Etats-Unis, en Europe, en Amérique latine et dans d’autres territoires
étrangers;

« laquestion de savoirsila Société disposera d’unfonds de roulement suffisant et sa capacité a obtenir
d’autres financements afin de faire croftre ses affaires et de poursuivre ses activités;

« leslois et les reglements applicables et leurs modifications;

« lattribution, le renouvellement et I’incidence des licences ou des licences supplémentaires permettant
de réaliser des activités liées au cannabis ou toute modification apportée a celles -ci;

« le dépdt desdemandes de marques de commerce et de brevets ainsique I’enregistrement desmarques
de commerce et des brevets visés;

« les marges brutes futures prévues des activités de la Société;

« les actions collectives en valeurs mobiliéres et les autres litiges auxquels la Société est assujettie;

« Pincidence de lapandémie de COVID-19 sur les activités commerciales et les activités d’exploitation
de la Société;

« le rendementdes affaires et des activités de la Société; et

« lacapacité de la Société a conserver sonstatutde « société de placement étrangére passive», au sens
donné au terme passive foreigninvestment company a I’article 1297 de I’Internal Revenue Code of
1986 des Etats-Unis, tel qu’il peut étre modifié, ou de « société d ’investissement » au sens donné au
terme investmentcompany dans la loi des Etats-Unis intitulée Investment Company Act 0f1940, dans
saversion modifiée.

Les énonces prospectifs quifigurentdans certains documents quisont intégrés par renvoidans le présent prospectus
sont fondés sur les hypotheses clés décrites dans ces documents. Certains des énoncés prospectifs qui figurent dans
les présentes et intégrés par renvoi qui portent sur le secteur du cannabis et les attentes générales de HEXO
relativement au secteur du cannabis, aux affaires et auxactivités de la Société sont fondés sur les estimations
préparées par HEXO a I’aide de données publiques provenant de sources gouvernementales, d ’analysesdu marché
et d’analyses du secteur ainsi que sur des hypotheses fondées sur des données et des connaissances du secteur que
HEXO juge raisonnables. Toutefois, bien qu’elles constituentgénéralement unindicateur de positions relatives sur
le marché, de parts de marché et de caractéristiques de rendement, ces données sontintrinsequement imprécises.
Bien que HEXO n’ait connaissance d’aucune fausse déclaration relativeauxdonnéesdusecteur ou auxdonnées
gouvernementales quifigurent dans les présentes, le secteur du cannabis comporte des risques et des impondérables
et est susceptible d’évoluer en fonction dedifférents facteurs.

Les lecteurs doivent savoir que la liste susmentionnée des mises engarden’est pas exhaustive. Différents facteurs
pourraientfaire en sorte que les événements, le rendementet les résultats réels différentsensiblement de ceux qui
sont prévus dans les énoncés prospectifs, y compris les risques et incertitudes liés a la capacité de la Société a
réaliserson plan d’affaires, au renouvellement des licences et des permis requis et aux questions de conformité
réglementaire connexes, ainsiqu’ad’autres facteurs décrits dans certains documentsintégrés par renvoi dans le



présentprospectus. L’objectif des énoncés prospectifs est de fournirau lecteurune description des attentes de la
direction et ces énoncés prospectifs pourraient ne pas convenir a d’autres fins. Les lecteurs ne devraient pas se fier
inddment auxénoncés prospectifs quifigurent dans le présent prospectus, dans toutsupplémentde prospectus ou
dans des documents quiy sont intégrés par renvoi. Bien que la Société soit d’avis que les attentes dont il est
questiondans ces énoncés prospectifs sont raisonnables, elle ne peut garantir que ces attentes s’avérerontexactes. A
moins que les lois applicables ne I’exigent, la Société n’estpas tenue de mettre a jour ou de modifier des énoncés
prospectifs, quece soit par suited’une nouvelle information, en raison d’un fait nouveau ou pourtouteautre raison.
Les énoncés prospectifs quifigurentdans le présent prospectus, dans tout supplément de prospectus et dans les
documents quisontintégrés par renvoidans les présentes sont données entierement sous réserve de la présentemis e
en garde. Les porteurs des titres devraient lire intégralementle prospectus et chaque supplément de prospectus
applicable et consulter leurs propres conseillers professionnels afin de détermineret d’évaluerles risques d’ordre
fiscalet juridique et les autres aspects liés a la détentionde titres.



RENSEIGNEMENTS SUPPLEMENTAIRES

HEXO a déposéauprésde la SEC une déclaration d’inscription sur formulaire F-10 en vertu de la loi des Etats-Unis
intitulée Securities Actof 1933, dans sa version modifiée, en lien avec les titres. Le présentprospectus, y compris
les documents intégrés par renvoi dans celui-ci, quifont partie de la déclaration d’inscription, ne renferme pas tous
les renseignements indiqués dans la déclarationd’inscription, dont certaines parties sont contenues dans les pieces
jointes a la déclaration d’inscription, comme le permettent les régles et reglements de la SEC. Les déclarations
incluses dans le présent prospectus, ou quiy sont intégrées par renvoi, sur le contenu d’un contrat, d ’une convention
ou de tout autre document auquel on fait référence ne sont pas forcément complétes et, dans chaquecas, les lecteurs
devraient consulter les piéces jointes pouravoir une descriptioncompléte de la question visée. Chaque déclaration
de cet ordre est donnéeentierementsous réserve du document auquel elle fait référence. Chaque fois que la Société
vendra des titres aux termes de la déclaration d’inscription, elle fournira un supplément de prospectus qui
contiendra de I’information précise sur les modalités de ce placement. Le supplément de prospectus peutégalement
compléter, mettre a jour ou modifier I’information contenue dans le présent prospectus.

HEXO est soumise a certaines exigences d’information prévues par la loi des Etats-Unis intitulée Securities
ExchangeAct of 1934, dans sa version modifiée (la « Loi de 1934 »), outre les exigences canadiennes applicables.
Par conséquent, HEXO dépose des rapports et d’autres documents d’information auprés de la SEC en plus des
autorités en valeurs mobilieres du Canada. Dans le cadre du RIM adopté par les Etats-Unis et le Canada, les
documents et toute autre information que la Société dépose aupres de la SEC peuventétre préparés conformément
aux obligations de déclaration d’information du Canada, qui sont différentes de celles des Etats-Unis. A titre
d’« émetteur privé étranger » (au sens donnéau terme foreignprivate issuer dans les lois américaines sur les valeurs
mobiliéres), la Société est dispensée des regles de la Loi de 1934 relativement & la remise et au contenu des
circulaires de sollicitationde procurations, et les dirigeants, les administrateurs et les principauxactionnaires de la
Société sont dispensés des dispositions de I’article 16 de la Loi de 1934 portant sur les déclarations et le
recouvrement des profits tirés d’opérations a court terme.

On peut accéderauxrapports et auxautres documents d’information déposés par la Société aupres de la SEC, ou
fournis a celle-ci, sur le site Web de la SEC a I’adresse www.sec.gov. On peut consulter les rapports, les
déclarations et les autres documents d’information que la Société dépose auprés des autorités canadiennes en valeurs
mobilieres sous forme électronigue sur le site Web du Systeme électronique de données, d’analyse et de recherche
(« SEDAR ») a ’adresse www.sedar.com.

APPLICATION DES DROITS EN MATIERE DE RESPONSABILITE CIVILE

La Société a été constituée sous le régime des lois de la province canadienne de I’Ontario et la totalité ou la
guasi-totalite de ses bureauxde direction, de ses activités administratives et de ses actifs sont situés a I’extérieur des
Etats-Unis. En outre, tous les administrateurs et les dirigeants de la Société résidentailleurs qu’auxEtats-Unis, et la
totalité ou la quasi-totalité des actifs de ces personnes sont ou pourraientétre situés a I’extérieur des Etats-Unis.

Par conséquent, les investisseurs quirésident auxEtats-Unis pourraient avoir de la difficulté a signifier un acte de
procédure auxEtats-Unisa I’endroit de la Société ou de certains deses administrateurs ou de ses dirigeants, selonle
cas, a obtenir ’exécution de jugements prononcés par des tribunauxdes Etats-Unisa I’encontre de I’une de ces
personnes ou de leurs actifs situés a I’extérieur des Etats-Unis, ou a faire exécutera leur encontre devantun tribunal
canadien compétent des jugements rendus par les tribunauxdes Etats-Unis, notamment des jugements fondés sur les
dispositions en matiere de responsabilité civile prévues par les lois sur les valeurs mobiliéres fédérales américaines,
ou pourraient également avoir de la difficulté a intenter une action principale en justice devant les tribunaux
canadiens compétents en vue defaire appliquerdes droitsa I’encontre de la Société oude I’un ou I’autre de ses
administrateurs ou de ses dirigeants, selon le cas, en fonction des lois sur les valeurs mobilieres fédérales
américaines.

Aux Etats-Unis, la Société a déposé auprés de la SEC la nomination d’un mandataire auxfins de signification
d’actes de procédure sur formulaire F-X ainsi que la déclaration d’inscription de HEXO sur formulaire F-10.
Conformément au formulaire F-X, la Société a nommé C T Corporation System, dont les bureauxsont situés au
1015 15" Street N.W., Suite 1000, Washington, D.C. 20005, atitre de mandataire auxfins de signification des actes
de procédure auxEtats-Unis pour touteenquéte ou procédure administrative pouvant étre réalisée par la SEC et
toute poursuite civile pouvant étre intentée contre la Société devant un tribunal des Etats-Unis par suite du


http://www.sec.gov/
http://www.sedar.com/

placement de titres aux termes du présent prospectus ou relativement a ce méme placement aux termes de la
déclaration d’inscription.

DOCUMENTS INTEGRES PAR RENVOI

Des renseignements tirés de documents qui ont été déposés aupres des commissions des valeurs mobilieres ou
d’organismes de réglementation semblables au Canada ont été intégrés par renwoi dans le présent prospectus.
Les documents suivants, quiont été déposés aupres de I’autorité en valeurs mobilieres de chaque province et de
chaque territoire du Canada et que I’on peut consulter sur SEDAR, a I’adresse www.sedar.com, sont expressément
intégrés par renvoidans le présent prospectus et en fontpartie intégrante :

a) la notice annuelle (la « notice annuelle ») de la Société datée du 29 octobre 2020 pour I’exercice clos
le 31 juillet 2020;

b) les états financiers consolidés audités de la Société pour les exercices clos les 31 juillet 2020 et 2019, avec
le rapport du cabinetd’expertise comptable inscrit indépendant connexe et les notes s’y rapportant;

c) lerapportdegestion dela Société pour I’exercice clos le 31 juillet 2020;

d) les états financiers consolidés intermédiaires non audités de la Société pour les trimestreset les semestres
clos les 31 janvier 2021 et 2020 et les notes s’y rapportant;

e) lerapportde gestion dela Société pour le trimestre et le semestreclos le 31 janvier 2020;

f) la circulaire d’information de la direction de la Société datée du 28 octobre 2020 portantsur I’assemblée
annuelle et extraordinaire des actionnaires de la Société tenue le 11 décembre 2020, dans sa version
modifiée le 7 décembre 2020;

g) la déclaration de changement important de la Société datée du 23 décembre 2020 portant sur le
regroupement deses actions ordinaires émises et en circulationaraison de quatre (4) anciennes actions
ordinaires pour une (1) nouvelle action ordinaire; et

h) la déclaration de changementimportant de la Société datée du 26 février 2021 portant sur sa conclusion
d’une convention d’arrangementdéfinitiveavec Zenabis Global Inc. visantI’acquisitionde latotalité des
actions ordinaires émises et en circulation de Zenabis Global Inc. dans le cadre d 'une opération entiérement
en actions auxtermes d’un plan d’arrangement.

Les documents des types mentionnés aux paragraphes a) a h) ci-dessus ou les documents semblables et les
documents devant étre intégrés par renwi dans les présentes conformément au Reglement 44-101 sur le
placement de titres au moyen d’un prospectus simplifié des Autorités canadiennes en valeurs mobiliéres,
notamment toute notice annuelle, toutes les déclarations de changement important (exception faite des
déclarations confidentielles, s’ilya lieu), tous les états financiers intermédiaires etannuels etles rapports de
gestion connexes, ou les circulaires d’information ou leur version modifiée que la Société déposera aupres
d’une commission des valeurs mobiliéres ou d’une autorité réglementaire similaire au Canada aprés la date
du présent prospectus et avant I’expiration du présent prospectus seront réputes étre intégrés par renvoi
dans le présentprospectus.

Deés que la Société aura déposéaupres des commissions des valeurs mobilieres canadiennes compétentes ou des
organismes de réglementation comparables pendant la période de validité du présent prospectus une nouvelle notice
annuelle et des états financiers consolidés annuels, la notice annuelle antérieure, les états financiers consolidés
annuels antérieurs et tous les états financiers consolidés intermédiaires et, dans chacun des cas, le rapport de gestion
connexe, de méme que les déclarations de changement important, déposés avant le débutde P’exercice financier de
la Société au cours duquel lanouvelle noticeannuelle est déposée seront réputés ne plusétre intégrés par renvoi
dans le présentprospectus pour les besoins des placements et des ventes futurs de titres auxtermes du présent
prospectus, et ils serontremplacés par les nouveauxdocuments déposés applicables. Lorsque la Société déposera
aupres des commissions des valeurs mobiliéres canadiennes compétentesoudes organismes de réglementation
comparables pendant la période de validité du présentprospectus les états financiers consolidés intermédiaires et le
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rapport de gestion connexe, tous les états financiers consolidés intermédiaires et les rapportsde gestion connexes
déposésauparavant serontréputés neplus étre intégrés par renvoidans le présent prospectus pour les besoins des
placements et des ventes futurs de titres auxtermes du présentprospectus, et ils seront remplacés par les nouveaux
documents déposés applicables. De plus, des que la Société aura déposé aupres des commissions des valeurs
mobilieres canadiennes compétentes ou des organismes de réglementation comparables pendant la période de
validité du présentprospectus unenouvelle circulaire d’informationde la direction pour une assemblée annuelle des
actionnaires, la circulaire d’information de la direction antérieure déposeée relativementa I’assemblée annuelle des
actionnaires antérieure sera réputée ne plus étre intégrée par renvoi dans le présent prospectus aux fins de
placements et de ventes futurs de titres auxtermes du présentprospectus, et ils seront remplacés par le nouveau
documentdéposéapplicable.

Tout document similaire que la Société déposera auprés de la SEC ou qu’elle lui fournira conformément aux
paragraphes 13a) ou 15d) de la Loi de 1934 aprés la date du présent prospectus sera réputé étre intégré par
renwoi dans le présentprospectus et déposé sous laforme de piece jointe a la déclaration d’inscriptiondont le
présent prospectus fait partie (dans le cas d’une déclarationsur formulaire 6-K, dans la mesure expressément
préwue dans cette déclaration).

Un supplément de prospectus contenant les modalités propres a un placement des titres sera remis aux
acquéreurs des titres awec le présent prospectus et sera réputé étre intégré par renwi dans le présent
prospectus a la date du supplément de prospectus et exclusivement pour les besoins du placement des titres
Visés par ce supplément de prospectus.

De plus, certains documents de commercialisation (au sens donné a ce terme dans les lois canadiennes sur les
valeurs mobilieres applicables) pourraientétre utilisés dans le cadre d’unplacementde titres auxtermes du présent
prospectus et des suppléments de prospectus applicables. Tout modéle des documents de commercialisation (au sens
donnéacestermes dans les lois canadiennes sur les valeurs mobilieres applicables) quise rapporte aun placement
de titres et quiaura été déposé par la Société apres la date du supplément de prospectus relatif au placement mais
avant lafin du placement des titres en causeseraréputé étre intégré par renvoidans ce supplément de prospectus
pour les besoins du placement des titres visés par le supplément de prospectus.

Une déclaration qui figure dans le présent prospectus ou dans un document intégré ou réputé intégré par
renwi dans les présentes est réputée modifiée ou remplacée, pour les besoins du présent prospectus, dans la
mesure ou une déclaration qui figure dans les présentes, dans un supplément de prospectus ou dans tout
autre document déposé ultérieurement qui est également intégré ou réputé intégré par renwoi dans les
présentes la modifie ou la remplace. Toute déclaration ainsi modifiée ou remplacée ne fera pas partie
intégrante du présent prospectus, sauf dans la mesure ou elle est modifiée ou remplacée. Il n’est pas
nécessaire que la déclaration de modification ou de remplacement précise qu’elle modifie ou remplace une
déclaration antérieure ni gu’elle comprenne une autre information donnée dans le document ou la
déclaration qu’elle modifie ou remplace. Le fait de faire une telle déclaration de modification ou de
remplacement n’est pas réputé étre un aweu, a quelque fin que ce soit, que la déclaration modifiée ou
remplacée constituait, lorsqu’elle a été faite, une déclaration fausse ou trompeuse portant sur un fait
important ou une omission de déclarer un fait important qui est requis ou qui est nécessaire pour qu’une
déclaration ne soitpas trompeuse a la lumiére des circonstances dans lesquelles elle a été faite.

La Société n’anifournini autoriséd’autres personnes a fournirauxinvestisseurs des renseignements différents de
ceuxquisontdonnésou intégrés par renvoidans le présent prospectus oudans tout supplément de prospectus. Si un
investisseur recoit des renseignements différents ou contradictoires, il ne devrait pas sy fier.



DESCRIPTION DES ACTIVITES

Le résumé ci-dessous présente des renseignements au sujet de HEXO et ne renferme pas tous les
renseignements sur HEXO qui pourraientétre importants pour les investisseurs éventuels. Les investisseurs
éventuels devraient lire les renseignements plus détaillés présentés notamment dans la notice annuelle, les
états financiers et le rapport de gestion, qui sont intégrés par renwi dans le présent prospectus et qui sont
considérés comme enfaisant partie intégrante.

Les activités de HEXO consistent a produire, a commercialiser et a vendre du cannabis par I’intermédiaire de sa
filiale en propriété exclusive, HEXO Operations Inc., producteur autorisé en vertu du Reglement surle cannabis, a
partir de ses installations en Ontario et au Québec, et un des principaux producteurs de cannabis de marque et
innovateur en matiére de produits.

La stratégie a court terme de HEXO est d’étre une entreprise de biens emballés pour la vente au détail intégrée
verticalement du marché émergent de la consommation légale de cannabis par des adultes et des marchés du
cannabis thérapeutique existants au Canadaavec I’intention d’accroitre ses activités a I’échelle internationale, la oU
les lois permettent ces activités. Ses principales activités sont la culture, le traitement, I’emballage et ladistribution
de cannabis, qui lui permettent de répondreauxbesoins de ces marchés, ce qu’elle fait depuis sonsite de 143 acres
situé a Gatineau, au Québec, composé d’un complexe de serres faisant 1 310 000 pieds carrés et d’une zone de
fabrication automatisée de pointede 10000 pieds carrés, et de soncentre de transformation, de fabrication et de
distribution situé a Belleville, en Ontario, composé d’un emplacement commercial de 932 190 pieds carrés et
servantde site de production principal de la Société pour la transformation, I’extraction, I’emballage et la fabrication
de produits dérivés du cannabis.

La Société sert le marché légal du cannabis destiné a la consommation récréative chezles adultes sous les marques
« HEXO », « HEXO PLUS », « Up » et « Original Stash » et le marché du cannabis médicinal au Canada sous la
marque « HEXO ». La Société prévoit suivre ultérieurement unmodéle commercial de type « Ingrédients pour des
aliments », tout en parcourant un modele de produits de consommationemballés dans le but d’atteindre I’un des
trois premiers rangs au chapitre des parts de marché ot les produits de base de HEXO sontofferts.

La stratégie globale de HEXO est d’établir une société mondiale de cannabis de premier plan et de figurer parmi les
plus importants producteurs autorisés au pays gricea ses standards élevés en matiére d’excellence opérationnelle, a
son envergure, a une culturedu cannabis de grande qualité a faible cot, a la création de marques ciblées pour tous
les types desegments de marché de consommateurs de cannabis et & des partenariats avec d’importantes sociétés de
biens emballés pour la venteau détail déja établies envue de lancer les produits Powered by HEXO®au moyen de
leur infrastructure de fabricationet de distribution existante. HEXO a pour objectif de générerunevaleurdurable a
long terme pour ses actionnaires grace a une croissance des ventes constanteet rentable, une gestion prudente des
frais de vente et des frais générauxet administratifs et au maintien d’un portefeuille d’actifs amortissables et d’un
ratio d’endettement relativement faibles. La stratégie mise surtrois piliers : la modulation a I’échelle, I’innovation
au chapitre des produits et I’établissementde la primauté de sa marque. Les efforts de la Société pouratteindre une
excellence opérationnelle demeurent, dans I’immédiat, axés sur la planification efficace de la demande et de la
production. La Société cherche continuellementa mettre au point des techniques de plusen plusefficaces dans le
but d’harmoniser les activités, de réduire les colts de production, de permettre des améliorations notables des
rendements et d’améliorer la vitesse duroulement de I’inventaire alors que la Société renouvelle son attention sur la
rentabilité. L’équipe chargée du volet « Innovation » de la Société travaille activement a mettre au pointdes produits
de cannabis modernes et a la fine pointe pour le marché des produits dérivés ducannabis au Canada. La Société
prévoit investir dans des expériences de consommation de cannabis et dans une plateforme technologie encore plus
améliorées et fondées surlascience et elle continue de développer des formules d’ingrédientscomplexes pour en
faire bénéficier ses partenaires. La Société continuera d’utiliser saposition dominante au Québec pourrenforcer la
distribution a I’échelle du pays gracea ses marques HEXO, HEXO Plus, Up, Original Stash et Bake Sale.

HEXO centralise sapropriété intellectuelle sous la marque « Powered by HEXO® » avec I'intention de nouer des
partenariats avec des sociétés quisont actives dans divers segmentsdu marché des produits de consommation
emballés, en leur donnant accés au marché du cannabis, d’abord au Canada, puis ensuiteailleurs dans le monde.
Fondamentalement, HEXO apporte la valeur de sa marque, sa technologie d’isolement et de libération de
cannabinoides, soninfrastructure sous licence et sonexpertisedes questions réglementaires a des entreprises



établies, quiluidonnenten retour la possibilité d ’exploiter leur réseau de distribution international, leurs produits de
base et leurgrande connaissance des marchés de la consommation.

Parmi ses autres activités, HEXO a conclu la coentreprise Truss Limited Partnership avec Molson Coors Canada en
vue de créer des boissons nonalcoolisées infusées au cannabis destinées auxadultes pour le marché canadien. Truss
Limited Partnership exerce ses activités a partir de I’installation de la Société située a Belleville, en Ontario. De
plus, HEXO a conclu la coentreprise Truss CBD USA avec Molson Coors Beverage Company en vue de créer des
boissons nonalcoolisées infusées contenant du CBD dérivé du chanvre dans I’Etat du Colorado.

HEXO exerce des activités a ’extérieur du Canada uniquement dans les territoires ou de telles activités sont
permises par la loi conformeément aux lois du territoire applicable et des regles et politiques de la TSX et de la
NYSE. A la suite de 'adoptionde la loi des Etats -Unis intitulée Agricultural Improvement Actof2018, la Société
travaille activement surses plans d’expansion auxEtats-Unis dans les territoires ou il lui est permis de le faire pour
tirer profit des occasions visantles produits contenantdu CBD dérive du chanvre et les marchés, comme dans le
cadre de sa coentreprise Truss CBD USA avec Molson Coors Beverage Company dans I’Etat du Colorado.

Faits récents
Changements apportés au conseil d’administration et a I’équipe de direction

Le 9 novembre 2020, HEXO a annoncéquela demande d’habilitation de sécurité de TrentMacDonald en vertu de
la Loi surle cannabis avait été accordée par Santé Canadaet que, par conséquent, il passait de chefde la direction
financiere parintérimau réle permanent de chef de la direction financiére.

Le 14 janvier 2021, Rose Marie Gage a été nommée au conseild’administration de HEXO.

Le 8 février 2021, Charles Bowman a été nommeé directeur général des activités américaines de HEXO. M. Bowman
habite auxFEtats-Unis et sera chargé detous les aspects de mise en ceuvre des activités américaines de HEXO, a
commencer par ’Etat du Colorado, notamment la mobilisation et la mise en service des installations de production,
la supervision des opérations, de la chaine d’approvisionnementet de la logistique ainsi que la mise sur pied de
I’équipe américaine de la Société.

Regroupement des actions

Le 17 décembre 2020, la Société a réalisé un regroupement de la totalité de ses actions ordinaires émises et en
circulation a raison de quatre (4) anciennes actions ordinaires pour une (1) nouvelle action ordinaire
(le « regroupementdes actions »). Par suite du regroupement des actions, le nombre d’actions ordinaires émises et
en circulation de la Société estpassé de 488 650 748 a environ 122 162 687 (compte non tenudu traitement de toute
fraction d’actionquien découle). De plus, le prix d’exercice ou de conversionet lenombre d’actions ordinaires
pouvantétre émises auxtermes des bons desouscription d’actions ordinaires, des débentures convertibles, des
options suractions de la Société et d’autres titres pouvant étre exercés contre des actions ordinaires ou convertib les
en actionsordinaires ont étéajustés proportionnellement pour refléter le regroupement des actions conformément a
leurs modalités respectives.

Le regroupement des actions avait pour objectifd’accroitre le cours desactions ordinaires afin de se conformer a
nouveau a la norme d’inscription continue relative au cours minimal de 1,00 $ US de la NYSE (I’« exigence
relative au cours de laNYSE »). Le 7 avril 2020, HEXO a regu de la NYSE un avis selonlequelelle ne respectait
plus P’exigence relative au maintien du cours des actions de la NYSE car le cours de cl6ture moyen des actions
ordinaires & la NYSE était tombé sous 1,00 $ US pendant une période de 30 jours de bourse consécutifs.
Le 4 janvier 2021, HEXO a regu un avis I'informant qu’elle se conformait & nouveau a ’exigence a la suite du
regroupement des actions.

Lancementde produitsde Truss CBD USA

Le 13 janvier 2021, HEXO a annoncéque Truss CBD USA, coentreprise entre HEXO et MolsonCoors Beverage
Company, avait lancé Veryvell™, nouvelle gamme de boissons pétillantes non alcoolisées contenantdu CBD dérivé



du chanvre, disponible exclusivement dans 1’Etat du Colorado. Veryvell™est produite et distribuée auxquatre coins
de I’Etat du Colorado  la suite de I’établissement du cadre de réglementation de I’Etat applicable aux aliments et
auxboissons contenant du CBD dérivé du chanvre et estdistribuée exclusivement par Coors Distributing Company.
Truss CBD USA est une entité distinctede Truss Beverages, coentreprise entre Molson Coors Beverage Company et
HEXO au Canada quise concentre sur les boissons nonalcoolisées infusées au cannabis.

Enregistrement d’une marque déposée intemationale

Le 21 janvier2021, HEXO a annoncéqu’a ’issued’unprocessus de deuxans, sa marque déposée « Powered by
HEXQO® » a été enregistrée auprés de 1’Office de la propriété intellectuelle de I'Union européenne.

Acquisition de Zenabis Global Inc.

Le 16 février 2021, HEXO a conclu une conventiond’arrangement définitive (la « convention d’arrangement »)
avec Zenabis Global Inc. (« Zenabis ») aux termes de laquelle HEXO fera I’acquisition de latotalité des actions
ordinaires emises et en circulation de Zenabis dans le cadre d’une opération entiérement en actions évaluée a
environ 235 M$ par la voie d’un plan d’arrangement approuvé par le tribunal en vertu de la loi de la Colombie -
Britannique intitulée Business Corporations Act (I'« acquisition de Zenabis »). Aux termes de la convention
d’arrangement, les actionnaires de Zenabis recevront 0,01772 action ordinaire en échange de chaque action ordinaire
de Zenabis détenue (le « ratio d’échange »). Les bons de souscription d’actions ordinaires, les titresassortis d’un
incitatif et les titres d’emprunt convertibles de Zenabis seront ajustés conformément a leurs modalités afin de
permettre aterme leur exercice pour recevoir des actions ordinaires en fonction duratio d’échange. La convention
d’arrangement a été déposée sous les profils de HEXO et de Zenabis sur le site Web de SEDAR a I’adresse
www.sedar.com.

Zenabis, société cotée en bourse dont les actions ordinaires sontinscrites auxfins de négociationa la TSX, est un
important cultivateur autorisé canadien de cannabis a des fins médicales et récréatives. Zenabis emploie du
personneld’un bouta ’autre du pays, dans ses installations a Atholville, au Nouveau-Brunswick; a Langley, en
Colombie-Britannique; et a Stellarton, en Nouvelle-Ecosse. Zenabis dispose actuellement d’espaces sous licence
pour la culture de 111 200 kg de cannabis, répartis dans trois installations autorisées au Canada, ainsi que de
ZenPharm, sa coentreprise pour I’importation, I’exportation et la transformation de cannabis, qui est établie &
Birzebbuga, a Malte.

L’acquisition de Zenabis doit étre approuvée par au moins 66 2/3 % des voixexprimées par les actionnaires de
Zenabis présentsa une assemblée extraordinaire des actionnaires de Zenabis devant étre convoquée par Zenabis en
vue de solliciter approbation du plan d’arrangement afin de permettre la prise d’effet de I'acquisition de Zenabis.
HEXO a conclu des conventions de soutien au vote avec les administrateurset dirigeants de Zenabis en ce qui
concernetoutes les actions qu’ils détiennent.

La conventiond’arrangement comprend des dispositions usuelles, y compris des dispositions de non-sollicitation,
sous réserve du droit de Zenabis d’accepter une proposition supérieure dans certaines circonstances, HEXO
disposantd’une période decing jours ouvrables pour exercer le droit d’égaler une telle proposition supérieure pour
Zenabis. La convention d’arrangement prévoit également des frais de résiliation de 6,0 M$payablespar Zenabis a
HEXO sil’acquisition de Zenabis est résiliée dans certaines circonstances précises, ainsi que le paiement réciproque
de frais de remboursement si ’acquisition de Zenabis est résiliée par I’'une des parties dans certaines autres
circonstances particuliéres.

En plus de ’approbation des actionnaires de Zenabis, I’acquisition de Zenabis est assujettie a I’obtention de
certaines approbations réglementaires, judiciaires et boursiéres et au respect d’autres conditions habituelles
préalables dans les opérations de cette nature ainsi qu’au respect des conditions préalables supplémentaires
suivantes, entre autres : i) la résiliation et la libération inconditionnelle de la garantie émise par Zenabis en faveur de
la Banque de Montréal dans le cadre de la cession de Bevo Farms Ltd. et de ses filiales annoncée par Zenabis le
4 janvier 2021; ii) la réalisation de I’opération de vente de Bevo Farms Ltd.; et iii) certaines autres conditions
préalables précisées dans la convention d’arrangement.


http://www.sedar.com/

Une fois I'acquisition de Zenabis réalisée, les actionnaires actuels de HEXO et de Zenabis détiendraient
respectivement environ88 % et 12 % de HEXO surune basepro forma pleinement diluée. De plus, HEXO s’est
engagée dans la conventiond’arrangement, dans un délaide 90jours a compterde lacléture de 1’acquisition de
Zenabis,aaugmenter de un la taille de son conseil d’administration et a faire nommer un des administrateurs actuels
de Zenabis, sélectionné par HEXO, au conseil d’administration, conformément auxdocuments constitutifs de
HEXO.

Simultanément a la signature de la convention d’arrangement, Zenabis a conclu un accord avec HEXO pour
I’émission d’une débenture convertible nongarantie en faveur de HEXO d’un capitalde 19,5 M$, attestantala fois
une avance de fonds accordéepar HEXO a Zenabis a la fin de 2020 ainsiqu’une autre avance accordée a Zenabis
simultanément a I’annonce de ’acquisition de Zenabis afin de permettrea Zenabis de payer le montant dureglement
pourun différend entre Zenabis et I’un de ses clients. La débenture convertible nongarantieporte intérét au taux
annuel de 8 % et vient a échéance le 15 février 2023. La débenture est convertible, en tout ou en partie, a tout
moment apres la premiere des éventualités a survenirentre la résiliation de la convention d ’arrangement ou la « date
limite » alors applicable auxtermes de celle-ci, au choixde HEXO, en actionsordinaires de Zenabis a un prix de
conversion égalau CMPVsur5 jours des actions ordinairesa la TSX pour les cing jours de bourse précédantla date
de conversion. Zenabis a le droit de rembourser par anticipation la débenture, a songré et sans pénalité ni prime, a
tout moment apres la premiere des éventualités a survenir entre la résiliation de la conventiond’arrangement ou la
« date limite » alors applicable auxtermes de celle-ci, sous réserve du droit de HEXO de choisir de convertir la
débentureen actions ordinaires de Zenabis avant le remboursement par anticipation. Un changement de contréle de
Zenabis, autre que I’acquisition de Zenabis, entrainera la conversion obligatoire de ladébentureen actions ordinaires
de Zenabis a un prixde conversion égal au CMPV sur 5 jours, le dernier jour du CMPV sur 5 jours des actions
ordinaires a la TSX étant le jour de bourse précédant immédiatement le jour de bourse ou la premiére de ces
opérations de changement de contrle est initialementannoncée publiquement, que ce soit par Zenabis ou par la
personnequipropose, al’intentiond’effectuer ou acceptede réaliser Popérationde changement de contréle. La
débentureconvertible non garantie contientégalement une dispositionempéchant HEXO d’acquérir, a tout moment,
a la suite etau moment de la conversion de la débenture (a I’exception d’une conversion obligatoire dans le cadre
d’une opérationde changementde controle), plus de 9,9 % des actions ordinairesde Zenabis. L’ inscription des
actions ordinaires de Zenabis devant étre émises dans le cadre de la conversionde la débenture est assujettie a
I’acceptation de la TSX.

De plus amples renseignements concernant I’acquisition de Zenabis sontinclus dans la circulaire d’information que
Zenabis a préparée et déposée et qu’elle postera en temps opportun a sesactionnaires dans le cadre de son assembke
extraordinaire devant étre tenue pour examiner I’opération. Zenabis a obtenuune ordonnance provisoire de la Cour
supréme de la Colombie-Britannique approuvant diverses questions de procédure et autres questions connexes en
vue de convoquer I’assemblée extraordinaire, et cette assemblée extraordinaire est actuellement prévue pour le
13 mai 2021.

STRUCTURE DU CAPITAL-ACTIONS

Le capital-actions autorisé de la Société est composé d’un nombre illimité d’actions ordinaires et d’un nombre
illimité d’actions spéciales pouvant é&tre émises en séries. A la date du présent prospectus, 122 461 530 actions
ordinaires sont émises et en circulation.

Les porteurs d’actions ordinaires ont le droit d’exercer un droit de vote par action a toutes les assemblées des
actionnaires dela Société en personne ou par procuration. Les porteurs d’actions ordinaires ont égalementle droit de
recevoir les dividendes déclarés par les administrateurs de la Société et leur quote-part du reliquat des actifs de la
Société advenantsa liquidationou sa dissolution volontaire ou forcée. Les actions ordinaires sont de rangégalentre
elles et comportentles mémes avantages dont peuventbénéficier leurs porteurs, notamment le droit de recevoir des
dividendes, le droit de voteret le droit de recevoir le reliquat des actifs et, a tous les autres égards, a la liquidation, a
la dissolutionou a la dissolution volontaire ou forcéede la Société, ou dans le cadre de touteautre disposition des
actifs de la Société parmises actionnaires auxfins de dissolution de ses affaires apres le reglement, par la Société,
de ses passifs. Les actions ordinaires ne comportentaucundroit d’appel ou d’évaluation, aucundroit préférentiel de
souscription, niaucundroit de conversion. Il n’existe aucune dispositionen matiére de rachat, de rachat auxfins
d’annulation, de remise ou de rachat de fonds.
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STRUCTURE DU CAPITAL CONSOLIDE

Aucunchangement important n’a étéapporté a la structure des capitauxpropres et des capitauxd’empruntde la
Société surunebase consolidéedepuis le 31 janvier 2021, date des plus récents états financiers de laSociété, sauf
pource quiest deséléments suivants :

a) aprés le 31 janvier 2021, la Société a émis 56 979 actions ordinaires par suite de I’exercice d’options
d’achat d’actions pour un produit brut de 193673 $; et

b) apres le 31 janvier 2021, la Société a émis 125 702 actions ordinaires par suite de I’exercice de bons de
souscription pour un produit brutde z&ro $ (ces bons de souscription ont étéexercés conformément a une
caractéristique d’exercice sans décaissement).

Le supplément de prospectus applicable exposera toutchangement importantque I’émission de titres entrainera sur
la structure des capitauxpropres et des capitauxd’empruntde la Société, ainsiquel’incidence d’untel changement.

EMPLOI DU PRODUIT

L’emploi du produit tiré de la vente de titres sera décrit dans le supplémentde prospectus applicable portant sur le
placement et la vente des titres en cause. Parmi les emplois du produit possibles, la Société pourrait affecter le
produit nettiré de la vente des titres auxbesoins générauxde I’entreprise, notamment au financement des opérations
en cours ou pour les besoins du fonds de roulement, au remboursement de la dette en cours au moment en cause, aux
plans d’expansion auxFtats-Unis, auxprojets d’ immobilisations et auxacquisitions futures éventuelles, y compris

en ce quia traita I’expansion a I’échelle internationale.

La direction de la Société affectera a son entiére appréciation le produit net tiré de tout placement de titres aux
termes du présentprospectus et I’emploiréeldu produit net par la Société varieraal’occasion en fonction de la
disponibilité et du caractére adéquat des occasions d’investissementet de ses besoins en matiere d’exploitationet de
capital a Poccasion. Tous les frais relatifs a un placement de titres et toute rémunération versée a des courtiers
responsables de la prise ferme ou a des placeurs pour compte, selon le cas, seront prélevés directementsur le produit
tiré de la vente destitres, sauf indication contraire dans le supplément de prospectus applicable. Se reportera la

rubrique « Facteurs de risque — Emploi discrétionnaire du produit ».

La Société pourrait a I’occasion émettre des titres (y compris des titres visés par les présentes) d ’une autre fagon
qu’auxtermes du présentprospectus.

MODE DE PLACEMENT

La Société pourra,a l’occasionau cours de la période de 25 mois au cours de laquelle le présentprospectus, et ses
modifications, demeurera en vigueur, offrir de vendre et émettre des titres d’une valeur maximale globale
de 1 200 000 000 $ (ou I’équivalent dans une autre monnaie en fonction du tauxde change applicable au moment du
placement) auxtermes des présentes.

La Société pourrait offriret vendre les titres a des preneurs fermes ou a des courtiers, quiles achéteront pour leur
propre compte, ou par I’entremise de ceux-ci, et pourrait également les vendre directement a un ou plusieurs
acquéreurs ou par I’entremise de placeurs pour compte ou conformément auxdispenses applicablesprévues par la
loi. Pour chaque placementde titres, le supplémentde prospectus indiquera le nomde chaque preneur ferme, de
chaque courtier ou de chaque placeur pour compte, selonle cas, dont les services seront retenus par la Société dans
le cadre du placementet de la vente destitres, et présentera les modalités du placementde cestitres, y compris, dans
la mesure du possible, les honoraires, les escomptes ou touteautre rémunérationdevantétre versés aux preneurs
fermes, aux courtiers ou auxplaceurs pour compte dans le cadre du placement, le mode de placement des titres, le
prix d’émission initial, le produit revenanta la Société et toute autre modalité importantedu mode de placement.
Tout prixd’offre initial et tout escompte, toute concession ou commission accordé ouaccordé de nouveau ou versé
auxcourtiers pourra étre modifié a I’occasion.

De plus, les titres pourront étre offerts et émis a titre de contrepartie pour I’acquisition d’autres entreprises, d’autres
actifs ou d’autres titres par la Société ou I’'une ou ’autre de ses filiales. La contrepartie offertedans le cadre d’une
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telle acquisition pourrait étre composée exclusivement de titres, d ’une combinaisonde titres ou d’une combinaison
d’éléments tels que destitres, des liquidités et la prise en charge de dettes.

Les titres pourraient étre vendus a I’occasiondans le cadre d’uneou de plusieurs opérations a un ou a des prix
déterminés ou a des prixquipourraient étre modifiés ouauxcours en vigueurau moment de lavente, ades prixliés
a ces coursen vigueur ou ades prix établis par voie de négociation, notamment en ce quiatrait a des ventes dans le
cadre d’opérations quisont réputées étredes « placements au cours du marché », tel que ce terme est défini dans le
Reglement 44-102, dont des ventes réalisées directement a la TSX, & la NYSE ou a un autre marché pour la
négociation des actions ordinaires. Le prix auquel les titres seront offerts et vendus pourrait différer selon les
acquéreurs et selonle moment de la souscription ou de I’achat.

Dans le cadre de la vente des titres, les preneurs fermes, les courtiers ou les placeurs pour compte poutrraient
recevoir une rémunération de la Société ou d’autres parties, notamment sous forme d’honoraires des preneurs
fermes, des courtiers ou des placeurs pour compte, de commissions ou de concessions. Les preneurs fermes, les
courtiers et les placeurs pour compte quiparticipentau placement de titres peuvent étre considérés comme des
preneurs fermes pour I’application des lois canadiennes et/ouaméricaines sur les valeurs mobiliéres applicables, et
la rémunération qu’ils recoiventde la Société ainsi que les profits qu’ils touchent a la revente de titres peuvent étre
considérés comme des commissions de priseferme.

Dans le cadre de tout placement de titres, sauf indication contraire dans un supplémentde prospectus relatif a un
placement précis de titres et exception faite d’un « placement au cours du marché », les preneurs fermes, les
courtiers oules placeurs pour compte, selon le cas, pourronteffectuer des surallocations ou d ’autres opérations
visantafixer, a stabiliser,a maintenirou a influencer d’une autre fagon le cours des titres pour qu’’il s *établisse a des
niveauxplus élevés que ceuxquiexisteraient normalement sur le marché libre. De telles opérations, si elles sont
entreprises, pourront étreinterrompues ouabandonnées a tout moment.

Les preneurs fermes, les courtiers ou les placeurs pour compte qui participentau placement destitres pourront, aux
termes de conventions devant étre conclues avec la Société, étre indemnisés par la Société contre certaines
responsabilités, notamment les responsabilités en vertu des lois sur les valeurs mobilieres canadiennes et/ou
américaines, ou pourraient avoir droit a une contribution relativementauxpaiements queces preneurs fermes, ces
courtiers ouces placeurs pour compte pourraient devoir verser a cet égard. Ces preneurs fermes, ces courtierset ces
placeurs pour compte pourraientétre des clients de la Société ou effectuer des opérations avec la Société ouassurer
la prestation deservicesa la Société dans le cours normal des activités.

Saufindication contraire dans le supplément de prospectus applicable, chaquesérie ou émissionde titres (sauf les
actions ordinaires) constituera une nouvelle émission de titres pour lesquels aucun marché pour la négociation n’est
établi. Par conséquent, il n’existe actuellement aucun marché pour la négociation de ces titres (sauf les actions
ordinaires). Il peut &tre impossible pour les acquéreurs de les revendre, ce qui peutavoirune incidence sur leur cours
surle marché secondaire, latransparence et la disponibilité de leur cours, leur liquidité et I’étendue des obligations
réglementaires de I’émetteur. Se reportera la rubrique « Facteurs de risque ».

DESCRIPTION DES TITRES

Le texte qui suit résume certaines modalités et certaines dispositions générales des titres a la date du présent
prospectus. Ilne prétend pas étre exhaustifet il n’est donné qu’atitre indicatif. Les modalités particulieres des titres
quiseront offerts auxtermes du présent prospectus ainsi que la mesure dans laquelle les modalités générales décrites
dans le présentprospectus s ’appliquent a ces titres seronténoncées dans le supplémentde prospectus applicable. De
plus, un supplémentde prospectus portant surun placement de titres particulier pourrait comprendre les modalités
des titres offerts auxtermes de celui-ciquine figurent pas parmiles modalités et les parametres énoncés dans le
présentprospectus.

Actions ordinaires

Le texte qui suit est un résumé des principales caractéristiques des actions ordinaires. Il ne prétend pas étre
exhaustif. Les actions ordinaires peuvent étre vendues séparément ouavecd autres titres, selonle cas.

Les porteurs d’actions ordinaires ont le droit d’exercer un droit de vote par action a toutes les assemblées des
actionnaires dela Société en personne ou par procuration. Les porteurs d’actions ordinaires ont également le droit de
recevoir les dividendes déclarés par les administrateurs de la Société et leur quote-part du reliquat des actifs de la

12



Société advenantsa liquidation ou sa dissolution volontaire ou forcée. Les actions ordinaires sont de rangégalentre
elles et comportentles mémes avantages dont peuventbénéficier leurs porteurs, notamment le droit de recevoir des
dividendes, le droit de voteret le droit de recevoir le reliquat des actifs et, a tous les autres égards, a la liquidation, a
la dissolutionou a la dissolution volontaire ou forcéede la Société, ou dans le cadre de touteautre disposition des
actifs de la Société parmises actionnaires auxfins de dissolution de ses affaires aprés le reglement, par la Société,
de ses passifs. Les actions ordinaires ne comportentaucundroit d’appel ou d’évaluation, aucundroit préférentiel de
souscription, niaucundroit de conversion. Il n’existe aucune dispositionen matiére de rachat, d’achat en vue de
I’annulation, de laremise ou de I’achat de fonds.

Bons de souscription

Le texte quisuit résume certaines modalités et certaines dispositions générales des bons de souscriptionqui peuvent
étre offerts auxtermes du présent prospectus. llne prétend pas étre exhaustif. Les modalités particulieres des bons
de souscription qui peuvent étre offerts auxtermes du présent prospectus seronténoncéesdans le supplément de
prospectus applicable se rapportantau placement des bons de souscription, et la mesure dans laquelle les modalités
et les dispositions générales décrites ci-dessous s’appliquentaces bons de souscription seraénoncée dans le
supplément de prospectus applicable.

Les bons de souscription pourrontétre offerts séparément ou avec d ’autres titres, selon le cas. Chaquesérie debons
de souscription pourra étre émise auxtermes d’un acte relatifauxbons de souscriptiondistinct ou d’une convention
de placement pour compterelative auxbons de souscriptiondistincte que conclura la Société avec une ou plusd *une
banqueou société de fiducie agissant en qualité d *agentpour les bons de souscriptionou pourra étre émise de fagon
autonome. Le supplément de prospectus applicable donnera des précisions sur les conventions relatives auxbonsde
souscription éventuelles quirégirontles bons de souscription offerts. On prévoit que I’agent pour les bons de
souscription, s’ilen est, agira exclusivement a titre de mandataire de la Société et n’assumera en aucun cas le réle de
mandataire destitulaires de certificats de bons de souscriptionnides propriétaires véritables de bons de souscription.
Un exemplaire de I’acte relatif auxbons de souscription ou de la convention de placement pour compte relative aux
bons de souscriptionserapportant a un placement des bons de souscriptionsera déposéparla Société aupres des
autorités en valeurs mobilieres compétentes au Canadalorsqu’ilsera conclu par la Société.

Chaque supplément de prospectus applicable énoncera les modalités et d *autres renseignements relatifs auxbons de
souscription quiseront offerts auxtermes de celui-ci, qui comprendront, notamment, ce quisuit (s’ily a lieu) :

e ladésignationdesbons de souscription;
le nombre global de bons de souscription offerts et le prix d *offre;
la désignation, le nombre et les modalités des autres titres qui pourront étreachetés a I’exercice des bons de
souscription, ainsique les procédures quidonnerontlieu a un rajustement de ce nombre;
le prix d’exercice des bons de souscription;
les dates ou les périodes ou les bons de souscription pourront étreexercés, notamment les dispositions
relatives a leur « résiliation anticipée »;
la désignation, le nombre et les modalités des titres avec lesquels les bons de souscription sont émis;
siles bons de souscriptionsontémis en tant qu’unité avec unautretitre, la date a laquelle ou acompter de
laquelle les bons de souscription et I’autretitre pourront &tre cédés séparément;

e la question de savoir si ces bons de souscription seront émis sous forme nominative, sous forme
d’inscription en compte, au porteur ou sous forme de titres globauxtemporaires ou pe rmanents et les
modalités d’échange, de transfert et de propriété de ces bons de souscription;
le nombre minimal ou maximal de bons de souscription qui peuventétre exercés aun moment donng;
la question de savoirsiles bons de souscription serontinscrits enbourse;
les modalités, les procédures et les limites liées a la cessibilité, a I’échange ou a I’exercice des bons de
souscription;

e certaines incidences fiscales canadiennes importantes pouvant découler de la propriété des bons de
souscription; et

e les autres modalités et conditions importantes des bons de souscription.

13



Recus de souscription

Le texte quisuit résume certaines modalités et certaines dispositions générales des recus de souscription qui peuvent
étre offerts auxtermes du présent prospectus. llne prétend pas étre exhaustif. Les modalités et les dispositions
particuliéres des recus de souscription qui peuventétre offerts auxtermes du présentprospectus seront énoncees
dans le supplément de prospectus applicable serapportant au placementdes recus de souscription, et la mesure dans
laquelle les modalités et les dispositions générales décrites ci-dessous s ’appliquent a ces regus de souscription sera
énoncée dans le supplément de prospectus applicable. Les recus de souscription peuvent étre offerts séparément ou
avec d’autrestitres, selon le cas.

Les regus de souscription peuvent émis aux termes d’une convention relative aux recus de souscription. Le
supplément de prospectus applicable présentera les modalités particuliéres de la convention relative auxrecus de
souscriptionéventuelle régissantles recus de souscriptionquiy sontofferts. Un exemplaire de la convention relative
auxregus de souscription serapportant a un placement des regus de souscription sera déposé par la Société aupres
des autorités en valeurs mobilieres compétentes au Canada lorsqu’elle sera conclue par la Société.

Chaque supplément de prospectus applicable énoncera les modalités et d *autres renseignements relatifs auxregus de
souscription quiseront offerts auxtermes de celui-ci, qui comprendront, notamment, ce quisuit (s’ily a lieu) :

le nombre de regus de souscription;

le prix auquel les regus de souscription serontofferts;

les modalités, les conditions et les procédures de conversiondes regus de souscription end’autres titres;

les dates ou les périodes ou les recus de souscription pourrontétre convertis pour obtenir d ’autres titres;

la désignation, le nombre et les modalités des autres titres quipourront étreéchangés a la conversion de

chaque recu de souscription;

e ladésignation, le nombre et les modalités des autres titres aveclesquels les recus de souscription seront
offerts, s’ily a lieu, et le nombre de recus de souscription quiseront offerts avec cestitres;

e la question de savoir si ces recus de souscription seront émis sous forme nominative, sous forme
d’inscription en compte, au porteur ou sous forme de titres globauxtemporaires ou permanents et les
modalités d’échange, de transfert et de propriété de ces recus de souscription;

e les modalités applicables au produit brut ou net tiré de la vente des recus de souscription, majoré de
Iintérét cumulé sur ceux-ci;

e certaines incidences fiscales canadiennes importantes pouvant découler de la propriété des recus de
souscription; et

e les autres modalités et conditions importantes des regus de souscription.

Unités

Le texte quisuit résume certaines modalités et certaines dispositions générales des unités qui peuvent étre offertes
auxtermes du présentprospectus. Il ne prétend pas étre exhaustif. Les modalités particuliéres des unités qui peuvent
étre offertes auxtermes du présent prospectus seront énoncées dans le supplément de prospectus applicable se
rapportantau placement des unités, et la mesure dans laquelle les modalités et les dispositions générales décrites
ci-dessous s appliquenta ces unités sera énoncéedans le supplémentde prospectus applicable. Les unités peuvent
étre offertes séparémentou avec d’autresttitres, selonle cas.

Chaque supplément de prospectus applicable énoncera les modalités et d’autres renseignements relatifs aux unités
quiseront offertes auxtermes de celui-ci, qui comprendront, notamment, ce quisuit (s il y alieu) :

le nombre d’unités;

le prix auquel les unités seront offertes;

la désignation, le nombre et les modalités des titres qui composent les unités;

la question de savoir si les unités sont émises avec d’autres titres et, le cas échéant, le nombre et les

modalités de ces titres;

o les modalités applicables au produit brut ounet tiré de la vente des unités, majoré de I’intérét cumulé sur
celles-ci;

e ladateacompterde laquelle les titres quicomposent les unités seront cessibles de fagcondistincte;
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la question de savoir si les titres qui composentles unités seront inscrits en bourse;
la question de savoirsices unités ousiles titres quiles composentseront émis sous forme nominative, sous
forme d’inscriptionen compte, au porteur ou sous forme de titres globauxtemporaires ou permanents et les
modalités d’échange, de transfert et de propriété de cesunités ou de tels titres;

e les modalités, les procédures et les limites liées a la cessibilité, a I’échange oua I’exercice des unités;
certaines incidences fiscales fédérales canadiennes importantes découlantde la propriété des unités; et
les autres modalités et conditions importantes des unités.

VENTES OU PLACEMENTS ANTERIEURS

Les renseignements relatifs auxventes ou auxplacements antérieurs d ’actions ordinaires oud’autres titres placés
auxtermes du présentprospectus et pour les titres qui sontconvertibles ou échangeables en actions ordinaires ou en
ces autrestitresau cours de la période de 12 mois ayant précédé les présentesserontfournis, au besoin, dans un
supplément de prospectus relatif a I’émission des actions ordinaires oud’autres titres auxtermes decesupplément
de prospectus.

FOURCHETTE DES COURS ET VOLUME DE NEGOCIATION

Les actions ordinaires sont actuellement inscrites a la TSX et a la NYSE, dans chaque cas sous le symbole
« HEXO ». Les cours desactions ordinaires et le volume des opérations sur les actions ordinaires serontfournis au
besoin dans chaque supplément de prospectus.

DIVIDENDES

HEXO n’ajamais versé de dividende sursesactions ordinaires. HEXO n’a pas I’intention, dans un avenir prévisible,
de verser des dividendes sur ses actions ordinaires. De plus, la capacité de HEXO a verser des dividendes est
restreinte selon certains critéres de solvabilité prévus par le droit des sociétés applicable et est actuellement
assujettie a des restrictions contractuelles imposées au versementde dividendes auxtermes de sa facilité de crédit
garantie et, siun cas de défautse produit dans le cadre de cette facilité, a ses débentures non garanties convertibles
en circulation. Toute décision de verser des dividendes sur les actions ordinairesa I’avenirseraa la discrétion du
conseild’administrationde la Société et dépendranotamment des résultats d ’exploitation, des besoins en matiére de
trésorerie et de surplus actuels et prévus et de la situation financiere dela Société, ainsi que de toute restriction
contractuelle et clause restrictive des accords de financement, des tests de solvabilité imposés par le droit des
sociétés et d’autres facteurs que le conseil d’administration peutjuger pertinents.

CERTAINES INCIDENCES FISCALES FEDERALES CANADIENNES ET AMERICAINES

La propriété des titres pourrait exposer les porteurs a des incidences fiscales. Le supplément de prospectus
applicable peutdécrire certaines incidences fiscales fédérales canadiennes pour un investisseur initial quiest un
résident duCanada ou unnon-résident du Canada relativement a I’acquisition, a la propriété et a ladisposition des
titres offerts aux termes de celui-ci. Le supplément de prospectus applicable peut également décrire certaines
incidences fiscales fédérales américaines relativementa I’acquisition, a lapropriété eta la disposition des titres
offerts auxtermes de celui-ci par un investisseur initial qui est une personnedes Etats-Unis (selon la définition du
Internal Revenue Code of 1986 des Etats-Unis, dans saversion modifiée). Les investisseurs éventuels devraient
consulter leurs propres conseillers en fiscalité avantde prendreunedécisionrelativea I’achat des titres.

FACTEURS DE RISQUE

Avantdedécider d’investir dansdesttitres, les investisseurs éventuels dans les titres devraient étudier avec soin les
facteurs derisque ainsique les autres renseignements qui figurent dans le présent prospectus ainsi que dans le
supplémentde prospectus applicable, et quiy sontintégrés par renvoi, notamment les risques dontilest question a la
rubrique « Facteurs derisque » dans la noticeannuelle, laquelle est intégrée par renvoi dans les présentes. Se reporter &
la rubrique « Documents intégrés par renvoi ».

Un investissementdans les titres offerts auxtermes des présentes estspéculatif et comporte unniveau élevéde ris que.
Les risques et les incertitudes qui sont décrits ou intégrés par renvoi dans les présentes nesontpas les seuls auxquels la
Société pourrait étre exposée. D’autres risques et incertitudes, notamment des risques dont la Société n’a pas
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connaissance ou quine sontpas jugés importants a I’heureactuelle, pourraient également devenir des facteurs
importants quitoucheraient la Société et ses activités. La matérialisationde I’unou I’autre de ces risques pourrait avoir

une incidence défavorable importantesur les activités, la situation financiereet les résultats d’exploitation de la Société.

Les investisseurs éventuels devraient étudier attentivement les risques suivants, les risques dontilest question dans la
notice annuelle et les autres renseignements présentés ailleurs dans le présent prospectus et dans le supplément de
prospectus applicableet consulter leurs propres conseillers professionnels afin d *évaluer tout placement dans la Société.

Risques liésauxtitres
Le rendement sur lestitresn’est pas garanti

Rien ne garantit que les titres obtiendront un rendementa court oua longterme. Le fait de détenir des titres revét un
caracterespéculatif et comporte un degré derisque élevé et seuls les porteurs qui disposent de ressources financieres
suffisantes pour assumer detels risques etquin’ont pas besoin que leur investissementsoit immédiatement liquide
devraienten acheter. Le fait de détenir des titres ne convient qu’auxporteurs qui peuventse permettre de perdre la
totalité ouune partiede leurs avoirs.

Emploi discrétionnaire du produit

La directionde la Sociétéauraun large pouvoir discrétionnaireen ce quiconcerne I’affectation du produit net que
recevra la Société provenantde la ventedes titres auxtermes du présent prospectus ou d ’un supplément deprospectus
futuret pourral’utiliser de différentes fagons qui n’accroitront pas les résultats d’exploitation de la Sociéténilavaleur
des actions ordinaires ou deses autres titres émis eten circulation de temps a autre. Tout manquement par ladirection
dans I’affectation de ces fonds pourrait entrainer des pertes financiéres qui pourraient avoir une incidencedéfavorable
importante sur lesactivités de la Société oufaire en sorte que le prix des titres de la Société émis eten circulation de
temps a autrebaisse.

Dilution

La Société pourraitvendre des actionsordinaires supplémentaires oud autres titres convertibles ou susceptibles d ’étre
échangés contredes actions ordinaires dans le cadre de placements ultérieursouelle pourrait émettre des actions
ordinaires supplémentaires ou dautres titres pour financer des acquisitions futures. La Société ne peutprédire quelle
sera lataille ou la nature des ventes ou des émissions futures de titres nil’effet éventuel que ces ventes et que ces
émissions futures pourraientavoir sur le cours des actions ordinaires. La venteou I’émissiond’unnombre important
d’actions ordinaires ou d’autres titres convertibles ou susceptibles d’étre échangés contre des actionsordinaires, ou la
perception qu’unetelle vente ou qu’unetelle émission pourrait avoir lieu, est susceptible d’avoir une incidence
défavorable sur le cours des actions ordinaires. Par suite d’une vente oud’une émis sion supplé mentaire d’actions
ordinaires ou d’autres titres convertibles ou susceptibles d *étre échangés contre des actions ordinaires, les investisseurs
subirontune dilution de leur droit de vote etde leur participation économique dans la Société. En outre, dansla mesure
ou les titulaires d’options d’achatd’actions ou d’autres titres convertibles de la Société convertirontouexerceront leurs
titres et vendront les actionsordinaires qu’ils aurontobtenues, le cours des actions ordinairesala TSX ou a la NYSE

pourrait diminuer enraison dunombre d’actionsordinaires supplémentaires quiserontdisponibles sur le marché.

Volatilitédu cours des actions ordinaires

Le cours des actions ordinaires pourrait &tre volatil et subir des fluctuations considérables par suite de nombreux
facteurs dont bonnombre sontindépendants de la volonté de la Société. La volatilité pourrait nuire a la capacité des
porteurs d’actions ordinaires de vendre leurs titresa un prixavantageux. Les fluctuations du cours des actions
ordinaires pourraient découler du fait que les résultats d’exploitationde la Société n’atteignent pas les attentes des
analystesen valeurs mobilieres ou des investisseurs au cours d’une période donnée, de larévision a la baisse des
estimations des analystes en valeurs mobiliéres, d’unchangement défavorable dans laconjoncture du marché en
général ou dans les tendances économiques, d’acquisitions, de dispositions ou d’autres annonces publiques
importantes faites par la Société ou par ses concurrents, ainsi que de différents facteurs supplémentaires. Ces
fluctuations générales du marché pourraientavoir uneincidence défavorable sur le cours des actions ordinaires.

Les marchés financiers ontparfois connudes fluctuations importantes des cours et du volume des opérations quiont
particulierement touché le cours des titres de participation des sociétés et qui, trés souvent,n’étaient aucunement
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représentatives des résultats d’exploitation, de la valeur des actifs sous-jacents ou des perspectives d’affairesde ces
sociétés. Par conséquent, le cours des actions ordinaires de la Société pourrait baisser, méme si ses résultats
d’exploitation, la valeur de ses actifs sous-jacents ouses perspectives d’affaires demeurentinchangés. En outre, ces
facteurs, ainsique d’autres facteurs connexes, pourraient entrainer une diminution de la valeur des actifs qu ’on
estime ne pas étre temporaires, ce quipourrait entrainer des pertes de valeur. Rien ne garantit que les cours et le
volume des opérations ne continueront pas de varier constamment dans I’avenir. Sices degrés élevés de volatilité et
de perturbation des marchés se maintiennent, les activités d’exploitation de la Société pourraientétre touchées de
fagon négative, ce quipourrait avoir uneincidence défavorable importante sur le cours des actions ordinaires.

Liquidité

Les actionnaires de la Société pourraient étre incapables de vendre d’importantes quantités d’actions ordinaires sur
les marchés publics sans appliquer une importanteréduction sur le prix de leurs actions ordinaires, s ’ils réussissent a
les vendre. Rien ne garantit qu’une liquidité suffisante existera pour lanégociationdes actions ordinaires sur le
marché, que la Société continuera de respecter les exigences d’inscription de la TSX et de la NYSE ou qu’elle
arriveraa s’inscrire a tout autre marché boursier.

Il n’existe actuellementaucun marché pour la négociation des titres, exception faite des actions ordinaires, et, sauf
indication contraire dans le supplément de prospectus applicable, les bons de souscription, les regus de souscription
et les unités ne seront inscrits a la cote d’aucune bourse de valeurs nid’aucunsysteme automatisé de cotation. Par
conséquent, les acquéreurs pourraientne pas étre en mesure de revendre les bons de souscription, les recus de
souscriptionou les unités émis auxtermes du présent prospectusoud’unsupplément de prospectus, ce qui peut
avoirune incidence sur le cours des titres, sauf les actions ordinaires, sur le marché secondaire, la transparence et la
disponibilité de leur cours, leur liquidité et I’étendue des obligations réglementaires de I’émetteur. Rien ne garantit
qu’un marché actif pour la négociation destitres, sauf les actions ordinaires, seracréé ou, s ’il est créé, qu’un tel
marché, y compris le marché pour la négociationdes actions ordinaires, se maintiendra.

Risques liésala Société etases activités
COVID-19

L’éclosion du nouveau coronavirus, aussi appelé COVID-19, quia été qualifiée de pandémie par 1’Organisation
mondiale de la santé enmars 2020, s’est répandue & I’échelle de la planéte et cause des soubresauts a ’activité
économique partout dans le monde. En réponsea la situation, les autorités gouvernementales du Canada et d’autres
pays ontémis des recommandations et pris des mesures afin de limiter la propagation du virus, notamment des
restrictions sur les voyages, la fermeture des frontiéres, la fermeture des entreprises non essentielles, des
quarantaines, I'isolement volontaire, le confinementsur placeet la distanciation sociale. La pandémie de COVID-19
et la réponsedes autorités gouvernementales pour tenter de ’endiguer ont, et continuent d’avoir, des conséquences
majeures sur le secteur privé et sur les particuliers et provoquentdes bouleversements sans précédent qui affectent
les entreprises, ’emploiet I’économie.

Depuis ’éclosionde la pandémie, la Société a pris diverses mesures pour atténuer ’'impact de la COVID-19, dontla
mise en ceuvre de mesures de précaution a ses installations pour assurer la sécurité de son personnel et des
consommateurs de ses produits. Parmi ces mesures, on retrouve la formation d’une équiped’intervention pour la
COVID-19 chargée de gérer le flux d’informations de la Société concernant les mises a joursur la COVID-19, de
passeren revue les protocoles de sécuritéet de santé publique mis en place par les autorités gouvernementales
appropriées et d’élaborer des mesures internes visant a atténuer ces risques et a se conformer aux mesures
instaurées; ’envoide toutes les fonctions possibles en télétravail; pour les fonctions quidoivent demeurer « sur le
site », ’application de mesures de précaution exigeant la distanciation physique, le port d’un équipement de
protection personnelle complet, tel que des gants et des masques ainsique 1’ajout de postes d’hygiéne personnelle
supplémentaires dans I’ensemble de nos installations de fabrication et de nos bureauxadministratifs; I’application de
mesures de restriction pourles déplacements lorsqu’ils n’étaient pas considérés nécessaires; la restriction de ’accés
des visiteursa nos installations; et 'instauration d 'un programme de primes pournos héros destinéanos employés
affectés a la culture et a la fabrication quisont demeurés au travail durant la pandémie.

Heureusement, les activités, les résultats et la situation financiére de la Sociétén’ont pas subi de répercussions
considérables causées par des problémes liés & la COVID-19. Nous n’avons connuaucune perturbationimportante
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de nos heures de travail et de nos activités de culture et de traitement et nous n’avons aucun indicateur de problémes
majeurs dans notre chained’approvisionnement et, en ce qui concerne les consommateurs, lademandede produits
est restéestable et compte tenudu fait que la ventedu détail de cannabis a été déclarée service essentiel partout au
Canada, notre réseau de distribution dans les provinces a été maintenusans entraves. Méme s’il reste a voirsila
COVID-19 augmentera ou diminuera la demande et les ventes de cannabis au Canada, nous continuons de
collaboreravec les entités provinciales et privées en vued’avoirun plus grand acces a tous les marchés et d’assurer
au public une consommation sécuritaire et fiable de nos produits. A I’heure actuelle, nous n’entrevoyons aucune
incidence nuisanta ’approvisionnementdu marché et, par conséquent, nous poursuivons nos activités de culture, de
fabrication et de production. Toutefois, malgré ces mesures d’atténuation et I'impact minimal surles activités de la
Société jusqu’a ce jour, la présence et la propagation continues de la COVID-19 a I’échelle nationale et
internationale pourraientavoir une incidence défavorable importante sur notre entreprise, nos activités, nos résultats
financiers, notreposition et nos perspectives d’affaires, notamment en raison de la perturbation de nosactivités de
culture et de traitement, de nos chaines d’approvisionnementet de nos réseauxde vente ainsique de la réduction de
l'offre et de la demande visantles produits de la Société.

Le maintien des mesures de distanciation sociale et des restrictions imposées par les gouvernements fédeéral,
provinciaux et territoriaux au Canada en ce qui concerne les déplacements des particuliers et la distribution du
cannabis au pays pourrait avoir uneincidence négative sur les ventes de cannabis de la Société. Il est difficile pour la
Société de prédire quelles seront les répercussions de la pandémie de COVID-19 sur les activités de la Société dans
’avenir, notamment son effet (positif ou négatif; a long terme ou a court terme) sur le prixdu cannabis et la
demande de cannabis. llest possible que la pandémie de COVID-19 ait une incidence défavorable importante sur les
activités, la situation financiére, les résultats d’exploitation et les perspectives d’affaires dela Société, de méme que
surle marché pourses titres et/ousa capacité a obtenir un financement. L’ampleur des répercussions de la pandémie
de COVID-19 sur les résultats de la Société dépendra de 1’évolution de la situation qui est trés incertaine et
imprévisible, notamment I’arrivée de nouvelles données sur la durée de ’éclosion, la sévérité du virus et les mesures
a prendre pour limiter ses effets.

De plus, laCOVID-19 a uneincidence sur les réseauxde vente au détail du cannabis et pourrait avoir une incidence
défavorable sur la capacité de la Société a commercialiser et a vendre ses produits. Bien que lavente au détail du
cannabis ait été déclarée étre un service essentiel par les gouvernements provinciaux, que les détaillants aient
poursuivileurs ventes en ligne et en magasin et leurs services de collecte en bordure derue ou de livraisonet queles
producteurs autorisés puissent poursuivre leurs activités de production, la situationdemeureincertaine. Parailleurs,
les volumes de ventes de cannabis pourraient étre touchés négativementpar les comportements de « distanciation
sociale » des consommateurs. On ignore quelles autres répercussions éventuelles la pandémie de COVID-19 pourrait
avoirsurles marchés de la venteau détail de cannabis. La pandémie de COVID-19 pourraitégalement avoir une
incidence négativesur les niveauxde services de Santé Canada, laquelle autorise et régit les activitésde laSociété.
La propagation continue de la COVID-19 a I’échelle nationale et internationale pourrait également entrainer la
détérioration de la conjoncture économique générale, ce qui pourrait se traduire par une récession a ’échelle
nationale ou internationale.

Etant donnéla vitessea laquelle la pandémie de COVID-19 évolue et I’incertitude quant a son envergure, a sa durée
eta son dénouement, il est impossible d’en estimer les répercussions futures surnotreentreprise, nos activités ou
nos résultats financiers. Or, ces répercussions pourraient étre importantes. La Société continuede suivre lasituation
et collabore avec ses parties prenantes, notamment les employés, les clients et les fournisseurs, afin d’évaluer les
autres répercussions possibles sur ses activités, sa chaine d’approvisionnement et ses clients, et, si possible,
d’atténuer les conséquences défavorables et de répondre de fagonresponsable a cette pandémie mondiale.

Dépendance envers les licences et les renouvellements des licences

Les activités commerciales de HEXO dépendent du maintien de sa licence en vertu de la Loi sur le cannabis.
Toutes les licences doiventétre renouvelées chagueannée ouselon ce quiest autrementprévu dans chaque licence.
A I'heure actuelle, HEXO détient quatre licences dont les dates d’expiration varient entre le 6 déce mbre 2022 et le
25 octobre 2024. Avant I’expiration de chaque licence, HEXO devra soumettre a Santé Canada une demande de
renouvellement de licence qui fournira les renseignements exigés par la Loi sur le cannabis. Le défaut de se
conformer aux exigences des licences ou le défaut de renouveler la totalité des licences ou certaines licences
pourrait avoir une incidence défavorable importante sur les activités, la situation financiere, les résultats
d’exploitation et les perspectives d’affaires de HEXO.
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HEXO est d’avis qu’elle se conforme a tous les égards importants aux modalités de ses licences et elle n’a
connaissance d’aucune raison qui pourrait empécher le renouvellement de ses licences au moment de leur
expiration. Toutefois, rien ne garantit que Santé Canada renouvellera la totalité des licences ou certaines licences ni
que leur renouvellement aura lieu en temps utile ou selondes modalités comparables auxmodalités des licences
actuelles de HEXO ou selon des modalités acceptables pour HEXO et la poursuite de ses activités. Si Santé
Canada ne renouvelle pas les licences de HEXO, retarde leur renouvellement ou les renouvelle selon des modalités
différentes, les activités, la situation financiere, les résultats d’exploitation et les perspectives d’affaires de HEXO
pourraienten étre touchés de fagon défavorable et importante.

Risques liés a la réglementation

Les secteurs du cannabis pour la consommation par les adultes et du cannabis thérapeutique ainsi que leurs
marchés sont soumis a différentes lois au Canada, auxEtats -Unis et ailleurs.

Au Canada, la Loi sur le cannabis, quiestentrée en vigueur le 17 octobre 2018, légalise la vente de cannabis aux
fins de consommation récréative par des adultes. Avantl’entréeen vigueur de la Loi sur le cannabis, seule la vente
de cannabis thérapeutique était Iégale. La Loi sur le cannabis et les reglements afférents prévoientun cadre d’octroi
de licences et réglementaire régissant la production, I’importation, I’exportation, la vérification, I’emballage,
Iétiquetage, la livraison, le transport, la vente, la possession et la disposition de cannabis pour une utilisation a des
fins non médicales (c’est-a-dire laconsommation par des adultes) et médicales. En outre, le 17 octobre 2019, des
modifications ciblées a la Loi sur le cannabis et au Réglement sur le cannabissontentrées en vigueur, ce qui a
ajouté trois nouvelles catégories autorisées de produits de cannabis auxfins de vente : les produits comestibles, les
extraits et les produits topiques.

Aux Etats-Unis, bien qu’a I’échelle étatique laconsommation du cannabis a des fins médicales ait été légalisée
dans de nombreuxEtats et que sa consommation par des adultes ait été légalisée dans certains Etats, le cannabis
quicontientau moins 0,3 % de THC continue d’étre classé comme une substance contréléede I’Annexe | en vertu
de la loi fédérale intitulée Controlled Substances Act (Ila« CSA»)etd’étresoumis alaloi intitulée Controlled
Substances Import and Export Act (la « CSIEA »). A I’heure actuelle, HEXO ne produit ni ne distribue aucun
produit du cannabis auxEtats-Unis, nin’accepte aucun paiement d’une partie qui le fait. Bien que HEXO entre sur
le marché américain des produits de CBD, elle le feraseulementen pleineconformité aveclaCSA, la CSIEA et
toute autre loi fédérale ou étatiqueapplicable. Par conséquent, HEXO estime quelle n’est pas nine serasoumise a
la CSA etala CSIEA. Néanmoins, laviolation de toute loiou de toute réglementation fédérale des Etats-Unis, telle
que la CSA et la CSIEA, pourrait entrainer des amendes, des pénalités ou des sanctions administratives
importantes, des condamnations ou des réglements découlant d’instances civiles intentées par le gouvernement
fédéral des Etats-Unis ou par des citoyens privés, ou des inculpations criminelles, y compris la restitution des
profits, la cessationdes activités commerciales ou le désinvestissement.

L’entreprise et les activités de la Société sont hautementréglementées danstous les territoiresou elle exerce ses
activités. Ces activités doivent respecter divers reglements, lois et lignes directrices établis par des autorités
gouvernementales, dont Santé Canada, relativement a la fabrication, a la commercialisation, a la gestion, au
transport, a ’entreposage, a la vente et a la disposition de cannabis a des fins médicales, ainsi que divers lois et
reglements relatifs a lasantéet a la sécurité, auxactivités et a la protectionde I’environnement. Ces lois et ces
reglements, dans leur application générale, conférent aux organismes gouvernementaux et aux organismes
d’autoréglementationun large pouvoir discrétionnaire en matiére d’administration relativement auxactivités de la
Société, notamment le pouvoir de restreindre les activités commerciales et d’imposer des exigences de
communication de renseignements supplémentaires en ce quiatrait auxproduits et auxservices de la Société.

La Société dépend des approbations et des licences accordées par les organismes de réglementation en ce quia trait
a sacapacitéde cultiver, de traiter, d’emballer, d’entreposer et de vendre ses produits. L atteinte des objectifs
commerciaux de la Société est conditionnelle, en partie, au respect ininterrompu des exigences réglementaires en
vigueur desautorités gouvernementales et & I’obtention de toutes les approbations réglementaires nécessaires a la
productionetalavente de ses produits. La Société ne peut prédire le temps nécessaire pour obtenir toutes les
approbations réglementaires pertinentes pour ses produits ni la portée des essais et de la documentation qui
pourront étre exigés par les autorités gouvernementales. Un retard ou un défaut relatif a la réception d’une
approbation réglementaire entrainera unretard importantdans le développement des marchés et la conception des
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produits et pourrait avoir une incidence défavorable importantesur les activités, la situation financiére, les résultats
d’exploitation et les perspectives d’affaires de la Société.

De plus, HEXO est soumise a des inspections continues administrées par Santé Canadaquivisent a s’assurer du
respect par HEXO des exigences prévues dans ses licences. Les licences existantes deHEXO et toute nouvelle
licence quipourrait luiétre consentie au Canadaou dans d ’autres territoires dans I’avenir pourrontétre révoquées
ou restreintesatoutmoment s’ils’avere que HEXO ne se conforme pas auxexigences prévues dansses licences.
Si HEXO ne respectepas les exigences réglementaires applicables ou les conditions prévues dans ses licences ou si
ses licences sont révoquées, HEXO pourrait ne pas étre en mesure de continuer a produire ou a distribuer du
cannabis au Canada. Le défaut de se conformer auxlois et auxréglements applicables a ses activités pourrait
entrainer des sanctions pour la Société, notamment la révocation des licences nécessaires a |’exercice de ses
activités ouI’imposition de conditions supplémentaires régissant ces licences, lasuspension des activités de la
Société dansun marchéou un territoire donnéou sonexpulsionde ce marché ou de ce territoire, lasuspension ou
I’expulsion d’un membre du personnel clé, le rappel ou la saisie de produits et I’imposition d’amendes et de
pénalités ou le dépdtd’accusations criminelles.

De plus, nous pourrions faire I’objet de procédures d’exécution entrainées par le défaut de se conformer aux
exigences réglementaires applicables au Canada ou dans d’autres territoires, ce qui pourrait entrainer ce quisuit :

e des dommages-intéréts;

e larévocationou lasuspension de nos licences oul’impositionde conditions supplémentaires a nos
licences;

le refus du renouvellement de nos licences, autorisations et permis actuels;

le refus de ’approbation de toute demande de licence, autorisation ou permis futurs;

des rappels ou des saisies de produits;

la suspensionou I’expulsiond’unmarché ou d’un territoire ou des membres de notre personnel clés;
I’imposition de restrictions opérationnelles futures a nos activités; ou

I'imposition d’amendes ou de sanctions civiles, réglementaires ou pénales contre la Société, ses
dirigeants et administrateurs et dautres parties.

Ces mesures d’application réglementaire pourraientretarder ou empécher totalement laSociété de continuer la
production, les tests, la commercialisation, la vente ou la distribution de ses produits, ainsi que détourner
I’attention de la direction et les ressources de ses activités commerciales. En plus, des modifications apportées a la
réglementation, a ’interprétation gouvernementale ou judiciaire de la réglementationou I’applicationplus sévére
de la réglementation ou d’autres situations imprévues pourraient exiger des modifications importantes a nos
activités, augmenter les colts de conformité ou entrainer des responsabilités importantesou larévocation de nos
licences ou d’autres permis. En outre, les autorités gouvernementales peuvent modifier la mise en ceuvre et le
contr6le d’applicationdes lois applicables a tout moment, ou la fagon dont elles les administrent,ce qui pourrait
avoirdes incidences surnos codts continus de la conformité a la réglementation. Rienne nous assure que nous
seronsen mesure d’étreconformes ou de continuer d’&tre conformes a la réglementation applicable.

Si des modifications étaient apportées auxlois et aux réglements en vigueur ou sides lois ou des reglements qui
auraient une incidence sur la vente des produits ou des services de la Société de quelque fagonque ce soit étaient
adoptés, les produits d’exploitation de la Société pourraientétre défavorablementtouchés.

Evolutionde la réglementation

Les secteurs du cannabis pour la consommation commerciale par des adultes et du cannabis thérapeutique sont des
secteurs relativement nouveaux au Canada. L’application, ’administration et ’exécution par Santé Canada du
régime de réglementation & ’endroit de HEXO et de ses activités au Canada, ou ’application, ’administration et
I’exécution des lois d’autres pays par les organismes de réglementation locauxapplicables, pourraient retarder ou
toucher de fagcon importante la capacité de HEXO de participer aux marchés canadiens de la consommation du
cannabis par des adultes et du cannabis thérapeutique, ou éventuellement,auxmarchés de la consommation du
cannabis par des adultes et du cannabis thérapeutique a I’extérieur du Canada; d’élaborer, de produire etde vendre
des produits du cannabis.
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Par ailleurs, Santé Canada ou les autres organismes de réglementation applicables pourraient modifier, a tout
moment, leur fagon d’appliquer, d’administrer ou d’interpréter les réglements applicables ouleurs procédures de
conformité ou de mise en application. De telles modifications pourraient faire en sorte de contraindre HEXO a
passeren revue ses procédures deconformité continues, ce quil’obligerait a engager des colits liés ala conformité
accrus et a consacrer, a cet égard, des ressources supplémentaires. Rien ne garantit que HEXO sera en mesure de
respecter ou de continuer a respecter les reglements applicables.

Création d’un marché de la consommation récréative du cannabis par les adultes

La Loi sur le cannabis et le Reglement sur le cannabis sont entrés en vigueur le 17 octobre 2018 et régissent la
légalisation et les réglements a I’échelle fédérale du cannabis destiné auxadultes au Canada. La Loi surle cannabis
établit des interdictions générales en matiere de la promotion du cannabis. En vertu de la Loi surle cannabis, sous
réserve de certaines exceptions limitées, il est interdit de faire la promotion du cannabis, d’un accessoire ou d’un
service lié au cannabis, notammenti) au moyen d’attestations ou de témoignages; ii) d’'une maniére dont il existe des
motifs raisonnables de croire que la promotion pourrait étre attrayante pour les jeunes; et iii) parleur présentation,
ou celle de I’'un de leurs éléments de marque, d’une maniére quiles associe a une fagonde vivre —telle une fagon de
vivre intégrantnotamment du prestige, des loisirs, de I’enthousiasme, de la vitalité, du risque ou de’audace — ou qui
évoqueuneémotionou uneimage, positive ou négative, a I’égard de la fagon de vivre. La Loi sur le cannabis établit
également des exigences strictes concernantl’emballage.

De plus, le 17 octobre 2019, des modifications ciblées de la Loisur le cannabis et du Réglement sur le cannabis sont
entrées envigueur en ajoutant trois nouvelles catégories autorisées de produits de cannabisauxfins de vente : les
produits comestibles, les extraits et les produits topiques. Les modifications ontprésenté de nouveaux contrdles
réglementaires visant la vente des nouvelles catégories de produits, le contenu et les spécifications des produits,
I’emballage et les exigences d’octroide licence. L’effet de 'administration, de ’application et de la mise en vigueur
dunouveaucadre réglementaire par Santé Canada sur la Société n’est pas certain et I'interprétation et 'application
des réglements peuventchangeren tout temps ou leur mise en ceuvre peutétre retardée. Rien ne garantit que la
Société pourra seconformera ces nouveauxréglements.

En outre, les gouvernements de chacunedes provinces et de chacun des territoires du Canadaontadopté et instauré

leur propre régime de réglementation de la distributionet de la ventede cannabis pour la consommation par les

adultes ausein de ces territoires. Divers modéles de distributionet de vente ont été mis en ceuvre dans chaque
territoire partoutau Canada, y compris les détaillants et les modeles de distributiongérés par le gouvernement, les

détaillants et modéles de distribution privés ainsi que des approches hybrides. Ces lois et les régimes de
réglementation provinciauxet territoriauxpourraient étre modifi€s d 'unemaniere susceptible d’avoirune incidence

surnotre capacitéa poursuivre nos activités, tel que nous les exergons actuellement ou telquenous envisageons de
les exercer. Rien ne garantit que les régimes de réglementation provinciaux et territoriaux qui régissent la
distribution et lavente de cannabis pour la consommation par des adultes dans chaque territoire visé demeureronten
vigueur dans leur forme adoptée actuellement nique ces lois et ces reglements créerontles occasions de croissance
que la Société prévoit actuellement. Les lois et les régimes de réglementation fédérauxet provinciauxou territoriaux
qui régissent les produits du cannabis peuvent également prévoir le prélévement de droits d’accise par des

producteurs autorisés de cannabis sur les produits du cannabis pour le marché de la consommation par des adultes,

en plus du prélevement de la taxe sur les biens et services ou de la taxe de vente harmonisée dans certaines
provinces oudans certains territoires. Le tauxde ces droits d’accise surles produits du cannabis variera d’une
province oud’un territoire a I’autre. Toute hausse importante du tauxde ces droits d’accise sur les produits du

cannabis dans ’avenir pourrait réduire la demande des consommateurs pour les produits du cannabis et avoir une
incidence défavorable sur le secteur ou le marché du cannabis pour laconsommation par des adultes en général. De

plus, toutehausse éventuelle du tauxdes droits d’accise sur les produits du cannabis pourrait réduire les marges

bénéficiaires et la rentabilité de la Société si la Société n’était pas en mesure de refiler cette hausse aux
consommateurs ou décidait de ne pas le faire. L’un des facteurs précédemment énumérés pourrait avoir une
incidence défavorable importante sur les activités, la situation financiére, les résultats d’exploitation et les
perspectives de la Société.
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Statut de sociétéde placement

La loi des Etats-Unis intitulée Investment Company Act of 1940, dans sa version modifiée (la « Investment
Company Act »), interdit & un émetteur nonaméricain quiest une « société de placement», au sensdonné au terme
investment company dans cette loi, d’offrir au public ou de vendre des titres aux Etats-Unis. Un émetteur sera
normalement réputé étre une « société de placement » pour I’application de cettelois’il est propriétaire ou propose
d’acquérirdes « titres de placement» dont la valeur estsupérieure a 40 % de la valeur de ses actifstotaux (compte
non tenu des titres du gouvernement américain et des éléments detrésorerie) surune base non consolidée.

Nous estimons actuellement que nous ne sommes pas une « société de placement », mais nous détenons des actifs
quisont destitres de placement, dont notre participation dans Truss Limited Partnership et dans Truss CBD USA.
Nous n’exercons pas de contrdle sur la capacité a restructurer I’arrangement relatif a Truss de fagon que notre
participation ne constitue pas un titre de placement. Nous avons également I’intention de conclure des coentrepris es
ou des arrangements semblables quipourraientviser des titres de placement. Sila valeur de notre participationdans
Truss Limited Partnership et Truss CBD USA, dans d’autres coentreprises ou dansd’autres titres de placement
comparativement a nos actifs totauxaugmentait, nous pourrions étre réputés étre unesociété de placement. Dans un
tel cas, nous pourrions étreincapables de réunir des fonds supplémentaires dans le cadre de placements ou deventes
de titres auxEtats-Unis. Nous serions incapables d éviter unetelle situationen nous inscrivanta titre de société de
placement en vertude la loi intitulée Investment Company Act, puisquecette loi interdit généralement aux entités
non américaines de s’inscrire, et impose également de nombreuses restrictions a la structure du capital, a la
gouvernance et auxactivités des sociétés deplacement inscrites, ce quenous pourrionsne pas étre en mesure de
respecter.

Statut de SPEP

En raison de la nature des activités commerciales qu’elle exerce actuellement, la Société n’estime pas avoir été
considérée comme une « société de placementétrangere passive » (une « SPEP ») pour les besoins de I’impdt surle
revenu américain pour son exercice 2020 et ne s’attend pas a étre considérée comme une SPEP pour son année
d’imposition en cours. Toutefois, les critéres quiservent a déterminer le statut de SPEP sontétablis en fonctionde la
composition du revenu et des actifs de la Société et de ses filiales et des membres de son groupe a un moment
donné, etilestdifficile de faire des prédictions précises sur le revenuet les actifs futurs. Par conséquent, rien ne
garantit que la Société ne deviendra pas une SPEP. Une société nonaméricaine sera habituellement considérée
comme une SPEP pourtoute année d’impositiondurantlaquelle : i) au moins 75 % de son revenu brut est unrevenu
passif; ouii) au moins 50 % de la valeur moyenne de ses actifs estattribuable a des actifs qui produisent du revenu
passifou quisont détenus en vue de produire un revenu passif (ce quicomprendhabituellement la trésorerie). Si la
Société était classée comme une SPEP au cours d’uneannée d’imposition donnée, cette détermination pourrait
entrainerdes incidences en matiére d’imp6t sur le revenuaméricain défavorables pour certains investisseurs de la
Société auxEtats-Unis.

Risques liés a ’acquisition de Zenabis

Rien ne garantit que la Société réalisera ’acquisition de Zenabis. La réalisation de I’acquisition de Zenabis est
assujettie au respect de nombreuses conditions, notamment ’obtention des approbations nécessaires, dont
I’approbation des actionnaires de Zenabis, et I’'exécution, par Zenabis et HEXO, de leurs obligations et engagements
respectifs prévus dans la convention d’arrangement.

L’acquisition de Zenabis pourrait ne pas étre réalisée ou pourrait ne pas ’étre selon les modalités actuellement
prévuesen raison de certains facteurs, dont I’incapacité des parties d’obtenir les approbations nécessaires ou de
respecter I'une ou plusieurs des conditions préalables a la cloture. Rien ne garantit que les approbations seront
obtenues ouqueles conditions préalables a la cloture seront respectées ou feront 'objet d’une renonciation, ou
qu’aucun autre événement n’aura pour effet de retarder ou d’entrainer la non-réalisation de la cléture de
lacquisition de Zenabis. Les retards dans la réalisation de la cloture ou I'incapacité de procéder a la cloture de
lacquisition de Zenabis pourraient faire en sorte quela Société doiveengager des cotts additionnels en lien avec un
tel retard, causer la résiliation de la convention d’arrangement et/ou’incapacité d’atteindre les avantages attendus
de l’acquisition de Zenabis. Tout retard dans la réalisation de la cl6ture oul’incapacité de procédera la cléture de
l’acquisition de Zenabis pourraient égalementavoir un effet négatifsurles activités delaSociété et le cours des
actions ordinaires. Parexemple, la Société pourrait subir des réactions défavorables des marchés des capitaux, qui
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pourraient a leur tour causer une baisse du cours des actions ordinaires, particulierement si le cours refléte les
hypothéses dumarché quel’acquisition de Zenabis sera réalisée ou qu’elle le sera selon certaines modalités, ce qui
pourrait aussi nuire a la capacité de la Société a profiter des occasions d’acquisition futures.

L’entreprise et les activités de Zenabis sont indépendantes de la volonté de HEXO jusqu’a la réalisation de
l’acquisition de Zenabis. Méme sila convention d’arrangement comporte certains engagements de la part de Zenabis
concernant ’exploitation de son entreprise avantla cloture de ’acquisition de Zenabis, la Société ne contrélera pas
Zenabis avant la réalisation de ’acquisition de Zenabis, et les activités et les résultatsd’exploitation de Zenabis
pourraientétre touchés de maniére défavorable par des événements quisontindépendants de la volonté de la Société
pendant la période intérimaire.

L’entreprise et les activités de Zenabis, antérieures et actuelles, peuvent ne pas étre représentatives de son succes au
cours de périodes futures et le rendement futur de Uentreprise de Zenabis peutétre influencé, entre autres, par la
conjoncture économique générale, des décisions réglementaires défavorables, des litiges, la constatation ou la
découverte de nouvelles responsabilités ainsi que d’autres facteurs hors du contrdle de HEXO et du contréle de
Zenabis. Un ou plusieurs de ces facteurs peuventavoiruneincidencenéfaste surl’exploitation et le rendement
financier de Zenabis, ce quipourrait nuire auxrésultats financiers futurs tant de Zenabis quede la Société.

Rien ne garantit que HEXO sera en mesure d’intégrer de fagon fructueuse les activités de Zenabis a sesactivités ou
de réaliser autrement les avantages attendus de I’acquisition de Zenabis. La matérialisation des avantages éventuels
de l’acquisition de Zenabis dépendra en partie de la capacité de HEXOa bien intégrer les fonctions, les activités, les
systémes de technologie de Iinformation et les systémes comptables ainsi que les membres du personnel de Zenabis
de fagcon ordonnée et efficiente, et de la capacité de HEXO & matérialiser les occasions de croissance et les
synergies, les efficiences et les économies de cofits anticipées par I'intégration des activités de Zenabis a ses
activités ala suite de laréalisation de I’acquisition de Zenabis. Il existe des risques spéciauxliés a ’acquisition de
Zenabis et a 'intégration des activités de Zenabis, notamment la possibilité de coltset de passifs imprévus, les
faiblesses inattendues des contréles internes, le détournementde I’attention de la direction et la perte d’employés ou
de clients clés. Une variété de facteurs, y compris les facteurs de risqueénoncés dans le présent prospectus et les
documents quiy sont intégrés par renvoi, peuventaussiavoir des répercussions défavorables sur la probabilité des
avantages anticipés par I’acquisition.

Méme sil’on ne prévoit pas actuellement quela réalisation de’acquisition de Zenabis causerades répercussions
importantes sur les produits oudépenses de HEXO en 2021, la Société a engagé, et elle prévoit continuer a engager,
de nombreuxcodts associés a la réalisation de ’acquisition de Zenabis, a I'intégration des activités de Zenabis aux
activités de la Société et a la matérialisation des synergies désirées. HEXO engagera des frais et des colts
d’opération liés a I’élaboration et a la mise en ceuvre des plans d’intégration, y compris les colts liés au
regroupement des systemes et des installations et des codts liés a la main-d’ceuvre. Parmi les autres codts
d’opération non récurrents liés a ’acquisition de Zenabis, ily a notamment les honoraires versés aux conseillers
juridiques, financiers et comptables de méme que les autres colits connexes. HEXO continue a évaluer 'importance
de ces colts, et d’autres colits imprévus pourraient étre engagés dans le cadre de ’acquisition et de I’intégration des
activités des deuxentreprises. De plus, méme siles activités sont intégrées avecsucces, ’exercice des activités de
Zenabis peuts’avérer coliteuxet entrainer des dépenses et inefficiences imprévues. Bien que HEXOs’attende a ce
que I’élimination des dédoublements de cotits et la réalisation d’autres efficiences liées a I'intégration des
entreprises lui permettentde contrebalancer au fil du temps les cotts liés a I'intégration, cet avantagenet pourrait ne
pas se concrétiser a court terme niméme jamais.

La réalisation de I’acquisition de Zenabis et I'intégration des activités de Zenabis aux activités de la Société
pourraientdétourner I’attention de la direction de la Société des activités quotidiennes. Ces perturbations pourraient
étre exacerbées parun retard dans la réalisationde I’acquisition de Zenabis et pourraient avoirun effet négatif sur
les activités, les résultats d ’exploitation ou les perspectives de la Société, que ’acquisition de Zenabis soit menée a
terme ou non.

La contrepartie que nous devons payer dans le cadre de ’acquisition de Zenabis sera acquittée au moyen de
I’émission d’actions ordinaires en fonction du ratio d’échange. Par conséquent, les porteurs de nos actions ordinaires
subirontde ladilution en raison de I’acquisition de Zenabis.

23



INTERETS DES EXPERTS

Les personnes ou les sociétés suivantes sontdésignées comme ayant rédigé ou attesté un rapport, une évaluation,
une déclaration ouun avis contenudans le présent prospectus, soit directement, soit dansundocument intégré par
renvoidans les présentes, et dont la profession ou I’activité confereautorité a ce rapport, cette évaluation, cette
déclaration oucetavis.

Les états financiers consolidés audités de la Société au 31 juillet 2020 et pour I’exercice clos a cette date ont été
audités par PricewaterhouseCoopers s.r.l/s.e.n.c.r.l., cabinetd’experts-comptables inscrit indépendant, telqu il est
indiqué dans leur rapportsur ces états financiers. Les états financiers consolidés audités ont étéintégréspar renvoi
dans le présentprospectus en fonction du rapport que ce cabineta donnéen sa qualité d ’expert en comptabilité eten
audit. PricewaterhouseCoopers s.r.l./s.e.n.c.r.l. est indépendant de HEXO au sensdes régles de déontologie des
Chartered Professional Accountants of Ontario et des regles et reglementsapplicables adoptés par la SEC et le
PCAOB.

La Société a changé d’auditeur pour PricewaterhouseCoopers s.r.l/s.e.n.c.r.l. le 31 janvier 2020, et les états
financiers consolidés audités de la Société pour I’exercice clos le 31 juillet 2019 ont été audités par
MNP S.EN.C.R.L,, s.r.I., comptables professionnels agréés, tel qu’il est indiqué dans leur rapport sur ces états
financiers. Les états financiers consolidés audités ont été intégrés par renvoidans le présent prospectus en fonction
du rapport que ce cabineta donné en saqualité d ’expert en comptabilité et en audit. MNP S.EN.C.R.L, s.r.l. était
indépendantde HEXO au sens des regles de déontologie des Chartered Professional Accountants of Ontario et des
regles et reglements applicables adoptés par la SEC et le PCAOB jusqu ’au 31 janvier 2020.

QUESTIONS D’ORDRE JURIDIQUE

Saufindication contraire dans unsupplémentde prospectus visant les titres offerts, certaines questions d ’ordre
juridique qui relevent du droit canadien portant sur le placement des titres seront examinées pour le compte de
HEXO par DLA Piper (Canada) LLP, et certaines questions d’ordre juridique quireleventdu droit américain portant
sur le placement des titres seront examinées pour le compte de HEXO par DLA Piper LLP (US). En outre, certaines
questions d’ordre juridique relatives a un placement de titres serontexaminées pour le compte des preneurs fermes,
des courtiers oudes placeurs pour compte par les conseillers juridiques que ceux-ciauront désignésau moment du
placement.

AGENT DES TRANSFERTS ET AGENT CHARGE DE LA TENUE DES REGISTRES

L’agent des transferts et agent chargé de latenue des registres pour les actions ordinaires est Compagnie Trust TSX
a ses bureaux de Toronto, en Ontario. Le coagent des transferts pour les actions ordinaires aux Etats -Unis est
Continental Stock Transfer & Trust Company a ses bureauxde New York, dans I’Etat de New York.

DOCUMENTS DEPOSES FAISANT PARTIE INTEGRANTE DE LA DECLARATION D’INSCRIPTION

Les documents suivants serontdéposés auprés de la SEC en tant que partie intégrantede la déclarationd’inscription
dont le présent prospectus fait partie : i) les documents indiqués a la rubrique « Documents intégrés par renvoi »;
ii) les consentements des auditeurs de la Société; et iii) les procurations obtenues auprés desadministrateurs et de
certains dirigeants de la Société.

DROITS DE RESOLUTION CONTRACTUELS ET PREVUS PAR LA LOI ET SANCTIONS CIVILES

La législation en valeurs mobilieres de certaines provinces et de certains territoires du Canada conféere au
souscripteur ou a I’acquéreur un droit de résolution. Ce droit ne peutétre exercé que dans les deuxjours ouvrables
suivantlaréceptionréelle ou réputéedu prospectus et des modifications, méme si le prix d’offre des titres faisant
I’objet du placement est déterminé a une date ultérieure. Dans plusieurs provinces et territoires, ces lois permettent
égalemental’acquéreur de demander la nullité ou la révision du prixou, dans certains cas, des dommages -intéréts
par suite d’opérations de placement effectuées avec un prospectus contenant des informations fausses ou
trompeuses, ou par suite de la non-transmission du prospectus. Toutefois, ces diverses actions doivent étre exercées
dans des délais déterminés. On se reportera aux dispositions applicables et on consultera éventuellement un
conseiller juridique.
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Dans le cadre d’un placement de titres convertibles, échangeables ouexercables, les acquéreursinitiaux auront un
droit contractuel de résolutionenvers la Société a la suite de la conversion, de I’échange ou de I’exercice de ces
titres si le présent prospectus, le supplément de prospectus applicable ou leurs modifications renferment une
déclaration fausse ou trompeuse. Ce droit contractuel de résolution confére a ces souscripteursinitiaux le droit de
recevoir, surremise des titres émis a la conversion, a I’échange ou a I’exercice de tels titres, le montant payé pour
ces titres et tout autre montantversé a laconversion, a I’échange ou a I’exercice de ces titres, pourvu que :i) la
conversion, I’échange ou I’exercice ait lieu dans les 180 jours a compter de la date de I’achat de ces titres auxtermes
du supplémentde prospectus pertinent; et ii) le droit de résolutionsoit exercé dans les 180 jours a compterde la date
d’achat de ces titres auxtermes du supplément de prospectus pertinent. Ce droit contractuel de résolution est
conforme auxdroits de résolution et sanctions civiles dont ilest questiona I’article 130 dela Loi sur les valeurs
mobiliéres (Ontario) et s’ajoutea tout autre droit et recours dont les acquéreurs initiauxpeuventse prévaloiren vertu
de Particle 130 de cette loiou de touteautre fagon prévue par la loi.

Les acquéreurs initiauxde titres convertibles, échangeables ou exercables doivent également savoir que, dans le
cadre d’un placement de titres convertibles, échangeables ou exercables, le droit d’action 1égal en
dommages-intéréts pour information fausse outrompeuse contenue dans le prospectus se limite, selon la législation
en valeurs mobilieres de certaines provinces et de certains territoires, au prix auquel les titres convertibles,
échangeables ou exercables sont offerts a ’occasion du placement. Ainsi, en vertu de la législation en valeurs
mobiliéres de certaines provinces et de certains territoires, ’acquéreur ne peut exercer ce droit pour recouvrir les
sommes additionnelles versées a la conversion, a I’échange ou a I’exercice des titres. On Se reportera aux
dispositions applicables de la Iégislationen valeurs mobilieres et on consultera éventuellementun avocat.
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ATTESTATION DE LA SOCIETE
Le 15 avril 2021
Le présent prospectus simplifié, ainsique les documents quiy sontintégrés par renvoi, révele de facon complete,

véridique et claire tous les faits importants relatifs aux titres faisant I’objet du placement, conformément a la
législation en valeurs mobiliéres de chaque province et de chaque territoire du Canada.

Par : (signé) « Sébastien St-Louis » Par : (signé) « Trent MacDonald »
Président et chef de la direction Chefdes finances

Aunomdu conseild’administration

Par : (signé) « Michael Munzar » Par : (signé) « Jason Ewart »
Administrateur Administrateur
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