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:
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���� 7Q!E	 7R!E	
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����N R7!Q	 RO!E	

)
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�%�����
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��� SQ!E	 OG!C	

��������	������#	,�����	������-

Ordinary share dividends paid in the 
year ended 31 January

	�����
per share

Ordinary share dividends paid in the 
year ended 31 January

	�����
per share

2002 – GCCD R!E

2003 7!C 2009 –

2004 G!C 2010 7!C

2005 – 2011 G!C

2006 G!C 2012 7!C

2007 G!C

���������	���������	����	��	./	:�����#	;</; 17.5

Further dividend paid 9 March 2012 1.0

Fund Overview
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����������
���
���������������������
��S7�]
��
���GC7G*

Cost   
£'000

H�������	
£’000

H�������	
movement 

in year 
£’000

% of 
���
����	)#	

�����

Q��	�������	�������	�����������	

(��
����>
�
��� 7$CGC 7$GO7 – 7O!EA

8�	��
����?����������������
���>
�
��� 7$7G_ 7$7G_ 49 7S!GA

8�������
���>
�
���|||| 750 750 – D!DA

:
�
�
��9�
����
���>
�
��� 7$C7C E7D 137 R!7A

(8)�9�
����
���>
�
���||| 375 375 – O!OA

<��
�:���
��.�
������>
�
��� 750 335 HGOEN S!_A

.
���

��#.�8�
��
�	���|| EDE 321 H7QEN S!DA

@�����
�?���	�	���| 250 GDG H77GN S!SA

E$DR_ O$_E7 HSORN ED!CA

(����	�������	�������	����������� 7$ROQ – – C!CA

Q����	�������	�������	�����������	 Q$E7R O$_E7 HSORN ED!CA

:��������?���
��>
&�
�
���)
�
����.����
���/��� 7$D7G G7!GA

�
���
���
�%�
���
���
�� 7$QQG GC!DA

Q����	����������� D$ESE 7CC!CA

(������������
	
�
��
�����������
�����&�������������������
�����
���!�

|� }�������������)

��)
�%��

||�� }���������(#)

|||�� �(8)�9�
����
���>
�
����
��
������������8��@���@���	���
���8��@���?������
���#������@���	��$���������
��
���
����
�
�������;��
���
�>>8

||||���8�������
���>
�
�����
��
������������>�������?������
���#������@���	�����
�����������
�������
���	
������7R�)
����GC7G�

<��������������
	
�
��
�����������
��S7�]
��
���GC7G����	�
���(���
�9���
����>
�
����
���:���
:<��>
�
���!

(������������
	
�
��
����������������
��������
������
������
�������
��x���
���
���j
���!�

Investment Portfolio 
as at 31 January 2012
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/����������

�����������
������
�����������H����
���N�������*�

%������	U������
(��
����
��
���	���
���������	��

����	�
��
�����
�����	
�����
���������	��
����
�%����	���������
�������
����������������������	���
������
����
���	
�����!�

Review of Investments 
as at 31 January 2012

Cost: 67$CGC$CCC H�������	��	./@</@/;W 67$GO7$CCC

Investment comprises: H�������	��	./@</@//W 67$GO7$CCC

Equity shares: 67$CGC$CCC H�������	������W 8�
�������������

���������$�

���
���������
impairment

Audited abbreviated 
accounts:

S7{7G{7C S7{7G{C_ Dividend income: 64
�

Turnover: '�	���
�����

�����
���


��Y�	)�����	��ZW '�	���
�����

�����
���


��������	��	 
�[���#	����W

7E!RA

Net assets: 67!G�� 6C!O�� �������	�[���#W 7O!OA

���!
��
���-	�
��
!���


��������	&������	Q�������'���	U������
8�	��
����?����������������
����
��������	���
������$�	��	�
��
���
		��
�������	������
����
���-��
���
	�	��
����������������
��!���
������������$������
�������4�����>
���
���8���������.������;������$�
��������
������������
�

�������	���
�����������
���
��
���
�����������	����!

���!	�	��
����������!���

Altacor

Cost: 67$7G_$CCC H�������	��	./@</@/;W 67$7G_$CCC

Investment comprises: H�������	��	./@</@//W 67$CSC$CCC

Equity shares: 67$7G_$CCC H�������	������W 8�
�������������

���������$�

���
���������
impairment

Audited accounts*: S7{CD{77 S7{CD{7C Dividend income: 64
�

Turnover: 6QG$CCC 6_$CCC

Loss before tax: H67!_��N H67!Q�N 
��������	��	 
�[���#	����W

77!EA

$��	,���)������-@	
assets:

H6C!O��N 67!O� �������	�[���#W 7C!OA

|�������	
�������������
��
����
����������������������������S7�(������GC77,����	
�
�������������������	�
�����
���
������������� 
been provided
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Polytherics Limited
Polytherics Limited is a biotechnology company that applies precision chemistry technologies to develop 
	����
��
���	�	���-�
���������!����������������
����
����������������
�������
�������������������$����
	
��������&�
���������
�^������$�
����
�����
���������w�
�
����	�������!

Cost: 6QEC$CCC H�������	��	./@</@/;W 6QEC$CCC

����������	���������W H�������	��	./@</@//W n/a

Equity shares: 6QE$CCC H�������	������W 8�
�������������
investment

Preferred shares: 6RQE$CCC  

%������	�))��������	
��������W

31/12/10 31/12/09 ��������	������W £Nil

Q�������W '�	���
�����

�����
���


��Y�	)�����	��ZW '�	���
�����

�����
���


��������	��	 
equity held:

R!_A

$��	,���)������-@	
assets:

H6C!G��N 6C!D�� Diluted equity: R!QA

���!	�������
��!���

Digital Healthcare Limited
:
�
�
��9�
����
������
�������=�
��������������
��
����������������������������
����������
�����
����
���
�����!�
/����������	���
���
�
����
�
�������
�������
���������������������	���
��������������$��������	
����
��
���������
���	��������
�����
�������
�����������	�����
���
����
�
�
��
�����
����
���	
������
����
�
������!

���!�
�
�
�-��
����
��!��!�%

Cost: 67$C7C$CCC H�������	��	./@</@/;W 6E7D$CCC

����������	���������W H�������	��	./@</@//W 6SD7$CCC

Equity shares: 67$C7C$CCC H�������	������W Cost less 
provision

%������	��������W 30/09/11 30/09/10 ��������	������W £Nil

Q�������W 6G!R�� 6G!Q��

U���	)�����	��ZW H6C!G��N H6C!E��N 
��������	��	 
equity held:

77!7A

Net assets: 67!S�� 67!7�� Diluted equity: _!7A
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%
�	+���������	U������	
(8)�9�
����
���
����������
������	
������������
���8�
��
�
���H'`N�>
�
���$�
�	���
�������
�����
����
	�
��
�������
���!�����	�
��
�
����	��
���
��������
������	�
�
����
���
��	
�������
	��
������
����������
	�
�����$������
�����	������		���������
������
����
���w��!

Cost: 6SQE$CCC H�������	��	./@</@/;W 6SQE$CCC

Investment comprises: H�������	��	./@</@//W �{


Equity shares: 677E$CCC H�������	������W 8�
�������������
investment

Loan notes: 6GRC$CCC

Abbreviated 
unaudited accounts:

S7{CS{77 S7{CS{7C Dividend income: 64
�

Turnover: '�	���
�����

�����
���

Loan note income: 6O$G7S


��Y�	)�����	��ZW '�	���
�����

�����
���


��������	��	 
�[���#	����W

7C!DA

Net assets: 6�4
� 6G$CCC �������	�[���#W _!_A

���!������
��	�
��
�
��!��!�%

(���	������	��������	U������
<��
�:���
��.�
������
����������
������	
�������������
�
������	
�
��*�<�
������>
�
������
���������	��
���
��������
���
���	��������
���8������
��
��:���
��.�		�
���>
�
������
���������������
��������	�������!����������
���
�����
�����	���
����
���
������
��������
��	��������������������
��
�	�������
�%���
�����
��������		����
��������	�������!

Cost: 6QEC$CCC H�������	��	./@</@/;W 6SSE$CCC

Investment comprises: H�������	��	./@</@//W 6EDC$CCC

Equity shares: 6ECC$CCC H�������	������W :
��������� 
�
���k��

Loan notes: 6GEC$CCC

Abbreviated 
unaudited accounts:

S7{CS{77 S7{CS{7C Dividend income: 64
�

Turnover: '�	���
�����

�����
���

Loan note income: 64
�


��Y�	)�����	��ZW '�	���
�����

�����
���


��������	��	�[���#	
����W

SD!CA

Net assets: 67!7�� 67!C�� �������	�[���#W SD!CA

���!��
�����!��!�%

������	��	�����������	��	��	��	�����
�	����	����������
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��������	��	
�����	���
.
���

��#.�8�
��
�
��
��
�����
���
���	��

����	�
��
�����
�����	
���	���
�
������������������
��������$�
����
�����
�
��
�����
���
��
������������
��
���������
��������������
���
����
�������
�����������������
���	
�����������
���#.�8�
��
�	��$�
�������8��@���9�
����@���	�����
�����	
��$�
��)
��GC77!

Cost*: 6EDE$CCC H�������	��	./@</@/;^W �6SG7$CCC

Investment comprises: H�������	��	./@</@//W 6RD$CCC

Equity shares: 6EDE$CCC H�������	������W ;
��	�
��

Audited accounts: SC{CR{77 SC{CR{7C Dividend income: 64
�

Turnover: 6SS�� 6GD��

Loss before tax: H67G��N H67D��N 
��������	��	 
�[���#	����W

C!OA
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Cost: 6GEC$CCC H�������	��	./@</@/;W 6GDG$CCC
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By Sector
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2012 2011

£000 Pence per share £000 Pence per share
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17 June 2011 196 7!C	 – –
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8�����(����� 7E$CCC 7G$CCC

(���9
�%���H���
�����7_�(	�
��GC77N S$GDQ 7G$CCC

/�
�%�9
��
�� 7E$CCC 7G$CCC

:

���]
����H
		�
�����7�)
����GC77N 7S$QEC –

RQ$CSQ EG$CCC
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�����������
�������������
���������*�

 
Director

%�����	����	 
£

��
�����8
���� GC$CCC

8�����(����� 7E$CCC

/�
�%�9
��
�� 7E$CCC

Diane James 7E$CCC

Performance graph
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<�����
������������
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Beringea LLP 
.�����
�� 
S_�x
���
��.����� 
>������j�G9�_>� 
GE�(	�
��GC7G

EC!C�

RC!C�

QC!C�

DC!C�

_C!C�

7CC!C�

77C!C�

7GC!C�

7SC!C�

7OC!C�

7EC!C�

7RC!C�

7QC!C�

7DC!C�

-

7C!C�

GC!C�

SC!C�

OC!C�

 �
����
��	������
����	��!�
�	����������

/�.x�(���.�
������
��\������#�����
H���
�������7CC�
��S7�]����GCC7N

4(@����
��\������ 
H���
�������7CC�
��S7�]����GCC7N

.�
���8�
������
��\������ 
H���
�������7CC�
��S7�]����GCC7N
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Independent Auditor’s Report to the 
Members of ProVen Health VCT plc
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Income Statement 
for the year ended 31 January 2012

2012 2011

Note
Revenue 

£’000
�������	

£’000
Q����	

£’000
Revenue 

£’000
�������	

£’000
Q����	

£’000

#����� 2 OD – OD 44 – 44

Losses on investments 9 – HGDRN HGDRN – H7SRN H7SRN

OD HGDRN HGSDN 44 H7SRN H_GN

#����������
�
�
�����������

3 HS_N H77QN H7ERN HO7N H7GGN H7RSN

<�������	����� 4 H7REN – H7REN H7QSN – H7QSN

Loss on ordinary 
��������	)�����	��Z

H7ERN HOCSN HEE_N H7QCN HGEDN HOGDN

�
��������
�
���

���
���

6 – – – – – –

U���	�z��)���)��	��	
�[���#	������������

H7ERN HOCSN HEE_N H7QCN HGEDN HOGDN

�����	���	�������	����	
per share

D HC!D	N HG!7	N HG!_	N HC!_	N H7!S	N HG!G	N

(�����������
����
	
�
��
�����
������
�������
����������
��������������
����	��
����!�4���	��
����������

�&�
��������
�������������
���������
�!��������
����������
��
������#������.�
���������	������������	�����

��������
�����������������	
��!

(�.�
�������������
��\�����
����?

���
���>�������
�����������	��	
����
��
����

���
����������
���������
����

������#������.�
�������
��������
����!

<�������
�����
��
��������������
�
�
������
����������������
���

���
����������������#������.�
������$�
���������������
m���������������������������
����
����
�����
���
���
����
�
������!

Reconciliation of Movements 
in Shareholders’ Funds  
for the year ended 31 January 2012

 
Note

2012 
£’000

2011 
£’000

(�����'	�������������	����� _$7__ 7C$C7D

8���������������
���
����� 272 233

.�
���
���������� H_N H7DN

8����
������������
��� HGGGN HG7_N

���
��������
�����������������	��
�� HEE_N HOGDN

Dividends paid 7 H7_RN HSDQN

������'	�������������	����� D$ODE _$7__

Q��	��������#��'	�����	���	��	����'���	����	��	����	���������}
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Balance Sheet 
as at 31 January 2012

 
Note

2012 
£’000

2011 
£’000

Fixed assets

#���������� 9 O$_E7 R$CGG

 
Current assets

Debtors 10 DS 21

Current investments 11 7$D7G 7$DCC

����	��	)��>	���	��	���� 7$QQG 7$OOR

S$RRQ S$GRQ

Creditors: 
��������
��
��������
��
��������
� 12 H7SSN H_CN

 
Net current assets

 
S$ESO

 
S$7QQ

 
Net assets

 
D$ODE

 
_$7__

 
�������	���	��������

�
������	���
����
	
�
� 13 192 192

�
	
�
�������	����������� 14 404 S_D

.�
���	���
���
������ 14 Q$OGQ Q$7QC

.	��

���
���
���
����������� 14 Q$7RD Q$EDR

�
	
�
��������������
�
��� 14 HO$SQEN HG$_7ON

�
	
�
����������������
�
��� 14 H7$OOGN HG$ECCN

\�������������� 14 HDD_N HQSSN

 
Q����	�[���#	�������������	�����

 
D$ODE

 
_$7__

 
�����	���	�������	���	�����	�����	���	�����

 
15

 
OO!G	

 
OD!C	

������
��

����
�����������	
����S_����ES������
		������
���
�����
��������
������������;�
������:
�����������
GE�(	�
��GC7G�
���������
��������
������
�����*

�������	
����# 
Chairman

Q��	��������#��'	�����	���	��	����'���	����	��	�����	Y�������	����������}
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Cash Flow Statement 
for the year ended 31 January 2012

 
Note

2012 
£’000

2011 
£’000

$��	����	��
��!	����	�������'	�������� 16 HSCON HG_GN

 
�������	�Z���������

8����
������
���������� H7$7QEN HRDDN

:
�	��
�����
���������� 7$_RC 7$ORS

$��	����	��~�!	����	�������	�Z��������� QDE 775

 
Equity dividends paid

 
H7RSN

 
HSG7N

 
$��	����	��~�!	)�����	Y������'	

 
S7D

 
162

 
Financing

8���������������
���
����� 239 166

.�
���
���������� H_N H7DN

8����
������������
��� HGGGN HGGGN

$��	����	��~�!@,��
��!-	����	Y������'	 D HQON

 
Increase in cash

 
17

 
326

 
DD

Q��	��������#��'	�����	���	��	����'���	����	��	�����	Y�������	����������}
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Notes to the Accounts 
for the year ended 31 January 2012

/}	 %�������'	��������
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Fixed assets investments
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��I�
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�������������
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���������$�
��
�����
�����
�������
���	
��"�������������
����������	��
��!������

���
�������
��
�����������	���
�&�
�
����
������������
�������!������
=���
�����������
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��8�
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���@��������
	
�
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����HI#8x@�@?KN�
������
��.�	�������GCC_�����������
���/\.GR!�

8���
������
����
�����������
�����
��������
����
��	�
���!

�����
��
��������������
���������������:
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��������

���
���������&������
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���
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+� 
�����������
������
�������

����
�����������
��
		��	�

���	��
���������
���
���������$�����	��������
�
���	
��"��	������
����
�

����	�
��
���
��
��
�����������������	���
����������
�������
�����������
��
�
���
����
����
���
�	���
�
���
�

���������
���
���
��
		��	�

��,

+� ������
����	
���
��
�������
������
������������	�����
���
�������
�����������������������
������$�
���
���������
�	

��������������
�
�������
����
����,

+� ������
����	
���
����������
��
�����
=���
��
		��	�

���	��
��$�����
�����������
������
��������

		��
���
���
�
�����
��
�������������������	��������
�����	
��"���

��

�
�����
��
��������������!�
��������	��������
���
����������	
�
�����
��������	
�
������
�������������
��������������k����
�
�����������
�������
m�������
��������������	
�
�������
������$��
m��������������
����
��������
�%����
�
�%��
�
�
��������&��������
���,

+� ������
��
����
��
��
�
�������
��
���

��
���-���������
��
��������
���
���	
����
��������
�����������
���	
��$������
��
�����
�������
��������
���������
�$����
���������
�	

������
��
		��	�

��,�
��

+� ������
�����
����������������
��
���$������
������
����������������
�������������
����������
���k����

�
�
���������������
�����
��������
		��	�

��$��������������������
���������!

����������������
		�
����
%���
���������������
����$��
����
����
������
������������
��
�
��
��

����������
����������
���
�����
�
$��
�%���
�	���$�
����	�����
�������
����
�����������
�����

���

��
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�
���!�)���������
���
���
		�
�������
���������������
�������
������	��������
���
������������
��
�������
����
�������

���
���!

j�����������
���
�����
%��
��������
��
�����������������
���������
�������$�����
���
	
����	���
�����
�
�
����������������$�
�����
����
����
�����
�
���!

?

���
����������
�
�
����������
�����
���

���
����
���
��������
������#������.�
�����������������
��
��
�
�
	
�
��
���!

(��	���
�������/\._�I(����

�����
���]�
���@�������K$������
�����
�����������
��������
��	
������
��

����������	�����
��
���
�������
�������������
��
����

����������
%
���!

Current assets investments
��������
������
��������������	�
���
�����������
���
&�
�
����������
���(((��
����
���
���������
�������
�
��!�������
�����������
����
�����
���
��	�
��!

Income 
:
�
�����
�����������
�����������
��������
���������������
������������
������������
���	
�������
���
��������
��
����$�����
������������
�
������
��!

#��������
������
��
����������
������
�
�$���������������������	�
��
	
�������
��
���
���
�������m������
��������
�
���
		�
�
����
��������������������
����
���
��������

����������������!�#��������
���
�������
	
���������
���
����
�����
��
��
���
���
����	��
����������
����k������
�������
	
�
���
�����������
����������!

Expenses
(�����	������
���
����������������
��
����
����
�
�!�#�����	�����������
�
���
������������������
����
	
�
��
�����
	����������
��
������#������.�
������$�
�����	�������
��������	���������
����������
���������	��
���������*

+� ��	��������
���
���
��
����
���������
�&�
�
�������
��
����������
����������������������
	
�
��(������,

+� ��	��������
���
���
��
����
����������
�	��
�����
��
����������
����������������������
�	��
��	��������
�������
���������,�
��

+� ��	������
����	�
��
���	���������	
�����
���
	
�
��
�����������
������������
��������

����
�������
���
����������������
�����������
�����������������
�������������
����
���
�����
���������
����������
�
�
������������
�������
����
����GEA������������
���QEA�����
	
�
�$�
�������������k��������:
�������"�
��	����������-������
�����������
������������
����������������������������	
��!

Q�Z����
�����
���m���������
m������
�����
������#������.�
�������
���
����
�������������
	
�
��
��������������
�����
����
�
��
������	
�����
��
���������
�����������
�����
����������	
��"���m�������
�������
����������

���������	��
��!

:�������������	
��"����
����
��
�@��������
	
�
��������
����������������
������������������������
�����
��&�
����������	����
���8
���R��������#�������
��(���GCCQ$����	���
�
��������
�
����
����&�
����
�����	����
���
�����
�
�����������
�
����
		���

��������������	
��"��
����������!

:���������
�
����
��	���
����
������������
����
m����������
���������
��
�����
�
����
�������
�
����������
�
������	
��������
�$����
��
�������	
��������
�$�
��
���������
��$�
���
������	���������
		�������������
�����
��
����
����������������
���
����
����
��
���
�������
��������!��
�
����
m��������
�
������������

�����
������
��������
������
�����	���
�����
���
�
�������	��
�����
��	��
�����
m�����������������
��
��
��������
���
��������
��������
��

����
�������!�:���������
��
������
���������
��������������������
��
��

�����
�����
��������
%������
��������
��������
���������������!

Other debtors and other creditors
<�������������H
�����
���
�������
�����N�
�������������
�����
���
���������
��
������
��������
��

������������$��&�
�
�������������

���
�������������	�������
�
��������
�
���{	
�
��������������	
��!

Share issue costs
x�	������
�����
���������
���
������
���������������������.�
���8���
���(������!
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2.  Income
2012  

£’000
2011  

£’000

Income from investments

>�
������%�
������� 4 –

:
�
�����
����� 22 26

#���������������
���
&�
�
�������� 12 10

SD 36

Other income

Deposit interest 10 D

OD 44

3. Investment management fees
2012  

£’000
2011 

£’000

Investment management fee 156 163

#�����������
�
������������
���	
�
�������;��
���
$�������
�:
�������
���#����������)
�
�������
(����������
����7G�/����
���GCC7�
���:�������4��
�����
����GS�:��������GCCD$�
���
���G!EA�	���

����������������
����������������	
��$��
����
�������
�&�
��������
�
�!������������
����������^�������@(�!�

����
���
������
�������������������	
�������������
��
������^�������
����	�������
	����S!RA��������
���	
��"������
�����$��
������������
�
�����������
��!�(���
������
���������������
��������
	�
���������
�������#����������)
�
����
���
���
�����������
�
�����������
����������
�����
����!���������	��
���$�

=���
�����������������
���
������
����������
	�
�������������
��������
�������
����
����!�

�������	
���
���������
�����������
�����	���������6QE$CCC�
�������������
���
�����������
���>�������
?������
���#������@���	��!��������
�������������������������#����������)
�
���������
������
�	
��
��
�
�
������������

���������������
����������
������7R�)
����GC7G��
���6_$SQE���������
�
�������
�����������
���	
�
�������;��
���
��

�����
���&�
��������������6QE$CCC��
�����������������
������!�

4. Other expenses
2012  

£’000
2011  

£’000

(��
�
���
��������
��� – 36

:
�������"����� 67 52

(��
���"���������
����������
��
� 20 20

 ���
�
��������
��� 2 2

<���� 76 63

165 173

����#����������)
�
����
�������������
��
���
��
��
�
���
�����������6SC$CCC�	����@(��	���
����!�����
#����������)
�
�����

����
�����������������
��
�
���
�������������������
��������S7�]
��
���GC7G!

�}	 ����������	�����������
:��

�������������
����H������
���@(��
�����	������"�4#�N�
����
����
������:
�������"�\������
����
\�	�������	
���SE!��������	
����
�������	���������������
������:
�����������
����
�������
�!�4��������
��������������	���
��������
������������	

������������	
�����$����������
�����$�
���:
�������!�

-����	��	�"�	&�������	��
	�"�	���
	�����	��	�����
�	����	����������



OE

;</;	 
��<<<

;<//	 
��<<<

,�- Q�Z	����'�	���	#���

�������	#���

'`����	��
�����
��H��
������������\�������(������N – –

�
������
��������
	
�
��(������ – –

Charge for year – –

,)-
 
�������	������'	��Z	����'�	���	���	#���

>����������
�
���
���
������������
�
��� HEE_N HOGDN

�
������
���
����
������������������
�
���
���
�����������
�
�
����
������
		�
�
�����
������GC!7RA�HGC77*�G7!CAN

 
H77SN

 
H_CN

xm�������*

Losses on investments ED 29

UK dividend income HQN HQN

x�	�������
�
������������
�
����	��	���� – 1

x�������
�
�������������
��
�������
�� 62 67

Charge for year – –

,�-	 (�����������
��
������
�����������������
����
�����	���������
����
m�����������
��������������
�
�
���������	�������
��
�������
���
��������
��
���w�
������
��������
������
������
���������������!�
����
�������������
���������������
����
��6OO_$CCC�HGC77*�6OCQ$CCCN�
��������������������������������
�������	
�������
%����w�
�����
�
����	������
������������!

�}		 ���������
;</;	 

��<<<
;<//	 

��<<<

8

��
����
�*

/
�
���
�
��������7!C	�	�����
���	

�����7Q�]����GC77 196 –

/
�
���
�
��������7!C	�	�����
���	

�����77�]����GC7C – 195

#����
���
�
��������7!C	�	�����
���	

�����GR�4��������GC7C� – 192

196 SDQ

.	�
��
�*

Paid directly to shareholders 163 321

.�
����
�������������
�
�������-
���������������� 33 66

196 SDQ

:
�
������	

���
������
�����*

#����
���
�
��������7!C	�	�����
���	

�����_�)
����GC7G 192 –

/
�
���
�
��������7!C	�	�����
���	

�����7Q�]����GC77 – 196

|}	 Q�Z����	��	�������#	��������
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�}	 �����	���	�������	������	���	�����

Weighted 
�����'�	

���)��	��	
������	��	�����

�������	����	
���	�����	

,�����-
�������	����	 

��<<<

�������	����	
���	�����	

,�����-
�������	���� 

��<<<	

q�
��������S7�]
��
���GC7G 7_$SRS$7RE HC!D	N H7ERN HG!7	N HOCSN

q�
��������S7�]
��
���GC77 7_$G_R$SE7 HC!_	N H7QCN H7!S	N HGEDN

(���������	
����
������
������
�������������������
���������
����	����$�������
������
�������m�������
�������	�����
��!������������	�����
����
��������������������	��������������
�
��
����
�������������	�����
��!�

�}	 �����������	
�����	�����	�����'�	���Y�	��	�����	������

�����������	
[�����	��	

����	���>�� 
��<<<

�����������	
[�����	��	

AIM 
��<<<

"�[�����	
����������� 

��<<<
Total 

��<<<

(�����'	����	��	/	��)����#	;<// 701 366 Q$OEE D$EGG

H>�����N{�

���
��7�/����
���GC77 H7ON 62 HG$EODN HG$ECCN

(�����'	����	�����	��	/	��)����#	;<// RDQ OGD O$_CQ R$CGG

��������	��	#���

8����
����
������ – – 7$7QE 7$7QE

.
��� – proceeds HGQDN – H7$RDGN H7$_RCN

 – realised gains on sales 53 – 7 60

��
���������������&�������
�%��� HRDN RD – –

Unrealised losses in the income statement H77GN H7QEN HE_N HSORN

������'	����	�����	��	./	:�����#	;</; GDG 321 O$SOD O$_E7

������'	����	��	./	:�����#	;</; 250 EDE R$RD7 Q$E7R

H>�����N{�

���
��S7�]
��
���GC7G 32 HGRON HG$SSSN HG$EREN

������'	����	�����	��	./	:�����#	;</; GDG 321 O$SOD O$_E7

(�����������
�����
��������
���

��
��
�����
����
�	��
������
���������
��
����������
������#����������
)
�
���"��\��
������	
���D!�

/\.�G_���&�
�����
����������������
���
����
��
����������������������
����	����������
���
��
���

������������������������
��
��
��
��
�����
����
�������

���
�����������
����������!�����	�����
���
��
��������
�����
�������������
���
����	�
���
�����
����
����	�����
�������!���������k�����
��������

		�
����������	���$������
�	

�������
����
����������
���k���
����	�����
����������
��
��
����
������
6GCC$CCC���������
�������������&������
���������������
���	�
�������
�
��
���
������
������6GDD$CCC����
�����
�������������&������
���������������
������
�������
�
�!

/<}	��)����
;</;	 

��<<<
;<//	 

��<<<

Other debtors 71 –

8��	
�������
���
�������#����� 12 21

DS 21

-����	��	�"�	&�������	��
	�"�	���
	�����	��	�����
�	����	����������
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11. Current investments
2012  

£’000
2011  

£’000

>
&�
�
������� 7$D7G 7$DCC

/;}	���������W	�������	������'	���	!�����	���	#���

2012  
£’000

2011  
£’000

��
�������
���� 10 22

<��������

�������
�������� 6 5

<���������
���� DO 17

(����
���
������������
����� 33 46

133 90

/.}	������	��	�����	�������
2012  

£’000
2011  

£’000

Authorised:

GOE$CCC$CCC�HGC77*�GOE$CCC$CCCN����
�
�����
�������7	��
�� G$OEC G$OEC

������`	����z��`	������	��	���	����#�����W

7_$7DS$RRO�HGC77*�7_$7DC$Q_RN����
�
�����
�������7	��
�� 192 192

;�������E�(	�
��GC77�
���GR�)
��GC77$�ODC$C_R���
���������
������
��
��
���
���	�
������O_!Q	!�����

�����
�������
���
��������������
�����
��6GS_$CCC��
������
������
���
��������������6D$CCC!�

<��GO�]����GC77$�QE$O_E���
���������
������
��OS!D	�	�����
����������������	
��"���
�
�������-

����������������!�����
�����
�������
���
��������������
�����
��6SS$CCC��
������
������
���
�����������
���67$CCC!�

:��
���������
���������	
���	����
����EEG$QGS���
���������
�����
��������
��
�����
�������
���
����
���6GGG$CCC�
��
��
���
���	�
������OC!C	�	�����
���H
		���
�
������&�
�����
�7CA��
�������������������
���������	���
�����4(@�
�������������	����
��N�
�����	���������G!_A��������
��������
����
	
�
�������
�� 
7�/����
���GC77!

�������
��
��������
����
	
�
��
�������
��������
����	���$�
=����
%
���
����
�������������
���
����������
���
����
�%����������7�/����
���GC7G�
��������
��������
����	���$�
�������
����
��4����G7$��
��G7$SOO$SRO�
���
�
�����
���!�(�����������
����
���������	

���	�
����
��������
��
���������
�
����������>������ 
.���%�x���
���!�
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14. Reserves
�������	

���������	
reserve 

£'000

Share 
premium 

£'000

�������	
reserve 

£'000

�������	
reserve – 

��������	
£'000

�������	
reserve – 

����������	
£'000

Revenue 
reserve 

£'000

At 1 February 2011 S_D Q$7QC Q$EDR HG$_7ON HG$ECCN HQSSN

#��������������
��� – 266 – – – –

.�
���
���������� – H_N – – – –

8����
����������
shares 6 – HGGGN – – –

x�	�������
	
�
�
��� – – – H77QN – –

?

��{H������N����
investments – – – 60 HSORN –

\�
�
�
�������
���
��
����������
previous years – – – H7$OCON 7$OCO –

Dividends paid – – H7_RN – – –

\��

������������ – – – – – H7ERN

At 31 January 2012 404 Q$OGQ Q$7RD HO$SQEN H7$OOGN HDD_N

#���������
��
����
�
�
����������
��
����������	���
������
���
��
��
���������67$7GS$CCC�
�����	�������

�������������
���
�������������
�������
�
�����������
��!

�����	��

����������
��
��
���
���
��������������
��
�������������	
�������
%���
�%���	����
�������
���
������
����
������	
���
�
�����!�

(��������
�����������������6ORG$CCC�HGC77*�67$OS_$CCCN�������������
�

�
���������
���
������
=���
��������������
	
�
����������������
�
�������6G$ERE$CCC�HGC77*�6G$ECC$CCCN!

/�}	�����	���	�������	���	�����	�����	���	�����
Shares in issue ;</;	$��	�����	����� ;<//	$��	�����	�����

2012 2011
Pence per 

share £’000
Pence per 

share £’000

<��
�
�����
��� 7_$7DS$RRO 7_$7DC$Q_R OO!G	 D$ODE OD!C	 _$7__

(���������	
����
������
������
�������������������
���������
����	����$�������
������
�������m�������
����
�����	�����
��!���������
������
����	�����
����
��������������������	��������������
�
��
����
������
����
������
����	�����
��!�

/|}	�������������	��	������	��	�������#	��������	)�����	��Z	��	���	����	~�!	
����	�������'	��������	

2012  
£’000

2011  
£’000

>����������
�
���
���
������������
� HEE_N HOGDN

Losses on investments GDR 136

\�-
���������
&�
�
���������
�
����� H7GN H_N

#����
���
��������� HRGN H77N

#����
���
������
���� 43 20

4����
����������������	��
����
���
��� HSCON HG_GN

-����	��	�"�	&�������	��
	�"�	���
	�����	��	�����
�	����	����������
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/�}	�������������	��	���	����	~�!	��	��������	��	���	�����

Net funds at 1 
February 2011 

£’000
����	~�!� 

£’000 

Other non cash 
changes 

£’000

Net funds at 31 
January 2012 

£’000

�
���
���
�%�
���
���
�� 7$OOR 326 – 7$QQG

>
&�
�
������� 7$DCC – 12 7$D7G

S$GOR 326 12 S$EDO

/�}	���������	�����������	���	����������
�������	
��"����
��

��
��������������	�
���
�����������
��&���������	
�
��$���&���������	
�
��$�
�
&�
�
��������$���
���
�������
�
�����H
�����
����
���
���
�%�
����������N�
�����������
��

���

�
�
���!�
#�����������
������
��
����
��I�

���
������������	������������K�
�����!������

��	��	�������������

�����������
����������
�����������
����
	
�
��
		���

���������������	
��"���	��
����!������

���
����
���
�����������
��������
������
�������
���������	��
�
���
��������
�������7!

>�
���
�������
�
�����
�����������
��

���

�
�
����
�����
����
��
���������������
�������:
��������
����
����
���&�
�
���������

���
���!

�������	
����
��������������
����
������
�
������
��
�����!

�������	
����
���
�����
����
�����
��

��
�����������
���

���
������������	�����
����������
��������

��
�
�����
��
�����
���������*

>�����7� �\�k�������
��

��
�����������&������
��
��
������
�%���H�
&�
�
��������
����������$�
�����������
&�������������)

��)
�%���
���
�����������&���������(#)N,

>�����G� �\�k�������
��

��
�������������
���
���	�
������
��
���������
�����
������
����������
��
�������H���
�����
�������������������������N,

>�����S� �\�k�������
��

��
�������������
��
��������
�������������
�����
�%����
�
�H��&�������&�
���

�����������
�����
�������
����������N!�

2012 2011

U����	/	 
£’000

U����	;	 
£’000

U����	.	 
£’000

Q����	 
£’000

U����	/	 
£’000

U����	;	 
£’000

U����	.	 
£’000

Q����	 
£’000

}�������������
)

��)
�%�� GDG – – GDG RDQ – – RDQ

(#)�&������ 321 – – 321 OGD – – OGD

Loan notes – – 536 536 – – 476 476

'�&����� – – S$D7G S$D7G – – O$OS7 O$OS7

>
&�
�
������� 7$D7G – – 7$D7G 7$DCC – – 7$DCC

G$O7E – O$SOD R$QRS G$_7E – O$_CQ Q$DGG
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\�����
�

��������

���
��������>�����S���
��

��
����������������
��������
�����*
2012  

£’000
2011  

£’000

;
�
����
���������
��
������������
��

����
� O$_CQ E$_RE


��������	��	�"�	������	���������.

'���
�
�����������
������
��������
������ HE_N HOR7N

\�
�
�����

���
������
��������
������ 7 7QD

HEGN HGDSN

8����
����
������ 7$7QE RDD

.
����	������� H7$RDGN H7$ORSN

;
�
����
�������������������
��

����
� O$SOD O$_CQ

��������	����	���>	���Y��	��	Y�������	������	���	Y�������	���)������
������
������������������
����������
���
���
��
���
�������������
��

��
����������*�

+� I/
�����
��K�
��������	�������
������������
���	��������
�����
�����
������
������	�
�������

����
��
�����
����������!

+� I/��
�����
��K�
������	�����
�
�������
��
��������
���
�����
�%������;
�%����x���
����
����
���
���
���	�
����
���
���
�%�
����
&�
�
��������!

+� I>
�����
��K�
��������	��������$�
�����	�������������
��������S7�]
��
���GC77$�
�	������������
���

������������������������������
�
����������
�
����������
�����������
���
��������
����>#;<\�	����
��

������������
��!�����
�����������
����
�
����
����������������
�!

+� I4��
���������
��K�
�������������
��
���
��������
������	�
����&�
���
����������$�����

����
�������

����������$���
���
�������
�
�����H������
����
���
���
�%�
����
&�
�
��������N�
�����������
��

���

�
�
���!�

Average 
interest rate

Average period 
����	�������#

2012 
£’000

2011 
£’000

/
�����
�� Q!CA QDQ��
�� 536 264

/��
�����
�� C!EA – S$EDE S$OED

Libor rate – – – 497

No interest rate 365 days O$SRO O$_DC

D$ODE _$7__

���������	���)������
�������	
����
�������
��

���

�
�
���������
�
�����$���������
����������
������
���������
��
������
;
�
����.�����HGC77*�����N!

Currency exposure
(��
��S7�]
��
���GC7G$��������	
����
���������
��������������	������HGC77*�����(���
�
��
����������
�
�����
��6RQD$CCCN!

�����!��'	���������
�������	
����
���������
����������
����
�
�
����
��
��S7�]
��
���GC7G�HGC77*�4���N!

/�}	
��������	Y�������	���>�	
(��
�@��$������
^��
�������������	
��"��
������
�����	��������������
��

��
�������������
���
��������
��
	
����������
����������	�����
�!�#������������������������������	�

�����
��������
���@��������
�����

���������
��
�	��
����������
�������������������
	
�
��������$���
���
��	
�������������	
��"��
����������

-����	��	�"�	&�������	��
	�"�	���
	�����	��	�����
�	����	����������
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�%������������!�(��S7�]
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���GC7G$�����
����
�
������������&������
������������
��6GSG$CCC�HGC77*��

��6OD$CCCN!
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2012 2011

���������# ;<�	���� ;<�	����

���>	
exposure 

£’000

Impact on 
net assets 

£’000

Impact on 
NAV per 

share 
Pence

���>	
exposure 

£’000

Impact on 
net assets 

£’000

Impact on 
NAV per 

share 
Pence

@��������
	
�
��
investments

O$_E7 H__CN HE!G	N R$CGG H7$GCON HR!S	N

>
&�
�
������� 7$D7G HSRGN H7!_	N 7$DCC HSRCN H7!_	N

R$QRS H7$SEGN HQ!7	N Q$DGG H7$ERON HD!G	N

������	���>
����
���
�%�
�������
�%���
��
��������	
�������
���
��

��
����������
����
��������
���
����
�����
���������
�������	
����
�����������
��
���������!��������	
��"����
��

��
��������
��
�����	������������
���
�%�

�������
�
����
���������*

2012  
£’000

2011  
£’000

/��
	��+��	�"
���"	!
�0�	�
	+���	������

#�����������
����
������%� 536 476

1����	���	
������'+��

#�����������
���
&�
�
�������� 7$D7G 7$DCC

�
���
����
����&�
�
����� 7$QQG 7$OOR

#�������$��
�
������
�������������
�
���� DS 21

O$GCS S$QOS

#�����������
����
������%�����	�
���
�����
����
��	
�������������	
��"�����������
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�������	���������!�(��S7�]
��
���GC7G$���
������%��
�����

��6GQQ$CCC$�
�����
���
���������
�����
��6GQ$CCC$��
��	
�����������	
�����!����
��
��������	
�����������
	
�������
��6ED$CCC������
���67E$CCC��
��	
�����������������
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Unaudited Pro forma 
Balance Sheet  
as at 31 January 2012
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Company at 
31 Jan 2012 

Audited 
£’000

LGIV at 
Merger 

Unaudited 
£’000

Merger 
adjustments 

Unaudited 
£’000

_����'��	
Company 

Unaudited 
£’000

Fixed assets

#���������� O$_E7 135 – E$CDR

Current assets

Debtors DS 7CD H7CDN DS

Current investments 7$D7G – – 7$D7G

�
���
���
�%�
���
���
�� 7$QQG RDD 7CD G$ERD

S$RRQ 796 – O$ORS

Creditors:�
��������
��
��������
��
��������
� H7SSN – – H7SSN

 
Net current assets

 
S$ESO

 
796

 
–

 
O$SSC

 
Net assets

 
D$ODE

 
931

 
–

 
_$O7R

 
�������	���	��������

�
������	���
����
	
�
� 192 10 12 214

�
	
�
�������	����������� 404 – – 404

.�
���	���
���
������ Q$OGQ 970 HR7N D$SSR

.	��

���
���
���
����������� Q$7RD – – Q$7RD

�
	
�
��������������
�
��� HO$SQEN 61 HR7N HO$SQEN

�
	
�
����������������
�
��� H7$OOGN – – H7$OOGN

\�������������� HDD_N H77CN 110 HDD_N

Q����	�[���#	�������������	����� D$ODE 931 – _$O7R

�����	���	�������	���	�����	�����	���	����� OO!G	 DD!_	 OO!G	
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Shareholder Information
Share price
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��GC7GN*� 31.50p per share 
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Company Information 
Directors Registrar
�������	
����#	,��������- Computershare Investor Services PLC

Peter Arthur ����8
�
�
���

����>	+�����' ;�
���
����\�
�

Diane James ;�
����


�����*� ;.__�R��

S_�x
���
��.����� ���*�CDQC�QCQ�7REQ

London H�
������
�����
���
���
���
��N

j�G9�_>�

��������#	���	��'�������	���� VCT status adviser
Beringea LLP PricewaterhouseCoopers LLP

S_�x
���
��.����� 7�x��
�%�����8�
��

London London

j�G9�_>� j�G4�R\9

���*�CGC�QDOE�QDGC

Investment manager ����������
Beringea LLP �&+	��������	UU


S_�x
���
��.����� 4��7���������.&�
��

London Birmingham

j�G9�_>� ;O�R((

���*�CGC�QDOE�QDGC

���!	���������!��!�%

Auditor 
��������	)��>���

��	,"�-	UU
	 $������	{����������	���>	
��

/
��
������8�
��� �
������>������<w��

GC�/
��
������\�
� 8<�;���7GGED

London 7�8�
�����.�����

x�7)�S(8 London

x�G\�D8(

���>	��	��������	���

SS�<���;��
��.�����

London

x�G4�79�
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Notice of the Annual 
General Meeting  
of ProVen Health VCT plc

THIS SECTION IS IMPORTANT AND REQUIRES YOUR IMMEDIATE ATTENTION.
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NOTICE IS HEREBY GIVEN ��
������(���
��?����
��)���������8��@���9�
����@���	���H����I���	
��KN��
��� 
��������
��S_�x
���
��.�����$�>������j�G9�_>��
��77!CC�
�����7O�]����GC7G�����������
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����*

(��Ordinary Business$��������
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����������������
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G!� ���
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�������"�\������
����\�	���!

S!� �����-
		�
���8`/�H'`N�>>8�
��(��
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�����
�������:
�����������
������
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����
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ORDINARY BUSINESS FOR AGAINST WITHHELD
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SPECIAL BUSINESS
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