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Introduccién

La siguiente discusion y andlisis ("MD&A") de la gerencia interina sobre la condicién financiera y los resultados de
las operaciones de Silver Mountain Resources Inc. ("TAGMR", la "Compafiia", “nosotros” o “nuestro”) constituye la
revision de la gerencia de los factores que afectaron el desempefio financiero y operativo de la Compaifiia para los
tres y nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2024 y 2023. Este MD&A ha sido preparado de acuerdo con
los requisitos del Instrumento Nacional 51-102 — Obligaciones de Divulgacion Continua. Esta discusién debe leerse
junto con los estados financieros consolidados intermedios condensados no auditados para los tres y nueve meses
terminados el 30 de septiembre de 2024 y 2023, asi como los estados financieros consolidados anuales auditados
de la Compafiia para los afos terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, junto con las notas a los mismos (los
"Estados Financieros"). Los estados financieros de la Compaifiia y la informacién financiera contenida en este MD&A
se preparan de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera ("NIIF") emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad ("IASB") e interpretaciones del Comité de Interpretaciones de las NIIF.

Este MD&A contiene declaraciones prospectivas y debe leerse junto con los factores de riesgo descritos en las
secciones "Riesgos e Incertidumbres" y "Nota de Advertencia Sobre la Informacion Prospectiva” al final.

Este MD&A ha sido preparado a partir del 26 de noviembre de 2024. Todas las cifras en délares de este MD&A
estan expresadas en délares de los Estados Unidos, a menos que se indique lo contrario.

A menos que se indique lo contrario, la informacion cientifica y técnica contenida en este MD&A ha sido revisada y
aprobada por Antonio Cruz, P. Geo, un consultor independiente de la Compafiia y una Persona Calificada (MAIG
7065) dentro del significado del Instrumento Nacional 43-101 - Estandares de Divulgacion para Proyectos Minerales
("NI 43-101").

Descripcién del negocio

Silver Mountain Resources Inc. (TSXV:AGMR | OTCQB:AGMRF | BVL:AGMR) es una empresa exploradora y
desarrolladora minera de plata que cotiza en la TSX Venture Exchange (la "TSXV"), que planea reiniciar la
produccion en la mina subterranea Reliquias y llevar a cabo actividades de exploracién en sus campamentos de
plata altamente prospectivos en el Proyecto Castrovirreyna (el "Proyecto") ubicado en Huancavelica, Peru.

La Compaifiia, a través de su subsidiaria Sociedad Minera Reliquias S.A.C ("AGMR Peru") posee una capacidad de
planta de procesamiento de 2,600 toneladas por dia (tpd) (permisos de hasta 2,000tpd), una presa de relaves en
operacion y mas de 45,000 hectareas ("ha") de concesiones mineras tituladas. La Compafiia tiene como objetivo la
adquisicién de concesiones mineras para la exploracién, explotacién, extraccién y procesamiento de todo tipo de
minerales, con un enfoque especial en los metales preciosos.

El proyecto incluye la infraestructura minera que soportd las operaciones subterraneas de Reliquias, que fueron
operadas por Corporacion Minera Castrovirreyna ("CMC") desde 2005 hasta 2015. En 2018, AGMR Peru adquirié
ciertos activos liquidados de CMC que componian el Proyecto. El Proyecto, incluye las siguientes infraestructuras:

* Minas subterraneas de Reliquias y Caudalosa: constan de sistema de ventilacion, sistema de bombeo de
agua, almacén de explosivos y equipo minero

+ Planta Concentradora: una planta concentradora convencional de 2,600 tpd para producir concentrados de
plata, plomo, zinc y cobre

+ Instalacion de almacenamiento de relaves (TSF): capacidad restante suficiente para dos afios de produccién
de relaves

» Infraestructura: linea de suministro de energia, sistema de suministro de agua, almacenamiento de
combustible, un campamento para 370 personas, almacenes, talleres de mantenimiento y carreteras
pavimentadas.
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Estrategia Corporativa

Nuestra visidn corporativa, AGMR esta estratégicamente posicionada con la propiedad de las minas Reliquias y
Caudalosa, ambas operaciones subterraneas histéricas enclavadas en la regién rica en minerales de Huancavelica,
Peru. Nuestra estrategia general se centra en convertir los recursos historicos en reservas que cumplen con la norma
NI 43-101, al tiempo que ampliamos los recursos existentes dentro de nuestras minas subterraneas y objetivos
brownfield en el extenso Bloque Reliquias de 19,872 hectareas.

También estamos listos para iniciar actividades de perforacién dentro del Bloque Dorita, que abarca 17.078
hectareas en el sector norte de nuestro proyecto, luego de que los resultados de la exploracion de superficie indiquen
un potencial significativo. Nuestro enfoque estratégico en el Bloque Dorita es un componente clave de nuestro
enfoque expansivo, destinado a desbloquear recursos sin explotar. Esta iniciativa se alinea con nuestro compromiso
de maximizar el valor de las partes interesadas mediante la expansion de nuestra base de recursos y la mejora de
la viabilidad econémica de nuestros proyectos. Al explorar y desarrollar sisteméticamente nuevas éreas,
posicionamos a AGMR para un crecimiento sostenido y un mayor valor para los accionistas.

Sujeto a la obtencién del financiamiento necesario, AGMR tiene como obijetivo el inicio de la produccién en la mina
subterranea Reliquias, utilizando nuestra planta concentradora preexistente en 2025. Este hito significa progreso
operativo y subraya nuestra dedicacion a lograr resultados tangibles de nuestras iniciativas estratégicas.

Aunqgue la Compaifiia tiene como objetivo el inicio de las operaciones comerciales en el Proyecto en 2025, la
Compafiia necesitara financiamiento adicional para implementar las siguientes actividades clave dentro de este
cronograma: (1) Desarrollo de la mina, mejora del acceso subterraneo e instalacién de equipos mineros esenciales;
(2) Mantenimiento de la planta, realizando las actualizaciones y el mantenimiento necesarios en la planta
concentradora para garantizar que cumpla con los estandares operativos requeridos para el procesamiento de
mineral; (3) Rehabilitaci6n del campamento, renovando las instalaciones existentes del campamento para
proporcionar alojamiento y servicios adecuados para la fuerza laboral, asegurando un entorno adecuado para
nuestro equipo; (4) Cumplimiento ambiental y de seguridad, implementando medidas para cumplir con las
regulaciones ambientales y garantizar la seguridad de nuestras operaciones y personal y; (5) Participacion
comunitaria, fortaleciendo nuestra relacion con las comunidades locales a través de una comunicacion constante e
iniciativas de apoyo para garantizar beneficios mutuos.

Es posible que la Corporacién no tenga acceso a los fondos requeridos para este plan en términos aceptables o en
absoluto. La falta de obtencion de dicha financiacion adicional podria dar lugar a un retraso o aplazamiento indefinido
del desarrollo del Proyecto. Consulte "Factores de riesgo".

En linea con nuestra estrategia integral de consolidacién de area, AGMR continla evaluando y persiguiendo
objetivos prospectivos cerca de nuestros proyectos existentes. Esto incluye esfuerzos activos para asegurar
concesiones mineras adicionales que ampliaran nuestro paquete de tierras y nuestra base de recursos, mejorando
el valor general y el potencial a largo plazo de nuestras operaciones. Al integrar nuevos recursos y oportunidades,
nuestro objetivo es crear un portafolio minero mas robusto y sostenible y reforzar nuestra posicién como actor lider
en el sector minero de la region.

Para impulsar ain mas el crecimiento y el desarrollo de proyectos, AGMR explora activamente oportunidades de
asociaciones y alianzas estratégicas con lideres de la industria, proveedores de tecnologia e instituciones de
investigacién. Estas colaboraciones estan disefiadas para aprovechar la experiencia externa, compartir las mejores
préacticas y acelerar el desarrollo de proyectos, mejorando asi nuestras capacidades operativas y ampliando nuestra
base de recursos. Mas alla de nuestros proyectos actuales, estamos identificando y evaluando nuevas
oportunidades de exploracion en otras regiones prometedoras. Diversificar nuestra base de activos y expandirnos a
nuevas areas ayudara a mitigar los riesgos y capitalizar las oportunidades emergentes en el sector minero.

Mantener una comunicacion abierta y transparente con todas las partes interesadas, incluidos los accionistas, los
empleados, las comunidades locales y las autoridades reguladoras, es una piedra angular de nuestra estrategia
corporativa. Al asegurarnos de que nuestras decisiones estratégicas estén bien informadas y alineadas con los
intereses de todas las partes involucradas, nuestro objetivo es fomentar un entorno colaborativo y de apoyo que
contribuya al éxito y la sostenibilidad de nuestras operaciones.
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Al incorporar estos elementos estratégicos en nuestra estrategia corporativa, AGMR esta bien posicionada para
navegar por el panorama dinamico de la industria minera y ofrecer un crecimiento sostenido y la creacion de valor
para nuestros grupos de interés.

Aspectos corporativos destacados

El 9 de enero de 2024, la Compafiia anuncio y firmo un acuerdo de 20 afios con la comunidad de Castrovirreyna
que otorga el uso de tierras para el reinicio planificado de la mina Reliquias.

El 23 de enero de 2024, la Compafiia proporciond un anuncio a los accionistas que delinea una hoja de ruta para
la produccion. En él se describen los logros de 2023 y los préximos hitos para 2024.

El 24 de enero de 2024, la Compafiia anuncié el nombramiento de Johnny DeCooman como miembro del
Consejo de Administracién y el nombramiento de Gerardo Ferndndez como asesor del Consejo de
Administracion.

El 31 de enero de 2024, la Compafiia anuncié las recuperaciones metallrgicas y las leyes de concentrado de su
proyecto Reliquias Pera.

El 7 de febrero de 2024, la Compafiia anuncio la duplicacién del contenido de plata contenida con mayor ley y
mayor tonelaje en las categorias medidas e indicadas en una estimacién actualizada de recursos minerales en
su proyecto Reliquias, Peru.

El 22 de febrero de 2024, la Compafiia otorgé opciones sobre acciones a ciertos directores, funcionarios y
empleados de la Compafiia para comprar hasta 6,800,000 acciones ordinarias clase A en el capital de la
Compafiia (cada una, una "Accién Comuan"), ejercitables a un precio de $0.10 por accion y con vencimiento el 22
de febrero de 2028.

El 19 de marzo de 2024, la Comparfiia presento un Informe Técnico NI 43-101 para una estimacion de recursos
minerales actualizada previamente anunciada en el proyecto Reliquias.

El 16 de abril de 2024, la Compariia anuncié que habia celebrado un acuerdo en virtud del cual Eight Capital y
SCP Resource Finance LP ofrecerian a la venta hasta 68,200,000 unidades de la Compafiia en la medida de lo
posible a un precio de C$0.11 por unidad, para unos ingresos brutos agregados de hasta C$7,502,000. Cada
unidad estara compuesta por una Accion Ordinaria y un warrant, y cada warrant dara derecho al titular a adquirir
una Accion Ordinaria adicional durante un periodo de 48 meses, a un precio de ejercicio de 0,135 ddlares.

El 19 de abril de 2024, la Sociedad anuncié que habia aumentado el tamafio de la Oferta de Folleto de abril de
2024 (tal y como se define a continuacién).

El 24 de abril de 2024, la Companiia cerré su oferta de prospecto de 81,818,500 unidades de la Compafiia
("Unidades") a un precio de $0.08 (C$0.11) por Unidad (el "Precio de Oferta del Prospecto"), por unos ingresos
brutos de $6,564,626 (C$9,000,035) (la oferta de prospecto de abril de 2024). La Compafia también emitié
5,820,428 Unidades adicionales al Precio de Oferta del Prospecto por ingresos brutos adicionales de $466,996
(C$640,247) en relacidn con el ejercicio parcial de la opcion de sobreasignacion.

Cada Unidad esta compuesta por una Accion Ordinaria y una garantia de compra de Acciones Ordinarias. Cada
warrant se puede ejercer en una Accion Ordinaria a un precio de 0,10 $ (0,135 dodlares canadienses) por Accion
Ordinaria y vence el 24 de abril de 2026.

Estos warrants se consideran un pasivo derivado ya que la denominacion del precio de ejercicio (délares
canadienses) es diferente de la moneda funcional de la Compafiia (d6lares estadounidenses). Como resultado,
el valor razonable

de los warrants se presenta como un pasivo en la fecha de emisién y cualquier cambio de moneda extranjera o
cambio en el valor razonable

de los warrants posteriores a su reconocimiento inicial se registra en el estado de pérdidas netas e integrales.

La Compafiia recibid ingresos netos de $6,344,422 (C$8,698,196) netos de comisiones de suscriptores de
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$392,325 (C$537,873) y otros costos de $294,875 (C$404,213).

El 24 de abril de 2024, la Compafiia anuncié que la TSXV habia aceptado cotizar 87,638,928 warrants de compra
de acciones ordinarias para negociar en la TSXV. Dichos warrants se emitieron de conformidad con un
suplemento de prospecto de fecha 18 de abril de 2024.

El 15 de mayo de 2024, la Compafiia anuncio los resultados de una Evaluacién Econémica Preliminar (PEA)
para su Proyecto Reliquias en Perd. El PEA indica que Reliquias es un proyecto robusto de plata y metales
béasicos con un VAN antes de impuestos del 5% de C$107 millones.

El 18 de junio de 2024, la Compafia anuncidé que la Autoridad Nacional de Certificacion Ambiental (SENASE)
del Perd habia aprobado la extension del permiso ambiental principal (o EIA-d) para su Mina Reliquias,
Caudalosa y todos sus componentes en el centro de Peru.

El 26 de junio de 2024, la Compafiia anuncié que habia presentado un informe técnico independiente preparado
de acuerdo con NI 43-101 que respalda la evaluacion econémica preliminar previamente anunciada para la Mina
Reliquias 100% propiedad de la Compaifiia en el centro de Peru.

El 09 de julio de 2024, la Compafiia anuncié que el Ministerio de Energia y Minas de Peru habia aprobado los
Planes de Cierre de Minas Reliquias y Caudalosa, un hito clave en el permiso necesario para comenzar la
produccion en este histdrico distrito minero ubicado en el centro de Pera.

El 16 de julio de 2024, la Compaiiia anuncié que Gerardo Fernandez habia sido elegido como director en la junta
general anual de accionistas celebrada el 27 de junio de 2024.

El 18 de septiembre de 2024, la Compafiia anuncié que ha celebrado acuerdos de acciones por servicios con
cada uno de sus directores, en virtud de los cuales, dichos directores recibiran la totalidad o una parte de sus
honorarios de director durante el periodo comprendido entre el 1 de julio de 2024 y el 30 de junio de 2025
(incluidos los honorarios acumulados al 1 de julio de 2024) en acciones ordinarias. Se espera que las Acciones
Ordinarias se emitan trimestralmente y estén sujetas a un periodo de retencién de cuatro meses y un dia a partir
de la fecha de emisién.

Eventos posteriores

El 28 de octubre de 2024, la Compafiia anuncié que, como resultado de una revision continua de divulgacion por
parte del personal de la Comision de Valores de Ontario, la Compafiia presentd (i) una evaluaciéon econémica
preliminar modificada y reformulada para su Mina Reliquias en el centro de Perd con fecha 28 de octubre de
2024 y con fecha de vigencia del 15 de mayo de 2024 (el "Informe Técnico Modificado"), y (ii) un informe de
cambios materiales que revele cierta informacion con respecto al Director de Operaciones de la Compafiia para
complementar el formulario de informacién anual de la Compafia para el afio finalizado el 31 de diciembre de
2023.

Ademas, el 28 de octubre de 2024, la Comisién de Valores de Ontario aprobd el prospecto base final presentado
por la Compafiia. Ya esté disponible en SEDAR+ y autoriza a la empresa a recaudar hasta 25 millones de doélares.
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Visién general operativa

Operaciones Mina

AGMR Peru es propietaria de dos minas subterraneas principales: Reliquias y Caudalosa. Ambos activos tienen una
actividad minera histérica que se remonta desde 1951 hasta 2016, con una produccidn rica en plata, zinc, plomo,
oro y cobre. Entre 2009 y 2014, la produccion promedié méas de 1 millén de onzas de plata y casi 3,000 onzas de
oro al afio. En 2012, se obtuvo un promedio de 1,4 millones de onzas de plata y alrededor de 4.000 onzas de oro
dentro de un concentrado a granel. Los métodos de mineria empleados incluyeron el tope de subnivel y el corte y
relleno convencional.

La mina subterranea Reliquias se encuentra a 10 km al suroeste de la planta de procesamiento existente.
Actualmente es accesible a través de una rampa, un pozo y varios niveles de transporte. La mineralizacion consiste
en sulfuros ricos en plata y sulfosales cerca de la parte superior, con concentraciones crecientes de metales base
en profundidad. La mina Caudalosa exploté principalmente sulfuros y sulfosales ricos en plata, galena, esfalerita y
sulfuros de cobre menores.

Tanto la mina Reliquias como la Caudalosa tienen un importante potencial de exploracién, no solo en profundidad
sino también a lo largo de las extensiones de vetas explotadas durante operaciones anteriores. La mineralizacién
expuesta en las vetas Meteysaca, Perseguida, Sacasipuedes, y Matacaballo es particularmente atractiva, lo que
hace que el proyecto sea una perspectiva interesante para futuras exploraciones subterrdneas, ya que las vetas
principales y sus ramas permanecen abiertas lateralmente y en profundidad.

Luego de una exitosa campafia de exploracidn y perforacién en la mina subterranea Reliquias en 2022, la Compafiia
anuncié el 12 de abril de 2023 la emisién de una estimacién de Recursos Minerales NI 43-101, con datos recopilados
hasta el 15 de diciembre de 2022. Esta estimacion destaca el potencial significativo de Reliquias, proporcionando
una base solida para el desarrollo futuro y la planificacion de la produccién.

NI 43-101 Informe Técnico Estimacion de Recursos Minerales para la Mina Reliquias

La mina Reliquias ha sido objeto de una exploracién sustancial y los resultados se muestran a continuacion. Los
recursos minerales actuales de la mina Reliquias se resumen en la siguiente tabla.

Leyes Metal contenido
Recurso Volumen Plata Oro Zinc  Conducir Cobre | Plata Oro Zinc Conducir Cobre
Kt gt gt % % % | Mozag O '\g'r:’ MbPb  Mib Cu
Medido 221 162.4 0.55 3.03% 1.95% 0.28% 1.2 3.8 1438 9.5 14
Indicado 1054 129.1 0.39 3.16% 2.08% 0.34% 4.4 128 735 48.4 7.8
M&l 1275 135.0 0.42 3.14% 2.06% 0.33% 55 16.6 88.3 57.9 9.2
Inferido 1706 126.7 0.43 2.96% 1.84% 0.28% 7.0 22.7 1115 69.1 10.7

Consulte el informe técnico titulado "Informe técnico NI 43-101 modificado y reformulado: Evaluacién econdémica preliminar, mina
Reliquias" con fecha del 28 de octubre de 2024 y vigente a partir del 15 de mayo de 2024 (el "Informe técnico") que esté disponible
en el perfil de la Compafiia en SEDAR+ en www.sedarplus.ca y en el sitio web de la Compariia en www.agmr.ca.

A lo largo del afio 2023 y hasta la actualidad en 2024, no se realizo ninguna actividad de exploracién en la mina
Caudalosa. Los recursos minerales historicos de la mina Caudalosa se resumen en la siguiente tabla. Los recursos
minerales, aunque no se calculan de forma independiente, son de calidad razonable para los fines de los programas
de exploracion y mineria.
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Estimacion Histérica de Recursos — Proyecto Caudalosa(?

Leyes Metal contenido

Categoria Volumen Plata Zinc Conrduu Cobre AgEq Zinc Conducir Cobre AgEq

MozAgE

Kt  onzast % % % O”?‘S/ MozAg MibZn MibPb Mib Cu

Inferir 1,549 1443 2.80% 2.79%  2.12% 24.63 | 22.35 95.6 95.3 72.4 38.1

(1) Divulgacion de Estimaciones Histéricas Recursos Histéricos

Las estimaciones no son Reservas o Recursos Minerales y no tienen viabilidad econémica demostrada. Todas las cifras se redondean para reflejar
la exactitud relativa de las estimaciones. Informacién a julio de 2019 Fuente: Sociedad Minera Reliquias S.A., la informacién se basa en RM-Master
Pro Quality, C. Rodriguez, Abr19; RM-Master Pro Quality, C. Rodriguez, Jul19 El QP considera que la Estimacién de Recursos Histéricos es relevante
para la comprensién adecuada del Proyecto y que podria ser necesaria una exploracién adicional, incluida la perforacién, para verificar la estimacion
histérica como recursos minerales actuales Una persona calificada no ha realizado el trabajo suficiente para clasificar la estimacion histérica como
recursos minerales actuales o reservas minerales; y El emisor no esta tratando la estimacion histérica como recursos minerales actuales o reservas
minerales

Propiedades de exploracién
Reliquias

En diciembre de 2021, AGMR Peru se embarc6 en una ambiciosa campafia de exploracién, que culminé con éxito
en septiembre de 2023. Este amplio esfuerzo tuvo como objetivo ampliar nuestra base de recursos y delinear adn
mas el potencial de nuestros activos existentes.

Durante 2022, nuestras actividades de exploracién incluyeron la perforacién de 11,573.55 metros con nucleo HQ
(96 mm) de diametro y 2,724.70 metros con nucleo NQ (75.7 mm) de diametro. Aprovechando este impulso, en
2023 perforamos 8.843,15 metros adicionales con HQ, 1.869,05 metros con NQ, 2.813,45 metros con nicleo BQ
(60 mm) de diametro y 308,95 metros con equipos Packsack, lo que demuestra nuestro compromiso con la
exploracion exhaustiva.

A lo largo de 2023, la Compaiiia completd con éxito un total de 95 perforaciones de pozos, que abarcan un total de
14.953,40 metros. En particular, 50 de estos pozos se llevaron a cabo utilizando equipos pequefios y versatiles del
tamafio de BQ, ideales para operar en ubicaciones estrechas y desafiantes, mientras que los 45 pozos restantes
utilizaron didmetros HQ/NQ para garantizar una recopilacion de datos soélida.

El objetivo principal de este extenso programa de perforacion fue delinear las principales caracteristicas
estructurales a través de la perforacién diamantina e identificar posibles extensiones de vetas y estructuras
tensadas. Este enfoque sistematico esta disefiado para mejorar nuestra comprension de la geologia del subsuelo e
informar los planes de desarrollo futuros.

De los sondeos BQ ejecutados se obtuvieron un total de 1.358 muestras, comprendiendo 1.090 muestras primarias
y 268 muestras control. Estas muestras son fundamentales para nuestros esfuerzos continuos de analisis geolédgico
y estimacion de recursos, lo que garantiza un alto grado de precision y confiabilidad en nuestros datos.

Vena S;:rig?claeé 0 QAQC Total
AYAYAY 146 34 180
MATACABALLO 167 41 208
PASTEUR 164 40 204
PERSEGUIDA 66 17 83
POZORICO 172 40 212
SACASIPUEDES 88 23 111
VULCANO 106 22 128
METEYSACA 181 51 232
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De los sondeos HQ y NQ realizados, se recolectaron un total de 4.068 muestras, de las cuales 3.426 fueron
primarias y 642 de control. El objetivo principal de estas actividades de perforacion fue interceptar y delinear
caracteristicas estructurales clave, incluyendo las estructuras Matacaballo, Meteysaca, Perseguida,
Sacasipuedes, Natividad, Ayayay, Pasteur, Pozorico, Vulcano y Beatita X.

Muestra de
Vena perforacion QAQC Total
HQ/NQ
Vulcano 1,132 207 1,339
Sacasipuedes 1,129 209 1,338
Perseguida 1,066 205 1,271
Pasteur 99 21 120

Total 3,426 642 4,068

Esta agresiva campafia de exploracion subraya el compromiso de AGMR de liberar todo el potencial de nuestros
activos e impulsar la creacion de valor para nuestros grupos de interés. Los conocimientos obtenidos de este
programa seran fundamentales para guiar nuestras futuras estrategias de exploracion y desarrollo, posicionando
a la Compafia para un crecimiento sostenido y éxito en el sector minero.

Durante 2023 se realizaron muestreos de canales, muestreos de densidad y mapeo de las principales vetas en
diferentes niveles de la mina Reliquias. Se generaron informes de QA/QC. Todos estos esfuerzos se llevaron a
cabo para mejorar la interpretacion geoldgica y aumentar los recursos minerales.

Muestras de

Vena QAQC Total

minas UG
Meteysaca 1,777 288 2,065
Matacaballo 1,121 185 1,306
Beatita 608 96 704
Pasteur 486 78 564
Sacasipuedes 430 71 501
Vulcano | 367 61 428
Vulcano 365 57 422
Perseguida 348 57 405
Pozo Rico 145 24 169
Sorpresa 135 23 158
Ayayay 55 9 64
Grima 43 7 50
Vulcano Il 30 4 34
Ramal 25 4 29
Vetilleo 25 4 29
Ramal
Perseguida 18 2 20
Ramal SCS 7 1 8
Total 5,985 971 6,956
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Castrovirreyna

Ubicada al noroeste de la mina Reliquias, el area de estudio abarca 313 hectareas y exhibe continuidad de las vetas
principales, incluyendo Sacasipuedes, Meteysaca, Perseguida y Beatita. Los afloramientos de esta area consisten
en secuencias pseudoestratificadas de andesitas porfiriticas, tobas lapilli y brechas tobaceas con clastos polimicticos
del Nedgeno, especificamente del periodo Mioceno (hace 23,03 millones de afios), pertenecientes a la formacién
Caudalosa (Salazar y Landa, 1993). Las alteraciones observadas incluyen propilitico, argilizacion, sericitizaciéon y
silicificacién en los puntos de contacto entre las estructuras y la roca huésped.

Estructuralmente, se reconocen dos sistemas de lineamiento principales: un sistema del noroeste asociado con el
movimiento sinistral y los esfuerzos de compresiéon este-oeste, y otro sistema del noroeste relacionado con los
esfuerzos de extension norte-sur. La cinematica estructural indica que las vetas principales con orientacion NE-SW
(por ejemplo, Matacaballo) se formaron durante un evento de extensidon, como lo demuestran los espesores
significativos de las vetas, las texturas bandeadas y crustiformes, facilitadas por la influencia de la caldera de Chonta
con una direccién de flujo NE-SW. Las vetas orientadas NW-SE (p. €j., Perseguida, Meteysaca, Beatita) se formaron
durante un evento de tensién, lo que llevé a una reduccion del grosor de las venas.

Se han identificado las siguientes estructuras principales:

» La veta Erika, orientada N115°/88°, tiene una extensién aproximada de 220 metros con espesores de veta
variables que van desde 0,30 a 0,50 metros. Los ensayos preliminares revelaron valores de 900 ppb de Ag y
135 ppm de Zn. La veta estd compuesta por cuarzo y silice gris con una textura bandeada, que contiene
sulfuro de pirita diseminado asociado con 6xidos de hierro y rellenos de cavidades.

» Paralela alaveta Erika, la veta Meteysaca se extiende 520 metros con una orientacion de N110°/86°. Consiste
en material de roca molida, silice gris y pirita diseminada fina con 6xido de hierro de intensidad moderada, y
tiene un ancho promedio de 0,60 metros. La roca huésped incluye tobas lapilli y andesitas porfiriticas con
silicificacién débil. Los valores preliminares son 700 ppm de Ag, 128 ppm de Zn y 462 ppm de Cu.

+ La Veta Perseguida, con una orientacién de N110°/86°, presenta espesores variables entre 0,20 y 0,50
metros, caracterizados por cuarzo, silice gris bandeada y secciones lixiviadas. Presenta pirita finamente
diseminada y cuarzo bandeado con textura crustiforme, péatinas de 6xido de hierro y una roca huésped
compuesta por andesita porfiritica y tobas lapilli que muestran halos de alteracion de 0,3 a 1 metro.

» La veta Beatita se extiende por 2,2 kildbmetros, orientada N115°/83°, con espesores que van de 0,5 a 1,0
metros. Cuenta con tres niveles centrales previamente explotados, con acceso a través de un pozo principal.
La veta esta compuesta principalmente por silice gris, cuarzo lechoso, con textura bandeada, secciones
lixiviadas, pirita, puntas de galena y sulfuros grises, con alteracién argilica al contacto con la roca huésped.

» La veta Victoria tiene una extensién de 700 metros con una orientacién de N105°/80° y un espesor variable
de 0,40 a 0,70 metros. Se compone principalmente de silice gris con textura bandeada en los bordes y
brechada en la parte central, matriz de silice gris con pirita finamente diseminada y clastos de roca
blanquecina silicificada. Los resultados preliminares indican 2,8 ppm de Ag, 138 ppm de Pb y 2438 ppm de
Zn.

+ La Veta Nueva, orientada N100°/80°, se extiende 400 metros con espesores entre 0,5y 1,5 metros. Consiste
en barita, cuarzo lechoso, silice gris con bandas, brechado en el lado norte con una matriz arcillosa, clastos
de roca silicificada y pirita finamente diseminada. La roca huésped es andesita porfiritica y tobas lapilli con
deébil alteracién argilica y patinas de 6xido de hierro.

+ LaVeta Teresa, orientada N60°/78°, tiene una longitud de 50 metros con un espesor promedio de 0,70 metros.
Presenta cuarzo masivo y crustiforme con pirita finamente diseminada, patinas de éxido de hierro y tobas
lapilli como roca anfitriona con vetas de cuarzo y 6xido de hierro. Los ensayos preliminares muestran 3,2 ppm
de Ag, 74 ppm de Pby 173 ppm de Zn.

+ Laveta Teresa ll, orientada N60°/85°, aflora a lo largo de 175 metros y esta constituida por cuarzo lechoso y
crustiforme, material argilizado, pirita diseminada fina y vetas finas de éxido de hierro con textura bandeada
y brechada. La roca anfitriona son tobas de lapilli moderadamente fracturadas con vetas de cuarzo y 6xido de
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hierro. Los resultados preliminares muestran 12,5 ppm de Ag, 117 ppm de Cu, 202 ppm de Pb y 466 ppm de
Zn.

* La actividad minera en la Veta San Pablo se remonta a la década de 1960. Actualmente, el pozo principal se
encuentra paralizado e inundado. La estructura se extiende por 700 metros con una orientacién de N110°/80°,
como lo demuestran dos rebajes (E-34 y E35). El sistema de vetas San Pablo incluye estructuras tensadas
(San Pablo 1, 2 y 3) con orientaciones de N280°/78°. Estas estructuras estan compuestas de cuarzo lechoso
masivo con texturas bandeadas, puntas de pirita y patinas de éxido de hierro. La roca huésped consiste en
andesitas porfiriticas y tobas de lapilli fracturadas con vetas de cuarzo y 6xido de hierro.

Uchuputo Sector

El Sector Uchuputo es un area de interés cercana a la zona de operacion ubicada a 2km de distancia en linea recta,
con una extension de 131 hectareas. Los trabajos realizados abarcan una superficie de 80 hectareas, quedando por
revisar la zona noroeste. Se han identificado secuencias volcanoclasticas de andesitas porfiriticas, tobas lapilli, con
una tendencia N200°/17°, con la presencia de un rasgo subvolcénico de caracteristicas andesitico-porfidicas.

Las alteraciones presentes incluyen propilitico, argilico y silicificacién, relacionadas con el contacto entre las
estructuras y la roca huésped. Las estructuras identificadas en esta area son cinco estructuras subparalelas con
tendencia noreste y una estructura con tendencia noroeste. La mineralizacién en el area de Uchuputo esta
relacionada con estructuras de tendencia NW, correlacionadas con el objetivo Yahuarcocha. Exhiben cuarzo masivo,
cuarzo crustiforme, silice gris clara y oscura, pirita finamente diseminada y calcopirita esporadica.

Las seis principales estructuras identificadas son las siguientes:

» Veta Karolina, con una orientacién de N70°/75°, afloramiento de 95 m, con un espesor promedio de 0,5 a 0,8
m tipo rosario. La mineralizacion consiste en cuarzo lechoso y crustiforme, textura bandeada y brechada,
silice gris oscuro, pirita finamente diseminada relacionada con péatinas de OxFe, alteracién argilica débil y
silicificacibn moderada en el contacto estructura-roca huésped. Se observan lapilli tobdceos con andesitas
porfiriticas esporadicas. Los resultados preliminares son: 20,5 ppm de Ag; 4133 ppm Pb, 754 ppm Zn.

» Veta Katherine, con una orientacion de N250, afloramiento por 85m, compuesta por cuarzo lechoso bandeado
y crustiforme, silice gris claro y oscuro con pirita finamente diseminada, intersecciones de ramas de cuarzo
lechoso con pétinas de 6xido, presentando los siguientes grados: 4.3 ppm Ag; 762 ppm de Pb; 644 ppm Zn.

» Veta Maria, afloramiento de 25m, orientacién E — W, con Bz 75°N, cuarzo lechoso masivo y crustiforme, silice
gris en los bordes con pirita finamente diseminada relacionada con patinas de OxFe, espesor variable de 0.3
—0.5m, los resultados preliminares son: 35 ppm Ag; 321 ppm de Cu; 539 ppm Pb; 506 ppm Zn.

» Veta Julia, afloramiento de 95 m, orientacién N 70°/75°, silice masiva gris y gris claro con textura bandeada,
cuarzo lechoso masivo y crustiforme con pirita clbica diseminada, espesor variable de 1 a 0,6 m, tipo rosario,
presentando resultados preliminares de: 79,4 ppm Ag, 4462 ppm Pb, 2630 ppm Zn.

+ Veta Elsa, con una orientacion de N120/83°, afloramiento por 360m, espesor variable de 0.3 — 0.7m tipo
rosario, textura bandeada de silice gris y cuarzo con textura crustiforme, textura brechada en la parte central
con clastos de roca silicificada y matriz de silice gris, pirita diseminada fina, vetas esporadicas de esfalerita,
los resultados preliminares son: 69 ppm Ag, 4443 ppm Pb, 586 ppm Zn, 194 ppb Au.

* Veta Rosa, con un afloramiento de 160 m, orientacion de N 80°/85°, compuesta por silice gris, cuarzo macizo
y crustiforme en los bordes, presencia de pirita finamente diseminada, espesor variable de 0,3 — 0,6 m, con
tobas de lapilli como roca huésped con vetas de cuarzo esporadicas, patinas de OxFe. Los resultados
preliminares son: 1,4 ppm de Ag; 128 ppm Pb, 341 ppm Zn.

Lira de Plata

Como parte del programa de exploracion del Proyecto Lira de Plata, se realizaron muestreos de los botaderos para
identificar las estructuras mas prospectivas de la zona. A lo largo del afio, se recolectaron 365 muestras, estimando
2,800 toneladas de mineral con un Retorno Neto de Fundicion (NSR) de $140.38 por tonelada. De estas muestras,
59 eran muestras de control.
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Dorita

En el Bloque de propiedades Dorita, nuestro trabajo de exploracion ha abarcado mas de 14 km2 de mapeo geologico
detallado, extensos programas de muestreo de rocas y suelos, y la preparacion de los objetivos geoldgicos mas
prometedores para futuras perforaciones. Este enfoque integral garantiza que tengamos una comprension profunda
de los patrones de mineralizacién y los controles estructurales dentro del area. Ademas, la Compafiia ha llevado a
cabo actividades de muestreo de canales subterraneos en minas accesibles, proporcionando datos valiosos sobre
la continuidad del mineral y la distribucion de la ley.

El blogue de propiedades Dorita incluye concesiones mineras que contienen operaciones subterraneas historicas a
pequefia escala en vetas con mineral polimetdlico, rico en plata, plomo, zinc y cobre. Las actividades de explotacién
anteriores, llevadas a cabo bajo la propiedad de CMC, se suspendieron a finales del decenio de 1980 debido a
limitaciones econdmicas y operativas. Sin embargo, nuestras evaluaciones recientes y los avances tecnolégicos
sugieren un importante potencial sin explotar dentro de estos trabajos histéricos.

El 1 de septiembre de 2023, la Compafiia recibi6 la aprobacion de la Declaracion de Impacto Ambiental de Dorita,
un hito critico que nos permite ejecutar 21 plataformas de perforacién en un periodo de cinco afios. Esta aprobacién
no solo facilita nuestras actividades de exploracion planificadas, sino que también subraya nuestro compromiso con
la administracion ambiental y el cumplimiento regulatorio.

El enfoque ahora se extiende a explorar asociaciones estratégicas y asegurar la aprobacion social. Estamos
buscando activamente un socio adecuado para mejorar la colaboracion y la eficiencia operativa, aprovechando su
experienciay recursos para acelerar nuestros planes de desarrollo. Ademas, reconocemos la importancia de obtener
una licencia social para operar, lo que implica involucrarse con las comunidades locales y las partes interesadas
para garantizar beneficios mutuos y apoyo a nuestros proyectos.

Nuestro énfasis estratégico en el Bloque Dorita tiene como objetivo delinear recursos sustanciales, que contribuiran
a nuestra base general de recursos y fortaleceran nuestra posicion en el mercado. Los resultados anticipados de
esta campafia de exploracion incluyen la identificacion de zonas de mineral de alta ley, modelos geoldgicos
mejorados y una mayor confianza en las estimaciones de recursos. Se espera que estos resultados impulsen el
valor para los accionistas y respalden nuestros objetivos de crecimiento a largo plazo.

En resumen, el Bloque Dorita representa un componente clave de nuestro portafolio de exploracion, con un
potencial significativo para agregar valor a través de perforaciones especificas y asociaciones estratégicas.
Nuestro enfoque proactivo de la gobernanza ambiental y social mejora alin mas la viabilidad del proyecto,
alinedndose con nuestro compromiso con las practicas comerciales responsables y sostenibles.

Costos de Exploraciéon y Adquisicion

Reliquias Green_ﬁeld Otro Total
Dorita

Balance, 31 de diciembre de 2023 $19,918,755 $3,610,796 $ 690,967 $24.220.518
Costos de exploracion
Depreciacion 56,214 - - 56,214
Rehabilitacién de minas 702,811 - - 702,811
Gastos generales en el lugar 694,386 - - 694,386
Mapeo geoldgico, muestreo y otros 4,929 - - 4,929
Derecho de uso (95,328) - - (95,328)
Salarios y beneficios 693,839 - - 693,839
Topografia y geofisica 53,749 - - 53,749
Servicios ambientales complementarios 411,261 - - 411,261

$ 2,521,861 - - $2,521,861
Costes de adquisicion
Derechos mineros 5,197 4,750 13,552 23,499
Balance, 30 de septiembre de 2024 $22,445813 $3,615546 $ 704,519 $ 26,765,878
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Resumen de Resultados Trimestrales

(En miles de délares EE.UU. excepto los importes por accion)
30 de
septiembre de

Para el periodo finalizado 30 dejuniode 31demarzode 31dediciembre

($'000) S 2024 2024 de 2023
Activo circulante $6,117 $ 7,436 $ 3,481 $ 5,286
Activos totales $ 37,075 $ 37,413 $ 32,715 $ 33,360
Pasivo corriente $3,151 $2,229 $1,684 $ 1,570
Pasivo total $ 3,151 $ 2,229 $1,970 $ 2,492
Capital de explotacion* $ 2,966 $ 5,207 $1,797 $3,716
Ingresos $ - $ - $ - $ -
Pérdida neta $ (1,300) $ (269) $ (210) $ (858)

Pérdida por accion (basicay
diluida)

*El capital de trabajo es una medida no IFRS sin significado estandarizado bajo las IFRS. Para obtener mas informacién y una conciliacién detallada, consulte la
seccion "Medidas no IFRS".

$ (0.00) $ (0.00) $ (0.00) $ (0.00)

En miles de ddélares EE.UU. excepto los importes por accion
Para el periodo finalizado septiembre 30, 30de juniode 31demarzode 31dediciembre

($'000) 2023 2023 2023 de 2022

Activo circulante $ 6,255 $9,961 $ 13,571 $9,718
Activos totales $ 31,905 $ 32,153 $ 33,495 $ 27,751
Pasivo corriente $ 2,530 $ 1,998 $2,571 $ 2,143
Pasivo total $2,972 $2,391 $ 3,363 $2,631
Capital de explotacion* $3,725 $ 7,963 $ 11,000 $ 7,575
Ingresos $ $ - $ $ -
Pérdida neta después de la

reexpresion $(979) $ (583) $(177) $ (1,040)
Pérdida por accién (basica 'y $ (0.00) $ (0.00) $ (0.00) $(0.01)

diluida)

*El capital de trabajo es una medida no IFRS sin significado estandarizado bajo las IFRS. Para obtener mas informacién y una conciliacién detallada, consulte la
seccion "Medidas no IFRS".

Resultados de las operaciones

Tres meses finalizados el 30 de septiembre de 2024, en comparacion con los tres meses finalizados el 30 de
septiembre de 2023

Para los tres meses finalizados el 30 de septiembre de 2024, AGMR reporté una pérdida neta de $1,300,356, con
una pérdida basica y diluida por accion de $0.00. Esto representa un aumento significativo en la pérdida neta en
comparacion con el mismo periodo del afio anterior, cuando la Compafiia registré una pérdida neta de $978,476,
también con una pérdida bésica y diluida por accién de $0.00. El aumento de $321,880 en la pérdida neta se debe
en gran medida a varios factores clave:

+ Gastos generales y administrativos: Durante los tres meses finalizados el 30 de septiembre de 2024, los
gastos generales y administrativos de la Compafiia totalizaron $578,845, una disminucion de $755,876 en el
mismo periodo de 2023, lo que representa una reduccion de $177,031. Esta disminucion se debe
principalmente a la reduccion de los gastos de publicidad y marketing en 93.183 délares, de los salarios y
prestaciones en 88.979 ddlares y de los honorarios profesionales en 97.659 ddlares. Estas disminuciones se
vieron compensadas en parte por aumentos de 52.062 ddlares en los honorarios ambientales y de 83.346
ddlares en concepto de seguros.

+ Gastos de compensacién basada en acciones: En el mismo periodo de tres meses, la Compaifiia registré
gastos de compensacion basada en acciones de $40,828, por debajo de los $149,344 en el periodo
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comparable de 2023. Esta disminucion se debe principalmente a la adjudicacion de opciones sobre acciones
previamente otorgadas. Es importante tener en cuenta que los gastos de compensacion basados en acciones
pueden fluctuar significativamente entre periodos debido a factores como la cantidad de opciones sobre
acciones otorgadas y adquiridas durante cada periodo y el valor razonable asignado a estas opciones en la
fecha de concesion.

» Pérdida no realizada en pasivos por warrants: La Comparfiia registré una pérdida no realizada de $821,742
en pasivos por warrants durante los tres meses finalizados el 30 de septiembre de 2024, un aumento
sustancial con respecto a los $57,412 registrados en el mismo periodo de 2023. Este cambio significativo esta
impulsado por la revalorizacion de los warrants emitidos en relacién con las recientes ofertas de folletos, con
valoraciones que reflejan los precios de negociacién del mercado a 30 de septiembre de 2024 y al 30 de
septiembre de 2023.

Nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2024, en comparacion con los nueve meses finalizados el
30 de septiembre de 2023

Para los nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2024, AGMR reportd una pérdida neta de $1,778,872, con
una pérdida basica y diluida por accion de $0.01. Esto contrasta con una pérdida neta de 1.738.775 dolares y la
misma pérdida por accién del mismo periodo del afio anterior, lo que refleja un aumento de la pérdida neta de 40.097
ddlares. Este cambio se debe principalmente a varios factores clave:

» Gastos generales y administrativos: Durante los nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2024, la
Compaifiia incurrié en gastos generales y administrativos por un total de $2,201,389, frente a los $2,761,662
del mismo periodo de 2023, lo que marca una disminucion de $560,273. Esta reduccion se debio
principalmente a la disminucién de 248.474 ddlares en los gastos de publicidad y comercializacién, 239.255
ddlares en los honorarios profesionales, 56.388 ddlares en los gastos administrativos y 54.668 ddlares en los
gastos de viaje.

» Gastos de compensacién basados en acciones: La Compaifiia registrd gastos de compensacion basados en
acciones de $235,562 para los nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2024, una disminucién
significativa de los $627,737 registrados en el mismo periodo de 2023. Esta reduccion se debe principalmente
a la adjudicacién de opciones sobre acciones previamente otorgadas. Vale la pena sefialar que los gastos de
compensacion basados en acciones pueden variar significativamente entre periodos, dependiendo de
factores como la cantidad de opciones otorgadas y adquiridas y el valor razonable calculado en la fecha de
concesion.

» Ganancia de warrants vencidos: En este periodo, la Compania registré una ganancia de $98,301 debido al
vencimiento de ciertos pasivos de warrants. Por el contrario, no se registré ninguna ganancia durante el mismo
periodo de 2023. La ganancia de 2024 fue el resultado de los warrants emitidos en la oferta publica inicial
(OPI) que expiraron sin ejercerse el 2 de febrero de 2024.

+ Ganancia no realizada en pasivos de warrants: La Compafiia registré una ganancia no realizada de $553,673
por la revalorizacion del pasivo de warrants durante los nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2024,
en comparacion con una ganancia no realizada de $1,669,763 en el mismo periodo de 2023. Esta disminucion
de la ganancia no realizada se debe a la revalorizacion de los warrants emitidos en relacion con las ofertas
de folletos, con valoraciones basadas en los precios del mercado de negociacion al 30 de septiembre de 2024
y al 30 de septiembre de 2023, lo que refleja los cambios en las condiciones del mercado y los precios de
negociacion de los valores subyacentes.

Perspectiva

La perspectiva operativa de la compafiia refleja un firme compromiso con el avance de sus proyectos principales y
el mantenimiento de la flexibilidad para adaptarse a las condiciones cambiantes del mercado.

Desde el 7 de mayo de 2021, hemos asegurado con éxito un total de US$47.8 millones a través de actividades
estratégicas de financiamiento. Esto incluye US$7 millones (C$9.6 millones) recaudados en abril de 2024 a través
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de una Oferta de Prospecto, US$3.1 millones de una colocacién privada el 10 de noviembre de 2023 (la “Colocacion
privada de noviembre 2023”), US$6.9 millones (C$9.3 millones) de una oferta de prospecto en febrero de 2023,
US$20.8 millones (C$26.5 millones) de nuestra oferta publica inicial en febrero de 2022 y US$10 millones de una
colocacion privada en mayo de 2021.

Estos fondos se asignan estratégicamente para apoyar el desarrollo y la expansién continuos de nuestro proyecto
insignia Reliquias, priorizando el avance de la mina subterranea, la exploracion extensiva para ampliar la definicién
de recursos, la adquisicién de permisos ambientales y sociales clave, y el reacondicionamiento de la planta
concentradora de 2,600 tpd, que actualmente cuenta con un permiso de 2,000 tpd. Una parte de estos fondos
también cubre gastos generales y administrativos esenciales, lo que respalda nuestra continua estabilidad operativa.

Nuestra estructura financiera proporciona flexibilidad con salidas presupuestadas en gran medida discrecionales, lo
que nos permite modular los gastos en respuesta a la dindmica del mercado y las necesidades de los proyectos,
asegurando un avance agil hacia nuestros objetivos.

Desde mediados de diciembre de 2022, AGMR ha acelerado la perforacion subterrdnea en la mina Reliquias,
comenzando con un programa de perforacion de relleno especifico de 2.813 m (BQ) y 309 m (AQ) utilizando equipos
compactos para delinear las estructuras principales y detectar separaciones de vetas y caracteristicas tensionales.
En 2023, reforzamos nuestra campafa de perforacién con el despliegue de tres grandes equipos adicionales,
sumando 10.712 m (HQ/NQ) de perforacién subterranea, lo que eleva nuestro total de fin de afio a 13.834 m. El
objetivo principal del programa es evaluar la extension oriental del yacimiento Reliquias, donde la mineria previa en
estructuras como Perseguida, Sacasipuedes, Pasteur y Vulcano permanece abierta tanto lateralmente como en
profundidad.

Esta importante campafia de perforacion permitio a la Compafiia publicar una estimacion actualizada de Recursos
Minerales NI 43-101 para el Proyecto Reliquias, publicada el 8 de marzo de 2024, con fecha de vigencia del 1 de
enero de 2024. El informe refleja una expansion sustancial de los recursos y subraya el prometedor potencial del
depdsito Reliquias.

A raiz de esto, el 26 de junio de 2024, la Compafiia present6 los resultados de la Evaluacién Econémica Preliminar
(PEA) para el Proyecto Reliquias, destacando un sélido proyecto de plata y metales basicos con un VAN antes de
impuestos de C$107 millones (tasa de descuento del 5%). Este estudio fundamental incluye una estimacion de
recursos actualizada, andlisis geotécnicos e hidrolégicos exhaustivos, mejoras en los estudios de estabilidad de la
presa de relaves y evaluaciones de referencia ambiental ampliadas.

Para respaldar nuestra estrategia de preservacién de efectivo, la Compaiiia anuncié el 18 de septiembre de 2024
un acuerdo de acciones por servicios con sus directores, que permite a los directores recibir parte o la totalidad de
sus honorarios en acciones ordinarias desde el 1 de julio de 2024 hasta el 30 de junio de 2025, incluidos los
honorarios acumulados a partir del 1 de julio de 2024. Estas acciones, emitidas trimestralmente, estan sujetas a un
periodo de tenencia de cuatro meses y un dia, con precios basados en el precio de cierre promedio ponderado por
volumen de cinco dias por trimestre, alineado con las politicas de TSX Venture Exchange. El valor total previsto para
la emision en virtud de este acuerdo es de hasta 270.000 dolares.

El 28 de octubre de 2024, la Compaiiia anuncié que, como resultado de una revisién continua de divulgacion por
parte del personal de la Comisidn de Valores de Ontario, la Compafiia presento (i) el Informe Técnico Modificado,
y (i) un informe de cambios materiales que revele cierta informacién con respecto al Director de Operaciones de la
Compaiiia para complementar el formulario de informacién anual de la Compafiia para el afio finalizado el 31 de
diciembre de 2023. El Informe Técnico Modificado no contiene cambios en las divulgaciones materiales en el informe
técnico presentado anteriormente con fecha del 26 de junio de 2024, incluidos los cambios en las reservas y recursos
minerales estimados, el plan minero, las estimaciones de costos y el andlisis econémico. El Informe Técnico
Modificado se presenta para proporcionar informacién adicional con respecto a las actividades de exploracion de la
Compafiia en la Mina Reliquias y el plan de cierre de minas aprobado recientemente por el Ministerio de Energia y
Minas del Peru.

Paralelamente a estos desarrollos, la Compafiia continla avanzando en un programa de exploracion de brownfield
en los bloques de concesion Reliquias y Caudalosa para expandir nuestro potencial de recursos. Hay planes para
comenzar los trabajos criticos de infraestructura subterranea, incluidos los niveles de transporte, las galerias y las
rampas de acceso, en 2025. El reacondicionamiento de la planta metallrgica sigue en marcha, con un inicio de
produccion previsto para 2025. Estos esfuerzos reflejan nuestro compromiso estratégico para lograr hitos operativos
y crecimiento a largo plazo.
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Es importante tener en cuenta que lograr el inicio de nuestra produccion prevista para 2025 depende de la obtencion
de una financiacion integral del proyecto. Si bien estamos buscando activamente opciones de financiamiento para
respaldar nuestros planes operativos y de desarrollo, no podemos garantizar que obtendremos el capital necesario
para cumplir nuestros objetivos dentro del cronograma proyectado. La ejecucion exitosa de nuestros objetivos
estratégicos e hitos operativos depende del acceso a recursos financieros suficientes. Seguimos comprometidos a
avanzar en las discusiones de financiamiento y explorar todas las vias viables para garantizar que nuestros
proyectos estén completamente capitalizados, lo que nos permite cumplir con las ambiciones de crecimiento y
produccion de la Compafiia de manera oportuna y responsable.

Prospecto 2023 y Oferta Privada Uso de Fondos

La Corporacion utilizé los ingresos netos de la oferta de prospecto, con fecha de febrero de 2023, como se establece
en la siguiente tabla:

(En millones de dolares estadounidenses, salvo que se indique lo contrario)

Gastos a 30 de Restante
Uso de Fondos junio de 2024 Fondos para usar
Desarrollo de la Mina Subterranea® $6.0 36% 00%
Gastos Corporativo y Capital de Trabajo @ 0,09% 2,4 % 00$%
TOTAL $6.0 $6.0 00$%
Notas:

(1) Las actividades de desarrollo se relacionan con el desarrollo de la infraestructura subterranea principal, incluyendo, sin limitacion,
el desarrollo de rampas y niveles de acceso a las principales estructuras mineralizadas y actividades de rehabilitacion, tales como la
mejora de la seguridad de las rampas y galerias existentes, la renovacion del soporte estructural del pozo, asi como los servicios
auxiliares (incluyendo energia eléctrica, aire comprimido y agua) con el apoyo de diferentes areas operativas y administrativas en el
sitio, entre ellos, gestion social, ambiental, recursos humanos y otros.

(2) Las actividades corporativas generales y de capital de trabajo incluyen, sin limitacién, gastos de mano de obra corporativa,
permisos y otros servicios.

Actualmente, la Corporacién utilizé los ingresos netos de la Oferta Privada, de fecha noviembre de 2023, como se
establece en la siguiente tabla:

(En millones de dolares estadounidenses, salvo que se indique lo contrario)

Gastos a 30 de Restante
Uso de Fondos septiembre de 2024 Fondos para usar
Desarrollo de la Mina Subterranea® 199% 16$% 00%
Gastos Corporativo y Capital de Trabajo @ 1,2$ 15% 0,0$%
TOTAL 31% 31% 00%
Notas:

(1) Las actividades de desarrollo se relacionan con el desarrollo de la infraestructura subterranea principal, incluyendo, sin limitacion,
el desarrollo de rampas y niveles de acceso a las principales estructuras mineralizadas y actividades de rehabilitacién, tales como la
mejora de la seguridad de las rampas y galerias existentes, la renovacion del soporte estructural del pozo, asi como los servicios
auxiliares (incluyendo energia eléctrica, aire comprimido y agua) con el apoyo de diferentes areas operativas y administrativas en el
sitio, entre ellos, gestion social, ambiental, recursos humanos y otros.

(2) Las actividades corporativas generales y de capital de trabajo incluyen, sin limitacién, gastos de mano de obra corporativa,
permisos y otros servicios.

Después de una revision estratégica integral, la Compaiiia ha refinado su enfoque para alinearse de manera mas
efectiva con la dindmica actual del mercado y las prioridades operativas en evolucion. Esta realineacion implica una
reasignacion cuidadosa de recursos, dirigiendo fondos adicionales hacia iniciativas fundamentales como el avance
de los esfuerzos de exploracion y el fortalecimiento de nuestro compromiso con las practicas ambientales, sociales
y de gobernanza (ESG). La asignacion actualizada de los ingresos, descrita en la tabla adjunta, refleja estos cambios
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estratégicos y posiciona a la Compafiia para mejorar el valor para los accionistas, al tiempo que preserva la
flexibilidad para adaptarse a las condiciones cambiantes.

En relacion con (i) el OPI, (ii) el suplemento del prospecto de fecha 6 de febrero de 2023 y (iii) la Colocacion Privada
de noviembre de 2023, la Compafiia divulgé previamente un conjunto de objetivos comerciales e hitos proyectados.
A partir de esta fecha, se han realizado ajustes menores en el cronograma previsto para ciertos objetivos, como se
describe a continuacion:

e La renovacién de la planta de procesamiento, originalmente programada para completarse en el primer
trimestre de 2023, ahora se espera para el segundo y tercer trimestre de 2025. Este cambio en el tiempo
permite a la Compafiia concentrarse en asegurar fondos esenciales y avanzar en el desarrollo de la mina
en preparacion para las actividades de explotacién.

e Los trabajos preparatorios de la presa de relaves, inicialmente previstos para el primer trimestre-cuarto
trimestre de 2022, se han aplazado para el segundo y tercer trimestre de 2025. Con una capacidad restante
suficiente para mas de cuatro afios de operaciones a 800 toneladas por dia, la Compafiia ha optado por
retrasar estas actualizaciones a favor de priorizar otros componentes criticos del Proyecto.

e También se ha ajustado el cronograma de desarrollo de nuevas zonas mineras subterraneas: ahora se
espera que estas zonas estén terminadas en el tercer trimestre de 2025, y que se trasladen desde el primer
trimestre de 2024. Del mismo modo, el almacenamiento de mineral dentro de la mina, inicialmente
programado para el cuarto trimestre de 2023, y el almacenamiento de mineral de superficie para el Bloque
2, proyectado para el segundo trimestre de 2024, ahora se anticipan para el tercer trimestre de 2025. Estos
cronogramas revisados reflejan el enfoque intensificado de la Compafiia en la exploracién de recursos
minerales adicionales y la realizacién de una campafa de perforacion ampliada.

En 2023, la Compafiia logré un hito importante con la finalizacion exitosa de la segunda etapa de su programa de
exploracion en el Proyecto Reliquias. Hasta la fecha, se han realizado mas de 18,000 metros de perforacion dentro
de la mina subterrdnea, formando el ndcleo de este extenso esfuerzo de exploracién. Esta perforaciéon ha sido
respaldada por actividades clave, incluyendo muestreo detallado de canales, pruebas de densidad y andlisis
geoquimicos, todas cruciales para desarrollar una sélida estimacién de recursos minerales que cumpla con NI 43-
101. Los hallazgos de este trabajo estan documentados en el Informe Técnico NI 43-101 Enmendado y Reformulado,
titulado "Evaluacion Economica Preliminar, Mina Reliquias”, con fecha de vigencia del 15 de mayo de 2024.

A través de una gestion cuidadosa de estos ajustes y una asignacién especifica de recursos, la Compafiia esta bien

posicionada para avanzar en sus objetivos operativos sin dejar de ser agil para adaptarse a las prioridades
cambiantes y las condiciones del mercado.

Oferta de Prospecto 2024 — Uso de Fondos

La Corporacion planea asignar los ingresos netos de la Oferta de Prospecto 2024 (completada en abril de 2024) de
acuerdo con el desglose detallado en la siguiente tabla:

(En millones de dolares estadounidenses, salvo que se indique lo contrario)

Gastos a 30 de Saldo ‘
Uso Uso de Fondos septiembre de 2024 por usar
Desarrollo de la Mina Subterranea® 48% 06% 42%
Gastos Corporativo y Capital de Trabajo @ $1.0 01$ 09%
Preparacion de Planta y Presa de Relaves® 068% 008 06%
TOTAL 6,43 0,8% 58%

Notas:

(1) Las actividades de desarrollo se relacionan con el desarrollo de la infraestructura subterranea principal, incluyendo, sin limitacion,
el desarrollo de rampas y niveles de acceso a las principales estructuras mineralizadas y actividades de rehabilitacién, tales como la
mejora de la seguridad de las rampas y galerias existentes, la renovacion del soporte estructural del pozo, asi como los servicios
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auxiliares (incluyendo energia eléctrica, aire comprimido y agua) con el apoyo de diferentes areas operativas y administrativas en el
sitio, entre ellos, gestion social, ambiental, recursos humanos y otros.

(2) Las actividades corporativas generales y de capital de trabajo incluyen, entre otros, gastos laborales corporativos, permisos y
servicios a los accionistas.

(3) Las actividades de preparacion se relacionan con la reparacion de los componentes principales de la planta de proceso, incluidas,
entre otras, la mejora de la trituradora y el molino. Las actividades de relaves incluyen, sin limitacién, el movimiento principal de
tierras y la impermeabilizacion.

La Compariia debe asegurar financiamiento adicional para desarrollar completamente y preparar la mina Reliquias
para la produccién, ya que los recursos actuales se enfocan principalmente en actividades fundacionales. A lo largo
del segundo y tercer trimestre de 2024, se realizaron inversiones significativas para avanzar en las solicitudes de
permisos criticos y facilitar las negociaciones en curso con las comunidades locales, ambos pasos esenciales para
garantizar la viabilidad a largo plazo y la licencia social del Proyecto. Ademas, asignamos recursos para apoyar una
serie de servicios auxiliares que son indispensables para mantener las operaciones en el sitio de Reliquias. Estos
servicios incluyen el mantenimiento de la infraestructura, la logistica y el transporte del personal y el equipo, y la
garantia de un suministro constante de los recursos necesarios.

Este esfuerzo coordinado se ejecutd con la plena participacién de nuestros equipos operativos y administrativos en
el sitio, quienes brindaron apoyo esencial para mantener estos servicios funcionando sin problemas y de manera
eficiente, lo que nos permitié mantener un progreso constante en nuestros objetivos principales sin interrupcion. De
cara al futuro, la Compafiia puede ajustar el uso anticipado de los ingresos futuros para reflejar la evolucion de las
necesidades del proyecto y las prioridades estratégicas. Se llevara a cabo una reevaluacion de nuestra estrategia
financiera una vez que se asegure el financiamiento requerido para garantizar que todos los recursos se asignen
para maximizar la eficiencia operativa e impulsar la creacion de valor.

Liquidez y recursos de capital

La Compaifiia ha estado financiando sus actividades de exploracién y puesta en marcha principalmente a través de
los ingresos de una serie de ofertas de capital, incluida la colocacion privada inicial, la OPI, la Colocacion Privada
de noviembre de 2023, la Oferta de Prospecto de febrero de 2023 y la Oferta de Prospecto de abril de 2024. Dado
que la empresa alin no genera ingresos operativos, el acceso al capital social sigue siendo crucial para su progreso.
Sin embargo, no hay garantia de que el capital futuro esté disponible en las cantidades necesarias, dentro de los
plazos deseados o en términos favorables para la Compafiia.

Nuestro enfoque en la exploracién responsable y eficiente y el desarrollo de recursos nos posiciona para un progreso
significativo en los proximos trimestres. Para respaldar esto, la gerencia esta planificando estratégicamente futuras
iniciativas de recaudacion de capital destinadas a fortalecer aliin mas la exploracién y avanzar en el desarrollo de
proyectos. Se espera que estas iniciativas aseguren el financiamiento necesario para impulsar proyectos centrales,
implementar tecnologias avanzadas y diversificar nuestra base de recursos. A lo largo de este proceso de
recaudacion de fondos, la Compafila mantiene su compromiso con la comunicacion transparente con las partes
interesadas, asegurdndose de que permanezcan informados sobre los objetivos estratégicos y los beneficios
potenciales. Este enfoque financiero proactivo subraya nuestro compromiso con el crecimiento sostenible y la
creacioén de valor a largo plazo dentro del competitivo panorama de la industria minera.

Como parte de nuestros esfuerzos de financiacion en curso, la Compafia completé con éxito la Oferta de Prospecto
de febrero de 2023, recaudando ingresos brutos de aproximadamente $6.9 millones. A esto le siguié la Colocacién
Privada de noviembre de 2023, que recaud6 aproximadamente $3.1 millones en ingresos brutos, y la Oferta de
Prospecto de abril de 2024, que arrojé $7 millones de ddlares adicionales. La direccién sigue siendo optimista sobre
la receptividad del mercado a nuevas rondas de financiacion, que respaldaran el cambio estratégico de la empresa
hacia la produccion para el préximo afio.

Al 30 de septiembre de 2024, la Compafiia reportd efectivo y equivalentes de efectivo de $4,386,128, un cambio de
$4,660,229 al 31 de diciembre de 2023. Mientras tanto, el capital de trabajo disminuyé de $3.715.419 a $2.966.651
durante el mismo periodo, lo que refleja una reduccién de $748.768. Este cambio refleja nuestra continua inversion
en el avance de los proyectos y la preparacion operativa.

Para lograr nuestro cronograma objetivo para las operaciones comerciales a partir de 2025, sigue siendo esencial
garantizar la financiacion total del proyecto. Los esfuerzos actuales estan dirigidos a obtener la financiacion
necesaria para garantizar que todos los planes de desarrollo y objetivos operativos se cumplan de manera efectiva,
posicionando a la Compairiia para una transicién exitosa a su proxima fase de crecimiento.
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Actividades Operativas

Durante los nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2024, la Compafiia utilizd $2,336,387 en efectivo para
actividades operativas, lo que marca una reduccién con respecto a los $2,827,080 utilizados durante el mismo
periodo en 2023. Esta disminucién de las salidas de efectivo refleja varias influencias clave en la gestién de efectivo
a lo largo del periodo. Entre los factores que contribuyeron a ello cabe mencionar una pérdida neta de 1.778.872
ddlares, complementada por ajustes no monetarios por un total de 415.757 ddélares y cambios en el capital de
operaciones no monetarios por valor de 141.758 dodlares, que en conjunto moderaron la utilizacion general del
efectivo.

Los ajustes no monetarios consistieron principalmente en una ganancia no realizada de 553.673 doélares por la
revalorizacién de los pasivos por warrants y una ganancia de 98.301 délares por el vencimiento de ciertos warrants,
compensada en parte por gastos de indemnizacién basados en acciones por un total de 235.562 ddlares. Estas
ganancias no monetarias reflejan ajustes en los pasivos de garantias de la Compafiia e incentivos basados en
acciones, que no afectan el flujo de efectivo, pero influyen en los resultados financieros generales.

Los ajustes del capital de operaciones no monetario se debieron en gran medida a un aumento de 427.883 délares
en las sumas por cobrar y otros activos, lo que indica un crecimiento de las cuentas por cobrar y los activos
devengados. Esto se compensé en parte con una reduccion de 79.045 délares en los gastos pagados por adelantado
y un aumento de las sumas por pagar y otros pasivos por un total de 207.080 ddlares, lo que refleja una gestion
eficiente de las obligaciones por pagar.

Estos ajustes combinados muestran la gestion estratégica de los flujos de efectivo de la Companiia, adaptandose a
la evolucion del panorama financiero y las necesidades operativas a lo largo del periodo del informe. La disminucién
neta de la utilizacién de efectivo pone de relieve la existencia de un enfoque disciplinado para equilibrar los recursos
de efectivo con las exigencias de las prioridades operacionales y estratégicas.

Actividades de inversiéon

Durante los nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2024, la Compafiia utilizé 4.448.445 délares en efectivo
para actividades de inversion, lo que supone una disminucién con respecto a los 7.101.579 ddlares utilizados en el
mismo periodo de 2023. Esta reduccion de las salidas de efectivo refleja una recalibracion estratégica de las
prioridades de inversion destinadas a optimizar la asignacion de recursos.

La Compaiiia asigné $3,270,007 para actividades de exploracién y evaluacion, enfatizando su compromiso de
avanzar en el desarrollo de proyectos y una evaluacion exhaustiva de los recursos. Esta inversion sustancial subraya
nuestro enfoque en desbloquear el potencial del proyecto y mejorar la confiabilidad de nuestros recursos minerales.
Ademas, la Compafiia asigné $1,150,000 a depdsitos a plazo fijo, una decisién que refleja un enfoque estratégico
para equilibrar la gestién de la liquidez con la oportunidad de rendimientos modestos, asegurando que las reservas
de efectivo permanezcan accesibles para las necesidades operativas.

Ademds, $23,499 se destinaron a la adquisicion de concesiones mineras, una inversion que se alinea con la
estrategia de crecimiento y expansion de la Compariia al asegurar valiosos derechos mineros en areas clave del
proyecto. Se gastaron $4,939 adicionales en la adquisicién de propiedades, planta y equipo, lo que refuerza nuestros
esfuerzos para reforzar la infraestructura operativa y respaldar las actividades en curso en el sitio.

Estas inversiones especificas destacan el enfoque disciplinado de la Compafia para la asignacion de capital,
priorizando la creacién de valor a largo plazo y la expansion de recursos, al tiempo que mantiene un enfoque de
inversion medido en relacidn con el afio anterior. Este equilibrio estratégico nos permite perseguir los principales
objetivos de crecimiento de manera eficiente y responsable en un entorno de mercado cambiante.

Financiaciéon de actividades

Durante los nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2024, la Compafiia generé $6,510,731 en efectivo de
actividades de financiamiento, principalmente de la emision de unidades a través de la Oferta de Prospecto de abiril
de 2024. Este monto representa una ligera disminucion de los $6,551,089 recaudados durante el mismo periodo en
2023 a través de la emision de unidades en la Oferta de Prospecto de febrero de 2023.
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Estos exitosos esfuerzos de recaudacion de capital han proporcionado a la Compafiia liquidez esencial para
financiar sus compromisos operativos e impulsar sus iniciativas estratégicas de crecimiento. La estrecha alineacién
en los niveles de financiacion en comparacion con el afio anterior pone de manifiesto la capacidad constante de la
empresa para atraer el interés de los inversores y asegurar la financiacién esencial, lo que refuerza la confianza en
las perspectivas futuras de la empresa.

Sin embargo, dada la naturaleza intensiva en capital de nuestros proyectos y los requisitos continuos para mantener
las operaciones, la Compafiia permanece atenta a la evaluacién de las necesidades de financiamiento futuras. La
gerencia se enfoca continuamente en identificar oportunidades de financiamiento adicionales y asegurar el capital
en los términos mas favorables disponibles. Al monitorear activamente las condiciones del mercado y explorar
opciones de financiamiento, la Compafiia busca garantizar su estabilidad financiera y continuidad operativa,
equilibrando la necesidad de capital de crecimiento con el compromiso de minimizar la dilucion y administrar los
costos.

Estas actividades de financiamiento son vitales para avanzar en nuestros planes de desarrollo y posicionar a la
Compafiia para lograr sus objetivos a largo plazo, lo que nos permite mantener el progreso hacia hitos operativos
clave en un panorama financiero en evolucién.

Transacciones con Partes Relacionadas

Las partes son relacionadas si tienen la capacidad, directa o indirectamente, de controlar o ejercer una influencia
significativa sobre las decisiones financieras y operativas de la otra parte. Esta relacion también se aplica cuando
ambas partes estan bajo control comun. Las partes relacionadas pueden incluir personal de gestion clave, individuos
0 entidades corporativas con asociaciones cercanas a la Compafia. Las operaciones se clasifican como
operaciones con partes relacionadas cuando se intercambian recursos u obligaciones entre estas partes
relacionadas. Dichas transacciones se registran al monto de cambio, que es el valor acordado entre las partes
relacionadas.

El personal directivo clave es personas con la autoridad y la responsabilidad de planificar, dirigir y controlar las
operaciones de la Empresa, ya sea directa o indirectamente. Este grupo incluye funcionarios ejecutivos y miembros
de la Junta Directiva, que son fundamentales para dar forma a la direccion estratégica de la Compafiia y supervisar
su gestion.

Durante los tres y nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2024, los servicios prestados por C H Plenge &
CIA SA, una empresa afiliada a uno de los directores, totalizaron $nil (en comparacion con $nil y 1.702 délares de
los tres y nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2023, respectivamente). Estos costos, cuando
corresponde, se capitalizan como parte de los gastos de exploracion y evaluacion, reflejando su relacién directa con
las actividades de desarrollo de proyectos de la Compaifiia.

La remuneracion del personal directivo clave es un componente esencial de nuestra estructura de costos,
reconociendo la experiencia y las contribuciones de estas personas en el avance de los objetivos de la Compaiiia.
Su compensacion se detalla a continuacion:

Tres meses terminados Nueve meses terminados
el 30 de septiembre de el 30 de septiembre de

Salarios de la gerencia® $ 178,968 $ 161,624 $ 700,794 $ 545,776
Honorarios Diirectores® 56,250 47,801 168,750 158,801
Honorarios asesores Directorio 7,500 - 7,500 -
Indemnizacion por despido® - - - 174,649
Compensacion basada en acciones® 26,752 124,567 161,670 496,736

$ 269,470  $ 333,992 $ 1,038,714 $ 1,375,962

@ Durante los tres y nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2024, los salarios de los directivos ascendieron a 178.968 y 700.794
dolares, respectivamente. En comparacién, durante los mismos periodos de 2023, los salarios de los directivos fueron de 161.624 y
545.776 dolares, respectivamente. Del total de sueldos del personal directivo para los periodos en curso, 63.309 délares y 241.061
dolares, respectivamente, se capitalizaron en concepto de gastos de exploracion y evaluacion. Para los tres y nueve meses finalizados
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el 30 de septiembre de 2023, los montos capitalizados fueron de $40,253 y $158,720, respectivamente. Los salarios de gestion restantes,
de 115.659 dolares y 459.733 dolares, respectivamente, se contabilizaron como gastos como salarios y prestaciones durante los tres y
nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2024. En comparacion, durante los mismos periodos de 2023, los salarios de los
directivos gastados fueron de 121.371 y 387.056 dolares, respectivamente.

@ Durante los tres y nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2024, los honorarios del director y del presidente ascendieron a 56.250
doélares y 168.750 délares, respectivamente. En comparacion, durante los mismos periodos de 2023, los honorarios de directores y
presidentes fueron de $47,801 y $158,801, respectivamente. Estos honorarios se contabilizaron como gastos como sueldos y beneficios
para ambos periodos.

®  Durante los tres y nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2024, no se incurrié en ninguna indemnizacion por despido. En
contraste, durante los mismos periodos de 2023, se pagaron y contabilizaron como gastos honorarios por despido de $nil y $174,649,
respectivamente, como salarios y beneficios para un determinado funcionario de la Compafiia.

@ Durante los tres y nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2024, la Compaiiia registré gastos de compensacion basados en
acciones de $26,752 y $161,670, respectivamente. En comparacion, para los mismos periodos de 2023, los gastos de compensacion
basados en acciones fueron de $124,567 y $496,736, respectivamente. Estos gastos estan relacionados con la adquisicion de opciones
sobre acciones otorgadas a ciertos funcionarios y directores de la Compafiia.

Acuerdos fuera de balance

A la fecha de esta MD&A provisional, la Compafiia no tiene ningln acuerdo fuera de balance que pueda tener, o
sea razonablemente probable que tenga, un impacto actual o futuro en sus resultados o condicién financiera. Esto
incluye, pero no se limita a, cualquier acuerdo que pueda afectar la liquidez, los recursos de capital o los
resultados operativos. La ausencia de acuerdos fuera de balance significa que no hay pasivos o activos ocultos o
contingentes que puedan afectar la estabilidad financiera o el rendimiento de la Compariia mas alla de lo que ya
se refleja en su balance. Esto garantiza la transparencia en los informes financieros de la Compaiiia y proporciona
a las partes interesadas una vision clara de la posicion financiera y los riesgos operativos de la Compafiia.

Datos de acciones

Al 26 de noviembre de 2024, las Acciones Ordinarias emitidas y en circulacion de la Compafiia totalizaron
367,298,788.

Ademas, a la misma fecha, la Compaiiia contaba con lo siguiente:

» 2.640.000 opciones sobre acciones emitidas y en circulacién con un precio de ejercicio de 0,30 ddlares;
1,650,000 opciones sobre acciones emitidas y en circulacion con un precio de ejercicio de C$0.50; 3,640,000
opciones sobre acciones emitidas y en circulacién con un precio de ejercicio de C$0.38; asi como 7,370,000
opciones sobre acciones emitidas y en circulacion con un precio de ejercicio de C$0.10.

+ Se emitieron 15,525,000 warrants en circulacion con un precio de ejercicio de C$0.45, 31,095,000 warrants

emitidos en circulacion con un precio de ejercicio de $0.09, asi como 87,638,928 warrants emitidos en
circulacién con un precio de ejercicio de C$0.135.

Politicas y Estimaciones Contables Criticas

La preparacion de los Estados Financieros de conformidad con las NIIF requiere que la gerencia emita juicios,
estimaciones y suposiciones que afecten la aplicacién de las politicas contables y los montos reportados de activos
y pasivos, y la revelacién de los activos y pasivos contingentes a la fecha de los Estados Financieros y los montos
reportados de ingresos y gastos para el periodo sobre el que se informa. La Compafiia también hace estimaciones
y suposiciones sobre el futuro. La determinacién de las estimaciones y las hipétesis asociadas se basan en diversas
hipétesis, incluida la experiencia histérica y otros factores que se consideran razonables dadas las circunstancias,
cuyos resultados constituyen la base para emitir juicios sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no
son facilmente evidentes en otras fuentes. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. Consulte los
Estados Financieros para obtener informacién sobre los juicios significativos de la Compaiiia en la aplicacion de las
politicas contables, asi como las estimaciones y suposiciones contables significativas.
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Divulgacion de controles internos

La gerencia ha establecido procesos para proporcionarles el conocimiento suficiente para respaldar las
declaraciones de que han ejercido una diligencia razonable para garantizar que (i) los estados financieros no
contengan ninguna declaracion falsa de hecho material u omitan declarar un hecho material que deba declararse o
gue sea necesario para hacer una declaracion que no sea engafiosa a la luz de las circunstancias en las que se
hace. alafechay para los periodos presentados por los estados financieros, y (ii) los estados financieros presentan
razonablemente en todos los aspectos materiales la condicion financiera, los resultados de las operaciones y el flujo
de efectivo de la Compaifiia, a la fecha y para los periodos presentados.

A diferencia del certificado requerido para los emisores que no son de riesgo bajo el Instrumento Nacional 52-109,
Certificacién de Divulgacion en las Presentaciones Anuales e Provisionales de los Emisores ("NI 52-109"), el
Certificado Basico de Emisor de Riesgo no incluye representaciones relacionadas con el establecimiento y
mantenimiento de controles y procedimientos de divulgacion ("DC&P") y control interno sobre la informacion
financiera ("ICFR"), segun se define en NI 52-109. En particular, los oficiales certificadores que presentan este
certificado no estan haciendo ninguna declaracién relacionada con el establecimiento y mantenimiento de:

(i) Controles y otros procedimientos disefiados para proporcionar una seguridad razonable de que la informacion
requerida para ser divulgada por el emisor en sus presentaciones anuales, presentaciones intermedias u otros
informes presentados o presentados bajo la legislacién de valores se registra, procesa, resume y reporta dentro
de los periodos de tiempo especificados en la legislacién de valores; y

(i) un proceso para proporcionar una seguridad razonable con respecto a la confiabilidad de la informacién
financiera y la preparacion de los estados financieros para fines externos de acuerdo con los GAAP (IFRS) del
emisor.

Los oficiales certificadores del emisor son responsables de garantizar que se implementen procesos que les
proporcionen el conocimiento suficiente para respaldar las declaraciones que estan haciendo en el certificado. Los
inversionistas deben ser conscientes de que las limitaciones inherentes a la capacidad de los oficiales certificadores
de un emisor de riesgo para disefiar e implementar sobre una base rentable DC&P e ICFR, tal como se definen en
NI 52-109, pueden resultar en riesgos adicionales para la calidad, confiabilidad, transparencia y puntualidad de las
presentaciones provisionales y anuales y otros informes proporcionados bajo la legislacién de valores.

Nota de advertencia con respecto a lainformacién prospectiva

Este MD&A contiene cierta informacién prospectiva y declaraciones prospectivas, tal como se definen en las leyes
de valores aplicables (denominadas colectivamente en este documento como "declaraciones prospectivas"). Estas
declaraciones se relacionan con eventos futuros o con el desempefio futuro de la Compafiia. Todas las
declaraciones que no sean declaraciones de hechos histéricos son declaraciones prospectivas. A menudo, pero no

siempre, las declaraciones prospectivas pueden identificarse por el uso de palabras como "planea”, "espera”, "se
espera”, "presupuesto”, "programado”, "estima”, "continGa", "pronostica", "proyecta”, "predice", "pretende”, "anticipa"
0 "cree", o variaciones de, o los negativos de dichas palabras y frases, o declaraciones de que ciertas acciones,
eventos o resultados "pueden”, "podrian”, "harian", "deberian”, "podrian” o "seran" tomados, ocurran o se logren.
Las declaraciones prospectivas implican riesgos conocidos y desconocidos, incertidumbres y otros factores que
pueden hacer que los resultados reales difieran materialmente de los anticipados en dichas declaraciones
prospectivas. Las declaraciones prospectivas en este MD&A se refieren Unicamente a la fecha de este MD&A o a la

fecha especificada en dicha declaracion.

Inherentes a las declaraciones prospectivas hay riesgos, incertidumbres y otros factores mas alla de la capacidad
de la Compafiia para predecir o controlar. Consulte los factores de riesgo a los que se hace referencia en la seccién
"Riesgos e incertidumbres" a continuacion, la seccién "Factores de riesgo" del formulario de informacion anual con
fecha del 26 de abril de 2024 Se advierte a los lectores que estos no contienen una lista exhaustiva de los factores
0 suposiciones que pueden afectar a las declaraciones prospectivas, y que las suposiciones subyacentes a dichas
declaraciones pueden resultar incorrectas. Es probable que los resultados y desarrollos reales difieran, y pueden
diferir materialmente, de los expresados o implicitos en las declaraciones prospectivas contenidas en este MD&A.

Todas las declaraciones prospectivas en este documento estan calificadas por esta declaracién de advertencia. En
consecuencia, los lectores no deben depositar una confianza indebida en las declaraciones prospectivas. La
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Comparfiia no asume ninguna obligacion de actualizar publicamente o revisar de otro modo ninguna declaracion
prospectiva, ya sea debido a nueva informacion o eventos futuros o de otro tipo, excepto segin lo exija la ley. Sila
Compafiia actualiza una o mas declaraciones prospectivas, no se debe inferir que realizara actualizaciones
adicionales con respecto a esas u otras declaraciones prospectivas, a menos que lo exija la ley.

Riesgos e incertidumbres

Riesgos e incertidumbres

El negocio de la Compafiia, que es la adquisicion, exploracion y desarrollo de propiedades minerales en el Perd, es
especulativo e implica un alto grado de riesgo. Ciertos factores, incluidos, entre otros, los que se describen a
continuacion, podrian afectar materialmente la condicion financiera de la Compaifiia y/o los resultados operativos
futuros, y podrian hacer que los eventos reales difieran materialmente de los descritos en las declaraciones
prospectivas realizadas por la Companiia o relacionadas con ella. Consulte "Nota de advertencia con respecto a la
informacion prospectiva". El lector debe considerar cuidadosamente estos riesgos, asi como la informacion y otros
factores de riesgo contenidos en los Estados Financieros de la Compalfiia, cualquier formulario de informacién anual
presentado por la Compaiiia y la otra divulgacion publica presentada con respecto a la Compaiiia, disponible en
SEDAR+ (www.sedarplus.ca) bajo el perfil de emisor de la Compaifia o en el sitio web de la Compafiia
(www.agmr.ca).

Obligacion de Retiro de Activos (ARQO)

Con la reciente aprobacién del Plan de Cierre de Minas de la Compafiia por parte de las autoridades mineras
peruanasy el reinicio planificado de las operaciones mineras, la Compafia ha asumido la responsabilidad de futuras
actividades de remediacion y desmantelamiento relacionadas con sus operaciones mineras, que se llevaran a cabo
una vez que se completen estas operaciones.

Al 30 de septiembre de 2024, alin no se han registrado provisiones formales para estas actividades y costos
asociados. Esto se debe a la reciente aprobacion del Plan de Cierre de Minas, con la Compafiia trabajando ahora
para finalizar las provisiones financieras necesarias para cumplir con estas obligaciones futuras. Sobre la base de
las evaluaciones preliminares realizadas hasta la fecha, los consultores externos estiman que el presupuesto total
para estas actividades de desmantelamiento podria oscilar entre 10 y 15 millones de délares. Se estima que la vida
til proyectada de la mina (LOM) sera de entre 8 y 15 afios, lo que proporciona un marco para planificar estas
responsabilidades a largo plazo.

Actualmente, la Compafiia mantiene efectivo restringido de $267,351 (PEN 990,000), que sirve como depdsito de
garantia comprometido con el Ministerio de Minas del Peri (MINEM). Este depésito es obligatorio del Ministerio
como parte del Plan de Cierre de Minas y se actualizara anualmente para cumplir con las pautas de cierre aprobadas.

Con el Plan de Cierre de Minas ya en marcha, la Compafiia establecera una provision de desmantelamiento en sus
estados financieros consolidados. Esta provision reflejara el valor actual descontado de los costos de reparacién
previstos, sobre la base de las evaluaciones en curso y las estimaciones de consultores externos. La Compafiia
tiene la intencion de registrar formalmente esta disposicion a medida que se acerca el inicio de la produccion,
asegurando que las obligaciones futuras se contabilicen adecuadamente y se alineen con los estandares
regulatorios y operativos.

Medidas no NIIF

La Compafiia ha incluido una medida no IFRS para "capital de trabajo" en este MD&A para complementar sus
estados financieros, los cuales se presentan de acuerdo con las NIIF. La Compafiia cree que esta medida
proporciona a los inversores una mejor capacidad para evaluar el desempefio de la Compafiia. Las medidas no NIIF
no tienen ningun significado estandarizado prescrito en las NIIF. Por lo tanto, es posible que tales medidas no sean
comparables con medidas similares empleadas por otras empresas. Los datos estan destinados a proporcionar
informacion adicional y no deben considerarse de forma aislada o como un sustituto de las medidas de rendimiento
preparadas de acuerdo con las NIIF.

La Compafiia determiné el capital de trabajo de la siguiente manera (en miles de dolares estadounidenses):
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. : 30 de septiembre, 31 de diciembre,
Conciliacién correspondiente al
. T 2024 2023
periodo finalizado
Activo circulante $ 6,117 $ 7,436 $ 3481 $ 5,286
Menos: Pasivo corriente $ 3,151 % 2229 $ 1,684 $1,570
Capital de explotacion $ 2,966 $ 5,207 $ 1,797 $ 3,716
Conciliacion correspondiente al 30 de septiembre, 31de 31 de diciembre,
icrlacion P 2023 marzo, 2022
periodo finalizado 2023
Activo circulante $ 6,255 $ 9,961 $ 13571 $ 9,718
Menos: Pasivo corriente $ 2,530 $1,998 $2,571 $ 2,143
Capital de explotacion $ 3,725 % 7,963 $ 11,000 $ 7,575

Conflicto internacional

Histéricamente, los conflictos internacionales y las tensiones geopoliticas, como la guerra, las acciones militares, el
terrorismo, las disputas comerciales y las respuestas internacionales que provocan, han introducido incertidumbre
y volatilidad en los mercados financieros y de materias primas mundiales y han interrumpido las cadenas de
suministro. Los acontecimientos recientes, como la invasion rusa de Ucrania y el actual conflicto entre Gaza e Israel,
han desencadenado sanciones internacionales y otras acciones, con el potencial de medidas adicionales que
pueden desestabilizar alin mas los precios de las materias primas, tensar las cadenas de suministro e impactar en
las economias mundiales. El panorama volatil en los precios de las materias primas y las continuas interrupciones
en las cadenas de suministro presentan desafios significativos que pueden afectar negativamente el negocio, la
condicidn financiera y los resultados operativos de la Compaifiia.

Dada la rapida evoluciéon de estas situaciones geopoliticas, no es posible predecir con exactitud la duracion o el
impacto total de los conflictos actuales. Sin embargo, estos eventos pueden magnificar otros riesgos discutidos en
este MD&A y en el formulario de informaciéon anual de la Compafiia, particularmente aquellos relacionados con la
volatilidad de los precios de las materias primas y la estabilidad financiera global. La Compafiia permanece atenta
al monitoreo de estos desarrollos, reconociendo que pueden surgir impactos imprevisibles que podrian afectar
nuestro negocio, operaciones y condicién financiera a corto y largo plazo.

Disturbios recientes en Peru

El 7 de diciembre de 2022, el presidente peruano Pedro Castillo fue destituido de su cargo y arrestado tras un intento
fallido de disolver el Congreso de Peru. Este suceso provocé importantes disturbios politicos y manifestaciones, que
provocaron enfrentamientos entre los manifestantes y las fuerzas de seguridad y causaron victimas. Los disturbios
también causaron numerosos bloqueos de carreteras y llevaron a la suspensiéon de operaciones en varios
aeropuertos de PerU. El 14 de diciembre de 2022, el gobierno peruano declard el estado de emergencia nacional
por 30 dias, que posteriormente fue prorrogado.

Aunque los disturbios y los bloqueos han disminuido y no han interferido con el transporte de personal e insumos al
Proyecto Castrovirreyna, la democracia peruana sigue enfrentando desafios, incluida la reciente renuncia de seis
miembros del gabinete de la presidenta Dina Boluarte. No hay garantia de que no se produzcan nuevos disturbios
o bloqueos en el futuro, lo que podria interrumpir el transporte y afectar las operaciones, el flujo de caja y la situacion
financiera de la Corporacion.

Las condiciones climéticas han vuelto a la normalidad, impulsando los sectores pesquero y agricola, asi como
algunas actividades industriales. El entorno externo es favorable para la economia peruana debido a los precios de
los metales, particularmente del cobre, que se espera se mantengan atractivos en los préximos trimestres. Sin
embargo, el Poder Ejecutivo se ha debilitado aliin mas y el indice de aprobacion de la presidenta Dina Boluarte ha
caido al 5%. A pesar de ello, es probable que varios proyectos de infraestructura y mineria comiencen pronto y se
han incluido en el escenario base.
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A pesar de la actual imprevisibilidad y volatilidad de la politica peruana, el pais ha mantenido la estabilidad
macroeconémica en los (ltimos afios, en gran parte debido a los esfuerzos del Banco Central del Perd y sus politicas
monetarias efectivas.

Flujo de Caja Negativo de las Operaciones v Necesidad de Financiamiento Adicional

Hasta la fecha, la Compafiia ha experimentado un flujo de efectivo negativo de sus actividades operativas, lo que
refleja la naturaleza intensiva en efectivo de sus etapas de desarrollo y exploracién. Al 30 de septiembre de 2024,
la Compafiia tenia aproximadamente US$5.8 millones en efectivo y equivalentes de efectivo, con un capital de
trabajo por un total de aproximadamente US$3 millones. Si bien la Compafiia anticipa generar un flujo de efectivo
positivo a partir de las actividades operativas en el futuro, reconoce que probablemente se necesitara capital de
trabajo adicional para mantener las operaciones en curso y respaldar sus iniciativas de crecimiento. En el caso de
que continte el flujo de efectivo negativo en cualquier periodo futuro, es posible que la Compafiia deba asignar una
parte, o la totalidad, de los ingresos netos de posibles actividades financieras futuras para compensar este déficit.
En consecuencia, el principal uso anticipado de los ingresos de futuras ofertas de valores, junto con los recursos en
efectivo existentes, serd financiar las actividades operativas en curso hasta que la Compafiia alcance un flujo de
efectivo positivo constante.

La Compaiiia espera que el financiamiento adicional sea esencial para cerrar la brecha hacia un flujo de caja
positivo. El flujo de caja negativo continuo podria limitar la capacidad de la empresa para alcanzar sus objetivos
comerciales estratégicos y, histéricamente, la empresa ha dependido de una combinacion de financiamientos de
capital y deuda para cumplir con sus requisitos de capital de trabajo. Si bien los esfuerzos de recaudacion de capital
en el pasado han sido exitosos, no hay garantia de que se pueda obtener financiamiento adicional en el futuro, o de
que esté disponible en términos razonables o favorables. Si se recaudan fondos adicionales a través de ofertas de
acciones o valores convertibles en acciones (incluyendo valores de deuda), los accionistas existentes pueden
experimentar una dilucion significativa. Ademas, cualquier nuevo titulo de renta variable podria emitirse con
derechos, preferencias y privilegios superiores a los de los actuales tenedores de acciones ordinarias, lo que podria
afectar el valor para los accionistas.

La Compafiia también puede considerar financiar iniciativas de crecimiento y expansién a través de adquisiciones
de activos o valores de otras entidades, potencialmente financiadas con deuda. Si estas transacciones involucran
financiamiento de deuda, los niveles de deuda de la Compariia pueden exceder temporalmente los estandares de
la industria, lo que podria introducir un riesgo financiero adicional. El financiamiento de deuda también podria venir
con clausulas restrictivas que limitan la capacidad de la Compaifiia para recaudar capital adicional, restringen ciertas
actividades financieras y operativas, y pueden reducir su flexibilidad para buscar nuevas oportunidades comerciales,
incluidas futuras adquisiciones.

A medida que la Compairiia continlla avanzando en sus proyectos de desarrollo, puede ser necesario financiamiento
adicional para evitar retrasos o aplazamientos en el logro de sus objetivos comerciales. El hecho de no asegurar
este capital podria tener un impacto significativo en el progreso de la Compaifiia, lo que podria provocar el retraso o
la suspension indefinida de proyectos clave y, en casos graves, podria amenazar la viabilidad de la Compainiia.

Al permanecer atenta a sus necesidades de flujo de caja y opciones de financiacion, la empresa pretende respaldar
sus ambiciones de crecimiento a largo plazo, al tiempo que gestiona cuidadosamente los posibles impactos en su
estructura financiera y los intereses de los accionistas.

Incapacidad para obtener el financiamiento necesario paralograr la produccién comercial

Se necesitan inversiones de capital sustanciales para completar el desarrollo del Proyecto. La Compaiiia: (i) ha
sufrido pérdidas operativas desde su constitucion; ii) recursos financieros finitos; (iii) no haber obtenido ningun
ingreso operativo; y (iv) ausencia de fuente actual de flujo de caja operativo. Es posible que la Compafiia necesite
recaudar fondos para completar el desarrollo del Proyecto debido al aumento de los costos de capital o la
disminucién de los flujos de efectivo de la produccion debido a los riesgos descritos en otras partes de este MD&A,
asi como para llevar a cabo otras actividades de exploracién y desarrollo. La Compafia puede tratar de recaudar
fondos adicionales a través de financiamientos de capital o deuda. No hay garantia de que la Compainiia dispondra
de fondos adicionales (o0 en términos comercialmente razonables) para una mayor exploracion y desarrollo del
Proyecto, 0 que la Compafiia alguna vez tendra un flujo de caja positivo. La falta de obtencion de la financiacion
adicional necesaria podria dar lugar a un retraso o aplazamiento indefinido de la exploracion y el desarrollo del
Proyecto. Si la Compafiia no puede obtener financiamiento adicional o si obtiene financiamiento adicional en
términos desfavorables, podria tener un efecto material adverso en el negocio, la condicién financiera, los resultados
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de las operaciones, los flujos de efectivo o las perspectivas de la Compafiia. La construccién y puesta en marcha
de nuevas minas es riesgosa. El éxito de la construccion y el desarrollo del Proyecto y el inicio de la produccién
comercial estan sujetos a una serie de factores, entre ellos la disponibilidad y el rendimiento de los contratistas y
empleados de ingenieria y construccion, los contratistas mineros, los proveedores y los consultores, la recepcién de
las aprobaciones y permisos necesarios en relacidn con el desarrollo y la construcciéon posteriores de las
instalaciones mineras existentes y la realizacion de operaciones mineras (incluidas las operaciones
socioambientales). permisos), y el exitoso disefio, fabricacién, entrega y construccién de la mina, entre otros.
Cualquier retraso en el desempefio por parte de uno o mas de los contratistas, proveedores, consultores u otras
personas de las que depende la Compafiia en relacion con sus actividades de desarrollo y construccion, un retraso
o falta de recepcion de las aprobaciones y permisos gubernamentales requeridos de manera oportuna o en términos
razonables, o un retraso o falta de finalizacion y operacion exitosa de los componentes de mineria y procesamiento
del Proyecto podria retrasar o impedir el desarrollo posterior del Proyecto, podria cambiar la forma en que se
desarrolla el Proyecto, o podria retrasar o impedir el inicio de las actividades de producciéon comercial y de
generacion de ingresos.

No puede haber certeza de que el Proyecto progresara segun lo programado, se construird de acuerdo con los
planes iniciales o que los costos operativos y de capital se mantendran dentro de las proyecciones de la Compaiiia.
Cualquier desviacion de los plazos esperados o de los marcos de costos podria afectar negativamente el negocio,
la salud financiera, los resultados operativos, los flujos de efectivo o las perspectivas a largo plazo de la Compaiiia.

La estimacién de los recursos minerales es arriesgada

La informacién proporcionada sobre los recursos minerales histéricos sirve solo como estimaciones, y si bien se
realizan esfuerzos para describir con precision los tonelajes y leyes previstos segun lo informado en el Informe
Técnico del Proyecto, no hay garantia de lograr estos resultados. Las estimaciones de recursos minerales pueden
verse significativamente influenciadas por diversos factores, como consideraciones ambientales, de permisos,
legales, de titulos, fiscales, sociopoliticas y de comercializacién, entre otros.

La estimacion de recursos minerales implica incertidumbres inherentes que escapan al control de la Compaifiia,
dada la naturaleza subjetiva del proceso y la dependencia de los datos, suposiciones e interpretaciones disponibles.
Las experiencias posteriores de exploracién, desarrollo, perforacion o produccion pueden requerir ajustes o
revisiones a la baja de estas estimaciones. Ademas, factores externos como las fluctuaciones en los precios de la
plata, los resultados de la perforacion, las pruebas metallrgicas, los resultados de la produccién o los desafios
técnicos imprevistos podrian provocar revisiones de las estimaciones de Recursos Minerales. Es importante tener
en cuenta que las estimaciones de recursos minerales se basan en la informacion de los pozos de perforacién, que
puede no reflejar completamente las condiciones en toda el area del proyecto. Por lo tanto, es posible que se realicen
revisiones de las estimaciones de recursos minerales a medida que se disponga de més datos geoldgicos y de
perforacién y se adquiera experiencia real en la produccion. Cualquier reduccion significativa en los Recursos
Minerales podria afectar la inversion de la Compafiia en el Proyecto, lo que podria provocar amortizaciones de
materiales, ajustes en los valores contables o retrasos en las actividades de desarrollo o produccién, lo que podria
afectar negativamente el Proyecto y el negocio general de la Compafiia, la condicion financiera, los resultados de
las operaciones, los flujos de efectivo y las perspectivas futuras. Es crucial entender que los Recursos Minerales no
deben interpretarse como garantias de la vida util del proyecto o de la rentabilidad de las operaciones futuras, ya
gue existe un grado de incertidumbre en la estimacion de los Recursos Minerales y las leyes y tonelajes previstos
para la extraccion.

En particular, los Recursos Minerales son distintos de las Reservas Minerales y poseen un mayor nivel de
incertidumbre con respecto a su existencia y viabilidad. Los Recursos Minerales Inferidos, en particular, conllevan
un mayor riesgo debido a su naturaleza especulativa, y las consideraciones econémicas no se pueden aplicar de
manera confiable a esta categoria. No hay garantia de que los Recursos Minerales Inferidos se convertiran en
Reservas Minerales Probadas o Probables a través de esfuerzos de exploracion continuos.

Informacién adicional

La informacion adicional sobre la Compafiia, incluido el formulario de informacién anual de la Compafiia, esta
disponible en SEDAR+ (www.sedarplus.ca) en el perfil de emisor de la Compaiiia.
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