BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION: ACCELSA TRIMESTRE: 04 ANO: 2015
ACCEL, S.AB. DE C.V. ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
CONSOLIDADO
(MILES DE PESOS) Impresioén Final
== CUENTA / SUBCUENTA CIERRE PERIODO ACTUAL | CIERRE ANO ANTERIOR
IMPORTE IMPORTE

10000000 ACTIVOS TOTALES 4,220,708 3,681,590
11000000 ACTIVOS CIRCULANTES 1,919,570 1,827,005
11010000 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 17,876 16,345
11020000 INVERSIONES A CORTO PLAZO 184,868 273,497
11020010 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA SU VENTA 184,868 273,497
11020020 INSTRUMENTOS FINANCIEROS PARA NEGOCIACION 0 0
11020030 INSTRUMENTOS FINANCIEROS CONSERVADOS A SU VENCIMIENTO 0 0
11030000 CLIENTES (NETO) 673,673 471,915
11030010 CLIENTES 682,808 477,227
11030020 ESTIMACION PARA CUENTAS INCOBRABLES -9,135 -5,312
11040000 OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO) 208,403 189,704
11040010 OTRAS CUENTAS POR COBRAR 208,403 189,704
11040020 ESTIMACION PARA CUENTAS INCOBRABLES 0 0
11050000 INVENTARIOS 639,613 592,737
11051000 ACTIVOS BIOLOGICOS CIRCULANTES 0 0
11060000 OTROS ACTIVOS CIRCULANTES 195,137 282,807
11060010 PAGOS ANTICIPADOS 195,137 282,807
11060020 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0
11060030 ACTIVOS MANTENIDOS PARA SU VENTA 0 0
11060050 DERECHOS Y LICENCIAS 0 0
11060060 OTROS 0 0
12000000 ACTIVOS NO CIRCULANTES 2,301,138 1,854,585
12010000 CUENTAS POR COBRAR (NETO) 0 0
12020000 INVERSIONES 0 390
12020010 INVERSIONES EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS 0 390
12020020 INVERSIONES CONSERVADAS A SU VENCIMIENTO 0 0
12020030 INVERSIONES DISPONIBLES PARA SU VENTA 0 0
12020040 OTRAS INVERSIONES 0 0
12030000 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO (NETO) 2,095,580 1,654,306
12030010 INMUEBLES 1,946,482 1,776,944
12030020 MAQUINARIA Y EQUIPO INDUSTRIAL 1,563,118 1,136,798
12030030 OTROS EQUIPOS 0 0
12030040 DEPRECIACION ACUMULADA -1,825,752 -1,577,189
12030050 CONSTRUCCIONES EN PROCESO 411,732 317,753
12040000 PROPIEDADES DE INVERSION 90,281 90,281
12050000 ACTIVOS BIOLOGICOS NO CIRCULANTES 0 0
12060000 ACTIVOS INTANGIBLES (NETO) 51,760 44,758
12060010 CREDITO MERCANTIL 51,760 44,758
12060020 MARCAS 0 0
12060030 DERECHOS Y LICENCIAS 0 0
12060031 CONCESIONES 0 0
12060040 OTROS ACTIVOS INTANGIBLES 0 0
12070000 ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 0 0
12080000 OTROS ACTIVOS NO CIRCULANTES 63,517 64,850
12080001 PAGOS ANTICIPADOS 0 0
12080010 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0
12080020 BENEFICIOS A EMPLEADOS 0 0
12080021 ACTIVOS MANTENIDOS PARA SU VENTA 0 0
12080040 CARGOS DIFERIDOS (NETO) 0 0
12080050 OTROS 63,517 64,850
20000000 PASIVOS TOTALES 1,572,824 1,483,412
21000000 PASIVOS CIRCULANTES 1,289,232 1,153,851
21010000 CREDITOS BANCARIOS 405,497 325,311
21020000 CREDITOS BURSATILES 0 0
21030000 OTROS PASIVOS CON COSTO 11,466 9,101
21040000 PROVEEDORES 233,220 347,594
21050000 IMPUESTOS POR PAGAR 4,958 4,958
21050010 IMPUESTOS A LA UTILIDAD POR PAGAR 4,958 4,958
21050020 OTROS IMPUESTOS POR PAGAR 0 0
21060000 OTROS PASIVOS CIRCULANTES 634,091 466,887
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21060010 INTERESES POR PAGAR 0 0
21060020 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0
21060030 INGRESOS DIFERIDOS 0 0
21060050 BENEFICIOS A EMPLEADOS 37,365 15,884
21060060 PROVISIONES 0 0
21060061 PASIVOS RELACIONADOS CON ACTIVOS MANTENIDOS PARA SU VENTA CIRCULANTES 0 0
21060080 OTROS 596,726 451,003
22000000 PASIVOS NO CIRCULANTES 283,592 329,561
22010000 CREDITOS BANCARIOS 60,221 56,410
22020000 CREDITOS BURSATILES 0 0
22030000 OTROS PASIVOS CON COSTO 23,952 29,791
22040000 PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 74,608 71,558
22050000 OTROS PASIVOS NO CIRCULANTES 124,811 171,802
22050010 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0
22050020 INGRESOS DIFERIDOS 0 0
22050040 BENEFICIOS A EMPLEADOS 38,680 38,680
22050050 PROVISIONES 0 0
22050051 PASIVOS RELACIONADOS CON ACTIVOS MANTENIDOS PARA SU VENTA NO CIRCULANTES 0 0
22050070 OTROS 86,131 133,122
30000000 CAPITAL CONTABLE 2,647,884 2,198,178
30010000 CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACION CONTROLADORA 2,060,284 1,784,390
30030000 CAPITAL SOCIAL 489,953 489,953
30040000 ACCIONES RECOMPRADAS -3,946 -3,946
30050000 PRIMA EN EMISION DE ACCIONES 500,939 500,939
30060000 APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL 0 0
30070000 OTRO CAPITAL CONTRIBUIDO 0 0
30080000 UTILIDADES RETENIDAS (PERDIDAS ACUMULADAS) 789,327 630,341
30080010 RESERVA LEGAL 39,242 39,242
30080020 OTRAS RESERVAS 37,046 37,046
30080030 RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES 554,053 445,212
30080040 RESULTADO DEL EJERCICIO 158,986 108,841
30080050 OTROS 0 0
30090000 OTROS RESULTADOS INTEGRALES ACUMULADOS (NETOS DE IMPUESTOS) 284,011 167,103
30090010 GANANCIAS POR REVALUACION DE PROPIEDADES 41,841 41,841
30090020 GANANCIAS (PERDIDAS) ACTUARIALES POR OBLIGACIONES LABORALES -15,196 -15,196
30090030 RESULTADO POR CONVERSION DE MONEDAS EXTRANJERAS 257,366 140,458
30090040 CAMBIOS EN LA VALUACION DE ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA SU VENTA 0 0
30090050 CAMBIOS EN LA VALUACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0
30090060 CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DE OTROS ACTIVOS 0 0
30090070 PARTICIPACION EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES DE ASOCIADAS Y NEGOCIOS 0 0
CONJUNTOS
30090080 OTROS RESULTADOS INTEGRALES 0 0
30020000 CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACION NO CONTROLADORA 587,600 413,788




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION: ACCELSA TRIMESTRE: 04 ANO: 2015

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
DATOS INFORMATIVOS

ACCEL, S.A.B.DEC.V.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
CONSOLIDADO

(MILES DE PESOS)

Impresioén Final

== CONCEPTOS CIERRE PERIODO ACTUAL | CIERRE ANO ANTERIOR
IMPORTE IMPORTE

91000010 PASIVOS MONEDA EXTRANJERA CORTO PLAZO 1,203,729 1,030,390
91000020 PASIVOS MONEDA EXTRANJERA LARGO PLAZO 139,256 211,783
91000030 CAPITAL SOCIAL NOMINAL 195,274 195,274
91000040 CAPITAL SOCIAL POR ACTUALIZACION 294,679 294,679
91000050 FONDOS PARA PENSIONES Y PRIMA DE ANTIGUEDAD 0 0
91000060 NUMERO DE FUNCIONARIOS (*) 14 14
91000070 NUMERO DE EMPLEADOS (*) 297 297
91000080 NUMERO DE OBREROS (*) 3,713 3,713
91000090 NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACION (*) 189,002,921 189,002,921
91000100 NUMERO DE ACCIONES RECOMPRADAS (*) 3,756,539 3,756,539
91000110 EFECTIVO RESTRINGIDO (1) 0 0
91000120 DEUDA DE ASOCIADAS GARANTIZADA 0 0

(1) ESTE CONCEPTO SE DEBERA LLENAR CUANDO SE HAYAN OTORGADO GARANTIAS QUE AFECTEN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

(*) DATOS EN UNIDADES




CLAVE DE COTIZACION:
ACCEL, S.A.B. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

ACCELSA

ESTADOS DE RESULTADOS

(MILES DE PESOS)

TRIMESTRE: 04

ANO:

2015

CONSOLIDADO

POR LOS PERIODOS DE DOCE Y TRES MESES TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

Impresion Final

REF AT SR ANO ACTUAL ANO ANTERIOR
ACUMULADO TRIMESTRE ACUMULADO TRIMESTRE
40010000 INGRESOS NETOS 5,860,861 1,514,902 4,493,617 1,210,081
40010010 SERVICIOS 683,944 195,083 598,570 164,326
40010020 VENTA DE BIENES 5,176,227 1,319,647 3,894,127 1,045,583
40010030 INTERESES 0 0 0 0
40010040 REGALIAS 0 0 0 0
40010050 DIVIDENDOS 0 0 0 0
40010060 ARRENDAMIENTO 690 172 920 172
40010061 CONSTRUCCION 0 0 0 0
40010070 OTROS 0 0 0 0
40020000 COSTO DE VENTAS 4,387,781 1,091,543 3,450,662 942,984
40021000 UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA 1,473,080 423,359 1,042,955 267,097
40030000 GASTOS GENERALES 1,213,720 356,073 960,317 269,695
40040000 UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETO 259,360 67,286 82,638 -2,598
40050000 OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO 106,749 20,837 129,139 37,787
40060000 UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACION (*) 366,109 88,123 211,777 35,189
40070000 INGRESOS FINANCIEROS 0 0 0 0
40070010 INTERESES GANADOS 0 0 0 0
40070020 UTILIDAD POR FLUCTUACION CAMBIARIA, NETO 0 0 0 0
40070030 UTILIDAD POR DERIVADOS, NETO 0 0 0 0
40070040 UTILIDAD POR CAMBIOS EN VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS 0 0 0 0
FINANCIEROS
40070050 OTROS INGRESOS FINANCIEROS 0 0 0 0
40080000 GASTOS FINANCIEROS -1,298 3,724 9,478 -2,084
40080010 INTERESES DEVENGADOS A CARGO 21,450 5,958 15,690 4,020
40080020 PERDIDA POR FLUCTUACION CAMBIARIA, NETO -22,748 -2,234 -6,212 -6,104
40080030 PERDIDA POR DERIVADOS, NETO 0 0 0 0
40080050 PERDIDA POR CAMBIOS EN VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS 0 0 0 0
FINANCIEROS
40080060 OTROS GASTOS FINANCIEROS 0 0 0 0
40090000 INGRESOS (GASTOS) FINANCIEROS NETO 1,298 -3,724 -9,478 2,084
40100000 PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS DE ASOCIADAS Y NEGOCIOS -390 0 -5,985 -401
CONJUNTOS
40110000 UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 367,017 84,399 196,314 36,872
40120000 IMPUESTOS A LA UTILIDAD 113,555 29,946 32,275 -3,230
40120010 IMPUESTO CAUSADO 108,268 22,475 56,119 11,547
40120020 IMPUESTO DIFERIDO 5,287 7,471 -23,844 -14,777
40130000 UTILIDAD (PERDIDA) DE LAS OPERACIONES CONTINUAS 253,462 54,453 164,039 40,102
40140000 UTILIDAD (PERDIDA) DE LAS OPERACIONES DISCONTINUAS, NETO 0 0 0 0
40150000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA 253,462 54,453 164,039 40,102
40160000 PARTICIPACION NO CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA 94,476 23,224 55,198 13,549
40170000 PARTICIPACION CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA 158,986 31,229 108,841 26,553
40180000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA BASICA POR ACCION 0.84 0.17 0.58 0.14
40190000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA POR ACCION DILUIDA 0.00 0 0.00 0.00




CLAVE DE COTIZACION:
ACCEL, S.A.B. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

ACCELSA

TRIMESTRE: 04 ANO:

ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL

(NETOS DE IMPUESTOS)
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CONSOLIDADO

POR LOS PERIODOS DE DOCE Y TRES MESES TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

Impresion Final

REF ANO ACTUAL ANO ANTERIOR
CUENESSUBCUENTS ACUMULADO TRIMESTRE ACUMULADO TRIMESTRE
40200000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA 253,462 54,453 164,039 40,102
PARTIDAS QUE NO SERAN RECLASIFICADAS A RESULTADOS
40210000 GANANCIAS POR REVALUACION DE PROPIEDADES 0 0 0 0
40220000 GANANCIAS (PERDIDAS) ACTUARIALES POR OBLIGACIONES LABORALES 0 0 0 0
40220100 PARTICIPACION EN RESULTADOS POR REVALUACION DE PROPIEDADES DE 0 0 0 0
ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS
PARTIDAS QUE PUEDEN SER RECLASIFICADAS SUBSECUENTEMENTE A
RESULTADOS
40230000 RESULTADO POR CONVERSION DE MONEDAS EXTRANJERAS 196,244 53,040 113,040 97,148
CAMBIOS EN LA VALUACION DE ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA 0 0 0 0
40240000
SU VENTA
40250000 CAMBIOS EN LA VALUACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0 0 0
40260000 CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DE OTROS ACTIVOS 0 0 0 0
40270000 PARTICIPACION EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES DE ASOCIADAS Y 0 0 0 0
NEGOCIOS CONJUNTOS
40280000 OTROS RESULTADOS INTEGRALES 0 0 0 0
40290000 TOTAL DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES 196,244 53,040 113,040 97,148
40300000 UTILIDAD (PERDIDA) INTEGRAL 449,706 107,493 277,079 137,250
40320000 UTILIDAD (PERDIDA) INTEGRAL ATRIBUIBLE A LA PARTICIPACION NO 173,812 34,066 95,387 43,989
CONTROLADORA
40310000 UTILIDAD (PERDIDA) INTEGRAL ATRIBUIBLE A LA PARTICIPACION 275,894 73,427 181,692 93,261
CONTROLADORA




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACION: ~ ACCELSA TRIMESTRE: 04 ARO: 2015

ACCEL, S.A.B.DEC.V. ESTADOS DE RESULTADOS

DATOS INFORMATIVOS CONSOLIDADO

POR LOS PERIODOS DE DOCE Y TRES MESES TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(MILES DE PESOS) Impresioén Final

ANO ACTUAL ANO ANTERIOR

REF
LSS ACUMULADO TRIMESTRE ACUMULADO TRIMESTRE

92000010 DEPRECIACION Y AMORTIZACION OPERATIVA 123,974 37,766 97,270 24,358




CLAVE DE COTIZACION:
ACCEL, S.A.B. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

ACCELSA

ESTADOS DE RESULTADOS
DATOS INFORMATIVOS (12 MESES)

TRIMESTRE: 04

POR LOS PERIODOS DE DOCE MESES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(MILES DE PESOS)

ANO:

2015

CONSOLIDADO

Impresion Final

ANO
REF CUENTA / SUBCUENTA CTUAD PTERIGR
92000030 INGRESOS NETOS (**) 5,860,861 4,493,617
92000040 UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACION (**) 366,109 211,777
92000060 UTILIDAD (PERDIDA) NETA (**) 253,462 164,039
92000050 PARTICIPACION CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA(**) 158,986 108,841
92000070 DEPRECIACION Y AMORTIZACION OPERATIVA (**) 123,974 97,270

(*) DEFINIRA CADA EMPRESA

(**) INFORMACION ULTIMOS 12 MESES




CLAVE DE COTIZACION:
ACCEL, S.A.B. DEC.V.

ACCELSA

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL CAPITAL
CONTABLE

(MILES DE PESOS)

TRIMESTRE: 04

ANO:

2015

CONSOLIDADO

Impresion Final

CONCEPTOS

CAPITAL SOCIAL

ACCIONES
RECOMPRADAS

PRIMA EN
EMISION DE
ACCIONES

APORTACIONES

PARA FUTUROS

AUMENTOS DE
CAPITAL

OTRO CAPITAL
CONTRIBUIDO

UTILIDADES O PERDIDAS
ACUMULADAS

RESERVAS

UTILIDADES

RETENIDAS

(PERDIDAS
ACUMULADAS)

OTROS
RESULTADOS
INTEGRALES
ACUMULADOS
(NETOS DE
IMPUESTOS)

PARTICIPACION
CONTROLADORA

PARTICIPACION
NO

CONTROLADORA

ITOTAL DE CAPITAL]
CONTABLE

SALDO INICIAL AL 1 DE ENERO DEL 2014

489,953

-3,930

500,939

71,700

449,800

94,252

1,602,714

318,401

1,921,115

AJUSTES RETROSPECTIVOS

APLICACION DE OTROS RESULTADOS
INTEGRALES A UTILIDADES RETENIDAS

CONSTITUCION DE RESERVAS
DIVIDENDOS DECRETADOS
(DISMINUCION) AUMENTOS DE CAPITAL
RECOMPRA DE ACCIONES

(DISMINUCION) AUMENTO EN PRIMA EN
EMISION DE ACCIONES

(DISMINUCION) AUMENTO DE LA
PARTICIPACION NO CONTROLADORA

OTROS MOVIMIENTOS

RESULTADO INTEGRAL

0

0

4,588

0

-4,588

108,841

0

72,851

0

181,692

0

95,387

0

277,079

SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

489,953

-3,946

500,939

76,288

554,053

167,103

1,784,390

413,788

2,198,178

SALDO INICIAL AL 1 DE ENERO DEL 2015

489,953

-3,946

500,939

76,288

554,053

167,103

1,784,390

413,788

2,198,178

AJUSTES RETROSPECTIVOS

APLICACION DE OTROS RESULTADOS
INTEGRALES A UTILIDADES RETENIDAS

CONSTITUCION DE RESERVAS
DIVIDENDOS DECRETADOS
(DISMINUCION) AUMENTOS DE CAPITAL
RECOMPRA DE ACCIONES

(DISMINUCION) AUMENTO EN PRIMA EN
EMISION DE ACCIONES

(DISMINUCION) AUMENTO DE LA
PARTICIPACION NO CONTROLADORA

OTROS MOVIMIENTOS

RESULTADO INTEGRAL

0

0

0

0

158,986

0

116,908

0

275,894

0

173,812

0

449,706

SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

489,953

-3,946

500,939

76,288

713,039

284,011

2,060,284

587,600

2,647,884




CLAVE DE COTIZACION: ACCELSA

ACCEL, S.A.B.DEC.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (METODO
INDIRECTO)

POR LOS PERIODOS DE DOCE MESES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE
2015Y 2014

(MILES DE PESOS)

TRIMESTRE: 04 ANO:

2015

CONSOLIDADO

Impresioén Final

ANO ACTUAL ANO ANTERIOR

REF CUENTA/SUBCUENTA IMPORTE Rem—
ACTIVIDADES DE OPERACION
50010000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 367,017 196,314
50020000 +(-) PARTIDAS SIN IMPACTO EN EL EFECTIVO 0 0
50020010 + ESTIMACION DEL PERIODO 0 0
50020020 +PROVISION DEL PERIODO 0 0
50020030 + (-) OTRAS PARTIDAS NO REALIZADAS 0 0
50030000 +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE INVERSION 145,814 91,343
50030010 + DEPRECIACION Y AMORTIZACION DEL PERIODO 123,974 97,270
50030020 (-) + UTILIDAD O PERDIDA EN VENTA DE PROPIEDADES PLANTA'Y EQUIPO 0 -27,602
50030030 +(-) PERDIDA (REVERSION) POR DETERIORO 0 0
50030040 (-)+PARTICIPACION EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS 390 5,985
50030050 (-)DIVIDENDOS COBRADOS 0 0
50030060 (-)INTERESES A FAVOR 0 0
50030070 (-)FLUCTUACION CAMBIARIA 0 0
50030080 (-) +OTRAS PARTIDAS 21,450 15,690
50040000 +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 0 0
50040010 (+)INTERESES DEVENGADOS A CARGO 0 0
50040020 (+)FLUCTUACION CAMBIARIA 0 0
50040030 (+)OPERACIONES FINANCIERAS DE DERIVADOS 0 0
50040040 + (-) OTRAS PARTIDAS 0 0
50050000 FLUJO DERIVADO DEL RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 512,831 287,657
50060000 FLUJOS GENERADOS O UTILIZADOS EN LA OPERACION -329,780 -194,798
50060010 + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN CLIENTES -199,685 -92,262
50060020 + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN INVENTARIOS -46,876 -150,767
50060030 CI;é-L)“E)AE'\(IDTR;EESMENTO (INCREMENTO) EN OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS ACTIVOS 87,670 217,700
50060040 + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN PROVEEDORES -114,374 139,730
50060050 + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN OTROS PASIVOS -44,215 134,049
50060060 + (-)IMPUESTOS A LA UTILIDAD PAGADOS O DEVUELTOS -12,300 -7,848
50070000 FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION 183,051 92,859
ACTIVIDADES DE INVERSION
50080000 FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION -326,774 -261,602
50080010 (-)INVERSIONES CON CARACTER PERMANENTE 0 0
50080020 +DISPOSICIONES DE INVERSIONES CON CARACTER PERMANENTE 0 0
50080030 (-)INVERSION EN PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO -394,632 -113,930
50080040 +VENTA DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 0 54,414
50080050 (-) INVERSIONES TEMPORALES 67,858 -202,086
50080060 +DISPOSICION DE INVERSIONES TEMPORALES 0 0
50080070 (-)INVERSION EN ACTIVOS INTANGIBLES 0 0
50080080 +DISPOSICION DE ACTIVOS INTANGIBLES 0 0
50080090 (-JADQUISICIONES DE NEGOCIOS 0 0
50080100 +DISPOSICIONES DE NEGOCIOS 0 0
50080110 +DIVIDENDOS COBRADOS 0 0
50080120 +INTERESES COBRADOS 0 0
50080130 +(-) DECREMENTO (INCREMENTO) ANTICIPOS Y PRESTAMOS A TERCEROS 0 0
50080140 + (-) OTRAS PARTIDAS 0 0
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
50090000 FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -50,990 37,356
50090010 + FINANCIAMIENTOS BANCARIOS 213,230 96,596
50090020 + FINANCIAMIENTOS BURSATILES 0 0
50090030 + OTROS FINANCIAMIENTOS 0 0
50090040 (-) AMORTIZACION DE FINANCIAMIENTOS BANCARIOS -232,505 -35,490
50090050 (-) AMORTIZACION DE FINANCIAMIENTOS BURSATILES 0 0
50090060 () AMORTIZACION DE OTROS FINANCIAMIENTOS -10,265 -8,060
50090070 + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN EL CAPITAL SOCIAL 0 0
50090080 (-) DIVIDENDOS PAGADOS 0 0
50090090 + PRIMA EN EMISION DE ACCIONES 0 0
50090100 + APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL 0 0
50090110 (-)INTERESES PAGADOS -21,450 -15,690
50090120 (-)RECOMPRA DE ACCIONES 0 0
50090130 + (-) OTRAS PARTIDAS 0 0




CLAVE DE COTIZACION:

ACCEL, S.A.B.DEC.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

TRIMESTRE: 04 ANO:

ACCELSA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (METODO

INDIRECTO)

POR LOS PERIODOS DE DOCE MESES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE
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ANO ACTUAL ANO ANTERIOR
REF CUENTA/SUBCUENTA IMPORTE Rem—
50100000 INCREMENTO (DISMINUCION) DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO -194,713 -131,387
50110000 CAMBIOS EN EL VALOR DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 196,244 113,040
50120000 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 16,345 34,692
50130000 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 17,876 16,345
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Comentarios corporativos

Nuestros resultados consolidados en el trimestre reportan ingresos por 1,515 millones
de pesos y en el acumulado del ejercicio por 5,861 millones de pesos, con una utilidad
neta del trimestre de 55 millones de pesos y en el acumulado por 253 millones de pesos,
que incluye algunos efectos extraordinarios reportados en los comentarios de nuestras
divisiones.

La Divisidén Logistica reportd ingresos, en el trimestre por 183 millones de pesos y en
el acumulado por 672 millones de pesos, cifras superiores a las reportadas el afio
anterior, principalmente en nuestra operacidén de Logistica y Valor Agregado. La pérdida
en el trimestre es de 8 millones de pesos y en el acumulado una utilidad de 9 millones
de pesos, después de haber registrado un quebranto en la Operacidédn de Habilitaciones
por un monto neto de impuestos de 30 millones de pesos.

La Divisidén Manufactura, reportd ingresos en el trimestre por 1,320 millones de pesos y
en el acumulado por 5,176 millones de pesos, cifras superiores a las reportadas el afio
anterior, principalmente por mayores ingresos en la actividad de maquila de servicios.
La utilidad en el trimestre es por 57 millones de pesos y en el acumulado es de 233
millones de pesos, que incluye el reembolso de 4.3 millones de dbélares, derivada de la
pérdida de utilidades, originada en el siniestro reportado a finales de 2013.

Las explicaciones a estos resultados se reportan en la seccidén de cada Divisidn.

En la Divisién Manufactura:

Accel es accionista de esta Divisidén en un 59.7% de su capital social. La actividad de
esta Divisidn, estd representada principalmente por la fabricacidén y venta de dulces,
empacado de frutos secos, que se producen en su principal subsidiaria, Mount Franklin
Foods, para su venta en el mercado norteamericano, cuya fabrica de dulces estd ubicada
en Cd. Judrez, Chih. asi como de actividades inmobiliarias principalmente para la
industria maquiladora ubicada en Cd. Juarez.

Los ingresos registrados en el trimestre son por USD 78.8 millones y en el acumulado
por USD 325.9 millones, la variacidén contra el afio anterior es derivada por el
incremento de operaciones en nuestros segmentos de negocio de maquila y dulces
principalmente.

Los gastos de operacidén registrados en el trimestre son por USD 11.0 millones y en el
acumulado por USD 41.3 millones, la variacidbn contra el afio anterior, es originada por
el incremento en ventas, en nuestros gastos de distribucidén y en gastos de
administracidén por el incremento en sueldos, incentivos y honorarios.

A continuacidén presentamos el estado de resultados en ddlares de esta Divisidn al
cierre del 4o0. Trimestre:

............................... 4o0. Trimestre..........Acumulado
(Cifras en miles de ddbélares)..2014....... 2015........ 2014..... 2015
=Y o ot = 75,418..... 78,765..... 292,537...325,874

Costos Variables............. 65,372..... 62,815..... 249,958...267,865
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Gastos de Operacidén........... 9,829..... 10,980...... 36,716....41,253
Otros Ingresos (Gastos)....... 2,729 ........ 480....... 7,562..... 5,943
Costo Integral de Financ........ 377 .. 346....... 1,574..... 1,588
Impuesto del Ejercicio.......... 149...... 1,689....... 1,425..... 6,542
Utilidad Neta....uoveeeieeennenn. 2,420...... 3,415...... 10,426....14,569

En la Divisidén Logistica:

Accel es accionista en un 100.0% de su capital social, las empresas que integran la
Divisidén estdn dedicadas principalmente a actividades de almacenaje, distribucidén y
logistica.

Dentro de esta Divisidén, los comentarios méds importantes son los siguientes:

Los ingresos registrados en el trimestre son de 183 millones de pesos y en el
acumulado de 672 millones de pesos, la variacidén contra el afio anterior, se origina por
el incremento en ingresos reportados en nuestros segmentos de Logistica y en Proyectos
de Valor Agregado.

Los gastos de operacidén registrados en el trimestre son por 153 millones de pesos y
en el acumulado por 513 millones de pesos, la variacidén contra el afio anterior, es
originada principalmente por el quebranto sufrido en nuestro segmento de Habilitaciones
asi como por incrementos en gastos operativos como rentas, sueldos, mantenimiento y
vigilancia.

A continuacidén presentamos el estado de resultados en pesos de esta Divisidén al cierre
del 4o. Trimestre:

............................... 4o0. Trimestre............Acumulado

(Cifras en miles de pesos)....2014....... 2015......... 2014...... 2015
=Y o it == 164,912....183,303...... 600,801...672,164
Costos Variables............. 38,631..... 41,995...... 132,489...147,754
Gastos de Operacidén......... 120,426....153,126...... 429,931...512,629
Otros INgreSOS. . eeeeeeeeeeesns e e e e e e e e e e 27,602...... -

Utilidad Integral de Financ...1,094...( 274) ... .. 2,223..... 2,160
Impuesto del Ejercicio..... ( 4,198)..( 4,189)...... 16,444..... 4,978
Utilidad Neta....ouoeeeeeenennn. 11,147...( 7,903)...... 51,762..... 8,963

Para dar cumplimiento a las disposiciones del Reglamento Interior de la Bolsa Mexicana
de Valores, la empresa Investigaciones MSMéxico, S. de R.L. de C.V. “MORNINGSTAR”, es
el Analista Independiente de dar cobertura a los valores de Accel, S.A.B. de C.V. en el
mercado.
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1. BASES DE PREPARACION Y CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS

BASES DE PREPARACION - LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS HAN SIDO PREPARADOS CON
BASE EN LAS IFRS.

LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS HAN SIDO PREPARADOS SOBRE LA BASE DEL COSTO
HISTORICO EXCEPTO POR LA REVALUACION DE CIERTOS ACTIVOS DE LARGO PLAZO E INSTRUMENTOS
FINANCIEROS QUE FUERON RECONOCIDOS A SU VALOR RAZONABLE, AL MOMENTO DE LA TRANSICION A
IFRS. POR LO GENERAL, EL COSTO HISTORICO SE BASA EN EL VALOR RAZONABLE DE LA
CONTRAPRESTACION OTORGADA A CAMBIO DE LOS ACTIVOS. LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
SON PREPARADOS EN PESOS, MONEDA DE CURSO LEGAL DE LOS ESTADOS UNIDOS MEXICANOS Y SON
PRESENTADOS EN MILES, EXCEPTO CUANDO ASI SE INDIQUE.

LAS POLITICAS ESTABLECIDAS A CONTINUACION HAN SIDO APLICADAS CONSISTENTEMENTE EN TODOS
LOS PERIODOS PRESENTADOS.

BASES DE CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS- LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
INCLUYEN LOS DE LA ENTIDAD Y LOS DE SUS SUBSIDIARIAS EN LAS QUE TIENE CONTROL. EL
CONTROL SE OBTIENE CUANDO LA ENTIDAD TIENE EL PODER PARA GOBERNAR LAS POLITICAS
FINANCIERAS Y OPERATIVAS DE UNA ENTIDAD A FIN DE OBTENER BENEFICIOS DE SUS ACTIVIDADES,
CUYA PARTICIPACION ACCIONARIA EN SU CAPITAL SOCIAL SE MUESTRA A CONTINUACION:

.............. SUBSIDIARIA....2vveeeeeeeeeaaaaeennaaa... DE PARTICIPACION
ACCEL COMERCIAL, S. A. DE C. Vit ttteeneeneennennenneanenns 99.99
ACCEL SERVICIOS, S. A. DE C. V.t ieitnneeennnnneenns 99.99
ALMACENADORA ACCEL, S. ALttt ittt ittt ttttietetanneeenanneeenas 99.99
ELAMEX, S. A. DE C. V. ¥ SUBSIDIARIAS. ...ttt tiiieetennneens 59.72
ACCEL DISTRIBUCION, S. A. DE C. Vittrtttensesttieeeeeeenaanennnnn 98.00
SERVILOGISTICS DE MEXICO, S.A. DE C.Viuurtttmeeeeeonneaeennnnnn. 98.00
SERVICIOS ADMINISTRATIVOS ACCEL, S.A. DE C.V...ii ittt iiiienennn 98.00
ADMINISTRADORA DE SERVICIOS ACCEL, S.A. DE C.V...... .. 98.00
ACCEL RECINTO FISCALIZADO, S.A. DE C.V. .ttt 87.31

LAS PARTICIPACIONES NO CONTROLADORAS EN LAS SUBSIDIARIAS SE IDENTIFICAN DE MANERA
SEPARADA RESPECTO A LAS INVERSIONES QUE LA ENTIDAD TIENE EN ELLAS. LAS PARTICIPACIONES
NO CONTROLADORAS PUEDEN SER INICIALMENTE VALUADAS YA SEA A SU VALOR RAZONABLE O A LA
PARTICIPACION PROPORCIONAL DE LAS PARTICIPACIONES NO CONTROLADORAS SOBRE EL VALOR
RAZONABLE DE LOS ACTIVOS NETOS IDENTIFICABLES DE LA ENTIDAD ADQUIRIDA. LA ELECCION DE
LA BASE DE VALUACION SE HACE DE MANERA INDIVIDUAL POR CADA OPERACION. POSTERIORMENTE A
LA ADQUISICION, EL VALOR EN LIBROS DE LAS PARTICIPACIONES CONTROLADORAS REPRESENTA EL
IMPORTE DE DICHAS PARTICIPACIONES AL RECONOCIMIENTO INICIAL MAS LA PORCION DE LAS
PARTICIPACIONES NO CONTROLADORAS POSTERIORES DEL ESTADO DE VARIACIONES EN EL CAPITAL
CONTABLE. EL RESULTADO INTEGRAL SE ATRIBUYE A LAS PARTICIPACIONES NO CONTROLADORAS AUN
SI DA LUGAR A UN DEFICIT EN ESTAS.

I. SUBSIDIARIAS - LAS SUBSIDIARIAS SON TODAS LAS ENTIDADES SOBRE LAS QUE LA ENTIDAD
TIENE EL PODER DE GOBERNAR SUS POLITICAS OPERATIVAS Y FINANCIERAS, GENERALMENTE POR SER
PROPIETARIA DE MAS DE LA MITAD DE SUS ACCIONES CON DERECHO DE VOTO. LA EXISTENCIA Y
EFECTOS DE LOS DERECHOS POTENCIALES DE VOTO QUE SON ACTUALMENTE EJERCIBLES O
CONVERTIBLES SE CONSIDERAN AL EVALUAR SI LA ENTIDAD CONTROLA A OTRA ENTIDAD. LAS
SUBSIDIARIAS SE CONSOLIDAN DESDE LA FECHA EN QUE SU CONTROL SE TRANSFIERE A LA ENTIDAD,
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Y SE DEJAN DE CONSOLIDAR DESDE LA FECHA EN LA QUE SE PIERDE EL CONTROL. DE ACUERDO CON
EL ANTERIOR COMITE DE INTERPRETACIONES (SIC, POR SUS SIGLAS EN INGLES) SIC 12, LAS
EMPRESAS CON PROPOSITO ESPECIFICO (EN ADELANTE EPE) SE CONSOLIDAN CUANDO LA SUSTANCIA
DE LA RELACION ENTRE LA ENTIDAD Y LAS EPE INDICAN QUE ESTAS SON CONTROLADAS POR LA
ENTIDAD.

LAS POLITICAS CONTABLES DE LAS SUBSIDIARIAS HAN SIDO MODIFICADAS CUANDO HA SIDO
NECESARIO, PARA ASEGURAR QUE EXISTA UNA CONSISTENCIA CON LAS POLITICAS ADOPTADAS POR LA
ENTIDAD.

II. ASOCIADAS - LAS ASOCIADAS SON TODAS LAS ENTIDADES SOBRE LAS QUE LA ENTIDAD EJERCE
INFLUENCIA SIGNIFICATIVA PERO NO CONTROL. GENERALMENTE ESTAS ENTIDADES SON AQUELLAS EN
LAS QUE SE MANTIENE UNA PARTICIPACION ACCIONARIA DE ENTRE 20% Y 50% DE LOS DERECHOS A
VOTO. LAS INVERSIONES EN ASOCIADAS SE RECONOCEN INICIALMENTE AL COSTO HISTORICO Y
POSTERIORMENTE A TRAVES DEL METODO DE PARTICIPACION. LA INVERSION DE LA ENTIDAD EN LAS
ASOCIADAS INCLUYE EL CREDITO MERCANTIL (NETO DE CUALQUIER PERDIDA ACUMULADA POR
DETERIORO, SI LO HUBIERA) IDENTIFICADO AL MOMENTO DE LA ADQUISICION.

TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA-

PARA CONSOLIDAR LOS ESTADOS FINANCIEROS DE OPERACIONES EXTRANJERAS, SE CONVIERTEN DE LA
MONEDA FUNCIONAL A LA MONEDA DE INFORME, CONSIDERANDO LA SIGUIENTE METODOLOGIA:

LAS OPERACIONES CUYA MONEDA DE REGISTRO Y FUNCIONAL ES LA MISMA, CONVIERTEN SUS ESTADOS
FINANCIEROS UTILIZANDO LOS SIGUIENTES TIPOS DE CAMBIO: (I) DE CIERRE PARA LOS ACTIVOS Y
PASIVOS Y (II) HISTORICO PARA EL CAPITAL CONTABLE, ASI COMO, PARA LOS INGRESOS, COSTOS
Y GASTOS. LOS EFECTOS DE CONVERSION SE REGISTRAN EN LAS OTRAS PARTIDAS DE LA UTILIDAD
(PERDIDA) INTEGRAL. LAS DIFERENCIAS EN TIPO DE CAMBIO PROVENIENTES DE PARTIDAS DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS QUE SON RECONOCIDAS INICIALMENTE EN LAS OTRAS PARTIDAS DE LA
UTILIDAD (PERDIDA) INTEGRAL, SON RECLASIFICADAS DESDE EL CAPITAL CONTABLE A UTILIDADES
O PERDIDAS AL VENDER TOTAL O PARCIALMENTE, LA INVERSION NETA.

LAS PARTIDAS NO MONETARIAS REGISTRADAS A VALOR RAZONABLE DENOMINADAS EN MONEDA
EXTRANJERA, SE RECONVIERTEN A LOS TIPOS DE CAMBIO VIGENTES A LA FECHA EN QUE SE
DETERMINO EL VALOR RAZONABLE. LAS PARTIDAS NO MONETARIAS CALCULADAS EN TERMINOS DE
COSTO HISTORICO, EN MONEDA EXTRANJERA, NO SE RECONVIERTEN.

LAS TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA SE REGISTRAN AL TIPO DE CAMBIO VIGENTE A LA
FECHA DE SU CELEBRACION. LOS ACTIVOS Y PASIVOS MONETARIOS EN MONEDA EXTRANJERA SE
VALUAN EN MONEDA FUNCIONAL AL TIPO DE CAMBIO VIGENTE A LA FECHA DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS. LAS FLUCTUACIONES CAMBIARIAS SE REGISTRAN EN LOS ESTADOS CONSOLIDADOS DE
RESULTADOS INTEGRALES. EN EL CASO DE DIFERENCIAS EN TIPO DE CAMBIO PROVENIENTES DE
PRESTAMOS DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA RELACIONADOS CON LOS ACTIVOS EN CONSTRUCCION
CALIFICABLES PARA LA CAPITALIZACION DE INTERESES, ESTAS SE INCLUYEN EN EL COSTO DE
DICHOS ACTIVOS CUANDO SE CONSIDERAN COMO UN AJUSTE A LOS COSTOS POR INTERESES SOBRE
DICHOS PRESTAMOS DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA.

LA MONEDA FUNCIONAL Y DE REGISTRO DE LA ENTIDAD Y TODAS SUS SUBSIDIARIAS ES EL PESO
MEXICANO, EXCEPTO POR ALGUNAS SUBSIDIARIAS CUYAS MONEDAS DE REGISTRO Y/O FUNCIONAL SON
DIFERENTES COMO SIGUE:

ENTIDAD......ovvo. MONEDA DE REGISTRO MONEDA FUNCIONAL MONEDA DE INFORME

ELAMEX, S.A. DE C.V. PESO MEXICANO DOLAR ESTADOUNIDENSE PESO MEXICANO
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POR LO TANTO DICHAS ENTIDADES SON CONSIDERADAS COMO UNA OPERACION EXTRANJERA BAJO IFRS.

AL PREPARAR LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LAS ENTIDADES INDIVIDUALES, LAS TRANSACCIONES EN
MONEDA DISTINTA A LA MONEDA FUNCIONAL DE LA ENTIDAD (MONEDA EXTRANJERA) SON REGISTRADAS
UTILIZANDO LOS TIPOS DE CAMBIO VIGENTES EN LAS FECHAS EN QUE SE EFECTUAN LAS
OPERACIONES.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS ADJUNTOS CUMPLEN CON LAS IFRS EMITIDAS POR EL
IASB. SU PREPARACION REQUIERE QUE LA ADMINISTRACION DE LA ENTIDAD EFECTUE CIERTAS
ESTIMACIONES Y UTILICE DETERMINADOS SUPUESTOS PARA VALUAR ALGUNAS DE LAS PARTIDAS DE
LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS Y PARA EFECTUAR LAS REVELACIONES QUE SE REQUIEREN
EN LOS MISMOS. SIN EMBARGO, LOS RESULTADOS REALES PUEDEN DIFERIR DE DICHAS
ESTIMACIONES.

LA ADMINISTRACION DE LA ENTIDAD, APLICANDO EL JUICIO PROFESIONAL, CONSIDERA QUE LAS
ESTIMACIONES Y SUPUESTOS UTILIZADOS FUERON LOS ADECUADOS EN LAS CIRCUNSTANCIAS. LAS
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SEGUIDAS POR LA ENTIDAD SON LAS SIGUIENTES:

A. RECLASIFICACIONES

LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS POR EL ANO QUE TERMINO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
HAN SIDO RECLASIFICADOS EN CIERTOS RUBROS PARA CONFORMAR SU PRESENTACION CON LA
UTILIZADA EN 2013.

B. ACTIVOS FINANCIEROS

LOS ACTIVOS FINANCIEROS SE CLASIFICAN EN LAS SIGUIENTES CATEGORIAS: ACTIVOS FINANCIEROS
‘A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS A TRAVES DE RESULTADOS’ (FAIR VALUE THROUGH PROFIT AND
LOSSES FVTPL, POR SUS SIGLAS EN INGLES), COSTO AMORTIZADO, INVERSIONES ‘CONSERVADAS AL
VENCIMIENTO’, ACTIVOS FINANCIEROS ‘DISPONIBLES PARA SU VENTA’ (AVAILABLE FOR SAIL AFS,
POR SUS SIGLAS EN INGLES) Y ‘PRESTAMOS Y CUENTAS POR COBRAR’. LA CLASIFICACION DEPENDE
DE LA NATURALEZA Y PROPOSITO DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS Y SE DETERMINA AL MOMENTO DEL
RECONOCIMIENTO INICIAL. TODAS LAS COMPRAS O VENTAS DE ACTIVOS FINANCIEROS REALIZADAS DE
FORMA HABITUAL SE RECONOCEN Y ELIMINAN EN BASE A LA FECHA DE NEGOCIACION. LAS COMPRAS O
VENTAS REALIZADAS DE FORMA HABITUAL SON AQUELLAS COMPRAS O VENTAS DE ACTIVOS
FINANCIEROS QUE REQUIEREN LA ENTREGA DE LOS ACTIVOS DENTRO DEL MARCO DE TIEMPO
ESTABLECIDO POR NORMA O COSTUMBRE EN DICHO MERCADO. A LA FECHA DE INFORME DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS LA ENTIDAD SOLO CONTABA CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS
CLASIFICADOS COMO INVERSIONES CONSERVADAS A SU VENCIMIENTO Y CUENTAS POR COBRAR.

- METODO DE LA TASA DE INTERES EFECTIVA

EL METODO DE INTERES EFECTIVO ES UN METODO PARA CALCULAR EL COSTO AMORTIZADO DE UN
INSTRUMENTO DE FINANCIERO Y DE ASIGNACION DEL INGRESO O COSTO FINANCIERO DURANTE EL
PERIODO RELEVANTE. LA TASA DE INTERES EFECTIVA ES LA TASA QUE DESCUENTA LOS INGRESOS
FUTUROS DE EFECTIVO ESTIMADOS (INCLUYENDO TODOS LOS HONORARIOS Y PUNTOS BASE PAGADOS O
RECIBIDOS QUE FORMAN PARTE INTEGRAL DE LA TASA DE INTERES EFECTIVA, COSTOS DE LA
TRANSACCION Y OTRAS PRIMAS O DESCUENTOS) DURANTE LA VIDA ESPERADA DEL INSTRUMENTO DE
ACTIVO O PASIVO DEUDA O, CUANDO ES APROPIADO, UN PERIODO MENOR, AL VALOR EN LIBROS NETO
AL MOMENTO DEL RECONOCIMIENTO INICIAL.

LOS INGRESOS SE RECONOCEN EN BASE AL INTERES EFECTIVO PARA INSTRUMENTOS DE DEUDA
DISTINTOS A AQUELLOS ACTIVOS FINANCIEROS CLASIFICADOS COMO FVTPL.
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- ACTIVOS FINANCIEROS A FVTPL
LOS ACTIVOS FINANCIEROS SE CLASIFICAN COMO EVTPL CUANDO SE CONSERVAN PARA SER
NEGOCIADOS O SE DESIGNAN COMO FVTPL.

UN ACTIVO FINANCIERO SE CLASIFICARA COMO MANTENIDO CON FINES DE NEGOCIACION SI:
* SE COMPRA PRINCIPALMENTE CON EL OBJETIVO DE VENDERLO EN UN PERIODO CORTO; O

* EN SU RECONOCIMIENTO INICIAL, ES PARTE DE UNA CARTERA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
IDENTIFICADOS QUE LA ENTIDAD ADMINISTRA CONJUNTAMENTE, Y PARA LA CUAL EXISTE UN PATRON
REAL RECIENTE DE TOMA DE UTILIDADES A CORTO PLAZO; O

+ ES UN DERIVADO QUE NO ESTA DESIGNADO Y ES EFECTIVO, COMO INSTRUMENTO DE COBERTURA.

UN ACTIVO FINANCIERO QUE NO SEA UN ACTIVO FINANCIERO MANTENIDO CON FINES DE NEGOCIACION
PODRIA SER DESIGNADO COMO UN ACTIVO FINANCIERO A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS A TRAVES
DE RESULTADOS AL MOMENTO DEL RECONOCIMIENTO INICIAL SI:

+ CON DICHA DESIGNACION SE ELIMINA O REDUCE SIGNIFICATIVAMENTE UNA INCONSISTENCIA DE
VALUACION O RECONOCIMIENTO QUE DE OTRA MANERA SURGIRIA; 0

* EL ACTIVO FINANCIERO FORMA PARTE DE UN GRUPO DE ACTIVOS FINANCIEROS, DE PASIVOS
FINANCIEROS O DE AMBOS, EL CUAL SE ADMINISTRA Y SU DESEMPENO SE EVALUA SOBRE LA BASE DE
SU VALOR RAZONABLE, DE ACUERDO CON UNA ESTRATEGIA DE ADMINISTRACION DE RIESGOS E
INVERSION DOCUMENTADA DE LA ENTIDAD, Y SE PROVEA INTERNAMENTE INFORMACION SOBRE ESE
GRUPO, SOBRE LA BASE DE SU VALOR RAZONABLE; O

+ FORMA PARTE DE UN CONTRATO QUE CONTENGA UNO O MAS INSTRUMENTOS DERIVADOS IMPLICITOS,
Y LA IAS 39 INSTRUMENTOS FINANCIEROS: RECONOCIMIENTO Y MEDICION PERMITA QUE LA
TOTALIDAD DEL CONTRATO HIBRIDO (ACTIVO O PASIVO) SEA DESIGNADO COMO DE VALOR RAZONABLE
CON CAMBIOS A TRAVES DE RESULTADOS.

LOS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS A TRAVES DE RESULTADOS SE
REGISTRAN A VALOR RAZONABLE, RECONOCIENDO CUALQUIER GANANCIA O PERDIDA QUE SURGE DE SU
REMEDICION EN RESULTADOS. LA GANANCIA O PERDIDA NETA RECONOCIDA EN LOS RESULTADOS
INCLUYE CUALQUIER DIVIDENDO O INTERES OBTENIDO DEL ACTIVO FINANCIERO Y SE INCLUYE EN EL
RUBRO DE ‘OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS’ EN EL ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADO INTEGRAL.

- INVERSIONES CONSERVADAS AL VENCIMIENTO

INVERSIONES CONSERVADAS AL VENCIMIENTO NO SON ACTIVOS FINANCIEROS NO DERIVADOS CON
PAGOS FIJOS O DETERMINABLES Y FECHAS FIJAS DE VENCIMIENTO QUE LA ENTIDAD TIENE LA
INTENCION Y CAPACIDAD DE CONSERVAR HASTA SU VENCIMIENTO. CON POSTERIORIDAD AL
RECONOCIMIENTO INICIAL, LAS INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO SE VALORAN A
COSTO AMORTIZADO UTILIZANDO EL METODO DE INTERES EFECTIVO MENOS CUALQUIER DETERIORO DE
VALOR.

- ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA SU VENTA

LOS ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA SU VENTA NO DERIVADOS QUE SE DESIGNAN COMO

DISPONIBLES PARA SU VENTA O QUE NO SON CLASIFICADOS COMO (A) PRESTAMOS Y CUENTAS POR
COBRAR, (B) INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO O (C) ACTIVOS FINANCIEROS A

VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS.

LAS ACCIONES Y PAGARES REDIMIBLES QUE COTIZAN EN LA BOLSA DE VALORES QUE MANTIENE LA
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ENTIDAD Y QUE SE NEGOCIAN EN UN MERCADO ACTIVO, SE CLASIFICAN COMO MANTENIDOS PARA SU
VENTA Y SE REGISTRAN A VALOR RAZONABLE. LA ENTIDAD TAMBIEN TIENE INVERSIONES EN
ACCIONES QUE NO COTIZAN EN LA BOLSA Y QUE NO SE NEGOCIAN EN UN MERCADO ACTIVO PERO QUE
SE CLASIFICAN COMO ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA SU VENTA Y SE REGISTRAN A VALOR
RAZONABLE (DEBIDO A QUE LA ADMINISTRACION CONSIDERA QUE SE PUEDE DETERMINAR EL VALOR
RAZONABLE CONFIABLEMENTE) .

LAS GANANCIAS Y PERDIDAS QUE SURGEN DE LOS CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE SE RECONOCEN
EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES Y SE ACUMULAN EN LA RESERVA DE REVALUACION DE
INVERSIONES, CON EXCEPCION DE LAS PERDIDAS POR DETERIORO, LOS INTERESES CALCULADOS A
TRAVES DEL METODO DE INTERES EFECTIVO, Y LAS GANANCIAS Y PERDIDAS EN CAMBIO, LOS CUALES
SE RECONOCEN EN LOS RESULTADOS. EN CASO DE QUE SE DISPONGA DE UNA INVERSION O SE
DETERMINE SU DETERIORO, LA GANANCIA O PERDIDA ACUMULADA PREVIAMENTE REGISTRADA EN LA
RESERVA DE REVALUACION DE INVERSIONES SE RECLASIFICA A LOS RESULTADOS.

LOS DIVIDENDOS SOBRE INSTRUMENTOS DE CAPITAL DISPONIBLES PARA SU VENTA SE RECONOCEN EN
LOS RESULTADOS CUANDO SE ESTABLECE EL DERECHO DE LA ENTIDAD A RECIBIR LOS DIVIDENDOS.

EL VALOR RAZONABLE DE LOS ACTIVOS MONETARIOS DISPONIBLES PARA SU VENTA DENOMINADOS EN
MONEDA EXTRANJERA, SE DETERMINA EN ESA MONEDA EXTRANJERA Y SE CONVIERTE AL TIPO DE
CAMBIO DE CIERRE AL FINAL DEL PERIODO QUE SE INFORMA. LAS GANANCIAS Y PERDIDAS EN
CAMBIO DE MONEDA EXTRANJERA QUE SE RECONOCEN EN LOS RESULTADOS, SE DETERMINAN CON BASE
EN EL COSTO AMORTIZADO DEL ACTIVO MONETARIO. OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS EN CAMBIO SE
RECONOCEN EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES.

INVERSIONES DE CAPITAL DISPONIBLES PARA SU VENTA QUE NO TENGAN UN PRECIO DE MERCADO
COTIZADO EN UN MERCADO ACTIVO Y CUYO VALOR RAZONABLE NO PUEDA SER ESTIMADO
CONFIABLEMENTE Y LOS INSTRUMENTOS DERIVADOS QUE ESTEN VINCULADOS CON Y DEBAN SER
LIQUIDADOS MEDIANTE LA ENTREGA DE TALES INVERSIONES EN ACCIONES NO COTIZADAS SE VALUAN
A SU COSTO MENOS LAS PERDIDAS POR DETERIORO IDENTIFICADAS AL FINAL DE CADA PERIODO DE
PRESENTACION DE INFORMES.

- PRESTAMOS Y CUENTAS POR COBRAR

LAS CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES, PRESTAMOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR CON PAGOS FIJOS
O DETERMINABLES, QUE NO SE NEGOCIAN EN UN MERCADO ACTIVO, SE CLASIFICAN COMO PRESTAMOS
Y CUENTAS POR COBRAR. LOS PRESTAMOS Y CUENTAS POR COBRAR SE VALUAN AL COSTO AMORTIZADO
USANDO EL METODO DE INTERES EFECTIVO, MENOS CUALQUIER DETERIORO. LOS INGRESOS POR
INTERESES SE RECONOCEN APLICANDO LA TASA DE INTERES EFECTIVA, EXCEPTO POR LAS CUENTAS
POR COBRAR A CORTO PLAZO EN CASO DE QUE EL RECONOCIMIENTO DE INTERESES SEA POCO
IMPORTANTE.

C. INVENTARIOS

LOS INVENTARIOS SE VALUAN AL COSTO DE ADQUISICION O VALOR NETO DE REALIZACION, EL
MENOR. LOS COSTOS, INCLUYENDO UNA PORCION DE COSTOS INDIRECTOS FIJOS Y VARIABLES, SE
ASIGNAN A LOS INVENTARIOS A TRAVES DEL METODO MAS APROPIADO PARA LA CLASE PARTICULAR DE
INVENTARIOS. EL VALOR NETO DE REALIZACION REPRESENTA EL PRECIO DE VENTA ESTIMADO MENOS
TODOS LOS COSTOS DE TERMINACION Y LOS COSTOS NECESARIOS PARA EFECTUAR SU VENTA.

D. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
LA ENTIDAD HA DECIDIDO UTILIZAR EL MODELO DE COSTO. ADICIONALMENTE, LA ENTIDAD SEPARO

LOS COMPONENTES SIGNIFICATIVOS CON VIDAS UTILES DISTINTAS AL RESTO DE LOS ACTIVOS QUE
INTEGRA UN GRUPO DE ACTIVOS FIJOS.
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LAS PARTIDAS DE INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO, SE VALUAN A SU COSTO MENOS DEPRECIACION
ACUMULADA Y PERDIDAS POR DETERIORO ACUMULADAS.

EL COSTO INCLUYE LOS GASTOS QUE SON DIRECTAMENTE ATRIBUIBLES A LA ADQUISICION DEL
ACTIVO. EL COSTO DE ACTIVOS CONSTRUIDOS PARA USO PROPIO INCLUYE EL COSTO DE LOS
MATERIALES Y MANO DE OBRA DIRECTA Y OTROS COSTOS DIRECTAMENTE ATRIBUIBLES QUE SE
REQUIERAN PARA PONER EL ACTIVO EN CONDICIONES DE USO, TALES COMO LOS COSTOS DE
DESMANTELAMIENTO Y REMOCION DE LOS ACTIVOS Y LOS COSTOS DE FINANCIAMIENTO DE ACTIVOS
CALIFICABLES. LOS PROGRAMAS DE COMPUTO ADQUIRIDOS QUE SEAN PARTE INTEGRAL DE LA
FUNCIONALIDAD DEL ACTIVO FIJO CORRESPONDIENTE SE CAPITALIZAN COMO PARTE DE ESE EQUIPO.

LAS GANANCIAS Y PERDIDAS POR LA VENTA DE UNA PARTIDA DE INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO
SE DETERMINAN COMPARANDO LOS RECURSOS PROVENIENTES DE LA VENTA CONTRA EL VALOR EN
LIBROS DE INMUEBLE, MOBILIARIO Y EQUIPO Y SE RECONOCEN NETOS DENTRO DE “OTROS INGRESOS
O GASTOS” EN EL RESULTADO DEL EJERCICIO.

LA DEPRECIACION SE CALCULA SOBRE EL COSTO DE ADQUISICION MENOS EL VALOR DE DESECHO. LA
DEPRECIACION DE LA MAQUINARIA SE RECONOCE EN RESULTADOS USANDO EL METODO DE UNIDADES
PRODUCIDAS YA QUE SE CONSIDERA COMO EL MAS RAZONABLE PARA ENFRENTAR LOS GASTOS DE
PRODUCCION CON LOS INGRESOS DEL PERIODO. PARA LOS DEMAS ACTIVOS FIJOS SE UTILIZA EL
METODO DE LINEA RECTA.

E. PROPIEDADES DE INVERSION

LAS PROPIEDADES DE INVERSION SON AQUELLAS QUE SE MANTIENEN PARA OBTENER RENTAS Y/O EL
INCREMENTO EN SU VALOR (INCLUYENDO LAS PROPIEDADES DE INVERSION EN CONSTRUCCION PARA
DICHOS PROPOSITOS) Y SE VALUAN INICIALMENTE AL COSTO DE ADQUISICION, INCLUYENDO LOS
COSTOS INCURRIDOS EN LA TRANSACCION. DESPUES DEL RECONOCIMIENTO INICIAL, LAS
PROPIEDADES DE INVERSION SE VALUAN A SU VALOR RAZONABLE. LAS GANANCIAS O PERDIDAS QUE
SURGEN DE LOS CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DE LAS PROPIEDADES DE INVERSION SE INCLUYEN
EN LOS RESULTADOS EN EL PERIODO EN QUE SE ORIGINAN.

UNA PROPIEDAD DE INVERSION SE ELIMINA AL MOMENTO DE LA DISPOSICION O CUANDO SE RETIRA
PERMANENTEMENTE DEL USO Y NO SE ESPERAN BENEFICIOS ECONOMICOS FUTUROS DE LA
DISPOSICION. CUALQUIER GANANCIA O PERDIDA QUE SURJA DE LA ELIMINACION DE LA PROPIEDAD
(CALCULADA COMO LA DIFERENCIA ENTRE LOS INGRESOS NETOS POR DISPOSICION Y EL VALOR EN
LIBROS DEL ACTIVO) SE INCLUYE EN EL ESTADO DE RESULTADOS EN EL PERIODO EN QUE LA
PROPIEDAD SE ELIMINA.

F. INVERSIONES EN ASOCIADAS

UNA ASOCIADA ES UNA ENTIDAD SOBRE LA CUAL LA ENTIDAD TIENE INFLUENCIA SIGNIFICATIVA, Y
QUE NO CONSTITUYE UNA SUBSIDIARIA NI UNA PARTICIPACION EN UN NEGOCIO CONJUNTO.
INFLUENCIA SIGNIFICATIVA ES EL PODER DE PARTICIPAR EN DECIDIR LAS POLITICAS FINANCIERAS
Y DE OPERACION DE LA ENTIDAD EN LA QUE SE INVIERTE, PERO NO IMPLICA UN CONTROL O
CONTROL CONJUNTO SOBRE ESAS POLITICAS.

LOS RESULTADOS Y LOS ACTIVOS Y PASIVOS DE LAS ASOCIADAS SE INCORPORAN A LOS ESTADOS
FINANCIEROS UTILIZANDO EL METODO DE PARTICIPACION. CONFORME AL METODO DE PARTICIPACION,
LAS INVERSIONES EN ASOCIADAS SE CONTABILIZAN EN EL ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION
FINANCIERA AL COSTO Y SE AJUSTA POR CAMBIOS POSTERIORES A LA ADQUISICION POR LA
PARTICIPACION DE LA ENTIDAD EN LA UTILIDAD O PERDIDA Y LOS RESULTADOS INTEGRALES DE LA
ASOCIADA. CUANDO LA PARTICIPACION DE LA ENTIDAD EN LAS PERDIDAS DE UNA ASOCIADA SUPERA
LA PARTICIPACION (QUE INCLUYE LOS INTERESES A LARGO PLAZO QUE, EN SUSTANCIA, FORME
PARTE DE LA INVERSION NETA DE LA ENTIDAD EN LA ASOCIADA O NEGOCIO CONJUNTO), LA ENTIDAD
DEJA DE RECONOCER SU PARTICIPACION EN LAS PERDIDAS. LAS PERDIDAS ADICIONALES SE
RECONOCEN SIEMPRE Y CUANDO LA ENTIDAD HAYA CONTRAIDO ALGUNA OBLIGACION LEGAL O
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IMPLICITA O HAYA HECHO PAGOS EN NOMBRE DE LA ASOCIADA O NEGOCIO CONJUNTO.

LOS REQUERIMIENTOS DE IAS 39 SE APLICAN PARA DETERMINAR SI ES NECESARIO RECONOCER UNA
PERDIDA POR DETERIORO CON RESPECTO A LA INVERSION DE LA ENTIDAD EN UNA ASOCIADA. CUANDO
ES NECESARIO, SE PRUEBA EL DETERIORO DEL VALOR EN LIBROS TOTAL DE LA INVERSION
(INCLUYENDO EL CREDITO MERCANTIL) DE CONFORMIDAD CON IAS 36 DETERIORO DE ACTIVOS COMO
UN UNICO ACTIVO, COMPARANDO SU MONTO RECUPERABLE (MAYOR ENTRE VALOR EN USO Y VALOR
RAZONABLE MENOS COSTO DE VENTA) CONTRA SU VALOR EN LIBROS. CUALQUIER PERDIDA POR
DETERIORO RECONOCIDA FORMA PARTE DEL VALOR EN LIBROS DE LA INVERSION. CUALQUIER
REVERSION DE DICHA PERDIDA POR DETERIORO SE RECONOCE DE CONFORMIDAD CON IAS 36 EN LA
MEDIDA EN QUE DICHO MONTO RECUPERABLE DE LA INVERSION INCREMENTA POSTERIORMENTE.

LA ENTIDAD DESCONTINUA EL USO DEL METODO DE PARTICIPACION DESDE LA FECHA EN QUE LA
INVERSION DEJA DE SER UNA ASOCIADA O CUANDO LA INVERSION SE CLASIFICA COMO MANTENIDA
PARA LA VENTA. CUANDO LA ENTIDAD MANTIENE LA PARTICIPACION EN LA ANTES ASOCIADA O
NEGOCIO CONJUNTO LA INVERSION RETENIDA SE MIDE A VALOR RAZONABLE A DICHA FECHA Y SE
CONSIDERA COMO SU VALOR RAZONABLE AL MOMENTO DEL RECONOCIMIENTO INICIAL COMO ACTIVO
FINANCIERO DE CONFORMIDAD CON IAS 39. LA DIFERENCIA ENTRE EL VALOR CONTABLE DE LA
ASOCIADA EN LA FECHA EN QUE EL METODO DE LA PARTICIPACION SE DESCONTINUO Y EL VALOR
RAZONABLE ATRIBUIBLE A LA PARTICIPACION RETENIDA Y LA GANANCIA POR LA VENTA DE UNA
PARTE DEL INTERES EN LA ASOCIADA O NEGOCIO CONJUNTO SE INCLUYE EN LA DETERMINACION DE
LA GANANCIA O PERDIDA POR DISPOSICION DE LA ASOCIADA. ADICIONALMENTE, LA ENTIDAD
CONTABILIZA TODOS LOS MONTOS PREVIAMENTE RECONOCIDOS EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES EN
RELACION A ESA ASOCIADA CON LA MISMA BASE QUE SE REQUERIRIA SI ESA ASOCIADA HUBIESE
DISPUESTO DIRECTAMENTE LOS ACTIVOS O PASIVOS RELATIVOS. POR LO TANTO, SI UNA GANANCIA O
PERDIDA PREVIAMENTE RECONOCIDA EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES POR DICHA ASOCIADA O
NEGOCIO CONJUNTO SE HUBIERE RECLASIFICADO AL ESTADO DE RESULTADOS AL DISPONER DE LOS
ACTIVOS O PASIVOS RELATIVOS, LA ENTIDAD RECLASIFICA LA GANANCIA O PERDIDA DEL CAPITAL
AL ESTADO DE RESULTADOS (COMO UN AJUSTE POR RECLASIFICACION) CUANDO EL METODO DE
PARTICIPACION SE DESCONTINUA.

CUANDO LA ENTIDAD REDUCE SU PARTICIPACION EN UNA ASOCIADA PERO LA ENTIDAD SIGUE
UTILIZANDO EL METODO DE LA PARTICIPACION, LA ENTIDAD RECLASIFICA A RESULTADOS LA
PROPORCION DE LA GANANCIA O PERDIDA QUE HABIA SIDO PREVIAMENTE RECONOCIDA EN OTROS
RESULTADOS INTEGRALES EN RELACION A LA REDUCCION DE SU PARTICIPACION EN LA INVERSION SI
ESA UTILIDAD O PERDIDA SE HUBIERAN RECLASIFICADO AL ESTADO DE RESULTADOS EN LA
DISPOSICION DE LOS ACTIVOS O PASIVOS RELATIVOS.

CUANDO LA ENTIDAD LLEVA A CABO TRANSACCIONES CON SU ASOCIADA, LA UTILIDAD O PERDIDA
RESULTANTE DE DICHAS TRANSACCIONES CON LA ASOCIADA SE RECONOCEN EN LOS ESTADOS
FINANCIEROS CONSOLIDADOS DE LA ENTIDAD SOLO EN LA MEDIDA DE LA PARTICIPACION EN LA
ASOCIADA QUE NO SE RELACIONE CON LA ENTIDAD.

G. ARRENDAMIENTOS

LOS ARRENDAMIENTOS SE CLASIFICAN COMO FINANCIEROS CUANDO LOS TERMINOS DEL ARRENDAMIENTO
TRANSFIEREN SUSTANCIALMENTE A LOS ARRENDATARIOS TODOS LOS RIESGOS Y BENEFICIOS
INHERENTES A LA PROPIEDAD. TODOS LOS DEMAS ARRENDAMIENTOS SE CLASIFICAN COMO
OPERATIVOS.

- LA ENTIDAD COMO ARRENDADOR

EL INGRESO POR RENTAS BAJO ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS SE RECONOCE EMPLEANDO EL METODO DE
LINEA RECTA DURANTE EL PLAZO DEL ARRENDAMIENTO. LOS COSTOS DIRECTOS INICIALES
INCURRIDOS AL NEGOCIAR Y ACORDAR UN ARRENDAMIENTO OPERATIVO SE ADICIONAN AL VALOR EN
LIBROS DEL ACTIVO ARRENDADO, Y SE RECONOCEN EMPLEANDO EL METODO DE LINEA RECTA DURANTE
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EL PLAZO DEL ARRENDAMIENTO.
- LA ENTIDAD COMO ARRENDATARIO

LOS PAGOS POR RENTAS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS SE CARGAN A RESULTADOS EMPLEANDO EL
METODO DE LINEA RECTA, DURANTE EL PLAZO CORRESPONDIENTE AL ARRENDAMIENTO, SALVO QUE
RESULTE MAS REPRESENTATIVA OTRA BASE SISTEMATICA DE PRORRATEO PARA REFLEJAR MAS
ADECUADAMENTE EL PATRON DE LOS BENEFICIOS DEL ARRENDAMIENTO PARA EL USUARIO. LAS RENTAS
CONTINGENTES SE RECONOCEN COMO GASTOS EN LOS PERIODOS EN LOS QUE SE INCURREN.

H. DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS TANGIBLES E INTANGIBLES EXCLUYENDO EL CREDITO
MERCANTIL

AL FINAL DE CADA PERIODO SOBRE EL CUAL SE INFORMA, LA ENTIDAD REVISA LOS VALORES EN
LIBROS DE SUS ACTIVOS TANGIBLES A FIN DE DETERMINAR SI EXISTE UN INDICATIVO DE QUE
ESTOS ACTIVOS HAN SUFRIDO ALGUNA PERDIDA POR DETERIORO. SI EXISTE ALGUN INDICIO, SE
CALCULA EL MONTO RECUPERABLE DEL ACTIVO A FIN DE DETERMINAR EL ALCANCE DE LA PERDIDA
POR DETERIORO (DE HABER ALGUNA). CUANDO NO ES POSIBLE ESTIMAR EL MONTO RECUPERABLE DE
UN ACTIVO INDIVIDUAL, LA ENTIDAD ESTIMA EL MONTO RECUPERABLE DE LA UNIDAD GENERADORA DE
EFECTIVO A LA QUE PERTENECE DICHO ACTIVO. CUANDO SE PUEDE IDENTIFICAR UNA BASE
RAZONABLE Y CONSISTENTE DE DISTRIBUCION, LOS ACTIVOS CORPORATIVOS TAMBIEN SE ASIGNAN A
LAS UNIDADES GENERADORAS DE EFECTIVO INDIVIDUALES, O DE LO CONTRARIO, SE ASIGNAN AL
GRUPO MAS PEQUENO DE UNIDADES GENERADORAS DE EFECTIVO PARA LOS CUALES SE PUEDE
IDENTIFICAR UNA BASE DE DISTRIBUCION RAZONABLE Y CONSISTENTE.

EL MONTO RECUPERABLE ES EL MAYOR ENTRE EL VALOR RAZONABLE MENOS EL COSTO DE VENDERLO Y
EL VALOR DE USO. AL EVALUAR EL VALOR DE USO, LOS FLUJOS DE EFECTIVO FUTUROS ESTIMADOS
SE DESCUENTAN A SU VALOR PRESENTE UTILIZANDO UNA TASA DE DESCUENTO ANTES DE IMPUESTOS
QUE REFLEJE LA EVALUACION ACTUAL DEL MERCADO RESPECTO AL VALOR DEL DINERO EN EL TIEMPO
Y LOS RIESGOS ESPECIFICOS DEL ACTIVO PARA EL CUAL NO SE HAN AJUSTADO LAS ESTIMACIONES
DE FLUJOS DE EFECTIVO FUTUROS.

SI SE ESTIMA QUE EL MONTO RECUPERABLE DE UN ACTIVO (O UNIDAD GENERADORA DE EFECTIVO) ES
MENOR QUE SU VALOR EN LIBROS, EL VALOR EN LIBROS DEL ACTIVO (O UNIDAD GENERADORA DE
EFECTIVO) SE REDUCE A SU MONTO RECUPERABLE. LAS PERDIDAS POR DETERIORO SE RECONOCEN
INMEDIATAMENTE EN RESULTADOS, SALVO SI EL ACTIVO SE REGISTRA A UN MONTO REVALUADO, EN
CUYO CASO SE DEBE CONSIDERAR LA PERDIDA POR DETERIORO COMO UNA DISMINUCION DE LA
REVALUACION.

CUANDO UNA PERDIDA POR DETERIORO SE REVIERTE POSTERIORMENTE, EL VALOR EN LIBROS DEL
ACTIVO (O UNIDAD GENERADORA DE EFECTIVO) SE AUMENTA AL VALOR ESTIMADO REVISADO A SU
MONTO RECUPERABLE, DE TAL MANERA QUE EL VALOR EN LIBROS INCREMENTADO NO EXCEDE EL VALOR
EN LIBROS QUE SE HABRIA DETERMINADO SI NO SE HUBIERA RECONOCIDO UNA PERDIDA POR
DETERIORO PARA DICHO ACTIVO (O UNIDAD GENERADORA DE EFECTIVO) EN ANOS ANTERIORES. LA
REVERSION DE UNA PERDIDA POR DETERIORO SE RECONOCE INMEDIATAMENTE EN RESULTADOS, A
MENOS QUE EL ACTIVO CORRESPONDIENTE SE RECONOZCA A UN MONTO REVALUADO, EN CUYO CASO LA
REVERSION DE LA PERDIDA POR DETERIORO SE TRATA COMO UN AUMENTO EN LA REVALUACION.

I. CREDITO MERCANTIL

EL CREDITO MERCANTIL QUE SURGE POR LA ADQUISICION DE UN NEGOCIO SE RECONOCE COMO UN
ACTIVO A LA FECHA EN QUE SE ADQUIERE EL CONTROL (FECHA DE ADQUISICION DEL NEGOCIO)
MENOS LAS PERDIDAS POR DETERIORO, SI EXISTIERAN.

PARA FINES DE PROBAR EL DETERIORO, EL CREDITO MERCANTIL SE ASIGNA A CADA UNIDAD
GENERADORA DE EFECTIVO (O GRUPOS DE UNIDADES GENERADORAS DE EFECTIVO) DE LA ENTIDAD QUE
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SE ESPERA SERA BENEFICIADA POR LAS SINERGIAS DE LA COMBINACION.

EL DETERIORO DE UNA UNIDAD GENERADORA DE EFECTIVO A LA QUE SE LE HA ASIGNADO CREDITO
MERCANTIL SE PRUEBA ANUALMENTE, O CON MAYOR FRECUENCIA CUANDO EXISTEN INDICIOS DE QUE
LA UNIDAD PUEDA ESTAR DETERIORADA. SI EL MONTO RECUPERABLE DE LA UNIDAD GENERADORA DE
EFECTIVO ES MENOR A SU VALOR EN LIBROS, LA PERDIDA POR DETERIORO SE ASIGNA PRIMERO PARA
REDUCIR EL VALOR EN LIBROS DE CUALQUIER CREDITO MERCANTIL ASIGNADO A LA UNIDAD Y
POSTERIORMENTE A LOS OTROS ACTIVOS DE LA UNIDAD DE MANERA PRORRATEADA Y CON BASE EN EL
VALOR EN LIBROS DE CADA ACTIVO DENTRO DE LA UNIDAD. CUALQUIER PERDIDA POR DETERIORO DEL
CREDITO MERCANTIL SE RECONOCE DIRECTAMENTE EN LA UTILIDAD O PERDIDA EN EL ESTADO DE
RESULTADOS CONSOLIDADO. UNA PERDIDA POR DETERIORO RECONOCIDA POR CREDITO MERCANTIL NO
SE REVERSA EN PERIODOS POSTERIORES.

AL DISPONER DE LA UNIDAD GENERADORA DE EFECTIVO RELEVANTE, EL MONTO DE CREDITO
MERCANTIL ATRIBUIBLE SE INCLUYE EN LA DETERMINACION DE LA UTILIDAD O PERDIDA AL MOMENTO
DE LA DISPOSICION.

J. PASIVOS FINANCIEROS E INSTRUMENTOS DE CAPITAL

LOS PASIVOS FINANCIEROS SE RECONOCEN CUANDO LA ENTIDAD SE CONVIERTE EN UNA PARTE DE LAS
DISPOSICIONES CONTRACTUALES DE LOS INSTRUMENTOS.

- CLASIFICACION COMO DEUDA O CAPITAL

LOS INSTRUMENTOS DE DEUDA Y/O CAPITAL SE CLASIFICAN COMO PASIVOS FINANCIEROS O COMO
CAPITAL DE CONFORMIDAD CON LA SUSTANCIA DEL ACUERDO CONTRACTUAL.

- INSTRUMENTOS DE CAPITAL

UN INSTRUMENTO DE CAPITAL CONSISTE EN CUALQUIER CONTRATO QUE EVIDENCIE UN INTERES
RESIDUAL EN LOS ACTIVOS DE LA ENTIDAD LUEGO DE DEDUCIR TODOS SUS PASIVOS. LOS
INSTRUMENTOS DE CAPITAL EMITIDOS POR LA ENTIDAD SE RECONOCEN POR LOS RECURSOS
RECIBIDOS, NETO DE LOS COSTOS DIRECTOS DE EMISION.

LA RECOMPRA DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL PROPIO DE LA ENTIDAD SE RECONOCE Y SE DEDUCE
DIRECTAMENTE EN EL CAPITAL. NINGUNA GANANCIA O PERDIDA SE RECONOCE EN UTILIDAD O
PERDIDA EN LA COMPRA, VENTA, EMISION O AMORTIZACION DE LOS INSTRUMENTOS DE CAPITAL
PROPIO DE LA ENTIDAD.

- INSTRUMENTOS COMPUESTOS

LOS COMPONENTES DE LOS INSTRUMENTOS COMPUESTOS (OBLIGACIONES CONVERTIBLES) EMITIDOS POR
LA ENTIDAD SE CLASIFICAN POR SEPARADO COMO PASIVOS FINANCIEROS Y CAPITAL DE ACUERDO CON
EL CONTENIDO DE LOS ACUERDOS CONTRACTUALES Y LAS DEFINICIONES DE PASIVO FINANCIERO Y DE
INSTRUMENTO DE CAPITAL. UNA OPCION DE CONVERSION QUE SERA LIQUIDADA POR UNA CANTIDAD
FIJA DE EFECTIVO U OTRO ACTIVO FINANCIERO POR UNA CANTIDAD FIJA DE LOS INSTRUMENTOS DE
CAPITAL DE LA ENTIDAD ES UN INSTRUMENTO DE CAPITAL.

A LA FECHA DE EMISION, EL VALOR RAZONABLE DEL COMPONENTE DE PASIVO SE CALCULA
UTILIZANDO LA TASA DE INTERES DE MERCADO PARA INSTRUMENTOS SIMILARES NO CONVERTIBLES.
ESTE IMPORTE SE REGISTRA COMO UN PASIVO EN UNA BASE DE COSTO AMORTIZADO UTILIZANDO EL
METODO DEL INTERES EFECTIVO HASTA EXTINGUIRSE TRAS LA CONVERSION O EN LA FECHA DE
VENCIMIENTO DEL INSTRUMENTO.

LA OPCION DE CONVERSION CLASIFICADA COMO CAPITAL NETO SE DETERMINA DEDUCIENDO EL
IMPORTE DEL COMPONENTE DE PASIVO AL VALOR RAZONABLE DEL INSTRUMENTO COMPUESTO EN SU
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TOTALIDAD. ESTO ES RECONOCIDO E INCLUIDO EN EL CAPITAL, NETO DE LOS EFECTOS DE
IMPUESTOS A LA UTILIDAD, Y NO ES MEDIDO POSTERIORMENTE. ADEMAS, LA OPCION DE CONVERSION
CLASIFICADA COMO CAPITAL PERMANECERA EN EL CAPITAL NETO HASTA QUE LA OPCION DE
CONVERSION SEA EJERCIDA, EN CUYO CASO, EL SALDO REGISTRADO EN EL CAPITAL NETO SE
TRANSFIERE A PRIMA DE EMISION. CUANDO LA OPCION DE CONVERSION PERMANECE SIN SER
EJERCIDA EN LA FECHA DE VENCIMIENTO DEL BONO CONVERTIBLE, EL SALDO REGISTRADO EN EL
CAPITAL NETO SE TRANSFIERE A LOS BENEFICIOS NO DISTRIBUIDOS. NINGUNA GANANCIA O PERDIDA
SE RECONOCE EN UTILIDAD O PERDIDA EN LA CONVERSION O VENCIMIENTO DE LA OPCION DE
CONVERSION.

LOS COSTOS DE TRANSACCION RELATIVOS A LA EMISION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES
CONVERTIBLES SE ASIGNAN A LOS COMPONENTES DE PASIVO Y DE CAPITAL EN PROPORCION A LA
DISTRIBUCION DE LOS INGRESOS BRUTOS. LOS COSTOS DE TRANSACCION RELACIONADOS CON EL
COMPONENTE DE CAPITAL SE RECONOCEN DIRECTAMENTE EN EL CAPITAL. LOS COSTOS DE
TRANSACCION RELACIONADOS CON EL COMPONENTE DE PASIVO SE INCLUYEN EN EL IMPORTE EN
LIBROS DEL COMPONENTE DE PASIVO Y SE AMORTIZAN DURANTE LA VIDA DE LOS BONOS
CONVERTIBLES UTILIZANDO EL METODO DE INTERES EFECTIVO.

- PASIVOS FINANCIEROS

LOS PASIVOS FINANCIEROS SE CLASIFICAN COMO PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS A TRAVES DE RESULTADOS O COMO OTROS PASIVOS FINANCIEROS.

- PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS A TRAVES DE RESULTADOS

UN PASIVO FINANCIERO A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS A TRAVES DE RESULTADOS ES UN PASIVO
FINANCIERO QUE SE CLASIFICA COMO MANTENIDO CON FINES DE NEGOCIACION O SE DESIGNA COMO A
VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS A TRAVES DE RESULTADOS:

UN PASIVO FINANCIERO SE CLASIFICA COMO MANTENIDO CON FINES DE NEGOCIACION SI:
e SE ADQUIERE PRINCIPALMENTE CON EL OBJETIVO DE RECOMPRARLO EN UN FUTURO CERCANO; O

* ES PARTE DE UNA CARTERA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS IDENTIFICADOS QUE SE ADMINISTRAN
CONJUNTAMENTE, Y PARA LA CUAL EXISTE EVIDENCIA DE UN PATRON RECIENTE DE TOMA DE
UTILIDADES A CORTO PLAZO; O

* ES UN DERIVADO QUE NO HA SIDO DESIGNADO COMO INSTRUMENTO DE COBERTURA Y CUMPLE LAS
CONDICIONES PARA SER EFECTIVO.

+ CON ELLO SE ELIMINA O REDUCE SIGNIFICATIVAMENTE ALGUNA INCONSISTENCIA EN LA VALUACION
O EN EL RECONOCIMIENTO QUE DE OTRA MANERA SURGIRIA; O

* EL RENDIMIENTO DE UN GRUPO DE ACTIVOS FINANCIEROS, DE PASIVOS FINANCIEROS O DE AMBOS,
SE ADMINISTRE Y EVALUE SOBRE LA BASE DE SU VALOR RAZONABLE, DE ACUERDO CON UNA
ESTRATEGIA DE INVERSION O DE ADMINISTRACION DEL RIESGO QUE LA ENTIDAD TENGA
DOCUMENTADA, Y SE PROVEA INTERNAMENTE INFORMACION SOBRE ESE GRUPO, SOBRE LA BASE DE SU
VALOR RAZONABLE; O

¢+ FORME PARTE DE UN CONTRATO QUE CONTENGA UNO O MAS INSTRUMENTOS DERIVADOS IMPLICITOS,
Y LA IAS 39 INSTRUMENTOS FINANCIEROS: RECONOCIMIENTO Y MEDICION PERMITA QUE LA
TOTALIDAD DEL CONTRATO HIBRIDO (ACTIVO O PASIVO) SEA DESIGNADO COMO A VALOR RAZONABLE
CON CAMBIOS A TRAVES DE RESULTADOS.

LOS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS A TRAVES DE RESULTADOS SE
REGISTRAN A VALOR RAZONABLE, RECONOCIENDO CUALQUIER GANANCIA O PERDIDA SURGIDA DE LA
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REMEDICION EN EL ESTADO DE RESULTADOS. LA GANANCIA O PERDIDA NETA RECONOCIDA EN LOS
RESULTADOS INCLUYE CUALQUIER DIVIDENDO O INTERES OBTENIDO DEL PASIVO FINANCIERO Y SE
INCLUYE EN LA PARTIDA DE ‘OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS’ EN EL ESTADO DE RESULTADO
INTEGRAL.

- OTROS PASIVOS FINANCIEROS

OTROS PASIVOS FINANCIEROS, (INCLUYENDO LOS PRESTAMOS Y CUENTAS POR PAGAR), SON VALUADOS
SUBSECUENTEMENTE AL COSTO AMORTIZADO USANDO EL METODO DE TASA DE INTERES EFECTIVA.

EL METODO DE TASA DE INTERES EFECTIVA ES UN METODO DE CALCULO DEL COSTO AMORTIZADO DE
UN PASIVO FINANCIERO Y DE ASIGNACION DEL GASTO FINANCIERO A LO LARGO DEL PERIODO
PERTINENTE. LA TASA DE INTERES EFECTIVA ES LA TASA QUE DESCUENTA EXACTAMENTE LOS FLUJOS
ESTIMADOS DE PAGOS EN EFECTIVO A LO LARGO DE LA VIDA ESPERADA DEL PASIVO FINANCIERO (O,
CUANDO SEA ADECUADO, EN UN PERIODO MAS CORTO) CON EL IMPORTE NETO EN LIBROS DEL PASIVO
FINANCIERO EN SU RECONOCIMIENTO INICIAL.

- BAJA DE PASIVOS FINANCIEROS

LA ENTIDAD DA DE BAJA LOS PASIVOS FINANCIEROS SI, Y SOLO SI, LAS OBLIGACIONES DE LA
ENTIDAD SE CUMPLEN, CANCELAN O EXPIRAN. LA DIFERENCIA ENTRE EL VALOR EN LIBROS DEL
PASIVO FINANCIERO DADO DE BAJA Y LA CONTRAPRESTACION PAGADA Y POR PAGAR SE RECONOCE EN
RESULTADOS.

K. IMPUESTOS A LA UTILIDAD

EL GASTO POR IMPUESTOS A LA UTILIDAD REPRESENTA LA SUMA DE LOS IMPUESTOS A LA UTILIDAD
CAUSADOS Y LOS IMPUESTOS A LA UTILIDAD DIFERIDOS.

- IMPUESTOS A LA UTILIDAD CAUSADOS

EL IMPUESTO CAUSADO CALCULADO CORRESPONDE AL IMPUESTO SOBRE LA RENTA (ISR) Y SE
REGISTRA EN LOS RESULTADOS DEL ANO EN QUE SE CAUSA. HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 EL
IMPUESTO ERA CALCULADO COMO EL MAYOR ENTRE EL ISR Y EL IMPUESTO EMPRESARIAL A TASA
UNICA (IETU).

- IMPUESTOS A LA UTILIDAD DIFERIDOS

LOS IMPUESTOS A LA UTILIDAD DIFERIDOS SE RECONOCE SOBRE LAS DIFERENCIAS TEMPORALES
ENTRE EL VALOR EN LIBROS DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS INCLUIDOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS
Y LAS BASES FISCALES CORRESPONDIENTES UTILIZADAS PARA DETERMINAR EL RESULTADO FISCAL,
APLICANDO LA TASA CORRESPONDIENTES A ESTAS DIFERENCIAS Y EN SU CASO SE INCLUYEN LOS
BENEFICIOS DE LAS PERDIDAS FISCALES POR AMORTIZAR Y DE ALGUNOS CREDITOS FISCALES. EL
PASIVO POR IMPUESTO A LA UTILIDAD DIFERIDO SE RECONOCE GENERALMENTE PARA TODAS LAS
DIFERENCIAS FISCALES TEMPORALES. SE RECONOCERA UN ACTIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS, POR
TODAS LAS DIFERENCIAS TEMPORALES DEDUCIBLES, EN LA MEDIDA EN QUE RESULTE PROBABLE QUE
LA ENTIDAD DISPONGA DE UTILIDADES FISCALES FUTURAS CONTRA LAS QUE PUEDA APLICAR ESAS
DIFERENCIAS TEMPORALES DEDUCIBLES. ESTOS ACTIVOS Y PASIVOS NO SE RECONOCEN SI LAS
DIFERENCIAS TEMPORALES SURGEN DEL CREDITO MERCANTIL O DEL RECONOCIMIENTO INICIAL
(DISTINTO AL DE LA COMBINACION DE NEGOCIOS) DE OTROS ACTIVOS Y PASIVOS EN UNA OPERACION
QUE NO AFECTA EL RESULTADO FISCAL NI EL CONTABLE.

COMO CONSECUENCIA DE LA REFORMA FISCAL 2014, AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 YA NO SE
RECONOCE IETU DIFERIDO.

SE RECONOCE UN PASIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS POR DIFERENCIAS TEMPORALES GRAVABLES
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ASOCIADAS CON INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS, Y PARTICIPACIONES EN NEGOCIOS
CONJUNTOS, EXCEPTO CUANDO LA ENTIDAD ES CAPAZ DE CONTROLAR LA REVERSION DE LA
DIFERENCIA TEMPORAL Y CUANDO SEA PROBABLE QUE LA DIFERENCIA TEMPORAL NO SE REVERSARA EN
UN FUTURO PREVISIBLE. LOS ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS QUE SURGEN DE LAS DIFERENCIAS
TEMPORALES ASOCIADAS CON DICHAS INVERSIONES Y PARTICIPACIONES SE RECONOCEN UNICAMENTE
EN LA MEDIDA EN QUE RESULTE PROBABLE QUE HABRAN UTILIDADES FISCALES FUTURAS SUFICIENTES
CONTRA LAS QUE SE UTILICEN ESAS DIFERENCIAS TEMPORALES Y SE ESPERA QUE ESTAS SE
REVERSARAN EN UN FUTURO CERCANO.

EL VALOR EN LIBROS DE UN ACTIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS DEBE SOMETERSE A REVISION AL
FINAL DE CADA PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA Y SE DEBE REDUCIR EN LA MEDIDA QUE SE
ESTIME PROBABLE QUE NO HABRAN UTILIDADES GRAVABLES SUFICIENTES PARA PERMITIR QUE SE
RECUPERE LA TOTALIDAD O UNA PARTE DEL ACTIVO.

LOS ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS SE VALUAN EMPLEANDO LAS TASAS FISCALES
QUE SE ESPERA APLICAR EN EL PERIODO EN EL QUE EL PASIVO SE PAGUE O EL ACTIVO SE
REALICE, BASANDOSE EN LAS TASAS (Y LEYES FISCALES) QUE HAYAN SIDO APROBADAS O
SUSTANCIALMENTE APROBADAS AL FINAL DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA.

LA VALUACION DE LOS PASIVOS Y ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS REFLEJA LAS CONSECUENCIAS
FISCALES QUE SE DERIVARIAN DE LA FORMA EN QUE LA ENTIDAD ESPERA, AL FINAL DEL PERIODO
SOBRE EL QUE SE INFORMA, RECUPERAR O LIQUIDAR EL VALOR EN LIBROS DE SUS ACTIVOS Y
PASIVOS.

- IMPUESTOS CAUSADOS Y DIFERIDOS

LOS IMPUESTOS CAUSADOS Y DIFERIDOS SE RECONOCEN COMO INGRESO O GASTO EN RESULTADOS,
EXCEPTO CUANDO SE REFIEREN A PARTIDAS QUE SE RECONOCEN FUERA DE LOS RESULTADOS, YA SEA
EN LOS OTROS RESULTADOS INTEGRALES O DIRECTAMENTE EN EL CAPITAL CONTABLE, EN CUYO CASO
EL IMPUESTO TAMBIEN SE RECONOCE FUERA DE LOS RESULTADOS; O CUANDO SURGEN DEL
RECONOCIMIENTO INICIAL DE UNA COMBINACION DE NEGOCIOS. EN EL CASO DE UNA COMBINACION DE
NEGOCIOS, EL EFECTO FISCAL SE INCLUYE DENTRO DEL RECONOCIMIENTO DE LA COMBINACION DE
NEGOCIOS.

L. PROVISIONES

LAS PROVISIONES SE RECONOCEN CUANDO LA ENTIDAD TIENE UNA OBLIGACION PRESENTE (YA SEA
LEGAL O ASUMIDA) COMO RESULTADO DE UN SUCESO PASADO, ES PROBABLE QUE LA ENTIDAD TENGA
QUE LIQUIDAR LA OBLIGACION, Y PUEDE HACERSE UNA ESTIMACION CONFIABLE DEL IMPORTE DE LA
OBLIGACION.

EL IMPORTE RECONOCIDO COMO PROVISION ES LA MEJOR ESTIMACION DEL DESEMBOLSO NECESARIO
PARA LIQUIDAR LA OBLIGACION PRESENTE, AL FINAL DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA,
TENIENDO EN CUENTA LOS RIESGOS Y LAS INCERTIDUMBRES QUE RODEAN A LA OBLIGACION. CUANDO
SE VALUA UNA PROVISION USANDO LOS FLUJOS DE EFECTIVO ESTIMADOS PARA LIQUIDAR LA
OBLIGACION PRESENTE, SU VALOR EN LIBROS REPRESENTA EL VALOR PRESENTE DE DICHOS FLUJOS
DE EFECTIVO.

CUANDO SE ESPERA LA RECUPERACION DE UN TERCERO DE ALGUNOS O TODOS LOS BENEFICIOS
ECONOMICOS REQUERIDOS PARA LIQUIDAR UNA PROVISION, SE RECONOCE UNA CUENTA POR COBRAR
COMO UN ACTIVO SI ES VIRTUALMENTE CIERTO QUE SE RECIBIRA EL DESEMBOLSO Y EL MONTO DE LA
CUENTA POR COBRAR PUEDE SER VALUADO CONFIABLEMENTE.

LAS PROVISIONES SE CLASIFICAN COMO CIRCULANTES O NO CIRCULANTES EN FUNCION DEL PERIODO
DE TIEMPO ESTIMADO PARA ATENDER LAS OBLIGACIONES QUE CUBREN.
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M. COSTOS DE BENEFICIOS AL RETIRO, BENEFICIOS POR TERMINACION Y PARTICIPACION A LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES (PTU)

LAS APORTACIONES A LOS PLANES DE BENEFICIOS AL RETIRO DE CONTRIBUCIONES DEFINIDAS SE
RECONOCEN COMO GASTOS AL MOMENTO EN QUE LOS EMPLEADOS HAN PRESTADO LOS SERVICIOS QUE
LES OTORGAN EL DERECHO A LAS CONTRIBUCIONES.

EN EL CASO DE LOS PLANES DE BENEFICIOS DEFINIDOS, QUE INCLUYEN PRIMA DE ANTIGUEDAD Y
PENSIONES, SU COSTO SE DETERMINA UTILIZANDO EL METODO DE CREDITO UNITARIO PROYECTADO,
CON VALUACIONES ACTUARIALES QUE SE REALIZAN AL FINAL DE CADA PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA. LAS REMEDICIONES, QUE INCLUYEN LAS GANANCIAS Y PERDIDAS ACTUARIALES, EL EFECTO
DE LOS CAMBIOS EN EL PISO DEL ACTIVO (EN SU CASO) Y EL RETORNO DEL PLAN DE ACTIVOS
(EXCLUIDOS LOS INTERESES), SE REFLEJA DE INMEDIATO EN EL ESTADO DE POSICION FINANCIERA
CON CARGO O CREDITO QUE SE RECONOCE EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES EN EL PERIODO EN QUE
SE INCURREN. LAS REMEDICIONES QUE RECONOCEN EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES SE RECONOCEN
DE INMEDIATO EN LAS UTILIDADES ACUMULADAS Y NO SE RECLASIFICA A RESULTADOS. COSTO POR
SERVICIOS PASADOS SE RECONOCE EN RESULTADOS EN EL PERIODO DE LA MODIFICACION AL PLAN.
LOS INTERESES NETOS SE CALCULAN APLICANDO LA TASA DE DESCUENTO AL INICIO DEL PERIODO DE
LA OBLIGACION EL ACTIVO POR BENEFICIOS DEFINIDOS.

LOS COSTOS POR BENEFICIOS DEFINIDOS SE CLASIFICAN DE LA SIGUIENTE MANERA:

e COSTO POR SERVICIO (INCLUIDO EL COSTO DEL SERVICIO ACTUAL, COSTO DE LOS SERVICIOS
PASADOS,
AST COMO LAS GANANCIAS Y PERDIDAS POR REDUCCIONES O LIQUIDACIONES) .

+ LOS GASTOS O INGRESOS POR INTERES- NETOS.
* REMEDIACIONES

LA ENTIDAD PRESENTA LOS DOS PRIMEROS COMPONENTES DE LOS COSTOS POR BENEFICIOS DEFINIDOS
COMO UN GASTO O UN INGRESO SEGUN LA PARTIDA. LAS GANANCIAS Y PERDIDAS POR REDUCCION DEL
SERVICIO SE RECONOCEN COMO COSTOS POR SERVICIOS PASADOS.

LAS OBLIGACIONES POR BENEFICIOS AL RETIRO RECONOCIDAS EN EL ESTADO CONSOLIDADO DE
POSICION FINANCIERA, REPRESENTAN LAS PERDIDAS Y GANANCIAS ACTUALES EN LOS PLANES POR
BENEFICIOS DEFINIDOS DE LA ENTIDAD. CUALQUIER GANANCIA QUE SURJA DE ESTE CALCULO SE
LIMITA AL VALOR PRESENTE DE CUALQUIER BENEFICIO ECONOMICO DISPONIBLE DE LOS REEMBOLSOS
Y REDUCCIONES DE CONTRIBUCIONES FUTURAS AL PLAN.

CUALQUIER OBLIGACION POR INDEMNIZACION SE RECONOCE AL MOMENTO QUE LA ENTIDAD YA NO
PUEDE RETIRAR LA OFERTA DE INDEMNIZACION Y/O CUANDO LA ENTIDAD RECONOCE LOS COSTOS DE
REESTRUCTURACION RELACIONADOS.

- PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES (PTU)

LA PTU SE REGISTRA EN LOS RESULTADOS DEL ANO EN QUE SE CAUSA Y SE PRESENTA EN EL RUBRO
DE GASTOS DE OPERACION EN EL ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES.

LA PTU SE DETERMINA CON BASE EN LA UTILIDAD FISCAL CONFORME A LA FRACCION II DEL
ARTICULO 9 DE LA LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA.

N. RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

LOS INGRESOS SE CALCULAN AL VALOR RAZONABLE DE LA CONTRAPRESTACION COBRADA O POR
COBRAR, TENIENDO EN CUENTA EL IMPORTE ESTIMADO DE DEVOLUCIONES DE CLIENTES, REBAJAS Y
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OTROS DESCUENTOS SIMILARES.

LOS INGRESOS PROCEDENTES DE LA VENTA DE BIENES DEBEN SER RECONOCIDOS CUANDO SE CUMPLEN
TODAS Y CADA UNA DE LAS SIGUIENTES CONDICIONES:

* LA ENTIDAD HA TRANSFERIDO AL COMPRADOR LOS RIESGOS Y BENEFICIOS SIGNIFICATIVOS QUE SE
DERIVAN DE LA PROPIEDAD DE LOS BIENES;

+ LA ENTIDAD NO CONSERVA PARA SI NINGUNA IMPLICACION EN LA GESTION CORRIENTE DE LOS
BIENES VENDIDOS, EN EL GRADO USUALMENTE ASOCIADO CON LA PROPIEDAD, NI RETIENE EL
CONTROL EFECTIVO SOBRE LOS MISMOS;

* EL IMPORTE DE LOS INGRESOS PUEDA VALUARSE CONFIABLEMENTE;

+ SEA PROBABLE QUE LA ENTIDAD RECIBA LOS BENEFICIOS ECONOMICOS ASOCIADOS CON LA
TRANSACCION; Y

¢+ LOS COSTOS INCURRIDOS, O POR INCURRIR, EN RELACION CON LA TRANSACCION PUEDEN SER
VALUADOS CONFIABLEMENTE.

LOS INGRESOS POR SERVICIOS DE LOGISTICA Y ALMACENAJE, SE RECONOCEN CUANDO DICHOS
SERVICIOS SON PRESTADOS O RECIBIDOS.

O. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

LA ENTIDAD REGISTRA TODOS LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS EN EL BALANCE GENERAL
A VALOR RAZONABLE, INDEPENDIENTEMENTE DEL PROPOSITO O INTENCION DE SU TENENCIA. EL
REGISTRO DE LOS CAMBIOS A VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS ES
VARIABLE, DEPENDIENDO DE SI EL DERIVADO ES CONSIDERADO COMO UNA COBERTURA PARA EFECTOS
CONTABLES, Y SI EL INSTRUMENTO DE COBERTURA ES UN VALOR RAZONABLE O UNA COBERTURA DE
FLUJO DE EFECTIVO.

LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS, INCLUSO CONSIDERANDO QUE LA COBERTURA ES
EFECTIVA DESDE UNA PERSPECTIVA ECONOMICA, NO SE HAN DESIGNADO COMO COBERTURA PARA
EFECTOS CONTABLES. LA ENTIDAD PRINCIPALMENTE UTILIZA SWAPS DE TASA DE INTERES Y
CONTRATOS FORWARDS DE COMPRA DE MONEDA EXTRANJERA PARA GESTIONAR SU EXPOSICION A
FLUCTUACIONES DE TIPO DE INTERES Y CAMBIARIA. TALES CONTRATOS SE RECONOCEN EN EL
BALANCE GENERAL A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE RECONOCIDOS EN
RESULTADOS COMO UN COMPONENTE DE OTROS GASTOS AL MISMO TIEMPO QUE EL CAMBIO EN EL VALOR
RAZONABLE DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS CORRESPONDIENTES

P. ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

EL FLUJO DE EFECTIVO SE UTILIZA APLICANDO EL METODO INDIRECTO PARA LA PRESENTACION DE
LOS FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION, POR LO QUE LA UTILIDAD ANTES DE
IMPUESTOS ES AJUSTADA POR PARTIDAS QUE NO REQUIRIERON, NI UTILIZARON FLUJOS DE
EFECTIVO, ASI COMO FLUJOS CORRESPONDIENTES A ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO.
LOS INTERESES COBRADOS SON PRESENTADOS COMO ACTIVIDADES DE INVERSION O DE OPERACION Y
LOS INTERESES PAGADOS COMO ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO O DE OPERACION.
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ACCEL, S.A.B.DE C.V.
INVERSIONES EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS

CONJUNTOS CONSOLIDADO
(M"-ES DE PESOS) Impresion Final
% DE MONTO TOTAL
NOMBRE DE LA EMPRESA ACTIVIDAD PRINCIPAL NO. DE ACCIONES TIE:TEN COSTO DE VALOR
ADQUISICION ACTUAL
Comercial Aérea, S.A. de C.V. Taxi Aéreo 250,124 11.07 184
TOTAL DE INVERSIONES EN ASOCIADAS 184

OBSERVACIONES
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ACCEL, S.A.B.DE C.V.
DESGLOSE DE CREDITOS CONSOLIDADO
(MILES DE PESOS) Impresion Final
VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA
INSTITUCION TASA DE
. . FECHADE FIRMA/ | FECHA DE 3
TIPO DE CREDITO / INSTITUCION EXTRANJERA INTERES Y/O INTERVALO DE TIEMPO INTERVALO DE TIEMPO
R CONTRATO VENCIMIENTO | INTERES ¥IO
ANO ACTUAL HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HAsTA4ARos |HASTASANOSO | sgo actua HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HASTA4ARos [HASTASANOSO
BANCARIOS
COMERCIO EXTERIOR
CON GARANTIA
BANCA COMERCIAL
scotiabank inverlat NO 01/0212014 28/02/2018 6.49 NIA 6,250 6,250 1,042 0
PNC Bank si 0111212011 3111212015 libor + 2.25 NIA 313225 0 0 0 0
PNC BANK si 0111212013 31112/2016 libor + 3.00 NIA 21,746 0 0 0 0
PNC BANK si 0111212013 31112/2020 libor + 2.75 NIA 3,066 2452 2452 2452 4,906
CHASE BANK si 01/05/2013 31/05/2020 4.39 NIA 1,908 6,070 6,070 6,070 12,140
BANORTE NO 01/06/2013 31/05/2018 libor + 3.75 NIA 7,283 7,283 3,034 0 0
BANORTE NO 0111012015 31/01/2016 libor + 2.00 NIA 52,019 0 0 0 0
OTROS
TOTAL BANCARIOS 0 6,250 6,250 1,042 0 0 399,247 15,805 11,556 8,522 17,046




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION ACCELSA TRIMESTRE 04 ANO 2015
ACCEL, S.A.B.DE C.V.
DESGLOSE DE CREDITOS CONSOLIDADO
(MILES DE PESOS) Impresion Final
VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA
INSTITUCION TASA DE
FECHADEFIRMA/|  FECHADE
TIPO DE CREDITO / INSTITUCION EX'I;I;W;)ERA CONTRATO VENCIMIENTO ggggs_ls_lslg INTERVALO DE TIEMPO INTERVALO DE TIEMPO
ANO ACTUAL HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HASTA4ARNOS "ASTAMigﬂos O AROACTUAL HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HASTA4ARNOS "ASTAM%WS ©
BURSATILES
LISTADAS EN BOLSA (MEXICO Y/O
EXTRANJERO)
QUIROGRAFARIOS
CON GARANTIA
COLOCACIONES PRIVADAS
QUIROGRAFARIOS
CON GARANTIA
TOTAL BURSATILES 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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ACCEL, S.A.B. DE C.V.
DESGLOSE DE CREDITOS CONSOLIDADO
(MILES DE PESOS) Impresion Final
VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA
INSTITUCION
FECHA FECHA DE
TIPO DE CREDITO / INSTITUCION EXT(Igmél)ERA e | INTERVALO DE TIEMPO INTERVALO DE TIEMPO
ANO ACTUAL HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3AROS | HASTA4ARos |HASTASANOSO | ago acTuaL HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HASTA4AROs |HASTASANOSO
OTROS PASIVOS CIRCULANTES Y NO
CIRCULANTES CON COSTO

Franklin Inmobiliarios, S.A. NO 01/04/2010 3111212018 NIA 11,466 11,466 11,466 1,020 0

TOTAL OTROS PASIVOS

CIRCULANTES Y NO CIRCULANTES 0 0 0 0 0 0 11,466 11,466 11,466 1,020 0
CON COSTO
PROVEEDORES

Varios si NIA 233,220

TOTAL PROVEEDORES 0 0 0 233,220
OTROS PASIVOS CIRCULANTES Y NO|

CIRCULANTES

Varios NO NIA 74,295 62436 0 0
Varios si NIA 559,796 62,375 0 0 0

TOTAL OTROS PASIVOS

CIRCUCTAL OTROS PASIVOS res 0 74,205 62,436 0 0 0 559,796 62,375 0 0 0
TOTAL GENERAL 0 80,545 68,686 1,042 0 0 1,203,729 89,646 23,022 9,542 17,046

OBSERVACIONES
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POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

DOLARES

OTRAS MONEDAS

TOTAL MILES DE

e MILES DE DOLARES| MILES DE PESOS |[MILES DE DOLARES| MILES DE PESOS eSS
ACTIVO MONETARIO 91,605 1,588,410 0 0 1,588,410
CIRCULANTE 91,605 1,588,410 0 0 1,588,410
NO CIRCULANTE 0 0 0 0 0
PASIVO 77,451 1,342,985 0 0 1,342,985
CIRCULANTE 69,420 1,203,729 0 0 1,203,729
NO CIRCULANTE 8,031 139,256 0 0 139,256
SALDO NETO 14,154 245,425 0 0 245,425

OBSERVACIONES
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PRINCIPALES PRODUCTOS O LINEA Rt % DE LT
DE PRODUCTOS PARTICIPACION EN
VOLUMEN IMPORTE EL MERCADO MARCAS CLIENTES

INGRESOS NACIONALES
Divisién Logistica 0 684,634 Servicios Varios

INGRESOS POR EXPORTACION

INGRESOS DE SUBSIDIARIAS EN EL EXTRANJERO

Divisién Manufactura

0 5,176,227

Varios

TOTAL

0 5,860,861

OBSERVACIONES
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CUPON NUMERO DE ACCIONES CAPITAL SOCIAL
SERIES | VALOR NOMINAL($) |\, rer o
PORCION FIJA  |PORCION VARIABLE| MEXICANOS  |LIBRE SUSCRIPCION FIJO VARIABLE
B 0 0 83,520,021 105,482,900 0 189,002,921 84,610 106,859
TOTAL 83,520,021 105,482,900 0 189,002,921 84,610 106,859

TOTAL DE ACCIONES QUE REPRESENTAN EL CAPITAL SOCIAL PAGADO A LA
FECHA DE ENVIO DE LA INFORMACION: 189,002,921

OBSERVACIONES
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I.INFORMACION CUALITATIVA
A.Discusién sobre las politicas de uso de Instrumentos Financieros Derivados.
1.- Politicas de uso de Instrumentos Financieros Derivados.

La politica en materia de administracidén de riesgos de la Compafiia tiene por
objeto evaluar las posibles pérdidas y el impacto consolidado de las mismas; asi
cémo mitigar la exposicidén de la Compafiia a las fluctuaciones en las tasas de
interés y los tipos de cambio. La Compafiia busca minimizar los efectos de estos
riesgos utilizando instrumentos financieros derivados con coberturas econdmicas.
La Contraloria Corporativa y la Direccion de Finanzas de sus subsidiarias, asi
como la tesoreria corporativa de la Compafiia, coordinan el acceso a los mercados
financieros nacionales e internacionales, y supervisan y administran los riesgos
financieros relacionados con las operaciones de la Compafiia a través de los
informes internos de riesgo, los cuales presentan las exposiciones por grado y la
magnitud de los riesgos.

El uso de los derivados financieros se rige por las recomendaciones y las
politicas dictadas por el Consejo de Administracidédn y supervisadas por el Comité
de Auditoria, las cuales proveen lineamientos sobre el manejo de riesgo cambiario,
riesgo de las tasas de interés, riesgo de crédito, el uso de instrumentos
financieros derivados y no derivados y la inversién de exceso de liquidez.

Por ningun motivo se podrédn adgquirir instrumentos financieros de ningun tipo con
fines especulativos; la contratacién de dichos instrumentos deberd realizarse
exclusivamente con la finalidad de mitigar los riesgos financieros que se hayan
detectado en las operaciones de la Compafiia. Asimismo, cualquier operaciédn de
cobertura ejecutada se realizard con instituciones financieras con las cuales se
tenga firmado el respectivo contrato ISDA, y con quienes la Compafiia tiene
relacién de negocios.

La tesoreria debe cuantificar y reportar mensualmente a la Contraloria Corporativa
y a la Direccion de Finanzas de la subsidiaria las necesidades mensuales de los
recursos de operacién relacionados con los instrumentos financieros derivados. La
Contraloria Corporativa en conjuncién con la Direccidén de Finanzas y la Direcciédn
General, deben autorizar la cobertura de los montos identificados.

Por ningln motivo se operardn montos mayores a la exposicién de riesgo que desea
cubrir la Compafiia. La tesoreria debe reportar a la Contraloria Corporativa, asi
como a la Direccidn General, las operaciones con instrumentos financieros
derivados que se hayan realizado conforme a sus autorizaciones.

2. Descripcidén general de los objetivos para utilizar derivados e identificacion
de los riesgos de los instrumentos utilizados.

Las actividades de la Compafiia la exponen de manera natural a riesgos financieros,
tales cémo: el riesgo de mercado (que incluye el riesgo cambiario, del flujo de
efectivo), el riesgo crediticio y el riesgo de liquidez. El plan de administracién
de riesgos de la Compafiia tiene como objetivo minimizar los efectos negativos
potenciales derivados de la falta de predictibilidad de los mercados en el
desempefio financiero de la Compafiia y sus subsidiarias. La Contraloria Corporativa
y la Direccion de Finanzas de sus subsidiarias es responsable del plan de
administracién de riesgos y de las actividades basadas en las politicas aprobadas
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por el Consejo de Administracidén, quien ha emitido politicas generales relativas a
la administracién de riesgos financieros, asi como politicas sobre riesgos
especificos, y que ejecuta la Contraloria Corporativa y la Direccion de Finanzas
de sus subsidiarias, las cuales son, a su vez, vigiladas por el Comité de
Auditoria.

3. Mercados de negociacidén permitidos y contrapartes elegibles.

Cualquier operacidén de cobertura ejecutada se realizard con instituciones
financieras con las cuales se tenga firmado el respectivo contrato ISDA, y con
quienes la Compafiia tiene relacién de negocios. La totalidad de los instrumentos
financieros derivados son contratados con contrapartes locales e internacionales
bajo la modalidad OTC. Una de las facultades del Contralor Corporativa y la
Direccion de Finanzas es seleccionar a los participantes, quienes deberan ser
instituciones reguladas y autorizadas para realizar este tipo de operaciones que,
ademés, cuenten con las garantias requeridas por la Compafiia.

4., Politicas para la designacion de agentes de calculo y valuacién.

La valuacién de los instrumentos financieros derivados es realizada mensualmente
por un agente de cédlculo o de valuacidén de los mismos, quién es, en todos los
casos, la contraparte del contrato marco. Las técnicas de valuacidén de operaciones
de instrumentos financieros derivados proceden de modelos basados en principios
financieros reconocidos y estimaciones razonables acerca de condiciones futuras de
mercado, y pueden reflejar otros factores financieros, como la utilidad anticipada
o de cobertura transaccional y otros costos.

5. Politicas de margenes, colaterales y lineas de credito, VAR.

Con respecto a los asuntos relacionados con la administracidén de riesgos
financieros de la Compafiia, el Consejo de Administracién junto con la Contraloria
Corporativa y la Direccion de Finanzas de sus subsidiarias, supervisan y evaltan
los lineamientos marcados para el manejo y administracién de riesgos financieros.
Asimismo y dependiendo de la situacién, toman la decisidén sobre las fuentes
internas y externas de liquidez a utilizar para atender en su momento a
requerimientos relacionados con instrumentos financieros. La decisidén se toma con
base en los niveles de liquidez de la Compafiia y en el momento en que ocurra
alguna eventualidad.

6. Procedimientos de control interno para administrar la exposicion a los riesgos
de Mercado y de liquidez.

La tesoreria debe cuantificar y reportar mensualmente a la Contraloria Corporativa
y a la Direccion de Finanzas de sus subsidiarias las necesidades mensuales de los
recursos de operacién relacionados con la exposicidén a los riesgos de mercado y
liquidez. La Contraloria Corporativa en conjuncidédn con la Direccidén de Finanzas de
sus subsidiaria y la Direccidén General, deben definir la estrategia a seguir para
mitigar estos riesgos. Por ningtin motivo se operardn montos mayores a la
exposicién del riesgo que desea cubrir la Compafiia. Conforme la Compafiia se
expande a mercados fuera de México, actualiza, y espera seguir actualizando su
estrategia de administracién del riesgo para reflejar alteraciones a la exposicién
de la Compafiia, especialmente a tasas de interés y moneda.

Con respecto a los asuntos relacionados con la administracién de riesgos
financieros de la Comparfiia, el Consejo de Administracidén junto con la Contraloria
Corporativa, supervisan y evaluan los lineamientos marcados para el manejo y
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administracidén de riesgos financieros. Asimismo y dependiendo de la situaciédn,
toman la decisidén sobre las fuentes internas y externas de liquidez a utilizar
para atender en su momento a requerimientos relacionados con instrumentos
financieros. La decisidén se toma con base en los niveles de liquidez de la
Comparfiia y en el momento en que ocurra alguna eventualidad.

7. Existencia de un tercero independiente que revise los procedimientos
anteriores.

Los procedimientos son revisados y discutidos anualmente con el auditor externo de
la Compafiia Deloitte, quien valida la informacidén presentada. Los procesos de
valuacién son revisados por el auditor externo de la Compafiia como parte de su
auditoria a los estados financieros.

8. Informacion sobre la autorizacion del uso de derivados y si existe un Comite
que lleve dicha autorizacion y el manejo de los riesgos por los derivados.

El uso de los derivados financieros se rige por las recomendaciones y las
politicas dictadas por el Consejo de Administracidédn con la supervisidén del Comité
de Auditoria, las cuales proven lineamientos sobre el manejo de riesgo cambiario,
riesgo de las tasas de interés, riesgo de crédito, el uso de instrumentos
financieros derivados y no derivados y la inversién de exceso de liquidez.

Una de las facultades del Contralor Corporativa en conjunto con la Direccion de
Finanzas de sus subsidiarias es seleccionar a los participantes, quienes deberéan
ser instituciones reguladas y autorizadas para realizar este tipo de operaciones
que, ademéds, cuenten con las garantias requeridas por la Compafiia.

Por ningun motivo se podran adgquirir instrumentos financieros de ningun tipo con
fines especulativos; la contratacidén de dichos instrumentos deberd realizarse
exclusivamente con la finalidad de mitigar los riesgos financieros que se hayan
detectado en las operaciones la Compafiia. Asi mismo, cualquier operaciédn de
cobertura ejecutada se realizard con instituciones financieras con las cuales se
tenga firmado el respectivo contrato ISDA, y con quienes la Compafiia tiene
relacidén de negocios.

B.DESCRIPCION DE LAS POLITICAS Y TECNICAS DE VALUACION.

9. Descripcion de los metodos y tecnicas de valuacion con las variables de
referencia relevantes y los supuestos aplicados, asi como la frecuencia de la
valuacion.

Mensualmente los instrumentos derivados contratados se reconocen en la fecha en
que se celebra el contrato respectivo y se miden inicial y posteriormente a su
valor razonable y los efectos por cambios resultantes en su valor razonable se
reconocen en los resultados del ejercicio. La valuacidén de los instrumentos
financieros derivados es realizada mensualmente por un agente de célculo o de
valuacién de los mismos, quién es, en todos los casos, la contraparte del contrato
marco, valor de mercado.

Como politica de administracidén de riesgos, la Contraloria Corporativa y la
Direccion de Finanzas delas subsidarias de la Compafiia analizan peridédicamente sus
exposiciones y, eventualmente, de acuerdo con las condiciones de la economia de
cada pais en que opera, podria llegar a contratar coberturas para sus flujos de
efectivo anticipados de los préximos doce meses en cada una de las monedas
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relevantes. El agente de cédlculo o de valuacidén de los instrumentos financieros
derivados, en todos los casos, es la contraparte del contrato marco. Cualgquier
variacién importante que detecte la tesoreria deberd ser informada a la
Contraloria Corporativa y a la Direccion de Finanzas de sus subsidiarias, gquienes
actuaradn en consecuencia con la debida autorizacidén de la Direccidn General de la
Comparfiia. Asimismo, la Compafiia lleva a cabo simulaciones sobre las variaciones
en las paridades cambiarias y, en su caso, pudiera ajustar el costo de los
productos.

Aclaracion sobre si la valuacion es hecha por un tercero independiente o es
valuada interna y en que casos se emplea una u otra valuacion. Si es por un
tercero, mencionar que es estructurador, vendedor o contraparte del Instrumento
Financiero Derivado.

La valuacién de los instrumentos financieros derivados es realizada mensualmente
por un agente de cédlculo o de valuacidén de los mismos, quién es, en todos los
casos, la contraparte del contrato marco.

11. Para instrumentos de cobertura, explicacion del metodo utilizado para
determiner la efectividad de la misma, mencionando el nivel de cobertura de la
posicion global con que se cuenta.

Riesgo cambiario: La Compafiia tiene operaciones internacionales, por lo que esté
expuesta al riesgo por tipo de cambio, el cual surge cuando las transacciones
comerciales futuras y los activos y pasivos reconocidos se celebran en una moneda
distinta a la moneda funcional de la entidad.

De acuerdo a la politica establecida por la Compafiia; la Contraloria Corporativa y
la Direccion de Finanzas de sus subsidarias administran los riesgos cambiarios con
respecto a la moneda funcional de la informacidén financiera de las subsidiarias.

Las subsidiarias de la Compafiia deben cubrir su exposicidén al riesgo por tipo de
cambio a través de la tesoreria de la Compafila y a cargo de la Direccion de
Finanzas. Para administrar el riesgo por tipo de cambio que surge de transacciones
comerciales futuras y activos y pasivos reconocidos, las subsidiarias de la
Compafiia pueden utilizar contratos a futuro (forward) negociados a través de la
tesoreria de la Compafiia, los cuales se ejecutan y cotizan con base en el flujo de
efectivo presupuestado por la Compafiia, y se alinean a la politica de
administracidén de riesgos vigente y aprobada por el Consejo de Administracidén, la
cual es, a su vez, vigilada por el Comité de Auditoria. Al 31 de diciembre de
2015, la Compafiia no cuenta con coberturas forwards.

Flujos de efectivo y valor razonable de tasas de interés: El riesgo de cambios en
las tasas de interés para la Compafia se deriva de los préstamos a largo plazo.
Los préstamos que devengan interés a tasas variables exponen a la Compafiia al
riesgo de la variabilidad en los flujos de efectivo futuros relacionados. Los
préstamos que devengan intereses a tasas fijas exponen a la Compafiia al riesgo de
valor de mercado de las tasas de interés.

Al 31 de diciEMBRE de 2015 y 31 de diciembre de 2014, los préstamos de la Compafia
a tasa variable se denominaron en pesos mexicanos y en dolares americanos. La
Compafiia analiza su exposicidén al riesgo de las tasas de interés en forma
dindmica. Diversos escenarios son simulados, considerando refinanciamientos,
renovacién de las posiciones existentes, financiamientos alternativos y la
contratacién de coberturas. Con base en dichos escenarios, la Compafiia estima el
impacto de un cambio en las tasas de interés sobre el resultado del afio. En dichas
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simulaciones se asume la misma variabilidad en los movimientos en las tasas de
interés, movimientos en la curva de proyeccidn, movimientos en la curva de
descuento y volatilidad de las curvas. La Compafila administra su riesgo de cambios
en los flujos de efectivo por préstamos con tasas de interés variables a través de
la contratacién de instrumentos financieros swaps de tasas de interés variable a
fija. Estos instrumentos financieros derivados tienen el efecto econdmico de
convertir los préstamos con tasas variables en préstamos con tasas fijas.

El principal objetivo de la utilizacién de dichos instrumentos financieros es
conocer con certeza los flujos de efectivo que la Compafiia pagard para cumplir
obligaciones contraidas.

Con los swaps de tasas de interés, la Compafiia conviene con otras partes en
entregar o recibir periddicamente la diferencia existente entre el importe de los
intereses de las tasas variables pactadas en los contratos de deuda y el importe
de los intereses de las tasas fijas contratadas en los instrumentos financieros
derivados.

En estos instrumentos, cuando la tasa de referencia se encuentre por encima del
nivel de la tasa de interés interbancaria de equilibrio (TIIE) pactada o Libor, se
tiene el derecho de hacer efectiva esta tasa. Y, mientras que la tasa de
referencia se encuentre por debajo del nivel de la tasa pactada, la que se
ejercerd serd la tasa de referencia. Los montos nocionales relacionados con los
instrumentos financieros derivados reflejan el volumen de referencia contratado;
sin embargo, no reflejan los importes en riesgo por lo que respecta a los flujos
futuros. Los montos en riesgo se encuentran generalmente limitados a la utilidad o
pérdida no realizada por valuacidén a mercado de estos instrumentos, la cual puede
variar de acuerdo con los cambios en el valor del mercado del bien subyacente, su
volatilidad y la calidad crediticia de las contrapartes.

La Compafiia no realiza contabilidad de coberturas, Unicamente realiza coberturas
econdémicas, por lo que no realiza pruebas de efectividad. De acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacidén Financiera, las posiciones de instrumentos
financieros derivados presentados en el balance se miden a su valor razonable con
cambios en resultados.

Al 31 de dicIEMBRE de 2015 el valor razonable de las posiciones del Grupo se
ubicaron en:

Tipo de instrumento Institucion
SWAP PNC Bank

Dichas posiciones fueron contratadas con la finalidad de cubrir la tasa de interés
de aproximadamente el 60% de la deuda bancaria de una de sus subsidiarias.

C.INFORMACION DE RIESGOS POR EL USO DE DERIVADOS.

12. Discusidén sobre las fuentes internas y externas de liquidez que pudieran ser
utilizadas para atender los requerimientos relacionados con el Instrumento
Financiero Derivado.

Dependiendo de la situacidén, el Consejo de Administracidén junto con la Contraloria
Corporativa y la Direccion de Finanzas de sus subsidiarias toman la decisién sobre
las fuentes internas y externas de liquidez a utilizar para atender en su momento

a cualquier requerimiento relacionado con instrumentos financieros. La Compafiia
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cuenta con lineas de crédito en garantia de los pagos de instrumentos financieros
derivados. La decisién se toma con base en los niveles de liquidez de la Compafiia
y en el momento en que ocurra alguna eventualidad.

13. Explicacion de los cambios en la exposicion a los principales riesgos
identificados, su administracion, y contingencias que puedan afectarse en futuros
reportes.

Riesgo cambiario: La Compafiia tiene operaciones internacionales y estd expuesta al
riesgo cambiario derivado del dbélar con respecto a la moneda funcional de cada una
de sus subsidiarias. Al respecto, la politica establecida por la Compafiia consiste
en que a través de su Contraloria Corporativa y la Direccion de Finanzas de sus
subsidiarias, se administren los riesgos cambiarios con respecto a la moneda
funcional de la informacidén financiera de las subsidiarias. El riesgo cambiario
surge por operaciones comerciales futuras en moneda extranjera y por la existencia
de activos y pasivos en moneda extranjera.

La Contraloria Corporativa ha establecido una politica que requiere que las
subsidiarias de la Compafiia administren el riesgo por tipo de cambio respecto de
su moneda funcional. Las subsidiarias de la Compafiia deben cubrir su exposicidn al
riesgo por tipo de cambio a través de la tesoreria de la Compafiia y a cargo de la
Direccion de Finanzas. Para administrar el riesgo por tipo de cambio que surge de
transacciones comerciales futuras y activos y pasivos reconocidos, las
subsidiarias de la Compafiia pueden utilizar contratos a futuro (forward)
negociados a través de la tesoreria de la Compafiia, los cuales se ejecutan y
cotizan con base en el flujo de efectivo presupuestado por la Compafiia, y se
alinean a la politica de administracién de riesgos vigente y aprobada por el
Consejo de Administracién, la cual es, a su vez, vigilada por el Comité de
Auditoria. El riesgo por tipo de cambio surge cuando las transacciones
comerciales futuras y los activos y pasivos reconocidos se celebran en una moneda
distinta a la moneda funcional de la entidad.

La Compafiia no utiliza instrumentos financieros de cobertura ni contratos de
compra garantizados con sus proveedores; al respecto, se analiza el precio de
dicha materia prima y se realizan las compras al mejor precio otorgado. La
Compafiia lleva a cabo simulaciones para analizar el riesgo de variaciones en los
precios y, en su caso, pudiera ajustar el costo de los productos.

Flujos de efectivo y valor razonable de tasas de interés: El riesgo de cambios en
las tasas de interés para la Compafila se deriva de los préstamos a largo plazo.
Los préstamos que devengan interés a tasas variables exponen a la Compafiia al
riesgo de la variabilidad en los flujos de efectivo futuros relacionados. Este
riesgo es parcialmente compensado por los equivalentes de efectivo que devengan
intereses también a tasas variables. Los préstamos que devengan intereses a tasas
fijas exponen a la Compafila al riesgo de valor de mercado de las tasas de interés.

Al 31 de dicIEMBRE de 2015 y 31 de diciembre de 2014, los préstamos de la Compafiia
a tasa variable se denominaron en pesos mexicanos y en dolares americanos.

La Compafila analiza su exposicién al riesgo de las tasas de interés en forma
dinédmica.

Diversos escenarios son simulados, considerando refinanciamientos, renovacidn de
las posiciones existentes, financiamientos alternativos y la contratacidén de
coberturas. Con base en dichos escenarios, la Compafiia estima el impacto de un
cambio en las tasas de interés sobre el resultado del afio. En dichas simulaciones
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se asume la misma variabilidad en los movimientos en las tasas de interés,
movimientos en la curva de proyeccidn, movimientos en la curva de descuento y
volatilidad de las curvas. La Compafiia administra su riesgo de cambios en los
flujos de efectivo por préstamos contasas de interés variables a través de la
contratacién de instrumentos financieros swaps de tasas de interés variable a
fija. Estos instrumentos financieros derivados tienen el efecto econdmico de
convertir los préstamos con tasas variables en préstamos con tasas fijas. El
principal objetivo de la utilizacién de dichos instrumentos financieros es conocer
con certeza los flujos de efectivo que la Compafiia pagard para cumplir
obligaciones contraidas.

Con los swaps de tasas de interés, la Compafiia conviene con otras partes en
entregar o recibir periddicamente la diferencia existente entre el importe de los
intereses de las tasas variables pactadas en los contratos de deuda y el importe
de los intereses de las tasas fijas contratadas en los instrumentos financieros
derivados.

En estos instrumentos, cuando la tasa de referencia se encuentre por encima del
nivel de la tasa de interés interbancaria de equilibrio (TIIE) o Libor pactada, se
tiene el derecho de hacer efectiva esta tasa. Y, mientras que la tasa de
referencia se encuentre por debajo del nivel de la tasa pactada, la que se
ejercerd serd la tasa de referencia.

Los montos nocionales relacionados con los instrumentos financieros derivados
reflejan el volumen de referencia contratado; sin embargo, no reflejan los
importes en riesgo por lo que respecta a los flujos futuros. Los montos en riesgo
se encuentran generalmente limitados a la utilidad o pérdida no realizada por
valuacién a mercado de estos instrumentos, la cual puede variar de acuerdo con los
cambios en el valor del mercado del bien subyacente, su volatilidad y la calidad
crediticia de las contrapartes.

14. Revaluacion de eventualidades, tales cdmo cambios en el valor del activo
subyacente, que ocasionen que difiera con el que se contrato originalmente, que lo
modifique, o que haya cambiado el nivel de cobertura, para lo cual requiere que la
Emisora asuma nuevas obligaciones o vea afectada su liquidez.

No se han presentado cambios en el valor del activo subyacente que difiera con el
que se contratd originalmente y ademéds que ocasionen que afecte la liquidez del

grupo y que impliquen nuevas obligaciones.

15. Descripcion y numero de Instrumentos Financieros Derivados que hayan vencido
durante el trimestre y aquellos cuya posicion haya sido cerrada.

No hubo vencimientos y tampoco cierre de posiciones durante este trimestre.

16. Descripcidén y numero de llamadas de margen que se hayan presentado durante el
trimestre.

No se han presentado llamadas de margen en el trimestre o durante el ejercicio de
2015.

17. Revelacion de cualquier incumplimiento que se haya presentado a los contratos
respectivos.

No se ha incumplido con ninguna obligacidén en el trimestre o durante el ejercicio
de 2015.
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IT. INFORMACION CUANTITATIVA.

A.Caracteristicas de los Instrumentos Financieros Derivados a la fecha del
reporte.

Para contestar las preguntas 20 a 25 se debera hacer el siguiente cuadro de manera

descendente de tantos instrumentos derivados maneje la Emisora:

Resumen de Instrumentos Financieros Derivados
(Cifras en miles de pesos al 31 de dicIEMBRE de 2015)

Tipo de Fines deMonto Nocional Valor del activo subyacente Derivado, Cobertura

u /Valor Nominal /variable de referencia

valor o otros fines,

contrato(l)tales como Base Trimestre Trimestre
negociacion Actual Anterior

Swap Cobertura $ 86,699,000 T. Fija 2.25%+1.62% 2.25%+1.62%
Swap Cobertura $ 34,679,600 T. Fija 2.25%+1.32% 2.25%+1.32%

Tipo de Derivado, Valor razonable Montos de Colateral/lineas de
valor o Trimestre Trimestre vencimientos credito/valores
contrato (1) Actual Anterior por afio dados en garantia
Swap $748,925 $1,405,284 Nov, 2016 NA

Swap $207,592 $411,628 Nov, 2016 NA

18. Identificar cada uno de los derivados por su nombre.

19. Identificar la clasificacidén de acuerdo al objetivo del derivado (cobertura o
negociacién) .

20. E1 monto nocional se debe expresar en miles de pesos; el valor del activo
subyacente y el valor razonable se deben desglosar en las unidades que estén
expresadas para cada tipo de derivado.

21. Se debe presentar claramente si la posicidén es corta o larga.

22. Desglosar por afio los montos de vencimientos para el ejercicio actual y los
siguientes.

23. Especificar si se tienen lineas de crédito o garantia para llamar al margen.

B.Analisis de sensibilidad y cambios en el valor razonable.

24. Para los Instrumentos Financieros Derivados de negociacion o aquellos de los
cuales deba reconocerse la inefectividad de la cobertura, descripcion del metodo
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aplicado para la determinacion de las perdidas esperadas o la sensibilidad del
precio de los derivados, incluyendo la volatilidad de dichas wvariables.

En caso de contar con dichas metodologias presentar los indicadores pertinentes
asi cémo una breve indicacion de los mismos.

La emisora no tiene instrumentos con fines de negociacidén, por lo tanto no aplica.

25. Presentacion de un analisis de sensibilidad para las operaciones mencionadas
que muestre la perdida potencial reflejada en el estado de resultados y en el
flujo de efectivo, que contenga al menos lo siguiente:

La emisora no tiene instrumentos con fines de negociacidén, por lo tanto no aplica.

26. Presentacion de 3 escenarios (probable, posible y remoto o de estres) que
puedan generar situaciones adversas para la Emisora, describiendo los supuestos y
parametros que fueron empleados para llevarlos a cabo; asi como la identificacion
de los riesgos que pueden generar las perdidas en la Emisora por operaciones con
Instrumentos Financieros Derivados por cambios en las condiciones de Mercado,
incluyendo los instrumentos que originarian dichas perdidas.

La emisora no tiene instrumentos con fines de negociacidén, por lo tanto no aplica.

27. E1 escenario posible implica una variacion de por lo menos el 25% en el precio
de los activos subyacentes, y el escenario remoto implica una variacion de por 1lo
menos 50%.

La emisora no tiene instrumentos con fines de negociacidén, por lo tanto no aplica.

28. Tratandose de Instrumentos Financieros de Cobertura, en caso de considerar que
los resultados de las medidas de efectividad resultan suficientes, indicual cual
es el nivel de estres o variacion en los activos subyacentes o variables de
referencia bajo el cual se llega a dicha conclusion.

La Compafila realiza coberturas econdmicas y no contabilidad de coberturas, por lo
que no realiza pruebas de efectividad. De acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacidén Financiera, las posiciones de instrumentos financieros derivados

presentados en el balance se miden a su valor razonable con cambios en resultados.




