EXTIEN Altos Homos de México, S.A.B.de C.V.

Monclova, Coah., a 10 de abril de 2017.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S A.DEC.V,,
PASEO DE LA REFORMA 255,

COL. CUAUHTEMOC,

C.P. 06500,

MEXICO, D.F.

PRESENTE

Los Suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de
nuestras respectivas funciones, preparamos la informacién relativa a la emisora
Altos Hornos de Meéxico, S.A.B. de C.V., contenida en el estado financiero
consolidado por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2016, la cual, a nuestro
leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo,
manjfestamos que no tenemos conocimiento de la informacion relevante que haya
ifida o falseada en este reporte anual o que el mismo contenga
pugdiera inducir a error a los inversionistas.
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Ing. Luis Zamudlip MiecHielsen C.PsArigl Martinez Cruz
Director Geheral Director de\Contralokja y Sistemas
Responsable d& elaboracion y envio

de informacion financiera

Lic. Aryz!r _@Gbnzalez Saravia Coss
irector Juridico

Prolongacién Juarsz s/n,
Col. La Loma,

C.P. 25770,

Monclova, Coah.
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Altos Hornos de México, S. A. B.de C. V.
y Subsidiarias _

(Subsidiaria de Grupo Acerero del Norte,
S.A.deC:. V)

Estados financieros consolidados por los
afios que terminaron el 31 de diciembre

de 2016, 2015 y 2014, e Informe de los

‘auditores independientes del 24 de marzo

de 2017
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- : Galaz, Yamazaki,
Ruiz Urquiza, S.C.
P Bivd. Ejército Nacional 505

Colonia Los Pinos
25720 Monclova, Coah.
México

L]

Tel: +52 (866) 190 9550
Fax: +52 (866) 190 9553
www.deloitte.com/mx

Informe de los auditores independientes al
Consejo de Administracion y Accionistas de Altos
Hornos de México, S. A. B.de C. V.

i

(Cifras en millones de pesos)
Opinion

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Altos Hornos de México, S. A. B. de C.
V. y Subsidiarias (la Compafiia), que comprenden los estados consolidados de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014, los estados consolidados de resultado
integral, los estados consolidados de variaciones en el capital contable y los estados
consolidados de flujos de efectivo correspondientes a los afios-que terminaron en esas fechas,
asi como las notas explicativas a los estados financieros consolidados que incluyen un resumen
de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados:financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera consolidada de la Compaiiia al 31 de
diciembre de 2016, 2015 y 2014, asi como su desempefio financiero consolidado y flujos de
efectivo consolidados correspondientes a los afios que terminaron en esas fechas, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

Fundamento de la opinion

Llevamos a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades bajo esas normas se explican mas ampliamente en
la seccion de Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
de nuestro informe. Somos independientes de la Compaiiia de conformidad con el Caédigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Cddigo de Etlca del IESBA) y con el emitido por el Instituto Mexicano de Contadores
PUblicos, A. C. (Cdédigo de Etica del IMCP), y hemos cumplido las demas responsablhdades de
ética de ‘conformidad con el Cédigo de Etica del IESBA y con el Codigo de Etica del IMCP.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién. -

Parrafos de énfasis:
- Modificacion a la opinion del afio 2015

Con fecha 18 de marzo de 2016, emitimos nuestro informe sobre los estados financieros
consofidados de Altos Hornos de México, S. A. B. de C. V., al 31 de diciembre de 2015, en el cual
expresamos una opinién con salvedades, debido a que no nos fue posible concluir sobre ia
razonabilidad del valor de recuperacién de fos inmuebles, maquinaria y equipo al 31 de
diciembre de 2015. Consecuentemente, no pudimos determinar si dichos activos requieren o no
de un ajuste en su valor contable. A la fecha de este informe, se nos entregd la informacion
necesaria para concluir sobre dicho asunto, por lo que nuestra opinidén actual sobre los estados
financieros de 2015 (ejercicio anterior), es una opinion sin salvedades.
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- Sentencia del levantamiento de la suspension de pagos

El 16 de mayo de 2016, el Juez primero de primera instancia en Monclova, Coahuila, emitid la
sentencia para el levantamiento de la suspension de pagos de la Compafiia como entidad legal.
La sentencia se basa en el convenio general de pagos que presento la Compafiia el 17 de
diciembre de 2014 y fue aprobado sin oposicién por fa mayoria de los acreedores. Dicho
convenio establece el pago del 100% de los adeudos en suspension de pagos, en un plazo de 3
anos contados a partir del 3 de agosto de 2016, fecha en que quedé firme ia sentencia.
Asimismo, se establece que, lgs acreedores que poseen $10,735 en derechos de cobro
reconocidos decidieron-intercambiar el 69.15 % de esos derechos por una combinacién de
acciones ordinarias de la Compaiiia y un pago en ddlares equivalentes en pesos de $365 (valor
histdrico). Los impactos, garantias y detalle del convenio antes mencionado se revelan en la
Nota 2 a los estados financieros consolidados.

- Empresa en funcionamiento

Liamamos la atencion sobre la Nota 3 a) de los estados financieros consolidados, sobre la
capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en funcionamiento. Nuestra opinion no
ha sido modificada en relacién con esta cuestion.

\

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellos temas que, segin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros consolidados
del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los

- estados financieros consolidados en su conjunto y en la formacidén de nuestra opinién sobre

éstos, y no expresamos una opinion por separado sobre estos asuntos. Ademas de la cuestion
descrita en la seccidén "Parrafos de énfasis” relacionada con “Empresa en funcionamiento”,
hemos determinado que los temas que se describen a continuacién son las cuestiones clave de
la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

a) Deterioro en el valor de los activos de larga duracion

Bajo fa Norma Internacional de Contabilidad 36 se requiere que el importe recuperable de un
activo se mida siempre que hubiese un indicio de que el activo podria haber sufrido deterioro en
su valor. Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron, entre otros:

i. Analisis de las proyecciones financieras preparadas por ta Compafiia con apoyo de
nuestros especialistas de valuacion, ademas de analisis de sensibilidad de los escenarios
posibles mediante consideraciones o parametros distintos de los utilizados por la
Compaiiia.

ji. Revision y validacién de los principales supuestos utilizados por la Compaiiia en la
preparacion de sus proyecciones financieras tales como: a) volumen de venta, b)
precios, ¢) costos de produccion y d) tasas de descuento, utilizando nuestro
conocimiento de los antecedentes y operaciones de la Compafiia y sus acuerdos o
contratos comprometidos a futuro.

b) Convenio de restructura de los pasivos en suspension de pagos

El 18 de abril del 2016, se efectué la junta de acreedores, en la cual la totalidad de los
acreedores presentes votaron a favor del convenio para el levantamiento de la suspension de
pagos para su aprobacion; el Juez emitié sentencia aprobatoria el 16 de mayo de 2016 misma
que quedod firme el 3 de agosto de 2016, requerida en el marco del proceso de levantamiento de
la suspension de pagos de la Compaiiia, por lo que tiene efectos importantes en la presentacion
de la informacion financiera consolidada. Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el
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riesgo en relacién a la presentacion y reconocimiento de los efectos relacionados con el
fevantamiento de la suspension de pagos, incluyeron:

. Procedimientos sustantivos: Cotejar los pasivos reconocidos por el Juez y revisar contra
los pasivos registrados con la Compafiia y concluir sobre las diferencias.

ii. Revisar la correcta presentacion de los pasivos de acuerdo al convenio de los
acreedores: a) pasivos a largo plazo a pagarse dentro de 3 afios, b) pasivos
capitalizados, c) pagos de incentivos por capitalizacién.

iii. Revisar la formalizacion de, acuerdos con accionistas y emision de acciones incluidas en
el convenio de acreedores.

En la Nota 2 a los estados financieros consolidados, se incluyen los impactos para la Compafia
sobre el levantamiento de dicha suspension.

¢) Cumplimiento de obligaciones de no hacer por pasivos financieros consolidados

La Compaiiia cuenta con deudas financieras consolidadas (sin incluir pasivos en suspension) al

- 31 de diciembre de 2016 por $8,333, mismas que incluyen ciertas obligaciones de no hacer y

por lo tanto se debe monitorear el cumplimiento de las mismas. La identificacion de los
compromisos y obligaciones a los que se sujeta la Compafia como resultado de estos contratos,
es un proceso complejo que requiere capacidad técnica, juicio profesional y comunicacion entre
el personal de las diferentes areas de la Compaiiia.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo en relacién con el cumplimiento de las
obligaciones de no hacer asociadas a los pasivos financieros, incluyeron:

i Asegurar la correcta aprobacion por parte del Consejo de Administracion de la Compania
para la contratacion y reestructura de la deuda a largo plazo.
ii. Revisar el cumplimiento de las restricciones y obligaciones de no hacer establecidas en

los contratos de deuda.
jii. Revisar la adecuada revelacion de los principales rubros financieros de las Compaiias

garantes y no garantes de la deuda.

iv. Obtener la confirmacion de la institucion financiera para validar los saldos del principal,
asi como su correcta valuacion en pesos mexicanos, y el monto y valuacion en pesos
mexicanos de los intereses devengados y pendientes de pago a la fecha de los estados

financieros consolidados.

V. Revisar la adecuada revelacion de los riesgos financieros en los estados financieros
consolidados.
vi. Revisar la correcta presentacion de los pasivos financieros consolidados de acuerdo a los

vencimientos (porcion circulante y largo plazo), asi como la correcta presentacion de los
flujos de actividades operacion y de financiamiento en los estados financieros
consolidados de flujos de efectivo.

En la Nota 16 a los estados financieros consolidados, se presentan las principales caracteristicas
de la deuda a largo plazo.

{os resultados de nuestros procedimientos de auditoria para las cuestiones clave de la auditoria
fueron razonables.

Otra informacion

La Administracion de la Compafiia es responsable por la otra informacion. La otra informacion
comprendera la informacién que serd incorporada en el Reporte Anual que |la Compaiiia esta
obligada a preparar conforme al Articulo 33 Fraccion I, inciso b) del Titulo Cuarto, Capitulo
Primero de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras y a otros
Participantes del Mercado de Valores en México y al Instructivo que acompafa esas disposiciones
(las Disposiciones). El Reporte Anual se espera este disponible para nuestra lectura después de
la fecha de este informe de auditoria.
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Nuestra opinién de los estados financieros consolidados no cubrira la otra informacion y nosotros s
no expresaremos ninguna forma de seguridad sobre ella.

En relacidon con nuestra auditoria de los estados financieros consolidados, nuestra
responsabilidad sera leer el Reporte Anual, cuando esté disponible, y cuando lo hagamos,
considerar si la otra informacion ahi contenida es inconsistente en forma material con los
estados financieros consolidados o nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o que
parezca contener un error material. Cuando leamos el Reporte Anual emitiremos la leyenda
sobre la lectura del informe anual, requerida en el Articulo 33 Fraccidn I, inciso b) numeral 1.2.
de las Disposiciones. :

i

Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno de Ia
Compaiiia en relacién con los estados financieros consolidados

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros consolidados adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la
Administracion considere necesario para permitir ia preparacidén de los estados financieros
consolidados libres de error importante, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros consolidados, la Administracidon es responsable de la
evaluacidn de la capacidad de la Compafia de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la Compafiia en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si la Administracion tiene
intencidn de liquidar la Compafiia o detener sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa
realista.

Los responsables del gobierno de la Compaiiia son los encargados de la supervision del proceso
de informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros
consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
consolidados en su conjunto estan libres de errores significativos, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinidon. Seguridad razonable es un alto
nivel de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte un error importante cuando existe. Los errores pueden deberse a fraude o error
y se consideran importantes si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyen en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en
los estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria ejecutada de conformidad con las NIA, ejercemos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
Nosotros también:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion importante de los estados
financieros consolidados, debida a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos, y obtuvimos evidencia de auditoria que es
suficiente y apropiada para proporcionar las bases para nuestra opinién. El riesgo de no
detectar una incorreccion significativa debida a fraude es mas elevado que en el caso de
una incorreccién importante debido a un error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erroneas, o la
elusion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias
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y no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

--  Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

- Concluimos sobre lo adecuado dé la utilizacion por la Administracion de la norma
contable de empresa en funcionamiento y basdndose en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre importante relacionada con
hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compaiiia para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre significativa, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros
consolidados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de que la Compaiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros
consolidados, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y eventos relevantes de un modo que logran la presentacion razonable.

- Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacion financiera de
las entidades o actividades empresariales dentro de la Compaiia para expresar una
opinién sobre los estados financieros consolidados. Somos responsables de la direccidn,
supervision y realizacién de la auditoria de la Companla Somos los (nicos responsables
de nuestra opinién de auditoria.

Comunicamos a los responsables del gobierno de la Compafiia en relacidén con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de la realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la Compafiia una declaraciéon de que
hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y les
hemos comunicado acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede
esperar razonablemente que pueden afectar nuestra independencia, y en su caso, las
correspondientes salvaguardas.

Entre los temas que han sido objeto de comunicaciones con los responsables del gobierno de la
Compaiiia, determinamos que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de los estados
financieros consolidados dei periodo actual y que son en consecuencia, las cuestiones clave de Ia
auditoria. Describimos esas cuestiones en este informe de auditoria, salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar pliblicamente el asunto o, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en
nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerio
superarian los beneficios de interés plblico de la misma.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S. C.
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited

NA

C.p. C CarlosA Lopez Vazquez

\“\.,_,,/

24 de marzo de 2017
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ALTOS HORNOS DE MEXICO, S.AB.DECV. Y SUBSIDIARIAS
BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016, 2015 Y 2014
(En millones de pesos)

W W w W

ACTIVO
Notas 2016 2015 - 2014
CIRCULANTE:
Efectivo y equivalentes de efectivo 8 $ 944 510 2,219
Clientes, neto 9 2,667 1,567 2,729
Cuentas por caobrar a partes relacionadas, neto...........cccccoevvevveeieeenn... 23 205 126 143
Otras cuentas por cobrar, Neto...................ooviiiiii e 10 1,385 1,562 790
Inventarios, NetO..........ooooiii e 11 7,840 7,305 6,628
Pagos anticiPadoS . .....occooviiiiii e 154 95 119
Total de activo circulante................................. e 13,195 11,165 12,628
. NO CIRCULANTE: .
Cuentas por cobrar a partes relacionadas, neto........................... 23 485 31 26
Otras cuentas por CODrar...................ocoiviiiiei e 10 89 96 455
Depdsitaos en garantia...............ooviiiieiiiie e 835 735 577
Inversion en acciones de negocio conjunto y asociadas........................ 12 80 115 147
Inmuebles, maquinaria y equipo, neto 13 44,979 45,605 44,828
Activos intangibles, Neto.............c.ooiiii 14 3,426 3,868 3,493
Otros activos, neto...........ccooceeieenien. PSS N 15 525 556 - 965
Total de activonocirculante................ el 50,419 51,006 50,491
Total del activo.........oocoiiiiiiiiii s $ 63,614 $ 62,171 $ 63,119
PASIVO Y CAPITAL CONTABLE
PASIVO CIRCULANTE:
Pasivo en suspension de PagosS............ccooooii i 2 $ - $ 14,901 $ 14,901
Pasivo financiero.. ...t e 16 2,847 3,721 2,039
Proveedores 6,382 5,056 3,925
IMPUESTOS POF PAGAT. ....cootiiiiiii it 1,270 1,076 987
Cuentas por pagar a partes relacionadas................ooooviiiiiiiieicee. 23 438 450 178
Otras cuentas por pagar y ProviSionNes. . ...........ooovuioiieeeeecveareeeeeennns 17 4955 3,274 2,440
Total del pasivo circulante................. 15,892 28,478 24,470
PASIVO A LARGO PLAZO:
Pasivo fINGNGIEIO. ... ..o oot 16 13,198 3,632 2,855
Cuentas por pagar a partes relacionadas. ... 23 548 - -
Otras cuentas por pagar y ProviSiONES..............ooiiiimiiriieeiriiee e 17 7540 404 383
Beneficios a empleados por terminacion y retiro 18 6,330 6,781 7,558
Impuestos a la utilidad diferidos...............cooooiiii 19 4,632 5,255 6,522
Total del pasivo a largo plazo.............ccoeiiiiiiiiii et : 25,248 16,072 17.318
Total del PasiVO.........cooiiiiii e 41,140 44,550 - 41,788
*Compromisos ¥ CONtINGENCIBS. .........voviiiiieiieeeeee e e 30
CAPITAL CONTABLE:
Capital social............... 21 13,187 6,129 « 6,129
Aportacién adicional de capital......... S 458 458 458
Utilidades retenidas de afos anteriores ... ...............loocooeeeeoeeene, ' 10,586 14,894 "7 15735
Pérdidaneta del @fio............oooiii e (3,153) (4,308) (841)
Otros conceptos del resultado integral............................... 22 819 (117) (687)
Total de la participacion controladora........... ..o 21,897 17,056 20,794
Participacion no controladora. ...............ocoooioioiiii e 21 577 565 . 537
Total del capital contable................... 22 474 17,621 21,331
Total del pasivo y capital contable.......................coi $ 63614 § 62,1711 $ - [63,1 19

Las notas adjuntas son parte de l0s estados financieros consolidados.
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Lic. ng}'ge Ancira Elizondo

Lic. Alonso Ancira Elizondo Ing. Luis Zamudio Miéchielsen \

Presidente del Consejo de Director General.’ T Bitector General Adjunto de
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Director de €ontraloria y
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ALTOS HORNOS DE MEXICO, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES CONSOUIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016, 2015 Y 2014

(En millones de pesos, excepto los datos por accion)

VENTAS NETAS...

COSTO DE VENTAS ...t ee s eessese e ses s e e ee st ees et s erseees e seneas e
DEPRECIACION. ...ttt et eem e e e e oo eas et s ee e s era e

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTA...................

OTROS GASTOS (INGRESOS), NETO ... it it e e et et e e e e e

GASTOS FINANCIEROS...
PRODUCTOS FINANCIEROS..
PERDIDA CAMBIARIA, NETA

PARTICIPACION EN RESULTADOS DE NEGOCIO CONJUNTO Y ASOCIADA .....ooooooeoevan

Pérdida antes de impuestos a la utilidad..................

IMPUESTOS A LA UTILIDAD . .. ... i et oottt e e e e et e e e e e a e
Pérdida neta del afio consclidada...

OTROS RESULTADOS INTEGRALES, NETOS DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD:
Partidas que se reclasificaran a resultados en el futuro:

Partidas que no se reclasificaran a la utilidad o pérdida:
Pérdidas actuariales de beneficios a empleados por terminacién y retiro...............

DISTRIBUCION DE LA PERDIDA INTEGRAL CONSOLIDADA DEL ANO:

Participacion controladora
Participacion no controladora....

Pérdida basica por @CCION (BN PESOS). ... ... oe it et e e e e e

Promedio ponderado de acciones en circulacion (miles)-...
i
{
1

Notas 2016 2015 2014
i

24 $ 48,512 % 41,100 $ 43,884
42,279 38,570 38,010

3,775 3.713 3.521
Utilidad (PErdida) BrUta ... ......... couviiis oot e e e e e et e 2,458 (1,183) 2,353
2,914 2,846 3,677

25 643 21 (1.446)

(Pérdida) utilidad de OPETaCION... ... .. .. .o oo e e e (1.099) (4,050) 122
26 1,523 1,160 825

26 (196) (156) (74)

1,106 384 79

2,433 1,388 830

12 (29) 43 (24)

(3,503) (5,481) (684)

19 (333) (1.201) (3)

(3.170) (4,280) {681)

Efectos de conversion de operaciones extranjeras... ... ... ..o ooivieiis it iieiieiiiiceiae e 586 427 271
386 143 (205)

22 972 570 66

Pérdida integral CONSOIAATA.............vi ittt $ (2,198) % (3.710) $ (615)
$ 2,181) % (3,738) $ (775)

21 (17) 28 160

$ (2,198) $ (3.710) $ (615)

$ (5.08) . (1045) $ (2.16)

e 428,911 357,873 4 357/873

Las ﬁptas a({jun\tas son parte de los estados financieros consolidados
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ALTOS HORNOS DE MEXICO, S.AB.DECV. Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018, 2015 Y 2014

(En millones de pesos, excepto las acciones en circulaclén)

Otros Tota! Tota!
Aportacién conceptos de la de la Totai del
Acciones Capital adicional de Utilidades del resultado participac!én participacién capital
en circulacién sociai capitai retenidas integral controladora no controladora contabie
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 357,872,502 3 6129 3 521 % 15735 % (753) % 21,632 $- ) 314 $ 21,946
Pérdida integral - - - (841) 66 (775) 160 (615)
Reliro de capital por transferencia de aclivos netos
entre entidades bajo control comun - - (63) - - (63) 63 -
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 357,872,502 6,129 458 14,894 (687) 20,794 537 21,331
Pérdida integral - -- - (4,308) 570 (3,738) 28 (3,710)
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 357,872,502 6,129 458 10,586 (117) 17,056 565 17,621
Aumenlo de capital social 113,602,618 7,088 -~ - - 7,058 - 7,058
. Pérdida integral - - - (3,153) 972 {2.181) (17 (2,198)
Retiro del Interés minoritario - - - - - ~ (7 0
. .

Pérdida en compra de participacion no controladora A - -~ - ~ (36) (36) 36 --
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 471475120 3 13187 $ 458 § 7,433 $ 819 § 21,897 § 577 $ 22,474
Las no!a{a\\dju {as sop parte de los estados financieros consolidados,
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ALTOS HORNOS DE MEXICO, S.AB. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016, 2015 Y 2014

(En millones de pesos)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pérdida antes de impuestos a la utilidad.................c.....oceoe e

Partidas relacionadas con actividades de inversion:
Depreciacion y amortizacion ....................
Participacion en resuitados de asociadas
Deterioro activos intangibles
Utilidad en venta de inmuebles, maquinaria y equipo, neto
Reserva de activos sujetos a dlsposm(on
Productos financieros
Recuperacion de siniestros..
Efecto en resultados SP.........

Partidas relacionadas con actlwdades de ﬁnanctamler\to

GASIOS TINANCIEIOS ..o eeeve e ee oo e seneeeseeerssereenseas oo e e recaenn

{Aumento) disminucion en:
Chientes, O8I0, ...
Cuentas por cobrar a partes relacionadas corto y largo plazo, neto..
Otras cuentas por cobrar corto y largo plazo, neto
Inventarios, neto
Pagos anticipados...
Aumento (disminucion) en:
Proveedores
Impuestos por pagar.......
Cuentas por pagar a partes relacionadas...
Otras cuentas por pagar y provisiones...
Anticipos de clientes
Beneficios a empieados por terminacion y retiro..
Otras cuentas por pagar y provisiones a largo pfazo
Efectivo generado (utilizado) en actividades de operacién:

impuestos a la utilidad recuperados (PAgAGOS).......c.covrveeveeeeeescerreersereeienns

Gastos financieros pagados
Productos financieros cobrados

Flujos netos de efectivo de actividades de operacion................cccceecunee

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adaquisicién de inmuebles, maquinaria y equipo.
Cobros por venta de inmuebles, maquinaria y equipo.
Dividendos recibidos.... ..o
Inversidn en acciones de negocio comunto y asociadas....
Depésitos en garantia... .
Productos financieros. cobrados .
Otras cuentas por cobrar a corto plazo....
Otros activos, neto..........cccvveeeccieen
Compra de participacién no controladora...

Activos intangibles, fetO. ... i e s
Flujos netos de efectivo de actividades de inversion............c.coccoeees

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pasivo financiero
Pagos de pasivo financiero
Cuentas por pagar a paries relacionadas
Pago pasivo liberado suspensién de pagos.........

Gastos financieros Pagados. ... v e res

Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento.......................
(Disminucion) aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo...........................
Efectos por cambios en el valor del efectivo y equivalentes de efectivo............

Mas- Saldo inicial en efectivo y equivalentes de efectivo..............................

SALDO FINAL EN EFECTIVO Y EQUIVAtENT\ES\DE EFECTIVO
-

2016 2615 . 2014
............... 5 (3.503) $ (5.481) S (684)
4,505 4,279 4,039
(29) 43 (24)
488 . .
(51) (12) (1.225)
49 55 .
(196) (156) (74)
- M (211)
360 . ;
............... 1,523 1,160 825
3,146 (113) 2.646
(1,160) 1134 (949)
32 10 128
@31 (107) 202
(575) (593) 502
(59) 24 )
1,529 956 289
333 346 406
11 13 (12)
97 59 232
1,575 164 (624)
(685) (481) (370)
(7) (67) 31
............. 50 (342) (753)
(258) (133) (159)
76 76 46
928 1,059 (1,015)
....... 4,074 946 1,630
(2.365) (2.630) (2,380)
178 133 3,256
60 ; a0
5 (19) (42)
(99) (158) (1s1)
8 11
1) (268) -
12 60 (28)
(7) - -
............. (441) (793) (700)
.............. (2,690) (3.666) (1)
1,357 1,533 442
(1,965) (749) (736)
(51) 231 .
(388) . :
............. (669) (499) (422)
____________ (1,716) 516 (718)
(332) (2,204) 900
.......... 766 495 438
__________ 510 2219 881
$ 944 510 s 2,219

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros consolidados.

S G—E.
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ALTOS HORNOS DE MEXICO, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A I.OS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016, 2015 Y 2014
( En millones de pesos )

Nota 1. Actividades

Altos Hornos de México, S.A.B. de C.V. ("“AHMSA") es una empresa subsidiaria de Grupo Acerero del Norte,
S.A. de C.V. (“GAN"), que esta constituida en México como sociedad anonima bursatil de capital variable, con
acciones registradas en la Bolsa Mexicana de Valores, S AB. de CV. (‘BMV"). La principal actividad de
AHMSA es la produccion y venta de aceros planos y perfiles estructurales. Su domicilio es Prolongacion Juarez
sin numero en Monclova, Coahuila, México.

Nota 2. Levantamiento de la Suspensién de Pagos

El 16 de mayo de 2016 el juez primero de primera instancia en Monclova, emitié la sentencia para el
levantamiento de la Suspension de Pagos de la Compairiia. La sentencia se basa en el convenio general de
pagos que present6 la Compairiia el 17 de diciembre de 2014 y fue aprobado sin oposicién por la mayoria de
los acreedores. Dicho convenio establece el pago de 100% de los adeudos en Suspension de Pagos, en un
plazo de 3 afios contados a partir del 3 de agosto de 2016, fecha en que quedé firme la sentencia. Asimismo,
se establece que los acreedores podran capitalizar parte de la deuda en acciones de AHMSA.

En dicha sentencia se establece que los acreedores que poseen $10,735 en derechos de cobro reconocidos
decidieron intercambiar el 69.15% de esos derechos por una combinaciéon de acciones ordinarias de AHMSA y
un pago en doélares estadounidenses equivalentes en pesos a $365 (valor histérico). El restante 30.85% de los
derechos de cobro que poseen los acreedores que decidieron hacer dicho intercambio permanecen pendientes
de pago, y deberan pagarse completamente, en pesos, en un plazo de tres afios a partir de la fecha del
levantamiento. ’

Los principales efectos en los estados financieros consolidados relativos al levantamiento de la Suspensién de
Pagos de AHMSA, fueron: (i) el registro en resultados de un gasto en la fluctuacién cambiaria por $301 al
presentarse diferencias entre el tipo de cambio registrado y el reconocido en la sentencia, (ii) fa clasificacion a
largo plazo del saldo neto por pagar por $8,260 (incluye $548 a partes relacionadas (ver Nota 23)), el cual se
presenta como parte del pasivo financiero a largo plazo en el balance general consolidado vy (iii) el aumento de
capital social por $7,058.

Como parte del convenio con los acreedores, AHMSA responde de todas sus obligaciones con la totalidad de
sus activos y en opinién de sus asesores legales, no tiene restriccién alguna para la venta o gravamen de los
mismos en el curso regular de sus operaciones.

Nota 3. Otros eventos
a) Liquidez

Debido a la inestabilidad en los precios internacionales del acero en los Uitimos afos, los resultados de
operacion y el flujo de efectivo de la Compaiiia se ha visto afectado en los titimos dos afios, lo que ha
ocasionado atraso en el cumplimiento de sus obligaciones. a corto plazo, principalmente el pago oportuno a
proveedores, sin embargo la Administracion considera que con las medidas de reduccién de costos que se
estan tomado, asi como la recuperaciéon de los precios del acero en los Uitimos tres meses, se esta en
posibilidad de fortalecer la situacton financiera y el nivel de capital de trabajo y mejorar el fiujo de efectivo a
corto y mediano plazo.




& wewwwwww

wwaa

)

e
l

)@

i

d@ @ @

@

@ @@ a

'

' SEEEU ST ST Y

.

(S TN

ALTOS HORNOS DE MEXICO, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

b) ) Inversiones en el extranjero
AHMSA Steel Israel, LTD

Esta subsidiaria en Israel, ha invertido en diversos proyectos, entre los cuales destaca Arava Mines, LTD
(subsidiaria al 100%) dedicada a la exploracion y preparacion de una mina de cobre y Agqwise Water
Technologies, LTD (50.1% de participacion), que se dedica al desarrollo de tecnologia para el tratamiento de
aguas residuales. Al 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014, se han invertido recursos acumulados por US$247,
US$233 y US$215 miliones de dolares, respectivamente en estas compafiias, principalmente en la exploracion
y preparacion de la mina de cobre.

Mexicans & Americans Trading Together, Inc. (“MATT Biz")

Subsidiaria en los Estados Unidos de América para tener una mayor presencia mediatica y estratégica para el
grupo. Al 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014, MATT Biz ha incurrido en gastos acumulados por US$43,
US$40 y US$36 millones de dolares, respectivamente, derivados del apoyo a una compafiia con fines no
lucrativos dedicada a alentar a la comunidad bicultural de-mexicanos y norteamericanos a entender y resolver
los principales problemas entre las dos naciones, actividad acorde a la estrategia de presencia internacional del

grupo.

Adicionalmente, esta subsidiaria invirti6 US$19 millones de ddlares en 3.2 millones de acciones de MeetMe,
Inc. (“MeetMe”), empresa publica norteamericana propietaria de uno de los mas importantes sitios de internet
bicultural de la comunidad hispana. En 2015, se vendieron estas acciones en US$7.7 millones de délares.
Asimismo, en 2016 se optd por ejercer una opcion de warrants de acciones con lo que se obtuvo una ganancia
de US$4.6 millones de ddlares. (ver Nota 26)

A través de esta misma subsidiaria se han invertido US$11.3 millones de délares en Boom Financial, Inc.
(“Boom”), empresa dedicada al envio de dinero via teléfono celular (ver Nota 12). Al 31 de diciembre de 2016,
MATT Biz tiene el 5% de participacion en Boom.

Moonen Yachts Holding B.V. (“Moonen”)

En junio de 2014, AHMSA adquirié en €400,000 euros el 80% de las acciones del capital social de la sociedad
holandesa Moonen, empresa dedicada a la construccidon de embarcaciones. En 2014, AHMSA firmd dos
contratos para la fabricacion de 2 barcos con un valor de €14 millones de euros cada uno.

En julio de 2015, Moonen se declard en Suspension de Pagos, ante la imposibilidad de cumplir los
compromisos inmediatos con sus acreedores. En 2016, termind la fabricacion de una embarcacion para un
tercero y con los recursos de la venta pagd sus pasivos y reanudo sus actividades regulares.

El 31 de diciembre de 2016, AHMSA capitalizd €9.9 millones de euros de sus cuentas por cobrar en Moonen
quedando la participacion de AHMSA en 99%. Al 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014, se han erogado flujos

‘acumulados por €16, €11 y €6 millones de euros, respectivamente.

Odyssey Marine Exploration, Inc. (*Odyssey”)

En marzo 2015, MINOSA, como parte de una opcion de inversion para participar mayoritariamente en diversos
proyectos de minas, otorgd un financiamiento a Odyssey hasta por US$14.75 millones de dolares, el cual
genera un interés del 8% anual, con vencimiento el 30 de marzo de 2017. Durante el dltimo trimestre de 2016,
MINOSA otorgd préstamos por US$2 millones de ddlares adicionales a una tasa del 10% anual.
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ALTOS HORNOS DE MEXICO, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOQOS

Nota 4. Bases de presentacion
a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros consolidados adjuntos cumplen con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (“NIIF" o “IFRS” por sus siglas en inglés) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (“IASB" por sus siglas en inglés).

b) Bases de medicion !

Los estados financieros consolidados de la Compafiia han sido preparados sobre una base de costo histdrico,
excepto por ciertos instrumentos financieros que se valuan a su valor razonable al cierre de cada periodo, como-
se explica a mayor detalle en las politicas contables incluidas mas adelante.

El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios. El valor razonable se define.como el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de
valuacion independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica
de valuacién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasuvo si los participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al' momento
de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicién.

c) Bases de consolidacion de estados financieros

Los estados financieros consolidados incluyen los de AHMSA y los de sus subsidiarias, en las que tiene control
al 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014 y por los afios terminados en esas fechas. El control se obtiene
cuando la Compafiia: a) tiene poder sobre la inversién, b) estd expuesto, o tiene los derechos, a los
rendimientos variables derivados de su participacidn con dicha compaiiia, y ¢) tiene la capacidad de afectar
tales rendimientos a través de su poder sobre la compafiia en la que invierte.

La Compaiiia reevalia si controla una compafiia considerando si los hechos y circunstancias indican que hay
cambios en uno o mas de los tres elementos de control que se listaron anteriormente.

Cuando AHMSA tiene menos de la mayoria de los derechos de voto de una participada, AHMSA tiene poder
sobre la misma cuando los derechos de voto son suficientes para otorgarle la capacidad practica de dirigir sus
actividades relevantes, de forma unilateral. AHMSA considera todos los hechos y circunstancias relevantes
para evaluar si los derechos de voto de AHMSA en una participada son suficientes para otorgarle poder,
inciuyendo: a) el porcentaje de participacion de AHMSA en los derechos de voto en relacién con el porcentaje y
la dispersién de los derechos de voto de los otros tenedores de los mismos; b) los derechos de voto potenciales
mantenidos por AHMSA, por otros accionistas o por terceros; c¢) los derechos derivados de otros acuerdos
contractuales, y d) todos los hechos y circunstancias adicionales que indican que AHMSA tiene, o no tiene, la
capacidad actual de dirigir las actividades relevantes en el momento en que las decisiones deben tomarse

incluidas las tendencias de voto de los acc10n|stas en las asambleas anteriores.

Las principales subsidiarias y asociadas de AHMSA son:

. MINOSA quien, a tfavés de sus diferentes minas, realiza la extraccion de mineral de fierro y carbon
metaltrgico utilizado por AHMSA en la produccion de acero. Adicionalmente extrae carbdn térmico, que se
vende a la Comision.Federal de Electricidad (“CFE") para la generacion de energia eléctrica.

« Nacional de Acero, S.A. de C.V. (“NASA") dedicada a la distribucion y venta de productos de AHMSA en el
mercado nacional.

« Comparfiia de Real del Monte y Pachuca, S.A. de C.V. ("RDM") y Compafiia Minera el Baztan, S.A. de
C.V., ("BAZTAN") dedicadas a la exploracion y explotacidn de yacimientos de oro y plata, y de cobre,
_respectivamente.
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ALTOS HORNOS DE MEXICO, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

El porcentaje de participacion en MINOSA, NASA, RDM y BAZTAN es del 100%.
Coinversion:

¢ Linea Coahuila-Durango, S.A. de C.V. (“LCD"), coinversion al 50% con Industrias Pefioles, S.A.B. de C.V.,
dedicada al transporte ferroviario, utilizado por AHMSA para transportar carbon metaltrgico y mineral de
fierro a su planta :

Los saldos y operaciones entre las cémpaﬁias consolidadas han sido eliminados.

La inversion en LCD se registra bajo el método de participacion debido a que se clasificd como un negocio
conjunto. )

Los resultados de las subsidiarias adquiridas o vendidas durante el afio se incluyen en los estados de
resultados y ofros resultados integrales consolidados desde la fecha de adquisicion o hasta la fecha de venta,
segln sea el caso.

La participacion. no controladora inicialmente valuada -en la proporcion de su participacion sobre el valor
razonable de los activos netos identificables de la compafiia adquirida. Posteriormente a la adquisicion, el valor
en libros de las participaciones no controladoras representa el importe de dicha participacion al reconocimiento
inicial més la porcion de la participacion no controladora posterior del estado de variaciones en el capital
contable consolidado. El resultado integral se atribuye a la participacion no controladora ain si da lugar a un
déficit en éstas.

d) Modificaciones a los estados financieros consolidados de afios anteriores.
Se efectuaron modificaciones a los estados financieros consolidados ai 31 de diciembre de 2015 y 2014, con el

objeto de hacer comparable su presentacion con la de los estados financieros consolidados al 31 de diciembre
de 2016.

Diciembre Saldos
2015 = Reclasificaciones ajustados

ACTIVO
Activo circulante..........coeeioiieii i $ 11,165 § -% 11,165
Total de activo no circulante..............cooooeieinie 51,006 - 51,006
Total del activo.......c.ocoooe e $ 62,171 § ) -$ 62,171
PASIVO Y CAPITAL CONTABLE
Pasivo circulante:
Pasivo en suspensidn de pagos...........c..cooeeees $ - % 14901 $ 14,901
Pasivo financiero en suspensién de pagos.......... 13,488 (13,488) -
Intereses por pagar en suspension de pagos...... ’ 552 (552) -
Pasivo financiero................cccooiiiiiiiieieeiien 3,721 - 3,721
Proveedores.........cooovevi i 5,665 (609) 5,056
Impuestos por pagar............ccoo.voiveeiiiiieaaninnn. 1,076 - 1,076
Cuentas por pagar a partes relacionadas............ 466 (16) 450
Otras cuentas por pagar y provisiones............... 3,510 (236) 3,274
Total de pasivo nocirculante............................ 28,478 - 28,478
Pasivo a largo plazo: 16,072 - 16,072
Total del pasivo..............oooiii 44,550 - 44,550
Capital contable...........cocoiciiii e 17,621 - 17,621
Total de pasivo y capital contable..................... $ 62,171 $ -3 62,171
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ALTOS HORNOS DE MEXICO, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Diciembre Saldos
2014 Reclasificaciones ajustados
ACTIVO
Activo circulante......... e $ 12,628 $ - % 12,628
Total de activono circulante............................. 50,491 - 50,491
Total del activo.........cooiiiiiii e $ 63,119 $ -3 63,119

PASIVO Y CAPITAL CONTABLE
Pasivo circulante:

Pasivo en suspension de pagos..................... $ - 14,901 $ 14,901
Pasivo financiero en suspension de pagos.......... 13,488 (13,488) -
Intereses por pagar en suspension de pagos...... 552 (652) -
Pasivofinanciero..............ooocvi oot 2,039 - 2,039
Proveedores..........coooiiviiniiicie e 4,538 (613) 3,925
Otros pasiVos........cccoveeiiiiiiiiiii i e, 987 - 987
Cuentas por pagar a partes relacionadas. ........... 194 (16) 178
Otras cuentas por pagar y provisiones............... 2,672 (232) 2,440
Total de pasivo no circulante................ SR 24,470 - 24,470
Pasivo alargo plazo: ' 17,318 - 17,318
Total del pasivo........cccoiiiiiiiiiiiieiri e, 41,788 - 41,788
Capital contable..........c...c.cooovin Creveerrerionenes 21,331 - 21,331
Total de pasivo y capital contable..................... $ 63,119 ¢ - 9% 63,119

La reclasificacion corresponde principalmente el presentar el Pasivo en Suspensién de Pagos en un solo rubro
de los estados financieros.

Nota 5. Resumen de las principales politicas contables

En la preparacion de los estados financieros consolidados adjuntos se requiere que la Administracion de la
Compaiiia efectle ciertas estimaciones y utilice determinados supuestos para valuar algunas de las partidas de
los estados financieros consolidados y para efectuar las revelaciones que se requieren en los mismos. Sin
embargo, los resultados reales pueden diferir de dichas estimaciones. La Administracion de fa Compaiiia,
aplicando el juicio profesional, considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en
las circunstancias (ver Nota 6).

Las principales politicas contables son las siguientes:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo e instrumentos financieros

Consisten principaimente en depdsitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones diarias de excedentes
de efectivo con disponibilidad inmediata sujetos a riesgos poco significativos de cambios en valor. El efectivo se
valua a su valor nominal y los equivalentes a su valor razonable; las fluctuaciones en su valor se reconocen en
el estado de resultados y otros resultados integrales consolidados.

b) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen cuando la Compafiia se convierte en una parte de las disposiciones
contractuales de los instrumentos.

LLos activos financieros se valtan inicialmente a su valor razonable.
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Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias: (i) activos financieros ‘a valor razonable con
cambiés a través de resultados’, (ii) inversiones ‘conservadas al vencimiento’, (i) activos financieros
‘disponibles para venta' y (iv) ‘préstamos y cuentas por cobrar’. La clasificacion depende de la naturaleza y
proposito de los activos financieros y se determina al momentc del reconocimiento inicial.

El metodo de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un instrumento financiero y de
asignacion del ingreso o costo financiero durante el pericdo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa que
descuenta los ingresos futuros de efectlvo estimados durante la vida esperada del instrumento de activo o
pasivo o, cuando es apropiado, un periodo menor, lo cual representa el valor en libros neto al momento del
reconocimiento inicial.

Los ingresos se reconocen en base al interés efectivo para instrumentos de deuda distintos a aquellos activos -
financieros clasificados como valor razonable con cambios a través de resultados.

(i) Activos financieros vaiuados a valor razonable con cambios a través de resuitados
Los activos financieros se clasifican como a valor razonable con cambios a través de resultados si:

« Se compra principaimente con el objetivo de venderlo en un periodo corto; o

+ En su reconocimiento inicial, es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados que la
Compariia administra conjuntamente, y para la cual existe un patrén real reciente de toma de-utilidades a
corto piazo; o ’ '

» Esun derivado que no esta designado y es efectivo, como instrumento de cobertura.

Un activo financiero que no sea un activo-financiero disponible para su venta podria ser designado como un
activo financiero a valor razonable con cambios a fravés de resultados al momento del reconocimiento inicial si:

e« Con dicha designacién se elimina o reduce significativamente una inconsistencia de valuacion o
reconecimiento que de otra manera surgiria; o

» El activo financiero forma parte de un grupo de activos financieros, de pasivos financieros o de ambos, el
cual se administra y su desempefio se evalua sobre la base de su valor razonabie, de acuerdo con una
estrategia de administracién de riesgos e inversién documentada de la Compafiia, y se provea
internamente informacién sobre ese grupo, sobre la base de su valor razonable; o

» Forma parte de un contrato que contenga uno 0 mas instrumentos derivados implicitos, y la IAS 39
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién permita que la totalidad del contrato hibrido
(activo o pasivo} sea designado como de valor razonable con cambios a través de resultados.

Los activos financieros a valor razonable con cambios a través de resultados se registran a valor razonable,
reconociendo cualquier utilidad o pérdida que surge de su remedicion en resultados. La utilidad o pérdida neta
reconocida en los resuitados incluye cualquier dividendo o interés obtenido del activo financiero y se incluye en
el rubro de otros ingresos y gastos en el estado de resultados y otros resultados integrales consolidados.

(i} Inversiones conservadas al vencimiento

Las letras de cambio y bonos de deuda con pagos fijos o determinables y fechas de vencimiento fijas, por los
cuales la Compafiia tiene la intencidn y capacidad para conservarlos hasta su vencimiento con posterioridad al
reconocimientc inicial. Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se valdan al costo amortizado
utilizando el método de tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro de valor.

(ii) Activos financieros disponibles para su venta
Los activos financieros disponibles para su venta no derivados que se designan como disponibles para su venta

0 que no son clasificados como: (a) préstamos y cuentas por cobrar, (b) inversiones mantenidas hasta el
vencimiento o (c) Activos financieros a valor razonable a través de resultados.
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Las acciones que cotizan en la bolsa de valores que mantiene la Compariia y que se negocian en un mercado
activo,se clasifican como mantenidos para su venta y se registran a valor razonable. Las ganancias y pérdidas
que surgen de los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados integrales. En caso de que
se disponga de una inversion o se determine su deterioro, la ganancia o pérdida.acumulada previamente
registrada en otros resuitados integrales consolidados se reclasifica a los resultados.

Los dividendos sobre instrumentos de capital disponibles para su venta se reconocen en los resultados cuando
se establece el derecho de ia Compania a recibir los dividendos.

(iv) Prestamos y cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar a clientes, préstamos y otras cuentas por cobrar con pagos fijos o determinables, que .
no se negocian en un mercado activo, se clasifican como préstamos y cuentas por cobrar. Los préstamos y
cuentas por cobrar se valtan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier
deterioro. Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva.

(v) Deterioro de activos financieros

Los activos financieros distintos a los activos financieros a valor razonable con cambios a través de resultados,
se sujetan a pruebas para efectos de deterioro al final de cada periodo sobre el cual se informa. Se considera
que los activos financieros estan deteriorados, cuando existe evidencia objetiva que, como consecuencia de
uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo financiero, los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero han sido afectados.

Para los instrumentos de capital cotizados en un mercado activo clasificados como disponibles para su venta,
un descenso significativo o prolongado del valor razonabie de los valores por debajo de su costo, se considera
que es evidencia objetiva de deterioro.

El valor en libros de las cuentas por cobrar a clientes, se reduce a través de una cuenta de estimacion para
cuentas de cobro dudoso. Cuando se considera que una cuenta por cobrar es incobrable, se elimina contra la
estimacién. La recuperacion posterior de los montos previamente eliminados se convierte en créditos contra Ia
estimacién. Los cambios en el valor en libros de la cuenta de (a estimacién se reconocen en los resultados. .

Cuando se considera que un activo financiero disponible para la venta estd deteriorado, las ganancias o
pérdidas acumuladas previamente reconocidas en otros resultados integrales se reclasifican a los resultados
del periodo.

Excepto por los instrumentos de capital disponibles para su venta, si, en un periodo subsecuente, el importe de
la pérdida por deterioro disminuye y esa disminucion se puede relacionar objetivamente con un evento que
ocurre después del reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro previamente reconocida se reversa a
través de resultados hasta el punto en que el valor en libros de la inversién a la fecha en que se reverso el
deterioro no exceda el costo amortizado que habria sido si no se hubiera reconocido el deterioro.

Con respecto a los instrumentos de capital disponibles para su venta, las pérdidas por deterioro previamente
reconocidas en los resultados no se reversan a fravés de los mismos. Cualquier incremento en el valor
razonable posterior al reconocimiento de la perdida por deterioro se reconoce en otros resuitados integrales.

(vi) Baja de activos financieros

La Compania deja de reconocer un activo financiero Unicamente cuando expiran los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafia no transfiere ni retiene substancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, Ia
Compafia reconocera su participacion en el activo y la obligacion asociada por [0s montos que tendria que
pagar. Si la Compaiiia retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un

7
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activo financiero transferido, la Compania continta reconociendo el activo financierc y también reconoce un
préstamo colateral por los recursos recibidos.

En la baja de un activo financiero en su totalidad, ia diferencia entre ef valor en libros del activo y la suma de la
contraprestacion recibida y por recibir y la ganancia o pérdida acumulada que haya sido reconocida en otros
resultados integrales y utilidades retenidas de afos anteriores se reconocen en resultados.

¢) Inventarios, neto y costo de ventas

Los inventarios se valian al menor de su costo promedio o valor neto de realizacién. Los costos, incluyendo

una porcidén de costos indirectos fijos y variables, se asignan a los inventarios a través del método mas

apropiado para la clase particular de inventario, siendo la mayoria valuado con el método de costos promedio. -
E! valor neto de realizacion representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los

costos necesarios para efectuar su venta.

LLa Compafiia castiga el material de operacién (materiales y refacciones) con antigiedad mayor a 36 meses o
cuando otros factores cualitativos incidan que han sufrido un deterioro.

La chatarra que constituye un subproducto generado en el proceso productivo y es reutilizado como una
materia prima, se valia a su costo de adquisicion promedio, menos su costo de preparacién y recuperacion. La
chatarra comprada se valtia a su costo promedio de adquisicion.

Los costos incurridos por remover la tierra y el desperdicio en la fase de produccién de las minas subterraneas
para acceder a los depdsitos de mineral, normalmente son conocidos como costos de frentes largas y son
capitalizados como parte del inventario producido (extraido). Se valian en base al costo incurrido y son
cargados a los resultados del ejercicio cuando el mineral que lo origind es vendido, lo cual normalmente ocurre
en un periodo menor a doce meses.

La Compaiiia revisa el valor en libros de los inventarios, ante la presencia de algun indicio de deterioro que
flegara a indicar que su valor en libros pudiera no ser recuperable, estimando el valor neto de realizacion, cuya
determinaciéon se basa en la evidencia mas confiable disponibie al momento en que se hace la estimacion del
importe en que se espera realizarlos. El deterioro se registra si el valor neto de realizacion es menor que el
valor en libros. Los indicios de deterioro que se consideran son, entre otros, obsolescencia, baja en los precios
de mercado, dafic y compromisos de venta en firme.

d) Inversiones en acciones de asociadas y negocios conjuntos

Una compafia asociada es una compaiia sobre la cual fa Compaiia tiene influencia significativa, y que no
constituye una subsidiaria ni una patrticipacion en un negocio conjunto. Influencia significativa es ef poder de
participar en decidir las politicas financieras y de operacién de la Compaiia en la que se invierte, pero no
implica un control o control conjunto sobre esas politicas. ’

Un negocio conjunto es un acuerdo contractual mediante et cual la Compania y otras partes asumen una
actividad economica sujeta a control conjunto por ejemplo, cuando las decisiones estratégicas de politicas
financieras y operativas relacionadas con las actividades def negocio conjunto, requieren la aprobacion
unanime de las partes que comparten el control. Los acuerdos de negocios conjuntos que involucran el
establecimiento de una Compafiia por separado en la que cada participante posea una participacion, se
identifican como Compafias controladas conjuntamente.

Los resultados y los activos y pasivos de las compafiias asociadas o negocios conjuntos son incorporados a los
estados financieros consolidados utilizando el método de participacion. Conforme al método de participacion,
las inversiones en compafiias asociadas © negocios conjuntos, inicialmente se contabilizan en el balance
general consolidado al costo, ajustado por cambios posteriores a la adquisicion por la participacion de la
Compaiiia en los activos netos de la compafila asociada, menos cualquier deterioro en el valor de las
inversiones en lo individual.
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Cualquiier exceso en el costo de adquisicion sobre la participacion de la Compaiiia en el valor razonable neto
de los activos, pasivos y pasivos contingentes identificables de la compafiia asociada o negocio conjunto
reconocido a la fecha de adquisicion, se reconoce como crédito mercantil. El crédito mercantil se incluye en el
valor en libros de la inversion y es evaluado por deterioro como parte de la inversién. Cualquier exceso en la
participacion de la Compaiiia en el valor razonable neto de los activos, pasivos y pasivos contingentes
identificables sobre el costo dé adquisicion, posterior a su revaluacion, se reconoce inmediatamente en
resultados del periodo en el cual la inversion se adquirio.
t

Cuando fa Compariia lleva a cabo transacciones con su asociada o negocio conjunto, la utilidad o pérdida
resultante de dichas transacciones se reconoce en los estados financieros consolidados de [a Compafiia sélo
en la medida de la participacion en la asociada que no se relacione con la Compainiia.

e) Inmuebles, maquinaria y equipo, neto

Los inmuebles, maquinaria y equipo se registran inicialmente al costo de adquisicion. Las propiedades que
estan en proceso de construccion para fines de produccion, suministro, administracion o para propositos ain no
determinados, se registran al costo menos cualquier pérdida por deterioro reconocido. El costo incluye los
costos necesarios para poner el activo en operacion .y, en el caso de activos calificados los costos por
préstamos capitalizados conforme a:la politica contable de la Compafiia.

La depreciacion se inicia cuando los activos estan listos para su uso planeado y se calcula utilizando el método
de linea recta, con base en la vida util estimada de cada activo. Los terrenos no se deprecian.

La vida util estimada y el valor residual se revisan periodicamente, y el efecto de cualquier cambio en la
estimacion registrada se reconoce sobre una base prospectiva.

Los activos mantenidos bajo arrendamiento financiero se deprecian en base a su vida Util estimada al igual que
los activos propios o, en el plazo del arrendamiento correspondiente.

La ganancia o pérdida que surge de la venta o retiro de una partida de inmuebles, maquinaria y equipo, se
calcula como la diferencia entre los recursos que se reciben por ventas y el valor en libros del activo, y se
reconoce en los resultados. -

La Compariia registra los costos de reparacion y mantenimiento en los resultados del ejercicio en que se
incurren. Las reparaciones mayores y los reemplazos que incrementan la vida util de un activo o su capacidad
de produccion son capitalizados y depreciados durante la vida util estimada del activo. Las reparaciones
mayores constan de restauraciones, rehabilitaciones, reemplazos parciales, reconstrucciones y/o renovaciones
de equipos.

Los costos por préstamos atribuibles directamente al periodo de construccion e instalacion de los inmuebles,
magquinaria y equipo calificables se capitalizan y se amortizan en el plazo promedio de depreciacion de los
activos correspondientes.

f) Activos mantenidos para su venta

Los grupos de activos mantenidos para su venta se clasifican como mantenidos para su venta si su valor en
libros sera recuperable a través de una operacion de venta y no mediante su uso continuo. Esta condicion se
considera cumplida unicamente cuando la venta es altamente probable y el activo (o grupo de activos
mantenidos para su venta) esta disponible para su venta inmediata en su condicidn actual. La Administracion
debe estar comprometida con [a venta, misma que debe calificar para su reconocimiento como ventd finalizada
dentro del periodo de un afio a partir de la fecha de clasificacion.
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Cuando la Comparnia se encuentra comprometida con un plan de venta que involucre la pérdida de control en
una subsidiaria, todos los activos y pasivos de esa subsidiaria son clasificados como disponibles para su venta
cuando se cumplen los criterios descritos anteriormente, independientemente si la Compaiiia conservara una
participacion no controladora en su anterior subsidiaria después de ia venta.

Los activos clasificados como mantenidos para su venta se valtian al.menor entre su valor en libros y el valor
razonable de los activos menos los costos para su venta.

g) Arrendamientos i

Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren
sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas .
arrendamientos se clasifican como operativos.

Los activos que se mantienen bajo arrendamientos financieros se reconocen como activos de la Compaiiia al
inicio del arrendamiento, al menor valor entre su valor razonable y el valor presente de los pagos minimos del
arrendamiento. El pasivo correspondiente al arrendador se incluye en el balance general consolidado dentro del
rubro de pasivo financiero.

Los pagos por arrendamiento se d‘stnbuyen entre los gastos financieros y la reduccién de las obligaciones por
arrendamiento a fin de alcanzar una tasa de interés constante sobre el saldo remanente del pasivo. Los gastos
financieros se cargan directamente a resultados, a menos que puedan ser directamente atribuibles a activos
calificables, en cuyo caso se capitalizan conforme a la politica contable de la Compafiia para los costos por
préstamos (ver inciso t). Las rentas contingentes se reconocen como gastos en los periodos en los que se
incurren.

Los pagos por rentas de arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de linea
recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Las rentas contingentes se reconocen como gastos
en los periodos en los que se incurren.

h) Activos intangibles

Los activos intangibles representan erogaciones cuyos beneficios seran recibidos en el futuro y estan
representados por activos intangibles de vida definida, los cuales estan sujetos a amortizacion.

Los gastos de exploracién minera erogados hasta la fecha en que se realiza el estudio de viabilidad econdmica
son aplicados a los resultados del ejercicio conforme se incurren. A partir de que se confirma la viabilidad
econdmica y las reservas de mineral han sido confiimadas como probadas y probables, en las minas
subterraneas se capitalizan fodos los costos incurridos como parte de los costos de preparacion y desarrollo de
minas. En las minas de cielo abierto, el material estéril es removido antes de que ‘el mineral sea extraido, a
estos costos se les denomina costos de descapote, y la Compainiia los capitaliza como parte de los costos de
preparacion y desarrolio de minas. Los costos de preparacion y desarrollo de minas-son amortizados en base a
un factor de agotamiento, el cual se determina con base en el mineral extraido, considerando las reservas
probadas de mineral. )

Un activo intangible se da de baja por venta, o cuando no se espera tener beneficios econémicos futuros por su
uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja de un activo intangible, medido como Ia
diferencia entre los ingresos netos y el valor en libros del activo, se reconocen en resultados cuando el activo
sea dado de baja.

i) Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles -

Al final de cada periodo sobre el cual se informa, la Compania revisa los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. Si existe algun indicio, se calcula el monto recuperable del activo a fin de determinar el

10
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alcance de Ia pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el monto recuperable de
un activo individual, la Comparifa estima el monto recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que

~ pertenece dicho activo. Cuando se puede identificar una base razonable y consistente de distribucion, los

activos corporativos también se asignan a las unidades generadoras de efectivo individuales, o de lo contrario,
se asignan al grupo mas pequeno de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar
una base de distribucion razonable y consistente.

Los activos intangibles con una vida atil indefinida o todavia no disponibles para su uso, se sujetan a pruebas
para efectos de deterioro al menos cada afio, y siempre que exista un indicio de que el activo podria haberse
deteriorado.

El monto recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venderlo y el valor de uso. Al
evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros estimados se descuentan a su valor presente utilizando
una tasa de descuento antes de impuestos que refleje la evaluacion actual del mercado respecto al valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo para el cual no se han ajustado las estimaciones de
flujos de efectivo futuros.

Si se estima que el monto recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) es menor que su valor en
libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su monto recuperable. Las
pérdidas por deterioro 'se reconocen inmediatamente en resultados.

B oo .
La Compariia preparé el estudio relativo al 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014, y la conclusién del analisis
en el segmento acero es de que existen elementos para suponer que no hay deterioro de los valores en libros
que debiera ser registrado; sin embargo, dado el entorno econémico ciclico en el que opera la Compafiia y la
volatilidad de los precios del acero, sera necesario seguir evaluando este estudio en el futuro.

De igual manera se préparé el estudio para el segmento carbdn térmico donde se determind que existe un
deterioro que se registré con cargo a resultados en el afto 2016 por $488, dentro del rubro de otros gastos
(ingresos), neto del estado de resultados y otros resultados integrales consolidado (ver Nota 25).

j) Ofros activos, neto

{.os rodillos laminadores se valtan al costo de adquisicion y se amortizan en base a cuotas técnicas calculadas
por personal de la Compaiiia.

La Compafiia mantiene casas habitacion para sus empleados en las localidades remotas de minas por las
cuales cobra una renta mensual minima. Estos desarrollos habitacionales se registran a su costo de
construccion y/o adquisicion y se deprecian en linea recta en 20 afios.

k) Instrumentos financieros derivados

La politica de la Compafiia es la de no realizar operaciones con*propdsitos de especulacion con instrumentos
financieros derivados.

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable a la fecha en que se subscribe el contrato del
derivado y posteriormente se revalian a su valor razonable al final del periodo que se informa. La ganancia o
pérdida resultante se reconoce en los resuttados consolidados inmediatamente a menos que el derivado esté
designado y sea efectivo como un instrumento de cobertura, en cuyo caso la oportunidad del reconocimiento en
los resultados dependera de ia naturaleza de la relacion de cobertura.

-

- Derivados implicitos

{.os derivados implicitos en otros instrumentos financieros o en otros contratos (contratos anfitriones) se tratan
como derivados separados cuando sus riesgos y caracteristicas no estan estrechamente relacionados con los

1




wd bW

W o W ww e ww @

\L.D

:

B Jd @ @ & @ @ @ @ @¢& @ @ @

.

ALTOS HORNOS DE MEXICO, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

5

de los contratos anfitriones y cuando dichos contratos no se registran a su valor razonable con cambios a
través de resultados.

- Contabilidad de coberturas

La Compariia designa ciertos instrumentos como de cobertura, los cuales incluyen derivados, derivados
implicitos y no derivados con respecto al riesgo de moneda extranjera, ya sea como coberturas de valor
razonable, coberturas de fiujo de efectivo, o coberturas de la inversién neta en una operacion extranjera. La
cobertura del riesgo de moneda extranjera de un compromiso en firme se contabiliza como cobertura de flujos
de efectivo.

Al inicio de la cobertura, la Compania documenta la relacion entre el instrumento de cobertura y la partida -
cubierta, asi como los objetivos de la administracion de riesgos y su estrategia de administracién para
emprender diversas transacciones de cobertura. Adicionalmente, al inicio de la cobertura y sobre una base
continua, la Compariia documenta si el instrumento de cobertura es altamente efectivo para compensar la’
exposicion a los cambios en el valor razonable o los cambios en los flujos de efectivo de 1a partida cubierta.

- Coberturas de valor razonable

Los cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y califican como coberturas de valor
razonable se reconocen de forma inmediata en los resultados, junto con cualquier cambio en el valor razonable
del activo o pasivo cubierto que se atribuya al riesgo cubierto. El cambio en el valor razonable del instrumento
de cobertura y el cambio en la partida cubierta atribuible al riesgo cubierto se reconocen en el rubro del estado
de resultado integral consolidado relacionada con la partida cubierta. :

La contabilizacion de coberturas se discontinda cuando la Compariia revoca la relacion de cobertura, cuando el
instrumento de cobertura vence o se vende, termina, o se ejerce, o cuando deja de cumplir con los criterios
para la contabilizacién de coberturas. El ajuste a valor razonable del valor en libros de la partida cubierta que
surge del riesgo cubierto, se amortiza contra resultados a partir de esa fecha.

- Coberturas de flujo de efectivo

La porcién efectiva de los cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y califican como
cobertura de flujo de efectivo se reconoce en otros resultados integrales. Las pérdidas y ganancias relativas a
la porcién no efectiva del instrumento de cobertura, se reconoce inmediatamente en los resultados.

Los montos previamente reconocidos en l[os otros resultados integrales y acumulados en el capital contable, se
reclasifican a los resultados en los periodos en [os que la partida cubierta se reconoce en los resultados, en el
mismo rubro de la partida cubierta reconocida. Sin embargo, cuando una transaccidn pronosticada que esta
cubierta da lugar al reconocimiento de un activo no financiero o un pasivo no financiero, las pérdidas o
ganancias previamente acumuladas en el capital contable, se transfieren y se incluyen en la valuacién inicial del
costo del activo no financiero o del pasivo no financiero.

La contabilizacién de coberturas se discontinda cuando la Compania revoca la relacion de cobertura, cuando el
instrumento de cobertura vence o se vende, termina, o se ejerce, o cuando deja de cumplir con los criterios
para la contabilizacién de coberturas. Cualquier ganancia o pérdida acumulada del instrumento de cobertura
que haya sido reconocida en el capital continuara en el capital hasta que la transaccion pronosticada sea
finalmente reconocida en los resultados. Cuando ya no se espera que la fransaccion pronosticada ocurra, la
ganancia o pérdida acumulada en el capital, se reclasificara inmediatamente a los resultados.

) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacién presente (ya sea legal o asumida)
como resultado de un suceso pasado, es probable que tenga que liquidar la obligacion, y puede hzderée una
estimacion confiable de su importe.
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ALTOS HORNOS DE MEXICO, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

El importe reconocido como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la
obligacion presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres que rodean a la obligacion. Cuando se valia una provision usando los flujos de efectivo
estimados para liquidar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dichos flujos
de efectivo.

m) Beneficios directos a los empleados

Se valtan en proporcion a {os servicios prestados, considerando los sueldos actuales y se reconoce el pasivo
conforme se devengan. Incluye principalmente la Participacion de los Trabajadores en las Utilidades ("PTU")
por pagar y ausencias compensadas, como vacaciones y prima vacacional. .

n) Beneficios a empleados por terminacion y retiro.

Las aportaciones a los planes de beneficios al retiro de contribuciones definidas se reconocen como gastos al
momento en que los empleados han prestado los servicios que les otorgan el derecho a las contribuciones.

En el caso de los planes de beneficios definidos que incluyen prima de antigiiedad y pensiones, su costo se
determina utilizando el método de crédito unitario proyectado, con valuaciones actuariales que se realizan al
final de cada periodo sobre el que se informa. Las remediciones, que incluyen las ganancias y pérdidas
actuariales, el efecto de los cambios en el piso del activo (en su caso) y el retorno del plan de activos (excluidos
los intereses), se refleja de inmediato en el estado de posicion financiera con cargo o crédito que se reconoce
en otros resultados integrales en el periodo en el que ocurren. Las remediciones reconocidas en otros
resultados integrales se reflejan de inmediato en las utilidades acumuladas y no se reclasifica a resultados.
Costo por servicios pasados se reconoce en resultados en el periodo de la modificacion al plan. Los intereses
netos se calculan aplicando la tasa de descuento al inicio del periodo de la obligacion el activo o pasivo por
beneficios definidos. Los costos por beneficios definidos se clasifican de la siguiente manera:

» Costo por servicio (inciuido el costo del servicio actual, costo de los servicios pasados, asi como las -
ganancias y pérdidas por reducciones o liquidaciones).

+ Los gastos o ingresos por interés netos.
¢ Remediciones actuariales.

La Compafiia presenta los dos primeros componentes de l0s costos por beneficios definidos como un gasto o
un ingreso segun la partida como gastos de personal. Las ganancias y pérdidas por reduccion del servicio se
reconocen como costos por servicios pasados.

Las obligaciones por beneficios al retiro reconocidas en el balance general consolidado, representan las
pérdidas y ganancias actuales en los planes por beneficios definidos de la Compafiia. Cualquier ganancia que
surja de este calculo se limita al valor presente de cualquier berieficio econdmico disponible de [os reembolsos
y reducciones de contribuciones futuras al plan.

Cualquier obligacion por indemnizacion se reconoce al momento que la Compafiia ya no puede retirar la oferta
de indemnizacion y/o cuando la Compairiia reconoce los costos de reestructuracién relacionados.

o) PTU

La PTU se registra en los fesultados del afio en que se causay se presenta dentro del costo de ventas y gastos
de administracion y venta en el estado de resultados integral consolidado.

La PTU se determina con la misma base que la utilidad fiscal conforme a la Ley del Impuesto Sobre la Renta
("ISR").

13
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ALTOS HORNOS DE MEXICO, S.A.B. DE CV.Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

p) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafia se convierte en una parte de las disposiciones
contractuales de los instrumentos.

Los pasivos financieros se valtan mtcralmente a su valor razonable. Los costos de transaccion que son
directamente atribuibles a la adquisicion o emision de pasivos financieros se suman o deducen del valor
razonable de los pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de la transaccion
directamente atribuibles a la adquisicion de pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados se
reconocen inmediatamente en resultados.

Los instrumentos de deuda y capital se clasifican como pasivos financieros o como capital de conformidad con
la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo y capital.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos financieros a valor razonable con cambios a través de
resultados o como otros pasivos fi nanmeros

- Pasivos financieros a valor razonable con cambios a través de resultados

Un pasivo financiero a valor razonable con cambios a través de resultados es un pasivo financiero que se
clasifica como mantenido con fi nes de negociacién o se desigha como a valor razonable con cambios a través
de resultados:

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido con fines de negociacién si:

« Se adquiere principalmente con el objetivo de recomprarlo en un futuro cercano; o

» Es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados que se administran conjuntamente, y
para la cual existe evidencia de un patrén reciente de toma de utilidades a corto plazo; o

« Es un derivado que no ha sido designado como instrumento de cobertura y cumplan las condiciones para
ser efectivo.

Un pasivo financiero que no sea un pasivo financiero mantenido con fines de negociacion podria ser designado
a valor razonable con cambios a través de resultados al momento del reconocimiento inicial si:
« Con ello se elimina o reduce significativamente alguna inconsistencia en la valuacion o en el
reconocimiento que de otra manera surgiria; o
« FEl rendimiento de un grupo de activos financieros, de pasivos financieros o de ambos, se administra y
evalla sobre la base de su valor razonable, de acuerdo con una estrategia de inversion o de
administracion del riesgo que la Compafiia tenga documentada, y se provea internamente informacion
sobre ese grupo, sobre la base de su valor razonable; o
« Forme parte de un confrato que contenga uno o mas instrumentos derivados implicitos, y la IAS 39
instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion permita que la totalidad del contrato hibrido (activo
o pasivo) sea designado como a valor razonable.

Los pasivos financieros-a valor razonable con cambios a través de resultados se registran a valor razonable,
reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedicion en el estado de resultados integral
consolidado. La ganancia o pérdida neta reconocida en los resultados consolidados incluye cualquier dividendo
o inter®s obtenido del pasivo financiero.

14
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ALTOS HORNOS DE MEXICO, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

- Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros, (incluyendo los préstamos y cuentas por pagar), son valuados subsecuentemente al
costo amortizado usando el método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un pasivo financiero y
de asignacion del gasto financiero a lo largo del periodo pertinente. La tasa de interés efectiva es la tasa que
descuenta exactamente los flujos estimados de pagos en efectivo a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero con el importe neto en libros del pasivo financiero en su reconocimiento inicial.

- Baja de pasivos financieros

La Compafia da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones se cumplen, cancelan o expiran.
La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y por
pagar se reconoce en resultados.

q) Impuestos a la utilidad

El gasto por impuestos a la utilidad representa la suma de los impuestos a la utilidad causados y diferidos.

E! Impuesto sobre la Renta (“ISR") y el Derecho Especial Sobre la Mineria (“DESM") se registran en los
resultados del afio en que se causan. El ISR diferido y el DESM diferido se reconocen aplicando la tasa
correspondiente a las diferencias temporales que resultan de la comparacion de los valores contables y fiscales
de los activos y pasivos, excepto por aquellas diferencias que se originaron en el reconocimiento inicial del
activo o pasivo correspondiente y no afectaron ni a la ganancia contable ni a la ganancia (pérdida) fiscal, y en
su caso, se incluyen los beneficios de las pérdidas fiscales por amortizar.

El valor en libros de un activo por impuesto diferido debe someterse a revisioh al final de cada periodo sobre el
que se informa y se debe reducir en la medida que se estime probable que no habran utilidades gravables
suficientes para permitir que se recupere la totalidad o una patite del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valian empleando las tasas fiscales que se espera aplicar en
el periodo en el que el pasivo se pague o el activo se realice, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o sustancialmente aprobadas al final del periodo sobre el que se informa. La valuacién
de los pasivos y activos por impuestos diferidos refleja las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma
en que la Compariia espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el valor en libros
de sus activos y pasivos. '

Los activos por impuesto diferido y los pasivos por impuesto diferido se compensan cuando existe un derecho
legal para compensar activos a corto plazo con pasivos a corto plazo y cuando se refieren a impuestos a la
utilidad correspondientes a la misma autoridad fiscal y la Compania tiene la intencién de liquidar sus activos y -
pasivos sobre una base neta.

Los impuestos causados y diferidos se reconocen como ingreso o gasto en resultados, excepto cuando se
refieren a partidas que se reconocen fuera de los resultados, ya sea en los otros resultados integrales o
directamente en el capital contable.

El Impuesto al Activo (“IMPAC”) que se espera recuperar, se registra como un crédito fiscal y se presenta en el
balance general consolidado en el rubro de impuestos a la utilidad diferidos.

Se reconoce un pasivo por impuestos diferidos por diferencias temporales gravables asociadas con inversiones
en subsidiarias y asociadas, y participaciones en negocios conjuntos, excepto cuando la Compariia es capaz de
controlar iareversiéon de la diferencia temporal y cuando sea probable que la diferencia temporal no se
reversara en un futuro previsible. Los activos por impuestos diferidos que surgen de las diferencias temporales
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ALTOS HORNOS DE MEXICO, S.A.B.DE C.V. Y SUBSIDIARIA§
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

asociadas con dichas inversiones 'y participaciones se reconocen Unicamente en la medida en que resulte
probable que habran utilidades fiscales futuras suficientes contra las que se utilicen esas diferencias temporales
y se espera que éstas se reversaran en un futuro cercano.

r) Operaciones y transacciones en moneda extranjera

-Conversion de estados financieros de empresas subsidiarias en el extranjero

}

Los estados financieros individuales de cada subsidiaria de la Compafiia se preparan en la moneda del

ambiente econdémico primario en el cual operan (su moneda funcional). Para fines de los estados financieros

consolidados, los resultados y la posicion financiera de cada subsidiaria estan expresados en pesos mexicanos,

la cual es la moneda funcional de la Compaifiia, y la moneda de presentacion de los estados financieros -
consolidados.

Para fines de presentacién de los estados financieros consolidados, las empresas extranjeras convierten sus
estados financieros de la moneda de registro a fa moneda funcional, utilizando los siguientes tipos de cambio:

1) de cierre para los activos y pasivos monetarios, 2) histérico para activos no monetarios, pasivos no

monetarios y capital contable y 3) el-de la fecha de devengamiento para los ingresos, costos y gastos, excepto

los que provienen de partidas no monetarias que se convierten al tipo de cambio histérico de fa partida no

monetaria; los efectos de conversion, se registran en los resultados del afio. Posteriormente, para convertir los

estados financieros de la moneda funcional al peso mexicano, se utilizan los siguientes tipos de cambio: 1) de

cierre para los activos y pasivos, 2) histérico para el capital contable y 3) el de la fecha de devengamiento para |
todos los ingresos, costos y gastos.-Los efectos de conversion se registran en el capital contable.

-Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente a la fecha de su celebracion.
Los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera se valian en moneda nacional al tipo de cambio
vigente a la fecha de los estados financieros consolidados. Las partidas no monetarias registradas a valor
razonable, denominadas en moneda extranjera, se reconvierten a los tipos de cambio vigentes a la fecha en
que se determind el valor razonable. Las partidas no monetarias calculadas en términos de costo histérico, en
moneda extranjera, no se reconvierten. Las fiuctuaciones cambiarias se registran en los resultados del periodo,
excepto por diferencias en tipo de cambio provenientes de préstamos denominados en monedas extranjeras
relacionados con los activos en construccién para su uso productivo futuro, las cuales se incluyen en el costo
de dichos activos cuando se consideran como un ajuste a los costos por intereses sobre dichos préstamos
denominados en monedas extranjeras. '

s) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la-contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de devoluciones de clientes, rebajas y otros descuentos similares.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando se cumplen todas y cada una
de las siguientes condiciones: i) la Compafiia ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos
que se derivan de la propiedad de los bienes; ii) la Compafiia no conserva para si ninguna implicacién en la
gestion corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos; iii) el importe de los ingresos pueda valuarse confiablemente; iv) sea
probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y v) los costos
incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser valuados confiablemente.

Los ingresos son reconocidos al momento en que se embarcan o entregan los productos al cliente y éste
asume responsabilidad sobre los mismos, lo cual generalmente ocurre en el caso de ventas nacionales, cuando
se embarcan los productos para su envio al cliente. En el caso de ventas de exportacion via terrestre esto
generalmente ocurre cuando se entregan los inventarios en la frontera del pals y las exportaciones via maritima
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ALTOS HORNOS DE MEXICO, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

[

en buque estibado. Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen durante el periodo en que se presta
el servicio. ,

El ingreso por dividendos de inversiones se reconoce una vez que se han establecido los derechos de fos
accionistas para recibir este pago.

Los ingresos por intereses se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la
Compafiia y el importe de los ingresos pueda ser valuado confiablemente.

t) Costos por préstamos

Los costos por préstamos atribuibles directamente a la adquisicion, construccion o produccion de activos -
calificables, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo substancial hasta que estan
listos para su uso o venta, se adicionan al costo de esos activos durante ese tiempo hasta el momento en que
estén listos para su uso o venta.

E! ingreso que se obtiene por la inversion temporal de fondos de préstamos especificos pendientes de ser
utilizados en activos calificables, se deduce de los costos por préstamos elegibles para ser capitalizados.

Todos los otros costos por préstamos se reconocen en los resultados durante el periodo en que se incurren.
i) Pérdida integral basica por accion

La. pérdida integral basica por accion de cada afio ha sido calculada dividiendo la perdida integral de la

_participacion controladora entre el promedio ponderado de acciones en circulaciéon de cada afio.

En virtud de que la convertibilidad del crédito correspondiente al Bono Convertible se encuentra limitada por la
Suspension de Pagos, no se presenta el calculo de la pérdida diluida por accién. -

Nota6. Juicios contables criticos y fuentes clave para la estimacién de incertidumbres

La preparacién de los estados financieros consolidados de conformidad con las NIF requiere que la
Administracion efectue juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de politicas contables y los
importes reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Las estimaciones y supuestos relativos se basan en
la experiencia y otros factores que se consideran pertinentes. Los resultados reales pueden diferir de dichas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos se revisan sobre una base regular. Las modificaciones a las estimaciones
contables se reconocen en el periodo en el cual se realiza la modificacion y periodos futuros si la modificacién
afecta tanto el periodo actual como a periodos subsecuentes.

La informacion sobre tales juicios y estimaciones se encuentra en las politicas contables y/o las notas a los
estados financieros consolidados. Un resumen de los principales juicios y estimaciones utilizados se presenta a
continuacion:

a) Inmuebles, maquinaria y equipo

La vida util estimada de los inmuebles, maquinaria y equipo, es utilizada para determinar la depreciacion de los
activos, dichas vidas Gtiles son definidas de acuerdo con estudios técnicos preparados por personal
especialista interno de la Compania, donde también participan especialistas externos. Las vidas (tiles
determinadas son revisadas peridédicamente y estan basadas en las condiciones actuales de los activos y la
estimacion del periodo durante el cual continuaran generando beneficios econdmicos. Si existen cambios en la
estimacion de las vidas Gtiles se podria afectar prospectivamente el monto de la depreciacion y el valor en
libros de los inmuebles, maquinaria y equipo.
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- ALTOS HORNOS DE MEXICO, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

b) Beneficios a empleados por terminacion y retiro

Se utilizan supuestos para determinar la mejor estimacion de estos beneficios. Dichas estimaciones, al igual
que los supuestos, son establecidos en conjunto con actuarios independientes. Estos supuestos incluyen las
hipotesis demograficas, las tasas de descuento y los aumentos esperados en las remuneraciones y
permanencia futura, entre otros. Aunque se estima que los supuestos usados son los apropiados, un cambio en
los mismos podria afectar el valor de los pasivos por beneficios al personal y el estado de resultados integral
del periodo en que ocurra.

i

c) Reservas de mineral

La Compaiiia aplica juicios y realiza estimaciones en la determinacion de sus reservas y recursos minerales -
con base en métodos y estandares reconocidos en la industria minera y son realizadas por personal interno
competente, sustentados por las experiencias histéricas. Los informes que sustentan estas estimaciones se
preparan periédicamente. La Compafia revisa periédicamente dichas estimaciones apoyada en expertos
externos reconocidos, para certificar sus reservas de mineral.

Existen varias incertidumbres al estimar las reservas minerales. Los supuestos que son validos al momento de
la estimacion, pueden cambiar significativamente cuando nueva informacién esta disponible. Los cambios en
las cotizaciones de los minerales, tipos de cambio, costos de produccién, estimaciones de recuperacion
metallirgica o en las tasas de descuento, pueden modificar el estatus econémico de las reservas y finalmente
pueden dar como resultado que se actualicen las reservas.

Las reservas de mineral se usan en ei calculo de la amortizacion de los costos de preparacion y desarrollo de
minas, en el célculo para la determinacion de la provision'para rehabilitacion de sitios mineros y para el analisis
de deterioro de las unidades mineras.

d) Provision para rehabilitacién de sitios mineros

Los costos estimados de cierre de las unidades mineras por las obligaciones legales e implicitas que se
requieren para restaurar las ubicaciones operativas, se reconocen a su valor presente en el periodo en el que
las mismas se incurren. Los costos estimados de restauracion incluyen el desmantelamiento y [a remocion de
estructuras, la rehabilitacion de minas, las instalaciones de operacion, asi como el saneamiento y reforestacion
de las areas afectadas.

Las provisiones para la rehabilitacion de sitios mineros, se efecttian a valor presente utilizando una tasa libre de
riesgo en el momento que la obligacién es conocida y se basan en el entendimiento de los requerimientos
legales y la politica de responsabilidad social de la Compania. Los costos ambientales son estimados usando
también el trabajo de especialistas internos. La Administracion -aplica su juicio y experiencia para estimar los
costos de desmantelamiento en la vida de las minas.

Los costos incurridos en periodos futuros podrian diferir de los montos provisionados. Adicionalmente, los
cambios futuros que puedan darse en el entorno legal aplicable y regulaciones, los cambios en las
estimaciones de vida de la mina y las tasas de descuento podrian afectar el valor en libros de ia provision.

e) Contingencias

Por su naturaleza, las contingencias solo podran ser resueltas cuando ocurran o no ocurran uno o mas eventos
futuros o uno o mas hechos inciertos que no estan enteramente bajo el control de la Compariia. La evaluacion
de dichas contingencias requiere significativamente el ejercicio de juicios y estimaciones sobre el posible
resultado de esos eventos futuros. La Comparia evalia la probabilidad de pérdida de sus litigios y
contingencias de acuerdo a las estimaciones realizadas por sus asesores legales, dichas evaluaciones son
reconsideradas periddicamente.
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ALTOS HORNOS DE MEXICO, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

f) Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles
Determinar si los activos tangibles e intangibles han sufrido deterioro implica el calculo del valor de uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor de uso requiere que la Compaiiia determine los flujos de

efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento
apropiada para calcular el valor presente.

Nota7. Operaciones que no resultaron en flujos de efectivo

Las operaciones que no resultaron flujos de efectivo se integran como sigue:

2016 2015 2014
Aumento de capital A $ 7,058 % - 9 -
Equipo y concesiones mineras 800 1,457 732
Recuperacion de seguros - 1 211
Total $ 7,858 § 1,458 § 943

Las adquisiciones de equipo y concesiones mineras se reflejaran en el estado de flujos de efectivo ¢onsolidado
a lo largo de la vida del arrendamiento a través del pago de las rentas y/o amortizaciones del financiamiento.

Nota 8. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se integran como sigue:

2016 2015 2014
Efectivo y depésitos bancarios............c...oo $ 284 % 210 % 313
Equivalentes de efectivo................o 655 : 293 1,829
Instrumentos financieros disponibles para su venta de .
capital .. e 5 3 74
Instrumentos financieros con fines de negociacion............ - 4 3
Total $ 944 § 510 § 2,219

En la Nota 20 f), se revela la exposicion de la Compariia al riesgo de tasa de interés.
Los equivalentes de efectivo corresponden a inversiones en instrumentos en el mercado de dinero.

Los instrumentos financieros disponibles para su venta de capital corresponden a 0.1, 0.1 y 2.8 millones de
acciones emitidas por MeetMe en 2016, 2015 y 2014, respectivamente, empresa que cotiza en la National
Association of Securities Dealers Automated Quotation (“NASDAQ") (ver Nota 3b)), valuados a su valor
razonable.

Nota 9. Clientes, neto

Las cuentas por cobrar a clientes se originan de las ventas de productos y servicios a terceras partes no
relacionadas y se valtan al costo amortizado.

Las cuentas por cobrar a clientes incluyen los montos que estan vencidos al final del periodo sobre el que se
informa (ver abajo el analisis de antigliedad), pero para los cuales la Compafila no ha reconocido estimacion
alguna para cuentas incobrables debido a que no ha habido cambio significativo en la calidad crediticia y los
importes (los cuales incluyen los intereses acumulados luego de que las cuentas estan vencidas) aun se
consideran recuperables. La Compafiia no mantiene ningun colateral u otras mejoras crediticias sobre esos
saldos, ni tiene el derecho legal de compensarlos contra algin monto que adeude la Compafiia a la
contraparte, excepto porque al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se tienen cuentas por cobrar por $59
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ALTOS HORNOS DE MEXICO, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

relacionadas con el pasivo en Suspension de Pagos, asi como cuentas por cobrar de $87, $96 y $299 en 2016

2015y 2014, respectivamente que garantizan pasivos financieros. (ver Nota 16).

Antigiiedad de las cuentas por cobrar:

s

1

2016 2015 2014
Saldo corriente...... TSSO PP UIUPROR $ 2,504 $ 1,332 $ 2,353
Saldo vencido pero cobrable........... e e 163 235 376
Saldo vencido de cobro dudoso..........covviiiiiiiiiiee 127 110 77
: 2,794 1,677 2,806
Reserva para bonificaciones y cuentas de cobro dudoso.......... {127) (110) (77)
Total $ 2,667 % 1,567 §$ 2,729
Antigliedad del saldo vencido pero cobrable:
2016 2015 2014
1-B9 AI8S... .o e D 163 § 170§ 316
B0-120 di3S. .. ooniiie e - 2 -
Mas de 120 (Incluye $59 en Suspension de Pagos en 2015 y '
2004 - 63 60
' Total ‘ $ 163 $ 235 % 376
Cambio en la reserva para bonificaciones y cuentas de cobro dudoso:
2016 2015 2014
Saldos al inicio del aflo. .. ..o e $ 110 $ 77 % 106
Pérdidas por deterioro reconocidas sobre las cuentas por cobrar. 23 33 -
Castigo de importes considerados incobrables durante el afio...... (6) - (29)
Saldos alfinal del @fio........oo i e N 127 $ 110 9 77

Al determinar Ia recuperabilidad de una cuenta por cobrar, la Compafiia considera cualquier cambio en Ia
calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en que se otorgd inicialmente el crédito hasta el final del

periodo sobre el que se informa.

Al 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014, las cuentas por cobrar a los 10 principales clientes de la Compariia

representan el 41%, 40% y 48%, respectivamente.

Nota 10. Otras cuentas por cobrar, neto

El saldo de otras cuentas por cobrar, neto se integra como sigue:

2016 2015 2014

Impuesto al valor agregado no realizado, neto............ $ 470 § ‘428 3 247
Odyssey (ver Nota 3b)).......coooiiiiiii 388 268 -
Préstamos aempleados. .. ... 233 224 220

Impuestos por reCUPEerar. ..........cceviiiiiiii e, 139 344 193
Pro-Agroindustria, SA. deC.V. ... ... 119 180 -
OO et 181 145 156
1,530 1,589 816
Reserva para cuentas incobrables........................... (145) (27) (26)
' Total N 1,385 % 1,562 $ 790
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ALTOS HORNOS DE MEXICO, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

El 20 de diciembre de 2013, la subsidiaria Agro Nitrogenados, S.A. de C.V. (AGROS) firmé con Pro-
Agroindustria, S.A. de C.V. (filial de Petréleos Mexicanos “PEMEX") un contrato de compraventa de activos
sujeto a ciertas condiciones suspensivas, donde AGROS vende, en US$273 millones de ddlares, su planta
industrial para la produccion de fertilizantes y petroquimicos (explosivos), ubicada en la laguna de Pajaritos,
Coatzacoalcos, Veracruz. Posteriormente, el 30 de mayo de 2014 se cumplieron las condiciones suspensivas
transmitiéndose Ia propiedad de la totalidad de los activos, inmuebles y permisos en favor de Pro-Agroindustria,
S.Ade C.V.

Lo anterior origind una utilidad por la venta de los activos por $1,285 registrada dentro del rubro de otros gastos
e (ingresos), neto del estado de resuitados y otros resultados integrales consolidados. (ver Nota 25). Al 31 de
diciembre de 2016, existe un saldo por cobrar a Pro-Agroindustria, S.A. de C.V. de $103, mismo que debido a .
ja incertidumbre de su recuperacion se cred una reserva para cuentas incobrables por el mismo importe.

El saldo de otras cuentas por cobrar no circulantes se integra como sigue:

2016 2015 2014
Préstamos a empleados............io $ 81 9 89 % 130
Pro-Agroindustria, S A.de C.V... ..o, - - 324
OIS, e e 8 7 1
Total $ 83 $ 96 $ 455

La Compariia otorga préstamos a sus trabajadores para adquisiciéon o remodelacion de viviendas, o les vende
casas que fueron construidas para los trabajadores, cuyo monto sera recuperado en un plazo maximo de 10
afios con una tasa de interés anual del 6% sobre saldos insolutos, de acuerdo al contrato colectivo de trabajo.

Nota 11. Inventarios, neto

Los inventarios, neto se integran como sigue: :
2016 2015 2014

Productos terminados..........ccooovi i $ 1,739 § 1,552 % 1,769
Material de operacion.............ccccoiviii i 1,465 1,290 1,262
Produccion en proCeso........cc.ooveeiiiiiieiiiiin 1,011 1,888 722
Chatarra y briqueta...............i 986 114 378
Mineral de fierro...........oooiieiiii 916 848 633
Inventarios en trdnsito. .. ... ... 397 302 261
Carbon metallrgico............ooovvii e 385 550 750
Costode frentes largas...........cocoooiiei i 357 258 - 394
CarbOn termiCO. .. ... 283 324 252
Otras materias primas..........ocvoviiiin e 301 179 207

' Total $ 7,840 $ 7,305 3 6,628

Al 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014, se tiene una reserva de inventarios obsoletos de $244, $241 y $262,
respectivamente, que corresponde a material de operacion.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2014, hay inventarios por $642 y $523 que garantizan pasivos financieros (ver
Nota 16) :
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ALTOS HORNOS DE MEXICO, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Nota 12. Inversiones en acciones de negocio conjunto y asociadas

La inversion en acciones de negocio conjunto y asociadas se integra como sigue:

2016 2015 2014
LCD (verNota4c))....oovei v $ 78 9§ 109 3 88
Boom (ver Nota 3b)).........cooii i - - 43
OO . et e e 2 6 16
Total % 80 § 115 % 147

"La informacion financiera condensada relacionada con el negocio conjunto y las asociadas de fa Compaiiia se

resume a continuacion:

2016 2015 2014
Totalactivos............ccooi . B 341 § 377 % 389
Total PaSIVOS. .. ..ot e e 184 408 147
Activos (pasivos) Netos...........oooiiii i $ 157 § (31) 3 242
Participacion de la Compafiia en los activos netos ......... $ 80 $ 115 § 147
Ventas netas...............cc.ccooiviiiiiiie . B 609 $ 607 $ 572
Utilidad (pérdida) del afio..................cooiii, $ 51 § 54) § 48
Participacion de la Compaifiia en las utilidades (pérdidas) $ 29 ¢ : (43) % 24

La inversion en acciones del negocio conjunto y las asociadas se presenta valuada mediante el método de
participacion en los estados financieros consolidados.

LCD reafiza sus operaciones mediante una concesion otorgada por el Gobierno Federal a través de Ia

" Secretaria de Comunicaciones y Transportes para la operacion y explotacion de la via corta Coahuila-Durango,

asi como la prestaciéon del servicio publico de transporte ferroviario y fa venta y arrendamiento de activos
relacionados con la misma por un periodo inicial de 30 afios, y exclusivo por 18 afios mismo que inicid en 1995,
La actividad de la LCD es regulada mediante la Ley Reglamentaria del Servicio Ferroviario.
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ALTOS HORNOS DE MEXICO, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Nota 13. Inmuebles, maquinaria y equipo, neto

La conciliacion entre los valores en libros al inicio y al final del ejercicio 2016, 2015 y 2014, es como sigue:

fnversion:

Terreno

Edificio

Maquinaria y equipo

Magquinara y equipo en

arrendamiento financiero

Muebles y enseres

Equipo de transporte

Equipo de transporte aéreo

Equipo de computo

Proyectos en proceso
Total inversion

Depreciacion:

Edificio

Maquinaria y equipo
Magquinaria y equipo en
arrendamiento financiero
Muebles y enseres

Equipo de transporte
Equipo de transporte aéreo
Equipo de computo

Total depreciacion
acumulada

Inversidn neta

Inversién:

Tetreno

Edificio

Magquinaria y equipo
Magquinaria y equipo en
arrendamiento financiero
Muebles y enseres

Equipo de transporte
Equipo de transporte aéreo

" Equipo de computo

Proyectos en proceso
Total inversion

Depreciacion:

Edificio

Magquinaria y equipo

Magquinaria y equipo en

arrendamiento financiero

Muebles y enseres

Equipo de transporte

Equipo de transporte aéreo

Equipo de cdmputo
Total depreciacién

acumulada

Inversion neta

Efecto de

Costos por

2015 Adiciones Traspasos conversion retiro 2016
$ 4033 § 14§ - 23§ -8 4,070
18,519 ! . 44 17 3) 18,577
82,584 2,072 104 423 (594) 84,589
2,399 801 (104) - - 3,096
594 2 - 13 - 609
609 15 - 15 (24) 615
1,190 - - - (47) 1,143
768 1 - 2 3) 768
3,358 (79) - 43 (81) 3,241
114,054 2,870 - 536 (752) 116,708
11,816 262 3 - 12,081
54,023 3,131 51 120 (544) 56,781
372 216 (51 537

545 8 - 12 - 565

515 35 - 13 (22) 541

472 58 - - (35) 495

706 24 - 2 3) 728
68,449 3,734 ‘ - 150 (604) 71,729

$ 45605 $ (864) $ - 386 $ (148) ¢ 44,979

Efecto de Costos por

2014 Adiciones Traspasos conversion retiro 2015
$ 3,917 % 103 $ - 13§ - 3 4,033
18,294 240 - 12 27) 18,519
78,624 3,740 683 256 (719) 82,584
2,787 295 (683) - - 2,399
577 8 - .10 1) 594

589 28 - 11 (19) 609
1,338 - - - (149) 1,190
728 39 - 3 ) 768
3,416 (74) - 20 4) 3,358
110,271 4,379 . - 325 (921) 114,054
11,519 296 - 2 Q)] 11,816
51,174 3,086 - 364 49 (650) 54,023
485 251 (364) - - 372

528 9 - 9 (W) 545

485 38 - 9 17) 515

564 57 - - (149) 472

688 19 - 1 (2) 706

65,443 3,756 - - 70 (820) 68,449

3 44828 % 623 S - 255 $ (101) s 45 605

23




WP W YW ww e e

W @

4

i

@ ,(i‘ @

@'

j

i)

ALTOS HORNOS DE MEXICO, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

. Efecto de Costos por
2013 Adiciones Traspasos conversion retiro 2014

Inversion:
Terreno $ 3,878 % 34 - $ 5 -3 3,917
Edificio 16,660 125 1,526 7 (24) 18,294
Magquinaria y equipo 72,751 6,593 (185) 83 (618) 78,624
Magquinaria y equipo en .
arrendamiento financiero 3,738 390 (1,341) - - 2,787
Muebles y enseres 578 , 5 - 1 @) 577
Equipo de transporte 543 48 - 6 (8) 589
Equipo de transporte aéreo 1,308 31 - - - 1,339
Equipo de computo 717 9 - 6 4) 728
Proyectos en proceso 7,558 (4.152) - 10 - 3,416

Total inversion 107,731 3,083 - 118 (661) 110,271 -
Depreciacion:
Edificio 11,240 270 12 1 4) 11,519
Maquinaria y equipo 48,194 2,670 700 39 (429) 51,174
Maquinaria y equipo en
arrendamiento financiero 844 353 (712) - - 485
Muebles y enseres 523 9 - - “) 528
Equipo de transporte 450 36 - 6 7) 485
Equipo de transporte aéreo 507 57 - - - 564
Equipo de cdmputo 670 . 17 - 5 (4) 688

Total depreciacion :

acumulada 62,428 3,412 - 51 (448) 65,443

inversion neta $ 45303 $ - (329) $ -3 67 % (213) $ 44,828

Al 31 de diciembre de 2016, se tienen proyectos en proceso por $1,376, que corresponden principalmente a un
sistema de desgasificador al vacio, a la rehabilitacion de la planta coquizadora y al proyecto de modernizacion
de linea de laminacién en caliente. .

Al 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014, el saldo neto de inmuebles, maquinaria y equipo incluye $763, $859
y $861, respectivamente, de costos por préstamos capitalizados. Durante 2015 y 2014, se capitalizaron costos
por préstamos por $104 y $15, respectivamente. En 2016 no se capitalizaron costos por préstamos.

Al 31 de diciembre de 2016, se han otorgado en garantia de pasivos financieros, filanzas y créditos fiscales,
activos fijos propiedad de la Compa#ia con un valor en libros aproximadamente de $6,007, mismos que en lo
que se refiere a algunos créditos fiscales se encuentran en tramite de liberar dichas garantias al haber obtenido
resoluciones favorables o pagar los créditos correspondientes.

Al 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014, se tiene un saldo neto de $521, $636 y $823, respectivamente, de
maquinaria y equipo en arrendamiento financiero (ver Nota 16), sin .incluir lo mencionado en el siguiente
parrafo. °

En 2013, la Compafia y Air Liquide de México, S. de R.L. de C.V. (“Air Liquide”) firmaron acuerdos de
suministros por diversas Plantas de Oxigeno localizadas dentro de las instalaciones de la Compania y que
fueron construidas para satisfacer las necesidades de produccion de la Compania, a cambio de pagos fijos
mensuales por el suministro de oxigeno a recibir, las cuales estan en linea con la capacidad de produccion de
la Compaiiia, dichas transacciones se registraron como arrendamientos capitalizables por valor de $2,410 (ver
Nota 16).

En 2014, se invirtieron US$2.3 millpnes de délares en la renovacién de aeronaves, las cuales son utilizadas por
los Directivos de la Compariia para el traslado a [as distintas ubicaciones geograficas en que se encuentran los
negocios de la Comparfiia, manteniendo de ésta forma los estandares de seguridad que requiere el transporte
de sus funcionarios.
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ALTOS HORNOS DE MEXICO, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Como parte del convenio con los acreedores, AHMSA responde de todas sus obligaciones con la totalidad de
sus activos y en opinién de sus asesores legales, no tiene restriccion alguna para la venta o gravamen de los

mismos en el curso regular de sus operaciones.

Las tasas promedio de depreciacion utilizadas.son las siguientes:

; 2016 2015 2014
EdifiCio....coeiiicec e e, e 2% 2% 2%
Magquinaria y equipo (incluye arrendamiento financiero) 5% 4% T 4%
Muebles y enseres..........ccocvviiiiiiiiii 8% 8% 8%
Equipo de transporte.........ccoovecceiinniiiiii e 16% 16% 15%
Equipo de transporte aéreo..........ccccovevveciin e 4% 5% 5%
EQuipo de COMPULO.........coouiiieiiecieiin e et eee e 271% 20% 19%
Costos por préstamos capltallzados ......................... 3% 3% 3%

Nota 14. Activos intangibles, neto

Los activos intangibies se integran por los costos de preparacion, descapote y desarrollo de minas.

Los movimientos de los costos de preparacion, descapote y desarrollo de minas pendientes de amortizar se

integran como sigue:

Amortizacion
Concepto Inversion acumulada Total
Saldo al 31 de diciembre de 2013.........................  § 6,181 $ (3.272) % » 2,909
Adiciones.. . 1,013 - 1,013
Efecto de conversion de operamones extranjeras ..... 89 T 89
Amortizacion. .. - (518) (518)
Saldo al 31 de diciembre de 2014..............ocooeenit. 7,283 (3,790) 3,493
Adiciones............ N 701 - 701
Efecto de conversion de operamones extranjeras..... 202 - 202
OtroS. ..o, B N 50 - 50
AMOTtIZACION. ...t - (578) (578)
Saldo al 31 de diciembre de 2015........................ 8,236 (4,368) 3,868
AdICIONES.......~ o SO 441 - 441
Efecto de conversidn de operaciones extranjeras..... 297 - 297
Deterioro (ver Nota 51)).........coovoii i - (488) (488)
AMOTHIZACION. .. ... o - (692) (692)
Saldo al 31 de diciembre de 2016......................... $ 8,974 % (5,648) % 3,426
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ALTOS HORNOS DE MEXICO, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

La Compaiiia ha flevado a cabo las siguientes preparaciones, concesiones mineras adqumdas descapote y

desarrollos en minas:
Reservas

extraibles al 2016 -

(Millones de tons)

Saldo por amortizar

{No auditadas) 2016 2015 2014
Carbén térmico:
Mina Dos Republicas............... i 15.4 1,727  $ 2,076 % 1,549
MinaVIlL............ 6.9 216 504 785
Tajos. ..o 3.2 22 44 98
1,965 2,624 2432
Carboén- metalurglco R
Mina V... 8.5 147 114 108
MinaVU............. 12.3 188 226 242
MinaX ... 130.5 517 366 184
TQOS .o 5.4 126 92 74
Concesiones mineras ............... 370 396 396
1,348 1,194 1,004
Mineral de fierro:
Tajo H-14... 4.5 40 - -
Tajo subterraneo Prometeo ...... 0 - 24 50
40 24 50
Oroy plata:
Mina Santa Gertrudis............. 0.09 24 12 7
Mina Santa Rosario................. 0.3 40 10 -
Mina el Cristo.............coooiein. 0.2 o] 4 -
73 26 7
Total 3,426 $ 3,868 $ 3,493
Nota 15. Otros activos, neto )
Los otros activos se integran como sigue:
2016 2015 2014
Rodillos laminadores (ver Nota 5j))......ccocooceie i, 229 § 235 % 244
Desarrollos habitacionales (ver Nota 5j)).......................... 131 142 150
Pagos anticipados porbienes............... 94 31 370
Costo de preparacion de frentes largas (ver Nota 5 €))........ 39 50 67
. Efectivo restringido... - 82 70
Activos dlsponlbles para venta - - 55
Otros.. 32 16 9
Total 525 % 556 § 965

El efectivo restringido correspondia, principalmente, a depdsitos bancarios que se compensaron con pasivos

financieros que se liberaron de la Suspensién de Pagos.
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Los movimientos de los desarrollos habitacionales y rodillos laminadores se integran como sigue:
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Adiciones, Adiciones, Adiciones,
Desarrollos habitacionales bajas, bajas, bajas,
2013 neto 2014 neto 2015 neto 2016
Inversion............icccccoeee.. $ - 447 3 - § 447 - $ 447 $ (2) $ 445
Amortizacion acumuiada... ... 1(289) (8) (297) (8) (305) (9 (314
Total $ 158 § 8 $ 150 $ (8) $§ 142 % (11) $ 131
Rodillos laminadores Saldo neto
Saldo al 31 de diciembre de 2013................. $ 351
ComPras. ....oooooivi i 16
Traspasos. ... v _{51)
Desgaste........oooviiii (72)
Saldo al 31 de diciembre de 2014................. 244
CoOmMPras...cccooveeei i 55
Desgaste... ... (64)
Saldo al 31 de diciembre de 2015................. 235
Compras........ J U PP TP TPR 43
Desgaste.......cooveiieieee e, RUURORURUSI (49)
Saldo al 31 de diciembre de 2016................. $ 229
Nota 16. Pasivo financiero
El pasivo financiero se integra como sigue:
Tasa de
Institucion Moneda interés 2016 2015 2014
Arrendamiento financiero: : '
Air Liquide Délar americano 8.00% $ 2,903 § 1,796 $ 1,627
Caterpillar Crédito Dolar americano 7.75% 589 702 770
Oftros pasivos financieros:
Pasivo financiero liberado de
la Suspensién de Pagos Pesos 0% 7,712 - -
Almacenadora Afirme Pesos THE + 5.5 pts 1,407 1,345 -
Caterpillar Crédito Dolar americano 7.75% 941 915 413
Banco Afirme Pesos THE +5.5 pts 872 686 297
Caterpillar Financial Services ,
Corporation Dolar americano 7.75% 631 571 -
American Express Company
Meéxico, S.A. de C.V. Pesos _ 18% 266 257 210
Famur : Dolar americano Libor + 3 pts 171 189 202
PRIMETALS Dolar americanc 55% 157 421 -
Banco Afirme Pesos THE + 4.9 pts 62 113 158
Almacenadora Afirme Pesos TIHE + 11.5 pts - - 730
Varios Varios Varios 334 358 487
16,045 7,353 4,894
Porci6n circulante (2,847) (3,721) (2,039)
Pasivo a largo plazo $ 13,198 $ 3632 % 2855
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ALTOS HORNOS DE MEXICO, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

-CATERPILLAR

MINOSA ha obtenido en arrendamiento financiero equipos pesados principalmente de Caterpillar Crédito, S.A.
de C.V. (“CATERPILLAR"), para sus operaciones mineras que serad pagado en un plazo de 5 afios e incluye
una opcién de compra al final del dltimo afio por el 1% de valor del equipo, que al 31 de diciembre de 2016
equivale a $9. Las obligaciones de MINOSA por arrendamientos financieros son garantizadas por el titulo de
propiedad del arrendador sobre los acltivos arrendados.

En 2012 y 2014, MINOSA obtuvo créditos con CATERPILLAR por un total de US$27 y US$36 millones de
ddlares, respectivamente cuyos recursos se destinaron a la construccién de dos plantas de fuerza, con
vencimiento a 6 afios. Al 31 de diciembre de 2016, se ha dispuesto la totalidad de ambos créditos. Con el .
proposito de garantizar el pago de dichos créditos, con fecha del 12 de marzo de 2014, MINOSA celebr6 un
contrato con CATERPILLAR en el que otorga como garantia prendaria ciertos activos de su propiedad.

Durante 2015 y 2016, la subsidiaria Dos Republicas Coal Partnership (“DOS REPUBLICAS") obtuvo
financiamiento por US$42 millones de délares de parte de Caterpillar Financial Services Corporation, con
vencimiento a 4 afios, para la compra de equipo minero, garantizado con el propio equipo.

-AFIRME

Desde 2013, MINOSA obtuvo lineas de crédito con Banco Afirme, S.A. (“AFIRME") cuyos recursos se
destinaron a financiamiento de inversion a un plazo de 5 arios.

Durante 2015, AFIRME y Almacenadora Afirme, S.A. de C.V. ("ALMACENADORA") otorgaron a MINOSA
lineas de crédito por $570 y $1,603, respectivamente, con vencimiento a 3.5 afios.

Durante 2016, AFIRME y ALMACENADORA otorgaron a MINOSA nuevas lineas de crédito por $500 y $512,
respectivamente, con vencimiento a 2 afios.

Al 31 de diciembre 2015, el saldo insoluto que se tenia por $2,144 con AFIRME y ALMACENADORA, se
presentaron en su totalidad a corto plazo debido a que a esa fecha estaban en incumplimiento de algunas
obligaciones de no hacer. Con fecha del 25 de febrero del 2016, la Compafila obtuvo la dispensa
correspondiente de parte de ambos bancos por lo que al 31 de diciembre de 2016 se clasifican de acuerdo a su
vencimiento.

-AIR LIQUIDE -

En 2013 y 2016, inici6 el suministro de las plantas de oxigeno que Air Liquide tiene dentro de las instalaciones
de AHMSA y con quien se firmaron contratos de suministro por 20 afnos. Estos contratos contablemente
califican como arrendamiento financiero por lo que se registrd un pasivo a largo plazo por $2,410 al inicio del
arrendamiento, que corresponde al importe menor entre el valor razonable de las plantas y el valor presente de
los pagos minimaos por el arrendamiento (ver Nota 13).

-OTROS

AHMSA, MINOSA y ANTAIR obtuvieron crédito revolvente con American Express Company, a una tasa de
interés de 18%.

En 2012, MINOSA firmé un contrato de crédito con FAMUR, S A. (proveedor polaco) por US$19.3 millones de
délares cuyos recursos se destinaron a la adquisicién de equipo minero con vencimiento a 7 afios.

En octubre 2015, AHMSA llegd a un acuerdo para reestructurar sus pasivos con sus proveedores de
maquinaria Primetals Technologies USA LLC, Primetals Technologies México, S. de R.L. y Primetais Austria
GMBH (“PRIMETALS"), a una tasa del 5.5% anual y vencimiento a 2 afios.
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ALTOS HORNOS DE MEXICO, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Algunas" subsidiarias han ejercido lineas de crédito adicionales a corto plazo, cuyo saldo por pagar al 31 de

diciembre de 2016, 2015 y 2014 es por $334, $358 y $487, respectivamente, cuya tasa de interés fluctta entre

el 6.5% y 18%. :

El valor razonable de los préstamos bancarios y otros pasivos financieros, es aproximadamente igual a su

importe en libros.
Los compromisos minimos de pago por arrendamientos capitalizables son:

2016 2015

2014
Acreedores por contratos de arrendamiento.......................... $ 5523 ¢ 3,809 $§ 3673
Intereses no devengados..............ooi i (2,031) (1,311) (1,276)
Valor presente de las obligaciones.....................l 3,492 2,498 2,397
Porcién circulante de las obligaciones.............................. (437) (316) (367)
Porcion a largo plazo de arrendamientos capitalizables...... ... $ 3,055 ¢ 2182 $ 2,030
Los vencimientos de la porcion a Iargd plazo al 31 de diciembre de 2016 del pasivo financierc son:
Afo que terminara
el 31 de diciembre de: Saldo
2018 $ 2,082
2019 8,309
2020 462
2021 301
2022 en adelante 2,044
$ 13,198
Nota 17. Otras cuentas por pagar y provisiones
a) Elsaldo de otras cuentas por pagar y provisiones a corto plazo se integra como sigue:
2016 : 2015 2014
Anticipos de clientes. ..o $ 2,841 % 1,220 $ 1,059
Provision de asuntos fiscales.........oiuiiiiiie i 616 229 194
Beneficios alos empleados. .. ... ..o 475 366 582
Reserva para terminaciones laborales (ver Nota 18)............. 183 586 -
Terminaciones pendiéntes de pago......... oo evviniiiiiiiiincenns 121 97 -
Provision de rehabilitacion de sitios mineros........................ 74 86 101
@ 1 (o < TRUNT T O PSPPSR PRRPEPRPN 645 690 504
Total $ 4,955 ¢ 3274 § 2,440

Como parte de un proceso de compactacion de su estructura operativa en el ultimo trimestre de 2015, la
Compafiia anuncio una reduccion del 10% de su personal de confianza a efectuarse en enero 2016, para lo
cual en 2015 se reclasificd a corto plazo $519 del rubro de beneficios a empleados por terminaciones vy retiro y
se provisionaron $67 adicionales de liquidaciones por pagar. Asi mismo en 2016 algunos trabajadores
informaron su intencion de ejercer su derecho de retiro voluntario a efectuarse en enero de 2017 por lo que se
reclasificd a corto plazo $183 del rubro de beneficios a empleados por terminacion y retiro. (ver Nota 18).
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ALTOS HORNOS DE MEXICO, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Al 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014, la Comparnia muestra una provisién de asuntos fiscales por $6186,
$229 y $194, de los cuales $616, $229 y $104 son derivados de la deduccion al 100% de pagos que a su vez
son ingresos exentos para los trabajadores. El saldo al 31 de diciembre de 2014, también muestra una
provision por $90 de la no acumulacién de la ganancia inflacionaria de los pasivos en Suspensién de Pagos en
la determinacion del ISR por los afios 2000 a 2003 e incluye un saldo acumulado de $60 de recargos y
actualizacion. En 2015, se obtuvo resolucién favorable en el litigio que se tenia por este concepto, por lo que se

~ canceld la provision, incluyendo recargos y actualizaciones.

Los movimientos de las provisiones son como sigue:

Adiciones,
cancelaciones,
2015 neto Pagos 2016
Asuntos fiscales......... U $ 229 § 387 % -3 616
Reserva para terminaciones laborales................. 586 183 (586) 183
Beneficios a los empleados..................... P 366 475 (366) 475
Rehabilitacion sitios mineros a corto y largo plazo. 197 36 (43) 190
Otras provisiones.............ooooii i 117 - (55) 62
Total $ 1495 % 1,081 % (1,050) $ 1,526
Adiciones,
cancelaciones, T .
2014 neto . Pagos 2015
Asuntos fiscales.. i % 194 § 35 $ -3 229
Reserva para termmamones Iaborales - 586 - 586
Beneficios a los empleados............ 582 366 (582) 366
Rehabilitacion sitios mineros a corto y largo plazo 190 18 (11) 197
Otras provisiones. .........ccoovii i e 108 9 - 117
Total ‘ $ 1074 % 1,014 $ (593) $ 1 495
Adiciones,
cancelaciones,
2013 neto Pagos 2014
Asuntos fiscales............ ..o $ 522 § (328) % - % 194
Beneficios a los empleados... 402 582 (402) 582
Rehabilitacién sitios mineros a corto y largo plazo 188 26 * (24) 190
Otras provisiones.......... 50 63 (5 108
Total $ 1162 % 343 § (431) $ 1074
30
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ALTOS HORNOS DE MEXICO, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

b) El saldo de otras cuentas por pagar y provisiones a largo plazo se integra como sigue:

2016 2015 2014

Derechos de mineria y cuotas de seguridad social a pagar en '
parcialidades... ....................... e e $ - 999 3 922 % 405
Minera Zapalinameé, S.AA. de C.V................... 208 248 313
Provisién de rehabilitacidn de sitios mineros (ver Nota 6 d))........ 190 197 190

1,397 1,367 908
Porcidn a corto plazo... ...t (857) (963) (525)

Total 5 540 $ 404 §$ 383 -

Desde 2013, MINOSA ha obtenido autorizaciones por parte del Servicio de Administracion Tributaria, para
pagar en parcialidades adeudos vencidos por derechos de mineria, en un plazo de 3 afios, a una tasa de
recargos de 18% anual, (ver Nota 26), asimismo, la Compafiia realizé convenios para el pago en parcialidades
de ciertos adeudos de los afios 2015 y primer semestre de 2016 por aportaciones de Seguridad Social. El saldo

total pendiente de pago por ambos conceptos al 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014 es de $999, $922 y
$405, respectivamente.

La porcion a corto plazo de los derechos de mineria y cuotas de seguridad social en parcialidades por $574 se
presentan dentro de impuestos por pagar. Adicionalmente, la porciéon circulante del pasivo con Minera
Zapalinamé, S.A. de C.V. por $208, se presenta dentro del rubro de proveedores.

Al 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014 se tienen fideicomisos constituidos y fondeados para la restauracion
de las actividades mineras de la mina Dos Republicas, ubicada en Eagle Pass, Texas USA, por US$19, los
cuales se presentan netos del pasivo correspondiente.

Nota 18. Beneficios a empleados por terminacion y retiro

De acuerdo a las leyes laborales Mexicanas, la Compaiiia realiza pagos por concepto de primas de antigiedad
a todos los empleados que hayan dejado de faborar teniendo una antigliedad de 15 afios o mas de servicio, por
invalidez, despido y muerte. Adicionalmente, se efectlan otros pagos por retiro voluntario en base a
determinadas condiciones, ademas de beneficios por concepto de pensiones tanto al personal administrativo
como sindicalizado. ’

Los valores presentes del pasivo por beneficios por terminacion y al retiro, son como sigue:

2016 2015 2014
Obligacion por beneficios definidos (OBD)............ $ 6,569 $ 7015 % 7,795
Valor razo"nable‘_de los activos del plan................ (239) --(234) (237)
Pasivo no fondeado.............ocooiiiiiiiiiie $ 6,330 % 6,781 $ 7,558

Los supuestos principales usados para propédsitos de las valuaciones actuariales son los siquientes:
g

2016 2015 2014
Tasa(s) de descuento 7.50% 6.60% 6.30%
Tasa(s) esperada de incremento salarial 5.00% 6.00% 6.00%
Retorno esperado sobre los activos del plan 7.50% 6.60% 6.30%
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ALTOS HORNOS DE MEXICO, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

5

Las tasas de descuento de las obligaciones por beneficios proyectados se determinaron considerando la
informacion de las tasas de bonos gubernamentales mexicanos y la duracién de las obligaciones al cierre de

cada afio. :

El costo neto del periodo, se integra como sigue:

x 2016 2015 2014
Costo laboral def servicio actual..;....................... 3 304 $ 372 % 334
Modificaciones al plan....................o. (72) - (441)
Utilidad sobre reducciones.............................. - (301) -
Costo financiero def afo...........cccc.ococooviee 409 442 430
Menos — Rendimiento de los activos del plan..... (15) (14) {17)
Costo neto del periodo..........ccooveeiiiiiiiciei $ 626 3 499 % 306

Durante el afio 2014, se llevaron a cabo modificaciones a la politica de retiro referente a la forma de integrar los
planes de jubilacion de la Compaiiia, dicha modificacion consistié en excluir ciertas compensaciones variables y
se hicieron las precisiones correspondientes a la politica respectiva, el impacto de dichas modificaciones fue de
$441. Adicionalmente durante 2015, la Compafia tuvo una reduccion del 20% de personal de confianza
teniendo un impacto favorable en el afio por $301.

La distribucion del costo neto del periodo en el estado de resultados y otros resultados integrales consolidados
s como sigue:

2016 2015 ‘ 2014
Costodeventas...............ccccoiviviceccieiiecn. 3 287 $ 63 % 158
Gastos de administracion y venta....................... (55) 8 (265)
Gastos financieros, neto...............cocceveeveieeen. 394 428 413
Total $ 626 $ 499 $ 306

Cambios en el valor presente de |a obligacidon por beneficios definidos:

2016 - 2015 2014

Obligacion por beneficios definidos al 1 de enero.. $ 7,015 $ 7,795 $ 7,437
Costo laboral del servicio actual........................ 304 372 334
Costofinanciero...... ... 409 442 430
Modificaciones alplan............................ (72) - (441)
Utilidad sobre reducciones...................cccoev e - (301) -
PagoS. oot iit (348) (653) (295)
(Utilidad) pérdida actuarial sobre la obligacion...... (556) (221) 330 .
Reserva para terminaciones a corto plazo (ver *

Nota 17). .. (183) (519) -
Obligacion por beneficios definidos al 31 de

diciembre..................... e B 6,569 $ 7,015 $ 7,795

2016 2015 2014

Activos del planal 1deenero.......................... $ 234 % 237 % 216
Rendimiento esperado........................... 15 14 To17
(Pérdidas) y ganancias actuariales generadas.... (10 (17) 4
Activos del plan al 31 de diciembre.................. $ 239 § 234 § 237
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ALTOS HORNQS DE MEXICO, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

§

La Compafiia tiene constituido un fondo en fideicomiso para el pago de pensiones y prima de antigitedad, el
cual consiste principalmente en inversiones a corto plazo en titulos emitidos por el Gobierno Federal valuadas a
su valor razonable. La Compafiia no cuenta con una politica formal para realizar contribuciones al fondo, éstas
se aportan en base a flujos de efectivo disponibles.

Las hipotesis actuariales significativas para la determinacion de la obligacién definida-son la tasa de descuento,

el incremento salarial -esperado, rotacion estimada y la mortalidad. El andlisis de sensibilidad que a
continuacion se menciona se determinaron en base a los cambios razonablemente posibles de los respectivos

supuestos ocurridos al final del periodo que se informa, mientras todas las demas hipdtesis se mantienen

constantes: si la tasa de descuento se incrementa en +1%, la obligacidn por beneficios definidos disminuiria en

$356; si la tasa de descuento se disminuye -1%, la obligacién por beneficios definidos aumentaria en $506. Si

el salario se incrementa en +1%, la obligacion por beneficios definidos aumentaria en $160; si el salario se-
disminuye -1%, la obligacién por beneficios definidos disminuiria en $144.

La Compaifiia por ley realiza pagos equivalentes al 2% del salario integrado de sus trabajadores al plan de
contribucion definida por concepto de sistema de ahorro para el retiro establecido por ley. El gasto por este
-concepto fue de $268, $284 y $275 en 2016, 2015 y 2014, respectivamente.

Nota 19. Impuestos a la utilidad

a) Régimen de ISR y DESM

La Compaiiia esté sujeta al ISR a una tasa del 30% y algunas subsidiarias al DESM.

En 2014 se adiciona un nuevo Derecho Especial Sobre Mineria ("DESM") a los titulares de concesiones
mineras, que se determina aplicando la tasa del 7.5% sobre la diferencia de disminuir de los ingresos
acumulables para ISR, ciertas deducciones. El DESM es deducible para propositos de ISR, por lo que el efecto
neto registrado al 31 de diciembre fue de 5.25%.

A partir del 2008 se abrog6 la Ley. del impuesto al Activo (IMPAC") permitiendo, bajo ciertas circunstancias, Iz

recuperacion de este impuesto pagado en los diez ejercicios inmediatos anteriores a aquél en que por primera
vez se pague ISR, en los términos de Ias disposiciones fiscales.

Los impuestos a la utilidad que se presentan en los estados de resultados y otros resultados integrales
consolidados se integran como sigue:

2016 2015 2014

ISRcausado..................oooeveeiciii . 8 144 % 2% ~ 758
ISR diferido............ oo (701) (1,215) (490)
ISR por contingencia fiscal................... e 312 .95 (116)
DESM diferido....... oo oe oo (88) (113) (155)

$ (333) % (1,201) $ (3)

b) Pérdidas fiscales por amortizar e IMPAC recuperable

Al 31 de diciembre de 2016, se tienen pérdidas fiscales por amortizar para efectos de ISR e IMPAC
recuperable, a valor actualizado a esa fecha, y que se indexaran hasta el afio en que se apliquen, las cuales
estan calculadas sobre ia base de los resultados individuales de las compafiias ya que AHMSA no consolida
fiscalmente, por lo que para efectos de presentacion se realizé una sumatoria de los saldos de la Compariia y
sus subsidiarias por dichos conceptos resultando lo siguiente:
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" ALTOS HORNOS DE MEXICO, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Pérdidas fiscales IMPAC
Vencimiento por amortizar recuperable

2017 ) 121§ 13
2018 131 -
2019 ' 178 -
2020 83 . -
2021 354 -
2022 140 -
2023 55 -
2024 280 -
2025 386 -
2026 77 -

$ 1,905 % 13

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafiia ha reconocido que no se puede recuperar una cantidad de activos
por impuestos diferidos relacionados con las pérdidas coperativas netas de las operaciones de las subsidiarias
extranjeras, ya que la Compaiiia no considera probable en un futuro la generacion de la renta gravable para el

cual las pérdidas operativas netas pueden ser utilizadas.
c) Impuestos a la utilidad diferidos

El pasivo por impuestos a la utilidad diferidos se integra como sigue:

2016 2015 2014
ISRdiferido...........oooooo $ 4,298 $ 4,833 § 5,987
DESMdiferido.................. 334 422 535
Total - $ 4632 % 5255 % 6,522

1) ISR diferido

Los efectos fiscales de las diferencias temporales para efecto de ISR, que generaron (pasivos) activos de ISR

diferido, son los siguientes:

2016 2015 2014
Activos diferidos:
Beneficios a empleados por terminacion y alretiro................. $ 1,663 $ 1,871 $ 1,934
ProviSIONES Y rESEIVAS. ........cii oo K 410 342 241
Anticiposdeclientes...... ... 229 113 417
Pérdidas fiscales por amortizar..................c 205 599 68
Beneficios a empleados a cortoplazo............................ 150 107 191
DESM diferido.......... ..o 100 127 160
OO e 116 244 219
Pasivos diferidos:
Inmuebles, maquinaria y equipo...........cccoooii (7,058) (7,969) (8,889)
Activos intangibles............... (91) (205) (341)
INVENTANIOS. ... ® (1) 41 34
Inversion en acciones de asociadas.......................... (21) (21) 21
Total $ (4,298) $ (4,833) $ (5,987)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

«

La diferencia temporal que genero un pasivo por [SR diferido en inmuebles, maquinaria y equipo es originada
principalmente por a aplicacion del estimulo por deduccion inmediata de inversiones (vigente hasta 2013) de’
acuerdo con las disposiciones fiscales, sélo hasta por el monto que se tiene derecho a deducir.

Los cambios en el saldo de impuestos a la utilidad diferidos para efectos de ISR, por los afios terminados el 31
de diciembre de 2016, 2015 y 2014 son los siguientes:

2016 2015 2014

Saldo inicial.. ‘ i B (4,833) $ (5,987) $ (6,565)
Provision ISR dlfeﬂdo reconoc:do en

reSUAdOS.......veeeiieeie e, 701 1,215 490
Otros conceptos del resultado integral:

Ganancias (pérdidas) y actuariales de beneficios a
empleados por terminaciones y retiro................... (166) 61) 88
Total $ (4,298) 3 (4,833) $ (5,987)

El saldo al 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014 de impuesto diferido reconocido en capital corresponde al
efecto de beneficios a empleados por terminacion y retiro por $101, $267 y $328, respectivamente.

La conciliacion de la tasa legal del ISR y Ia tasa efectiva expresada como un porciento de la utilidad antes d.e
impuestos en 2016, 2015 y 2014, es como sigue:

2016 2015 2014
Tasalegal... ... 30% 30% 30%
DESM diferido............oo v e 3 2 (23)
ISR por contingencia fiscal.. 9 "(2) (17)
Efecto por actualizacién de saldos fiscales........... 1 1 (8)
Ajuste anual porinflacion................................ (5) (2) 28
No deducibles... (1) (1) -
Depreciacion remanente deduccnon mmedlata ........ (3) (2) 13
Participacion en resultados de asociadas.............. 1 ) (3)
Reserva de pérdidas fiscales.............................. (5 4) - -
OtrOS. .. (2) 1 (20)
Tasaefectiva................. 10% 22% 0%

il) DESM diferido

Los principales conceptos que originan el saldo del pasivo por DESM diferido en 2016, 2015 y 20147%
respectivamente, son:

2016 2015 2014

Inmuebles, maquinaria y equipo............................... $ (454) $ (633) $ (616)
Activos intangibles... (17) (48) (85)
Inventarios... 20 19 21
Provxsmnesyreservas PR 24 22 24
Beneficios a empleados ............................................... , 54 66 80
OO0 . o 39 52 41
Total 3 (334) $ (422) $ (535)
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ALTOS HORNOS DE MEXICO, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Nota 20. Administracion de riesgos financieros

La Compaiiia se encuentra expuesta a los siguientes riesgos por el uso de instrumentos financieros:

¢ Riesgo de crédito « Riesgo de cambiario
¢ Riesgo de liquidez * Riesgo de tasa de interés

« Riesgo de mercado « Administracion de capital

Esta Nota presenta informacién sobre la exposicion de la Compafiia a cada uno de los riesgos arriba
mencionados, los objetivos, politicas y procesos de la Compafiia para la medicién y administracién de riesgos,
asi como la administracion de capital de la Compariia. En diversas secciones de estos estados financieros .
consolidados se incluyen mas revelaciones cuantitativas.

a) Marco de administracion de riesgos.

El Consejo de Administracion tiene la responsabilidad general del establecimiento y supervision del marco de
administracion de riesgos de la Compardiia. El Consejo de Administracion ha establecido diferentes Comités
mediante los cuales se administran los riesgos de la Compaiiia. Mediante el Comité de Auditoria se desarrolian
y monitorean las politicas de administracion de riesgos de la Comparfila y se informa al Consejo de
Administracion en forma periddica.

" Las politicas de administracion de riesgos de la Compaiiia se establecen para identificar y analizar los riesgos

que enfrenta la Compaiiia, establecer los limites y controles apropiados, y para monitorear los riesgos y que se
respeten los limites. Las politicas y sistemas de administracion de riesgos se revisan periodicamente para
reflejar los cambios en las condiciones del mercado y en las actividades de la Compaiiia. La Compaiiia,
mediante capacitacion, estandares y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un entorno de
control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados comprendan sus funciones y obligaciones.

El Comité de Auditoria de la Compaiiia supervisa la forma en que la Administracién monitorea el cumplimiento
de las politicas y procedimientos de administracion de riesgos de la Compatila, y revisa que sea adecuado con
el marco de administracién de riesgos en relacion con los riesgos que enfrenta la Compardiia. El Comite de
Auditoria de fa Compariia recibe apoyo de Auditoria Interna en su funcién de supervision. Auditoria Interna
realiza revisiones tanto rutinarias como especiales de los controles y procedimientos de administracion de
riesgos, cuyos resultados reporta al Comité de Auditoria.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa el riesgo de pérdida financiera para la Compafiia si un cliente o contraparte de
un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y surge principalmente de las cuentas
por cobrar a clientes e inversiones en valores de la Compafiia.

Cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar

La exposicion de la Compafiia al riesgo de credito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. No obstante, la Administracion también considera como riesgo de incumplimiento
la industria y el sector en que operan los clientes, ya que estos factores pueden influir en el riesgo de crédito,
particularmente en las circunstancias economicas deterioradas actuales. Aproximadamente el 30% de los
ingresos de la Compafiia se atribuyen a operaciones de venta a solo cuatro clientes. Adicionalmente, las
ventas a los veinte mayores clientes de acero representan el 66%, 66% y 61% en 2016, 2015 y 2014,
respectivamente del total de ventas de la Compafia. En 2016, 2015 y 2014 ningUn cliente representé mas del
10% de los ingresos totales de la Compafiia. Sin embargo, la Administracion considera que no existe
concentracion de riesgo debido al bajo grado de riesgo crediticio de estos clientes determinado de acuerdo a
las politicas de crédito de la Compania (ver Nota 9).
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ALTOS HORNOS DE MEXICO, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

El Comité de Crédito ha implantado una politica crediticia bajo la cual cada nuevo cliente es analizado
individualmente en cuanto a su solvencia antes de ofrecerle los términos y condiciones estandar de pago y
entrega de la Compaiiia. La revision de la Compaiiia incluye visitas a las instalaciones del cliente, revision de
sus estados financieros, referencias comerciales y seguro de crédito, este Gltimo si el sector esta considerado
como de mediano o alto riesgo. Para cada cliente se establecen limites de crédito, que representan el monto
de crédito maximo que requiere la aprabacion del Comité de Crédito; estos limites se revisan anualmente o

cada-que soficiten un incremento a su linea de crédito. Los clientes que no satisfacen las pohtlcas de crédito de
la Compaiiia, solo pueden llevar a cabo operacmnes mediante pago anticipado.

Mas de 70% de los clientes han estado realizando transacciones con la Compafiia durante mas de 10 afios, y
no existe quebranto o pérdidas por cuentas incobrables importantes en los Gltimos 14 afios. Al monitorear el
riesgo de crédito de clientes, éstos son agrupados de acuerdo con sus caracteristicas crediticias, que incluye
sector al que pertenecen, ubicacion geografica, tipo de industria, madurez y razones financieras.

Como parte de la implementacion de la administracion a partir de 2008 se integré a la politica de crédito
asegurar los clientes que de acuerdd a los sectores o industria representan mayor riesgo.

El material que se vende esta sujeto a garantias de calidad, de modo que en caso de problemas de calidad, la
Comparila puede tener una reclamacion que de acuerdo a los manuales de garantia de la Compafiia son
aceptados o rechazados. La Compafiia solicita garantias a sus clientes segtn el grado de riesgo.y su
calificacion crediticia determinado para cada uno de los clientes de acuerdo a las politicas de crédito de Ia
Compainiia.

La Compaiiia cuenta con una politica de provisidn que representa una estimacion de reclamaciones de cuentas
por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar de inversiones. Los principales factores de esta provisiéon son
un componente de pérdidas especificas que carresponde a exposiciones importantes en lo individual.

Inversiones en activos financieros

La Compafia limita su exposicion al riesgo de crédito invirtiendo tnicamente en valores liquidos y sélo con
contrapartes que tienen una calidad crediticia de grado de inversion: por 1o menos A1 para valores en moneda
nacional y BBB- o superior para moneda extranjera. Existe un Comité de Inversiones el cual vigila el
cumplimiento de la palitica de inversion y monitorea constantemente las calificaciones crediticias. Dado que la
Compariia solamente ha invertido en valores con altas calificaciones crediticias, la administracion no anticipa
que alguna contraparte incumpla sus obligaciones. (ver Nota 8).

c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez representa la posibilidad de que la Compafia tenga dificuitades para cumplir con sus
obligaciones relacionadas con sus pasivos financieros que se liquidan mediante la entrega de efectivo u otro
activo financiero. El enfoque de la Compafiia para administrar su liquidez consiste en asegurar, en la medida de
lo posible, que contara con la liquidez suficiente para solventar sus pasivos a la fecha de su vencimiento, tanto
en situaciones normales como en condiciones extraordinarias, sin incurrir en pérdidas inaceptables o poner en
riesgo la reputacion de la Compaiiia.

La Compafiia mantiene un estricto seqguimiento y control de sus compromisos lo cual le ayuda a monitorear los
requerimientos de flujos de efectivo y a optimizar el rendimiento en efectivo de sus inversiones. Normalmente,
la Compafiia se asegura de contar con suficiente efectivo disponible para cubrir los gastos de operacion
previstos, incluyendo el pago de sus obligaciones financieras; lo anterior excluye el posible impacto _de
circunstancias extremas que no son razonablemente predecibles, como son los desastres naturales, entre dtros
(ver Nota 3a)).
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ALTOS HORNOS DE MEXICO, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Las siguientes tablas detallan los vencimientos contractuales restantes de la Compafiia para sus pasivos
financieros con periodos de reembolso acordados. Las tablas han sido disefiadas -con base en los flujos de
efectivo proyectados no descontados de los pasivos financieros con base en fa fecha en la cual la Compaiiia
debera hacer los pagos. Las tablas incluyen los flujos de efectivo de intereses proyectados como los
desembolsos de capital de la deuda financiera incluidos en el estado de situacion financiera. En la medida en
que los intereses sean a la tasa variable, el importe no descontado se deriva de las curvas en la tasa de interés
al final del periodo de reporte. El vencimiento contractual se basa en la fecha minima en la cual la Compafiia

debera hacer el pago.

Al 31 de diciembre de 2016
Pasivo financiero...................ccoeveeen .

Interés porpagar’ .................ccceiiiil

Proveedores.......c.ocooei it
Impuestos porpagar...............cc..ccoo..

Cuentas por pagar a partes relacionadas.

Otras cuentas por pagar y provisiones....
Total

Al 31 de diciembre de 2015
Pasivo financiero..............................

Interés porpagar' ...l :

Proveedores.........ocoooevii i

fmpuestos porpagar...........................

Cuentas por pagar a partes relacionadas.

Otras cuentas por pagar y provisiones....
Total

Al 31 de diciembre de 2014

Pasivo financiero.................c.o
Interés'porpagar' .............................
Proveedores..........cooeiiiii i
{mpuestos porpagar..........................
Cuentas por pagar a partes relacionadas.
Otras cuentas por pagar y provisiones....

Total

20216
2017 2018 2019 2020 mas Total
$ 2847 $ 2082 $ 8309 § 462 3 2,345 $§ 16,045
579 363 315 237 116 1,610
6,382 - - - - 6,382
1,270 207 152 65 - 1,694
438 - 548 - - 986
4,955 29 29 29 29 5,071
$ 16471 $ 2681 $ 9353 % 793 $ 2,490 § 31,788
2020 06
2016 2017 2018 2019 mas Total
$ 3721 % 797 % 785 % 442 % 1608 $§ 7,353
T 543 270 243 224 71 1,351
5,056 - - - - 5,056
1,076 118 - 118 58 - 1,370
450 - - - - 450
3,274 28 28 28 26 3,384
$ 14120 $ 1213 $ 1174 752 % 1,705 $ 18,964
201906
2015 2016 2017 2018 mas Total
$ 2039 % 499 § 512 % 467 3 1377 $ 4,894
365 159 149 120 - 793
3,925 - - - - 3,925
987 101 102 - - 1,190
178 - - - - 178
2,440 45 45 45 45 2,620
$ 9934 % 804 $ 808 % 632 $ 1,422 § 13,600

! Los intereses proyectados se determinaron en base a los diferentes tipos de interés de los créditos (ver Nota
16) y asumiendo un tipo de cambio de cierre de $20.66, $17.21 y $14.72 al 31 de diciembre de 2016, 2015 y
2014, respectivamente por doélar de EE.UU.

Los importes incluidos en la deuda con instituciones de crédito, incluyen instrumentos a tasa de interés variable.
Los pasivos financieros a tasa de interés variable estan sujetos a cambio, si los cambios en las tasas de interés
variable difieren de aquellos estimados de tasas de interés determinados al final del periodo de reporte se

presenta a valor razonable.

La Compariia espera cumplir sus obligaciones con los flujos de efectivo de las operaciones y recursos que se
reciben del vencimiento de activos financieros. (Ver Nota 3a))
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'ALTOS HORNOS DE MEXICO, S.A.B. DE CV.Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Para 2015 y 2014, no se incluyen los pasivos que estaban en suspénsién de pagos segln se menciona en la
Nota 2. ‘

En 2015 los vencimientos de los créditos bancarios con Banco Afirme y Almacenadora Afirme se presentan de
acuerdo a lo establecido en el contrato, debido a que se obtuvieron las dispensas correspondientes (ver Nota
16).

i

d) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, tales como tipos de cambio,

tasas de interés y precios de instrumentos de capital puedan afectar los ingresos de la Compaiiia o el valor de”
sus instrumentos financieros. El objetivo de la Administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar

las exposiciones a los riesgos de mercado dentro de parametros aceptables, a {a vez que se optimizan los

rendimientos.

e) Riesgo cambiario ,
Los ingresos de la Compafiia se reciben 41% en dolar estadounidense y el 59% en pesos. Por lo anterior, el
riesgo cambiario al que estd expuesta la Compania por las ventas, compras y préstamos denominados en
dolares es reducido. Existe riesgo cambiario por las operaciones en otras divisas en las que se realizan algunas
transaccwnes principalmente Euros.

Por lo general, los préstamos se denominan en monedas que concuerdan con la de los flujos de efectivo
generados por las operaciones correspondientes de la Compania, principalmente pesos y dolares. Esto
proporciona una cobertura econémica sin-la necesidad de contratar derivados y por lo tanto, en estas
circunstancias no es aplicable la contabilidad de coberturas.

Respecto a otros activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, la Comparila se asegura
que su exposicion neta se mantenga en un nivel aceptable mediante la compra y venta de divisas extranjeras a
tipos de cambio de operaciones al contado o “spot” para cubrir imprevistos en el corto plazo.

En caso de una depreciacion del 10% del peso frente al dolar, estimamos que el valor de nuestra posicién
monetaria pasiva neta en moneda extranjera aumentaria en $894, $745 y $213 en 2016, 2015 y 2014,
respectivamente, lo que resultaria en una pérdida por cambio de divisas por dichas cantidades.

La posicién financiera en moneda extranjera era como sigue:

{Millones de délares)

2016 2015 2014

-Activos financieros: '
Dolar americano.........c.ccovevvveeieieiee e US$ 101 US$ 76 US$ 276

Pasivos financieros: :

Dolar americano.. .. ...........oeveeueeiiiceeees 516 492 418
Otras Monedas. .........ccovveeeceeieeeeeeeeeeeee e 18 17 3
534 509 421
Uss (433) US$ (433) US$  (145)
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ALTOS HORNOS DE MEXICO, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
NCOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Los tipos de cambio en pesos publicados por el Banco de México, son como sigue:

31de 31de 31 de

24 de marzo diciembre diciembre diciembre

de 2017 de 2016 de 2015 de 2014
Délar americano...............c.......... 19.08 20.66 17.21 14.72
EURO ... L 20.27 21.92 18.18 18.35
Libraesterlina..................c.............. 23.74 25.79 25.90 23.05
Shekel (Israel)....................... 5.24 5.38 4.44 : 3.78
Yen japonés.........ccooifveieiicieaas - 0.17 0.18 0.14 0.12

Al 24 de marzo de 2017, la posicion financiera en moneda extranjera no auditada es similar a la del 31 de
diciembre de 2016.

f) Riesgo de tasa de interés

La Comparia monitorea activamente el comportamiento de [as tasas de interés y evalla su exposicion a
fluctuaciones de estas sobre préstamos. Las decisiones de tener créditos a tasa fija o variable se determinan
caso por caso y dependen de las condiciones del mercado y las expectativas del mismo al momento de la
contratacion de los créditos. Actualmente el 70% de la deuda de la Compariia se encuentra en tasa fija.

g) Otros riesgos de precios de mercado

El riesgo de precio de instrumentos de capital surge de los instrumentos de capital disponibles para la venta
que se poseen para cumplir en parte con la porcién sin financiar de las obligaciones por beneficios definidos de
pensiones de la Compafiia. La administracion de la Compafia monitorea la mezcla de instrumentos de deuda y
de capital en su cartera de inversiones, con base en los Indices del mercado. Las inversiones materiales dentro
de la cartera de la Compaiia, son administradas individualmente, y todas las decisiones de compra y venta de
instrumentos son aprobadas por el Comité de Inversiones.

La meta principal de la politica de inversion de fa Compania es la de maximizar los rendimientos a fin de
cumplir en parte con las obligaciones por beneficios definidos sin financiar de la Compafiia; fa administracion
recibe apoyo de asesores externos en este sentido. De acuerdo con la politica, ciertas inversiones se registran
a valor razonable a través de resultados debido a que su desemperio se monitorea de manera activa y son
administradas sobre la base de valor razonable.

La Compariia no celebra contratos sobre productos béasicos (commodities) que no sean para cubrir su uso
previsto y los requerimientos de venta; dichos contratos no se liquidan en términos netos.

h) Administracion del capital

La Compania no cuenta con una politica formal para la administracion de capital; no obstante, la Administracion
busca mantener una base adecuada de capital para satisfacer las necesidades de operacion y estratégicas de
la Compania y mantener la confianza de los participantes del mercado. Esto se logra con una administracion
efectiva del efectivo, monitoreando los ingresos y utilidad de la Companiia, y los planes de inversion a largo
plazo que principaimente financian los flujos de efectivo de operacion de la Compariia. Con estas medidas, la
Compaiiia pretende alcanzar un crecimiento constante de las utilidades.
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ALTOS HORNOS DE MEXICO, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Nota 21. Capital contable

2016 2015 2014
Namero de Namero de NUmero de
acciones Valor acciones Valor acciones Valor
Capital fijo.......... 36,668,998 $ 250 36,668,998 $ 250 36,668,998 $% 250
Capital variable... 434,806,122 ° 9,248 321,203,504 2,190 321,203,504 2,190
Actualizacion... ... - 3,689 ~ 3,689 - 3,689

471,475,120 § 13,187 357,872,502 § 6,129 357,872,502 % 6,129

Al 31 de diciembre de 2016, el capital social esta representado por 471,475,120 acciones nominativas, sin
expresion de valor nominal, integramente suscritas y pagadas, serie Unica, de las cuales 36,668,998
corresponden a la parte fija y 434,806,122 a la parte variable del capital social. Los titulos representativos del
capital.social de la Compaiiia no distinguen entre el capital variable o el fijo. Ademas, estan pendiente de
suscribir hasta 29,728,405 de acciones por parte de los minoritarios existentes a la fecha del aumento de
capital para evitar dilucién, (una vez se hagan los avisos de suscripcion correspondientes), esto daria un
maximo de acciones suscritas y pagadas de 501,203,525.

En Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 17 de abril de 2015, se aprobd un aumento de
capital social en su parte variable por $13,762 sujeto a la condicion que se decrete en forma definitiva el
levantamiento del proceso judicial de Suspension de Pagos de la Compafia. En su caso se emitirian
227,669,803 acciones ordinarias sin expresion de valor-nominal y que hasta en tanto no se suscribiera el

"aumento de capital correspondiente al acuerdo de los acreedores de AHMSA en el proceso de Suspension de

Pagos, permaneceran en tesoreria. De acuerdo a lo mencionado en la Nota 2 a los acreedores que optaron por
cambiar sus derechos de cobro (por $7,058) por acciones se les otorgaron 113,602,618 acciones, sujeto a
conciliaciones finales.

La distribucion del capital contable, excepto por los importes actualizados del capital social aportado y de las
utilidades retenidas fiscales, causara el ISR a cargo de la Compafiia a la tasa vigente al momento de la
distribucion. El impuesto que se pague por dicha distribucion, se podra acreditar contra el ISR del ejercicio en el
que se pague el impuesto sobre dividendos y en los dos ejercicios inmediatos siguientes, contra el impuesto del
gjercicio y los pagos provisionales de los mismos. A partir del 2014, los dividendos a personas fisicas y a
extranjeros causaran un impuesto adicional del 10% sobre la base de la cuenta de utilidad fiscal neta generada
a partir de esa fecha.

Las utilidades retenidas incluyen la reserva legal, que de acuerdo con la Ley General de Sociedades
Mercantiles, de las utilidades netas del ejercicio debe separarse un 5% como minimo para formar la reserva
legal, hasta que su importe ascienda al 20% del capital social a valor nominal. La reserva legal puede
capitalizarse, pero no debe repartirse a menos que se disuelva la sociedad, y debe ser reconstituida cuando
disminuya por cualquier motivo. Al 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014, su importe asciende a $105 (valor
historico).

Los saldos de {as cuentas fiscales del capital contable de AHMSA son:

2016 2015 2014
Cuenta de capital de aportacion....................... $ 67,794 § 58,598 % 57,376
Cuenta de utilidad fiscalneta.......................... 2,337 2,631 2,483
$ 70,131 % 61,229 3 59,859
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ALTOS HORNOS DE MEXICO, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

El importe total de los saldos de las cuentas fiscales del capital contable es superior al capital contable de
acuerdo al balance general consolidado adjunto.

La participacion no controladora al 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014, se integra coma sigue:

El 1 de octubre de 2014, AHMSA capitalizé las aportaciones para futuros aumentos de capital por $1,091, en
ANTAIR con lo que diluyé la participacion de 24% que tenia GAN. Al ser esta una transaccién entre compariias
bajo control comun, la diferencia entre el valor en libros de la participacion adquirida por AHMSA y el costo de
adquisicion se reconocié directamente en el estado de variaciones en el capital contable como una aportacion
adicional desfavorable de capital por $63.

Nota 22. Otros conceptos del resultado integral

Es la modificacion del capital contable durante el ejercicio por conceptos que no son aportaciones, reduccionéé
y distribuciones de capital.

El saldo acumulado de los otros conceptos del resultado integral se integra como sigue:

2016 2015 2014

_ Porcentaje Porcentaje Porcentaje

1 Importe minoritario Importe minoritario Importe minoritario

AGROS... $ 504 19.3% 3 504 : 19.3% $ 485 19.3%
Hojalata MeXIcana S.A. deC.V... 36 49.9% 37 49.9% 36 49.9%
Aqwise Water Technologies, LTD 35 49.9% 23 49.9% 13 49.9%
Antair, S.AA. de C.V. (“ANTAIR")... 1 0.1% 1 0.1% 2 0.1%
Moonen Yachts Holding, B.V...... - 01% (1) 20.0% - 20%
Hullera Mexicana, S.Ade C.V..... 1 4.6% 1 4.6% 1 4.6%

Total 3 577 3 565 : 3 537

Movimientos Movimientos Movimientos
2013 del afio 2014 del afio 2015 "~ delafo 2016
Partidas que se reclasificaran a .
resultados en el futuro:
Efectos de conversion de
operaciones extranjeras............ $ 26 $ 271 $ 297 3 427 $ 724 % 586 $ 1,310
Partidas que no se reclasificaran a
la utilidad o pérdida:
Efecto de beneficios a empleados
por terminacion y retiro............ (709) (205) (914) 143 (771) 386 (385)
Pérdida en compra de
participacion no controladora....... 79) - (79 - (70) (36) (108)
Total $ (753) § 66 % (687) ,$ 570 $ (117) % . 936 % 819

Nota 23. Transacciones y saldos netos con partes relacionadas

Las partes relacionadas incluyen: a) el negocio conjunto en el que participa la Compaifiia informante; b)
miembros del Consejo de Administracion y personal gerencial clave o directivos relevantes, asi como sus
familiares cercanos; y c) el fondo derivado de un plan de remuneraciones por beneficios a los empleados el
cual se menciona en la Nota 18.

42




(U U VY

ww v w

8 9§ ¢ P @y v ePYeevevewevaead www

%

vy

H

a)

ALTOS HORNOS DE MEXICO, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Las transacciones con partes relacionadas efectuadas en el curso normal de sus operaciones por los afios
terminados al 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014, fueron como sigue:

2016
Otras
partes
Controladora Asociada relacionadas Total
Ingresos por:
~Ventas.........cooi $ -9 -3 17 % 17
Dividendos..........................  § -3 60 $ - $ 60
Servicios administrativos........ $ -3 25 § 14 3 39
Comisiones por avales............ $ 24 $ -3 -3 24
OOS ..o $ - $ - $ 19 $ 19
Egresos por:
Transportacion ferroviaria. .. .... 3 -3 298 $ -3 298
Materiales y suministros......... $ - $ -3 552 % 552
Publicidad........................... $ - $ -3 20 % 20
Servicios.....coccvcveiveieie 8 -3 -3 14 3 14
Comisiones por avales............ % 62 $ -3 -3 62
Transportacion aérea.............. $ -3 -3 29§ 29
Intereses......cooooeeee e iei i $ -3 - % 14 3 14
Otr0S ..o $ -3 -3 27 3 27
2015
Otras.
partes
Controladora Asociada relacionadas Total

Ingresos por:
Ventas.............................. 3 - % - $ 59 $ 59
Servicios administrativos........ $ -3 25 % -3 25
Comisiones por avales............ $ 19 % -3 -3 19
OtOS. oo e $ -3 - 3 9 3 9
Egresos por:
Transportacion ferroviaria.... ... 3 - 3 317 % -3 317
Materiales y suministros......... $ - % -3 528 % 528
Publicidad........................... $ -5 - 5 27 % 27
Servicios. ... $ -9 -3 10 $ 10
Comisiones por avales............ 3 49 $ - $ -3 49
Transportacion aérea.............. $ - $ -3 24 3 24
Intereses........................... $ -3 -3 6 9 6
OtrOS. ..o $ - 3% -3 24 % 24
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ALTOS HORNOS DE MEXICO, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

2014
Otras
partes
Controladora Asociada relacionadas Total
Ingresos por:
Ventas. ... $ - % - % 53 % 53
Servicios administrativos... ... 3 - $ 25 $ - % 25
Comisiones por avales............ 3 16 % - 9% - % 16
OtOS. ..o 3 - $ -9 10 % 10
Egresos por:
Transportacion ferroviaria... ... 3 - 9% 331 % - % 331
Materiales y suministros......... $ - $ - % 513 % 513
Publicidad...................o 3 -9 - % 19 9 19
ServiCioS. .. ....ccoov v $ - 8 - S 28 $ 28
Comisiones por avales............ $ 41 3 - $ - $ 41
Transportacion aérea.............. 3 -3 -3 20§ 20
OtrOS. ..o $ - $ -3 28 3 28
b) Los saldos netos con partes relacionadas son los siguientes:
2016 2015 2014
Por cobrar circulante: .
Grupo Agromex, S.A. de C.V ... $ 117 $ 117 % 117
Coahuila IndustrialMinera S.A. de C.V (CIMSA)....... 70 -
Promotora de Vivienda México, S A.deCV............. - 1 1 2
Compania Mercantil Rio Hondo, S A.deC.V........... ’ 1 1 2
Distribuidora ESSEX, SA. deC.V............. ... - - 1
TS ittt 29 20 35
218 139 157
Reserva para cuentas incobrables........................ (13) (13) (14)
Total 3 205 $ 126 $ 143
Por cobrar no circulante:
GAN....... VORI $ 447  $ - $ -
Préstamos a personal gerencial clave...................... 38 31 26
Total 3 485 $ 319 26
Por pagar circulante:
GAN . e 3 166 $ 137 % 109
ACCIONISIAS. .. ... i 165 181 -
Inmobiliaria Indias Occidentales, S A.deC.V.......... 25 50 -
LD . e 17 26 24
Comercial ESSEX, S.A. deCV. . ... 29 29+ 19
CoeldelNorte, SA. deC V... ... ... ... 21 - -
O raS . : 25 27 26
Total $ 438 % 450 % 178
- 44
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ALTOS HORNOS DE MEXICO, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

2016 2015 2014
Por pagar no circulante:
CIM S A e e $ 531 § - %
LOCD . ettt et e e 16 -
ORr0S. i SOUU RSOOSR 1 -
Total (ver Nota 2) $ 548 $ - $

En junio 2015, MINOSA obtuvo un financiamiento por US$10 millones por parte de uno de sus accionistas
indirectos, el cual genera intereses del 7% anual con un vencimiento a solicitud del accionista. El saldo insoluto
al 31 de diciembre de 2016 es de $155. .

En noviembre 2015, MINOSA obtuvo un financiamiento por $50 de Inmobiliaria Indias Occidentales, S.A. de
C.V., el cual genera intereses del 8.5% anual con vencimiento a solicitud del otorgante del financiamiento. El
saldo inscluto al 31 de diciembre de 2016 es de $25.

Los préstamos por cobrar al personal gerencial clave, corresponden a préstamos con vencimientos mayores a
un afio y estan denominados en dolares americanos. La tasa de interés utilizada es Libor mas 3 puntos.

Al 31 de diciembre de 2016, GAN tiene un adeudo en Suspensién de Pagos a favor de la Compaiia por $107,
que se presenta neto de cuentas por pagar al propio GAN. El 31 de diciembre de 2015, GAN firmé un convenio
de reconocimiento de adeudo con” AHMSA, mediante el cual GAN y AHMSA convienen en llevar a cabo la
compensacion del total de las obllgacnones de pago que tienen a su cargo una vez que se levante la
Suspension de Pagos de GAN.

Debido a que AHMSA es aval de ciertos créditos a cargo de GAN, los acreedores de GAN reclamaron dichos
créditos en el proceso del levantamiento de la Suspensién de Pagos de AHMSA por $447, |mporte que se
presenta por cobrar a GAN. '

Desde febrero de 1997, AHMSA paga a GAN el 2.5%. de comisidn sobre los créditos bancarios donde GAN
figura como aval. Asimismo cobra la misma comision por los creditos a cargo de GAN, donde AHMSA es aval.

En enero de 2016 MINOSA vendié a CIMSA, ciertos derechos de crédito a cargo de AHMSA en $130, mismos
que se presentan neto de cuentas por pagar al propio CIMSA.

Carlyle que es una empresa constituida bajo las leyes de la Republica de Panama, y desde el 8 de julio del
2005 Carlyle es el titular del 10% (diez por ciento) del capital social de GAN; dicha empresa presté servicios
profesionales a AHMSA, dentro del curso normal de operaciones de la Compadia.

Los beneficios a empleados otorgados al personal gerencial clave de la Compafia, fueron de $774, $574 y
3809 en 2016, 2015 y 2014, respectivamente.

Nota 24. Ventas, netas

Las ventas netas se integran principalmente por:

2016 2015 2014
Ventas de acero.. e 8 42693 § 34,857 % 38,349
Ventas de carbén termlco 4477 4,922 4,677
{ngresos por subproductos.....,....<.,,_..A..__.A.A... 253 308 231
Ingresos por servicios prestados..................... 527 518 310
Otrasventas. ... 562 495 =317
Total $ 48,512 § 41,100 3 43,884
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" ALTOS HORNOS DE MEXICO, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

La Compairiia recibe anticipos de clientes y pagos anticipados de cartera, a cambio de un descuento por pronto
pago y se registran disminuyendo los ingresos. Dicho descuento se calcula de acuerdo al periodo transcurrido
entre la recepcion del anticipo y el plazo de crédito después de la entrega del producto. Por otra parte, también
se otorgan descuentos por pronto pago a aquellos clientes que efectian sus pagos antes del plazo que
establecen las politicas de crédito. Los descuentos otorgados por estos conceptos fueron $491, $316 y $325 en
los afios 2016, 2015 y 2014, respectivamente.

i

Nota 25. Otros gastos (ingresos), neto

Los otros gastos (ingresos) se integran como sigue:;

2016 2015 2014
Deterioro del activo intangible (ver Nota 5i)................ 3 488 $ . - 3 -
Reserva para cuentas incobrables (ver Nota 10)........ 103 - -
Efecto de salida de suspensién de pagos (ver Nota 2). 59 - -
Reserva de activos sujetos a disposicion.................... 49 55 -
(Utilidad) pérdida en venta de otros activos fijos.......... 51) (12) 3
Recuperacién de seguros por siniestros.................. - (1) (211)
Baja de activos fijos por siniestros...............c.occevie. - - 57
Utilidad en venta de activo fijo AGROS (ver Nota 10).. - - (1,285)
Otros. .o e, (5) (21) (10)
Total $ 643 § 21 % (1,446)
Nota 26. Gastos y productos financieros
‘ 2016 2015 2014
Gastos financieros: .
Intereses por pasivos financieros........................ $ 615 $ 456 $ 399
Costo financiero neto de pasivo [aboral (ver Nota
18) i e e e e 394 428 413
Recargos y actualizaciones de impuestos a cargo 193 96 86
Intereses pagados a proveedores............ e 118 73 40
Comisiones por avales (ver Nota23)................... 61 50 44
Recargos y actualizaciones por contingencias
fiscales (ver Nota 17).........cc.coooeiiiiiiiiennnn, 75 (60) (212)
OtrOS. e 67 117 58
Total $ 1,523 $ 1,160 $ - 825
Productos financieros: 2016 2015 2014
Opcicnes Meetme (ver Nota 3b))........................ $ 88 $ 52§ ;
Intereses moratorios afavor............................. 17 23 9
Comisiones por avales otorgados (ver Nota 23)..... 24 19 16
Intereses ganados por inversiones..................... 18 16 17
intereses ganados Odyssey (ver Nota 3b)).......... 23 14 -
Intereses ganados depdsito en garantia............. - 8 9 11
Recargos y actualizaciones afavor................... - - 3
Or0S. . 18 23 18
Total $ 196 $ 156 $ 74
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ALTOS HORNOS DE MEXICO, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Nota 27. Arrendamientos operativos

Los arrendamientos operativos, en donde la Comparia participa como arrendatario, corresponden
principalmente a arrendamientos de equxpo pesado movil cuyos periodos de arrendamiento son de 1 a 5 afios.
El 98% de los contratos de arrendamiento operativos se pueden cancelar sin ninguna penalizaciéon. La
Compaiiia no tiene la opcion de comprar los equipos arrendados y clasificados como arrendamientos
operativos a la fecha de expiracion de los periodos de arrendamiento.

El gasto por concepto de arrendamientos operativos por los afios 2016, 2015 y 2014, fue de $297, $242 y $310, -
respectivamente.

Los compromisos de arrendamientos operativos no cancelables son:

importe
2017 $ 5
2018 5
2019 5
2020 3
= * 3 18
Nota 28. Reservas mineras (No auditadas)

Las minas de-la Compariia son operadas a través de concesiones de exploracion y explotacién otorgadas por ta
Direccion General de Minas dependiente de la Secretaria de Economia. Dichas concesiones se otorgan por
periodos de 50 afios. En 2016, 2015 y 2014, el importe devengado por estos derechos ascendi6 a $358, $412 y
$519, respectivamente. (ver Nota 17).

El término de ‘reservas” se refiere a la parte del recurso mineral que puede ser recuperado legal y
economicamente al momento de realizar a estimacion. Las estimaciones que se muestran a continuacion han
sido preparadas por los ingenieros de la division técnica de fa- Compariia siguiendo métodos de evaluacion
generalmente utilizados en la industria minera interacional, los cuales incluyen métodos estandar de mapeo
geoldgico, barrenacion, muestreo, ensaye y modelaje geologico.

Las estimaciones de las reservas de minerales de cada una de las minas se actualizan periddicamente en base
a los resultados de las exploraciones que se realicen; adicionalmente se realizan revisiones por consultores
-externos independientes expertos en mineria, geologia y determinacion de reservas, para confirmar y verificar
dichas estimaciones. Las uitimas revisiones practicadas por los expertos fueron realizadas en marzo de 2012
para las minas de mineral de carbon y diciembre de 2011 para las minas de mineral de fierro con base a Ia
norma canadiense 43-101.
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ALTOS HORNOS DE MEXICO, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Al 31 de diciembre de 2016, la- Companiia cuenta con reservas minables y reservas vendlbles de sus diferentes
minerales clasificadas en probadas y probables como sigue:

(No auditadas)

asMinables Millones Tons':|. ReservasVendibles Millones Tons |

| Probadas | Probables Total Probadas |.Probables Total
Fierro 176.6 - 3.5 180.1 40.0 0.2 40.3 9
Carbon Témico 83.9 0.0 83.9 69.1 0.0 69.1 14
Carbén Metaldrgico 158.9 0.0 158.9 64.7 0.0 64.7 42

Reservas Minables Miles de Ton' | fReservasVendiblesMilés'de Tons
Probadas | Probables Total Probadas | Probables Total

Cobre 1,214.5 743.6 1,958.1 -32.5 - 17.5 50.0 10

Una reserva probable es la parte econémicamente minable de un recurso indicado y en algunos circunstancias
de un recurso medido. La certeza en los factores maodificatorios aplicados a la reserva de mineral probable es
menor que la de los aplicados a las-Reservas probadas.

Una reserva probada es la parte econdmicamente minable de un recurso Medido. Una reserva minable probada
implica un alto grado de certeza en los factores modificatorios (CIM Definition Standards 2014).

En el caso de mineral de fierro se estima que existen adicionalmente 386 millones de toneladas, mismas que se
clasifican como recursos, actualmente se cuenta con un programa de barrenacion y un programa exhaustivo de
investigacion metallrgica, mismo que tiene por- objetivo ir integrando la mayor parte de estos recursos a la
clasificacion de reservas probadas en la medida en que se obtengan resultados que asi lo avalen.

En la subsidiaria RDM se cuentan con recursos certificados bajo la norma Canadiense 43-101, elaborados por
un experto en la materia en el afio 2008 que se encuentran en Presa de Jales y que ascienden a 95 millones de
toneladas de mineral con contenidos de oro y piata de 0.19 y 39.32 gramos por tonelada respectivamente.

En el afio 2009 un estudio de Prefactibilidad y otro de Factibilidad en el 2012 y 2015 sobre este mineral
elaborados por dos empresas expertas en el ramo, clasificando como Reservas Minables dichos jales,
reportando una recuperacion de 70% y 62% para oro y plata respectivamente, por lo que después del
procesamiento en una nueva planta se obtendrian 10.6 toneladas de oro y 2,443 toneladas de plata. -

Nota 29. Resumen de informacion financiera por segmento de negocios

A continuacion se presenta cierta informacion financiera relativa a los segmentos de negocios de la Compafiia.
Las operaciones entre segmentos no son significativas.

2016 2015 2014
Ventas netas:
ACETO. .. i 3 43,244 § 35452 $ 38,818
Carbon‘termlco ................................................ 4,508 5,011 4682
OOS. . 760 637 384
Total $ 48,512 % 41,100 § 43,884
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ALTOS HORNOS DE MEXICO, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

2016 2015 2014

Pérdida neta del afio consolidada:

ACETO. ..ot e 3 (1,465) $ (3,388) -3 (849)

Carbon tErmiCo.....c...ocviieeieeccee e, (1,283) (59) (78)

OMrOS. .. ot (422) (833) 246

Total ' $ (3,170) % (4,280) $ (681)
Depreciacién y amortizacion (1):"

ACEIO..c.occiviieeie e $ 3,276 % 3,303 3 3,099

Carbon termICO........ocoeiie e 1,113 881 870

OMr0S. ..ot 116 95 70

Total 3 4,505 % 4279 3 4,039
Adquisicion de inmuebles, maquinaria y equipo ]

ACEIO. i $ 2,061 % 2229 % 2,235

Carbon tErmiCo.........oooeiv i 304 401 145

Total $ 2,365 % 2630 % 2,380
Productos financieros:

ACEIO.....covieiiiiiiii e SRRSO O 3 ‘96 $ 101 $ 71

Carbdn termico.........occooeiiiii 3 2 3

Ofr0S. .. oot 9 1 -

Total $ 108 $ 104 $ 74
Gastos financieros: v _

ACEIO. ..ot $ 1,385 $ 1,100 $ 763

Carbon termico........ocviic e 127 (2) 62

OMrOS.. . e (77) 10 -

Total ' 3 1435 § 1,108 $ 825

(1) Incluye $730, $566 y $518 de amortizacion en 2016, 2015 y 2014, respectivamente.

La informacion financiera del segmento otros incluye las operaciones de RDM, BAZTAN, AGRONITRO las
minas de cobre de AHMSA Steel y las subsidiarias en el extranjero (ver Nota 3b)} entre otras.

La participacion en resultados de la asociada LCD corresponde al segmento acero.

Al 31 de diciembre de 2016, del total de ventas netas, el.88% corresponde a ventas nacionales y el 12% son
de ventas al extranjero.

Nota 30. Compromisos y contingencias
[) Compromisos
a) Contrato de suministro de carbon

En el mes de diciembre de 2012 MINOSA celebré un contrato de suministro con CIC Corporativo Industrial

“Coahuila, S.A. de C.V. ("CICSA") (Parte no relacicnada) y ésta a su vez con la CFE, en el cual se establecen
los términos y condiciones para el suministro de un minimo de 32.2 hasta un maximo de 40 millones de
toneladas de carbdn térmico con un plazo de 6 afios, y se establece un precio de venta que sera determinado,
entre otros factores, por la calidad del carbén y una clausula escalatoria que toma en cuenta inflacién y
variaciones de tipo de cambio. CICSA recibe una comision por comercializacion de 0.1%.

49




(UBRURBNURRUs

@& w

@ W

eovs e e W WO W W oW W W o w ww e ww W w

Ty

ALTOS HORNOS DE MEXICO, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

b) Al 31 de diciembre de 2016, se tienen compromisos contraidos aproximadamente por US$135 millones de
dolares, derivados de los proyectos de inversion.

¢) La Compaiiia celebra contratos de prestacion de servicios con asesores externos, que en algunos casos los
honorarios son en base al éxito de la operacion. Al 31 de diciembre de 2016 los compromisos contraidos
ascienden a US$11 millones de dolares.

d) Al 31 de diciembre de 2016, se tienen compromisos contraidos aproximadamente por US$354, US$132 y
US$231 millones de dolares para 2017, 2018 y 2019 en delante, respectivamente, derivados de compras de
materia prima.

Il} Contingencias
a) Créditos fiscales:

Al 31 de diciembre de 2016 se tienen $451 (valor historico) de créditos fincados por diversas dependencias
gubernamentales, mismos que se encuentran en litigio por parte de la Compaiiia.

L.a Administracion, basada en la opinidn de sus asesores legales y con el antecedente de que en algunos casos
ya existen resoluciones y/o jurisprudencias favorables, estima que la posible obligacion que finalmente pudiera
resultar no representara una salida de recursos econdmicos.

b) AHMSA mantiene convenios voluntarios de proteccion al ambiente con la Procuraduria Federal de
Proteccion al Ambiente (“PROFEPA”); en ellos se establecen actividades que AHMSA debe cumplir en materia
de control de la contaminacion. Ef monto estimado de inversion para el cumplimiento total con la legislacion
ambiental es de US$199 millones de dolares, que incluye proyectos para el control de las emisiones a la
atmasfera, la fimpieza y recirculaciéon del agua, principalmente. Algunos de los proyectos se encuentran en
proceso de implementacién y otros han sido convenidos pero rezagados en su programa de inversién original,
por lo que la PROFEPA pudiese realizar procedimientos de inspeccion y en su caso cancelacion de los
convenios respectivos. :

Con fecha 4 de febrero de 2015 AHMSA firmé convenio con la PROFEPA en donde se renueva el compromiso
de inversion para equipos de control de emisiones en ciertos departamentos de fa Compafia, con un valor de
USD$65 Millones, con la posibilidad de que se integren a dicho convenio el resto de inversiones pendientes de
ejecutarse, siendo en total: 9 equipos de control de emisiones al aire con un valor de US$153 millones de
délares y, 24 proyectos en agua con una inversion de US$46 miliones de dolares (Inversién de 2015 al 2024).

En cuanto al control de emisiones, conforme a los tiempos programados en el plan de trabajo se logro en el
2015 un cumplimiento en tiempo y forma, cuyo avance global fue det 30%. En 2016 se firma contrato para
financiamiento del equipo de control de emisiones con el Banco de Desarrollo de América del Norte.

Durante el 2014 se contrata comparfiia externa para actualizar las estrategias pendientes de ejecuciénA

derivadas del estudio del Instituto de Agua del Nuevo Leon (33 estrategias originales, se han ejecutado 8), en
proyectos dirigidos a la reduccion de agua residual y optimizacion del uso del agua para disminuir la extraccion *
en los acuiferos. Se obtienen 21 estrategias, con monto de inversién US$33 millones de ddlares.

En marzo de 2012 la Secretaria de Medio Ambiente y Recursos Naturales autoriza a AHMSA (a Licencia
Ambiental Unica (“LAU") la cual contempla inversiones en los rubros de aire y agua, donde se incluyen los
programas de proyectos previamente convenidos con PROFEPA y con la Comision Nacional de Agua (“CNA”).
En el afio 2015 para cumplir con la normatividad ambienta! aplicable en los términos de la Ley General del
Equilibrio Ecolégico y la Proteccion al Ambiente, se lleva a cabo la actualizacion de la LAU en las diferentes
unidades operativas de la Compafiia. A la fecha en cuanto al avance global se tienen un 82% de
cumplimiento.
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ALTOS HORNOS DE MEXICQ, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

<

Adicionalmente en el mes de septiembre de 2010, la PROFEPA condujo una inspeccién extraordinaria a cinco
departamentos en cuatro diferentes temas, mismos que fueron emplazados para el cumplimiento de las
observaciones anotadas por la autoridad. A la fecha, de los 20 procedimientos administrativos en contra, 18 se
han concluido satisfactoriamente y cerrado los procedimientos, quedando Gnicamente 2 procedimientos
abiertos en el tema de atmésfera, los cuales a finales del 2014 se presenté la evidencia de cumplimiento para
cierre del expediente y se esta en espera de la resolucion respectiva; el no cumplimiento de los programas vy
compromisos presentados en las resoluciones, ocasionaria una reincidencia dando motivo a un cierre parcial o
total de las instalaciones de los departamentos inspeccionados por PROFEPA.
)

La Compaiiia se encuentra sujeta a las disposiciones contenidas en Ley General de Equilibrio Ecolégico y

Proteccion al Ambiente, la cual establece que todo dafio ecoldgico causado debe ser subsanado. Al 31 de

diciembre de 2016, 2015 y 2014, se tiene registrada una provision por $190, $197 y $190, respectivamente, -
relativo a la rehabilitacién del dafio ecologico causado por sus desarrollos y preparaciones de minas de acuerdo

con lo establecido en dicha Ley.

La Compairiia se incorpord al programa de auditoria ambiental voluntaria y se encuentra en ejecucién del plan
de actividades convenidas con la Procuraduria Federal de Proteccion al Ambiente.

c) En MINOSA existen ciertos litigios relacionados con terceros afectados por las operaciones mineras. En
opinién de la Administracion de la Compaiiia, basada en la de sus asesores legales y con el antecedente de
que en algunos casos ya existen resoluciones favorables, se espera que la posible obligacion no exija la salida
de recursos econémicos.

Nota 31. Nuevos Pronunciamientos Contables
Durante 2016 el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad promulgd [as siguientes NIIF:

IFRS 9, Instrumentos Financieros'
IFRS 15, Ingresos por Contratos con Clentes'
IFRS 16, Arrendamientos?

' Entrada en vigor para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018, se permite su aplicacion anticipada
2 Entrada en vigor para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019, se permite su aplicacién anticipada

IFRS 9, Instrumentos Financieros

La IFRS 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicién de
activos financieros. La IFRS 9 fue posteriormente modificada en octubre de 2010 para incluir requerimientos
para la clasificacion y medicién de pasivos financieros y para su baja, y en noviembre de 2013 para incluir
nuevos requerimientos generales para contabilidad de ecoberturas. Otras modificaciones*a la IFRS 9 fueron
emitidas en julio de 2014 principalmente para incluir a) requerimientos de deterioro para activos financieros y b)
modificaciones limitadas para los requerimientos de clasificacién y medicion al introducir la categoria de
medicion de ‘valor razonable a través de otros resuitados integrales’ (“FVTOCI", por sus siglas en inglés) para
algunos instrumentos simples de deuda.

Los principales requerimientos de la IFRS 9 se describen a continuacion:

- La IFRS 9 requiere que todos los activos financieros reconocidos que estén dentro del alcance de IAS 39,
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién sean medidos posteriormente a costo amortizado o a
valor razonable. Especificamente, las inversiones de deuda en un modelo de negocios cuyo objetivo es cobrar
los flujos de efectivo contractuales y que tengan fiujos de efectivo contractuales que sean exclusivamente
pagos de capital e intereses sobre el capital en circulacion generalmente se miden a costo amortizado al final
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ALTOS HORNOS DE MEXICO, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocios cuyo
objetivo es alcanzado mediante la cobranza de los fiujos de efectivo y la venta de activos financieros, y que
tengan términos contractuales para los activos financieros que dan origen a fechas especificas para pagos
Gnicamente de-principal e intereses de! monto principal, son medidos a FVTOCI. Todas las demas inversiones
de deuda y de capital se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Adicionalmente, bajo IFRS 9, las compariias pueden hacer la eleccion irrevocable de presentar los cambios
posteriores en el valor razonable de una inversion de capital (que no es mantenida con fines de negociacion) en
otros resultados integrales, con ingresos por dividendos generalmente reconocidos en la (pérdida) utilidad neta
del afio.

- En cuanto a los pasivos financieros designados a valor razonable a través de resultados, la IFRS 9 requiere

que el monte del cambio en el valor razonable del pasivo financiero atribuible a cambios en el riesgo de crédito

de dicho pasivo sea presentado en otros resultados integrales, salvo que el reconocimiento de los efectos de

los cambios en €l riesgo de crédito del pasivo que sea reconocido en otros resultados integrales creara o .
incrementara una discrepancia contable en el estado de resultados. Los cambios en el valor razonable
atribuibles al riesgo de crédito del pasivo financiero no se reclasifican posteriormente al estado de resultados.
Anteriormente, conforme a IAS 39, el monto completo del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado como a valor razonable a través de resultados se presentaba en el estado de resultados.

« En relacion con el deterioro de activos financieros, la IFRS 9 requiere sea utilizado el modelo de pérdidas
crediticias esperadas, en lugar de las pérdidas crediticias incurridas como lo indica la IAS 39.. El modelo de
pérdidas crediticias incurridas requiere que la Compafiia reconozca en cada periodo de reporte las pérdidas
crediticias esperadas y los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. En otras palabras,
no es necesario esperar a que ocurra una afectacion en la capacidad crediticia para reconocer la pérdida.

- Los requerimientos de contabilidad de cobertura tiene tres mecanismos de contabilidad de coberturas
disponibles actualmente en la IAS 39. Conforme a la IFRS 9, se ha introducido una mayor flexibilidad para los
tipos de instrumentos para calificar en contabilidad de coberturas, especificamente ampliando los tipos de
instrumentos que califican y los tipos de los componentes de riesgo de partidas no financieras que son elegibles
para contabilidad de cobertura. Adicionalmente, las pruebas de efectividad han sido revisadas y remplazadas
con el concepto de ‘relacién econdmica’. En adelante no sera requerida la evaluacion retrospectiva de la
efectividad, y se han introducido requerimientos de revelaciones mejoradas para la administracion de riesgos
de la Compaiiia. )

IFRS 15 Ingresos de Contratos con Clientes

En mayo de 2014 se emitié la IFRS 15 que establece un solo modelo integral para ser utilizado por la
Compaiiia en la contabilizacion de ingresos provenientes de contratos con clientes. Cuando entre en vigor la
IFRS 15 remplazara las guias de reconocimiento de ingresos actuales incluidas en la IAS 18 Ingresos, IAS 11
Contratos de Construccion, asi como sus interpretaciones.

El principic basico de la IFRS 15 es que la Compafiia debe reconocer los ingresos que representen la
transferencia prometida de bienes o servicios a los clientes por los montos que reflejen las contraprestaciones
que la Compafiia espera recibir a cambio de dichos bienes o servicios. Especificamente, la norma introduce un
enfoque de cinco pasos para reconocer 10s ingresos:

Paso 1: Identificacion del contrato o contratos con el cliente

Paso 2: ldentificar las obligaciones de desemperio en el contrato;

Paso 3: Determinar el precio de la transaccion,

Paso 4: Asignar el precic de la transaccion a cada obligacion de desempefio en el contrato;
Paso 5: Reconocer el ingreso cuando la entidad satisfaga la obligacion de desemperio.
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Conforme a [FRS 15, la Compafia reconoce el ingreso cuando se satisface la obligacion es decir, cuando el
‘control’ de los bienes o los servicios subyacentes de la obligacién de desempefio ha sido transferido al cliente.
Asimismo se han incluido guias en la IFRS 15 para hacer frente a situaciones especificas. Ademas, se
incrementa la cantidad de revelaciones requeridas.

IFRS 16, Arrendamientos

i
La IFRS 16 Arrendamientos, fue publicada en enero de 2016 y sustituye a la IAS 17 Arrendamientos, asi como
las interpretaciones relacionadas. Esta nueva norma propicia que la mayoria de los arrendamientos se
presenten en el estado de posicién financiera para los arrendatarios bajo un modelo Unico, eliminando la .
distincién entre los arrendamientos operativos y financieros. Sin embargo, la contabilidad para los arrendadores
permanece con la distincién entre dichas clasificaciones de arrendamiento. La IFRS 16 es efectiva para
periodos que inician a partir del 1 de enero de 2019 y se permite su adopcion anticipada siempre que se haya
adoptado la IFRS 15.

Bajo la [FRS 16, los arrendatarios reconoceran el derecho de uso de un activo y el pasivo por arrendamiento
correspondiente. El derecho de uso se trata de manera similar a cualquier otro activo no financiero, con su
depreciacién correspondiente, mientras que el pasivo devengara intereses. Esto tipicamente produce un perfil
de reconocimiento acelerado del gasto (a diferencia de los arrendamientos operativos bajo la IAS 17 donde se
reconocian gastos en linea recta), debido a que la depreciacion lineal del derecho de uso y el interés
decreciente del pasivo financiero, cenllevan a una disminucion general del gasto a lo largo del tiempo.

También, el pasivo financiero se medira al valor presente de los pagos minimos pagaderos durante el plazo del
arrendamiento, descontados a la tasa de interés implicita en el arrendamiento siempre que pueda ser
determinada. Si dicha tasa no puede determinarse, el arrendatario debera utilizar una tasa de interés
incremental de deuda.

Sin embargo, un arrendatario podria elegir contabilizar los pagos de arrendamiento como un gasto en una base
de linea recta en el plazo de!l arrendamiento, para contratos con término de 12 meses o menos, los cuales no
contengan opciones de compra (esta eleccion es hecha por clase de activo); y para contratos donde los activos
subyacentes tengan un valor que no se considere significativo cuando son nuevos, por ejemplo, equipo de
oficina menor o computadoras personales (esta eleccion podra hacerse sobre una base individual para cada

contrato de arrendamiento).

La IFRS 16 establece distintas opciones para su transicion, incluyendo aplicacion retrospectiva o retrospectiva
modificada donde el periodo comparativo no se reestructura.

A la fecha de emision de estos estados financieros consolidados, la Compariia esta en proceso de determinar
fos efectos de estas nuevas normas en su informacion financiera.
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Nota 32. Aprobacidn de los estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados fueron autorizados para su emisién el 24 de marzo de 2017 por el
Consejo de Administracién, consecuentemente estos no reflejan los hechos ocurridos después de esa fecha, y
estan sujetos a la aprobacién de la asamblea ordinaria de accionistas de la Compaiiia, quien puede decidir su
modificacién de acuerdo con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades antiles.
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