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I.- Información Cualitativa. 

 
Toda vez que resulta de particular importancia para proporcionar a los inversionistas información que les permita conocer e 
identificar plenamente la exposición de las Emisoras a riesgos de mercado, de crédito y liquidez asociados a instrumentos 
financieros derivados, así como los principales riesgos de pérdida por cambios en las condiciones de mercado asociados a los 
mencionados instrumentos, a continuación, sírvanse encontrar información al respecto: 
 
i. Discusión de la administración sobre las políticas de uso de instrumentos financieros derivados, explicando si dichas políticas 

permiten que sean utilizados únicamente con fines de cobertura o también con otros fines, tales como negociación. 
 

 Descripción general de los objetivos para celebrar operaciones con derivados 
 
Debido a sus actividades en los ámbitos nacional e internacional, la Compañía está expuesta a riesgos de fluctuación de precios e 
insumos de las industrias en las que opera, así como de riesgos financieros relacionados con el financiamiento de sus proyectos. 
La política de la Compañía es la de utilizar ciertas coberturas que le permitan mitigar la volatilidad de los precios de ciertas materias 
primas, de riesgo de tasa y tipo de cambio en operaciones financieras, todas ellas relacionadas con el negocio y previamente 
aprobadas por los Comités de Auditoría y Prácticas Societarias, así como por el Consejo de Administración. 
 
Objetivos de la administración del riesgo financiero - La Tesorería de la Compañía presta servicios a las empresas, coordina el 
acceso a los mercados financieros nacionales e internacionales y supervisa y gestiona el riesgo financiero relacionado con las 
operaciones de la empresa mediante informes internos de riesgo en los cuales se analizan las exposiciones por grado y magnitud 
de los riesgos. Estos riesgos incluyen el riesgo de mercado, incluido el riesgo de divisas, el riesgo de tasas de interés, el riesgo de 
crédito y el riesgo de liquidez. No se ha producido ningún cambio en la exposición de la Compañía a los riesgos de mercado ni en 
la forma en que se gestionan y miden estos riesgos. 

 
Asimismo, la Compañía busca minimizar los efectos de estos riesgos utilizando instrumentos financieros derivados para cubrir las 
exposiciones de riesgo. El uso de los derivados financieros se rige por las políticas de la Compañía aprobadas por el Consejo de 
Administración, las cuales proveen principios escritos sobre el riesgo cambiario, riesgo de las tasas de interés, riesgo de crédito, 
el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados, así como la inversión de exceso de liquidez. Se revisa periódicamente 
el cumplimiento con las políticas y los límites de exposición. La Compañía no subscribe o negocia instrumentos financieros, entre 
los que se incluyen instrumentos financieros derivados para fines especulativos. El Consejo de Administración establece y vigila 
las políticas y procedimientos para medir y administrar estos riesgos, los cuales se mencionan a continuación: 
 

Administración del riesgo de capital. - La Compañía administra su capital para asegurar que continuará como negocio en 
marcha, mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de los saldos de deuda y 
capital. La estructura del capital de la Compañía no está expuesta a ningún tipo de requerimiento de capital impuesto 
externamente. 
 
La administración de la Compañía revisa periódicamente la deuda neta y los costos por préstamos y su relación con la 
Utilidad antes de Financiamiento, Impuestos, Depreciación y Amortización (UAFIDA). Orbia monitorea el riesgo de capital 
a través de un índice de deuda neta desarrollado internamente.  El índice de deuda neta se calcula dividiendo la deuda 
neta con costo entre la UAFIDA. La Administración utiliza esta métrica desarrollada internamente para la realización de 
sus proyecciones financieras como parte de su plan de negocios que es presentado al Consejo de Administración y 
accionistas de la Compañía. La Compañía determina que esta métrica está alineada con sus políticas de administración 
de riesgos.  
  
Administración del riesgo de tasa de interés - La Compañía se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido 
a que tiene deuda contratada a tasas variables. Las actividades de cobertura se evalúan regularmente para que estén 
alineadas con las tasas de interés y su riesgo relacionado asegurando que se apliquen las estrategias de cobertura más 
rentables.  
  
La exposición de riesgo de tasa de interés de la Compañía se encuentra relacionada principalmente con la variabilidad de 
la Tasa de Interés Interbancarias de Equilibrio (TIIE), y la Tasa Garantizada a un Día (SOFR por sus cifras en inglés) que 
puedan afectar los préstamos bancarios y la deuda a corto plazo de la Compañía. Un incremento hipotético en las tasas 
de interés TIIE y SOFR de 100 puntos base en cada periodo de reporte, con todas las otras variables manteniéndose 
constantes resultaría en un impacto inmaterial. Esto se debe principalmente a que la exposición de la Compañía a las 
tasas SOFR y TIIE en sus préstamos a largo plazo no es significativa, ya que la mayoría de sus préstamos bancarios y deuda 
a largo plazo devengan intereses a tasas fijas.  
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 Instrumentos utilizados 

 
Durante el segundo trimestre de 2025, la Compañía contrató forwards de tipo de cambio principalmente en las siguientes monedas: Euro-Dólar 
(EUR), Dólar-Shekel Israelí (ILS), Rupia India-Dólar (INR), entre otros, con vencimientos menores a un año. 
  

 Estrategias de cobertura o negociación implementadas 
 

Actualmente Orbia tiene contratados: 
 
Swaps: 
 

- Al 30 de junio del 2025, la Compañía tiene 15 Cross Currency Swaps para mitigar la volatilidad de las subsidiarias y la deuda 
en pesos en el Balance. 

 
Forwards y Opciones de Tipo de Cambio: 
 

- Al 30 de junio del 2025, la Compañía cuenta con 43 contratos forwards activos. 
 

 
 Mercados de negociación permitidos y contrapartes elegibles 

 
Las contrapartes elegibles por la Emisora son, entre otras, Morgan Stanley, Bank of America, BBVA Bancomer, Banco Citi Mexico, HSBC, 
Santander, JP Morgan Chase & Co., Barclays Bank, Investec Bank, Discount, Leumi, Union, Mizrahi Tefahot Bank Ltd, Poalim Capital Markets, 
Banco Bradesco S.A. y Bank of Baroda. 

 
 Políticas para la designación de agentes de cálculo o valuación 

 
En cuanto a las políticas de designación de agentes de cálculo o valuación, la Emisora mantiene un Comité Interno de Manejo de 
Riesgo, el cual en conjunto con el Comité Interno de Tesorería calculan y evalúan las posiciones existentes. 
 

 Políticas de márgenes, colaterales y líneas de crédito 
 
Las políticas de la Compañía establecen como requisito fundamental que los instrumentos financieros derivados tienen que ser 
considerados para propósitos contables como operaciones de cobertura, donde dicha cobertura quede formalmente 
documentada y los cambios en el valor razonable o flujos de efectivo mantengan una alta efectividad en la compensación en el 
valor razonable o flujos de efectivo de la posición primaria. 
 
A la fecha del reporte no se tiene registrado ningún colateral. 
 
Las líneas de crédito están definidas en nuestros ISDA (International Swap Dealers Association). 
 
Actualmente se tienen contratadas líneas de crédito por un total de $510 millones de dólares, con Morgan Stanley Casa de Bolsa, 
S.A. de C.V.,  BBVA, S.A., Institución de banca múltiple, Grupo financiero BBVA, Banco Santander (Mexico), S.A., Bank of America 
(Mexico), S.A., HSBC México, S.A., Institución de banca múltiple grupo financiero HSBC,  Banco Citi México, S.A., Grupo Financiero 
Citi México, Barclays, Bank Mexico S.A., Institución de banca Múltiple Grupo Financiero Barclays Mexico, BNP Paribas, Bank of 
Tokyo Mitsubishi UFJ, Ltd, Deutsche Bank AG, Banco Crédito Perú, Banco Bradesco S.A., Bank of Baroda, entre otros. 
 
 
 

 Procesos y niveles de autorización requeridos por tipo de operación 
 
La Compañía tiene exposición a riesgos de mercado, operación y financieros derivados del uso de instrumentos financieros tales 
como tasa de interés, crédito, liquidez y riesgo cambiario, los cuales se administran en forma centralizada.  
 
La Compañía busca minimizar los efectos de estos riesgos mediante el uso de instrumentos financieros derivados. El uso de 
derivados financieros se rige por las políticas de la Compañía aprobadas por el Consejo de Administración, las cuales brindan 
orientación sobre el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasa de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros 



 

 3

derivados y no derivados y la inversión de excedentes. El cumplimiento de las políticas y los límites de exposición es revisado 
periódicamente. La Compañía no celebra ni negocia instrumentos financieros, incluidos instrumentos financieros derivados, con 
fines especulativos. 

 
 

 Procedimientos de control interno para administrar la exposición a los riesgos de mercado y de liquidez en las posiciones 
de instrumentos financieros 

 
Los procedimientos de control interno se encuentran plasmados en la política interna relacionada a Instrumentos Financieros 
Derivados. La cual permite únicamente la contratación instrumentos de cobertura, y prohíbe instrumentos de negociación. 
 

 La existencia de un tercero independiente que revise dichos procedimientos 
 
En cuanto a controles internos, los mismos son evaluados tanto por los auditores internos como externos, siendo los auditores 
externos los encargados de revisar los procedimientos de registro dando seguimiento a la política contable referente a 
instrumentos financieros derivados y derivados implícitos descrita dentro de las notas a los estados financieros. 
 

 Información sobre la autorización del uso de derivados y la existencia de un comité que lleve a cabo la administración 
integral de riesgos, reglas que los rigen y existencia de un manual de administración integral de riesgos 

 
Adicionalmente, se ha formado el Comité de Finanzas, para la administración de este tipo de riesgos, el cual es integrado por el 
Director del área financiera y el Vicepresidente de tesorería.  
 
 
ii. Descripción de las políticas y técnicas de valuación: 
 
Instrumentos financieros derivados: La Compañía utiliza instrumentos financieros derivados, tales como contratos de divisas a 
plazo, opciones de compra y venta de divisas, swaps de tipos de cambio, swaps de tasas de interés, solamente para cubrir su 
exposición al riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de interés asociado con la financiación de sus proyectos y el riesgo de 
volatilidad en los precios de determinadas materias primas. 
 
Los instrumentos financieros derivados de la Compañía y los impactos relacionados con los estados financieros consolidados de 
la Compañía se revelan con más detalle en información a revelar sobre instrumentos financieros derivados. 
 
Los derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable en la fecha en que se celebra un contrato de derivados y 
posteriormente se vuelven a medir a su valor razonable al final de cada período sobre el que se informa. A los efectos de la 
contabilidad de coberturas, las coberturas se clasifican como: 

 
Un derivado se presenta como un activo o un pasivo a largo plazo si la fecha de vencimiento del instrumento es de más de 12 
meses y no se espera su realización o cancelación dentro de ese periodo, de lo contrario se presenta a corto plazo. 
 
 
Contabilidad de coberturas 
 
 Al inicio de la relación de cobertura, la Compañía designa y documenta la relación de cobertura a la que desea aplicar la 
contabilidad de cobertura y el objetivo y la estrategia de gestión de riesgos para emprender la cobertura. La documentación 
incluye la identificación del instrumento de cobertura, el elemento cubierto, la naturaleza del riesgo que se cubre y cómo la 
Compañía evaluará si la relación de cobertura cumple con los requisitos de efectividad de la cobertura de acuerdo con la IFRS 9. 
Además, de manera continua, la Compañía documenta si el instrumento de cobertura es eficaz para compensar los cambios en 
los valores razonables o los flujos de efectivo de la partida cubierta. 
 
La Compañía designa ciertos instrumentos de cobertura, los cuales incluyen, derivados de moneda extranjera, tasa de interés y 
commodities, ya sea como coberturas de valor razonable, coberturas de flujo de efectivo, o coberturas de inversión neta en una 
operación extranjera. La cobertura del riesgo de moneda extranjera de un compromiso en firme se contabiliza como cobertura de 
flujos de efectivo. 
 
Al inicio de la cobertura, la Compañía documenta la relación entre el instrumento de cobertura y la partida cubierta, así como los 
objetivos de la administración de riesgos y su estrategia de administración para emprender diversas transacciones de cobertura. 
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Adicionalmente, al inicio de la cobertura y sobre una base continua, se documenta si el instrumento de cobertura es altamente 
efectivo para compensar la exposición a los cambios en el valor razonable o los cambios en los flujos de efectivo de la partida 
cubierta.  
 
Coberturas de flujo de efectivo 
 
La Compañía reconoce todos los activos y pasivos derivados a valor razonable en el Estado de Situación Financiera Consolidado. 
El valor razonable de estos derivados se determina con base en datos de mercado observables corroborados y, en ciertos casos, 
mediante el uso de insumos no observables utilizados en técnicas de valoración, que brindan una base razonable para determinar 
el valor razonable relacionado. 
 
La porción efectiva de los cambios en el valor razonable de los derivados y otros instrumentos de cobertura que son designados y 
califican como coberturas de flujo de efectivo se reconoce en otros resultados integrales. La utilidad o pérdida relativa a la porción 
inefectiva se reconoce inmediatamente en el Estado de Resultados Consolidado. 
 
Los montos previamente reconocidos en Otros Resultados Integrales y acumulados en el capital se reclasifican a resultados en los 
períodos en que la partida cubierta afecta los resultados, en la misma línea que la partida cubierta reconocida. Sin embargo, 
cuando la transacción prevista cubierta da como resultado el reconocimiento de un activo no financiero o un pasivo no financiero, 
las utilidades y pérdidas previamente reconocidas en Otros Resultados Integrales y acumulados en el capital se eliminan del capital 
y se incluyen en la medición inicial del costo del activo no financiero o del pasivo no financiero. 
 
La Compañía interrumpe la contabilidad de coberturas cuando el instrumento de cobertura vence, se vende, finaliza o ejerce, o 
cuando la relación de cobertura deja de cumplir con los criterios de calificación. Cualquier utilidad o pérdida reconocida en Otros 
Resultados Integrales y acumulado en el capital en ese momento permanece en el capital y se reconoce cuando la transacción 
prevista finalmente se reconoce en resultados. Cuando ya no se espera que ocurra una transacción prevista, la utilidad o pérdida 
acumulada en el capital se reclasifica inmediatamente a resultados en la línea de intereses. 
 
Cuando cubren la exposición a la variabilidad en los flujos de efectivo que es atribuible a un riesgo particular asociado con un 
activo o pasivo reconocido o una transacción prevista altamente probable o el riesgo de tipo de cambio en un compromiso en 
firme no reconocido. La Compañía mantiene contratos a plazo y opciones de compra y venta bajo esta clasificación. 
 
Coberturas de valor razonable  
 
La Compañía reconoce todos los activos y pasivos derivados a valor razonable en el Estado de Situación Financiera Consolidado. 
El valor razonable de estos derivados se determina con base en datos de mercado observables corroborados y, en ciertos casos, 
mediante el uso de insumos no observables utilizados en técnicas de valoración, que brindan una base razonable para determinar 
el valor razonable relacionado. 
 
La porción efectiva de los cambios en el valor razonable de los derivados y otros instrumentos de cobertura que son designados y 
califican como coberturas de flujo de efectivo se reconoce en otros resultados integrales. La utilidad o pérdida relativa a la porción 
inefectiva se reconoce inmediatamente en el Estado de Resultados Consolidado. 
 
Los montos previamente reconocidos en Otros Resultados Integrales y acumulados en el capital se reclasifican a resultados en los 
períodos en que la partida cubierta afecta los resultados, en la misma línea que la partida cubierta reconocida. Sin embargo, 
cuando la transacción prevista cubierta da como resultado el reconocimiento de un activo no financiero o un pasivo no financiero, 
las utilidades y pérdidas previamente reconocidas en Otros Resultados Integrales y acumulados en el capital se eliminan del capital 
y se incluyen en la medición inicial del costo del activo no financiero o del pasivo no financiero. 
 
La Compañía interrumpe la contabilidad de coberturas cuando el instrumento de cobertura vence, se vende, finaliza o ejerce, o 
cuando la relación de cobertura deja de cumplir con los criterios de calificación. Cualquier utilidad o pérdida reconocida en Otros 
Resultados Integrales y acumulado en el capital en ese momento permanece en el capital y se reconoce cuando la transacción 
prevista finalmente se reconoce en resultados. Cuando ya no se espera que ocurra una transacción prevista, la utilidad o pérdida 
acumulada en el capital se reclasifica inmediatamente a resultados en la línea de intereses. 

 
Coberturas de una inversión neta en una operación extranjera  
 
La Compañía reconoce todos los activos y pasivos derivados a valor razonable en el Estado de Situación Financiera Consolidado. 
El valor razonable de estos derivados se determina con base en datos de mercado observables corroborados y, en ciertos casos, 
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mediante el uso de insumos no observables utilizados en técnicas de valoración, que brindan una base razonable para determinar 
el valor razonable relacionado. 
 
La porción efectiva de los cambios en el valor razonable de los derivados y otros instrumentos de cobertura que son designados y 
califican como coberturas de flujo de efectivo se reconoce en otros resultados integrales. La utilidad o pérdida relativa a la porción 
inefectiva se reconoce inmediatamente en el Estado de Resultados Consolidado. 
 
Los montos previamente reconocidos en Otros Resultados Integrales y acumulados en el capital se reclasifican a resultados en los 
períodos en que la partida cubierta afecta los resultados, en la misma línea que la partida cubierta reconocida. Sin embargo, 
cuando la transacción prevista cubierta da como resultado el reconocimiento de un activo no financiero o un pasivo no financiero, 
las utilidades y pérdidas previamente reconocidas en Otros Resultados Integrales y acumulados en el capital se eliminan del capital 
y se incluyen en la medición inicial del costo del activo no financiero o del pasivo no financiero. 
 
La Compañía interrumpe la contabilidad de coberturas cuando el instrumento de cobertura vence, se vende, finaliza o ejerce, o 
cuando la relación de cobertura deja de cumplir con los criterios de calificación. Cualquier utilidad o pérdida reconocida en Otros 
Resultados Integrales y acumulado en el capital en ese momento permanece en el capital y se reconoce cuando la transacción 
prevista finalmente se reconoce en resultados. Cuando ya no se espera que ocurra una transacción prevista, la utilidad o pérdida 
acumulada en el capital se reclasifica inmediatamente a resultados en la línea de intereses. 
 
La Compañía tiene coberturas de inversión neta por 600 millones de euros al 30 de junio de 2025.  
 
Derivados implícitos - La Compañía lleva a cabo la revisión de los contratos que se celebran para identificar derivados implícitos 
que deban separarse del contrato anfitrión para efectos de su valuación y registros contables. Cuando se identifica un derivado 
implícito en otros instrumentos financieros o en otros contratos (contratos anfitriones) se tratan como derivados separados 
cuando sus riesgos y características no están estrechamente relacionados con los de los contratos anfitriones y cuando dichos 
contratos no se registran a su valor razonable con cambios a través de resultados. 

 
En cuanto a la frecuencia de la valuación, ésta se realiza en forma diaria y mensual estableciendo la utilidad o pérdida del 
instrumento financiero en función a su valuación obtenida reconociendo en resultados o en capital el efecto de la misma. La 
valuación diaria es efectuada internamente y a fin de mes el estructurador o vendedor nos envía una valuación (“Market-to-
Market”) mencionando la posición que guarda el instrumento financiero a esa fecha. 
 
iii. Fuentes de Liquidez. 
 
La Compañía espera cumplir sus obligaciones con los flujos de efectivo de las operaciones y recursos que se reciben del 
vencimiento de activos financieros. Adicionalmente la Compañía tiene acceso a líneas de crédito revolventes con diversas 
instituciones bancarias. 
 
La administración de la Compañía es la que tiene la responsabilidad final por la gestión de liquidez, quien ha establecido las 
políticas apropiadas para el control de ésta, a través del seguimiento del capital de trabajo, lo que permite que la gerencia pueda 
administrar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo de la Compañía, manteniendo reservas de 
efectivo, disposición de líneas de crédito, monitoreando continuamente los flujos de efectivo, proyectados y reales, conciliando 
los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros. 
 
 
 
i. Exposición. 
 
La Compañía se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que tiene deuda contratada a tasas variables. El riesgo 
es manejado por la Compañía con el uso de contratos swap de tasas de interés. Las actividades de cobertura se evalúan 
regularmente para que se alineen con las tasas de interés y su riesgo relacionado, asegurando que se apliquen las estrategias de 
cobertura más rentables.  
 
Las exposiciones de la Compañía por riesgo de tasas de interés se encuentran principalmente en tasas de interés TIIE y SOFR sobre 
los pasivos financieros. El análisis de sensibilidad que determina la Compañía se prepara con base en la exposición a las tasas de 
interés de su deuda financiera total no cubierta sostenida en tasas variables, se prepara un análisis asumiendo que el importe del 
pasivo pendiente al final del período sobre el que se informa ha sido el pasivo pendiente para todo el año. 

 
 Descripción y número de IFD que hayan vencido durante el trimestre y de aquéllos cuya posición haya sido cerrada. 
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(1) Durante el segundo trimestre del 2025, vencieron varios contratos forward de tipo de cambio AUD/USD, por un 
monto nocional de USD$ 3 

(2) Durante el segundo trimestre del 2025, vencieron varios contratos forward de tipo de cambio EUR/USD, por un 
monto nocional de USD$ 2,328 

(3) Durante el segundo trimestre del 2025, vencieron varios contratos forward de tipo de cambio GBP/USD, por un 
monto nocional de USD$ 670 

(4) Durante el segundo trimestre del 2025, vencieron varios contratos forward de tipo de cambio ILS/USD, por un 
monto nocional de USD$ 47,590 

(5) Durante el segundo trimestre del 2025, vencieron varios contratos forward de tipo de cambio MXN/USD, por un 
monto nocional de USD$ 792 

(6) Durante el segundo trimestre del 2025, vencieron varios contratos forward de tipo de cambio USD/EUR, por un 
monto nocional de USD$ 16,305 

(7) Durante el segundo trimestre del 2025, vencieron varios contratos forward de tipo de cambio USD/ILS, por un 
monto nocional de USD$ 4,377 

(8) Durante el segundo trimestre del 2025, vencieron varios contratos forward de tipo de cambio USD/INR, por un 
monto nocional de USD$ 899 

 
 
 

 
 Descripción y número de llamadas de margen que se hayan presentado durante el trimestre. 

Durante el segundo trimestre de 2025 no hubo llamadas de margen. Al 30 de junio de 2025 no existe colateral 
acumulado neto de recuperaciones.   

 Revelación de cualquier incumplimiento que se haya presentado a los contratos respectivos. 

No se presentó incumplimiento en ningún contrato. 
 
 

I.- Información Cuantitativa 
 
 
 

Tipo de 
Derivado, 

valor o 
contrato 

Fines de 
cobertura 

u otros 
fines, tales 

como 
negociación 

Monto 
nocional / 

Valor 
nominal 

(convertido 
a dólares) 

Valor activo subyacente 
/ Variable de referencia 

Valor razonable 
Monto de vencimientos por 

año 
Colateral 
dado en 

garantía/ 
margen 

requerido 
futuros 

Trimestre 
actual 

Trimestre 
anterior 

Trimestre 
actual 

Trimestre 
anterior 

2025 2026 2027+ 

Cross 
Currency 
Swap Cobertura 657,600 

0.8484 
(USD/EUR) 

0.9638 
(USD/EUR) (50,531) (409) - - 657,600 - 

Cross 
Currency 
Swap Cobertura 873,496 

18.8928 
(USD/MXN) 

20.4722 
(USD/MXN) (42,595) 

-         
115,711 - - 873,496 - 

Forward FX Cobertura 71,099.1 
0.2969 

(ILS/USD) 
0.2774 

(ILS/USD) 2,011 (699) 71,099 -  - 

Forward FX Cobertura 37,980.3   (736) (379) 37,980 -  - 
 Total 
30/06/2025   1,640,175   (91,852) (117,198) 109,079 - 1,531,096 - 

 
 
III.- Análisis 

Orbia ha designado sus instrumentos financieros derivados como de cobertura; ya que están eliminando los efectos originados 
por la revaluación de su deuda y la fluctuación cambiaria de sus inversiones. La Compañía utiliza el método “ratio analysis” 
utilizando el modelo de derivado hipotético para simular el comportamiento del elemento cubierto, dicho método consiste en 
comparar los cambios en el valor razonable de los instrumentos de cobertura con los cambios en el valor razonable del derivado 
hipotético que resultaría en una cobertura perfecta del elemento cubierto.  
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 La deuda a largo plazo de la Compañía se registra a su costo amortizado y, consiste en deuda que genera intereses a tasas fijas y 
variables que están relacionadas a indicadores de mercado.  
 
Para obtener y revelar el valor razonable de la deuda a largo plazo se utilizan los precios de cotización del mercado o las 
cotizaciones de los operadores para instrumentos similares. Para determinar el valor razonable de los otros instrumentos 
financieros se utilizan otras técnicas como la de flujos de efectivo estimados, considerando las fechas de flujo en las curvas inter-
temporales de mercado y descontando dichos flujos con las tasas que reflejan el riesgo de la contraparte, así como el riesgo de la 
misma Compañía para el plazo de referencia. 
 
 

 
 

 


