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- Galaz, Yamazaki,
Ruiz Urquiza, S.C.
Paseo de la Reforma 505, piso 28
Colonia Cuauhtémoc
06500 Ciudad de México
México
Tel: +52 (55) 5080 6000

Informe de los Auditores v gelote comims
Independientes al Consejo de
Administracion y a los Accionistas de

Bio Pappel, S.A.B. de C.V.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Bio Pappel, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias (“la
Compafiia”), que comprenden los estados consolidados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019 y
2018 y los estados consolidados de resultados integrales, de cambios en el capital contable y de flujos de
efectivo correspondientes a los afios terminados en esas fechas, asi como las notas explicativas a los estados
financieros consolidados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera consolidada de la Compafiia al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
asi como su desempefio financiero y sus flujos de efectivo consolidados por los afos que terminaron en esas
fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
("NIA”). Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas ampliamente en la seccidn
“Responsabilidades del Auditor en relacién con la Auditoria de los Estados Financieros Consolidados” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia de acuerdo con el Cddigo de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo Internacional de Normas de Etica (IESBA) y con el emitido por el Instituto
Mexicano de Contadores Publicos A.C., (cédigo de Etica del IMCP), y hemos cumplido con las demas
responsabilidades éticas de conformidad con el Cédigo de Etica del IESBA Cdédigo de Etica del IMCP.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinién.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han sido
de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y
en la formaciéon de nuestra opinidn sobre estos, y no expresamos una opinién por separado sobre esas
cuestiones. Hemos determinado que las cuestiones que se describen a continuacién son las cuestiones clave
de la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Implementacion de la NIIF 16 - Arrendamientos

La Entidad implementd, al 1 de enero de 2019, la NIIF 16 Arrendamientos (emitida por el IASB en enero de
2016), vigente a partir del 1 de enero de 2019 la cual establece requerimientos nuevos o modificados
respecto a la contabilidad de arrendamientos. Introduce cambios significativos a la contabilidad del
arrendatario, eliminando la distincién entre un arrendamiento operativo y financiero y requiriendo el
reconocimiento de un activo por derechos de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha de comienzo de
todos los arrendamientos, exceptuando aquellos que se consideren de corto plazo o de activos de bajo valor.
En contraste a la contabilidad del arrendatario, los requerimientos para el arrendador permanecen
significativamente sin cambios. Los detalles para los nuevos requerimientos se describen en la nota 3. La
adopcion inicial fue realizada utilizando la aplicacién retrospectiva con efecto acumulado de aplicacion inicial
de la NIIF 16 de acuerdo con la NIIF 16: C5 (b). En consecuencia, la entidad no reformulara la informacion
comparativa. El impacto inicial de la adopcién, al 1 de enero de 2019, de la NIIF 16 en los estados
financieros consolidados de la Entidad fue registrar activos por derechos de uso por $977,952 y pasivos por
arrendamientos por $977,952. Adicionalmente, derivado de la adquisicién de U.S. Corrugated Holdings II,
Inc. y Subsidiarias, segun se describe en la Nota 27 se reconocieron activos por derechos de uso y pasivos
por arrendamiento por $1,224,522.
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Deloitte

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo relacionado con la adopcién de la IFRS 16
incluyeron:

Identificamos los controles que la Entidad implementé para asegurar la integridad y valuacion del pasivo por
arrendamientos y del activo por derechos de uso. Probamos el disefio e implementacidén de dichos controles
y cuando lo consideramos aplicable probamos la eficacia operativa de los mismos.

Realizamos pruebas sustantivas de auditoria que incluyeron la comprobacion de la razonabilidad de los
supuestos utilizados para la determinacién del valor de los activos derecho de uso, asi como el saldo del
pasivo por arrendamiento NIIF 16 (integridad de los contratos, monto de las rentas futuras, periodos de los
arrendamientos, etc.), probamos, con la ayuda de nuestros especialistas de Valuacion Financiera, la
razonabilidad de la mecanica empleada para determinar la tasa de descuento utilizada segln los requisitos
de la NIIF 16. Verificamos, la exactitud aritmética de los calculos efectuados por la administracion.

Nuestros procedimientos incluyeron probar la razonabilidad de las revelaciones efectuadas por la Entidad
segln se incluyen en la Nota 27. Los resultados de nuestros procedimientos de auditoria fueron razonables.

Otra informacion distinta de los estados financieros consolidados y del informe del auditor

La administracién de la Entidad es responsable por la otra informacién. La otra informacion comprende dos
documentos, el Informe Anual y la informacién que sera incorporada en el Reporte Anual que la Entidad esta
obligada a preparar conforme al Articulo 33 Fraccion I, inciso b) del Titulo Cuarto, Capitulo Primero de las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado
de Valores en México y al Instructivo que acompafia esas disposiciones (las Disposiciones). El Informe Anual
y el Reporte Anual se espera que estén disponibles para nuestra lectura después de la fecha de este informe
de auditoria.

Nuestra opinion de los estados financieros consolidados no cubre la otra informacion y no
expresamos ninguna forma de seguridad sobre ella.

En relacidon con nuestra auditoria de los estados financieros consolidados, nuestra responsabilidad sera leer
la otra informaciéon mencionada, cuando esté disponible y cuando lo hagamos, considerar si la otra
informacion es inconsistente en forma material con los estados financieros consolidados o nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o que parezca contener un error material. Cuando leamos el
Reporte Anual emitiremos la leyenda sobre la lectura del mismo, requerida en el Articulo 33 Fraccidn I, inciso
b) numeral 1.2. de las Disposiciones o si concluimos que existe un error material en la otra informacién
tendriamos que informar este hecho.

Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del Gobierno de la Compafiia en relaciéon con
los estados financieros consolidados

La Administracion es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de los estados financieros
consolidados adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la administracion considere
necesario para permitir la preparaciéon de estados financieros consolidados libres de errores materiales
debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros consolidados, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compania para continuar como empresa en funcionamiento; revelando seguln corresponda,
las cuestiones con la entidad como empresa en funcionamiento y utilizando el postulado basico de empresa
en funcionamiento, excepto si la Administracién tiene la intencion de liquidar la Compafiia o de cesar
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la Compania son responsables de la supervisién del proceso de reporte
financiero de la Compafiia.

Responsabilidades de los auditores en relacidén con la auditoria de los estados financieros consolidados
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Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros consolidados en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte un error material, cuando éste exista. Los
errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyen en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basédndose en los estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria ejecutada de conformidad con las NIA, ejercemos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional a lo largo de la planeacion y realizacion de la auditoria.

Nosotros también:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccidon material de los estados financieros
consolidados, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos, y obtuvimos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para
proporcionar las bases para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccién material debido
a fraude es mas elevado que en el caso de una incorrecciéon material debida a un error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente
errdneas, o la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con el fin de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Entidad.

. Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion por la Administracidon, de la norma contable de
empresa en funcionamiento y, basandose en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opiniéon modificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Entidad deje de ser una empresa
en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros consolidados,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros consolidados representan las
transacciones y eventos relevantes de un modo que logran la presentacion razonable.

. Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera de las entidades
o actividades empresariales dentro de la Entidad para expresar una opinidn sobre los estados
financieros consolidados. Somos responsables de la direccidn, supervision y realizacién de la auditoria
de la Entidad. Somos los Unicos responsables de nuestra opinidn de auditoria.

Comunicamos a los responsables del gobierno de la Entidad en relacidén con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de la realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos en el transcurso
de la auditoria.
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También proporcionamos a los responsables del gobierno de la Entidad una declaracién de que hemos
cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y les hemos
comunicado acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente
que pueden afectar nuestra independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicaciones con los responsables del gobierno de la Entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros
consolidados del periodo actual y que son en consecuencia, las cuestiones clave de auditoria. Describimos
esas cuestiones en este informe de auditoria, salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar publicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes determinemos que
una cuestién no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited

%

C.P.C. Ericﬁé.!Calvillo Rello
Ciudad de Mexico, 28 de abril de 2020
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Bio Pappel, S. A. B. de C. V. y Subsidiarias

Estados onsoiidados de Situacion Financiera

(Cifras en miles de pesos mexicanos)

31 de diciembre de

ACTIVO 2019 2018 Notas
ACTIVO CIRCULANTE: $ 13,161,209 $ 11,181,010

Bancos 4,956,636 2,634,762 6
Cuentas por cobrar - Neto 4,959,021 5,127,013 7
Inventarios 3,088,535 3,257,722 8
Pagos anticipados 157,017 161,513 9
ACTIVO NO CIRCULANTE: 23,178,053 18,648,156

Cuentas por cobrar a afiliadas 96,810 - 11.a
Otras cuentas por cobrar 9,299 -

Inversién en asociadas 101,058 81,869 12.a
Inmuebles, maquinaria y equipo - Neto 20,029,234 18,220,981 13
Activo por derecho de uso 1,924,683 - 27
Pagos anticipados y otros activos 593,284 165,485 9
Impuesto sobre la renta diferido 423,685 179,821 17.a
SUMA EL ACTIVO $ 36,339,262 $ 29,829,166

PASIVO

PASIVO A CORTO PLAZO: $ 6129860 $ 6,359,388

Deuda bancaria 1,434,213 1,409,316 14
Documentos por pagar 173,081 176,137 15
Proveedores 2,536,615 3,241,988

Otras cuentas por pagar 1,490,370 1,396,563 16
ISR causado 166,147 87,049

ISR por desconsolidacion 48,335 48,335 17C
Pasivo por arrendamientos 281,099 - 28
PASIVO A LARGO PLAZO: 14,145,194 9,050,705

Deuda bancaria 7,900,022 5,752,792 14
Documentos por pagar 443,449 442,996 15
ISR diferido 2,532,435 2,326,942 17.a
Instrumentos financieros derivados 525,154 - 29
Obligaciones laborales 345,806 276,361 18
ISR por desconsolidacién 145,004 193,339 17C
Pasivo por arrendamientos 1,683,018 - 28
Otros pasivos 570,306 58,275

SUMA EL PASIVO $ 20,275,054 $ 15,410,093
CAPITAL CONTABLE 19
Capital social $ 5,346,304 $ 5,346,304

Reservas 715,083 602,437

Utilidades acumuladas 9,772,651 7,949,271
Conversioén de entidades extranjeras 378,599 520,980 3.c
Participacion controladora 16,212,637 14,418,992
Participacion no controladora (148,429) 81

SUMA EL CAPITAL CONTABLE $ 16,064,208 $ 14,419,073

SUMAN EL PASIVO Y EL CAPITAL CONTABLE $ 36,339,262 $ 29,829,166

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros consolidados los cuales fueron autorizados para su emision el

28 de abril de 2020 por Miguel Rincon Arredondo (Director General) y Mayela Rincon de Velasco (Directora de Finanzas).
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Bio Pappel

(Cifras en miles de pesos mexicanos)

S.A.B.deC. V.

Estados Consolidados de Resultados ntegrales

Subsidiarias

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS

Utilidad bruta
GASTOS DE OPERACION:

Gastos de administracion
Gastos de venta

Otros gastos (ingresos) - Neto
UTILIDAD DE OPERACION

COSTOS DE FINANCIAMIENTO

Gastos por intereses - Neto

(Utilidad) pérdida cambiaria

Costo amortizado

Valuacion de instrumentos financieros derivados
Participacion en la utilidad de compafiias asociadas
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD

IMPUESTOS A LA UTILIDAD

ISR causado
ISR diferido

UTILIDAD NETA CONSOLIDADA

Otras partidas de la utilidad integral neta de impuesto:

Elementos que no seran reclasificados a resultados:

Remediciones de beneficios a empleados - Neto de impuestos

Elementos que pueden ser reclasificados subsecuentemente a resultados:

Conversion de entidades extranjeras
UTILIDAD INTEGRAL CONSOLIDADA
Utilidad neta consolidada atribuible a:
Participacion controladora

Participacion no controladora

Utilidad neta consolidada del ejercicio
Resultado integral consolidado atribuible a:
Participacion controladora

Participacion no controladora

Utilidad integral consolidada

Utilidad por accion bésica y diluida @

@ Pesos mexicanos.

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros consolidados los cuales fueron autorizados para su emision el

31 de diciembre de

2019 2018
$ 25,936,810 $ 26,451,761
20,141,013 20,850,925
5,795,797 5,600,836
1,793,126 1,600,985
1,187,829 1,022,826
605,297 578,159
87,669 (99)
3,915,002 3,999,950
1,132,381 978,585
1,044,616 1,003,799
(85,316) (19,246)
18,087 (5,968)
154,994 -
6.514 6,228
2,789,135 3,027,593
754,706 774,660
796,815 584,700
(42,109) 189,960
2,034,429 2,252,933
(63,671) (24,506)
(142,381) (13.836)
1,828,377 $_2.214501
$ 2012354 $ 2252925
22,075 8

$  2.034,429 2,252
$ 1,806,302 $ 2,214,583
22,075 8
$ 1828377 $ 2214591
$ 6.9401 $  7.7698

Notas

20A

20B

22

23

12.c

17A.a
17B.d

24

28 de abril de 2020 por Miguel Rincon Arredondo (Director General) y Mayela Rincon de Velasco (Directora de Finanzas).
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Bio Pappel, S. A. B. de C. V. y Subsidiarias
Estados Consolidados de Cambios en el Capital Contable

(Cifras en miles de pesos mexicanos)

SALDOS AL 1 DE ENERO DE 2018

Incremento de reservas

Utilidad neta del ejercicio

Conversién de entidades extranjeras (Nota 3c.)
Remediciones de beneficios a empleados
Otros movimientos

Utilidad integral

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Incremento de reservas

Utilidad neta del ejercicio

Conversion de entidades extranjeras (Nota 3c.)
Remediciones de beneficios a empleados
Utilidad integral

Adquisicién de negocios

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(@) Neto de impuestos diferidos.

Conversién

Participacion

Capital Utilidades de entidades  Participacion no Capital
social Reservas acumuladas extranjeras controladora controladora contable

$ 5,346,304 $550,485 $ 5,772,804 $ 534,816 $12,204,409 $ 2 $12,204,411

- 51,952 (51,952) - - - -

- 51,952 (51,952) - - - -

2,252,925 2,252,925 8 2,252,933

(13,836) (13,836) (13,836)

(3,618) M (3,618) (3,618) M

- - (20,888) - (20,888) 71 (20,817)

- - 2,228,419 (13,836) 2,214,583 79 2,214,662

$ 5,346,304 $602,437 $ 7,949,271 $ 520,980 $14,418,992 $ 81 $14,419,073

- 112,646 (112,646) - - - -

- 112,646 (112,646) - - - -

2,012,354 2,012,354 22,075 2,034,429

(142,381) (142,381) (142,381)

- - (63,671) (63,671) (63,671)

- - 1,948,683 (142,381) 1,806,302 22,075 1,828,377

- - (12,657) (12,657) (170,585) (183,242)

$ 5,346,304 $715,083 $9,772,651 $ 378,599 $16,212,637 $(148,429) $16,064,208

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros consolidados los cuales fueron autorizados para su emision el 28 de abril de 2020 por Miguel
Rincén Arredondo (Director General) y Mayela Rincon de Velasco (Directora de Finanzas).
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Bio Pappel, S. A. B. de C. V. y Subsidiarias
Estados Consolidados de Flujos de Efectivo

(Cifras en miles de pesos mexicanos)

Afio que terminé el
31 de diciembre de

ACTIVIDADES DE OPERACION 2019 2018
Utilidad neta $ 2,034,429 $ 2,252,933
Impuestos a la utilidad 754,706 774,660
Costo neto del periodo por beneficios a los empleados 30,536 27,777
Deterioro de cuentas por cobrar e inventarios 14,330 208,314
Depreciacion y amortizacion 1,189,401 1,038,664
Amortizacion de activos por derecho de uso 245,709 -
Intereses a favor (93,820) (67,648)
Utilidad cambiaria no realizada - Neta (195,713) (47,394)
Participacion en compaiiias asociadas (6,514) (6,228)
Pérdida en venta de inmuebles, maquinaria y equipo 50,020 5,744
Intereses a cargo 1,138,436 1,071,447
Costo amortizado de instrumentos financieros (5,435) (25,894)
Instrumentos financiero derivados 154,994 -
FLUJO DE OPERACION ANTES DE CAPITAL DE TRABAJO 5,311,079 5,232,375
(Aumento) disminucion en:

Cuentas por cobrar 984,369 (635,599)
Inventarios 442,538 (239,738)
Pagos anticipados 48,453 6,631
Aumento (disminucién) en:

Proveedores (983,734) 157,570
Otras cuentas por pagar (1,205,563) (140,139)
Pagos de obligaciones laborales y recargos (59,882) (60,653)
Impuestos a la utilidad pagados (765,859) (630,985)
Otros pasivos 392,692 -
FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR ACTIVIDADES DE OPERACION 4,164,093 3,689,462
ACTIVIDADES DE INVERSION

Adgquisiciones de inmuebles, maquinaria y equipo (899,135) (1,452,217)
Pagos de maquinaria y equipo de ejercicios anteriores (182,794) (284,041)
Adquisicion de intangibles (2,200) (4,851)
Desinversion de inmuebles, maquinaria y equipo 407,274 74,275
Adquisicion de negocios (1,050,629) -
Préstamos a afiliadas (96,810) 278,478
Intereses cobrados 93,820 67,648
Otras partidas 34,114 -
FLUJO DE EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION (1,696,360) (1,320,708)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Deuda a corto y a largo plazo 9,452,675 42,354
Pago de deuda a corto y a largo plazo (8,284,969) (988,322)
Pagos de pasivos por arrendamiento (204,635) -
Intereses pagados (975,017) (963,567)
FLUJO DE EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (11,946) (1,909,535)
INCREMENTO EN BANCOS 2,455,787 459,219
Diferencia en cambio del efectivo y equivalentes de efectivo (133,913) (10,311)
BANCOS EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 2,634,762 2,185,854
BANCOS AL FINAL DEL ANO $ 4,956,636 $ 2,634,762
Partidas que no requirieron flujo :

Compras de activo fijo a crédito $ (139,804) $ (343,558)

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros consolidados los cuales fueron autorizados para su emision el

28 de abril de 2020 por Miguel Rincén Arredondo (Director General) y Mayela Rincon de Velasco (Directora de Finanzas).
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NOTA 1 - ENTIDAD:

1. Bio Pappel, S. A. B. de C. V. (“Bio Pappel”) y subsidiarias (“la Compania”), cuyo accionista
mayoritario es Grupo Bio Pappel, S. A. de C. V., se dedica principalmente a la produccion y
comercializacion de papel café y empaques y papel blanco y cuadernos en México, en Estados
Unidos de América y en Colombia.

2. Desdejulio de 1994 la Compaiiia esta listada en la Bolsa Mexicana de Valores con la clave de pizarra
“PAPPEL” y tiene su domicilio en Ejercito Nacional No. 1130, Col. Los Morales Polanco, C.P. 11510
en la Ciudad de México, México.

3. LaCompaiiia reporta operativamente a través de dos segmentos: 1. papel café y empaques y 2. papel
blanco y cuadernos.

4. Los estados financieros consolidados fueron autorizados para su emision el 28 de abril de 2020 por
Miguel Rincon Arredondo (Director General) y Mayela Rincon de Velasco (Directora de Finanzas)
y estan sujetos a la aprobacion del Consejo de Administraciéon y de la Asamblea de Accionistas.

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION:

Los estados financieros consolidados de la Compania han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) (IFRS, por sus siglas en inglés) y sus interpretaciones,
emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB, por sus siglas en inglés) y atendiendo a
las modificaciones a las reglas para Companias listadas emitidas por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores el 27 de enero de 2009.

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base de costo histérico, excepto por los
instrumentos financieros derivados que estan medidos a valor razonable.

A. Costo historico

El costo historico se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
servicios.

B. Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por
transferir un pasivo en una transacciéon ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion,
independientemente si ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de

valuacion.

La Compania ha elaborado sus estados financieros consolidados de resultados integrales clasificaindolos
por la funcién de sus partidas, agrupando sus costos y gastos para conocer los distintos niveles de utilidad.

Adicionalmente la Compafiia presenta la utilidad de operaciéon por separado como practica comtan de
revelacion en la industria del papel.
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NOTA 3 - RESUMEN DE POLITICAS DE CONTABILIDAD:

Se detallan las principales politicas contables aplicadas en los afios presentados en la preparacion de los
estados financieros consolidados.

1. USO DE ESTIMACIONES CONTABLES Y JUICIOS CRITICOS

De conformidad con NIIF, se requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas por parte de la
administracion para la valuacidon de ciertos activos y pasivos los cuales se basan en la experiencia y otros
factores que se consideran como relevantes; sin embargo, estos pueden diferir de los resultados reales.

Principales supuestos y estimaciones para determinar los siguientes conceptos:
A. Incremento significativo en el riesgo crediticio.

Como se explica en el punto 8 de esta nota, la pérdida crediticia esperada se mide en una asignaciéon
equivalente a 12 meses de la pérdida esperada total para los activos de la etapa 1, la vida total de la pérdida
esperada total para los activos de la etapa 2 0 3. Un activo se cambia a la etapa 2 cuando el riesgo de crédito
ha incrementado significativamente desde el reconocimiento inicial. Para contemplar si el crédito de riesgo
ha incrementado significativamente la Entidad toma como consideracion informacion prospectiva
cuantitativa y cualitativa.

B. Vida util estimada y valores residuales de los terrenos, edificios, maquinaria y equipo.

Cada ano se evalian las unidades generadoras de efectivo verificando que las vidas ttiles y valores
residuales reflejen las condiciones econémicas del entorno operativo; en caso de existir modificaciones se
realizan los cambios respectivos. En 2019 y 2018 no hubo modificaciones.

C. Deterioro de los activos de larga duracion.

La sensibilidad sobre la tasa de descuento, en 2019, aplicada a los flujos de efectivo para el calculo del
deterioro de los activos de larga duracion, considerando un incremento del 10% en la tasa, originaria que el
2% (21% en 2018) de exceso de los flujos sobre el valor neto de los activos de larga duraciéon disminuyera al
197% (189% en 2018) y considerando un 10% de disminucion en la tasa, incrementaria al 239% (234% en
2018).

Por lo que respecta al margen operativo, en 2019, considerando un incremento del 10% en el margen,
originaria que el 30% (31% en 2018) de exceso de los flujos sobre el valor neto de los activos de larga
duracién incrementara al 229% (241% en 2018) y considerando un 10% de disminucién en el margen,
disminuiria al 169% (179 % en 2018).

D. Beneficios a empleados.

Se determina utilizando los supuestos actuariales como: tasa de descuento, futuros aumentos de sueldo,
tasa de rotacion de personal y tasas de mortalidad, entre otras (véase andlisis en nota 18).
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E. Determinacion del impuesto diferido.

En la determinacion del impuesto diferido la Entidad estima la probabilidad de generar base gravable en
los periodos futuros para poder aprovechar los activos diferidos generados por las pérdidas fiscales. La
conclusion alcanzada por los periodos presentados es que si habra base gravable y por tanto reconoce el
activo por impuestos diferidos. Su impacto esté en el rubro del activo por impuestos diferidos y el resultado
del periodo.

F. Determinacion del pasivo por arrendamientos y activo por derechos de uso.

Al estimar el monto del pasivo por arrendamientos, la Entidad utiliza estimaciones como son tasas de
descuento y el ejercicio de periodos de extensiéon de los contratos. Estas estimaciones tienen un impacto
significativo en la determinacion de los valores de estos pasivos y activos.

G. Provisiones fiscales.

La compania revela que no se tienen detectadas posiciones fiscales abiertas con la autoridad por lo que no
procede la creacion de alguna reserva por obligaciones de partidas fiscales inciertas.

2. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS
A. Subsidiarias

Las subsidiarias son entidades sobre las cuales Bio Pappel tiene control mayoritario, derechos a
rendimientos variables y nombramiento de los miembros del consejo de administracion.

La Compania tiene subsidiarias en México, en Estados Unidos de América, Colombia y en Canada.

Bio Pappel utiliza el método de compra para reconocer las adquisiciones de negocios. La contraprestacion
por la adquisicion de una subsidiaria se determina con base en el valor razonable de los activos netos
transferidos, los pasivos asumidos y el capital emitido por Bio Pappel y el valor razonable de pasivos y
activos contingente y se reconocen a su valor razonable a la fecha de adquisicion.

Los costos relacionados con la adquisicion se registran como gastos conforme se incurren.

Las transacciones y saldos intercompaiiias, asi como las ganancias y pérdidas no realizadas en transacciones
entre las entidades que conforman la Compafiia son eliminados en el proceso de consolidacion.
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Las principales subsidiarias directas de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2019 son las siguientes:

Participacion

Compaiiia directa Actividad
Bio Pappel Scribe, S. A. de C. V. y subsidiarias @) ©) 100% Fabricacién y comercializacion de

papel blanco en rollos y papel
blanco cortado y cuadernos.

McKinley Paper Company y subsidiarias @ ) 100% Fabricacion de papel y cajas
corrugadas

Bio Servicios Corporativos, S. A.de C. V. y 100% Servicios administrativos a

Subsidiarias @ 4 filiales.

Bio Servicios de Papel Kraft, S. A. de C. V. @ 99.99% Servicios administrativos a
filiales.

Bio Servicios de Empaques, S. A.de C. V. @ 99.99% Servicios administrativos a
filiales.

Servicios Administrativos Pordusa, S. A. de C. V. ® 99.99% Servicios administrativos a
filiales.

(@) Subsidiaria mexicana.

@ Subsidiaria en Estados Unidos de América.
® Subsidiaria en Colombia.

) Subsidiaria en Canada.

Durante 2019 se realiz6 la siguiente adquisicion.

El 18 de junio de 2019 Bio Pappel adquiri6 a través de su subsidiaria McKinley Paper Company por 55.0
millones de dblares equivale a $1,050,629, el 55% de las acciones comunes de U.S. Corrugated Holdings
IL, Inc., empresa lider en fabricacién de empaques y envases de papel en Estados Unidos, que opera una red
de produccion y distribucién con modernas plantas industriales en California, Georgia e Indiana, asi como
dos plantas més en la frontera de E.U.A.-México localizadas en Tijuana y Mexicali, B.C, siendo un
importante consumidor de papel, lo que permitira una eficiente integracion con la subsidiaria McKinley
Paper Company que opera dos fabricas de papel en Nuevo México y en el Estado de Washington, cuya
produccién de papel se vendia en el mercado abierto sujeto a la oferta y la demanda. Bio Pappel obtuvo el
control de la compaiiia el 1 de julio de 2019.

Posteriormente se adquirié el 14 de Diciembre de 2019 un 25.1% adicional de las acciones de U.S.
Corrugated Holdings II, Inc. por 12.0 millones de ddlares equivale a $226,472, obteniendo el 80.1% de la
tenencia accionaria al cierre del 2019. Este importe fue registrado como un pasivo a corto plazo
liquidandose en febrero 2020.

Bio Pappel tiene el derecho de adquirir el 19.9% de las acciones restantes por un importe minimo a partir
del 5to. Aniversario y la obligacion de adquirir esta participacién no controladora a partir del 3er.
Aniversario si los minoritarios las quieren vender a opcién de ellos (“Call and Put options”) registrando un
pasivo a largo plazo dentro del rubro de instrumentos financieros derivados, el saldo de este instrumento
financiero derivado a valor presente asciende a $370,160 ($19.6 millones de dolares) al cierre de diciembre
del 2019.
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El proceso de valuacion y registro de la adquisicion se realizé conforme a los lineamientos de la Norma
Internacional de Informacién Financiera 3 “Combinacién de Negocios” (nota 26).

B. Asociadas
Las asociadas son aquellas entidades en donde Bio Pappel tiene un porcentaje de participacion, pero no el
control de intervenir en las decisiones de politica financiera y de operaciéon. Se asume que existe una

influencia significativa cuando se posee entre el 20% y 50% del derecho a voto o menos de un 20% y se
demuestra que existe influencia significativa.

La inversi6n en acciones de asociadas se registra al costo y posteriormente se valtan por el método de
participacion.

Los estados financieros de las subsidiarias y asociadas de la Compaiiia son preparados aplicando politicas
contables consistentes y por el mismo periodo de reporte de la Compaiiia a excepcion de U.S. Corrugated
Holdings I, Inc., ya que se consolidan sus resultados por el periodo julio a diciembre de 2019.

La Compaiia tiene una inversi6on minoritaria en las siguientes empresas:

Sistema Ambiental Industrial, S. A. de C. V. dedicada a la generacion de agua para la planta de Nuevo Leon.

Agua Industrial de Monterrey, S. de U. dedicada a tratamiento de aguas residuales y generaciéon de agua
para planta Nuevo Ledn.

Gas Industrial de Monterrey, S.A. de C.V. dedicada al abastecimiento de gas combustible para planta Nuevo
Leon.

3. TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

A. Moneda funcional y de reporte

Los estados financieros se presentan en miles de pesos mexicanos, que corresponde a la moneda de reportes
consolidados de la Compania. Las operaciones en México tienen como moneda funcional el peso mexicano,
las operaciones en E.U.A. tienen como moneda funcional el délar americano y las operaciones en Colombia
tienen como moneda funcional el peso colombiano.

B. Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones que se efectian en una moneda extranjera se convierten utilizando el tipo de cambio
vigente en la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera
son convertidos utilizando los tipos de cambio de cierre de afio. Las diferencias que surgen de la conversion
de transacciones en moneda extranjera se reconocen en el estado de resultados dentro del costo de
financiamiento. Los activos y pasivos no monetarios en moneda extranjera son convertidos al tipo de
cambio vigente a la fecha de la transaccion.
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C. Conversion de entidades extranjeras

La situaci6on financiera y el resultado de la entidad cuya moneda funcional es diferente a la moneda de
reporte de la Compafiia se convierten como sigue:

Activos y pasivos al tipo de cambio de cierre del afio.

Capital al tipo de cambio histérico.

Las partidas de resultados al tipo de cambio promedio de cada mes del ejercicio.

El efecto de conversion se reconoce como una partida integral dentro del estado consolidado de
resultados integrales.

e T

4. SALDOS EN BANCOS

Incluye saldos en cuentas de cheques, inversiones a la vista e inversiones de alta liquidez con vencimiento
menor a un mes y a tasa fija, sin riesgos de cambios en su valor.

5. INVENTARIOS

Los inventarios se valiian al costo o al valor neto de realizacion, el que sea menor. El costo es determinado
utilizando el método de costos promedio. El valor neto de realizacion es el precio estimado de venta del
inventario dentro del curso normal de operaciones disminuyendo los gastos variables de venta aplicables.

El costo de venta incluye el costo de produccion de los productos vendidos y otros costos incurridos para
dejar las existencias en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta. Estos costos incluyen
principalmente, los costos de materias primas, mano de obra operativa, la depreciaciéon de los activos
utilizados, y costos directos e indirectos y se reconoce al costo promedio de los inventarios vendidos durante
el ejercicio.

6. PAGOS ANTICIPADOS

Los pagos anticipados son erogaciones en donde no han sido transferidos los beneficios y riesgos inherentes
a los bienes que estan por adquirir o a los servicios que esta por recibir la Compaiiia. Se registran a su costo
y se presentan como activos circulantes o no circulantes, dependiendo del periodo en el que se esperan
realizar. Una vez recibidos los bienes y/o servicios, se reconocen como un activo o como un gasto en el
estado de resultados del periodo, respectivamente.

INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO
A. Valuacion
a) Los inmuebles, maquinaria y equipo se valiian a su costo de adquisicién, menos su depreciacién
acumulada y las pérdidas netas por deterioro acumuladas. El costo incluye gastos en la adquisicion,

transporte, instalacion y puesta en operacién dentro de las instalaciones de la compaiiia.

b) La Compaiia asigna el importe de los inmuebles, maquinaria y equipo en sus diferentes partes
significativas (“componentes”) y los deprecia por separado.
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D.

¢) Los desembolsos posteriores a la adquisicion, se capitalizan y son incluidos en el valor en libros del
activo o son reconocidos como un elemento por separado, cuando es probable que beneficios
econdmicos futuros asociados con el activo especifico fluyan a la Compaiiia y los costos pueden ser
medidos razonablemente.

El importe en libros de los activos reemplazados es dado de baja cuando se reemplazan, con efecto en

el estado de resultados. La pérdida o ganancia en la venta de inmuebles, maquinaria y equipo se

determina como la diferencia entre el importe de venta y el importe en libros correspondiente.

Depreciacion

a) Las mejoras en edificios y equipo son depreciadas durante la vida 1til del activo relacionado. Las
reparaciones y mantenimientos se reconocen en el estado de resultados como gastos cuando se
incurren.

b) Los terrenos no son objeto de depreciacion.

¢) Ladepreciacion de la maquinaria y equipo se calcula de acuerdo con las unidades producidas en el
ejercicio en relacion con la produccion total estimada de los activos durante su vida de servicio.

d) Ladepreciacidon de mejoras a locales arrendados se realiza en funcion al menor entre el término del
contrato de arrendamiento y la vida til del activo arrendado.

e) La depreciacion de los demés activos se calcula por el método de linea recta y aplicando tasas
anuales que reflejan la vida 1til estimada de los activos.

Vida ttiles:

Las vidas ttiles estimadas de los activos son como sigue:

Inmuebles, maquinaria y equipo Afios
Edificios 50
Maquinaria y equipo 40
Equipo de transporte 5
Equipo de computo 3
Mobiliario y equipo de oficina 10

Las refacciones y equipo de repuesto que son utilizados a més de un afo atribuible a una maquinaria se
clasifican como propiedades, planta y equipo. Cuando se utilizan se evaliia si es un componente a ser
depreciado o aplicado como gasto por mantenimiento.

Los gastos financieros asociados con los financiamientos invertidos en inmuebles, maquinaria y equipo,
cuya adquisicion o construccién requiere de un periodo sustancial, se capitalizan formando parte del
costo de adquisicion de dichos activos y hasta el tiempo en que estén aptos para su uso.

Deterioro

a) Losinmuebles, maquinaria y equipo son sujetos a pruebas de deterioro anualmente o cuando haya
eventos indicativos de que el valor en libros de los activos puede no ser recuperado.
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b)

c)

d)

e)

El deterioro de valor se origina cuando el valor en libros excede su valor de recuperacion.

Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor
presente utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleje el valor del dinero en el
tiempo y considerando los riesgos especificos asociados a cada activo. Para esto, los activos se
agrupan en los niveles minimos en donde existan flujos de efectivo identificables por separado
(unidad generadora de efectivo).

La recuperacion de valor se origina cuando el valor de recuperacion o de uso es mayor al valor en
libros.

Las pérdidas por deterioro de los activos de vida definida se reversan si ha ocurrido un cambio en
las estimaciones utilizadas para determinar el valor recuperable. La pérdida por deterioro se
reversa cuando el valor en uso es mayor al valor en libros. Las pérdidas por deterioro en activos
intangibles de vida indefinida no se reversan.

La Compaiiia ha realizado estudios para determinar el valor de recuperacion de sus activos de larga
duracion, tangible e intangibles, y definir si existe o no deterioro de importancia en dichos activos.

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los instrumentos financieros incluyen activos y pasivos financieros.

Los activos financieros incluyen:

a) Saldo en bancos
b) Saldo en bancos en garantiay
¢) Cuentas por cobrar

Los pasivos financieros incluyen:

d) Deuda

e) Documentos por pagar
f)  Proveedoresy

g) Otros pasivos

Todos los instrumentos se reconocen en el estado de situacion financiera en la fecha en que se adquiere el
derecho o la obligacion del instrumento.

A.

Clasificaciéon
Las cuentas por cobrar representan ventas de producto a crédito y se registran como activo
circulante por el plazo otorgado que es menor a 1 ano. Son activos financieros no derivados con

pagos fijos y determinables que no se cotizan en un mercado activo.

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados son instrumentos financieros
derivados que no califican como de cobertura.
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B. Reconocimiento y medicién

Activos Financieros
a. Elefectivo y equivalentes de efectivo se evaltian a valor razonable con cambios en resultados.

b. Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos la estimacién por
deterioro, en su caso. Para las cuentas por cobrar a corto plazo, el valor razonable es igual a su valor
en libros debido a su corto vencimiento y a que el descuento no es significativo.

Pasivos Financieros

c. Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los gastos de
emision y, posteriormente, se valtan al costo amortizado. La diferencia entre el monto neto
recibido y el valor a pagar es reconocida en el estado de resultados durante la duracién del crédito
utilizando el método de tasa de interés efectiva.

Los gastos por la emision de deuda son reconocidos en el estado de resultados dentro de los costos de
financiamiento.

d. Instrumentos financieros derivados

La Entidad participa con los instrumentos financieros derivados para gestionar su exposiciéon a riesgos
de tasa de interés a través de swaps. Los detalles adicionales de los instrumentos financieros derivados
se revelan en la nota 29.

Los derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable en la fecha en que se celebra un contrato
de derivados y posteriormente se vuelven a medir a su valor razonable en cada fecha de informe. La
ganancia o pérdida resultante se reconoce en utilidad o pérdida inmediatamente.

Un derivado con un valor razonable positivo se reconoce como un activo financiero, mientras que un
derivado con un valor razonable negativo se reconoce como un pasivo financiero. Los derivados no se
compensan en los estados financieros a menos que la Entidad tenga tanto el derecho legal como la
intencion de compensar. Un derivado se presenta como un activo no corriente o un pasivo no corriente
si el vencimiento restante del instrumento es mas de 12 meses y no se espera realizar o liquidar dentro
de los 12 meses. Otros derivados se presentan como activos corrientes o pasivos corrientes.

La Compaiia no aplica contabilidad de coberturas.
e. Deterioro de activos financieros

La Entidad evaliia cada afio si existe evidencia objetiva que ocasione deterioro en los activos financieros
y que tengan un impacto sobre los flujos futuros que se esperan de ese activo. Se realiza un ajuste para
reflejar el valor razonable de los activos financieros si existe evidencia objetiva del deterioro, como
consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo
(un “evento que causa la pérdida”) y tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados de
manera razonable.
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En relacion con el deterioro de activos financieros, la NIIF 9 exige un modelo de pérdida crediticia
esperado. Este modelo requiere que la Entidad contabilice pérdidas crediticias esperadas y cambios en
cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de
los activos financieros. En otras palabras, ya no es necesario que un evento crediticio haya sucedido
para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

9. MARCASY LICENCIAS

Las marcas y las licencias se reconocen a costo histoérico. Las compradas a través de una adquisicion de
negocios se reconocen a su valor razonable. Las marcas y las licencias que tienen una vida 1til definida se
registran a su costo menos su amortizacién acumulada. La amortizacion se calcula utilizando el método de
linea recta y considerando una vida ttil estimada entre 5y 10 afios. En el caso de las marcas que tienen una
vida 1til indefinida se registran a su costo menos las pérdidas por deterioro acumuladas.

Las marcas se sujetan a pruebas para efectos de deterioro de forma anual, independiente de si existen
indicios o no de que el activo podria haberse deteriorado.

El monto recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venderlo y el valor en uso. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados se descuentan a su valor presente utilizando
una tasa de descuento antes de impuestos que refleje la evaluacion actual del mercado respecto al valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo para el cual no se han ajustado las estimaciones de
flujos de efectivo futuros.

10. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

La Compaiiia otorga los planes de beneficios definidos: a) prima de antigiiedad, b) plan de jubilaciones y c)
beneficios posteriores al retiro.

A. Beneficios a corto plazo

Son medidas por el monto que se espera pagar y son reconocidas como gastos a medida que el servicio
relacionado se provee o se posea una obligacion legal o implicita de pagar (sueldos, tiempo extra,
vacaciones, dias festivos y permisos de ausencia con goce de sueldo, etc.).

La Participacion de los Trabajadores en la Utilidad (“PTU”) representa el derecho que tienen los
empleados a participar en las utilidades de la Compania y se determina de conformidad con las
disposiciones fiscales vigentes. Se presenta en el estado consolidado de resultados integrales dentro de
los gastos de operacion.

B. Beneficios alargo plazo

Son medidas por el monto que se espera pagar y son reconocidos como gastos a medida que el servicio
relacionado se provee o se posea una obligacion legal o implicita de pagar (sueldos, tiempo extra,
vacaciones, dias festivos y permisos de ausencia con goce de sueldo). El pasivo reconocido con respecto
a los planes de beneficios definidos es el valor presente de la obligacién por beneficios definidos
conjuntamente con los ajustes por servicios pasados no reconocidos.
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Las ganancias y pérdidas por ajustes en los supuestos actuariales se cargan o acreditan al capital como
parte del resultado integral en el periodo en que surgen.

El pasivo reconocido es el valor presente de la obligacion por beneficios definidos y por servicios
pasados no reconocidos y se calcula anualmente por actuarios independientes utilizando el método de
costo unitario proyectado.

C. Beneficios por terminacién

Los beneficios por terminacién son pagaderos a los trabajadores como resultado de la decision de
terminar la relacion laboral antes de su fecha normal de retiro.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compania no ha registrado una provisiéon de beneficios por
terminacion ya que los beneficios por terminacién que se presentan se registran en resultados en el
ejercicio en que se incurre.

11. PROVISIONES

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligaciéon presente, legal o implicita, como
consecuencia de un suceso pasado; cuya liquidaciéon requiere una salida de recursos que se considera
probable y el monto ha sido estimado confiablemente.

Las provisiones se determinan al valor presente de los gastos esperados que sean requeridos para cumplir
con la obligacion, utilizando una tasa antes de impuestos que refleje las consideraciones actuales del valor
del dinero en el tiempo y de los riesgos especificos de la obligacion. El incremento de la provision debido al
transcurso del tiempo se reconoce como costo financiero. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no se tienen
provisiones registradas.

12. CAPITAL CONTABLE

A. Capital social

El capital social se expresa a su costo. De acuerdo con el IAS 29 “Hiperinflacion”, una entidad debe
reconocer los efectos de la inflacion financiera cuando una economia tenga el 100% de inflaciéon
acumulada en tres anos. México fue una economia hiperinflacionaria hasta 1997.

B. Utilidad integral del ejercicio

La utilidad integral est4 compuesta por la utilidad (pérdida) neta, asi como por aquellas partidas
que por disposicion especifica se reflejan en Otros Resultados Integrales (“ORI”) y no constituyen
aportaciones, reducciones de capital, como es el caso de la conversion de entidades extranjeras y
las remediciones de beneficios a los empleados.
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13. RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

Los ingresos son reconocidos al valor razonable de la contraprestacion recibida si no se ha recibido no se
registra en ingresos por la venta de bienes y son presentados netos de devoluciones, rebajas y descuentos.
Los ingresos se reconocen cuando se ha transferido al comprador el control de los bienes.

Los ingresos de la Compania provienen principalmente de la venta de papel para empaque, papel para
impresion, cajas corrugadas, sacos de papel y cuadernos. Estas operaciones no cuentan con contratos
estandarizados, los acuerdos convenidos con sus clientes se hacen principalmente a través de contratos
por cliente y por 6rdenes de compra o pedidos.

La obligacion de la Entidad es entregar el producto al cliente ya sea en sus instalaciones o en las
instalaciones de Bio Pappel donde el cliente recoge el producto.

El precio queda establecido desde que se levanta la orden de compra por parte del cliente y es aceptada por
la compania. Todos los ingresos de la compaiiia se reconocen en un punto en el tiempo.

14. IMPUESTOS A LA UTILIDAD

El gasto por impuesto a la utilidad comprende el impuesto causado del ejercicio, el impuesto por la
terminacion del régimen de consolidacion fiscal y el impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado
de resultados, excepto cuando se relaciona con partidas reconocidas en Otros Resultados Integrales (“ORI")

o directamente en el capital contable.

A. Impuesto causado

Corresponde a impuesto sobre la renta y se calcula de acuerdo con las leyes fiscales aprobadas en los
paises donde la Compaiiia y sus subsidiarias operan y generan ingreso gravable.

B. Impuesto diferido

Se obtiene por diferencia entre los valores fiscales de activos y pasivos y sus respectivos valores
contables, utilizando las tasas fiscales vigentes y que se espera apliquen cuando el impuesto diferido
activo se realice o el impuesto diferido pasivo se liquide.

a. El impuesto diferido activo se origina por las pérdidas fiscales no utilizadas y las diferencias
temporales deducibles. Cada ano son modificados en la medida de la probabilidad de realizarlas.

b. Elimpuesto diferido pasivo se origina por las diferencias temporales que surgen de las inversiones,
excepto cuando se tiene la capacidad de controlar el momento de la reversion y es probable que

estas diferencias temporales no se reversen en el futuro.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se generan individualmente y no se pueden compensar
y no representaran ni entradas ni salidas de efectivo.
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C. Impuesto por desconsolidacién fiscal

Este impuesto se gener6 por la terminacién del régimen de consolidacion fiscal bajo el cual tributé la
Compania desde 1990 y hasta 2013.

15. UTILIDAD POR ACCION

Se calcula dividiendo la utilidad neta consolidada atribuible a la participacion controladora entre el
promedio ponderado de acciones en circulacion durante el ejercicio. La utilidad por acciéon diluida es igual
a la utilidad por accion ordinaria debido a que no existen instrumentos potencialmente diluvitos.

16. SEGMENTOS OPERATIVOS

Los segmentos operativos de la Compafiia estin compuestos por las actividades de negocio y cuyos
resultados de operacion son revisados por la Direccidén General, avalada por el Consejo de Administracion
de la Compaifiia para tomar decisiones sobre los recursos que deben asignarse a cada segmento y evaluar su
desempeio.

La Compaiia tiene dos segmentos:

A) Papel café y empaques
B) Papel blanco y cuadernos

17. ARRENDAMIENTOS
A. La Entidad como arrendatario

La Entidad evalaa si un contrato contiene un arrendamiento en su origen. La Entidad reconoce un activo
por derechos de uso y un pasivo por arrendamiento correspondiente respecto a todos los contratos de
arrendamiento en los que sea arrendatario, exceptuando los arrendamientos de corto plazo (plazo de 12
meses 0 menos) y los de activos de bajo valor (como tabletas electrénicas, computadoras personales y
objetos pequefios de mobiliario de oficina y teléfonos). Para estos arrendamientos, la Entidad reconoce los
pagos de renta como un gasto operativo bajo el método de linea recta a través del periodo de vigencia del
arrendamiento, a menos que otro método sea mas representativo del patréon del tiempo en que los
beneficios econémicos proveniente del consumo de los activos arrendados.

El pasivo por arrendamiento es medido inicialmente al valor presente de los pagos de renta que no sean
pagados en la fecha de inicio, descontado por la tasa implicita en el contrato. Si esta tasa no puede ser
facilmente determinada, la Entidad utiliza tasas incrementales.

Los pagos de renta incluidos en la medicién del pasivo por arrendamiento consisten en:

a) Pagos de renta fijos (incluyendo pagos fijos en sustancia), menos cualquier incentivo por
arrendamiento recibido;

b) Pagos de renta variables que dependen de un indice o tasa, inicialmente medidos usando el indice
o tasa en la fecha de inicio;
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¢) Elmonto esperado a pagarse por el arrendatario bajo garantias de valor residual;

d) El precio de ejercicio de opciones de compra, si el arrendatario esta razonablemente certero de
ejercitar las opciones; y

e) Pagos por penalizaciones resultantes de la terminacion del arrendamiento, si el periodo del
arrendamiento refleja el ejercicio de una opcion de terminaciéon del arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se presenta como un concepto separado en el estado consolidado de posicion
financiera.

El pasivo por arrendamiento es medido subsecuentemente con el aumento del valor en libros para reflejar
los intereses devengados por el pasivo por arrendamiento (usando el método de interés efectivo) y
reduciendo el valor en libros para reflejar los pagos de renta realizados.

La Entidad revalia el pasivo por arrendamiento (y realiza el ajuste correspondiente al activo por derechos
de uso relacionado) siempre que:

a) El plazo del arrendamiento es modificado o hay un evento o cambio significativo en las
circunstancias del arrendamiento resultando en un cambio en la evaluacion del ejercicio de opcion
de compra, en cuyo caso el pasivo por arrendamiento es medido descontando los pagos de renta
actualizados usando una tasa de descuento actualizada.

b) Los pagos de renta se modifican como consecuencia de cambios en indices o tasa o un cambio en el
pago esperado bajo un valor residual garantizado, en cuyos casos el pasivo por arrendamiento se
revaltia descontando los pagos de renta actualizados utilizando la misma tasa de descuento (a
menos que el cambio en los pagos de renta se deba a un cambio en una tasa de interés variable, en
cuyo caso se usa una tasa de descuento actualizada).

¢) Un contrato de arrendamiento se modifique y la modificacion del arrendamiento no se contabilice
como un arrendamiento separado, en cuyo caso el pasivo por arrendamiento se revaltia basandose
en el plazo del arrendamiento del arrendamiento modificado, descontando los pagos de renta
actualizados usando una tasa de descuento actualizada a la fecha de entrada en vigor de la
modificacion.

Los activos por derechos de uso consisten en la medicion inicial del pasivo por arrendamiento
correspondiente, los pagos de renta realizados en o antes de la fecha de inicio, menos cualquier incentivo
por arrendamiento recibido y cualquier costo inicial directo. La valuacién subsecuente es el costo menos la
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

Si la Entidad incurre en una obligacion surgida de costos de desmantelar y remover un activo arrendado,
restaurar el lugar en el cual est4 localizado o restaurar el activo subyacente a la condiciéon requerida por los
términos y condiciones del arrendamiento, se debe reconocer una provision medida conforme a la IAS 37
Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes. En la medida en que los costos se relacionen a un
activo por derechos de uso, los costos son incluidos en el activo por derechos de uso relacionado, a menos
que dichos costos se incurran para generar inventarios.
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Los activos por derechos de uso se deprecian sobre el periodo que resulte mas corto entre el periodo del
arrendamiento y la vida til del activo subyacente. Si un arrendamiento transfiere la propiedad del activo
subyacente o el costo del activo por derechos de uso refleja que la Entidad planea ejercer una opciéon de
compra, el activo por derechos de uso se depreciaré sobre la vida ttil. La depreciacion comienza en la fecha
de inicio del arrendamiento.

Los activos por derechos de uso son presentados como un concepto separado en el estado consolidado de
posicién financiera.

La Entidad aplica IAS 36 para determinar si un activo por derechos de uso esta deteriorado y contabiliza
cualquier pérdida por deterioro identificada como se describe en la politica de “Inmuebles, maquinaria y
equipo”.

Los arrendamientos con rentas variables que no dependen de un indice o tasa, no son incluidos en la
medicion del pasivo por arrendamiento y del activo por derechos de uso. Los pagos relacionados son
reconocidos como un gasto en el periodo en el que sucede el evento o condicién que desencadena los pagos.

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS Y CAPITAL:
1. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Las actividades de la Compaiiia estan expuestas a diversos riesgos financieros, tales como: riesgo de
mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio de los productos), riesgo operativo (precios
de las materias primas e insumos) y riesgos financieros (tipo de cambio, tasas de interés, tasa de impuesto
y cobros a clientes). La compaiiia contrato un instrumento financiero derivado con Scotiabank para fijar la
tasa de interés.

El monitoreo de restricciones financieras (“covenants”) son administrados por la Direccién de Finanzas.

No han existido cambios significativos en los riesgos de mercado (tasa de interés y riesgo de precio de
insumos), riesgos de crédito y riesgo de liquidez respecto al ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2019
ni en la administracién de los mismos que pudieran tener un efecto importante en la informacion de la

compaiia y/o que requieran revelacion adicional.

A. Riesgo de tipo de cambio

La Compania se encuentra expuesta a riesgos de tipo de cambio provenientes de: a) su exposicion neta de
activos y pasivos en monedas extranjeras, b) los ingresos por ventas de exportacioén, c) las compras de
materias primas, insumos, y maquinaria y equipo en monedas extranjeras, y d) la inversiéon neta de
subsidiarias en Estados Unidos y Colombia. La mayor exposicién a riesgos de tipo de cambio de la
Compania es la variacion del peso mexicano respecto del ddlar estadounidense.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compania no mantiene posiciones abiertas en instrumentos
financieros derivados designados para cubrir el riesgo de cambio. La politica de la Compania es asumir los
efectos del riesgo de cambio con los resultados de sus operaciones y los ingresos en ddlares estadounidenses
de su subsidiaria en Estados Unidos de América e ingresos en pesos colombianos de su subsidiaria en
Colombia.
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A continuacion, se detalla la exposicion de la Compaiiia al riesgo de tipo de cambio al 31 de diciembre de
2019 y 2018. Las tablas adjuntas reflejan el valor contable de los instrumentos financieros de la Compania

denominados en moneda extranjera.

a) Activos vy Pasivos Monetarios:

Miles de délares estadounidenses:

Activos monetarios
Pasivos monetarios

Posicion neta - Pasiva

Equivalente en miles de pesos mexicanos
Miles de euros:

Posicion neta - Pasiva

Equivalente en miles de pesos mexicanos

Miles de délares canadienses:

Posicion neta - Pasiva
Equivalente en miles de pesos mexicanos

Miles de franco suizos:

Posicién neta - Pasiva

Equivalente en miles de pesos mexicanos

b) Tipos de cambios utilizados:

Délar Estadounidense
Euro

Délar Canadiense
Franco Suizo

Peso Colombiano

31 de diciembre de

2019 2018
US$ 141,163 US$ 81,648
(185,779) (174,045)
us 44,616 us 92,397)
842.019 1,816,207)
€ (16,788) € (17,293)
$ (355,640) $ (388,669
CAD$ (24) CAD$ (109)
$ (349) $ (1,569)
CHF (7,896) CHF (8,371)
$ (153,878) $ (167,003)

31 de diciembre de

2019

18.8727
21.1846
14.5527
19.4880

0.0057

2018

19.6566
22.4754
14.3945
19.9494

0.0060
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El tipo de cambio vigente a la fecha de emision de estos estados financieros es de $24.8492 por ddlar
estadounidense, $27.2645 por euro, $17.4441 por dolar canadiense, $25.6916 por franco suizo y $0.0061
por peso colombiano.

Las ventas netas estan denominadas en pesos mexicanos, dolares estadounidenses y pesos colombianos.
Durante 2019, 77% de las ventas se generaron en pesos mexicanos (87% en 2018), 21% en dolares
estadounidenses (12% en 2018) y 2% en pesos colombianos (1% en 2018). Adicionalmente, al 31 de
diciembre de 2019, 44% de los activos totales estaban denominados en monedas distintas al peso mexicano
principalmente en dolares estadounidenses (43 % en 2018).

Por otra parte, la Compaiiia se encuentra expuesta a los movimientos en los tipos de cambio relacionados
con la conversion de ddlares estadounidenses y pesos colombianos a pesos mexicanos de los resultados,
activos, pasivos y capital de su subsidiaria en los Estados Unidos de América y Colombia.

¢) Analisis de sensibilidad al tipo de cambio

El efecto por diferencias de cambio reconocido en el estado consolidado de resultados del ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2019, relacionado con los activos y pasivos denominados en monedas
extranjeras asciende a una utilidad de $85,316 (utilidad de $19,246 en 2018). Considerando la exposicion
al 31 de diciembre de 2019, y asumiendo un aumento de un 10% en los tipos de cambio y manteniendo todas
las otras variables constantes, como tasas de interés, se estima que el efecto sobre los resultados de la
Compania seria una disminucién de $134,871 en 2019 ($203,070 en 2018).

B. Riesgo de tasa de interés

El riesgo de las tasas de interés se origina por los cambios en la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio
(TIIE) y la Tasa London Interbank Offered Rate (LIBOR) que afectan el costo financiero y el flujo de efectivo
de la Compania. Los préstamos a largo plazo estan sujetos a tasas de interés variables, y exponen a la
Compania al riesgo de variabilidad en las tasas de interés y por ende a sus flujos de efectivo.

Para administrar el riesgo de tasas de interés, la Compaiiia contrato con Scotiabank coberturas de tasas de
interés para dejarlas fijas a 4.08% en dolares y 9.89% en pesos del crédito sindicado, posee una politica de
administracion de tasas de interés que busca reducir la volatilidad de su gasto financiero y mantener un
porcentaje ideal de su deuda en instrumentos con tasas fijas. Al 31 de diciembre de 2019 toda la deuda que
genera intereses a tasa variable esta cubierta con coberturas de tasas de interés.

El costo financiero reconocido en los estados consolidados de resultados integrales del ejercicio 2019,
relacionado a deudas de corto y largo plazo, asciende a $783,282 ($937,512 en 2018).

C. Riesgo en precios de insumos (commodities)

Los precios de las materias primas: fibras recicladas Old corrugated container (“OCC”), Old New Print
(“ONP”) y celulosa blanca son determinadas con base a precios internacionales por la oferta y la demanda
global. Asimismo, los precios de los energéticos, energia eléctrica y gas, varian con base a precios
internacionales.

En 2019 y 2018 la Compafiia no celebro6 contratos de cobertura para fijar los precios de sus materias primas
ni energéticos.
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D. Riesgo de crédito

La exposicion de riesgo a las cuentas por cobrar esta limitada dado el gran namero de clientes localizados
en diferentes partes de México, Estados Unidos de América y Colombia. Para el control del riesgo, la
administracion determina el maximo riesgo crediticio para cada uno de ellos, tomando en consideracion su
posicion financiera y las politicas establecidas, la cual cuenta con controles para asegurar su cumplimiento.

A partir del 1 de enero de 2018 se aplica la nueva metodologia NIIF g y los efectos estan reconocidos en
resultados 2019 y 2018.

E. Riesgo de liquidez

La Compania también esta expuesta a riesgo en relacion con la administracion del flujo de efectivo de sus
operaciones los cuales lo tiene en bancos en cuentas de cheques, en inversiones a la vista y en inversion a
plazo menor a un mes y cualquier interrupcion que afecte los bancos pudiera afectar sus operaciones.

El riesgo de liquidez es la imposibilidad de no cumplir con las obligaciones financieras de la Compaiiia. La
administracion ha establecido politicas, procedimientos y limites de autoridad que rigen la funcion de
Tesoreria y la administracion del capital de trabajo a fin de garantizar los pagos a proveedores, el servicio
de la deuda, impuestos y compra de activos fijos. La Tesoreria prepara periédicamente reportes de flujo de
efectivo y proyecciones para su planeacion y administracion.

La Compania financia su operacién, proyectos de inversion, servicio de la deuda y pago de impuestos a
través de:

e Efectivo generado de las operaciones

e Financiamiento de proveedores

e Anticipos de clientes; y

e Créditos a mediano y largo plazo.

Los factores que podrian disminuir las fuentes de liquidez incluyen una reducci6én importante en la
demanda de los productos, restricciones financieras con los proveedores y clientes, incremento en tipo de
cambio.

a) Movimiento en la deuda:
31 de diciembre de

2019
Saldo inicial de deuda $ 7,162,108
Nuevos préstamos 9,452,675
Adquisicion de negocios 1,177,501
Pagos de la deuda (8,284,969)
Efecto por tipo de cambio (173,080)
Saldo final de deuda $ 9,334,235
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b) Vencimientos de pasivos financieros:

A) PASIVOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Vencimiento
Valor Menos de Dela3 De3ab5 Mas de 5
contractual un afio anos afos anos
Deuda $ 9,334,235 $1,434,213 $ 4,709,464 $ 1,326,946 1,863,612
Documentos por pagar 616,530 173,081 418,130 25,319 -
Intereses @ 1,947,241 542,757 987,407 227,900 189,177
Proveedores 2,536,615 2,536,615 - - -
Otros pasivos 1,033,993 1,033,993 - - -

$15,468,614 $5.,720,659 $6,115,001 $1,580,165 $2,052,789

B) PASIVOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Vencimiento
Valor Menos de Dela3 De3ab5 Mas de 5
contractual un afio anos afos anos
Deuda $ 7,162,108 $1,409,316 $5,084,476 $ 668,316 -
Documentos por pagar 619,133 176,137 377,070 65,926 -
Intereses @ 1,925,941 771,394 1,105,585 48,962 -
Proveedores 3,241,988 3,241,988 - - -
Otros pasivos 949,167 949,167 - - -

$13,898,337 $6,548,002 $6,567,131 783204 $ -

@ Estimaci6on de intereses a devengar durante todo el plazo del crédito considerando las amortizaciones
programadas y las tasas de interés.

2. ADMINISTRACION DEL CAPITAL

Los objetivos de la Compaifiia al administrar su capital (el cual incluye capital social, deuda, capital de
trabajo y saldos en bancos) son mantener una estructura flexible de capital que reduzca el costo de capital
a un nivel aceptable de riesgo, proteger la habilidad de la Compania para continuar como empresa en
funcionamiento, a la vez de que toma ventaja de las oportunidades estratégicas que permitan generar valor.

Con el fin de mantener la estructura de capital, la Compaifiia puede emitir deuda nueva, emitir deuda para
refinanciar la ya existente, vender activos no estratégicos y emitir acciones sujeto a las restricciones
financieras del crédito sindicado y del crédito con prudential.

Adicionalmente, la Compaiiia monitorea su estructura de capital con base en el indice financiero de
apalancamiento, el cual se pone a disposicién de los bancos del crédito sindicado, del crédito con prudential
y ala Bolsa Mexicana de Valores de manera trimestral. Este indice se calcula dividiendo la deuda neta entre
la utilidad de operacion en efectivo. La deuda neta incluye el saldo circulante y no circulante menos el saldo
en bancos.
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La utilidad de operacién en efectivo o utilidad antes de financiamiento, impuestos sobre la renta,
depreciacion y amortizacion (“UAFIRDA”) se determina sumando a la utilidad de operacion la depreciacion
y amortizacidon y otras reservas cargadas a los resultados del ejercicio. La UAFIRDA es un indicador
conocido dentro de la industria y refleja le generacion de efectivo por las operaciones continuas.

El indice de apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se muestra a continuacion:

2019 2018
Deuda y documentos por pagar $9,950,765 $ 7,781,241
Menos:
Saldos en bancos (Nota 6) 4,956,636 2,634,762
Deuda neta $4,994,129 $ 5,146,479
UAFIRDA $5,386,933 $ 5,254,680
indice de apalancamiento 0.93 0.98

La disminucion del indice de endeudamiento del 2019 se debe a una mayor generacion de utilidad de
operacion en efectivo y aumento en bancos.

NOTA 5 - INFORMACION POR SEGMENTOS:
La Direccion General designada por el Consejo de Administracion es la maxima autoridad para la toma de
decisiones de la Compania quien ha determinado los segmentos operativos basandose en la informacion

revisada con el propdsito de evaluar el desempeno y tomar decisiones estratégicas.

A continuacion se resume la manera como la Compafiia segrega los segmentos operativos en segmentos
reportables:

1. SEGMENTOS:

A. Papel café y empaques - Incluye la produccion y venta de papel para producir empaque, cajas
corrugadas y sacos multicapa. Agrupa los resultados operativos de Titan Papel, Titan Empaques en
México y Mckinley Paper y U.S. Corrugated en Estados Unidos de América.

B. Papel blanco y cuadernos - Incluye la produccion y venta de papeles blancos en rollos, papel
periodico, papel cortado para copias y cuadernos. Agrupa los resultados operativos de Scribe en
México y Colombia.
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2. INFORMACION POR SEGMENTOS:

a) Al 31 de diciembre de 2019

Papel Papel
caféy blanco y Total
empagques cuadernos consolidado
Ventas a clientes $ 17,770,750 $ 8,166,060 $ 25,936,810
Depreciaciéon, amortizacion y otros 1,045,263 338,999 1,384,262
Utilidad de operacion 2,984,418 930,584 3,915,002
UAFIRDA 3,925,406 1,461,527 5,386,933
Gastos por intereses - Neto 1,224,753 (180,137) 1,044,616
Impuesto Sobre la Renta 462,651 292,055 754,706
Activos totales 21,770,591 14,568,672 36,339,262
Pasivos totales 17,721,788 2,553,265 20,275,054
Altas de inmuebles, maquinaria y equipo $ 791,045 % 108,090 $ 899,135
b) Al 31 de diciembre de 2018
Papel Papel
caféy blancoy Total
empaques cuadernos consolidado
Ventas a clientes $ 16,820,163 $ 9,631,598 $ 26,451,761
Depreciacion, amortizacion y otros 685,632 569,197 1,254,829
Utilidad de operacién 3,060,557 939,393 3,999,950
UAFIRDA 3,746,090 1,508,590 5,254,680
Gastos por intereses - Neto 1,035,633 (31,834) 1,003,799
Impuesto Sobre la Renta 513,062 261,598 774,660
Activos totales 15,187,558 14,641,608 29,829,166
Pasivos totales 12,026,942 3,383,151 15,410,093
Altas de inmuebles, maquinaria y equipo $ 952,788 % 499,429 % 1,452,217

3. INFORMACION POR PRODUCTOS:

Ventas netas

Papel café y empaques
Papel blanco y cuadernos

31 de diciembre de

2019 2018
$17,770,750 $ 16,820,163
8,166,060 9,631,598
$25,936,810 $ 26,451,761
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4. INFORMACION POR AREA GEOGRAFICA:

2019
Altas de
Ventas Activos totales activo fijo
México $ 21,974,383 $ 28,304,932 $ 293,086
Estados Unidos 3,576,794 7,344,692 589,480
Colombia 385,633 689,638 16,569
Total $ 25,936,810 $ 36,339,262 $ 899,135
2018
Altas de
Ventas Activos totales activo fijo
México $ 23,564,941 $ 27,785,460 $ 1,334,974
Estados Unidos 2,451,996 1,335,123 114,547
Colombia 434,824 708,583 2,696
Total $ 26,451,761 $ 29,829,166 $ 1,452,217

NOTA 6 — SALDO EN BANCOS:

El saldo de este rubro se integra como sigue:

Bancos a la vista
Bancos en inversiones menores a 1 mes
Bancos en garantia

Saldo

31 de diciembre de

2019
$3,088,467
1,678,643
189,526

$4,956,636

2018
$ 140,412
2,269,381
224,969

$ 2,634,762

Los excedentes de flujo se invierten a través de bancos con alta calidad crediticia (AA o AAA) vy en

instrumentos que cuenten con alta liquidez a corto plazo.

@ Con relacién al crédito sindicado que se describe en la nota 14a, se ha establecido un fondo de reserva del
servicio de la deuda equivalente a tres meses de intereses. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el efectivo en

garantia equivale a $156,838 y $224,001, respectivamente.

@ Con relacién al crédito prudential que se describe en la nota 14b, se ha establecido un fondo de reserva
del servicio de la deuda equivalente a tres meses de intereses. Al 31 de diciembre de 2019, el efectivo en

garantia equivale a $31,760.
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NOTA 77 - CUENTAS POR COBRAR:

a) INTEGRACION:

Clientes
Deudores diversos
Menos - Estimacion para deterioro

Saldo

b) ANTIGUEDAD:

A) 31 de diciembre de 2019

Cuentas por cobrar
Estimacion para deterioro

Saldo

B) 31 de diciembre de 2018

Cuentas por cobrar
Estimacion para deterioro

Saldo

¢) ESTIMACION PARA DETERIORO:

Saldo inicial

31 de diciembre de
2019 2018
$4,971,738 $5,185,871
153,299 133,061
(166,016) (191,919)
$4,959,021 $5,127,013

Saldos vencidos

Efectos de conversion a la moneda de reporte

Incremento a la estimacién para deterioro

Cancelacion de reserva durante el afio

Saldo final

Saldos
vigentes Hasta 60 dias Mas de 60 dias Total
$ 3,745,079 $ 767,034 $ 612,924 $ 5,125,037
(166,016) (166,016)
745,07 $ 767,034 $ 446,908 $ 4,959,021
Saldos vencidos
Saldos
vigentes Hasta 60 dias Mas de 60 dias Total
$ 4,081,756 $ 789,092 $ 448,084 $ 5,318,932
- - (191,919) (191,919)
4,081,7 $ 789,092 $ 256,165 $ 5,127,013
2019 2018
$ 191,919 $148,398
(1,103) 2,261
21,861 50,536
(46,661) (9,276)
$ 166,016 $191,919
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d) La calidad crediticia para los saldos de clientes que no estan vencidos ni deteriorados puede ser evaluada
ya sea con referencia a calificaciones crediticias externas o a informacion histérica sobre bases de
cumplimiento. Al 31 de diciembre de 2019, los clientes que cuentan con calificacion crediticia externa
ascendieron a $990,285 (BB o mayor) ($868,154 al 31 de diciembre de 2018).

NOTA 8 - INVENTARIOS:

a) INTEGRACION:

31 de diciembre de

2019 2018
Materias primas $1,671,695 $1,628,531
Productos terminados 1,338,684 1,374,557
Productos en proceso 5,096 642
Inventarios de materia prima en transito 73,060 253,992
Saldo $3,088,535 $3,257,722

b) COSTO DE VENTAS:

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, el costo de las materias primas y los cambios en
los inventarios de productos en proceso y productos terminados reconocidos en costo de ventas fue
$7,887,090 v $9,192,077 respectivamente.
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NOTA 9 - PAGOS ANTICIPADOS Y OTROS ACTIVOS:

INTEGRACION:
31 endiciembre de
a) Pagos anticipados: 2019 2018
Seguros pagados por anticipado $ 59,445 $ 39,307
Gastos pagados por anticipado @ 34,243 26,788
Anticipo a proveedores 63,329 95,418
Saldo $ 157,017 $ 161,513

b) Otros activos:

Marcas Scribe $ 94,368 $ 94,038
Licencias de software @ 49,328 37,074
Fideicomiso para tratamiento de aguas 24,838 24,838
Servicios conexion de gas @ 3,720 9,535
Otros activos diferidos 10,695 -
Crédito mercantil 208,737 -
Relacién de clientes 4 201,598 -
Saldo $ 593,284 $ 165,485

() Pagos por servicios de conexién de gas, los cuales se amortizan en resultados en 10 afios. Al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 se amortiz6 $5,813 y $5,815, respectivamente (nota 20).

(20 El cargo a costo de ventas y gastos de operacion por la amortizacion de licencias SAP de 2019 y
2018 ascendi6 a $8,461y $12,864, respectivamente (nota 20).

(3) La relacion con clientes representa el valor razonable de los activos intangibles relacionados con
los clientes identificados a la fecha de la adquisiciéon de U. S. Corrugated Holdings II, Inc. y
Subsidiarias menos amortizacion. El periodo estimado de amortizaciéon es de 6 ahos. La
amortizacion de relacion clientes de 2019 ascendi6 a $19,534.
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NOTA 10 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

1. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

a) Al 31 de Diciembre del 2019

Activos financieros

Saldos e inversion en bancos
Bancos en garantia

Cuentas por cobrar - Neto
Otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a afiliadas

Pasivos financieros

Deuda

Documentos por pagar
Proveedores

Instrumentos financieros derivados
Otros pasivos

b) Al 31 de Diciembre del 2018

Activos financieros

Saldos e inversion en bancos
Bancos en garantia
Cuentas por cobrar - Neto

Pasivos financieros

Deuda

Documentos por pagar
Proveedores

Otros pasivos

Créditos,
cuentas por
cobrar y pasivos

Activos
financieros a
valor razonable

al costo con cambios Total
amortizado en resultados categorias
$ 10,187,782 $ - $ 10,187,782
$ 4,767,110 $ - $ 4,767,110
189,526 - 189,526
5,125,037 - 5,125,037
9,299 - 9,299
96,810 - 96,810
$ 13,521,373 $ 525,154 $ 14,046,527
$ 9,334,235 $ - $ 9,334,235
616,530 - 616,530
2,536,615 - 2,536,615
- 525,154 525,154
1,033,993 - 1,033,993
$ (3,333,591) $ (525,154) $ (3.858,745)
Créditos, Activos
cuentas por financieros a
cobrar y pasivos valor razonable
al costo con cambios Total
amortizado en resultados categorias
$ 7,953,694 $ - $ 7,953,694
$ 2,409,793 $ - $ 2,409,793
224,969 - 224,969
5,318,932 - 5,318,932
$ 11,972,396 - $ 11,972,396
$ 7,162,108 $ - $ 7,162,108
619,133 - 619,133
3,241,988 - 3,241,988
949,167 - 949,167
$_(4.018,702) $ - $_(4.018,702)
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2. VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El importe del saldo en bancos, cuentas por cobrar, proveedores y otras cuentas por pagar se aproximan a
su valor razonable por sus vencimientos a corto plazo. El valor neto en libros de las cuentas por cobrar
representa el flujo esperado de efectivo.

El valor razonable para la deuda es con base al valor de los flujos descontados a valor presente utilizando
tasas de interés obtenidas de mercados y se miden dentro del nivel 2 de la jerarquia del valor razonable que
se describe en el punto 4.

3. JERARQUIA DEL VALOR RAZONABLE

Se establecen tres niveles para medir y revelar el valor razonable. La clasificacion de un instrumento dentro
de la jerarquia del valor razonable se basa en el nivel mas bajo de los datos significativos utilizados en su
valuacion.

- Nivel 1 - Precios cotizados para instrumentos idénticos en mercados activos.

- Nivel 2 - Precios cotizados para instrumentos similares en mercados activos y no activos y valuaciones a
través de modelos en donde todos los datos significativos son observables en los mercados activos.

- Nivel 3 - Valuaciones realizadas a través de técnicas en donde uno o més de sus datos significativos no
son observables.

Esta jerarquia requiere el uso de datos observables de mercado cuando estén disponibles. La Compafiia
considera dentro de sus valuaciones, informacién relevante y observable de mercado, en la medida de lo
posible.

4. DETERMINACION DEL VALOR RAZONABLE

La Compaiiia utiliza, cuando estén disponibles, cotizaciones de precios de mercado para determinar el valor
razonable y clasifica dichos datos como Nivel 1. Si no estan disponibles las cotizaciones de mercado, el valor
razonable se determina utilizando modelos de valuacion estdndar. Cuando sea aplicable, estos modelos
proyectan flujos futuros de efectivo y descuenta los montos futuros a un dato observable a valor presente,
incluyendo tasas de interés, tipos de cambio, etc. Las partidas que se clasifican de acuerdo con el nivel mas
bajo del dato que es significativo para la valuacion; por lo tanto, una partida puede clasificarse como Nivel
3 a pesar de que algunos de sus datos significativos sean observables.

Adicionalmente, la Compafiia considera supuestos para su propio riesgo de crédito, asi como el riesgo de
sus clientes y proveedores.
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NOTA 11 — CUENTAS POR COBRAR A AFILIADAS:

a) CUENTAS POR COBRAR

La Compania tiene al 31 de diciembre de 2019 una cuenta por cobrar a Grupo Bio Pappel, S. A. de C. V. de
$96,810, a través de contratos de cuenta corriente con vencimiento en 2031, la tasa de interés es del 7.0%.

En Diciembre 2018 Bio Servicios Corporativos, S.A. de C.V. adquiri6 de Grupo Bio Pappel, S.A. de C.V. las
acciones de su subsidiaria Bio Pappel Inmobiliaria, S.A. de C.V., propietaria de la Torre Corporativa donde
se encuentran las oficinas centrales de Bio Pappel, en Ejército Nacional 1130, Ciudad de México, por
$426,000.

b) REMUNERACIONES AL PERSONAL CLAVE

El personal clave incluye al director general, directores de grupos de negocio y directores de finanzas y
sustentabilidad. Las remuneraciones pagadas se muestran a continuacion:

31 de diciembre de

2019 2018
Sueldos y beneficios $ 59,627 $ 59,497
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NOTA 12 — INVERSION EN ASOCIADAS:

a) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la tenencia accionaria en empresas asociadas se presenta como
sigue:

31 de diciembre de

Pais de Tenencia
constitucion 2019 2018 accionaria
Sistema Ambiental Industrial,
S.A.deC. V. México $ 82,561 $ 77,222 29.59%
Agua Industrial Monterrey, S. de U. México 16,633 3,023 16.00%
Gas Industrial de Monterrey, S. A.
de C. V. México 1,864 1,624 1.99%
$101,058 $ 81,869

b) Sistema Ambiental Industrial, S. A. de C. V. (principal asociada) se dedica al tratamiento de aguas. La
principal informacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se presentan a continuacion:

31 de diciembre de

No auditada
2019 2018

Activo circulante $ 32,471 $ 39,501
Activo no circulante 256,819 240,628
Pasivo a corto plazo 13,605 18,936
Pasivo a largo plazo - 220
Ingresos 66,822 77,429
Utilidad - Neta 20,841 21,046
Participacion de la Compaiiia (29.59%) 6,167 6,228
¢) Participacion en la utilidad de companias asociadas

Sistema Ambiental Industrial, S. A. de C. V. 6,167 6,228
Agua Industrial de Monterrey, S. de U. 92 -
Gas Industrial de Monterrey, S.A. de C.V. 255 -
Total Participacion en Compafias Asociadas. 6,514 6,228
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NOTA 13 - INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO:

a) Al 31de Diciembre del 2019

2019

Edificio

Magquinaria y equipo
Mobiliario y equipo de oficina
Equipo de transporte

Equipo de cémputo

Partes y refacciones

Mejoras a locales arrendados

Terrenos
Construcciones en proceso

Total

b) Al 31 de Diciembre del 2018

2018

Edificio

Magquinaria y equipo
Mobiliario y equipo de oficina
Equipo de transporte

Equipo de computo

Partes y refacciones

Mejoras a locales arrendados

Terrenos
Construcciones en proceso

Total

Valor Valor

Costo en libros Efectos de en libros

al 31 de al 31 de conversion Depreciacion al 31 de

diciembre Depreciacion diciembre Adquisicién de entidades del diciembre

de 2018 acumulada de 2018 Adiciones de negocios _Bajas Traspasos extranjeras ejercicio de 2019
$ 5598539 $ (2,688,935) $ 2,909,604 $ 11,871 $ -8 (16,613) $ -8 (7,477)  $ (136,044) $ 2,761,341
27,062,722 (14,858,604) 12,204,118 68,374 1,662,380 (421,952) 292,553 (6,909) (893,069) 12,905,497
206,939 (163,243) 43,696 5,214 8,223 (1,851) 3,408 (4) (9,882) 48,804
1,287,079 (478,834) 808,245 25,052 21,288 (9,544) 24,484 (18,372) (76,560) 774,593
222,701 (172,038) 50,663 13,901 4,039 (942) 17,330 (29) (24,433) 60,529
648,803 - 648,803 168,082 52,149 (22) 221 (5,280) - 863,953
40,689 (7,245) 33,444 - 97,972 - 41,104 - (15,607) 156,913
35,067,472 (18,368,899) 16,698,573 292,494 1,846,051 (450,924) 379,100 (38,071) (1,155,595) 17,571,630
1,312,857 - 1,312,857 34,986 - (7,195) - (3,043) - 1,337,605
210,295 (744) 209,551 900,515 394,236 (953) (379,100) (4,250) - 1,119,999
$ 36,590,624 $ (18,369,643) $ 18,220,981 $ 1,227,995 $ 2,240,287 $ (459,072) $ - $ (45,364) $ (1,155,595) $ 20,029,234

Valor Valor

Costo en libros Efectos de en libros

al 31 de al 31 de conversion Depreciacion al 31 de

diciembre Depreciacion diciembre Adquisicion de entidades del diciembre

de 2017 acumulada de 2017 Adiciones de negocios _Bajas Traspasos extranjeras ejercicio de 2018
$ 4983393 $ (2,609,969) $ 2,373,424  $ 417,944  $ -3 (14,335) $ 242,098 $ (4553) $ (104,974) $ 2,909,604
26,398,991 (14,254,183) 12,144,808 38,833 - (55,641) 914,219 (2,154) (835,947) 12,204,118
194,606 (151,795) 42,811 2,872 - (186) 11,348 (4) (13,145) 43,696
786,245 (443,975) 342,270 475,710 - (2,002) 31,035 (25) (38,743) 808,245
198,128 (148,502) 49,626 13,737 - (333) 13,484 (52) (25,799) 50,663
498,230 - 498,230 150,776 - - 447 (650) - 648,803
34,098 (10,318) 23,780 1,662 - (340) 9.719 - (1,377) 33,444
33,093,691 (17,618,742) 15,474,949 1,101,534 - (72,837) 1,222,350 (7,438) (1,019,985) 16,698,573
1,320,228 - 1,320,228 4,505 - (8,446) 1,565 (4,995) - 1,312,857
590558 (744) 589 814 843,717 - 0 (1,223,915) (65) - 209,551
$ 35,004,477 $  (17,619,486) $ 17,384,991 $ 1,949,756 $ - % (81,283) $ 0 $ (12,498) $ (1,019,985) $ 18,220,981
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c)

d)

e)

El cargo a los resultados del ejercicio por la depreciacion de 2019 y 2018 ascendi6 a $1,155,595 y
$1,019,985 respectivamente. El importe cargado por depreciacion tanto al costo de ventas como a
los gastos de operacion se muestra en la Nota 20.

Durante 2019 se vendieron activos, incluyendo la venta de una planta a una subsidiaria no
controlada al 100%, por $509,208 en efectivo los cuales tenia un valor en libros de $457,294 por lo
que se registro una utilidad en venta de $101,934 y posteriormente se registré una reversion de la
utilidad no realizada en la venta de dicha planta por $101,934 con lo cual se determiné una pérdida
neta consolidada en venta de activos por $50,020 que no represento6 salida de efectivo.

Al 31 de diciembre de 2019 los valores de los activos netos dados en garantia del crédito sindicado
y crédito prudential, ascendieron a $12,582,968.

NOTA 14 - DEUDA A CORTO Y LARGO PLAZO:

A) LA DEUDA AL COSTO AMORTIZADO SE ANALIZA COMO SIGUE:

31 de diciembre de

A corto plazo: 2019 2018
Crédito sindicado @ $1,434,213 $1,367,036
Bancolombia © - 27,180
Banco Popular Colombia @ : 15,100
$1,434,213 $1,409,316
A largo plazo:
Crédito Sindicado @ 5,104,604 $5,752,792
Crédito Prudential ® 2,795,418 -
$7,900,022 $ 5,752,792
Total $9,334,235 $7,162,108

B) CREDITOS BANCARIOS:

a)

Crédito Sindicado

El 23 de noviembre de 2016 Bio Pappel, S.A.B. de C.V. contrat6 un crédito sindicado en tres tramos,
el primero (“Trance A”) por $122.45 millones en dolares estadounidenses, el segundo (“Trance B”)
por $3,209,125 y el tercero (“Trance C”) por $2,679,250 a un plazo de 5 afos, 5 afios y 7 anos
respectivamente. Las amortizaciones serdn pagaderas trimestralmente comenzando a partir del
primer aniversario, excepto para el tercer tramo, para el cual comenzo a partir de febrero de 2018.
Los intereses seran pagaderos trimestralmente a una tasa LIBOR maés 5 puntos porcentuales, la tasa
de interés efectiva fue del 7.29% para el crédito en ddlares estadounidenses y TIIE a 91 dias més 4.5
puntos porcentuales y 5.25 puntos porcentuales, tasa de interés efectiva en 2018 fue de 12.68% y
13.32% respectivamente, para los créditos en pesos.
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b)

c)

El 23 de abril de 2019 se firm6 un contrato de refinanciamiento de deuda dentro del mismo crédito
sindicado acordando un nuevo crédito por $354 millones de ddlares dividido en dos tramos, el
primero (“Tranche D”) por $148 millones en doélares estadounidenses a una tasa Libor a 3 meses
mas un spread de 1.75 puntos y el segundo (“Tranche E”) por $3,882,000 a una tasa TIIE a 91 dias
mas un spread de 1.75 puntos, ambos con un plazo de 5 afios e intereses pagaderos trimestralmente.
Las amortizaciones se pagaran trimestralmente comenzando a partir de febrero de 2020 para
ambos créditos.

La disposicién del crédito antes mencionado se realiz6 en dos partes, la primera por $118.4 millones
de dolares estadounidenses y $3,105,600 a la firma del contrato y la segunda disposicién por el
remanente en noviembre de 2019. Con la primera disposicién se pagd anticipadamente el total del
Tranche Ay By el 40% del Tranche C conviniendo prepagar el 60% restante el 28 de noviembre del
2019 con la segunda disposicion del crédito antes mencionado. El saldo al 31 de diciembre de 2019
asciende a $6,538,817 (Trance D $144.9 millones de doélares estadounidenses y el Trance E
$3,803,803).

Los contratos de crédito de la Compania tienen obligaciones de hacer y no hacer y obtener con
ciertos indicadores de desempefio, las cuales han sido cumplidas al 31 de diciembre de 2019.

El crédito sindicado se encuentra garantizado con los activos principales de la empresa y
subsidiarias.

El valor razonable del Crédito Sindicado utilizando flujos de efectivo descontados a una tasa de
interés de mercado al 31 de diciembre de 2019 asciende a $6,798,630.

Crédito Prudential

El 13 de septiembre de 2019 la subsidiaria indirecta de la compania, US Corrugated Holdings II,
Inc. contrat6 un crédito por $150 millones de ddlares firmando pagarés serie “A” por $120 millones
de ddlares a una tasa de interés de 4.50% y pagarés serie “B” por $30 millones de ddlares a una tasa
de interés de 3.95%, ambos con vigencia hasta el 10 de septiembre de 2029. El saldo al 31 de
diciembre de 2019 asciende a $2,795,418 ($148.1 millones de délares estadounidenses).

Este crédito esta garantizado con maquinaria y equipo de U.S. Corrugated e hipoteca de la planta
Port Angeles y de la planta de Nuevo Leo6n.

El valor razonable del Crédito Prudential utilizando flujos de efectivo descontados a una tasa de
interés de mercado al 31 de diciembre de 2019 asciende a $3,132,869.

Crédito Bancolombia
En 2018 Scribe Colombia, S. A. S. contrato tres créditos con Bancolombia, S.A.

El primero por $2,114 ($350 millones de pesos colombianos) con intereses a una tasa variable
basada en Tasa de los Certificados de Depositos a Término Fijo ("DTF") a 9o dias més un spread de
3.3 puntos porcentuales pagaderos trimestralmente, el segundo por 3,020 ($500 millones de pesos
colombianos) con intereses a tasa variable “DTF” a 180 dias mas un spread de 3.1 puntos
porcentuales pagaderos semestralmente y un tercer crédito por $22,046 ($3,650 millones de pesos
colombianos) con intereses a una tasa variable basada en el Indicador Bancario de Referencia
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(“IBR”) de Colombia méas un spread de 2.41 puntos porcentuales pagaderos mensualmente, los
vencimientos de los créditos son febrero, junio y marzo respectivamente, los tres créditos estan
garantizados por medio de un pagaré por el valor total. El saldo al 31 de diciembre 2019 ha sido
pagado.

d) Crédito Banco Popular

Scribe Colombia, S. A. S. contratd en 2018 un crédito bancario con Banco Popular, S.A. por $15,100
($2,500 millones de pesos colombianos) con una tasa variable basada en Tasa de los Certificados de
Deposito a Término Fijo (“DTF”) a 9o dias mas un spread de 1.4 puntos porcentuales y vencimiento
en marzo 2019. Intereses pagaderos al vencimiento. El saldo al 31 de diciembre 2019 ha sido pagado

NOTA 15 - DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el saldo de documentos por pagar a proveedores por la compra de
magquinaria y equipo denominados en dolares estadounidenses, euros y francos suizos generan intereses a
unas tasas que flucttian del 3% al 8% con amortizaciones de capital trimestral y semestral, con diferentes
vencimientos hasta septiembre de 2024. La maquinaria adquirida garantiza estos documentos.

Integracion:
31 de diciembre de
2019 2018
Corto Largo Corto Largo
plazo plazo plazo plazo
Documentos por pagar $173,081 $443449 $176,137 $442,996

NOTA 16 — OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Integracion:
31 de diciembre de
2019 2018

Acreedores diversos $ 740,964 $ 615,247
Impuesto al Valor Agregado no cobrado 456,377 505,671
Beneficios a empleados 235,609 191,514
Intereses por pagar 57,420 84,131
Saldo $1,490,370 $1,396,563

NOTA 17- IMPUESTOS A LA UTILIDAD:
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A)
a)
b)

B)

a)

IMPUESTO SOBRE LA RENTA CAUSADO

El Impuesto Sobre la Renta causado en 2019 y 2018 fue de $796,815 y $584,700, respectivamente.

En 2019 y 2018 la tasa del ISR aplicable es del 30% sobre la utilidad fiscal gravable en México. La
tasa de impuesto aplicable para la subsidiaria de Estados Unidos es del 21% para ambos ejercicios
y para la subsidiaria de Colombia es del 33% en 2019 y 34% en 2018.

IMPUESTO SOBRE LA RENTA DIFERIDO

El anélisis del impuesto diferido activo e impuesto diferido pasivo es como sigue:

Impuesto diferido activo
Impuesto diferido pasivo

Impuesto diferido pasivo - neto

31 de diciembre de

2019 2018
$ (423,685) $ (179,821)
2,532,435 2,326,942
$ 2,108,750 $ 2,147,121

b) Las principales diferencias temporales (activas) pasivas que dieron origen al impuesto diferido a
la fecha de los estados financieros consolidados se analizan a continuacién:

Activo diferido

Inventarios

Beneficios a los empleados

Pasivos por arrendamiento a largo plazo
Estimacion para deterioro de cuentas por cobrar
Pérdidas fiscales por amortizar

Obligaciones acumuladas

Pasivo diferido

Propiedades, planta y equipo
Pagos anticipados

Impuesto diferido pasivo - Neto

Efecto en impuesto (activo) pasivo

31 de diciembre de

2019 2018
$ (209,427) $ (244,931)
(102,007) (82,909)
(7,906) -
(33,773) (60,928)
(12,305) (168,115)
(424,005) (171,621)
(789,423) (728,504)
2,847,342 2,824,799
50,831 50,826
2,898,173 2,875,625
$ 2,108,750 $ 2,147,121

¢) EIISR diferido pasivo incluye las pérdidas fiscales por amortizar que podrian recuperarse a través
de probables utilidades fiscales futuras. Las pérdidas fiscales, por las cuales se ha reconocido un
activo parcialmente, por un monto de $87,028 expiran como se muestra a continuacion:
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Ao de pérdida Importe
2014 $ 23,779
2015 19,000
2017 14,534
2018 10,954
2019 18,761

$ 87,028

Ano de caducidad

2024
2025
2027
2028
2029

d) El movimiento de los impuestos diferidos activos y pasivos en el afo es el siguiente:

e)

Saldo al inicio del ejercicio
Reconocido en resultados

Reconocido en partidas integrales

Adquisicion de Negocios
Efectos de conversion de las entidades extranjeras

Saldo al cierre del ejercicio

Afo terminado el
31 de diciembre de

2019

$2,147,121
(42,109)
(27,288)

34,077
(3,051)

$2,108,750

2018
$1,958,484
189,960
(19,337)
18,014

$2,147,121

El cargo (crédito) del impuesto relacionado a otras partidas del resultado integral por los afios
terminados al 31 de diciembre es como sigue:

Remedicion de beneficios
a empleados

2019
Impuesto
Antes de a (cargo) Después de Antes de
impuestos favor impuestos impuestos
$ (90,959) $ 27,288 $ (63,671) $ (5,169)

Impuesto
a (cargo)

Después de
impuestos

$ (3,618)
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C) IMPUESTOS POR DESCONSOLIDACION

En 2013 el Congreso de la Uni6n aprobd la nueva Ley del Impuesto Sobre la Renta donde da por terminado
el régimen de consolidacion fiscal en México.

La Compafiia venia tributando desde junio de 1990 bajo el régimen de consolidacion fiscal, segiin
autorizaci6én namero 396-I-B-3-49-1572 de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, de acuerdo con lo
estipulado en la LISR.

Derivado de la eliminacion del régimen fiscal de consolidacion, la Compania realiz6 el proceso de
desconsolidaciéon conforme a las disposiciones establecidas en la nueva LISR, evaluando pérdidas fiscales
pendientes de amortizar, pérdidas por enajenacion de acciones contratadas, diferencia en cuenta de
Utilidad Fiscal Neta (CUFIN) dividendos pagados que no proceden de CUFIN y los conceptos especiales de
consolidaciéon. Como resultado de estos calculos se gener6 un ISR por $492,856, de los cuales se adeuda
un importe de $193,339 y se pagara en 4 anualidades como sigue:

Afo Importe

2020 $ 48,335
2021 48,335
2022 48,335
2023 48,334
Total $ 193,339
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D) TASA EFECTIVA DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA
La tasa legal para ISR difiere de la tasa efectiva como se muestra a continuacion:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2019 2018
Utilidad antes de provision para impuestos a la utilidad $2,789,135 $ 3,027,593
ISR a la tasa legal 836,741 908,278
Mas (menos) efecto en el ISR de las siguientes partidas:
Efecto de inflacion del ejercicio (19,558) (62,192)
Gastos no deducibles 76,226 65,411
Efecto de compafiias extranjeras (60,628) (42,504)
Cambios en la estimacion para la valuacién de pérdidas fiscales (161,906) -
Otras partidas permanentes 83,831 (94,333)
ISR reconocido en resultados $ 754,706 $ 774,660
Tasa efectiva 27% 26%

E) RECONOCIMIENTO DE LA IFRIC 23

Derivado del analisis de todas aquellas circunstancias que por su naturaleza pudieran representar
controversia con la autoridad fiscal y que deban ser incluidos en la IFRIC 23, se concluye por parte de la
empresa que no existen circunstancias o eventos donde exista incertidumbre frente al tratamiento del
impuesto a las ganancias.
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NOTA 18 — OBLIGACIONES LABORALES:

El pasivo laboral es una reserva actuarial que refleja el costo estimado de la terminacion laboral de los
trabajadores para cubrir las obligaciones establecidas por sus contratos de trabajo y la Ley Federal del
Trabajo, el cual incluye plan de pensiones, prima de antigiiedad y otros beneficios posteriores al retiro. El
plan de beneficios posteriores al retiro contempla: la proteccion de salud del jubilado y su familia, asi como
las despensas, entre otras.

A) Pasivo laboral v el costo correspondiente:

31 de diciembre de

2019 2018
a) ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Pasivo laboral: $ 345,806 $ 276,361
Beneficios de jubilacion $ 135,017 $ 130,400
Primas de antigliedad 89,218 52,705
Otros beneficios al retiro 121,571 93,256
b) ESTADO DE RESULTADOS
Costos y gastos por: $ 30,536 $ 27777
Beneficios de jubilacion 11,879 10,912
Primas de antigliedad 10,666 9,005
Otros beneficios al retiro 7,991 7,860
c) CAPITAL CONTABLE
Utilidades acumuladas $ 90,959 $ 5169

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compaiiia no cuenta con activos del plan ni con costos de servicios
pasados no reconocidos.
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B) Conciliacién del pasivo laboral

2019

Al 1 de enero

Costo de servicio del periodo actual
Costo por interés

Remediciones:
Pérdidas/(ganancias) actuariales

Contribuciones:
Beneficios pagados

Al 31 de diciembre

2018

Al 1 de enero

Costo de servicio del periodo actual
Costo por interés

Remediciones:
Pérdidas/(ganancias) actuariales

Contribuciones:
Beneficios pagados

Al 31 de diciembre

C) Integracién del costo del pasivo laboral

2019

Costo de servicio del periodo actual
Costo de interés

Total por costos de personal

Otros
Prima de beneficios
Jubilacién antigiedad al retiro Total
$130,400 $ 52,705 $ 93,256 $ 276,361
1,126 5,777 111 7,014
10,753 4,889 7,880 23,522
8,770 40,301 41,888 90,959
(16,032) (14,455) (21,563) (52,050)
$135,017 $ 89,217 $ 121,572 $ 345,806
Otros
Prima de beneficios
Jubilacién antigiedad al retiro Total
$125,287 $ 61,140 $ 112,238 $ 298,665
2,325 5,111 415 7,851
8,587 3,894 7,445 19,926
10,863 (1,201) (4,493) 5,169
(16,661) (16,239) (22,350) (55,250)
$130,401 $ 52,705 $ 93,255 $ 276,361
Otros
Prima de beneficios
Jubilacién antigliedad al retiro Total
$ 1,126 $5,777 $ 111 $ 7,014
10,753 4,889 7,880 23,522
$11,879 $10,666 $ 7,991 $30,536
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Otros
Prima de beneficios
2018 Jubilacién antigliedad al retiro Total
Costo de servicio del periodo actual $ 2,325 $5,111 $ 415 $ 7,851
Costo de interés 8,587 3,894 7,445 19,926
Total por costos de personal $10,912 $ 9,005 $ 7,860 $27,777
D) Prorrateo del costo y gasto del pasivo laboral
Otros
Prima de beneficios
2019 Jubilacién antigliedad al retiro Total
Costo de ventas $ 1,100 $ 3,926 $ 111 $ 5,137
Gastos de administracion y venta 26 1,851 - 1,877
Costos de financiamiento 10,753 4,889 7,880 23,522

$11,879 $10,666 $ 7,991 $30,536

Otros
Prima de beneficios
2018 Jubilacién antigliedad al retiro Total
Costo de ventas $ 2,247 $ 3,684 $ 415 $ 6,346
Gastos de administracion y venta 78 1,427 - 1,505
Costos de financiamiento 8,587 3,894 7,445 19,926

$10,912 $ 9,005 $ 7,860 $27.777

E) Supuestos

La Compafiia opera planes de beneficios definidos basados en la remuneracion del empleado y su
antigiiedad. El método de registro, supuestos y frecuencia de valuaciéon de los beneficios de prima de
antigiiedad y otros beneficios al retiro, son similares a los utilizados en los planes de beneficios definidos.

Los principales supuestos actuariales fueron los siguientes:

2019 2018
Tasa de descuento 7.25% 9.42%
Tasa de inflacion 3.5% 4.5%
Tasa de crecimiento de salarios 4.0% 4.0%
Vida esperada 15.92 afios 17.02 afos
Incremento futuro de salarios 4% 4%
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Los supuestos relacionados con la experiencia de la futura mortalidad se basan en asesoria actuarial
conforme con estadisticas publicadas y experiencias. Los supuestos de mortalidad se basan en lo
siguiente:

Tasa de mortalidad de empleados activos (de acuerdo a los siguientes indices):

Mortalidad Mortalidad
Post retiro En activo
Edad Unisex Hombres Mujeres

20 0.62 1.97 0.90
30 0.99 2.74 0.99
40 2.00 4.11 1.16
50 6.48 6.61 1.58
55 10.44 8.59 1.99
60 15.56 11.31 2.70

El promedio de vida esperada (en afios) de pensionados retirados a los 60 afios es hasta los 77.22 afos.
Por otro parte, la edad promedio del grupo de pensionados es de 76 afios; su promedio de vida es hasta los
83.52 afos.

F) Anélisis de sensibilidad

La sensibilidad sobre la tasa de descuento aplicada al valor presente de las obligaciones por beneficios a los
empleados considerando un punto porcentual de disminucién y un punto porcentual de incremento
originaria en 2019 un incremento de $24,919 ($15,971 en 2018) y una disminucién de $21,743 ($16,878 en
2018), respectivamente.

La sensibilidad arriba mencionada se relaciona con la tasa de descuento utilizada en el calculo actuarial al
31de diciembre de 2019 y 2018, considerando que las demas variables contintian constantes. En la préctica,
esto es poco probable y los cambios en otras hipétesis pueden estar correlacionados. Cuando se determiné
la sensibilidad de la Obligaciones por Beneficios Definidos (“OBD”), se utiliz6 el mismo método (Valor
Presente de las Obligaciones por Beneficios Definidos [“VPOBD”], calculada con el método de crédito
unitario proyectado) que el utilizado para determinar los beneficios a los empleados reconocidos en el
estado de situacion financiera.

Subsidiaria en el extranjero - La Compaiiia tiene un plan de ahorro para el retiro 401 (k), un plan de seguro
de la salud, un plan de invalidez y un plan de seguro de vida, entre otros. Para los afios que terminaron el
31 de diciembre de 2019 y 2018 los gastos totales relativos a estos planes fueron de $90,790 y $67,251,
respectivamente.
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NOTA 19 - CAPITAL CONTABLE:

A)

B)

©)

Capital social:

Numero de Valor Efecto de
Serie Unica acciones nominal actualizacién Total
Capital fijo 77,896,582 $ 982,074 $ 864,339 $ 1,846,413
Capital variable 212,061,940 2,673,552 826,339 3,499,891
Total 289,958,522 $ 3,655,626 $ 1,690,678 $ 5,346,304

El capital social esta integrado por acciones comunes nominativas sin valor nominal totalmente
suscritas y pagadas. El capital variable no podra exceder de diez veces el importe de la parte minima fija
sin derecho a retiro.

En caso de reduccion de capital, los procedimientos establecidos en las disposiciones fiscales disponen
que se dé a cualquier excedente del capital contable sobre los saldos de las cuentas de capital contribuido,
el mismo tratamiento fiscal que el aplicable a los dividendos.

Mediante Asamblea General Anual Ordinaria del 30 de abril de 2010 se aprueba mantener como monto
maximo de recursos que podran destinarse a la adquisicion de acciones propias la cantidad de $48,571,
en ningdn caso se podra exceder el saldo total de las utilidades netas de la Compaiiia incluyendo las
retenidas.

De acuerdo con la Ley General de Sociedades Mercantiles, de las utilidades netas del ejercicio debe
separarse un 5% como minimo para formar la reserva legal hasta que su importe ascienda al 20% del
capital social a valor nominal. La reserva legal puede capitalizarse pero no debe repartirse a menos que
se disuelva la sociedad, y debe ser reconstituida cuando disminuya por cualquier motivo. Al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 el valor de la reserva legal asciende a $666,512 y $553,866, respectivamente.

Los dividendos que se paguen estaran libres del ISR si provienen de la (“CUFIN”) y estaran gravados a
una tasa que flucttia entre el 4.62% y 7.69% si provienen de la CUFIN reinvertida. Los dividendos que
excedan dicha CUFIN causaran un impuesto equivalente al 42.86% si se pagan en 2020. El impuesto
causado sera a cargo de la Compaifiia y podra acreditarse contra el ISR del ejercicio o dos ejercicios
inmediatos siguientes. Los dividendos pagados que provengan de utilidades previamente gravadas de
ISR no estaran sujetos a ninguna retenciéon o pago adicional de impuestos.

Los dividendos pagados provenientes de utilidades generadas a partir del 1 de enero de 2014 a personas
fisicas residentes en México y a residentes en el extranjero, pudieran estar sujetos a un ISR adicional de
hasta el 10%, el cual debera ser retenido por la Entidad.
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D) Los saldos de las cuentas fiscales del capital contable son de Bio Pappel S.A.B. de C.V. y subsidiarias
en México en forma individual y sumados:

31 de diciembre de

2019 2018
Cuenta de capital de aportacién (CUCA) $ 17,847,449 $ 17,357,954
Cuenta de utilidad fiscal neta reinvertida consolidada (CUFINRE) 928,235 902,776
CUFIN generada en los ejercicios 2013 y anteriores $ 1,620,055 $ 1,575,251
CUFIN generada a partir del ejercicio 2014 4,574,021 3,192,643
Total CUFIN $ 6,194,076 $ 4,767,894

NOTA 20 - COSTOS Y GASTOS EN FUNCION DE SU NATURALEZA:

Integracion:
Afo terminado el

31 de diciembre de

2019 2018
A) Costo de ventas $20,141,013 $ 20,850,925
Materia prima 7,887,090 9,192,077
Energéticos 2,808,198 2,890,636
Sueldos y correlativos 2,482,260 2,024,573
Materiales para empaque 1,304,918 1,374,628
Quimicos 1,296,740 1,364,905
Fletes de producto terminado 1,284,769 1,294,670
Mantenimiento 1,431,904 1,205,417
Depreciacion 1,024,873 984,186
Rentas 39,005 250,137
Seguros y fianzas 98,969 67,575
Deterioro de inventarios 38,022 -
Amortizacion suministro de gas 5,813 5,815
Amortizacion de licencias 5,532 1,982
Amortizacion de activos por derecho de uso 240,208 -
Otros 192,712 194,324
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Ano terminado el
31 de diciembre de

2019
B) Gastos de operacién $ 1,793,126
Sueldos y correlativos 1,041,393
Promocion y publicidad 140,672
Honorarios 97,638
Rentas 19,720
Comisiones sobre venta 69,839
Gastos de viaje 47,302
Seguros y fianzas 55,868
Depreciacion 58,528
Impuestos y derechos 39,017
Mantenimiento 29,357
Combustibles y lubricantes 30,009
Comunicacion 13,681
Cuotas y suscripciones 5,734
Papeleria y utiles 8,539
Amortizacion de licencias de software 2,929
Amortizacion de activos por derecho de uso 5,501
Amortizacion relacién con clientes 19,534
Otros 107,865

2018

$ 1,600,985

860,111
126,788
88,667
63,413
61,802
29,343
54,610
35,799
25,250
25,051
25,920
10,816
8,500
6,967
10,882

167,066

NOTA 21 - COSTOS Y GASTOS POR SUELDOS, CORRELATIVOS Y BENEFICIOS A

EMPLEADOS:

Integracion:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2019
Sueldos, salarios y correlativos $3,516,639
Comisiones sobre venta 69,839
Costo de beneficios a los empleados 7,014
3,593,492
Costo por beneficios a empleados en costos de financiamiento 23,522
Total $3,617,014

2018

$2,876,833
61,802

7,851

2,946,486
19,926

$2,966,412
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NOTA 22 - OTROS GASTOS (INGRESOS) - NETO:

Integracion:

Otros gastos - Neto

Otros ingresos

Otros gastos

Venta de inmuebles, maquinaria y equipo
Depreciacion de activo fijo
Otros gastos

NOTA 23 - COSTOS DE FINANCIAMIENTO:

Integracion:

Costo de financiamiento - Neto

Ingresos financieros:

Utilidad cambiaria
Rendimiento de inversiones en bancos

Gastos financieros:

Pérdida cambiaria

Intereses

Costo amortizado de instrumentos financieros

Costo de obligaciones laborales

Efecto en la valuacion de Instrumentos financieros derivados

Afo terminado el
31 de diciembre de

2019
$ 87,669
$(40,036)
$127,705

50,020

72,192
5,493

2018
$ (99
$ (8.178)
$ 8,079

5,744

2,335

Afo terminado el
31 de diciembre de

2019
$1,132,381

$ (349,997)

(256,177)
(93,820)

$ 1,482,378

170,861
1,138,436
(5,435)
23,522
154,994

2018
$ 978,585

$ (157,290)

(89,642)
(67,648)

$ 1,135,875

70,396
1,071,447

(25,894)
19,926
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NOTA 24 - UTILIDAD POR ACCION:
Integracion:

Afo terminados el
31 de diciembre de

2019 2018
Utilidad neta consolidada atribuible a la participacion controladora $ 2012354 $ 2,252,925
Acciones en circulacion 289,958,522 289,958,522
Utilidad por accién basica y diluida (cifra en pesos) $ 6.9401 $ 7.7698

NOTA 25 - CONTINGENCIAS:

A) Las operaciones de la Compafia en México estan sujetas a regulaciones federales, estatales y locales,
incluyendo la Ley General del Equilibrio Ecologico y de Proteccion al Ambiente y las leyes y regulaciones
publicadas bajo esta Ley. Las compaifiias con actividad industrial estan sujetas a la regulacion
jurisdiccional de la Secretaria del Medio Ambiente y Recursos Naturales (“Semarnat”).

Las empresas en México estan sujetas a auditorias ambientales periddicas por parte de la Semarnat. La
Compania ha recibido reconocimientos por su impecable historial ambiental y su modelo para
implementar técnicas de tecnologia de punta para el uso de materias primas reciclables y sustentables,
asi como las emisiones en aire y agua. Si la exigibilidad de las leyes existentes se incrementara, o nuevas
leyes ambientales sean emitidas, la Compaiiia pudiera incurrir en costos adicionales para poder cumplir
con estas.

B) Las subsidiarias americanas esta sujeta a reglamentos federales, estatales y locales para la descarga de
materiales en el medio ambiente y otras relacionadas con la proteccién del mismo. El cumplimiento de
estas reglamentaciones, y primordialmente con la Ley Federal de Aire Limpio, Ley del Agua Limpia,
Respuesta Integral al Medio Ambiente, Ley de Responsabilidad y Compensacién de 1980, con sus
adecuaciones por la Ley de Superfondos Adecuaciones y Reautorizacion de 1986 (CERCLA por sus siglas
en inglés) y la Ley de Recuperacion y Conservacion de los Recursos (RCRA por sus siglas en inglés) han
requerido de la Compafiia la inversion de recursos para asegurar el cumplimiento de las regulaciones
ambientales aplicables.
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NOTA 26 - COMBINACION DE NEGOCIOS

El 18 de junio de 2019 Bio Pappel adquiri6 a través de su subsidiaria McKinley Paper Company por 55.0
millones de dblares equivale a $1,050,629, el 55% de las acciones comunes de U.S. Corrugated Holdings
IL, Inc., empresa lider en fabricacién de empaques y envases de papel en Estados Unidos, que opera una red
de produccién y distribucién con modernas plantas industriales en California, Georgia e Indiana, asi como
dos plantas mas en la frontera de E.U.A.-México localizadas en Tijuana y Mexicali, B.C, siendo un
importante consumidor de papel, lo que permitira una eficiente integraciéon con la subsidiaria McKinley
Paper Company que opera dos fabricas de papel en Nuevo México y en el Estado de Washington, cuya
produccién de papel se vendia en el mercado abierto sujeto a la oferta y la demanda. Bio Pappel obtuvo el
control de la compaiiia el 1 de julio de 2019.

Posteriormente se adquirié el 14 de Diciembre de 2019 un 25.1% adicional de las acciones de U.S.
Corrugated Holdings II, Inc. por 12.0 millones de délares equivale a $226,472, obteniendo el 80.1% de la
tenencia accionaria al cierre del 2019. Este importe fue registrado como un pasivo a corto plazo
liquidandose en febrero 2020.

Bio Pappel tiene el derecho de adquirir el 19.9% de las acciones restantes por un importe minimo a partir
del s5to. Aniversario y la obligacion de adquirir esta participacion no controladora a partir del 3er.
Aniversario si los minoritarios las quieren vender a opcién de ellos (“Call and Put options”) registrando un
pasivo a largo plazo dentro del rubro de otros pasivos, el saldo de este instrumento financiero derivado a
valor presente asciende a $370,160 ($19.6 millones de ddlares) al cierre de diciembre del 2019.

El proceso de valuacion y registro de la adquisicion se realizé conforme a los lineamientos de la Norma
Internacional de Informacion Financiera 3 “Combinacion de Negocios”.

a. Subsidiarias adquiridas

Nombre de la Actividad Fecha de Acciones Contraprestacion ~ Contraprestacion
entidad principal Adquisicion adquiridas % transferida transferida
Miles de délares Miles de pesos
U.S. Corrugated Fabricacion de  08/04/2019 42% $ 42,000 $ 801,223
Holdings II, Inc. Empaques 18/06/2019 13% 13,000 249,406
55% $ 55000 $ 1,050,629

Los costos relacionados con la adquisicion por $9,175 pesos (477 mil dolares) se excluyeron de la
contraprestacion transferida y se reconocieron como un gasto en el periodo, dentro del Estado de
Resultados.
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b. Activos adquiridos y pasivos asumidos a la fecha de adquisicion

U.S. Corrugated Holdings Il, Inc
Activos Adquiridos y Pasivos Asumidos
Al 01 de Julio de 2019

Concepto Miles de dédlares Miles de pesos
Saldos en bancos $ 2,027 $ 38,863
Inventarios 19,493 373,652
Cuentas por cobrar 33,717 646,305
Activos fijos 116,821 2,239,283
Otros activos 3,120 59,797
Relacién con clientes 12,270 235,197
Crédito mercantil 16,460 315,508
Total activos $ 203908 $ 3,908,605
Deuda $ 73,610 $ 1,410,993
Pasivo circulante 40,467 775,687
Otros pasivos 2,121 40,656
Acciones Preferentes 10,067 192,969
Total pasivos 126,2 2,42
Capital controlador $ 55,000 $ 1,054,268
Participacion no controladora 22,643 434,032
Total capital contable 77,64 $  1488,300
Total pasivo méas capital contable $ 203,908 $ 3,908,605

El “Purchase Price Allocation” de U.S. Corrugated Holdings II, Inc. fue determinado por un tercero
independiente a la transacciéon. En cumplimiento con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, se requiere que se reajusten los valores de los activos de U.S. Corrugated Holdings II, Inc. con
base en los valores de mercado y otros factores.
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c. Participacion no controladora

La participacién no controladora en U.S. Corrugated Holdings II, Inc. reconocida a la fecha de adquisicion

se valu6 en base su valor razonable y es como sigue:

Participacion no controladora al 1 de julio
Menos: Call and Put options

Menos: adquisicion del 25% de las acciones

Participacion no controladora

d. Crédito mercantil determinado en la adquisicion

Contraprestacion transferida
Mas: participacién no controladora
Menos: valor razonable de los activos netos adquiridos

Crédito mercantil determinado en la adquisicion

2019
Miles de doélares Miles de pesos
$ 22,643 $ 432,638
(19,600) (374,495)
(12,000) (229,283)
$ (8,957) $ (171,140)

U.S. Corrugated Holdings Il, Inc

Miles de doélares

Miles de pesos

$ 55,000 $ 1,054,268
22,643 434,032
61,183 1,172,792
$ 16,460 $ 315,508

La contraprestacion pagada por la adquisicion incluyo6 efectivamente importes en relacion con los beneficios
de las sinergias esperadas, crecimiento de ingresos, desarrollo futuro del mercado y la fuerza de trabajo que
se ha reunido de U.S. Corrugated Holdings II, Inc. y subsidiarias. La relacion con clientes es unos de los
activos intangibles identificados resultado de la valuacién del precio de compra por un monto de 12.3
millones de dblares equivale a $235,197 al 1 de julio de 2019, con una vida ttil estimada de 6 afios.

e. Flujos de efectivo neto sobre la adquisicion de subsidiarias

Contraprestacion transferida
Menos: saldos de efectivo y equivalente de efectivo adquiridos

Total

2019

Miles de délares

$ 55,000
2,027

$ 52973

f. Efecto de las adquisiciones en los resultados de la Entidad

Miles de pesos
$ 1,054,268

38,863

$ 1,015,405

Los resultados de las operaciones adquiridas fueron incluidos en los estados financieros consolidados a

partir del 1 de julio de 2019.
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Los ingresos del periodo incluyen $1,756,942, (91,225 dolares) relacionados con U.S. Corrugated Holdings
I, Inc. y subsidiarias.

Si se hubiesen efectuado dichas combinaciones de negocios al 1 de enero de 2019, los ingresos de la Entidad
provenientes de operaciones continuas hubieran ascendido a $3,292,186 (170,939 ddlares).

La administracion de la Entidad considera que estas cifras “proforma” representan una medida aproximada
del desempeiio de la Entidad combinado sobre una base anualizada y que proporcionan un punto de
referencia de comparacion para periodos futuros.

En la determinacion de los ingresos y utilidad proforma de la Entidad, en caso de que se hubieran adquirido
U.S. Corrugated Holdings II, Inc. y subsidiarias al inicio del periodo actual sobre el que se informa, la
administracion hubiera: Calculado la depreciacion de planta y equipos adquiridos sobre la base de su valor
razonable en el reconocimiento inicial para la combinaciéon de negocios, y no los valores en libros
reconocidos en los estados financieros previos a la adquisiciéon; Basado los costos de préstamos en los
niveles de fondeo, clasificaciones de crédito y la posicién pasivo/capital de la Entidad, después de la
combinacién de negocios.
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NOTA 27 - ENTIDAD COMO ARRENDATARIO

La Entidad arrienda diversos activos, incluyendo terrenos, naves industriales y bodegas. El plazo promedio
de arrendamiento es de 5 afios para 2019 y 2018.

Las tasas promedio utilizadas para contratos en pesos fue de 10.92% y para contratos en dolares fue de
2.93% de arrendamiento a la fecha de la adopcion.

Activos por derecho de uso Edificios Maguinaria Equipo de Equipo de Total
transporte cémputo

Costo

Al inicio de 2019 — efecto inicial $ 903,087 $ 61,494 % 7,643 % 5,728 $ 977,952

Adiciones por adquisicion de negocios 1,215,975 4,044 4,503 - 1,224,522

Al 31 de diciembre de 2019 2,11 2 $ 65538 12,14 $ 5728 2,202,474

Depreciacién acumulada

Al 31 de diciembre de 2019 (210,894) (26,892) (5,174) (2,749) (245,709)

Efecto de conversion (31,474) (442) (166) - (32,082)

Valor en libros

Al 31 de diciembre de 2019 $ 1,876,694 $ 38,204 $ 6,806 $ 2979 $ 1,924,683
Montos reconocidos en estado consolidado de resultados 2019
Gasto por depreciacion del activo por derecho de uso $
245,709
Gasto financiero causado por los pasivos por arrendamiento 84,118
Gasto relacionado a arrendamientos de corto plazo 20,420
Gasto relacionado a arrendamientos de activos de bajo valor 38,306
Total $
388,553

El total de las salidas de efectivo por concepto de arrendamientos asciende a $347,479 y $313,550 2019 y 2018,
respectivamente. Durante el afio no existieron pagos variables por arrendamientos.
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NOTA 28 - PASIVO POR ARRENDAMIENTOS

a. Movimientos de pasivos por arrendamiento:

Movimientos 2019

1 enero 2019 $ 977,952
Adiciones 1,224,522
Intereses 84,119
Pagos (288,754)
Fluctuacion cambiaria (33,722)
Total de pasivo $ 1,964,117

b. Anaélisis de vencimiento de los pasivos por arrendamiento:

Vencimientos 2019
Menor a un afio $ 281,099
2 afios 242,395
3 afios 227,017
4 afios 228,592
5 afios 238,528
Afos posteriores 746,486

Total pasivos por arrendamientos  $ 1,964,117

c. Los pasivos por arrendamiento se clasifican como:

2019
Corto plazo $ 281,099
Largo plazo 1,683,018
Total $ 1,964,117

d. Movimientos reconocidos en el estado de flujos de efectivo:

Salidas de efectivo totales por $ (288,754)
arrendamientos
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NOTA 29 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

Swaps

La Compaiiia est4 expuesta a incrementos en tasas de interés ya que su deuda se encuentra a tasas variables
(LIBOR y TIIE) repercutiendo en su posicion de efectivo y como consecuencia a una volatilidad
considerable en los resultados del costo integral de financiamiento, por lo que el 3 de mayo de 2019y el 29
de abril de 2019 celebré dos contratos de Interest Rate Swap (“SWAPS”) ("los derivados") con ScotiaBank
Inverlat, S.A. (Institucion de banca multiple) de tasas de interés en conexion con el préstamo sindicado a
5 afios en dolares y pesos (Tranche D y E respectivamente) con varios prestamistas y con Credit Suisse AG,
Cayman Islands Branch como agente administrador. En dichos contratos se establece la obligacion bilateral
de intercambiar flujos de efectivo en fechas futuras trimestrales para equilibrar la mezcla de tasas de sus
pasivos financieros entre tasas fijas y variables, en donde la parte A (Bio Pappel) pagara a una tasa variable
Libor a 3 meses més un spread de 1.75% para el crédito en dolares y a tasa TIIE a 91 dias mas un spread de
1.75% para el crédito en pesos y la parte B (Scotiabank Inverlat) pagara a una tasa fija de 4.082% para el
crédito en doblares y 9.89% para el crédito en pesos como valores de referencia.

Debido a lo anterior y en apego a IFRS 9, los derivados contratados aun y cuando fueron contratados con
fines de cobertura de acuerdo a los lineamientos de la norma fueron clasificados y registrados como
instrumentos financieros con cambios en resultados llevando directamente a resultados cualquier cambio
en su valor razonable. El valor razonable al 31 de diciembre de 2019 asciende a un pasivo por $41,347
($2,192 dolares) para el derivado en ddlares y un pasivo de $113,647 para el derivado en pesos en los
estados financieros.

“Call and Put Options”

Por la adquisicién de las acciones de U.S. Corrugated Holdings II, Inc. y subsidiarias, Bio Pappel tiene el
derecho de adquirir el 19.9% de las acciones restantes por un importe minimo a partir del 5to. aniversario
y la obligacion de adquirir esta participacion no controladora a partir del 3er. aniversario si los minoritarios
las quieren vender a opcién de ellos (“Call and Put options”) registrando un pasivo a largo plazo dentro del
rubro otros pasivos, el saldo al 31 de Diciembre de 2019 de este instrumento financiero derivado a valor
presente asciende a $370,160 ($19.6 millones de dodlares).

NOTA 30 - NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES
En el afio en curso, la Entidad implementé una serie de IFRS nuevas y modificadas, emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB” por sus siglas en inglés) las cuales son obligatorias y

entraron en vigor a partir de los ejercicios que iniciaron en o después del 1 de enero de 2019.

IFRS nuevas y modificadas que son efectivas para los ejercicios y periodos de reporte que comiencen a partir
del 1 de enero de 2019

La Entidad implement6 la IFRS 16 (emitida por el IASB en enero de 2016), la cual establece requerimientos

nuevos o modificados respecto a la contabilidad de arrendamientos. Introduce cambios significativos a la
contabilidad del arrendatario, eliminando la distincién entre un arrendamiento operativo y financiero y

Pagina 63




Bio Pappel, S. A. B. de C. V. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2019 y 2018

requiriendo el reconocimiento de un activo por derechos de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha
de comienzo de todos los arrendamientos, exceptuando aquellos que se consideren de corto plazo o de
activos de bajo valor. El impacto inicial de la adopcién de la IFRS 16 en los estados financieros consolidados
de la Entidad se describe a continuacion.

La fecha de aplicacion inicial de la IFRS 16 para la Entidad fue el 1 de enero de 2019.

La Entidad ha elegido la aplicacion inicial de forma retrospectiva con efecto acumulado de la IFRS 16 segtin
el parrafo Cs (b) por lo que a la fecha de adopcidn inicial se igualo el valor del activo por derechos de uso al
valor del pasivo por arrendamientos. En consecuencia, la entidad no reformulara la informacion
comparativa.

A. Impacto de la nueva definicién de arrendamiento

La Entidad ha determinado aplicar la solucion practica disponible para la transiciéon a IFRS 16 para no
revalorar si un contrato es o contiene un arrendamiento. Por lo tanto, la definiciéon de arrendamiento
conforme a la TAS 17 y la IFRIC 4 continda aplicandose a los contratos celebrados o modificados previos al
1 de enero de 2019.

El cambio en la definicién de un arrendamiento principalmente se refiere al concepto de control. La IFRS
16 determina si un contrato contiene un arrendamiento en funcion de si el cliente tiene derecho a controlar
el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion. Esto contrasta
con el enfoque de “riesgos y beneficios” de la IAS 17 y de la IFRIC 4.

La Entidad aplica la definiciéon de un arrendamiento y las guias relacionadas delineadas en la IFRS 16 a
todos los contratos celebrados o modificados en o partir del 1 de enero de 2019. Para la adopcién inicial de
IFRS 16, la Entidad llevd a cabo un proyecto de implementacién, que revel6 que la nueva definicion de
arrendamiento bajo IFRS 16 no cambia de forma significativa el alcance de los contratos que cumplen la
definicion de arrendamiento para la Entidad.

B. Impacto de la contabilidad como arrendatario

a) Arrendamientos operativos previos
La IFRS 16 cambia la forma en que la Entidad contabiliza los arrendamientos previamente clasificados
como arrendamientos operativos bajo la IAS 17, los cuales se mantenian fuera del estado de posicion

financiera.

Al aplicar la IFRS 16, para todos los arrendamientos (exceptuando los mencionados posteriormente), la
Entidad:

1. Reconoce los activos por derechos de uso y los pasivos por arrendamientos en el estado consolidado
de posicion financiera, medido inicialmente al valor presente de la serie de pagos por

arrendamiento futuros.

2. Reconoce la depreciaciéon de los activos por derechos de uso y el interés generado por los pasivos
por arrendamiento en el estado consolidado de resultados.
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3. Separa el monto total de efectivo pagado a capital (presentado dentro de las actividades de
financiamiento) y a intereses (presentado dentro de actividades de financiamiento) en el estado
consolidado de flujos de efectivo.

Los incentivos en arrendamientos (por ejemplo, periodos libres de renta) se reconocen en la medicion
inicial como parte de los activos por derechos de uso y los pasivos por arrendamiento, cuando bajo IAS 17
generaban el reconocimiento de un incentivo en arrendamientos, amortizado como una reduccion de los
gastos por arrendamiento, generalmente bajo el método de linea recta.

Bajo IFRS 16, los activos por derechos de uso se prueban por deterioro conforme ala IAS 36.

Para arrendamientos de corto plazo (con plazo de 12 meses o menos) y de activos de bajo valor (como
computadoras, articulos pequenos de mobiliario de oficina y teléfonos), la Entidad ha optado por reconocer
un gasto por arrendamiento bajo el método de linea recta, tal y como lo permite la IFRS 16. Este gasto se
presenta en “otros gastos” en el estado consolidado de resultados.

b. Arrendamientos financieros previos

Las principales diferencias entre la IFRS 16 y la IAS 17 respecto a los contratos clasificados como
arrendamientos financieros es la medicion del valor residual de las garantias proporcionadas por el
arrendador al arrendatario. La IFRS 16 requiere que la Entidad reconozca como parte de los pasivos por
arrendamiento nicamente el monto esperado a pagarse bajo una garantia de valor residual, a diferencia
del monto maximo de la garantia requerido por la IAS 17. Este cambio no generé ningin impacto material
en los estados financieros consolidados de la Entidad.

c. Impacto financiero inicial por la adopcion de la IFRS 16

Las tablas presentadas a continuacién muestran los montos de ajuste para cada concepto de los estados
financieros consolidados afectados por la aplicacion de 1a IFRS 16 al 1 de enero de 2019.

Impacto en estados consolidados de resultados

Impacto en resultado del afio 2019

Aumento en amortizacion de activos por derecho de uso $ 245,709
Aumento en gastos financieros 84,119
Disminucion de gasto por arrendamiento (288,754)
Aumento (Disminucién) en resultado del afio $ 41,074
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La Entidad como arrendatario:

La aplicaciéon de la IFRS 16 a arrendamientos previamente clasificados como arrendamientos operativos
bajo la TIAS 17 resultaron en el reconocimiento de activo por derechos de uso por $977,952 y pasivos por
arrendamiento por $977,952 y como resultado de la adquisicion U.S. Corrugated Holdings II, Inc. y
subsidiarias $1,224,522 al 1 de julio de 2019. Como resultado de la adopcién de la norma, hubo un aumento
en la depreciacion por $245,709 y un aumento en los gastos por intereses por $84,119, adicional, se dejo
de reconocer un importe $288,754 de gasto por arrendamiento.

La aplicacion de la IFRS 16 tiene un impacto en el estado consolidado de flujos de efectivo de la Entidad.

Bajo IFRS 16, los arrendatarios deben presentar:

e Pagos de arrendamientos a corto plazo, pagos de arrendamientos de activos de bajo valor y pagos
de arrendamientos de renta variable que no estén incluidos en la mediciéon del pasivo por
arrendamiento, como parte de las actividades operativas;

e Elefectivo pagado por concepto de intereses del pasivo por arrendamiento ya sea como actividades
operativas o actividades de financiamiento, tal y como lo permite la IAS 7 (la Entidad ha decidido
incluir el interés pagado como parte de las actividades de financiamiento); y

e Pagos en efectivo por la porciéon de capital del pasivo por arrendamiento, como parte de las
actividades de financiamiento.

Bajo la IAS 17, todos los pagos de renta de arrendamientos operativos se presentaban como parte de los
flujos de efectivo por actividades de operacion. Consecuentemente, el efectivo neto generado por
actividades operativas ha incrementado en $288,754 en 2019, donde los pagos de arrendamiento y el
efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento se han incrementado por el mismo monto.

La adopcién de IFRS 16 no gener6 impactos en los flujos de efectivo netos.

Impacto de la aplicaciéon de otras modificaciones a las Normas e Interpretaciones IFRS que son efectivas
por los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2019

En el afo en curso, la Entidad ha adoptado una serie de modificaciones a las Normas e Interpretaciones
IFRS emitidas por el IASB. Su adopcion no ha tenido ninglin impacto material en las revelaciones o en los

montos informados en estos estados financieros consolidados.

Modificaciones a IAS 28 Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos

La Entidad adopt6 las modificaciones a la IAS 28 por primera vez en el periodo actual. La modificacion clarifica
que la IFRS 9, incluyendo sus requisitos por deterioro, aplica a otros instrumentos financieros en una asociada

0 negocio conjunto al cual no es aplicable el método de participacion.

Esto incluye participaciones a largo plazo que, en sustancia, forman parte de las inversiones netas en una
asociada o negocio conjunto. La Entidad aplica IFRS 9 a dichas participaciones de largo plazo a las que
previamente aplicaba la IAS 28. Al aplicar la IFRS 9, la Entidad no toma en cuenta ninguno de los ajustes del
importe en libros de las participaciones a largo plazo requeridas por la IAS 28 (por ejemplo, ajustes al importe
en libros de participaciones a largo plazo surgidas de la asignacion de pérdidas de la entidad participada o la

evaluacion de deterioro conforme a IAS 28).
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Mejoras anuales a las IFRS Ciclo 2015-2017: Modificaciones a la IAS 12 Impuesto a las ganancias, IAS 23
Costos por préstamos e IFRS 3 Combinaciones de negocios

La Compaiiia ha adoptado las modificaciones incluidas en las Mejoras Anuales a las Normas IFRS del Ciclo
2015-2017 por primera vez en el periodo actual. Las Mejoras anuales incluyen modificaciones en cuatro normas.

IAS 12 Impuesto a la utilidad

Las modificaciones aclaran que se deben reconocer las consecuencias del impuesto a las ganancias sobre
dividendos en el estado de resultados, en otros resultados integrales o en capital conforme originalmente se
reconocieron las transacciones que generaron las ganancias distribuibles. Esto aplica independientemente de si
aplican distintas tasas impositivas a las ganancias distribuidas y no distribuidas.

IAS 23 Costos por préstamos

Las modificaciones aclaran que, si cualquier préstamo especifico se mantiene pendiente después de que el
activo relacionado esta listo para su uso previsto o venta, el préstamo es parte de los fondos tomados en
préstamo al calcular la tasa de capitalizacion de los préstamos generales.

IFRS 3 Combinaciones de negocios

Las modificaciones aclaran que cuando se obtiene el control de un negocio que es una operaciéon conjunta,
aplican los requisitos para una combinacion de negocios en etapas, incluida la reevaluacion de su participacion
previamente mantenida (PHI por sus siglas en inglés) en la operacion conjunta a valor razonable. La
participacion previamente mantenida sujeta a remediciéon incluye los activos, pasivos y crédito mercantil no
reconocidos relativos a la operaciéon conjunta.

Modificaciones a la IAS 19 Modificacién, reduccion o liquidacion del plan de Beneficios a Empleados

Las modificaciones aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por liquidacion) es
calculada al medir el pasivo o activo por beneficios definidos, utilizando supuestos actuales y comparando los
beneficios ofrecidos y los activos del plan antes y después de la modificacion (reduccion o liquidacion) del plan,
pero ignorando el efecto del techo del activo (que puede surgir cuando el plan de beneficios definidos est4 en
una posicion superavitaria). La IAS 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo del activo que puede
resultar de la modificacion (reduccién o liquidacion) del plan se determina a través de un segundo paso y se
reconoce de manera normal en otros resultados integrales.

Los parrafos relacionados con la medicion del costo actual del servicio y el interés neto sobre el pasivo
(activo) por beneficios definidos. Ahora se requerira usar los supuestos actualizados de la remedicion para
determinar el costo actual del servicio y el interés neto después de la modificacion (reduccién o liquidacion)
del plan y por el resto del periodo de reporte. En el caso del interés neto, las modificaciones dejan en claro
que para el periodo posterior a la modificacion (reduccién o liquidaciéon) del plan, el interés neto se calcula
multiplicando el pasivo (activo) por beneficios definidos revaluado segin la IAS 19:99 con la tasa de
descuento utilizada en la nueva remedicion (teniendo en cuenta el efecto de las contribuciones y los pagos
de beneficios en el pasivo (activo) por beneficios definidos neto.
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IFRIC 23 Incertidumbre en el tratamiento de impuestos a las ganancias

IFRIC 23 establece como determinar la posiciéon fiscal contable cuando hay incertidumbre respecto a los
tratamientos sobre impuestos a las ganancias. La interpretacion requiere:

e determinar si las posiciones fiscales inciertas son evaluadas por separado o como grupo; y

e evaluar si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento fiscal incierto utilizado, o propuesto
a utilizarse, por una entidad en sus declaraciones de impuestos a las ganancias:

En caso afirmativo, se debe determinar la posicién fiscal contable de manera consistente con el tratamiento
fiscal utilizado en las declaraciones de impuesto sobre la renta.

En caso negativo, debe reflejarse el efecto de la incertidumbre en la determinacién de la posicion fiscal contable
utilizando el monto més probable o el método del valor esperado.

Normas IFRS nuevas y revisadas que aiin no son efectivas

En la fecha de autorizacion de estos estados financieros consolidados, la Entidad no ha aplicado las
siguientes Normas IFRS nuevas y revisadas que se han emitido pero que atin no estan vigentes:

e IFRS 10 e IAS 28 (modificaciones) Venta o contribucién de activos entre un inversionista y su
asociada o negocio conjunto.
Modificaciones a IFRS 3 Definicion de un negocio
Modificaciones a IAS 1 e IAS 8 Definicién de materialidad
Marco Conceptual Marco Conceptual de las Normas IFRS

La administracién no espera que la adopciéon de los estindares antes mencionados tenga un impacto
importante en los estados financieros consolidados de la Compaiiia en periodos futuros, excepto como se
indica a continuacion:

Modificaciones a IFRS 3 Definicién de un negocio

Las modificaciones aclaran que, mientras los negocios usualmente tienen salidas (outputs), las salidas no
son requeridas para que una serie de actividades y activos integrados califiquen como un negocio. Para ser
considerado como un negocio, una serie de actividades y activos adquiridos deben incluir, como minimo,
una entrada y un proceso sustancial que juntos contribuyan significativamente a la capacidad de generar
salidas.

Se provee de guia adicional que ayuda a determinar si un proceso sustancial ha sido adquirido.

Las modificaciones introducen una prueba opcional para identificar la concentraciéon de valor razonable,
que permite una evaluacion simplificada de si una serie de actividades y activos adquiridos no es un negocio
si sustancialmente todo el valor razonable de los activos brutos adquiridos se concentra en un activo
identificable inico o un grupo de activos similares.

Las modificaciones se aplican prospectivamente a todas las combinaciones de negocios y adquisiciones de

activos cuya fecha de adquisicion sea en o después del primer periodo de reporte comenzado en o después
del 1 de enero de 2020, con adopcién anticipada permitida.
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Modificaciones a IFRS 10 e IAS 28 Venta o contribucién de activos entre un inversionista y su asociada o
negocio conjunto

Las modificaciones a la IFRS 10 y la IAS 28 tratan con situaciones donde hay una venta o contribucién de
activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto. Especificamente, las modificaciones
establecen que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no
contiene un negocio en una transaccién con una asociada o un negocio conjunto que se contabiliza
utilizando el método de participacion, se reconocen en el beneficio o pérdida de la controladora sélo en la
medida en que la participacion de los inversionistas no relacionados en esa asociada o empresa conjunta.
Del mismo modo, las ganancias y pérdidas resultantes de la remediciéon de las inversiones retenidas en
cualquier antigua subsidiaria (que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto que se
contabiliza utilizando el método de capital) al valor razonable, se reconocen en el beneficio o pérdida de la
controladora anterior, s6lo en la medida de la participacion de los inversionistas no relacionados en la nueva
asociada o negocio conjunto.

La fecha de entrada en vigor de las modificaciones atin no ha sido fijada por el IASB; sin embargo, se permite
la aplicacion anticipada. La administracién de la Entidad prevé que la aplicacion de estas modificaciones
puede tener un impacto en los estados financieros consolidados de la Entidad en periodos futuros en caso
de que tales transacciones surjan.

Modificaciones a IAS 1 e IAS 8 Definicién de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicion de materialidad contenida en la IAS 1,
haciéndola més facil de entender y no tienen por objetivo alterar el concepto subyacente de materialidad en
las Normas IFRS. El concepto de oscurecer informacion material con informacién inmaterial se ha incluido
en la nueva definicion.

El limite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de “podrian influir” a “podria
esperarse razonablemente que influyan”.

La definicion de materialidad en la TAS 8 ha sido reemplazada por una referencia a la definicion de
materialidad en la IAS 1. Ademas, el IASB modificé otras normas y el Marco Conceptual que contenian una
definicion de materialidad o referencia al término materialidad para garantizar la consistencia.

La modificacion se aplicara prospectivamente para periodos de reporte que comiencen en o después del 1
de enero de 2020, con aplicacién anticipada permitida.

Marco Conceptual de las Normas IFRS
Junto con el Marco Conceptual revisado, que entr6 en vigor en su publicacion el 29 de marzo de 2018, el
IASB también emiti6 las Modificaciones a las Referencias al Marco Conceptual de las Normas IFRS. El

documento contiene modificaciones para las IFRS 2, 3, 6, 14, IAS 1, 8, 34, 37, 38, IFRIC 12, 19, 20, 22 y SIC
32.
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Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos respecto a las referencias al
marco conceptual de manera que se refieran al Marco Conceptual revisado. Algunos pronunciamientos solo
se actualizan para indicar a cual version se refieren (al Marco IASC adoptado por el IASB en 2001, el Marco
IASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que las definiciones en la Norma no se han
actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en el Marco Conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para periodos anuales que comiencen
en o después del 1 de enero de 2020, con adopcién anticipada permitida. A la fecha de los estados
financieros consolidados, la administraciéon de la Entidad no espera impactos por estas actualizaciones.

NOTA 31 — EVENTOS SUBSECUENTES:

El (COVID-19) Coronavirus esta teniendo efectos importantes en la mayoria de mercados y economias en
un gran nimero de paises, ciertos impactos a las condiciones de salud publica particulares al COVID-19
pudieran tener una afectacion en la operacion de las entidades. La Entidad, no ha decretado cese de
actividades o suspendido de obligaciones bajo contratos materiales suscritos. El alcance del impacto en el
desempeno financiero de la Entidad dependera en gran medida de la evolucién y extension del COVID-19
en los proximos meses, asi como de la capacidad de reaccion y adaptacion de todos los agentes econdémicos
impactados de futuros acontecimientos, incluyendo, entre otros: (i) la duracién y propagacion del brote, (ii)
las restricciones y recomendaciones de la Organizaciones de Salud y Gobiernos, (iii) los efectos en los
mercados financieros, y (iv) los efectos en general en la economia nacional e internacional, los cuales son a
la fecha altamente inciertos y no pueden predecirse.

Las actividades de la Entidad y sus subsidiarias califican como productos del sector industrial con actividad
esencial por emergencia sanitaria, conforme los acuerdos del diario oficial de la federaci6n del 31 de marzo
de 2020 del 6 de abril de 2020 por lo tanto todas sus plantas tanto en México como en los E.U.A contintan
operando de manera normal. Hasta el momento, la Entidad no ha experimentado disminuciones en sus
ventas o incrementos significativos en los costos de operacion; asi mismo cuenta con lineas de crédito
disponibles para hacer frente a posibles necesidades de flujo que pudieran surgir. De igual forma su plan
de ejecucion de CAPEX, el cual se enfoca principalmente en la conclusién de las plantas de la subsidiaria
adquirida en 2019 US Corrugated Holdings II, Inc., se mantiene sin cambio.

De igual forma, durante el mes de marzo de 2020 los precios del petrdleo en los mercados internacionales
han tenido una caida de méas del 30%, esto podria tener una afectaciéon en el costo de las materias primas y

suministros que utiliza la Compaiiia.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiiia se encuentra en proceso de evaluar y
determinar los posibles efectos de las condiciones futuras en su informacion financiera.
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Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de
nuestras respectivas funciones, preparamos la informacién relativa a la emisora contenida
en los estados financieros anuales, correspondientes al ejercicio_2019, la cual, a
nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Manifestamos que no
tenemos conocimiento de informacion relevanie que haya sido omitida o falseada en
- estos estados financieros o que los mismos contengan informacién que pudiera inducir a
error a los inversionistas. Asimismo, se declara que se han establecido y mantenido los
controles internos, asi como los procedimientos relativos a la revelacion de informacion
financiera relevante, que se han disefiado controles internos con el objetivo de asegurar
gue los aspectos importantes y la informacién relacionada con la emisora se hagan del
conocimiento oportuno de la administracion, que se ha revelado al auditor externo y al
Comité de Auditoria las deficiencias significativas detectadas en el disefio y operacién del
control interno y que pudieran afectar adversamente a las funciones de registro, proceso y
reporte de la informacién financiera y, por Gltimo, que se ha revelado al auditor externo y
al Comité de Auditoria, cualquier presunto fraude o irregularidad que sea de su
conocimiento y que involucre a la administracién ¢ a cualguier otro empleado que
desempeifie un papel importante, relacionado con los controles internos.

Atentamente,

Ing. MlgueiR’ pe?on Arredondo
Dlrgsto‘#@eneral

C.P. Mayela de la Paz Rincén Arredondo
Directora Corporativa de Finanzas y Administracién

“Gabriel \;iile as Saia\za‘t/
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