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30 de abril de 2021

A la Asamblea de Accionistas de Bio Pappel, S.A.B. de C.V. (la
"Sociedad™):

En mi caracter de Presidente del Consejo de Administracién de la sociedad (el
"Consejo") y en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 28, fraccién IV, inciso d)
de la Ley del Mercado de Valores (la "LMV") y articulo 172, inciso B) de la Ley
General de Sociedades Mercantiles, a continuacién se presenta para su aprobacién, el
informe de las politicas y criterios contables de la Sociedad contenidas en la nota 3 de
los Estados Financieros Consolidados de Bio Pappel, S.A.B. de C.V. y subsidiarias al
31 de diciembre de 2020 y 2019 emitidos por nuestro auditor externo, y que se
transcriben a continuacion:

POLITICAS DE CONTABILIDAD:

A continuacién se detallan las politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados
financieros de Bio Pappel y Subsidiarias.

1. USO DE ESTIMACIONES CONTABLES Y JUICIOS CRITICOS

De conformidad con NIIF, se requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas por parte de
la administracién para la valuacién de ciertos activos y pasivos los cuales se basan en la experiencia
y otros factores que se consideran como relevantes; sin embargo, estos pueden diferir de los
resultados reales.

Principales supuestos y estimaciones para determinar los siguientes conceptos:

A. Incremento significativo en el riesgo crediticio.

La pérdida crediticia esperada se mide en una asignacién equivalente a 12 meses de la pérdida

esperada total para los activos de la etapa 1, la vida total de la pérdida esperada total para los activos
de la etapa 2 0 3. Un activo se cambia a la etapa 2 cuando el riesgo de crédito ha incrementado
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significativamente desde el reconocimiento inicial. Para contemplar si el crédito de riesgo ha
incrementado significativamente la Entidad toma como consideracién informacién prospectiva
cuantitativa y cualitativa.

B. Vida ttil estimada y valores residuales de los terrenos, edificios, maquinaria y equipo.

Cada afio se evalian las unidades generadoras de efectivo verificando que las vidas atiles y valores
residuales reflejen las condiciones econdmicas del entorno operativo; en caso de existir
modificaciones se realizan los cambios respectivos. En 2020y 2019 no hubo modificaciones.

D. Beneficios a empleados.

Se determina utilizando los supuestos actuariales como: tasa de descuento, futuros aumentos de
sueldo, tasa de rotacibén de personal y tasas de mortalidad, entre otras (véase analisis en nota 18).

E. Determinacién del impuesto diferido.

En la determinacién del impuesto diferido la Entidad estima la probabilidad de generar base
gravable en los periodos futuros para poder aprovechar los activos diferidos generados por las
pérdidas fiscales. La conclusién alcanzada por los periodos presentados es que si habra base
gravable y por tanto reconoce el activo por impuestos diferidos. Su impacto esta en el rubro del
activo por impuestos diferidos v el resultado del periodo.

F. Determinacion del pasivo por rentas a pagar y Activo por derecho de uso de bienes arrendados.

Al estimar el monto del pasivo por rentas a pagar, la Entidad utiliza estimaciones como son tasas de
descuento y el ejercicio de periodos de extensidn de los contratos. Estas estimaciones tienen un
impacto significativo en la determinacién de los valores de estos pasivos v activos.

G. Provisiones fiscales.

La compaifiia revela que no se tienen detectadas posiciones fiscales abiertas con la autoridad por lo
que no procede la creacién de alguna reserva por obligaciones de partidas fiscales inciertas.

2. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS

A. Subsidiarias

Las subsidiarias son entidades sobre las cuales Bio Pappel tiene control mayoritario, derechos a
rendimientos variables y nombramiento de los miembros del consejo de administracion.

La Compafifa tiene subsidiarias en México, en Estados Unidos de América, Colombia y en Canada.

Bio Pappel utiliza el método de compra para reconocer las adquisiciones de negocios. La
contraprestacién por la adquisicién de una subsidiaria se determina con base en el valor razonable
de los activos netos transferidos, los pasivos asumidos y el capital emitido por Bio Pappel y el valor
razonable de pasivos y activos contingente vy se reconocen a su valor razonable a la fecha de
adquisicién.
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Los costos relacionados con la adquisicién se registran como gastos conforme se incurren.

Las transacciones vy saldos intercompaiifas, asi como las ganancias y pérdidas no realizadas en
fransacciones entre las entidades que conforman la Compaiiia son eliminados en el proceso de
consolidacién.

B. Asociadas

Las asociadas son aquellas entidades en donde Bio Pappel tiene un porcentaje de participacion, pero
no el control de intervenir en las decisiones de politica financiera y de operacién. Se asume que
existe una influencia significativa cuando se posee entre el 20% y 50% del derecho a voto o menos
de un 20% v se demuestra que existe influencia significativa.

La inversidn en acciones de asociadas se registra al costo y posteriormente se valian por el método
de participacion.,

Los estados financieros de las subsidiarias y asociadas de la Compafifa son preparados aplicando
politicas contables consistentes.

3. TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

A. Moneda funcional y de reporte

Los estados financieros se presentan en miles de pesos mexicanos, que corresponde a la moneda de
reportes consolidados de la Compafifa. Las operaciones en México tienen como moneda funcional el
peso mexicano, las operaciones en E.U.A. tienen como moneda funcional el délar americano y las
operaciones en Colombia fienen como moneda funcional el peso colombiano.

B. Transacciones v saldos en moneda extranjera

Las transacciones que se efectian en una moneda extranjera se convierten utilizando el tipo de
cambio vigente en la fecha de la transaccién. Los activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera son convertidos utilizando los tipos de cambio de cierre de afio. Las diferencias
que surgen de la conversién de transacciones en moneda extranjera se reconocen en el estado de
resultados dentro del costo de financiamiento. Los activos y pasivos no monetarios en moneda
extranjera son convertidos al tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccién.

C. Conversién de entidades extranjeras

La situacién financiera y el resultado de la entidad cuya moneda funcional es diferente a la moneda
de reporte de la Compafiia se convierten como sigue:

Activos y pasivos al tipo de cambio de cierre del afio.

Capital al tipo de cambio histérico.

Las partidas de resultados al tipo de cambio promedio de cada mes del ejercicio.

El efecto de conversién se reconoce como una partida integral dentro del estado
consolidado de resultados integrales.
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4. BANCOS

Incluye saldos en cuentas de cheques, inversiones a la vista e inversiones de alta liquidez con
vencimiento menor a un mes y a tasa fija, sin riesgos de cambios en su valor,

5. INVENTARIOS

Los inventarios se val@ian al costo o al valor neto de realizacién, el gue sea menor. El costo es
determinado utilizando el método de costos promedio. El valor neto de realizacidn es el precio
estimado de venta del inventario dentro del curso normal de operaciones disminuyendo los gastos
variables de venta aplicables.

El costo de venta incluye el costo de produccidén de los productos vendidos y otros costos incurridos
para dejar las existencias en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta. Estos costos
incluyen principalmente, los costos de materias primas, mano de obra operativa, la depreciacién de
los activos utilizados, v costos directos e indirectos y se reconoce al costo promedic de los
inventarios vendidos durante el gjercicio.

6. PAGOS ANTICIPADOS

Los pagos anticipados son erogaciones en donde no han sido transferidos los beneficios y riesgos
inherentes a los bienes que estan por adquirir o a los servicios que esta por recibir la Compafiia. Se
registran a su costo y se presentan como activos circulantes o no circulantes, dependiendo del
periodo en el que se esperan realizar. Una vez recibidos los bienes y/o servicios, se reconocen como
un activo o como un gasto en el estado de resultados del periodo, respectivamente.

7. INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO
A. Valuacién

a) Los inmuebles, maquinaria vy eguipo se valtan a su costo de adquisicién, menos su
depreciacidn acumulada v las pérdidas netas por deterioro acumuladas. El costo incluye
gastos en la adquisicibn, transporte, instalacién v puesta en operacién dentro de las
instalaciones de la compafiia.

b} La Compafiia asigna el importé de los inmuebles, maquinaria v equipo en sus diferentes
partes significativas (“componentes”) v los deprecia por separado.

¢} Los desembolsos posteriores a la adquisicién, se capitalizan v son incluidos en el valor en
libros del activo o son reconocidos como un elemento por separado, cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros asociados con el activo especifico fluyan a la Compaiia v los
costos pueden ser medidos razonablemente.

B. El importe en libros de los activos reemplazados es dado de baja cuando se reemplazan, con
efecto en el estado de resultados. La pérdida o ganancia en la venta de inmuebles, maquinaria y
equipo se determina como la diferencia entre el importe de venta y el importe en libros
correspondiente. :




Bio Pappel, S. A. B.de C.V. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2020 y 2019

Cifras en miles de pesos mexicanos,
excepto dolares estadounidenses (US$), euros (C) y pesos colombianos ($)

C. Depreciacién
a) Las mejoras en edificios y equipo son depreciadas durante la vida 6til del activo
relacionado. Las reparaciones y mantenimientos se reconocen en el estado de resultados
como gastos cuando se incurren.
b) Los terrenos no son objeto de depreciacién.
¢) La depreciacién de la maquinaria y equipo se calcula de acuerdo con las unidades
producidas en el ejercicio en relacién con la produceién total estimada de los activos

durante su vida de servicio.

d) La depreciacion de mejoras a locales arrendados se realiza en funcién al menor entre el
término del contrato de arrendamiento v la vida til del activo arrendado.

€) La depreciacién de los demés activos se calcula por el método de linea recta y aplicando
tasas anuales que reflejan la vida tGtil estimada de los activos.

D. Vidas fitiles:

Las vidas qtiles estimadas de los activos son como sigue:

Inmuebles. maguinaria v equipo Afios
Edificios 50
Maquinaria v equipo 40
Equipo de transporte 5
Equipo de compuio 3
Mobiliario y equipo de oficina 10

E. Las refacciones y equipo de repuesto que son utilizados a méas de un afio atribuible a una
maquinaria se clasifican como propiedades, planta y equipo. Cuando se utilizan se evaltia si es
un componente a ser depreciado o aplicado como gasto por mantenimiento.

F. Los gastos financieros asociados con los financiamientos invertidos en inmuebles, maquinaria y
equipo, cuya adquisicién o construccién requiere de un periodo sustancial, se capitalizan
formando parte del costo de adquisicién de dichos activos y hasta el tiempo en que estén aptos
para su uso.

. Deterioro
a} Los inmuebles, maquinaria y equipo son sujetos a pruebas de deterioro anualmente o
cuando haya eventos indicativos de que el valor en libros de los activos puede no ser

recuperado.

b) El deteriore de valor se origina cuandoe el valor en libros excede su valor de recuperacién.
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c)

d)

e)

Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su
valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleje el valor del
dinero en el tiempo y considerando los riesgos especificos asociados a cada activo. Para
esto, los activos se agrupan en los niveles minimos en donde existan flujos de efectivo
identificables por separado (unidad generadora de efectivo).

La recuperacion de valor se origina cuando el valor de recuperacién o de uso es mayor al
valor en libros.

Las pérdidas por deterioro de los activos de vida definida se reversan si ha ocurrido un
cambio en las estimaciones utilizadas para determinar el valor recuperable. La pérdida por
deterioro se reversa cuando el valor en uso es mayor al valor en libros. Las pérdidas por
deterioro en activos intangibles de vida indefinida no se reversan.

La Compafiia ha realizado estudios para determinar el valor de recuperacién de sus activos
de larga duracidn, tangible e intangibles, y definir si existe o no deterioro de importancia en
dichos activos.

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los instrumentos financieros incluyen activos y pasivos financieros.

Los activos financieros incluyen:

a. Saldo en bancos
b. Saldoen bancosen garantiay
c. Cuentas por cobrar

Los pasivos financieros incluyen:

d. Deuda

e. Documentos por pagar
f.  Proveedoresy

g. Otros pasivos

Todos los instrumentos se reconocen en el estado de situacién financiera en la fecha en que se
adquiere ¢l derecho o la obligacién del instrumento.

A

Clasificacion

Las cuentas por cobrar representan ventas de producio a crédite y se registran como activo
circulante por el plazo otorgado que es menor a 1 afio. Son activos financieros no derivados
con pagos fijos y determinables que no se cotizan en un mercado activo.

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados son instrumentos
finaneieros derivados que no califican como de cobertura.
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B. Reconocimiento v medicién

Activos Financieros

a. El efectivo v equivalentes de efectivo se evalGan a valor razonable con cambios en
regultados.

b. Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos la
estimacién por deterioro, en su caso. Para las cuentas por cobrar a corto plazo, el valor
razonable es igual a su valor en libros debido a su corto vencimiento y a que el descuento no
es significativo.

Pasivos Financieros

¢.  Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los gastos de
emisién v, posteriormente, se valiian al costo amortizado. La diferencia entre el monto neto
recibido v el valor a pagar es reconocida en el estado de resultados durante la duracién del
crédito utilizando el método de tasa de interés efectiva.

Los gastos por la emisién de deuda son reconocidos en el estado de resultados dentro de los
costos de financiamiento.

d. Instrumentos financieros derivados

La Entidad participa con los instrumentos financieros derivados para gestionar su exposicién a
riesgos de tasa de interés a través de swaps. Los detalles adicionales de los instrumentos
financieros derivados se revelan en la nota 29.

Los derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable en la fecha en que se celebra un
contrato de derivados y posteriormente se vuelven a medir a su valor razonable en cada fecha de
informe. La ganancia o pérdida resultante se reconoce en utilidad o pérdida inmediatamente.

Un derivado con un valor razonable positivo se reconoce como un activo financiero, mientras
que un derivado con un valor razonable negativo se reconoce como un pasivo financiero. Los
derivados no se compensan en los estados financieros a menos que la Entidad tenga tanto el
derecho legal como la intencién de compensar. Un derivado se presenta como un activo no
corriente o un pasivo no corriente si el vencimiento restante del instrumento es mas de 12 meses
v no se espera realizar o liquidar dentro de los 12 meses. Otros derivados se presenfan como
activos corrientes o pasivos corrientes.

La Compafifa no aplica contabilidad de coberturas.

e. Deterioro de activos financieros
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La Entidad evaltGa cada afio si existe evidencia objetiva que ocasione deterioro en los activos
financieros v que tengan un impacto sobre los flujos futuros que se esperan de ese activo. Se
realiza un ajuste para reflejar el valor razonable de los activos financieros si existe evidencia
objetiva del deterioro, como consecuencia de uno o méas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo {un “evento que causa la pérdida”) y tiene un impacto scbre los
flujos de efectivo futuros estimados de manera razonable.

En relacién con el deterioro de activos financieros, la NIIF 9 exige un modelo de pérdida
crediticia esperado. Este modelo requiere que la Entidad contabilice pérdidas crediticias
esperadas v cambios en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito
desde el reconocimiento inicial de los activos financieros. En otras palabras, ya no es necesario
que un evento crediticio haya sucedido para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

9. MARCASY LICENCIAS

Las marcas v las licencias se reconocen a costo histérico. Las compradas a través de una

adquisicidn de negocios se reconocen a su valor razonable. Las marcas y las licencias gue tienen

una vida atil definida se registran a su costo menos su amortizacién acumulada. La amortizacién

se calcula utilizando el método de linea recta y considerando una vida 4til estimada entre 5y 10

afios. En el caso de las marcas que tienen una vida Gtil indefinida se registran a su costo menos
. las pérdidas por deterioro acumuladas.

Las marcas se sujetan a pruebas para efectos de deterioro de forma anual, independiente de si
existen indicios o no de que el activo podria haberse deteriorado.

El monto recuperable es el mayor entre e} valor razonable menos el costo de venderlo y el valor
en uso. Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados se descuentan a su
valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleje la evaluacién
actual del mercado respecto al valor del dinero en el tiempo v los riesgos especificos del activo
para el cual no se han ajustado las estimaciones de flujos de efectivo futuros.

10. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

La Compafiia otorga los planes de beneficios definidos: a) prima de antigiiedad, b) plan de
jubilaciones v ¢) beneficios posteriores al retiro.

A. Beneficios a corto plazo

Son medidas por el monto que se espera pagar y son reconocidas como gastos a medida que el
servicio relacionado se provee o se posea una obligacién legal o implicita de pagar (sueldos,
tiempo extra, vacaciones, dias festivos y permisos de ausencia con goce de sueldo, etc.).

La Participacién de los Trabajadores en la Utilidad (“PTU”) representa el derecho que tienen los
empleados a participar en las utilidades de la Compafiia y se determina de conformidad con las
disposiciones fiscales vigentes. Se presenta en el estado consolidado de resultados integrales
dentro de los gastos de operacion.




Bio Pappel, S. A. B.de C.V. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2020 y 2019

Cifras en miles de pesos mexicanos,
excepto dolares estadounidenses (US$), euros (C) y pesos colombianos ($)

B. Beneficios a largo plazo

Son medidas por el monto que se espera pagar y son reconocidos como gastos a medida que el
servicio relacionado se provee o se posea una obligacién legal o implicita de pagar (sueldos,
tiempo extra, vacaciones, dias festivos y permisos de ausencia con goce de sueldo). El pasivo
reconocido con respecto a los planes de beneficios definidos es el valor presente de la obligacién
por beneficios definidos conjuntamente con los ajustes por servicios pasados no reconocidos.

Las ganancias y pérdidas por ajustes en los supuestos actuariales se cargan o acreditan al capital
como parte del resultado integral en el periodo en que surgen.

El pasivo reconocido es el valor presente de la obligacién por beneficios definidos y por servicios
pasados no reconocidos y se calcula anualmente por actuarios independientes utilizando el
método de costo unitario proyectado.

C. Beneficios por terminacién

Los beneficios por terminacién son pagaderos a los trabajadores como resultado de la decisién
de terminar la relacién laboral antes de su fecha normal de retiro.

i1. PROVISIONES

Las provisicnes se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacién presente, legal o implicita,
como consecuencia de un suceso pasado; cuya liquidacién requiere una salida de recursos que se
considera probable y el monto ha sido estimado confiablemente,

Las provisiones se determinan al valor presente de los gastos esperados que sean requeridos para
cumplir con la obligacién, utilizande una tasa antes de impuestos que refleje las consideraciones
actuales del valor del dinero en el tiempo v de los riesgos especificos de la obligacién. El incremento
de la provisién debido al transcurso del tiempo se reconoce como costo financiero.

12. CAPITAL CONTABLE

A. Capital social

El capital social se expresa a su costo. De acuerdo con el IAS 29 “Hiperinflacién”, una
entidad debe reconocer los efectos de la inflacion financiera cuando una economia tenga el
100% de inflacibn acumulada en tres afios. México fue una economia hiperinflacionaria
hasta 1997.
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B. Utilidad del ejercicio

La utilidad integral est4 compuesta por la utilidad (pérdida) neta, asi como por aquellas
partidas que por disposicién especifica se reflejan en Otros Resultados Integrales ("ORI") y
no constituyen aportaciones, reducciones de capital, como es el caso de la conversién de
subsidiarias extranjeras v las remediciones de beneficios a los empleados.

13. RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

Los ingresos son reconocidos al valor razonable de la contraprestacién recibida si no se ha recibido
no se registra en ingresos por la venta de bienes y son presentados netos de devoluciones, rebajas y
descuentos.

Los ingresos se reconocen cuando se ha transferido al comprador el control de los bienes.

Los ingresos de la Compafiia provienen principalmente de la venta de papel para empaque, papel
para impresion, cajas corrugadas, sacos de papel y cuadernos. Estas operaciones no cuentan con
contratos estandarizados, los acuerdos convenidos con sus clientes se hacen principalmente a través
de contratos por cliente y por érdenes de compra o pedidos.

La obligacién de la Entidad es entregar el producto al cliente ya sea en sus instalaciones o en las
instalaciones de Bio Pappel donde el cliente recoge el producto.

Fl precio queda establecido desde que se levanta la orden de compra por parte del cliente y es
aceptada por la compaififa. Todos los ingresos de la compafifa se reconocen en un punto en el
tiempo.

14. IMPUESTOS A LA UTILIDAD

El gasto por impuesto a la utilidad comprende el impuesto causado del ejercicio, el impuesto por la
terminacién del régimen de consolidacién fiscal y el impuesto diferido. El impuesto se reconoce en
el estado de resultados, excepto cuando se relaciona con partidas reconocidas en Otros Resultados
Integrales (“ORI") o directamente en €l capital contable.

A. Impuesto causado

Corresponde a impuesto sobre la renta y se calcula de acuerdo con las leyes fiscales aprobadas
en los paises donde la Compafifa y sus subsidiarias operan y generan ingreso gravable.

B. Impuesto diferido

Se obtiene por diferencia entre los valores fiscales de activos y pasivos y sus respectivos valores
contables, utilizando las tasas fiscales vigentes y que se espera apliquen cuando el impuesto
diferido activo se realice o el impuesto diferido pasivo se liquide.

10
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a. Elimpuesto diferido activo se origina por las pérdidas fiscales no utilizadas y las diferencias
temporales deducibles. Cada afio son modificados en la medida de la probabilidad de
realizarlas.

b. El impuesto diferido pasivo se origina por las diferencias temporales que surgen de las
inversiones, excepto cuando se tiene la capacidad de controlar el momento de la reversiéon y
es probable que estas diferencias temporales no se reversen en el futuro.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se generan individualmente y no se pueden
compensar y no representaran ni entradas ni salidas de efectivo.

C. Impuesto por desconsolidacion fiscal

Este impuesto se generd por la terminacién del régimen de consolidacién fiscal bajo el cual
fributé la Compafiia desde 1990 y hasta 2013.

15. UTILIDAD POR ACCION

Se calcula dividiendo la utilidad neta consolidada atribuible a la participacién controladora entre el
promedio ponderado de acciones en circulacién durante el ejercicio. La utilidad por accién diluida
es igual a la utilidad por accién ordinaria debido a que no existen instrumentos potencialmente
diluvitos.

16. SEGMENTOS OPERATIVOS
Los segmentos operativos de la Compaiiia estan compuestos por las actividades de negocio y cuyos
resultados de operacién son revisados por la Direccién General, avalada por el Comsejo de
Administracién de la Compafifa para tomar decisiones sobre los recursos que deben asignarse a
cada segmento y evaluar su desempefio.
La Compafiia tiene dos segmentos:

A) Papel café y empaques

B) Papel blancoy cuadernos
17. ARRENDAMIENTOS

A. LaEntidad como arrendatario
La Entidad evalfia si un contrato contiene un arrendamiento en su origen. La Entidad reconoce un
activo por derechos de uso y un pasivo por arrendamiento correspondiente respecto a todos los
contratos de arrendamiento en los que sea arrendatario, exceptuando los arrendamientos de corto

plazo (plazo de 12 meses o menos) y los de activos de bajo valor (como tabletas electronicas,
computadoras personales y objetos pequefios de mobiliario de oficina y teléfonos). Para estos
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arrendamientos, la Entidad reconoce los pagos de renta como un gasto operativo bajo el método de
linea recta a través del periodo de vigencia del arrendamiento, a menos que otro método sea mas
representativo del patrén del tiempo en que los beneficios econdémicos proveniente del consumo de
los activos arrendados.

El pasivo por rentas a pagar es medido inicialmente al valor presente de los pagos de renta que no
sean pagados en la fecha de inicio, descontado por la tasa implicita en el contrato. Si esta tasa no
puede ser facilmente determinada, la Entidad utiliza tasas incrementales.

Los pagos de renta incluidos en la medicién del pasivo por rentas a pagar consisten en:

a) Pagos de renta fijos, menos cualquier incentivo por arrendamiento recibido;

b) Pagos de renta variables que dependen de un indice o tasa, inicialmente medidos usando el
indice o tasa en la fecha de inicio;

¢) El monto esperado a pagarse por el arrendatario bajo garantias de valor residual;

d) El precio de ejercicio de opciones de compra, si el arrendatario esta razonablemente certero
de ejercitar las opciones; y

e} Pagos por penalizaciones resultantes de la terminacién del arrendamiento, si el periodo del
arrendamiento refleja el ejercicio de una opcién de terminacién del arrendamiento.

El pasivo por rentas a pagar se presenta como un concepto separado en el estado consolidado de
posicién financiera.

El pasivo por rentas a pagar es medido subsecuentemente con el aumento del valor en libros para
reflejar los intereses devengados por el pasivo por arrendamiento (usando el método de interés
efectivo) y reduciendo el valor en libros para reflejar los pagos de renta realizados.

La Entidad revalda el pasivo por rentas a pagar (v realiza el ajuste correspondiente al activo por
derechos de uso relacionado) siempre que:

a) El plazo del arrendamiento es modificado o hay un evento o cambio significativo en las
circunstancias del arrendamiento resultando en un cambio en la evaluacién del ejercicio de
opcidn de compra, en cuyo caso el pasivo rentas a pagar es medido descontando los pagos
de renta actualizados usando una tasa de descuento actualizada.

b) Los pagos de renta se modifican como consecuencia de cambios en indices o tasa o un
cambio en el pago esperado bajo un valor residual garantizado, en cuyos casos el pasivo por
rentas a pagar se revalta descontando los pagos de renta actualizados utilizando la misma
tasa de descuento (a menos que el cambio en los pagos de renta se deba a un cambio en una
tasa de interés variable, en cuyo caso se usa una tasa de descuento actualizada).

¢) Un contrato de arrendamiento se modifique v la modificacién del arrendamiento no se
contabilice como un arrendamiento separado, en cuyo caso el pasivo por rentas a pagar se
revalia basdndose en el plazo del arrendamiento del arrendamiento modificado,
descontando los pagos de renta actualizados usando una tasa de descuento actualizada a la
fecha de entrada en vigor de la modificacion.

Los activos por derechos de uso bienes arrendados consisten en la medicidén inicial del pasivo por
rentas a pagar correspondiente, los pagos de renta realizados en o antes de la fecha de inicio, menos
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cualquier incentivo por arrendamiento recibido y cualquier costo imicial directo. La valuacién
subsecuente es el costo menos 1a depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

Si 12 Entidad incurre en una obligacién surgida de costos de desmantelar v remover un activo
arrendado, restaurar el lugar en el cual estd localizado o restaurar el activo subyacente a Ia
condicién requerida por los términos y condiciones del arrendamiento, se debe reconocer una
provisién medida conforme a la IAS 37 Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes. En
la medida en que los costos se relacionen a un activo por derechos de uso, los costos son incluidos
en el activo por derechos de uso bienes arrendados relacionado, a menos que dichos costos se
incurran para generar inventarios. '

Los activos por derechos de uso bienes arrendados se deprecian sobre ¢l periodo que resulte mas
corto entre el periodo del arrendamiento y la vida til del activo subyacente. Si un arrendamiento
transfiere la propiedad del activo subyacente o el costo del activo por derechos de uso bienes
arrendados refleja que la Entidad planea ejercer una opcién de compra, el activo por derechos de
uso bienes arrendados se depreciard sobre la vida Gtil. La depreciacién comienza en la fecha de
inicio del arrendamiento.

Los activos por derechos de uso bienes arrendados son presentados como un concepto separado en
¢l estado consolidado de posicibén financiera.

La Entidad aplica IAS 36 para determinar si un activo por derechos de uso bienes arrendados esta
deteriorado y contabiliza cualquier pérdida por deterioro identificada como se describe en la politica
de “Inmuebles, maquinaria y equipo”. '

Los arrendamientos con rentas variables que no dependen de un indice o tasa, no son incluidos en
la medicién del pasivo por rentas a pagar y del activo por derechos de uso bienes arrendados. Los
pagos relacionados son reconocidos como un gasto en e)perigdo en el que sucede el evento o
condicién que desencadena los pagos.

botfel Rincon-Arredondo
Presidente del Consejo de Administracién
de Bio Pappel S. A. B.de C. V.
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