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宏旭控股簡報

領先的全車鈑金模具製造者
股票代號

2243

2022年財務業務說明會
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01 公司概況
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公司概況—集團架構

HORNG SHIUE INDUSTRIAL CO., LTD. (SAMOA)

100%

100%

宏旭控股股份有限公司(開曼)
HORNG SHIUE HOLDING CO., LTD.

上海宏旭模具工業有限公司
(中國)

SHANGHAI HORNG SHIUE 
INDUSTRIAL CO., LTD. 

浙江宏旭智能製造有限公司
(中國）

ZHEJIANG HORNG SHIUE 
INDUSTRIAL CO., LTD. 

100%
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公司概況—主要生產基地

上海宏旭模具工業有限公司
（上海松江）

浙江宏旭智能製造有限公司
（浙江南潯）

➢ 坐落於上海市松江區工業園區。工廠占地70畝

➢ 工廠面積23,000平方米，辦公面積5,000平方米

➢ 各類數控加工設備30台，調試設備17台

➢ 產能：7000噸/年

➢ 成立於1999年，已運營21年。

➢ 坐落於浙江湖州市南潯經濟開發區。工廠占地72畝

➢ 工廠面積25,000平方米，辦公面積13,000平方米

➢ 現有各類大型數控加工設備19台，大型調試設備9台

➢ 工廠規劃產能：7000噸/年

➢ 成立於2018年，運營2年。
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主要產品

汽車鈑金

沖壓模具

汽車鈑金

零件檢具

公司概況—主要產品
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公司概況-殊榮

1、上海市高新技術企業；（2009-2012，2012-2015，2016-2018,2019-2021,2022-2024）;
2、被長安福特、上海通用、上海大眾及長安汽車等評為優秀供應商；
3、長城汽車、小康工業及吉利汽車等戰略合作夥伴；
4、松江技術中心及專業示範型企業；
5、松江安全生產模範企業、松江和諧勞動關係企業；
6、上海市專新特精企業（2014-2015、2016-2017、2018-2019、2020-2021、2022-2023）
7、浙江省湖州市南潯區新象新牛培育企業（浙江宏旭）
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02 經營實績
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營收綜述--最近期及最近三年度主要銷售對象

排 2019年度 2020年度 2021年度 2022年上半年

名 公司名稱 比例 公司名稱 比例 公司名稱 比例 公司名稱 比例

1 東風小康 25.53% 東風小康 34.43% 長安福特 16.20%
FORD SOUTH 
AFRICA

31.02%

2 長安福特 11.11% 長安福特 12.70% SUMMIT 13.70% 金康賽力斯 23.52%

3 北汽福田 9.01% 長城汽車 11.94% 東風小康 12.80% 東風小康 15.89%

4 北京寶沃 7.48% 重慶金康 9.74% 中國第一汽車 11.30% 北汽福田 11.94%

5 長城汽車 7.48% 卡斯馬星喬 7.97% 長城汽車 10.10% 卡斯馬星喬 8.58%

6 江鈴控股 5.99% 北汽福田 6.74% 卡斯馬星喬 8.40% 長城汽車 6.21%

7 南京星喬 5.04% GESTAMP 5.55% 奇瑞汽車 7.90% 嘉興富廷 0.89%

8 卡斯馬星喬 4.58% 昆山海斯圖 3.58%
FORD MOTOR  

BRASIL
6.10% 愛夫迪 0.86%

9 杭州長江 4.14% Thyssenkrupp  2.13%
AUTOALLIANCE 

(THAILAND)  
4.20% 上海ABB 0.28%

10 貴州吉利 4.11% 上海ABB工程 1.87% 長安福特 3.00% 長安福特 0.24%

其他 15.53% 其他 3.34% 其他 6.20% 其他 0.58%

合計 100 合計 100% 合計 100% 合計 100%
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營收綜述-特點及預測

1、銷售客戶涵蓋中國海內外知名車廠, 產品含蓋所有量產車型；

2、不受客戶集中或單一風險所影響；

3、2022年預計營收規模將達18億NTD，逐步恢復至疫情前水準；

4、隨浙江工廠產能逐步提升，營業規模將保持逐年增長態勢；

5、公司與新能源整車廣泛合作，2023年車型銷售占比預計達6成；

6、外銷勢頭良好，2022年外銷占比預計達3成。
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經營實績—損益表
單位: 新台幣仟元

會計科目 2019 2020 2021 2022(1-6)

營業收入 1,767,065 757,591 1,499,918 897,669

營業毛利 137,250 -145,700 76,746 91,239

營業淨利(淨損) -109,697 -359,713 -10,335 41,389

營業外收入及支出 -27,815 39,776 -69,578 -12,535

稅前淨利(淨損) -137,512 -319,937 -79,913 28,854

本期淨利(淨損) -131,083 -289,481 -79,481 19,692

EPS(元) -3.03 -6.23 -1.82 0.45
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經營實績—財務指標
單位: %

A 財務指標 2019 2020 2021 2022Q2 說明

獲利能力

營業毛利率 7.77% -19.23% 5.12% 10.16%

獲利能力
由負轉正

淨收益率 -7.41% -37.60% -5.30% 2.20%

資產報酬率 -2.84% -7.01% -1.99% 0.49%

權益報酬率 -14.64% -41.40% -15.25% 3.82%

B 財務指標 2019 2020 2021 2022Q2 說明

償債能力

流動比率 144.55% 90.76% 92.92% 95.84%

流動資產餘額
增加，

短期償債能力
提升

速動比率 65.35% 30.64% 31.21% 32.04%

負債比率 75.02% 85.88% 87.99% 86.25%

負債比率 (不
含預收）

50.00% 65.00% 64.56% 65.15%
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經營實績—財務指標
單位: 日/%

C 財務指標 2019 2020 2021 2022Q2 說明

經營能力

應收款項周轉率(次） 1.92 3.92 3.27 1.78

經營能力
逐漸提升

平均收現日數 188 92 110 202

存貨周轉率（次） 1.1 0.75 0.83 0.46

應付款項周轉率（次） 2.7 2.7 2.26 1.09

平均銷貨日數 327 480 433 782

D 財務指標 2019 2020 2021 2022Q2 說明

成長能力

營收增長率 -14.30% -57.10% 98.00% 90.01%

成長較
為顯著

淨利潤增長率 114% -290% 72% 147.0%

固定資產增長率 -16.2% 75.1% -10.9% -5.40%

總資產增長率 -15.40% 16.50% 4.80% 4.96%
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公司財報體現之特點

1、雖產品生產週期較長，從取

得訂單到完成終驗收，但依據

生產進度分期收款，在出廠交

付前預計可回收6成及以上。

2、營收規模月度不均衡，惟接

單及在手訂單【現約33億】均

穩定成長，產能利用率亦維持

高檔，因此年度相比整體平穩。

3、雖負債率高，主系帳上認列營業收入需專案終驗收完成，期間累積無息負債較高，

若扣除預收部分負債率降到60%左右，有息負債僅為20%;

4、雖應收帳款餘額較高，但公司承接客戶均系大型企業，信譽有保證，所以“帳款

收回是有足夠保障的”。

營業週期長達34~100周
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公司概況--公司沿革

1、經驗豐富：20年來累計為客戶提供138,783噸模具， 約相當於60部車型的全車模具；
2、裝備優勢：70餘台各類高精設備，國內領先的資訊化系統；
3、規模優勢：現有廠房面積近5萬平方米，產能規模2萬噸以上居行業前列；
4、品牌優勢：穩定而廣泛的客戶資源，在中高端模具領域，公司已屬頭部企業。
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03 下游汽車產業宏觀分析
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汽車產業宏觀分析—中國6月新車銷售已重返成長
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汽車產業宏觀分析—2023年全球車市重返成長
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汽車產業宏觀分析—合資品牌的市場份額正被自主品牌蠶食
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汽車產業宏觀分析—自主品牌強攻新能源車市，直擊海外品牌軟肋
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汽車產業宏觀分析—全球各國計劃逐步淘汰燃油車
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汽車產業宏觀分析—預計全球2025年EV銷量達2029萬輛
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汽車產業宏觀分析-中國市場政策激勵，將繼續保持王者地位
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04 市場概況及產業地位
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市場概況及產業地位—規模及發展

汽車模具被譽為“汽車工業之母”，是完成汽車零部件成形，實現汽車量

產的關鍵裝備。一般生產一款普通的轎車需要1,000至1,500多套沖壓模具，

價值約1.5億-3.5億RMB。

車身零件沖壓
生產線

車身焊接生
產線

車身塗裝
生產線

整車總裝生產
線

1 2
34

全球汽車沖壓模具市場規模在150億美

元左右，由於中國在模具製造成本方面

相較歐美日有成本優勢，且國外同類企

業老齡化嚴重，中國逐漸成為全球汽車

沖壓模具需求增長的新引擎，未來5年

將有1/3-2/5在中國生產製造。
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市場概況及產業地位--公司定位

高階
•國際頂級品牌

次高階

•國際高端品牌

•中國頂級品牌

中階

•國際主力品牌

•中國一線品牌

低階

•中國經濟品牌

•國際非主流品牌

高階
•高端車側圍葉子板

次高階

•高端車門蓋系统

•中端車側圍葉子板

中階

•高端車高强度件

•中端車門蓋系统

低階

•中端車内板件

•低端車覆蓋件

高階
•自動化高速

中階
•自動化中速

低階
•手工

汽車品牌 零件難度 生產方式

高階

•超高强度

•特種材料

中階
•高强度

低階
•普通强度

零件材料

備註：红色字體：占比大
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市場概況及產業地位—市場地位

4億以上

1-3億

0.5億

宏旭控股以技術能力、市場規模、行業認可度、產品美譽度，躋身中國Top 5

單位:人民幣

中國前五大車身模具廠
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市場概況及產業地位—客戶遍布全球

China

JapanIndia Thailand AustraliaSouth Africa IranArgentinaBrazilMexicoU.S.A

SwedenU.K. Germany Russia
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05 公司未來發展
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經營實績—未來經營策略

➢ 1、繼續提升與老客戶的黏著度和新客戶開拓力度，保持訂單10%年增長；

➢ 2、聚焦中高端模具，提升拳頭產品“四門三蓋”占比至8成及以上；

➢ 3、在鋁板模具製作方面取得長足進度，逐步成為主打產品；

➢ 4、在新能源汽車之車身模具市場佔據主流地位；

➢ 5、內部深挖成本潛力，將產品毛利率逐步提升至25%。
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公司未來發展—業績亮點(華為造車-SERES AITO品牌）
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公司未來發展—業績亮點(華為造車-SERES AITO品牌）

問界M5全車身覆盖件
（已交付並對外銷售）

2021年 2022年

問界M7全車身覆盖件
（已交付並對外銷售）

2023年

全尺寸SUV全車身覆盖件
(項目承製中）

2024年

2022-2023年
規劃開發4-5款新車型

●AITO作為華為&SERES的聯合品牌，有望成為中國電動車的龍頭企業

●公司與SERES電動車，AITO品牌有著長期的戰略合作伙伴關係,AITO品牌的崛起，
有助於公司未来幾年的業績成長
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公司未來發展—業績亮點(吉利汽車戰略框架供應商）

吉利控股集團全球财富500强排名第239位，國内最大民營車企

雙方針對部分車身覆蓋件簽訂戰略框架
合作協議，未来公司擁有該部分零件優
先開發權

●平均每年數十款新車型的開發

●戰略合作，無需招標，直接定點



33

精

融
專

新

樂

公司未來發展—車身輕量化的開發（鎂鋁合金零件模具）

不斷提升自身研發能力，迎合行業新技術發展，擁有整車輕量化開發能力

長城沙龍機甲龍福特銳際 林肯航海家

奔馳驰C-CLASS 福特猛禽 SERES AITO F2
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公司未來發展—擁抱新能源汽車“大時代”

我们目前正處在充滿機遇的百年未有之大時代。作为國家經濟中堅力量的汽車業，正在快速
完成由燃油向智能化新能源的產業升级。公司已服务於國内外大量新能源車企，隨著疫情進
入末期，新工廠產能的完全釋放，未來可期。

我們已經進入以下新能源車企的供應商體系：
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簡報完畢 敬請賜教


