


 

股東應賣注意事項 

1. 收購期間：本次收購有價證券期間自（臺灣時間）111年 2月 14日上午 9時 00分（下稱

「收購期間開始日」）至 111年 3月 7日下午 3時 30分止（下稱「收購期間屆滿日」）。惟

公開收購人得依相關法令向金融監督管理委員會申報並公告延長公開收購期間，但延長期

間不得超過五十日。每個營業日接受申請應賣時間及方式，請參見公開收購說明書第 5頁。 

2. 收購對價：收購對價為每股現金新臺幣 30 元整（下稱「收購對價」）。應賣人應自行負擔

證券交易稅、所得稅（若有）、集保結算所及證券經紀商手續費、銀行匯款費用或掛號郵

寄支票之郵資及其他支付收購對價所需之合理費用，其中集保結算所手續費及證券經紀商

手續費，係依應賣人申請交存應賣次數分別計算，另應賣人經由保管銀行申請交存應賣者

無需負擔證券經紀商手續費；倘有此類額外費用，公開收購人及受委任機構將依法申報公

告。公開收購人支付應賣人股份收購對價時，將扣除所得稅以外之上開稅費，並計算至「元」

為止（不足一元之部分無條件捨棄）。 

3. 本次公開收購受委任機構：凱基證券股份有限公司（下稱「凱基證券」）。 

4. 收購單位數及收購限制：預定收購數量為被收購公司普通股 13,650,000 股。應賣人對提出

應賣之股份應有所有權，且提出應賣之股份上應無質權、未遭假扣押、假處分等保全程序

或強制執行程序，且無其他轉讓之限制。如於應賣後股份遭假扣押、假處分等保全程序或

強制執行程序，或出現其他轉讓之限制，縱使該等股份已撥入受委任機構公開收購專戶，

將視為自始未提出應賣而不計入已參與應賣之股份數量。融資買進之股份須於還款後方得

應賣，否則不予受理；本次公開收購僅受理已交存於集保結算所的股票之應賣，但不受理

實體股票之應賣；應賣人如係持有實體股票，請於收購期間攜帶實體股票、留存印鑑至被

收購公司股務代理機構辦理存入各應賣人集中保管劃撥帳戶後，再行辦理應賣手續。為免

應賣人所獲對價不足支付證券交易稅、集保結算所及證券經紀商手續費、銀行匯款費用或

掛號郵寄支票之郵資及其他相關費用，應賣股數低於 3股（不含）者不予受理。 

5. 本次公開收購係採行「一人一集保帳戶應賣為限」之原則，即同一人若有開立二個以上集

保帳戶者，應自行選定一個集保帳戶參與應賣，否則不予受理。若應賣人同時於二家以上

證券商或保管銀行帳戶皆持有被收購公司有價證券者，應賣人倘先以其中一個帳戶參與應

賣後，復欲以另一個帳戶參與應賣時，應賣人應將欲交存之有價證券匯撥至前已辦理交存

之帳戶後參與應賣；或撤銷前已辦理交存之有價證券後，於另一個帳戶參與應賣。但排除

本國法人及依臺灣證券交易所股份有限公司營業細則（下稱「證交所營業細則」）第 75條

之 6 第 1 項第 1 款至第 3 款與第 5 款或財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心證券商營業

處所買賣有價證券業務規則第 45 條之 4 所定得於同一證券經紀商同一營業處所開立二個

以上交易帳戶（即全權委託投資帳戶、境外外國機構投資人帳戶、大陸地區機構投資人帳

戶、信託專戶）之情形。 

6. 各股東應賣方式、時間、程序及注意事項，請參見公開收購說明書第 5頁。 

7. 應賣人決定是否申請應賣前，應詳閱本公開收購說明書之內容並充分瞭解應賣之風險事

項。當應賣人申請應賣時，視為同意集保結算所及公開收購人對凱基證券提供該應賣人

之姓名或名稱、地址、身分證字號或統一編號等股東資料，以辦理通知或其他與公開收

購相關之事宜。 

8. 應賣諮詢專線：(02)2389-2999，請逕洽受委任機構凱基證券。 
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壹、 公開收購基本事項： 

一、公開收購人之基本事項 

1.公開收購人為自然人者，其本人、配偶與未成年子女之姓名及職業：不適用 

2.公開收購人為公司者，其基本事項：  

公司名稱：仁寶電腦工業股份有限公司 負責人：許勝雄 

網址：www.compal.com 

主要營業項目： 

5C 電子產品之研發、設計、產製及銷售 

董事、監察人及大股東持股情形(截至 111 年 2月 11 日止) 

身分 姓名或名稱 持股數量 比例(%) 

董事長 許勝雄 8,975,401 0.20% 

副董事長 陳瑞聰 35,352,587 0.80% 

董事 
金寶電子工業股份有限公司 151,628,692 3.44% 

法人代表人：許介立 4,117,569 0.09% 

董事 翁宗斌 6,618,618 0.15% 

董事 許烱奇 2,117,731 0.05% 

董事 柯長崎 7,896,867 0.18% 

董事 周永嘉 8,022,874 0.18% 

董事 許勝傑 9,204,201 0.21% 

董事 
斌寶投資股份有限公司 5,000,000 0.11% 

法人代表人：許文斌 5,000,000 0.11% 

董事 張明智 1,919,489 0.04% 

董事 Anthony Peter Bonadero 0 - 

董事 彭聖華 835,000 0.02% 

獨立董事 宣明智 0 - 

獨立董事 蔡堆 0 - 

獨立董事 沈文忠 2,836,000   0.06% 
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二、受委任機構名稱、地址、電話及委任事項：  

名 稱 凱基證券股份有限公司 

地 址 臺北市明水路 700號 

電 話 02-2389-2999 

委任 

事項 

1. 接受應賣人公開收購有價證券之交存及返還。 

2. 公開收購說明書之交付。 

3. 公開收購有價證券之款券收付。 

4. 本次公開收購證券交易稅單之開立，並代應賣人繳納本次公開收購之

證券交易稅。 

5. 協助辦理股票及股款交割作業。 

6. 其他與上述各款相關之作業及法令規定之事宜。 

三、律師姓名、地址、電話及委任事項： 

名 稱 常在國際法律事務所 林香君律師、陳正和律師 

地 址 台北市松仁路 100號 11樓 

電 話 02-6638-6999 

委任 

事項 

依據公開收購公開發行公司有價證券管理辦法第 9 條第 2 項規定，出具

法律意見書。 

四、會計師姓名、地址、電話及委任事項：  

名 稱 國富浩華聯合會計師事務所 邱繼盛會計師 

地 址 台北市復興北路 369號 

電 話 02-8770-5181 

委任 

事項 

依據公開收購說明書應行記載事項準則第 13條規定，出具獨立專家對於

本次公開收購對價合理性意見書。 

五、財務顧問名稱、地址、電話及委任事項： 

名 稱 凱基證券股份有限公司 

地 址 臺北市明水路 700號 

電 話 02-2389-2999 

委任 

事項 

協助收購程序與執行。 

六、金融機構名稱、地址、電話及委任事項： 

名 稱 兆豐國際商業銀行股份有限公司中山分公司 

地 址 台北市大同區承德路一段 70號 1樓 

電 話 (02)2511-9231 

委任 

事項 

依據公開收購公開發行公司有價證券管理辦法第 9 條第 3 項，出具指定

受委任機構為受益人之履約保證，且授權受委任機構為支付本次收購對

價得逕行請求行使並指示撥款。 

七、其他受委任專家姓名、地址、電話及委任事項：無 
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貳、 公開收購條件： 

一、 公開收購期間： 

自（臺灣時間）111年 2月 14日上午 9時 00分（下稱「收購期間開始日」）至 111

年 3 月 7 日下午 3 時 30 分止（下稱「收購期間屆滿日」）。惟公開收購人得依相關

法令向金融監督管理委員會申報並公告延長公開收購期間，但延長期間不得超過五

十日。每個營業日接受申請應賣時間及方式，請參見公開收購說明書第 5頁。 

二、預定公開收購之最高及最低數量： 

總計 13,650,000 股（下稱「預定收購數量」），約當截至 111 年 2 月 11 日被收購公

司於經濟部商業司商工登記資料公示查詢系統所示之已發行普通股股份總數

21,000,000 股（下稱「全部股份總數」）之 65.0%之股權(13,650,000/21,000,000 股

=65.0%)；惟若最終有效應賣之數量未達預定收購數量，但已達 10,710,000 股（約

當於被收購公司全部股份總數之 51.0%）（下稱「最低收購數量」）時，本公開收購

之數量條件仍告成就。在本次公開收購之條件成就（即有效應賣股份數量已達最低

收購數量），且本次公開收購未依法停止進行之情況下，公開收購人最多收購預定

收購數量之股數；若全部有效應賣之股份數量超過預定收購數量，公開收購人將以

計算方式依比例向應賣人購買，另為免應賣人所獲對價不足支付證券交易稅、集保

結算所及證券經紀商手續費、銀行匯款費用或掛號郵寄支票之郵資及其他相關費

用，應賣人應賣股數經計算方式後之股數低於 3股（不含）者，公開收購人不予購

買。 

前述計算方式說明如下： 

1.計算各應賣人之優先收購數量：將各應賣人之應賣股數為 3股至壹仟股（含）者，

計入優先收購數量；各應賣人之應賣股數超過壹仟股者，以壹仟股計入優先收購

數量。 

2.若各應賣人之優先收購數量之合計數未超過預定收購數量： 

計算方式為優先收購各應賣人之優先收購數量後，再按各應賣人之應賣有價證券

數量扣除前述優先收購數量後之股數依比例分配至壹仟股為止全數購買；如尚有

餘額，公開收購人將按隨機排列方式依次購買，故應賣人有股份無法全數出售之

風險。 

前述比例之公式如下： 

預定收購數量 – 優先收購數量之合計數 

應賣有價證券之數量 – 優先收購數量之合計數 

3.若各應賣人之優先收購數量之合計數超過預定收購數量： 

計算方式為各應賣人之應賣有價證券數量依比例分配至壹仟股為止全數購買；如

尚有餘額，公開收購人將按隨機排列方式依次購買，故應賣人有股份全數無法出

售或僅部分出售之風險。 

前述比例之公式如下： 

預定收購數量 

應賣有價證券之數量 
 

三、公開收購對價： 

收購對價為每股現金新臺幣 30 元整，應賣人應自行負擔證券交易稅、所得稅（若

有）、集保結算所及證券經紀商手續費、銀行匯款費用或掛號郵寄支票之郵資及其

他支付收購對價所需之合理費用，其中集保結算所手續費及證券經紀商手續費，係

依應賣人申請交存應賣次數分別計算，另應賣人經由保管銀行申請交存應賣者無需

負擔證券經紀商手續費；倘有此類額外費用，公開收購人及受委任機構將依法申報

公告。公開收購人支付應賣人股份收購對價時，將扣除所得稅以外之上開稅費，並
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計算至「元」為止（不足一元之部分無條件捨棄）。 

公開收購應賣價款與交易成本試算之計算方式舉例說明如下： 

1. 假設股東經由證券經紀商參與應賣 1,000 股，按每股收購價格新臺幣(下同)30

元計算，收購價款總額為 30,000 元。 

【股票已集保交存之股東，申請參與交存應賣 1次】 

交易成本：證券交易稅 90元 (30,000 x 0.3% =90元(元以下無條件捨去))、集保

手續費 20 元、券商手續費 20元、匯款匯費 10元，共計 140元。 

投資人取得應賣價款淨額=30,000 元－140元 =29,860元。 

【股票已集保交存之股東，申請參與交存應賣 2次】 

交易成本：證券交易稅 90元 (30,000x 0.3% =90元(元以下無條件捨去))、集保

手續費 40 元(20 x 2 =40元)、券商手續費 40元(20 x 2 =40 元)、匯款匯費 10元，

共計 180 元。 

投資人取得應賣價款淨額=30,000 元－180元 =29,820元。 

2. 假設股東經由保管銀行參與應賣 1,000股，按每股收購價格 30元計算，收購價

款總額為 30,000元。 

【股票已集保交存之股東，申請參與交存應賣 1 次】 

交易成本：證券交易稅 90元 (30,000x 0.3% =90元(元以下無條件捨去))、集保

手續費 20 元、匯款匯費 10元，共計 120元。 

應賣人取得應賣價款淨額= 30,000 元－120元 =29,880元。 

【股票已集保交存之股東，申請參與交存應賣 2次】 

交易成本：證券交易稅 90元 (30,000x 0.3% =90元(元以下無條件捨去))、集保

手續費 40 元(20 x 2 =40 元)、匯款匯費 10元，共計 140 元。 

應賣人取得應賣價款淨額= 30,000 元－140元 =29,860元。 

四、本次公開收購有無涉及須經金融監督管理委員會或其他主管機關核准或申報生效

之事項，及是否取得核准或已生效： 

1. 本次公開收購依據證券交易法第 43 條之 1 第 2 項及公開收購公開發行公司有

價證券管理辦法第 7條第 1項，應向金融監督管理委員會申報並公告始得為之。

公開收購人已於 111年 2月 11 日依據前述法令公告，並於同日向金融監督管理

委員會提出申報。 

2. 公開收購人本次公開收購無須取得其他主管機關之核准。 

五、公開收購人於本次公開收購條件成就並公告後，除有公開收購公開發行公司有價證

券管理辦法第 19 條第 6 項規定之情形外，應賣人不得撤銷其應賣。公開收購公開

發行公司有價證券管理辦法第 19條第 6項規定如下： 

1. 有公開收購公開發行公司有價證券管理辦法第 7 條第 2 項規定之情事者（即對

被收購公司發行之有價證券競爭公開收購）。 

2. 公開收購人依公開收購公開發行公司有價證券管理辦法第 18 條第 2 項規定向

金融監督管理委員會申報並公告延長收購期間者。 

3. 其他法律規定得撤銷應賣者。 

六、注意事項： 
 

1. 應賣人對提出應賣之股份應有所有權，且提出應賣之股份上應無質權、未遭假

扣押、假處分等保全程序或強制執行程序，且無其他轉讓之限制。如於應賣後

股份遭假扣押、假處分等保全程序或強制執行程序，或出現其他轉讓之限制，
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縱使該等股份已撥入受委任機構公開收購專戶，將視為自始未提出應賣而不計

入已參與應賣之股份數量。 

2. 應賣人申請參與應賣及交存有價證券之方式、時間、程序及注意事項 

(1)應賣人如已將其持有之被收購公司股票交付集中保管者，得採取下列方式之

一，向往來證券商或保管銀行申請參與應賣及交存有價證券，各該方式之接

受申請應賣時間、申請程序及相關注意事項如下： 

臨櫃申請應賣方式： 

A.接受申請應賣時間為公開收購期間內，每個營業日上午 9 時 00 分至下

午 3時 30分（臺灣時間）。 

B.應賣人應持證券存摺及原留印鑑至往來證券商或保管銀行之營業據點辦

理應賣手續（應賣人如屬無摺戶者，免提示存摺，但應持原留印鑑辦理）。 

電話申請應賣方式： 

A.目前各證券商或保管銀行因相關系統設置或認識客戶規範限制等因素，

並非均有提供電話申請應賣方式之服務。應賣人如擬採此方式者，請先

洽詢往來證券商或保管銀行是否有提供此項服務。 

B.有提供電話申請應賣方式服務之證券商或保管銀行，其接受申請應賣時

間為公開收購期間內，每個營業日上午 9時 00分至下午 3時 30分（臺

灣時間）。 

C.應賣人應撥打往來證券商或保管銀行營業據點之電話辦理應賣手續。 

電子（網路）申請應賣方式： 

A.目前各證券商或保管銀行因相關系統設置等因素，並非均有提供電子（網

路）申請應賣方式之服務。應賣人如擬採此方式者，請先洽詢往來證券

商或保管銀行是否有提供此項服務；若有，並請洽詢接受該應賣方式之

時間，可能會因證券商或保管銀行各自電腦系統所提供電子（網路）服

務之受理時間而有不同。 

B.有提供電子（網路）申請應賣方式服務之證券商或保管銀行，其接受申

請應賣時間為公開收購期間內，該證券商或保管銀行電腦系統所提供電

子（網路）服務之受理時間。但於收購期間屆滿日，該證券商或保管銀

行電腦系統最晚僅受理至當日下午 3時 30分（臺灣時間）止。 

C.應賣人應與有提供電子（網路）申請應賣方式服務之往來證券商或保管

銀行簽署「客戶開設有價證券保管劃撥帳戶契約書」，且該契約書訂有客

戶得於法令核准範圍內以電子方式申請辦理相關帳簿劃撥作業之約定

者，始得以電子（網路）方式申請應賣。 

(2)應賣人以臨櫃、電話、或電子（網路）方式申請參與應賣者，均應符合「一

人一集保帳戶應賣為限」之規範（請參見公開收購說明書第 6頁），請應賣人

主動洽詢往來證券商或保管銀行，確認申請參與應賣及交存有價證券之手續

是否成功，以避免影響應賣權益。 

(3)當應賣人申請應賣時，視為同意集保結算所及公開收購人對受委任機構提供

該應賣人之姓名或名稱、地址、身分證字號或統一編號等股東資料，以辦理

通知或其他與公開收購相關之事宜。 

3. 應賣人申請撤銷應賣之注意事項 

(1)應賣人如擬申請撤銷應賣者，依現行法令及集保結算所之規定，應持原留印

鑑至原已完成交存有價證券之往來證券商或保管銀行之營業據點，填具申請

書，並於申請書加蓋原留印鑑辦理。 

(2)接受申請撤銷應賣時間為公開收購期間內，每個營業日上午 9 時 00 分至下

午 3時 30分（臺灣時間），惟依現行法令規定，公開收購人於本次公開收購

http://www.selaw.com.tw/LawContent.aspx?LawID=G0100751
http://www.selaw.com.tw/LawContent.aspx?LawID=G0100751
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條件成就並公告後，除有下列情事之一外，應賣人不得撤銷其應賣： 

有競爭公開收購之情事者。 

公開收購人依相關法令向金融監督管理委員會申報並公告延長公開收購期

間者。 

其他法律規定得撤銷應賣者。 

4. 若有效應賣有價證券之數量超過預定收購數量時，在本次公開收購之其他條件

亦均成就、且本次公開收購未依法停止進行之情況下，公開收購人將以下述計

算方式依比例向應賣人購買，另為免應賣人所獲對價不足支付證券交易稅、集

保結算所及證券經紀商手續費、銀行匯款費用或掛號郵寄支票之郵資及其他相

關費用，應賣人應賣股數經計算方式後之股數低於 3 股（不含）者，公開收購

人不予購買。 

前述計算方式說明如下： 

(1)計算各應賣人之優先收購數量：將各應賣人之應賣股數為 3股至壹仟股（含）

者，計入優先收購數量；各應賣人之應賣股數超過壹仟股者，以壹仟股計入

優先收購數量。 

(2)若各應賣人之優先收購數量之合計數未超過預定收購數量： 

計算方式為優先收購各應賣人之優先收購數量後，再按各應賣人之應賣有價

證券數量扣除前述優先收購數量後之股數依比例分配至壹仟股為止全數購

買；如尚有餘額，公開收購人將按隨機排列方式依次購買，故應賣人有股份

無法全數出售之風險。 

前述比例之公式如下： 

預定收購數量 – 優先收購數量之合計數 

應賣有價證券之數量 – 優先收購數量之合計數 

(3)若各應賣人之優先收購數量之合計數超過預定收購數量： 

計算方式為各應賣人之應賣有價證券數量依比例分配至壹仟股為止全數購

買；如尚有餘額，公開收購人將按隨機排列方式依次購買，故應賣人有股份

全數無法出售或僅部分出售之風險。 

前述比例之公式如下： 

預定收購數量 

應賣有價證券之數量 

5. 本次公開收購受理已集保交存股票之應賣，但不受理實體股票之應賣。應賣人

如係持有被收購公司實體股票，請於公開收購期間攜帶實體股票、留存印鑑至

被收購公司股務代理機構辦理存入各應賣人集中保管劃撥帳戶後，再行辦理應

賣手續。 

6. 本次公開收購係採行「一人一集保帳戶應賣為限」之原則，即同一人若有開立

二個以上集保帳戶者，應自行選定一個集保帳戶參與應賣，否則不予受理。若

應賣人同時於二家以上證券商或保管銀行帳戶皆持有被收購公司有價證券者，

應賣人倘先以其中一個帳戶參與應賣後，復欲以另一個帳戶參與應賣時，應賣

人應將欲交存之有價證券匯撥至前已辦理交存之帳戶後參與應賣；或撤銷前已

辦理交存之有價證券後，於另一個帳戶參與應賣。但排除本國法人及依證交所

營業細則第 75 條之 6 第 1 項第 1 款至第 3 款與第 5 款或財團法人中華民國證

券櫃檯買賣中心證券商營業處所買賣有價證券業務規則第 45 條之 4 所定得於

同一證券經紀商同一營業處所開立二個以上交易帳戶（即全權委託投資帳戶、

境外外國機構投資人帳戶、大陸地區機構投資人帳戶、信託專戶）之情形。 

7. 如被收購公司發生財務、業務狀況之重大變化或事件（包括但不限於被收購公

司申報或公告之財務報告及其他有關業務文件內容有虛偽或隱匿之情事）、公開
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收購人破產或經裁定重整，或有其他主管機關所定得停止公開收購之事項，經

主管機關核准後，公開收購人得停止本次公開收購之進行。 

8. 應賣人瞭解本次公開收購是否成功，繫於各項因素或條件是否成就，包括但不

限於有效應賣之有價證券數量是否達最低收購數量、被收購公司是否有證券交

易法第 43 條之 5 第 1 項各款情事致公開收購人經主管機關核准後停止公開收

購之進行、主管機關命令公開收購人變更公開收購申報事項，及其他不可歸責

於公開收購人之事由。若本次公開收購之全部條件無法於公開收購期間屆滿前

成就，或本次公開收購依法令停止，致本次公開收購不成功者，應賣人應自行

承擔本次公開收購無法完成及市場價格變動之風險。 

9. 在本次公開收購之條件成就且公開收購人或出具履約保證文件之金融機構已如

期完成匯款義務之情況下，本次公開收購對價之撥付，將由受委任機構凱基證

券股份有限公司於公開收購期間屆滿日（如經延長則為延長期間屆滿日）後第

五個營業日（含第五個營業日）以內，優先以銀行匯款方式支付予集保結算所

提供之應賣人銀行帳號，倘應賣人銀行帳號有誤或因其他原因致無法完成匯款

時，將於確認無法匯款之次一營業日，以支票（抬頭劃線並禁止背書轉讓）掛

號郵寄至集保結算所或應賣人所提供之應賣人地址，匯款金額/支票金額之計

算，係以應賣人成交股份收購對價扣除應賣人依法應繳納之證券交易稅、匯費/

郵資、集保/券商手續費及其他相關費用，並計算至「元」為止（不足一元之部

分無條件捨棄）。 

10. 在本次公開收購期間屆滿時前，若有必要，公開收購人可能依據相關法令向金

融監督管理委員會申報並公告延長本次公開收購時間。 

11. 其他重要條件，請參閱本公開收購說明書內容。 
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參、 公開收購對價種類及來源： 

本次公開收購對價為每股現金新臺幣 30元整。 

 

一、 現金對價： 

自有 

資金 

明細 

自有資金明細說明： 

本次公開收購給付現金對價所需之資金，總計約新臺幣 409,500仟元，將

由公開收購人以自有資金支應，故不適用。 

本次是否為多層次架構之收購： 

□是，□計畫內容： 

(一)投資架構： 

(二)各層次投資人背景：(含股東與董事資料、各層公司資本及資金最終提

供者之身分) 

(三)資金之具體來源及明細： 

(四)相關資金安排計畫： 

否。 

收購人為公司且以公司自有資金支付收購對價者，以本次公開收購公告前

最近二年度之財務報告之分析說明： 

本次公開收購給付現金對價所需之資金，總計約新臺幣 409,500仟

元，將由公開收購人以自有資金支應。 

故茲就公開收購人公告前最近期及最近二年度經會計師查核簽證或核

閱之財務報告就其償債能力、現金流量及獲利能力分析說明如下： 

單位：% 

年度 

項目 
108年度 109年度 

110年 

第三季(註 1) 

償債 

能力 

流動比率 134.14 126.51 120.43 

速動比率 102.94 97.39 87.12 

獲利 

能力 

資產報酬率 2.57 2.67 2.19 

權益報酬率 6.93 9.02 8.79 

占實收資本額比率 
營業利益 24.02 26.08 28.52 

稅前純益 22.71 29.78 29.25 

純益率 0.81 0.99 1.18 

每股盈餘(元) 1.60 2.15 2.17 

現金

流量 

現金流量比率 8.18 4.25 註 2 

淨現金流量比率 37.92 35.94 24.96 

現金再投資比率 9.89 5.48 註 2 

註 1：110年前三季為年化後之數字 

註 2：因該比率為負數故不予計算。 

一、償債能力：公開收購人 108~109年度及 110 年第三季流動比率分

別為 134.14%、126.51%及 120.43%；速動比率分別為 102.94%、

97.39%及 87.12%。最近期及最近二年度流動比率及速動比率變

動主要係因公開收購人之合併報表流動資產項下應收款項及存貨

因應營運需求而有所變動及流動負債項下應付款項及短期借款因

應營運需求亦有所變動所致。 

二、獲利能力：公開收購人 108~109年度及 110 年第三季資產報酬率
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分別為 2.57%、2.67%及 2.19%；權益報酬率分別為 6.93%、

9.02%及 8.79%；營業利益占實收資本額比率分別為 24.02%、

26.08%及 28.52%；稅前利益占實收資本額比率分別為 22.71%、

29.78%及 29.25%；純益率分別為 0.81%、0.99%及 1.18%；每股

盈餘分別為 1.60元、2.15元及 2.17元。109 年度獲利能力各項

指標因當年度獲利較去年同期成長，致各項比率均優於去年同

期；110年前三季除資產報酬率及權益報酬率因平均資產/權益總

額較去年同期增加，致年化後略低於 108年度外，其餘獲利能力

之各項指標係隨 110 年前三季獲利提升而較 109年度有所提升。 

三、現金流量：公開收購人 108~109年度現金流量比率分別為 8.18%

及 4.25%；淨現金流量比率分別為 37.92%及 35.94%；現金再投

資比率分別為 9.89%及 5.48%。109年度主要係因當期隨營運需

求致營業活動淨現金流入數較 108年度降低致現金流量各項比率

均較去年同期下滑，110年第三季則因產生營業活動淨現金流出

故現金流量比率及現金再投資比率不予計算。 

綜上所述，公開收購人最近期及最近二個會計年度償債能力、獲利能

力及現金流量各項財務比率指標之變動情形尚屬合理，尚無重大異常之情

事。 

本次公開收購給付現金對價所需資金，公開收購人將全數以自有資金

支應，公開收購人並出具履行支付對價義務之承諾書(請詳本公開收購說

明書附件五)，承諾將於公開收購所有條件成就後負履行支付收購對價義

務，故公開收購人尚不致因現金流量不足而不能完成本次公開收購。 

公開收購人出具負履行支付收購對價義務之承諾書： 

 請詳本公開收購說明書附件五。 

資金安排之所有協議或約定之文件，併同公開收購說明書公告：不適用。 

融資 

計畫 

內容 

資金來源：不適用。 

借方：不適用。 

貸方：不適用。 

擔保品：不適用。  

收購人融資償還計畫是否以被收購公司或合併後存續公司之資產或股份為

擔保： 

□ 是，其約定內容及對被收購公司或合併後存續公司財務業務健全性之影

響評估。 

□ 否，公開收購人之融資償還計畫並無以被收購公司或合併後存續公司之

資產或股份為擔保。 

不適用。 

二、 以「公開收購公開發行公司有價證券管理辦法」第八條第一款規定之有價證

券為收購對價者：不適用。 

三、 以「公開收購公開發行公司有價證券管理辦法」第八條第二款規定之有價證

券為收購對價者：不適用。 
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肆、 參與應賣之風險：  

一、 參與應賣之風險 

1. 被收購公司發生財務、業務狀況之重大變化，公開收購人破產或經裁定重

整，其他經主管機關所定之事項： 

本次公開收購開始進行後，如有證券交易法第43條之5第1項第1款至第3款

規定情事，包括被收購公司發生財務、業務狀況之重大變化（包括但不限

於被收購公司申報或公告之財務報告及其他業務相關文件內容有重大不實

或隱匿之情形），公開收購人破產或經裁定重整，或其他經主管機關所定

之事項，經主管機關核准後，公開收購人得停止本次公開收購之進行，則

應賣人將承擔本次公開收購無法完成及市場價格變動之風險。 

2. 金融監督管理委員會或其他主管機關之核准或申報： 

依據證券交易法第43條之1第2項及公開收購公開發行公司有價證券管理辦

法第7條第1項，應向金融監督管理委員會申報並公告始得為之。公開收購

人已於111年2月11日依據前述法令公告，並於同日向金融監督管理委員會

提出申報。 

3. 重行申報及公告： 

依證券交易法第43條之5第2項及公開收購公開發行公司有價證券管理辦法

第9條第8項規定，金融監督管理委員會認有必要時，得命令公開收購人變

更公開收購申報事項，並重行申報及公告。 

4. 因發生天然災害或緊急事故情事： 

依公開收購公開發行公司有價證券管理辦法第7條之1第2項規定，公開收購

人不得變更公開收購說明書所載之支付收購對價時間、方法或地點。但發

生天然災害或緊急事故情事，不在此限。上開情事之發生與消滅，由各相

關主管機關依相關法令認定發布之。應賣人應自行承擔此種風險。 

5. 以有價證券為收購對價： 

不適用。本次公開收購係全數以新臺幣現金為對價，故無有價證券無法如

期發行致本次公開收購案件無法完成或延後完成之風險。 

6. 公開收購人延長收購期間，應賣人延後取得收購對價之風險： 

公開收購人依公開收購公開發行公司有價證券管理辦法第18條第2項規定，

有同辦法第7條第2項之情事或有其他正當理由者，得向金融監督管理委員

會申報並公告延長收購期間。但延長期間合計不得超過50日。本件公開收

購期間如依法延長，應賣人應承擔延後取得收購對價所產生市場價格變動

之風險。 

7. 公開收購條件成就並經公開收購人公告後： 

本次公開收購條件一旦成就並經公開收購人公告後，除有公開收購公開發

行公司有價證券管理辦法第19條第6項規定之情形外，若市場價格高於本次

收購價格時，應賣人亦不得撤銷應賣，並應承擔此種風險。 

8. 應賣股數未達最低收購數量： 

本次公開收購期間屆滿，倘有效應賣股份數量未達最低收購數量時，本次
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公開收購即無法完成。 

如有應賣人於應賣後股份遭假扣押、假處分等保全程序或強制執行程序，

或出現其他轉讓之限制，縱使該等股份已撥入受委任機構公開收購專戶，

將視為自始未提出應賣而不計入已參與應賣之股份數量，如因此產生有效

應賣股份數量未達最低收購數量，本次公開收購即無法完成。 

9. 應賣股份數量超過預定收購數量： 

應賣有價證券之數量超過預定收購數量時，在本次公開收購之其他條件亦

均成就、且本次公開收購未依法停止進行之情況下，公開收購人將以計算

方式依比例向應賣人購買，另為免應賣人所獲對價不足支付證券交易稅、

集保結算所及證券經紀商手續費、銀行匯款費用或掛號郵寄支票之郵資及

其他相關費用，應賣人應賣股數經計算方式後之股數低於3股（不含）者，

公開收購人不予購買。 

前述計算方式說明如下： 

(1)計算各應賣人之優先收購數量：將各應賣人之應賣股數為 3股至壹仟股

（含）者，計入優先收購數量；各應賣人之應賣股數超過壹仟股者，以

壹仟股計入優先收購數量。 

(2)若各應賣人之優先收購數量之合計數未超過預定收購數量： 

計算方式為優先收購各應賣人之優先收購數量後，再按各應賣人之應賣

有價證券數量扣除前述優先收購數量後之股數依比例分配至壹仟股為

止全數購買；如尚有餘額，公開收購人將按隨機排列方式依次購買，故

應賣人有股份無法全數出售之風險。 

前述比例之公式如下： 

預定收購數量 – 優先收購數量之合計數 

應賣有價證券之數量 – 優先收購數量之合計數 

(3)若各應賣人之優先收購數量之合計數超過預定收購數量： 

計算方式為各應賣人之應賣有價證券數量依比例分配至壹仟股為止全

數購買；如尚有餘額，公開收購人將按隨機排列方式依次購買，故應賣

人有股份均無法出售或僅部分出售之風險。 

前述比例之公式如下： 

預定收購數量 

應賣有價證券之數量 

10. 應賣人瞭解本次公開收購是否成功，繫於各項因素或條件是否成就，包括

但不限於有效應賣之有價證券數量是否達最低收購數量、被收購公司是否

有證券交易法第43條之5第1項各款情事致公開收購人經主管機關核准後停

止公開收購之進行、主管機關命令公開收購人變更公開收購申報事項，及

其他不可歸責於公開收購人之事由。若本次公開收購之全部條件無法於公

開收購期間屆滿前成就，或本次公開收購依法令規定停止，致本次公開收

購不成功者，應賣人應自行承擔本次公開收購無法完成及市場價格變動之

風險。 

11. 應賣人對提出應賣之股份應有所有權，且提出應賣之股份上應無質權、未

遭假扣押、假處分等保全程序或強制執行程序，且無其他轉讓之限制。如

於應賣後股份遭假扣押、假處分等保全程序或強制執行程序，或出現其他

轉讓之限制，縱使該等股份已撥入受委任機構公開收購專戶，將視為自始

未提出應賣而不計入已參與應賣之股份數量。 
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12. 其他公開收購人明知足以影響收購程序進行之重大風險： 

無。但仍請應賣人在應賣前詳參本公開說明書之內容。 

二、 針對稅負問題，就股東選擇參加收購之稅負之說明如下： 

股東須按實際成交價格千分之三繳交證券交易稅。此外，股東若為境內營利事

業及境外營利事業在台灣有固定營業場所及營業代理人者，依據所得基本稅額

條例之規定，其出售股票所生之證券交易所得需計入營利事業之基本所得額計

算營利事業最低稅負（扣除額 50 萬元，稅率 12%，如持有股票 3 年以上，依

所得稅基本稅額條例第 7條第 3項規定，以其半數計入當年度證券交易所得課

徵最低稅負）。若股東為自然人者，僅須按實際成交價格千分之三繳納證券交

易稅，無須依所得基本稅額條例，就出售股票之證券交易所得繳納個人最低稅

負。 

以上有關稅負之說明僅為參考，並非提供稅務上之建議或意見，股東應就其個

別投資狀況，自行請教專業稅務顧問有關參加收購所可能產生之相關稅負。 

三、 個別股東可能受有其他風險，股東應自行請教專業顧問就個別情形取得相關建

議。 
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伍、 公開收購期間屆滿之後續處理方式： 

一、 公開收購人支付收購對價之處理方式： 

時間 

本次公開收購之條件成就且公開收購人或出具履約保證文件之金

融機構已如期完成匯款義務之情況下，於公開收購期間屆滿日（如

經延長則為延長期間屆滿日）後第五個營業日（含第五個營業日）

以內撥付。（註） 

方法 

如本次公開收購之條件成就，公開收購人或出具履約保證文件之

金融機構應於公開收購期間屆滿日（如經延長則為延長期間屆滿

日）後第 2 個營業日中午 12 時 00 分（含）前，將應支付予應賣

人之總收購對價足額匯入凱基證券指定之銀行帳戶。 

本次公開收購之條件成就且公開收購人或出具履約保證文件之金

融機構已如期完成匯款義務之情況下，將由受委任機構凱基證券

於公開收購期間屆滿日（如經延長則為延長期間屆滿日）後第五

個營業日（含第五個營業日）以內，優先以銀行匯款方式支付予

集保結算所提供之應賣人銀行帳號，倘應賣人銀行帳號有誤或因

其他原因致無法完成匯款時，將於確認無法匯款之次一營業日，

以支票（抬頭劃線並禁止背書轉讓）掛號郵寄至集保結算所或應

賣人所提供之應賣人地址，匯款金額/支票金額之計算，係以應賣

人成交股份收購對價扣除應賣人依法應繳納之證券交易稅、匯費

/郵資、集保/券商手續費及其他相關費用，並計算至「元」為止（不

足一元之部分無條件捨棄）。   

為免應賣人所獲對價不足支付證券交易稅、集保結算所及證券經

紀商手續費、銀行匯款費用或掛號郵寄支票之郵資及其他相關費

用，應賣人應賣股數經計算方式後之股數低於 3 股（不含）者不

予受理。 

地點 

本次公開收購之現金對價，將由受委任機構凱基證券匯入應賣人

留存於證券商集中保管劃撥帳戶之銀行帳戶或寄交集保結算所提

供之應賣人地址。 

以外國有價證

券為收購對象

者 

該有價證券交付方法：不適用 

應賣人買賣有價證券之方式：不適用 

註：如發生天災或銀行匯款系統異常等不可抗力情事時，凱基證券得至該等不可抗力情事消滅

後執行之。 

二、 應賣人成交有價證券交割之處理方式： 

時間 

本次公開收購之條件成就之情況下，凱基證券於公開收購期間屆滿日

（如經延長則為延長期間屆滿日）後第五個營業日（含第五個營業日）

以內撥付。（註） 

方法 

應賣股份已撥入凱基證券公開收購專戶者，由凱基證券之「凱基證券

股份有限公司公開收購專戶」（帳號：(9203)059600-8）撥付至公開收購

人之證券集中保管劃撥帳戶。 

地點 
凱基證券 

臺北市明水路 700號 

註：如發生天災或銀行匯款系統異常等不可抗力情事時，凱基證券得至該等不可抗力情事消滅

後執行之。 
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三、 應賣未成交有價證券之退還方式： 

應賣有價證券

之數量未達最

低預定收購數

量 之 處 理 方

式： 

時間 

公開收購期間屆滿日（如經延長則為延長期間屆滿日）後第一

個營業日。（註） 

方法 

本次公開收購如未達「最低收購數量」，或經主管機關核准依法

停止進行時，原向應賣人所為之要約全部撤銷，由凱基證券之

「凱基證券股份有限公司公開收購專戶」（帳號：(9203)059600-

8）轉撥回應賣人之原證券集中保管劃撥帳戶。 

地點 

凱基證券 

臺北市明水路 700號 

應賣有價證券

之數量超過預

定 收 購 數 量

時，超過預定

收 購 數 量 部

分，收購人退

還應賣有價證

券 之 處 理 方

式： 

時間 

公開收購期間屆滿日（如經延長則為延長期間屆滿日）後第一

個營業日。（註） 

方法 

公開收購人預定收購數量為 13,650,000 股，約當截至 111 年 2

月 11 日被收購公司於經濟部商業司商工登記資料公示查詢系

統之已發行普通股股份總數 21,000,000股（下稱「全部股份總

數」）之 65.0%之股權(13,650,000/21,000,000 股=65.0%)；惟若

最終有效應賣之數量未達預定收購數量，但已達 10,710,000股

（約當於被收購公司全部股份總數之 51%）（下稱「最低收購

數量」）時，本公開收購之數量條件仍告成就。在本次公開收購

之條件成就（即有效應賣股份數量已達最低收購數量），且本次

公開收購未依法停止進行之情況下，公開收購人最多收購預定

收購數量之股數；若全部有效應賣之股份數量超過預定收購數

量，公開收購人將以下述計算方式依比例向應賣人購買，另為

免應賣人所獲對價不足支付證券交易稅、集保結算所及證券經

紀商手續費、銀行匯款費用或掛號郵寄支票之郵資及其他相關

費用，應賣人應賣股數經計算方式後之股數低於 3股（不含）

者，公開收購人不予購買。 

前述計算方式說明如下： 

(1)計算各應賣人之優先收購數量：將各應賣人之應賣股數為 3

股至壹仟股（含）者，計入優先收購數量；各應賣人之應賣

股數超過壹仟股者，以壹仟股計入優先收購數量。 

(2)若各應賣人之優先收購數量之合計數未超過預定收購數量： 

計算方式為優先收購各應賣人之優先收購數量後，再按各應

賣人之應賣有價證券數量扣除前述優先收購數量後之股數

依比例分配至壹仟股為止全數購買；如尚有餘額，公開收購

人將按隨機排列方式依次購買，故應賣人有股份無法全數出

售之風險。 

前述比例之公式如下： 

預定收購數量 – 優先收購數量之合計數 

應賣有價證券之數量 – 優先收購數量之合計數 

(3)若各應賣人之優先收購數量之合計數超過預定收購數量： 
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計算方式為各應賣人之應賣有價證券數量依比例分配至壹

仟股為止全數購買；如尚有餘額，公開收購人將按隨機排列

方式依次購買，故應賣人有股份全數無法出售或僅部分出售

之風險。 

前述比例之公式如下： 

預定收購數量 

應賣有價證券之數量 

超過預定收購數量部份，由凱基證券股份有限公司之「凱基證

券股份有限公司公開收購專戶」（ 帳號：(9203)059600-8）轉撥

回各應賣人之原證券集中保管劃撥帳戶。 

地點 

凱基證券 

臺北市明水路 700號 

註：如發生天災或銀行匯款系統異常等不可抗力情事時，凱基證券得至該等不可抗力情事消滅

後執行之。 

四、 以募集發行股票或公司債為收購對價者，該股票或公司債無法如期發行之後續

處理方式：本次公開收購係全數以現金為對價，故不適用。 
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陸、 公開收購人持有被收購公司股份情形： 

一、 公開收購人（含其關係人）及其董事、監察人於提出公開收購申報當時已持有

被收購公司有價證券情形及申報日前六個月內之相關交易紀錄： 

◎公開收購人（含其關係人）：不適用。公開收購人(含其關係人)於提出公開收

購申報時，並無持有被收購公司股份，申報日前六個月亦無交易被收購公司

之任何股份。 

◎公開收購人之董事、監察人：不適用。公開收購人之董事於提出公開收購申

報時，並無持有被收購公司股份，申報日前六個月亦無交易被收購公司之任

何股份。 

二、 公開收購人或其股東如有擔任被收購公司之董事、監察人或係持股超過被收購

公司已發行股份總額百分之十股東情事者，該股東姓名或名稱及持股情形：截

至公開收購說明書刊印日止，公開收購人或其股東並未擔任被收購公司之董

事、監察人或係持股超過被收購公司已發行股份總額百分之十股東。 

 

柒、 公開收購人其他買賣被收購公司股份情形應記載下列事項： 

一、 公開收購人及其關係人在申報公開收購前二年內如與下列人員有任何買賣被

收購公司股份之情事，其股份買賣之日期、對象、價格及數量： 

公開收購人及其關係人在申報公開收購前兩年內，並未與被收購公司之董事、

監察人、經理人、被收購公司已發行股份總額百分之十股東或關係人買賣被收

購公司股份。 

二、 公開收購人及其關係人與前款所列之人員，在申報公開收購前二年內，就本次

公開收購有任何相關協議或約定者，其重要協議或約定之內容： 

公開收購人及其關係人在申報公開收購前二年內，就本次公開收購無任何相關

協議或約定。 

三、 公開收購人及其關係人在申報公開收購前二年內，就本次公開收購無任何相

關 協議或約定。公開收購人及其關係人與被收購公司之特定股東，在申報公

開收購前二年內，就本次開收購有任何相關協議或約定者，其重要協議或約

定之內容，包括是否涉及得參與公開收購人及其關係人相關之投資等事項： 

公開收購人及其關係人在申報公開收購前二年內，就本次公開收購無任何相

關 協議或約定。  
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捌、 公開收購人對被收購公司經營計畫： 

一、取得被收購有價證券之目的及計畫： 

繼續經營被收購公司業務及計畫內容： 

公開收購人為全球筆記型電腦、液晶視訊產品及智慧型裝置製造業的先驅。布

局涵蓋 3C 電子產品、5G通訊與應用產品、智慧穿戴及顯示裝置、伺服器、車

用電子與智慧醫療與健康照顧等產品領域。被收購公司為專業端點銷售系統

(POS)、工業電腦顯示器及其周邊產品之製造及銷售，以自有品牌「Poindus」行

銷全球。公開收購人希冀以被收購公司在 POS 產業的經驗以及在歐洲的銷售通

路，拓展公開收購人在工業電腦領域的廣度。此外，雙方合作可借助公開收購

人在採購、生產與技術研發的能力，搭配被收購公司在市場與通路的經驗，提

升產品品質、優化成本結構、並加快新產品研發進度，提昇整體的競爭力、並

發揮綜效，對雙方公司之財務及業務均有正面助益。故公開收購人擬依據「公

開收購公開發行公司有價證券管理辦法」及相關法令規定，採用公開收購方式

取得被收購公司普通股股份。 

於取得被收購公司有價證券後一年內復轉讓予他人之計畫及其內容： 

於本公開收購說明書刊印之日，公開收購人並無於透過本次公開收購取得被

收購公司普通股後一年內，將被收購公司股份轉讓予他人之計畫。 
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二、收購完成後，使被收購公司產生下列情形之計畫： 

解 散 否 

是 

於本公開收購說明書刊印之日，公開收購人並無於本次公開收購

完成後促使被收購公司由股東會決議解散之計畫。 

下 市(櫃) 否 

是 

於本公開收購說明書刊印之日，公開收購人並無於本次公開收購

完成後促使被收購公司下市(櫃)之計畫。 

變動組織 否 

是 

於本公開收購說明書刊印之日，公開收購人並無於本次收購完成

後變動被收購公司組織之計畫。惟公開收購人將與被收購公司共

同推展業務，考量全球市場變化及被收購公司未來營運需求，公

開收購人不排除視需要建議被收購公司就其營運、業務、財務及

人事等部門進行調整 

，惟目前尚無具體計畫。 

變動資本 否  

是  

於本公開收購說明書刊印之日，公開收購人並無於本次公開收購

完成後變動被收購公司資本之計畫。未來被收購公司將依據實際

營運需求及考量股東權益，不排除於需要時視實際情況調整公司

之資本結構，惟截至本公開收購說明書刊印之日，公開收購人並

無任何具體計畫。 

變動業務計

畫 

否 

是 

於本公開收購說明書刊印之日，公開收購人並無於本次公開收購

完成後變動被收購公司業務之計畫，公開收購人與被收購公司仍

維持各自獨立運作。然而，公開收購人將考量被收購公司未來營

運需求及整體利益，公開收購人不排除與被收購公司之經營團隊

共同討論及規劃被收購公司之業務發展計畫，惟目前尚無具體調

整計畫。 

變動財務狀

況 

否 

是 

於本公開收購說明書刊印之日，公開收購人並無於本次公開收購

完成後變動被收購公司財務狀況之計畫。然而，公開收購人將謹

慎評估被收購公司未來營運需求及雙方業務合作之情形後，再行

建議被收購公司是否有調整財務狀況之必要，並將依相關法令規

定辦理。 

變動生產 否 

是 

於本公開收購說明書刊印之日，公開收購人並無於本次公開收購

完成後變動被收購公司生產之計畫。然而，公開收購人將考量被

收購公司未來營運需求及整體利益，公開收購人不排除建議被收

購公司配合被收購公司之業務計畫調整其生產規劃，惟目前尚無
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具體調整計畫。 

其他影響被

收購公司股

東權益之重

大事項 

否 

是 

除本公開收購說明書另有載明者外，於本公開收購說明書刊印之

日，就公開收購人目前所知及預期，並無其他影響被收購公司股

東權益之重大事項。 

三、收購完成後使被收購公司產生下列人事異動之計畫及內容： 

董事 職位異動： 是  否 

計畫內容 

被收購公司之董事若應賣當選時所持有被收購公司股份

達半數以上，將依公司法條 197條第一項之規定當然解任。

被收購公司應否召開股東會補選董事，將視董事應賣之股

份數額而定。 

如被收購公司應(擬)召開股東會補選董事或提前全面改選

董監事，公開收購人不排除自行或支持他人當選被收購公

司之董事。 

完成本公開收購後，公開收購人預計將持有被收購公司已

發行股份之百分之五十以上之股權，公開收購人預計將成

為被收購公司之單一最大股東。公開收購人可望於被收購

公司召開股東會補選董事或提前全面改選董事時取得過

半數之董事席次，而對被收購公司將具有控制力。 

監察人 職位異動： 是  否 

計畫內容 

被收購公司已設置審計委員會取代監察人，故不適用。 

經理人 退休、資遣  

職位異動 

其他： 

於本次公開收購完成後，公開收購人不排除於法令許可範

圍內，調整被收購公司之人事組織，惟目前尚無具體計畫。 

員工 

 

退休、資遣     

職位異動 

其他： 

公開收購人目前並無任何於本次公開收購完成後，促使被

收購公司員工退休、資遣或調整其職位之具體計畫。然不

排除本次公開收購完成後，促使被收購公司視需要進行組

織架構變動或業務變動，可能對員工職位及工作內容進行

調整。 

四、除本次公開收購外，自公開收購期間屆滿日起一年內對被收購公司有價證券或

重大資產另有其他併購、取得或處分計畫： 

否 

是  計畫內容 

本次公開收購完成後，公開收購人將視本公開收購屆滿日收購股數另行評

估，惟目前尚無具體計畫。 

五、公開收購人計畫於收購完成後使被收購公司下市(櫃)者，應記載事項：不適用。 
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玖、 公司決議及合理性意見書  

一、公開收購人決議辦理本次收購之董事會議事錄：請詳附件一。 

二、獨立專家對於本次公開收購對價合理性意見書：請詳附件二。 

現金價格計算 換股比例之評價 其他財產之評價 

本會計師經考量可量化之財務數字及市場客觀資

料，分別以市價法及可類比公司法之本益比法及股

價淨值比法，並考量非量化調整之折、溢價率加以

計算後，其評估計算結果，被收購公司具控制權下

之合理每股價格區間應介於新台幣 26.61~ 34.53

元，本案公開收購人擬以公開收購現金對價每股新

台幣 30 元取得被收購公司 51%至 65%之普通股股

權，其收購價格介於前述所評估之每股價格區間

內，尚屬允當合理。 

不適用 不適用 

公開收購價格訂

定所採用的方

法、原則或計算

方式及與國際慣

用之市價法、成

本法及現金流量

折現法之比較： 

(一)股權評價方法說明 

依評價準則第四號第 15 條，評價人員應依專業判斷，考量評價案

件之性質及所有可能之常用評價方法，採用最適用於評價案件並最能合

理反應標的公司價值之評價方法；依據評價準則第十一號第 17 條常見

有市場法、收益法及資產法，茲分別說明如下： 

1.市場法：包括市價法、可類比公司法及可類比交易法，主要係以市

場上具可比較性之同類型公司或類似交易之價值倍數作為參考，

再根據標的公司本身異於市場同業或交易之部分調整，藉以分析

與計算評估標的公司的近期營運表現對應市場價值。 

2.收益法：例如現金流量法，以評價標的公司所創造未來營運所產生

之現金流量為評估基礎，透過資本化或折現過程，將未來之現金

流量轉換為評價標的公司之企業價值。 

3.資產法：以帳面價值為基礎，並經由評價標的公司涵蓋之個別資產

及個別負債之總價值，且考量各項資產及負債之公平市場價值、

交易成本及稅負，以反映標的公司整體價值。 

(二) 評估方法之選用 

由於被收購公司之股權已於財團法人證券買賣中心興櫃市場登錄，

股權可於證券市場中交易，其自身股價最具參考價值，因此選用市場法

下之市價法。另本會計師同時參酌市場法下之可類比公司法，選取與標

的公司產業類別及產品內容相似，且股票具活絡市場之可類比上市上櫃

同業，計算出所隱含之價值乘數本益比及股價淨值比以作為評估標的公

司股權價值之基礎。 

因未能取得被收購公司之未來財務預測，亦無法取得足夠資訊自行

編製，不擬採用收益法評估；資產法係經由評價被收購公司之個別資產

及個別負債，耗費時間且不易涵蓋所有資產及負債，通常適用於資產占

企業價值高之企業、控股公司及清算公司等，本意見書不擬依資產法評

估。 
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被收購公司與已

上市櫃同業之財

務狀況、獲利情

形及本益比之比

較情形。 

 

被收購公司主要產品為端點銷售系統(POS System)、工業電腦顯視

器等之設計、製造及買賣，本意見書參考被收購公司年報同業資訊，並

參酌公開收購人建議之同業名單，選取企業規模、資本結構及各項財務

指標較為相似之同業共 5家，彙整如下表： 

股票 

代碼 
簡稱 

交易 

市場 
109 年度主要產品 

6206 飛捷 上市 
電子金融交易終端機(76.9%),其他(16.4%),電

子式收銀機及週邊設備(5%) 

5258 虹堡 上市 
電子金融交易終端機及其週邊設備(45.2%),

其他產品(34.1%),讀寫卡機(11.6%) 

5490 同亨 上櫃 
工業電腦(88.5%),電腦周邊產品(10.8%),其他

(0.7%) 

8076 伍豐 上櫃 
電腦及週邊設備(96.8%),酒類批發(2.7%),其

他(0.4%) 

3521 鴻翊 上櫃 
產業電腦系統(58.4%),房地產(23.5%),週邊及

其他(18.1%) 

資料來源：台灣經濟新報資料庫。 

被收購公司與可類比上市櫃同業之財務狀況、獲利情形及本益比之比較資訊

如下： 

(1)110年 6月 30日合併資產負債表 

單位：新台幣仟元 

會計項目 普達系統 飛捷 虹堡 同亨 伍豐 鴻翊 

流動資產 695,011 4,698,098 3,064,900 1,980,313 2,859,753 867,302 

非流動資產 83,295 1,560,956 824,208 166,907 3,344,327 455,371 

資產總額 778,306 6,259,054 3,889,108 2,147,220 6,204,080 1,322,673 

流動負債 200,114 1,252,451 1,939,617 504,002 2,079,140 579,286 

非流動負債 28,387 122,026 374,036 85,981 538,637 276,809 

負債總額 228,501 1,374,477 2,313,653 589,983 2,617,777 856,095 

股本 210,000 1,430,623 895,426 962,836 2,775,315 472,639 

資本公積 231,323 599,886 325,014 84,723 1,454,004 7,186 

保留盈餘 112,212 2,601,408 330,767 542,960 924,479 (23,169) 

庫藏股票帳面值 - - (18,051) - (388,632) - 

其他權益 (3,730) (66,023) (20,657) (33,282) (1,205,674) (65) 

母公司股東權益合計 549,805 4,565,894 1,512,499 1,557,237 3,559,492 456,591 

非控制權益 - 318,683 62,956 - 26,811 9,987 

股東權益總額 549,805 4,884,577 1,575,455 1,557,237 3,586,303 466,578 

每股淨值(元) 26.18 31.92 17.04 16.17 13.46 9.66 

 

(2)110年上半年度損益獲利情形及本益比 

單位：新台幣仟元 

會計項目 普達系統 飛捷 虹堡 同亨 伍豐 鴻翊 

營業收入淨額 460,186 2,088,858 1,758,345 524,296 1,111,517 177,668 

營業成本 342,829 1,394,302 1,293,113 336,725 769,607 151,994 
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營業毛利 117,357 694,556 465,232 187,571 341,910 25,674 

營業費用 82,496 406,073 393,012 194,724 285,810 44,203 

營業利益 34,861 288,483 72,220 (7,153) 55,989 (18,529) 

營業外收入及支出 (7,198) 2,491 (8,396) 5,627 (64,394) (4,308) 

稅前淨利 27,663 290,974 63,824 (1,526) (8,405) (22,837) 

所得稅費用 6,579 51,360 722 (5,115) 10,436 - 

繼續營業單位損益 21,084 239,614 63,102 3,589 (18,841) (22,837) 

其他綜合損益 (764) (8,472) (10,682) 767 (70,544) (34) 

本期綜合損益總額 20,320 231,142 52,420 4,356 (89,385) (22,871) 

歸屬母公司淨利

（損） 
21,084 237,044 58,114 3,589 (12,917) (22,179) 

歸屬非控制權益淨

利（損） 
- 2,570 4,988 - (5,924) (658) 

每股盈餘(元) 1.00 1.66 0.65 0.04 (0.05) (0.47) 

本益比(註) 8.68 21.73 20.21 16.08 不適用 不適用 

註：本益比=各公司評價基準日之股價 / 109/7/1-110/6/30 之每股盈餘。 

公開收購價格若

參考鑑價機構之

鑑價報告者，應

說明鑑價報告內

容及結論：  

不適用 

收購人融資償還

計畫若係以被收

購公司或合併後

存續公司之資產

或股權為擔保

者，應說明對被

收購公司或合併

後存續公司健全

性之影響評估。 

不適用 
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壹拾、 特別記載事項 

一、 律師法律意見書：請詳見附件三。 

二、 公開收購公開發行公司有價證券管理辦法第九條第三項之證明：請詳見附

件四。 

三、 其他專家出具評估報告或意見書： 

獨立專家對於本次公開收購對價合理性意見書請詳見附件二。 

出具上開意見書、證明或評估報告之有關專家，依公開收購說明書應行記

載事項準則第 13 條之 1 規定，於本公開收購說明書就其所負責之部分簽

名或蓋章，如附件二、三、四所示。 









附件二、公開收購對價合理性意見書 







































附件三、律師法律意見書 

















附件四、公開收購公開發行公司有價證券管理辦法第九條第三項之證明 





附件五、公開收購人出具負履行支付收購對價義務之承諾書 



二 十一




