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美律實業股份有限公司 

2022第二季法人說明會 

股票代號2439 
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投資安全聲明 

除簡報內所提供之歷史信息外，簡報事項係屬預測性陳述，受

到風險及不確定性因素影響，可能造成實際結果與陳述內容發

生顯著不符，這些不確定性因素包括：受到競爭性產品及定價

的影響、設計是否及時被客戶接受、新技術是否及時導入利用、

新產品大量量產之能力、產業及市場是否供給過剩、製造產能

可得利用情況、終端市場之財務穩定性及其他風險等。 
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第二季經營實績 
第二季合併營收NTD80.04億元 

季增率33% 

第二季EPS NTD 1.84 

年增率241% 

料況舒緩，新機種出
貨，營收大幅成長 

成長動能來自耳機， 
Headset成長68% 

Speaker產品受上海封城 
影響出貨減少 
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第二季財務簡覽 
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股東權益報酬率 (% )  資產報酬率 (% )  

2017 2018 2019 2020 2021
季度每股盈餘(元) 

毛利率(%) 營業利益
率(%) 

稅前淨利
年增率(%) 

稅後淨利
率(%) 

稅後淨利
率年增 

每股盈餘
年增率 

12.51% 3.46% 223% 5.83% +4.01 241% 
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損益表 
項目(新台幣百萬元) 2021Q2 2022Q1 2022Q2 QoQ YoY 

營業收入 8,169 6,018 8,004 33% -2% 

毛利率 10% 14% 12% -2pp 2pp 

營業費用 834 905 725 -20% -13% 

營業利益率 -1% -1% 3% 4pp 4pp 

業外收支 224 178 283 59% 26% 

稅後淨利 149 151 467 210% 213% 

純益率 2% 2% 6% 4pp 4pp 

稅後每股盈餘(元) 0.54 0.52 1.84 1.32 1.30 
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流動比率及負債比 

資產負債表及重要財務指標(CQ) 

73 92 

68 49 

應收帳款天數 

存貨週轉天數 現金週轉天數 

應付帳款天數 

營運週轉天數
(日) 
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資產負債表及重要財務指標(CQ) 
項目(新台幣百萬元) 2021Q2 2021Q3 2021Q4 2022Q1 2022Q2 

  現金及約當現金 5,651 6,267  4,842  5,522 5,880 

  應收帳款及票據 7,505 7,859  9,403  5,745 6,384 

  存貨 4,322 6,092  5,146  5,402 5,252 

  其他流動資產 2,403 1,984  2,786  2,812 3,004 

  採用權益法之投資 4,601 4,636  4,700  4,834 4,733 

  不動產、廠房及設備 3,987 3,895  3,951  3,995 4,020 

  其他非流動資產 3,551 3,255  3,034  2,846 3,059 

  資產總計 32,021 33,987  33,863  31,155 32,331 

  流動負債 18,473 16,697  15,866  13,822 13,963 

  非流動負債 2,446 5,825  5,842  5,641 6,338 

  負債總計 20,920 22,522  21,708  19,464 20,300 

  權益總計 11,101 11,465  12,155  11,691 12,031 
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現金流量表 
項目(新台幣百萬元) 2021Q2 2021Q3 2021Q4 2022Q1 2022Q2 

  期初現金 5,322       5,651        6,267  4,842      5,522  

  營運活動之現金流入(出) -853       1,009           400  1,114          760  

  資本支出 -175 -417 -292 -135 -264 

  短期借款增加(減少) 1,735 -2,975       1,236  74 -158 

  長期借款增加(減少)           -22            407               8   - -46 

  發行(贖回)公司債             -         3,015  -2,232  -             -   

  現金增資 -             -            432  -159             -   

  發放現金股利  - -1,068            31  -214             -   

  投資與其他 -356          644  -977  -            66  

  期末現金 5,651       6,267        4,842  5,522      5,880  

  自由現金流量  -1,028          592           108  979          496  

※自由現金流量=營運活動之現金流入-資本支出 
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產品營收比重(季) 
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產品營收比重 – Headset (季) 

(Growth YoY, %)  
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產品營收比重 – Speaker (季) 

(Growth YoY, %)  
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股利資訊 
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2022年財報時程 

2022 
    2/24 

2022 
   4/28 

2022 
    6/15 

2022 
    7/28 

2022 
    9/22 

2022 
    10/27 

公告 
2021年 
財報 

公告 
2022Q1 
財報 

股東常會 
發放 
現金股利 

公告 
2022Q3 
財報 

公告 
2022Q2 
財報 

公司治理成果 

台灣總部取得 

 ISO 27001 資訊 

安全管理系統驗證 

2021 

天下永續 

公民獎 

2021TCSA  

台灣企業永續獎 

永續報告書金獎 

2022年獲選 

公司治理評鑑 

6%-20%企業 
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2022第三季展望 
2022 第三季營收展望 2022 第三季獲利展望 

• 第三季營收將呈雙位數的季成長及年成長。 
• 進入電聲產品傳統旺季。 
• 客戶新品陸續上市。 

• 各產品線皆呈雙位數的季成長及年成長。 
• 缺料的情形有改善。 
• TWS新品出貨。 

• 營收將呈雙位數的季成長及年成長。 
• 手機用揚聲器新品大量出貨。 
• 全球疫情趨緩，NB用揚聲器呈年度衰退。 

• 營收將呈三位數的季成長及年成長。 
• 塞港問題舒緩 
• 無線充電新品出貨 

• 組裝廠料況改善，拉貨增加，營收將 

呈季成長但仍會較去年衰退。 

• 第三季營業利益將呈季成長及年成長。 
• 毛利率也將較上季提升。 
• 費用也將較上季上升。 

• 營收成長， 稼動率提升，毛利率將上升。 

• 營收成長， 稼動率提升，毛利率將上升。 

• 稼動率提升，毛利率將上升。 

• 稼動率仍不足，毛利率持平。 
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傳遞美好聲音‧豐富人類生活 
 

-廖祿立,創辦人暨董事長 

CONFIDENTIAL@MERRYAllRightReserved 
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Q&A 
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