
1

2024年第三季法人說明會
2024.11.122024.11.12

股票代號：2820



2

www.cbf.com.tw

免責聲明

本文件係中華票券金融股份有限公司(簡稱「本公司」)所提供，本文件所
含部分資料並未經會計師或獨立專家審核或審閱，本公司對該等資料或意見
之允當性、準確性、完整性及正確性，不作任何明示或默示之聲明與保證。
本文件所含資料僅以提供當時之情況為準，本公司不會就本文件提供後所發
生之任何變動而更新其內容，亦不負有因情事變更而即時修正相關內容義務。

本公司、本公司之關係企業、本公司及本公司關係企業之負責人，無論
係因何過失或其他原因，均不對因使用本文件或其內容所致之任何損害負任
何責任。

本文件可能包含「前瞻性陳述」，包括但不限於所有本公司對未來可能
發生的業務活動、事件或發展的陳述。該等陳述係基於本公司對未來營運之
假設，及種種本公司無法控制之政治、經濟、市場等因素所做成，故實際經
營結果可能與該等陳述有重大差異。

本文件不得視為買賣有價證券或其他金融商品的要約或要約之誘引。
未經本公司同意本文件之任何部分不得以任何形式直接或間接複製、再

流通或傳送給任何第三人，且不得為任何出版目的而刊印本文件之全部或部
分內容。
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2024Q3營運概況

利率走勢分析及操作策略

Q & A

報告大綱
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2024Q3營運概況
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營運亮點

本季獲利較前季及去年同季分

別成⾧70%及31%

逾放比率持續維持0%

3Q24 ROE同業之冠

獲利
能力

資產
品質

ROE
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QoQ%3Q242Q24YoY%3Q243Q23項目
52.764642333.5646484淨收益
56.045729322.5457373稅前淨利
69.541224331.2412314稅後淨利

6.55%3.94%18.26.55%5.54%ROE(年化)

69.50.310.1831.20.310.23EPS(元)

單位：佰萬元

損益成⾧情形

同業平均5.27%
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主要業務收益

3Q242Q241Q244Q233Q232Q231Q23項目

456366483353508420654票券業務

57(28)141(44)8(125)57債券業務

132855240(32)15923股權業務

單位：佰萬元

票券
QoQ

+25%

債券
QoQ

+304%

股權
QoQ

+255%
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單位：新臺幣億元

資料來源為臺灣集保結算所截至2024年9月底

票券(1)-2024年CP2發行餘額成⾧7%

+7% 

單位：新臺幣億元

33,410

31,094

26,435

30,089

+14% 
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票券(2)-非自保票券承銷量市占率穩定成⾧
市占率情形

3Q242Q241Q244Q233Q232Q231Q23項目
2,1011,8272,1352,3632,5372,1371,595本公司銀行保證
8,3577,0097,6728,3198,9217,5726,680全市場銀行保證
5,1534,8834,5184,4504,9334,1433,996本公司免保證

34,97533,26231,94231,07731,95829,03725,544全市場免保證

單位:億元
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票券(3)- FRCP業務概況

積極開拓客源，爭取免保中⾧期到期續作，並開發新發行標的，提高發行
比重，穩定免保發行餘額。

配合客戶財務調度需求，規劃中⾧期商業本票方式籌資，並籌組聯合承銷
案參與聯貸案件，嚴控FRCP部位規模，降低利率風險。

QoQ
+8%；

YoY
+7%

單位：佰萬元
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票券(4)-自保業務穩健成⾧

單位：億元

積極執行授信騰籠換鳥政策及提升自保餘額。

自保餘額
QoQ

+3%；
YOY

+10%
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票券(5)-維持良好授信品質

逾放比皆為0%

單位：佰萬元
保證責任準備提存情形
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債券(1)-審慎控管部位、汰弱換強
單位：億元

因應央行貨幣政策偏向緊縮，2024年調降養券規模，降低資金調度壓力。

Fed於2024年9 月開始降息，持續調整債券部位，為降息循環進行布局，以
期獲取資本利得及利息收入。

959 958 989 1,015889合計 983 1,009
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債券(2)-債券評等均屬投資等級

本公司債券組合採合格債務工具及信評為投資等級以上為主。

基準日為3Q24。
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債券(3)-未實現評價損失金額收斂，有利業務動能規劃
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主要財務比率(ROE及ROA)
股東權益報酬率(ROE) 資產報酬率(ROA)

1~3Q24(年化)2023202220212020項目

5.77%5.49%4.38%7.28%6.40%ROE

0.61%0.60%0.48%0.83%0.76%ROA

YOY
+5% YOY

+2%
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成本效益分析及EPS與每股淨值
單位：佰萬元
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資本適足比率
單位：%
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治 理

ESG永續發展績效
治理
 榮獲【第十二屆台灣傑出金融業務菁業獎】「最佳

票券金融獎」特優獎
 第十屆（2023年）「公司治理評鑑」名列台灣上市

公司21~35%。
 國際永續評鑑機構Morningstar Sustainalytics

ESG風險(Risk Rating)首次評分為Meduium，未
來將持續精進。

 2024年改選後獨董席次達董事席次三分之㇐以上，
且每㇐性別達董事會席次三分之㇐以上。

 2024年將高階薪酬與ESG績效連結，落實永續發展

環境
 2023年溫室氣體盤查獲核發ISO14064-1溫室氣體盤查

確信認證。
 溫室氣體排放量（範疇㇐加範疇二）相較基準年下降

14%。
 依循PCAF方法學，2024年首次完成盤查覆蓋率100%

之前㇐年度範疇三投融資部位並經確信認證。
 自8月起開始轉供綠電，預計至年底使用綠電達15%。
 持續符合ISO14001環境管理系統認證。

社會
 第二度榮獲體育署運動企業認證，建立員工規律

運動習慣，實現關懷員工之企業社會責任。
 深化員工永續參與，落實員工志工假制度。
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ESG 使命
本公司近年來積極配合政府政策參與綠電及再生能源產業往來，將

環境永續理念整合至投資綠色債券及票券保證徵信審查過程中。
本公司投資綠色債券及對綠電與再生能源授信往來辦理情形如下：

2024Q320232022年度
67.8441.2035.78授信餘額(億元)

20.0032.3713.46投資綠色債券(億元)
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利率走勢分析及操作策略
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主要經濟體製造業 PMI

 美國製造業於10月份呈現萎縮局面，但表現預期，主要因新訂單指數彈升，且為
三個月以來的高點。

 主要經濟體製造業PMI皆有復甦跡象，除日本因國內市場需求疲弱且海外新訂單
也持續下降，致連續四個月萎縮。
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主要經濟體服務業 PMI

 由於服務業需求強勁，美國10月商業活動都在穩步擴張，服務業PMI維持高檔。

 主要經濟體服務業PMI皆處榮枯線上，顯示整體經濟主要以服務業支撐。除日本
下滑至榮枯線下，四個月來首次萎縮，國內外經濟疲弱促使客戶縮減新訂單。
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 美國CPI持續下降，9月CPI 2.4%為自2021年來低點。

 各主要經濟體皆呈現向下趨緩走勢，歐元區10月CPI年增率攀升至2％，其中以服
務業價格增幅最高。

通膨
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 美國通膨於2024年保持下行格局，目前商品、能源類通膨增幅已至相對低點，較
難成為日後推動通膨持續走低因子，在服務類(含住房)通膨具僵固性下，預估CPI
通膨降溫速度呈趨緩。

美國通膨
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美國降息預期走勢

 Fed考量通膨已逐步受控、就業市場放緩，於2024年9月降息2碼，

 點陣圖顯示2024年再降息兩碼，2025年再降息四碼。

 美國總統大選後政策轉向，市場重新評估通膨及財政缺口等後續影響，對於Fed降息步調轉趨
保守。

FOMC利率意向中位數
OIS最新值
聯邦基金期貨

隱含聯邦基金目標利率(9月) FOMC 9月 經濟預測
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台灣央行
 2024年9月央行維持重貼現率2.000%不變，存款準備

率上調25bps。
 受惠全球AI需求強勁及民間消費持續成⾧等因素，央

行上修2024年GDP預估至3.82%，2025年估3.08%。
 2024年物價受天候影響，CPI預估略升至2.16%，而明

年油價預估維持平穩，加上服務類價格可望緩降，預
計2025年CPI至1.89%。

 央行密切關注房價高漲問題，預期央行對於貨幣政策
將採取審慎態度。

CPI年增率(右) 1.82%
重貼現率(左) 2.000%

台灣央行9月經濟預測 (%)

2025(f)2024(f)2024 (f)
前次預估2023

3.083.823.771.31GDP

1.892.162.122.49CPI
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各國央行利率政策

利率政策央行利率政策央行
10/17 調降利率1碼(3.25%)
近期歐元區通膨整體接近目標2%，故延續7、9月降
息步調於10月再降1碼。

歐洲央行
(ECB)

9/9 維持利率不變(5.00%)
BOE於8月首次降息後本次9月利率維持不變，因服
務業通膨仍處相對高峰。

英國央行
(BoE)

10/21 調降利率1碼(3.10%)(1年期LPR 3.10%/5年
期LPR 3.60%)
為提振國內經濟成⾧動能，維持逆回購操作，以提
升市場貨幣流動性。

中國人行
(PBOC)

9/19 降息2碼(5.00%)
Fed為預防勞動力市場快速滑落，以首次降息2碼啟
動降息循環。

美國聯準會
(Fed)

10/31 維持利率不變(0.25%)
日本央行10/31維持基準利率不變，若物價、經濟與
央行預測保持㇐致，再次升息機會高。

日本央行
(BoJ)

9/19 維持利率不變(2.00%)
決議維持重貼現率不變，然繼6月會議後再度調高存
款準備金率1碼，近期為抑制房價，主軸較偏房地產
市場調控措施。

台灣央行
(CBC)

 主要經濟體皆已進入降息循環。

 日本為改善通縮及貨幣政策正常化，未來仍有升息機會。
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營運環境分析
總體經濟

全球景氣：
1. 美國就業市場由緊俏趨於均衡發展、通膨逐漸放緩。美國

大選後，政策調整將影響經濟環境發展，其中減稅和大幅
加關稅，可能會擴大財政赤字，並重新引發通膨。

2. 歐元區整體維持溫和復甦態勢，德國、法國表現依然最為
弱勢，通膨滑落至目標2%以下。

3. 日本在下半年基期保護下，預計Q4 GDP將會回到正成⾧；
實質薪資的改善也將繼續推動民間消費動能。

4. 台灣因外需暢旺、民間消費動能及企業投資持穩，經濟維
持成⾧。物價漲幅趨緩，有望回落2%以下。
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操作策略
業務策略

債券業務：
新台幣債券：央行貨幣政策有望轉趨中性，將掌握部位

屆期之再投資機會，伺機尋求收益率較高之合格債務工
具，提升整體部位收益率。

外幣債券：Fed邁入降息循環，惟降息路徑恐受選後經濟
發展牽引，將機動調整部位結構，適度調整浮動與固定
部位比重，以期獲取資本利得及利息收入。

票券業務：
強化部位管理，監測市場變動，精準調控養券水位。
提升票券流量操作效率。
發揮通路功能，緊密貼近初、次級客戶需求。
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Q & A
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總 公 司        地    址：台北市堤頂大道二段 99 號 4 樓 

電 話    ：(02)2799-1177 (代表號) 
交易專線：(02)2799-9697 
傳 真    ：(02)2659-3267 

板橋分公司      地    址：新北市板橋區文化路一段 51 號 3 樓 
電 話    ：(02)2965-2611 (5 線) 
傳 真    ：(02)2965-2577 

桃園分公司      地    址：桃園市桃園區復興路 110 號 17 樓 
電 話    ：(03)338-4501 (5 線) 
傳 真    ：(03)338-5833 

台中分公司      地    址：台中市自由路一段 101 號 19 樓 
電 話    ：(04)2224-6633 (6 線) 
傳 真    ：(04)2224-6685 

台南分公司      地    址：台南市忠義路二段 14 號 6 樓 
電 話    ：(06)226-0101 (5 線) 
傳 真    ：(06)228-2608 

高雄分公司      地    址：高雄市中正四路 235 號 3 樓之二 
電 話    ：(07)211-5311 (10 線) 
傳 真    ：(07)251-2212 

 

法說會提問信箱: daphne@cbf.com.tw


