高雄市政府出售持有之
高雄銀行股份有限公司普通股
公開招募說明書
一、公開招募有價證券之發行公司：高雄銀行股份有限公司
二、公開招募有價證券之種類：普通股股票
三、公開招募有價證券之股數：股
四、公開承銷有價證券之股數：股
五、公開承銷申購單位：每單位3,000股。
六、每股面額：新台幣壹拾元。
七、銷售價格：以證期會對本公開招募案申報
    生效通知函發文日為訂價基準日前十、三十、六十個營業日之高雄銀行股份有限公司普通股股票於集中交易市場平均收盤價孰低者之八折計算，並不低於高雄市政府召集之高雄市高雄銀行移轉民營評價委員會評定之底價。
八、招募條件：本次公開招募之普通股其權利
    義務與其他普通股完全相同。
中 華 民 國 八十八 年 八 月 三十 日
一、高雄市政府申報將持有之高雄銀行股份有限公司已
    公開發行上市之普通股股票計62,874,000股，依證券交易法
    之規定進行公開招募。
二、主辦證券承銷商：
    名稱：大發證券股份有限公司
    地址：台北市南京東路三段225號8樓
    電話：(02)2718-2838

三、辦理股票過戶機構：
    名稱：群益證券股份有限公司
    地址：台北市忠孝東路四段87號14樓
    電話：(02)8773-5678

四、高雄銀行股份有限公司最近年度簽證會計師：
    會計師姓名：劉吉雄、蘇炳章會計師
    事務所名稱：建興聯合會計師事務所
    地址：高雄市林森二路21號12樓
    電話：(07)3312133

五、公開招募單位聯絡人：
    姓名：江陽澤
    職稱：襄理
    電話：07-2352110轉分機101

六、高雄銀行股份有限公司於88會計年度前原採用之會計年度為政府會計
    年度（自每年七月一日至翌年六月卅日）。惟八十七年十月預算法修
    訂後於八十九年一月一日起變更為曆年制（每年一月一日至十二月三十一日）
七、本「公開招募說明書」之各項財務、業務資料係由
    高雄銀行股份有限公司及相關單位提供。
受任代理人：高雄銀行股份有限公司
代  表  人：董事長  陳建隆
常務董事                黃和平
常務董事                陳文源
常務董事                張春雄
董事兼總經理            陳文章
董    事                賴光二
董    事                謝昭國
監 察 人                潘遠增
總 經 理                陳文章
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            重大財產交易、資金融通及背書保證情形或其他交易事項，
            並評估其有無異常。
        (五)列明最近一年內主辦承銷之證券商與發行人間是否為關係人
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            券價格之影響。
        (七)其他必要補充說明事項。
壹、公開招募之動機與目的
    執行公營事業民營化政策
貳、公開招募價格之訂定方式與說明
一、本次高雄市政府出售持有之高雄銀行股份有限公司
    普通股股票，其公開招募價格之計算方法如下：
        以證期會對本公開招募案申報生效通知函發文日為
    訂價基準日，取訂價基準日前十、三十、六十個營業日，高雄銀行股
    份有限公司普通股股票於集中交易市場平均收盤價孰低者之八折計算
    ，並不低於高雄市政府召集之高雄市高雄銀行移轉民營評價
    委員會評定之底價〔底價取訂價基準日前一年之高雄銀行普
    通股股票於台灣證券交易所集中交易市場平均收盤價（
    扣除該期間之無償配股及現金股利後）之七折計算〕。
二、銷售價格（以88年8月17日為訂價基準日）
    承銷價格＝Max[底價，Min（P10，P30，P60）×80％]

            ＝Max[14.64，Min（14.92，16.15，17.88）×80％]

            ＝Max[ 14.64 , 11.94 ]

            ＝14.64

參、承銷商評估報告
一、承銷商總結意見
承銷商總結意見
        高雄市政府本次為對非特定人公開招募高雄銀行普通股股票
    ，依法向財政部證券暨期貨管理委員會提出申報。業經本承銷商採用必要之輔
    導及評估程序，包括了解高雄銀行股份有限公司（簡稱高雄銀行或該
    公司）之營業狀況，與公司各單位高階主管及其他相關人員
    面談或舉行會議，蒐集、整理、查證及比較分析相關資料，予以審慎
    評估。特依「發行人募集與發行有價證券處理準則」規定，
    出具本承銷商總結意見。
        依本承銷商之意見，高雄銀行本次公開招募係屬執行高雄市
    政府公營事業民營化之政策，其動機與目的確具合理性，且所提出之申報書件
    及所記載事項，足以充分說明本次公開招募價格之訂定方式。
                                大發證券股份有限公司
                                負責人：李 岳 蒼
中華民國八十八年八月二十日
二、評估報告摘要
  發行人業務、財務相關
    事項之重要有利、不利因素，及因應對策，應予以
    分析評估，並作成具體結論。
    ┌─────┬──────────┬─────────┬──────────┐
    │項      目│   有  利  因  素   │  不  利  因  素  │   因  應  之  道   │
    ├─────┼──────────┼─────────┼──────────┤
    │所營業務│政府積極建設台灣成│金融自由化及國際│配合金融市場發展趨│
    │  之主要內│  為亞太金融中心，陸│  化，使得國內金融│  勢，迎接理性消費時│
    │  容及發展│  續放寬金融管制，在│  市場之競爭更趨激│  代來臨，整合全行資│
    │  遠景    │  金融國際化、自由化│  烈。            │  源，積極開發新種金│
    │          │  趨勢下，未來銀行業│目前該公司仍為區│  融業務，成為全方位│
    │          │  務發展將日益多元，│  域性銀行，經營據│  服務之金融機構。  │
    │          │  經營空間也將更加寬│  點集中於高雄市，│提升授信品質，持續│
    │          │  廣。              │  不利低成本資金之│  強化授信規劃、管理│
    │          │國內景氣逐漸復甦，│  取得，業務經營受│  與督導之工作，加速│
    │          │  經濟穩定成長，企業│  限。            │  清理逾期放款及催收│
    │          │  界對於資金之需求將│工商企業理財多元│  款之作業。        │
    │          │  有增加，有利整體金│  化，直接金融籌資│積極改善資金結構，│
    │          │  融業務之發展。    │  方式盛行，不利銀│  降低資金成本，廣增│
    │          │建立亞太營運中心發│  行放款業務推展，│  收益來源，逐漸提高│
    │          │  展計劃中，高雄將發│  且因業務競爭之故│  手續費收入比重，以│
    │          │  展成為海運中心及兩│  ，導致存放款利差│  提升整體獲利能力。│
    │          │  岸三地的貨物轉運中│  縮小，壓縮獲利空│  另一方面，持續研發│
    │          │  心，該公司總行設於│  間。            │  自動化服務功能，以│
    │          │  高雄，有利爭取商機│國內房地產市場景│  提供全年無休之金融│
    │          │  。                │  氣長期低迷不振，│  服務，並有效降低人│
    │          │財政部自本年月│  加以產業外移因素│  力成本。          │
    │          │  日起將金融保險等│  ，造成金融事業面│加強資產負債管理及│
    │          │  業之營業稅由5%調降│  臨信用風險持續升│  內部控制功能，以降│
    │          │  至2%，並限定其差額│  高之威脅。      │  低銀行流動性及利率│
    │          │  用以轉銷逾期放款，│                  │  等經營風險，並強化│
    │          │  以降低逾放比率，有│                  │  風險管理，期在可承│
    │          │  利健全財務結構。  │                  │  擔之風險範圍內創造│
    │          │中央銀行擬改革存款│                  │  最大收益。        │
    │          │  準備金制度，逐步調│                  │積極籌劃至高雄市外│
    │          │  降法定存款準備率，│                  │  設置營業據點，及對│
    │          │  提高流動準備率，此│                  │  現有經營績效較差之│
    │          │  將有助於提高金融機│                  │  營業單位予以遷址營│
    │          │  構之資產負債管理效│                  │  業，以提昇整體經營│
    │          │  率，降低資金成本，│                  │  績效，拓展營運基磐│
    │          │  並強化應變能力。  │                  │  。                │
    ├─────┼──────────┼─────────┼──────────┤
    │在業界之│該公司自民國年│民營銀行及外商銀行│配合公營事業民營化政│
    │          │  月日開業迄今，已│不斷強力拓展業務，│策，加速推動民營化進│
    │  地位    │  將近餘年，經多年│加以傳統金融業務專│度，並推動行政革新，│
    │          │  來的辛勤經營，已逐│業分工及區域限制現│簡化工作流程，提升作│
    │          │  步建立經營基礎，根│象不斷消失，未來金│業效率，以降低作業成│
    │          │  據財政部金融局統計│融業將面臨更激烈之│本，提高營運及管理效│
    │          │  室編印之「金融業務│競爭環境，而該公司│率，增加競爭能力。  │
    │          │  統計輯要」（第259 │目前仍為公營銀行，│                    │
    │          │  期，年月出版）│財務、業務經營未能│                    │
    └─────┴──────────┴─────────┴──────────┘
    ┌─────┬──────────┬─────────┬──────────┐
    │          │  資料顯示，該公司│完全自主，經營靈活│                    │
    │          │  年月份，在本國銀│度不似新銀行般具彈│                    │
    │          │  行排名方面，存款業│性，將影響該公司競│                    │
    │          │  務第名，放款業務│爭能力。          │                    │
    │          │  第名。          │                  │                    │
    │          │截至年月底止，│                  │                    │
    │          │  國內營業據點計有│                  │                    │
    │          │  處，服務範圍除於台│                  │                    │
    │          │  北市設立一家分行外│                  │                    │
    │          │  ，其餘散布於高雄市│                  │                    │
    │          │  各行政區內，在高雄│                  │                    │
    │          │  地區的金融市場佔有│                  │                    │
    │          │  率名列前茅。      │                  │                    │
    ├─────┼──────────┼─────────┼──────────┤
    │財務狀況│該公司在財務調度及│該公司於民營化時│該公司對於補償金之│
    │          │  經營上，一直秉持穩│  依法需發放從業人│  發放擬以自有資金支│
    │          │  健作風，是以，在整│  員年資結算及權益│  應，並計劃以積極拓│
    │          │  體經營績效表現尚稱│  補償金，預計對其│  展業務增加盈餘並依│
    │          │  良好。            │  盈餘及財務結構將│  行政院年月日│
    │          │該公司在民營化後業│  產生不利影響。  │  台財第 07993號函│
    │          │  務經營之自主性及機│因受部份廠商不景│  規定，從業人員年資│
    │          │  動性將增加，預期經│  氣及房地產長期低│  結算給與及一個月預│
    │          │  營效率將隨之提高，│  迷影響，其逾放比│  告工資經費，得採五│
    │          │  對財務狀況具有正面│  率及備抵壞帳目前│  年攤銷之規定，以避│
    │          │  的助益。          │  有增加之情形。  │  免民營化當年度一次│
    │          │                    │                  │  列帳造成對財務結構│
    │          │                    │                  │  之不利影響。      │
    │          │                    │                  │加強放款品質控制及│
    │          │                    │                  │  客戶信用調查，並加│
    │          │                    │                  │  強逾期放款催收工作│
    │          │                    │                  │  及擔保品之處分。  │
    └─────┴──────────┴─────────┴──────────┘
        綜合上述分析，該公司雖面臨自由化所帶來之競爭及區域性
    特色使經營受限，惟以其既有競爭優勢，配合業務拓展及風險管理等營運方針
    ，將能強化競爭體質，使經營績效朝向穩健成長趨勢。
  說明本次公開招募之價格訂定方式並評估其合理性
    價格訂定方式：
          高雄市政府為執行公營事業民營化政策而辦理
      高雄銀行普通股股票公開招募。有關承銷價格之計算公式係經過高
      雄市政府所召開之高雄市高雄銀行移轉民營評價委員會討論後評定
      ，依高雄市政府88年8月3日高市府財三字第23963號函，本次該公
      司公開招募案之承銷價格係以財政部證期會對本公開招募案申報生效通知函
      ，發文日為訂價基準日，取訂價基準日前十個、三十個、六十個營
      業日之該公司普通股股票於台灣證券交易所集中交易市場平均收盤價扣除八
      十八年度無償配股及現金股利，擇三者孰低之八折計算；且不低於
      高雄市政府所召開之高雄市高雄銀行移轉民營評價委員會評定之底價【底價
      取訂價基準日前一年之該公司普通股股票於台灣證券交易所集中交
      易市場平均收盤價（扣除該期間之無償配股及現金股利後）之七折
      計算】。
    承銷價格：
      承銷價格＝Max[底價，Min（P10，P30，P60）×80％]

              ＝Max[14.64，Min（14.92，16.15，17.88）×80％]

              ＝Max[14.64，11.94 ]

              ＝14.64

      承銷價格＝最大值【底價，最小值（P10, P30, P60）×80%】
      註：本公開招募案經財政部證期會88.8.17(88)台財證(一)第75247號
          函通知於88年8月16日申報生效，是以上述價格係以88年8月17日為訂
          價基準日。
    價格合理性
          本公開招募案之底價及承銷價格訂價公式係由
      高雄市政府召開高雄市高雄銀行移轉民營評價委員會所評定，其價格之評定
      係依據「公營事業移轉民營條例施行細則」第十條第二項之規定考
      慮下列因素後訂定：取得成本帳面價值)時價市價將來可能的利得市
      場狀況資產重估出售時機。
        此次公開招募案之底價及承銷價格訂價公式係經高雄市
    高雄銀行移轉民營評價委員會討論後評定，是以，其價格訂定應屬合理。
  本次公開招募之動機與目的之合理性
        高雄市政府本次辦理公開招募高雄銀行普通股股票
    ，係為執行公營事業民營化政策，而考量社會公平性、股權分散暨使全體國民
    分享民營化政策成果之原則下，以全數公開承銷方式，其動機與目的均屬合理。
  是否有「發行人募集與發行有價
    證券處理準則」第四十條規定之情事。
        本次公開招募之該公司普通股股票已在台灣證券交易所上市
    交易，故本款不適用。
  其他重要事項
    請參閱本公開招募說明書三、其他必要補充說明事項。
三、評估內容
  發行人所屬行業之市場概況及未來發展性
        國內金融自由化和國際化的推動正加速進行，未來競爭情勢
    益趨激烈，傳統的存、放款業務，隨著存放利差的逐漸縮小，將使得該等業務
    之收入佔整體收入的比重趨減，而服務性的手續費收入之比重趨增。
    因此，金融業為創造競爭優勢和達成經營績效，勢必提高服務品質和
    開發新種商品以為因應。
        依據中央銀行金融業務檢查處編印之「中華民國八十七年金融機構業
    務概況年報」之資料顯示，截至87年底本國銀行（含一般銀行及中小
    企業銀行）總行計有49家，分行計有2,404家，較85年底總行43家，分行1,938家，
    分別成長14%及24%，成長幅度頗大，隨著金融機構陸續成立，金融業務
    不斷推陳出新，市場規模亦持續擴大，依據財政部金融局統
    計室編印「金融業務統計輯要」第255期，88年2月出版之資料顯示，87年底
    國內銀行吸收存款金額為125,722億元（不含郵匯局轉存款），放款金額
    為114,169億元，較85年底存款金額100,628億元及放款金額93,936億元，分別成
    長25%及22%，顯示政府放寬金融機構設立限制後，我國金融業者亦同步成長。
        展望未來，在政府持續推動建構台灣成為亞太金融中心，及加入國際貿易組織
    （WTO）後，對於金融業務之限制將逐漸撤除，可增加經營靈活度，再
    配合國內經濟發展，工商企業對金融機構提供服務之需求將隨之增加
    之有利條件下，金融業營運及獲利狀況應可穩定成長。
  發行人之業務、財務狀況及財務預測
    業務狀況
      市場分析
        主要原物料之供應狀況
              該公司係屬金融服務業，故不適用本項評估。
        主要業務之銷售地區
              截至八十八年七月底止，該公司國內營業單位計有三十七處，除
          台北分行一處位於台北市外，另三十六處分處於高雄市十一個行政區。
          其中公庫部、苓雅分行、三多分行、文化中心分行、四維分行
          、南高雄分行、市府分行、福德分行、建國分行及國際金融業務分行等
          十個營業單位位於高雄市苓雅區；總行、營業部、左營分行及
          新庄分行等三個營業單位位於高雄市左營區；三民分行、大昌分行、九
          如分行、灣內分行及北高雄分行等五個營業單位位於高雄市三民區；國
          外部、信託部、六合分行、新興分行及中正分行等五個營業單位位於高
          雄市新興區；前鎮分行、草衙分行及籬子內分行等三個營業單位位於高雄市前鎮
          區；楠梓分行、右昌分行及後勁分行等三個營業單位位於高雄
          市楠梓區；鼓山分行位於高雄市鼓山區；儲蓄部、前金分行及五福分行
          等三個營業單位位於高雄市前金區；鹽埕分行位於高雄市鹽埕區；旗津
          辦事處位於高雄市旗津區及小港分行位於高雄市小港區。
高雄銀行各行政區域分支機構家數表
                                                                                                                        88年7月
          ┌─────┬───┬───────────────────────────────────────────┬───┐
          │ 行政單位 │台北市│                                        高雄市                                        │ 合計 │
          │          │      ├───┬───┬───┬───┬───┬───┬───┬───┬───┬───┬───┤      │
          │          │      │苓雅區│左營區│三民區│新興區│前鎮區│楠梓區│鼓山區│前金區│鹽埕區│旗津區│小港區│      │
          ├─────┼───┼───┼───┼───┼───┼───┼───┼───┼───┼───┼───┼───┼───┤
          │分支機構數│     1│    10│    3 │     5│     5│     3│     3│     1│     3│     1│     1│     1│    37│
          └─────┴───┴───┴───┴───┴───┴───┴───┴───┴───┴───┴───┴───┴───┘
        發行人在業界的地位
              依據財政部金融局統計室編印之「金融業務統計輯要」（
          第259期，88年6月出版）之資料顯示，該公司八十八年四月份之存款
          餘額為新台幣一、○八三億七百萬元，占全體金融機構存款餘額之○‧
          八一%，在金融機構中排名第三十八名；放款餘額為新台幣一、○八○億
          一千四百萬元，占全體金融機構放款餘額之○‧九○%，在金
          融機構中排名第三十四名。
        未來成長性
              展望未來金融業的發展，雖然金融業之競爭將
          更趨白熱化，但在金融自由化之下，銀行業所受的限
          制將日益減少，發展空間將逐步擴大，該公司除將配合高雄市政建設，
          賡續推動市政貸款外，並將積極推動中小企業及個人的融資及金融理財
          各項服務，順應金融環境發展趨勢，拓展外匯、國際金融業務，以及創
          新金融商品、擴增營運據點，擴大金融服務層面，提供「微笑、迅速、
          熱忱」的服務。同時該公司民營化後，經營策略將更趨靈活，可望提高
          經營效率，未來發展應屬可期。
      業務內容
        所營業務之主要內容
          A.銀行法所規定商業銀行得以經營之業務。
          B.依銀行法有關規定報請中央主管機關核准
            設立儲蓄部、信託部得以辦理之儲蓄及信託業務。
          C.經中央主管機關核准辦理之其他有關業務。
        服務項目
          A.銀行部業務範圍
            (A).代理高雄市市庫。
            (B).經理高雄市公債。
            (C).收受支票存款。
            (D).收受活期存款。
            (E).收受定期存款。
            (F).辦理短期及中期放款。
            (G).辦理票據貼現。
            (H).投資公債、短期票券、公司債券及金融債券。
            (I).辦理國內匯兌。
            (J).辦理商業匯票之承兌。
            (K).簽發國內信用狀。
            (L).辦理國內保證業務。
            (M).代理收付款項。
            (N).代銷公債、國庫券、公司債券及公司股票。
            (O).辦理信用卡業務。
            (P).辦理短期票券經紀及自營業務。
            (Q).辦理保管及倉庫業務。
            (R).辦理出租保管箱業務。
            (S).辦理與營業執照上各款業務有關或經中央主管
                機關核准之代理服務業務。
            (T).辦理出口外匯、進口外匯、一般匯出及匯入匯款、外匯
                存款、外幣貸款及外幣擔保付款之保證業務。
            (U).辦理外幣間保證業務。
            (V).辦理經中央主管機關核准辦理之衍生性金融商品交易業
                務。
            (W).附設儲蓄部、信託部辦理儲蓄及信託業務。
            (X).代理政府或自治團體之委託事項。
          B.儲蓄部業務範圍
            (A).收受儲蓄存款。
            (B).收受定期存款。
            (C).收受活期存款。
            (D).收受支票存款。
            (E).辦理短期放款。
            (F).辦理企業生產設備、中期放款、長期放款及中、長期分
                期償還放款。
            (G).辦理企業建築、住宅建築中期放款及中、長期分期償還
                放款。
            (H).投資有價證券。
            (I).辦理票據貼現。
            (J).辦理商業匯票承兌。
            (K).簽發國內信用狀。
            (L).辦理國內匯兌。
            (M).保證發行公司債券。
            (N).代理收付款項。
            (O).承銷公債、國庫券、公司債券及公司股票。
            (P).辦理信用卡業務。
            (Q).辦理國內保證業務。
            (R).辦理短期票券經紀及自營業務。
            (S).辦理出口外匯、進口外匯、一般匯出及匯入匯款、外匯
                存款、外幣貸款及外幣擔保付款之保證業務。
            (T).辦理保管及倉庫業務。
            (U).辦理出租保管箱業務。
            (V).辦理與營業執照上各款業務有關或經中央主管機關核准
                之代理服務業務。
          C.信託部業務範圍
            (A).辦理中、長期放款。
            (B).承銷及自營買賣及代客買賣有價證券。
            (C).收受、經理及運用各種信託資金，但以非保本保息者為
                限。
            (D).募集共同信託基金。
            (E).受託保管證券投資信託基金。
            (F).擔任債券或股票發行簽證人。
            (G).代理證券發行、登記、過戶及股息紅利之發放事項。
            (H).提供證券發行、募集之顧問服務。
            (I).自行買賣政府債券。
            (J).辦理短期票券經紀、自營簽證、承銷業務。
            (K).辦理保管業務。
            (L).辦理出租保管箱業務。
            (M).辦理信用卡業務。
            (N).辦理與營業執照上各款業務有關或經中央主管機關核
                准之代理服務業務。
      長短期業務發展計畫
        短期業務發展計畫
          A.一般存款業務
            (A).加強吸收活期性存款及加強各項代理
                業務，以拓展低成本及無息資金來源，進而降低資金成本，厚植
                競爭能力。
            (B).爭取各信用合作社多餘資金轉存該公司，以充裕該公司
                營運資金。
            (C).爭取中央銀行、同業等資金融通及轉融通，以靈活調度資金。
          B.公庫存款業務
            (A).合理計算代庫業務成本，爭取降低計息公庫存款之數額
                及利率，並加強一般存款業務之拓展。
            (B).明確劃分公庫業務與一般業務，擬妥公庫存款發生鉅額量變之因
                應措施，以隨時注意公庫存、提之時差，妥善規劃並運用資金。
          C.授信業務
            (A).擴大服務層面，加強辦理工、商企業
                之授信業務，尤其中小企業之融資，簡化授信作業之流程，加強授信人員專業之訓練，以提高服務品質與效率。
            (B).有效落實徵信工作，做好授信事前之徵信工作，俾有效
                控管授信品質，防範逾期放款之發生。
            (C).加強逾期放款之催收，以降低逾放比率，健全營運基礎。
          D.外匯業務
                積極研發新種外匯業務，加強外匯人員及國際金融業務人才專業
            訓練與人才培育，提供與該公司往來客戶整體性、一貫性、全方位之
            金融服務，以增加對外競爭力。
          E.信託業務
                隨著金融自由化、國際化之浪潮日益高漲及個人財富之快速累積，國人理財觀念
            普及且多樣化，該公司現有業務外，應適時推出新種金融商
            品，以協助為個人理財、投資及諮詢服務。加強拓展現有信託業務，
            其方向包括有：
            (A).加強利率走勢之研判，操作債（票）券買賣，
                以獲取買賣票券利益，承作債券附買回交易，提供客戶
                作為理財工具，同時亦藉此吸收資金以供運用。
            (B).提供多家各種不同性質之國外共同基金，供客戶選擇，
                以滿足個別客戶之需求，增加手續費收入。
            (C).爭取公司股票簽證，拓展保管有價證券業務及保管箱業務。
            (D).推展信用卡及認同卡業務，增加信用卡附加價值，以迎
                接塑膠貨幣時代的來臨。
            (E).其他信託業務
                    配合主管當局修訂有關法令，適時推出新種金融商品，如「
                黃金存摺」業務、「員工持股信託」、「年金信託」等信託業務。
            (F).代理發行彩券業務，以增加手續費收入。
          F.國際金融業務
                加強拓展現有國際金融業務計有：
            (A).國際聯貸。
            (B).境外企業授信。
            (C).境外存款。
            (D).境外客戶換匯交易。
          G.在管理方面
            (A).強化資產負債管理。
            (B).加強授信資產管理。
            (C).作業資訊化，提昇服務品質及效率。
            (D).建立預警制度，加強內部稽核工作。
            (E).加強管理會計功能。
            (F).加強各級人才專業訓練與培育。
            (G).以顧客為導向，提昇服務與效率。
            (H).製造良好銀行企業形象，透過企業識別體系，
                達到企業經營理念之統一及重塑形象之效果。
            (I).善盡「公益」責任，回饋社會。
        長期業務發展計畫
          A.積極申請跨區設立分行，以擴展經營基磐。
          B.積極研發、開辦新種業務。
          C.開展投資銀行業務。
          D.推動企業化經營，提升競爭力。
          E.業務電子化、網路化，以有效提升服務品質及效率。
    財務狀況
      最近五年度之損益狀況及其變動分析
        最近五年度及預估未來年度之損益狀況
          A.營業收入
                該公司主要的營業收入來源為利息收入，最近五年度佔營業
            收入比例平均為89％，其次為買賣票券利益及手續費收入，長期股權
            投資利益及兌換利益等各佔營業收入之比重甚微。
                由表一可觀之，該公司84年度至88年度之營業收入呈現一穩
            定成長之趨勢；營業收入由84年度之7,483,386仟元增加至88

            年度之10,265,648仟元，其中以85年度至87年度之成長幅度最為明顯
            ，主要係該公司近幾年之放款業務呈穩定成長，致放款利息
            收入增加所致。其次手續費收入亦隨業務量成長而逐年攀升。此外，
            高雄銀行近五年度在買賣公債、商業本票等有價證券之操作績效頗佳
            ，買賣利益亦逐年成長。除上述主要原因外，85年度及87年度長期股
            權投資利益及兌換利益亦皆大幅增加。
                88年度之營收成長幅度略為衰退，主要係放款利率下降，利
            息收入減少及兌換利益減少所致，但買賣票券利益及長期股權投資利
            益仍較前一年大幅成長，且該公司自87年9月開始開辦證券經紀及承銷業務，
            收入來源增加，因此整體而言，88年度之營收仍較往年成長。
                該公司預估89年度營收為12,001,700仟元，比較88年度各項收入，其中以利息收入
            、證券經紀及承銷收入、兌換利益等貢獻最大。利息收入主
            要係國內景氣逐漸復甦，預期放款業務量增加所致。證券經紀及承銷
            收入則因87年9月始開辦此項業務，預期證券經紀及承銷業務將較其他
            業務成長較快所致。
          B.營業成本
                該公司之營業成本主要為利息費用，最近5年度平均為96％，其次為
            手續費用、證券經紀及承銷費用、各項提存，但所佔比率甚微。
                該公司之營業成本由84年度之5,472,113仟元大幅成長至88年
            度之8,046,259仟元，最近5年度營業成本佔營業收入比重大約
            維持在73％至78％。主係該公司在積極擴充分行下，存款量
            逐年上升，加上國內金融市場日趨激烈，存放款利差逐漸縮
            小，使得利息費用逐年攀升；其次在各項提存方面，由於該公司之逾
            放比率自84年度的0.78％，增加至88年度的5.84％，在催收款增加及
            加強財務穩健的考量下，致使備抵呆帳及保證責任準備之提
            存，由84年度之71,370仟元大幅提高至88年度之669,059仟元。
                該公司預估89年度營業成本為9,150,808仟元，較88年度大幅
            成長13.73％，主要係該公司預估景氣漸趨復甦，各項業務量
            皆可望穩定成長，致相關費用隨之增加所致，但營業成本佔營業收入
            比率可望略微下降至76.25％，主係預估營業收入成長幅度較
            大所致。
          C.營業費用
                該公司84年度至88年度之營業費用隨著營業收入的
            增加而呈一穩定成長之趨勢，主因該五年度持續增
            加營業據點所致。而營業費用項目中，以包括薪資費用、獎金、福利
            費用等之用人費用所佔之比例最高，其次則為各項
            稅捐與規費及折舊等。由於該公司控管費用得宜，因此其最
            近五年度營業費用佔營業收入的比例均維持在18％至19％之間。
                該公司預估89年度營業費用為2,311,864仟元，較88年度大幅增加21％
            ，主係預估員工人數增加，相關之人事費用上升及增購固定資產折舊
            費用增加所致。
          D.營業外收支
                該公司84年度至88年度營業外收入佔營業收入比重大致維持在0.17％
            至0.4％之間，影響不大，預計89年度營業外收入減少為22,000仟元，主係什
            項收入減少所致。
                該公司營業外支出佔營業收入之比重亦不大，大致維持在0.15％
            至0.19％之間，對公司影響甚微，預估89年度營業
            外支出將增加至22,515仟元，主係資產報廢損失及什項費用增加所致
            。
          E.稅前純益
                該公司最近五年度在努力衝刺業務及積極擴充分行
            下，營業收入呈逐年穩定成長趨勢。但由於國內銀行業市場
            競爭日趨激烈，致存放利差逐年縮小，加上公司逾放比率逐年攀升，
            以致備抵呆帳提存增加，導致公司之營業成本率居
            高不下，使得85年度及88年度之稅前純益分別降至302,460仟元及327,445仟
            元。但整體而言，該公司最近五年度稅前純益除85年度及88

            年度略微衰退外，其餘各年度均呈成長趨勢。
                89年度在積極穩定發展各項業務，並有效控制成本
            之下，預估稅前純益增至538,513仟元，較88年度大幅成長64％，其稅前純益
            率略微回升至4.49％。
表一　最近五年度及預估未來年度之損益狀況
                                                                                                                              單位：仟元
    ┌─────┬─────────┬─────────┬─────────┬─────────┬─────────┬─────────┐
    │          │                │     （重編）   │                │                │                │     （預估）   │
    │年      度├─────┬───┼─────┬───┼─────┬───┼─────┬───┼─────┬───┼─────┬───┤
    │          │  金  額  │  ％  │  金  額  │  ％  │  金  額  │  ％  │  金  額  │  ％  │  金  額  │  ％  │  金  額  │  ％  │
    ├─────┼─────┼───┼─────┼───┼─────┼───┼─────┼───┼─────┼───┼─────┼───┤
    │營業收入  │ 7,483,386│   100│ 8,570,602│   100│ 9,353,131│   100│10,226,855│   100│10,265,648│   100│12,001,700│   100│
    ├─────┼─────┼───┼─────┼───┼─────┼───┼─────┼───┼─────┼───┼─────┼───┤
    │營業成本  │ 5,472,113│ 73.12│ 6,700,106│ 78.17│ 7,035,783│ 75.22│ 7,666,327│ 74.96│ 8,046,259│ 78.39│ 9,150,808│ 76.25│
    ├─────┼─────┼───┼─────┼───┼─────┼───┼─────┼───┼─────┼───┼─────┼───┤
    │營業毛利  │ 2,011,273│ 26.88│ 1,870,496│ 21.83│ 2,317,348│ 24.78│ 2,560,528│ 25.04│ 2,219,389│ 21.61│ 2,850,892│ 23.75│
    ├─────┼─────┼───┼─────┼───┼─────┼───┼─────┼───┼─────┼───┼─────┼───┤
    │營業費用  │ 1,446,346│ 19.33│ 1,586,232│ 18.51│ 1,702,176│ 18.21│ 1,868,080│ 18.27│ 1,909,334│ 18.60│ 2,311,864│ 19.26│
    ├─────┼─────┼───┼─────┼───┼─────┼───┼─────┼───┼─────┼───┼─────┼───┤
    │營業利益  │   564,927│  7.55│   284,264│  3.32│   615,172│  6.57│   692,448│  6.77│   310,055│  3.01│   539,028│  4.49│
    ├─────┼─────┼───┼─────┼───┼─────┼───┼─────┼───┼─────┼───┼─────┼───┤
    │營業外收入│    12,846│  0.17│    34,356│  0.40│    29,006│  0.31│    16,756│  0.16│    34,148│  0.33│    22,000│  0.19│
    ├─────┼─────┼───┼─────┼───┼─────┼───┼─────┼───┼─────┼───┼─────┼───┤
    │營業外支出│    14,068│  0.19│    16,160│  0.19│    14,273│  0.15│    17,261│  0.17│    16,758│  0.16│    22,515│  0.19│
    ├─────┼─────┼───┼─────┼───┼─────┼───┼─────┼───┼─────┼───┼─────┼───┤
    │稅前純益  │   563,705│  7.53│   302,460│  3.53│   629,905│  6.73│   691,943│  6.76│   327,445│  3.18│   538,513│  4.49│
    ├─────┼─────┼───┼─────┼───┼─────┼───┼─────┼───┼─────┼───┼─────┼───┤
    │稅後純益  │   443,523│  5.93│   239,013│  2.79│   520,465│  5.56│   546,748│  5.34│   315,065│  3.06│   442,931│  3.69│
    └─────┴─────┴───┴─────┴───┴─────┴───┴─────┴───┴─────┴───┴─────┴───┘
      資料來源：高雄銀行提供
      註：1.年度採政府會計年度。
          2.上列85年度至88年度財務資料係經會計師簽證,惟其中85年度及87年度財務報表嗣後經審計處調整後,已依規定依審定數列示,另84年度財務資
            料亦係依審計處審定數列示,未經會計師簽證，89年度金額係高雄市議會審定之預算。
          3.為配合公司民營化，高雄銀行89年度為特別會計年度，起迄期間為自88年7月1日起至89年12月31日止。因此上表中89年度預估金額以高雄市議
            會審定之預算數乘以三分之二計算。
             表二　最近五年度及89年度預算之損益成長趨勢
                                                        單位：％
    ┌─────┬───┬───┬───┬───┬───┬───┐
    │          │  84  │  85  │  86  │  87  │  88  │  89  │
    ├─────┼───┼───┼───┼───┼───┼───┤
    │營業收入  │   100│114.53│124.99│136.66│137.18│160.38│
    ├─────┼───┼───┼───┼───┼───┼───┤
    │營業成本  │   100│122.44│128.58│140.10│147.04│167.23│
    ├─────┼───┼───┼───┼───┼───┼───┤
    │營業毛利  │   100│ 93.00│115.22│127.31│110.35│141.75│
    ├─────┼───┼───┼───┼───┼───┼───┤
    │營業費用  │   100│109.67│117.69│129.16│132.01│159.84│
    ├─────┼───┼───┼───┼───┼───┼───┤
    │營業利益  │   100│ 50.32│108.89│122.57│ 54.88│ 95.42│
    ├─────┼───┼───┼───┼───┼───┼───┤
    │營業外收入│   100│267.45│225.80│130.44│265.83│171.26│
    ├─────┼───┼───┼───┼───┼───┼───┤
    │營業外支出│   100│114.87│101.46│122.70│119.12│160.04│
    ├─────┼───┼───┼───┼───┼───┼───┤
    │稅前純益  │   100│ 53.66│111.74│122.75│ 58.09│ 95.53│
    ├─────┼───┼───┼───┼───┼───┼───┤
    │稅後純益  │   100│ 53.89│117.35│123.27│ 71.04│ 99.87│
    └─────┴───┴───┴───┴───┴───┴───┘
      資料來源：高雄銀行提供
      註：各年度之成長趨勢均以84年度為基期
      列明最近五年度之財務分析與興業界之比較並評估其優劣
        ┌───────────┬────┬────┬────┬────┬────┬────────────────────┐
        │                  年度│        │        │        │        │        │                                        │
        │         公司名稱     │   84   │   85   │   86   │   87   │   88   │       說　　　　        　明           │
        │分析項目              │        │        │        │        │        │                                        │
        ├──┬────┬───┼────┼────┼────┼────┼────┼────────────────────┤
        │    │負債佔資│高雄  │   95.53│   95.52│   95.65│   92.47│   92.91│負債比偏高乃台灣銀行業之特色，高雄銀行近│
        │    │        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │產比率  │台北銀│      95│      95│      93│      93│        │五年之負債比率與同業相當，然該公司為改善│
        │財務│        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │        │農銀  │   94.42│   94.90│   95.06│   95.05│        │財務結構，已於87年度辦理15億元現金增資，│
        │    │        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │        │南企  │   93.53│   93.31│   93.30│   93.15│        │在股東權益大幅擴充下，該等比率已於87年度│
        │    ├────┼───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │存款佔淨│高雄  │ 1826.46│ 1864.55│ 1810.45│  988.90│ 1020.67│略微下降，並低於一般同業。存款佔淨值比率│
        │    │        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │值比率  │台北銀│    1590│    1682│    1137│    1162│        │前三年度與同業相較略微偏高，但87年度該比│
        │    │        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │結構│        │農銀  │ 1354.03│ 1426.82│ 1430.99│ 1449.59│        │率大幅下降，主因前述現金增資，使得淨值大│
        │    │        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │        │南企  │ 1399.41│ 1347.71│ 1348.35│ 1315.32│        │幅提高所致，88年度已略微回升。另該公司為│
        │    ├────┼───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │固定資產│高雄  │   51.12│   54.57│   52.05│   29.08│   29.08│增設營運據點，遂逐年增購固定資產，因此固│
        │    │        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │佔淨值比│台北銀│      34│      35│      23│      22│        │定資產佔淨值比率明顯高於同業，而87年度大│
        │(％)│        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │率      │農銀  │   31.06│   27.10│   27.02│   24.04│        │幅下降，主因淨值大幅提高所致。整體而言，│
        │    │        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │        │南企  │   46.26│   42.19│   38.20│   39.04│        │該公司之財務結構與同業相較之下尚屬健全。│
        ├──┼────┼───┼────┼────┼────┼────┼────┼────────────────────┤
        │    │流動比率│高雄  │  172.92│  193.11│  154.85│  116.81│  114.73│該近五年度之流動比率低於同業之台北銀行、│
        │    │        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │償債│        │台北銀│     254│     233│     384│     354│        │南企甚多，主因該公司之同業存款中包含大量│
        │    │        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │        │農銀  │  270.48│  219.98│  218.17│  264.03│        │的郵匯局轉存款所致，而該公司之流動準備比│
        │    │        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │        │南企  │  975.32│ 1115.63│ 1172.90│ 1072.74│        │率與同業相較亦屬偏低，但仍高於中央銀行所│
        │    ├────┼───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │能力│流動準備│高雄  │    9.70│   10.51│   10.56│    9.96│   13.37│訂之7％水準，且88年度已大幅提升至13.37％│
        │    │        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │比率    │台北銀│      16│      15│      20│      26│        │，與同業之差距縮小，整體而言，在該公司穩│
        │    │        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │        │農銀  │   15.98│   16.11│   15.61│   18.86│        │健經營之原則下，償債能力尚稱良好。      │
        │(％)│        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │        │南企  │   11.06│   19.16│   18.47│   11.52│        │                                        │
        ├──┼────┼───┼────┼────┼────┼────┼────┼────────────────────┤
        │    │存放比率│高雄  │   90.51│   89.75│   91.56│   99.76│   95.28│該公司放款能力佳，近五年度之存放比率約介│
        │    │        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │(％)    │台北銀│      85│      87│      81│      80│        │於89％～99％之間，略高於同業。84年度及85│
        │    │        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │        │農銀  │   86.69│   87.93│   87.78│   83.84│        │年度由於整體經濟持續不佳，86年度及87年度│
        │    │        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │        │南企  │   81.85│   70.71│   68.43│   70.77│        │受到東南亞金融風暴影響，房地產價格低落，│
        │    ├────┼───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │經營│逾放比率│高雄  │    0.78│    1.93│    3.46│    3.99│    5.84│借戶財務週轉困難，大部份銀行業者逾放比均│
        │    │        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │(％)    │台北銀│    0.92│    1.87│    2.25│    2.01│        │呈現逐年升高的現象。與同業相比，除台北銀│
        │    │        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │        │農銀  │    2.26│    2.62│    3.03│    5.31│        │行略低於該公司外，農銀、南企之逾放比均呈│
        │    │        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │        │南企  │    4.49│    8.18│    8.56│    9.53│        │現大幅升高趨勢，且高於該公司。利息支出佔│
        └──┴────┴───┴────┴────┴────┴────┴────┴────────────────────┘
        ┌──┬────┬───┬────┬────┬────┬────┬────┬────────────────────┐
        │    │利息支出│高雄  │    5.86│    6.07│    5.74│    5.63│    5.68│年平均存款餘額與同業相當。利息收入佔年平│
        │    │        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │佔年平均│台北銀│       6│       6│       5│       5│        │均放款餘額比率與農銀相當，略高於台北銀行│
        │    │        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │存款餘額│農銀  │    6.24│    6.14│    5.55│    5.63│        │。總資產週轉率與同業相當。員工平均營收呈│
        │    │        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │比率(%) │南企  │    6.63│    6.32│    5.83│    5.94│        │現穩健成長狀態，惟88年度小幅下降，較其他│
        │    ├────┼───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │利息收入│高雄  │    8.60│    8.52│    8.24│    8.07│    8.00│同業相比，亦不遜色。員工平均獲利額平均低│
        │    │        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │佔年平均│台北銀│       8│       8│       8│       8│        │於同業。整體而言，該公司經營能力堪稱穩健│
        │    │        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │放款餘額│農銀  │    8.69│    8.59│    8.11│    8.08│        │。                                      │
        │    │        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │比率(%) │南企  │   10.93│   10.86│    9.82│    8.42│        │                                        │
        │    ├────┼───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │總資產週│高雄  │    0.08│    0.08│    0.07│    0.07│    0.07│                                        │
        │    │        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │轉率(次)│台北銀│    0.07│    0.07│    0.07│    0.07│        │                                        │
        │    │        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │        │農銀  │    0.08│    0.08│    0.07│    0.07│        │                                        │
        │    │        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │        │南企  │    0.09│    0.08│    0.08│    0.07│        │                                        │
        │    ├────┼───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │員工平均│高雄  │ 7636.11│ 8345.28│ 9036.84│ 9919.36│ 9899.37│                                        │
        │    │        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │營業收入│台北銀│    9375│    9707│    9689│   10605│        │                                        │
        │    │        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │額(仟元)│農銀  │13616.72│15555.30│15390.12│16530.50│        │                                        │
        │    │        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │能力│        │南企  │ 8108.00│ 7854.00│    7411│    7770│        │                                        │
        │    ├────┼───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │員工平均│高雄  │  452.57│  232.73│  502.86│  530.31│  303.82│                                        │
        │    │        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │獲利額  │台北銀│     910│     791│     902│    1210│        │                                        │
        │    │        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │(仟元)  │農銀  │  579.82│  636.30│  839.00│  901.06│        │                                        │
        │    │        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │        │南企  │  795.00│  645.00│     622│     190│        │                                        │
        ├──┼────┼───┼────┼────┼────┼────┼────┼────────────────────┤
        │    │資產報酬│高雄  │    0.45│    0.21│    0.40│    0.38│    0.21│該公司最近五年度營收雖穩定成長，但由於逾│
        │    │        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │率(%)   │台北銀│     0.7│     0.6│     0.6│     0.8│        │放比逐年升高，以致備抵呆帳提存增加，導致│
        │    │        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │        │農銀  │    0.34│    0.32│    0.39│    0.40│        │公司營業成本率居高不下，使得85年度及88年│
        │    │        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │獲利│        │南企  │    0.88│    0.68│    0.64│    0.18│        │度之稅前純益略微衰退，但整體而言，其餘年│
        │    ├────┼───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │股東權益│高雄  │    9.77│    4.67│    9.06│    6.43│    2.87│度仍不遜於同業。該公司之資產報酬率除85年│
        │    │        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │報酬率  │台北銀│      14│      12│      12│      11│        │度及88年度外，平均約為0.4％。與同業相較 │
        │    │        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │(%)     │農銀  │    7.63│    6.06│    7.80│    8.08│        │，並不算高，主因該公司為積極擴充分行，增│
        │    │        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │        │南企  │   13.76│   10.47│    9.53│    2.69│        │購資產所致，該比率低於台北銀行，與農銀及│
        │    ├────┼───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │營業利益│高雄  │   34.43│   13.20│   25.98│   17.90│    6.91│南企則互有高低。在股東權益報酬率方面，該│
        │    │        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │佔實收資│台北銀│      36│      27│      26│      37│        │公司因淨值累積而使得該等比率近三年呈逐年│
        │    │        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │本額比率│農銀  │   22.26│   25.38│   25.80│   22.38│        │下降趨勢，唯雖低於台北銀行，但其表現時較│
        │能力│        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │(%)     │南企  │   25.02│   14.62│   10.38│    2.65│        │農銀、南企為佳或與其相當。營業利益及稅前│
        └──┴────┴───┴────┴────┴────┴────┴────┴────────────────────┘
        ┌──┬────┬───┬────┬────┬────┬────┬────┬────────────────────┐
        │    │稅前純益│高雄  │   34.35│   14.05│   26.60│   17.89│    7.30│純益佔實收資本額比率方面，該公司近五年度│
        │    │        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │佔實收資│台北銀│      36│      28│      26│      38│        │皆低於台北銀行，與農銀及南企則互有高低。│
        │    │        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │本額比率│農銀  │   20.01│   21.44│   22.41│   23.80│        │純益率方面，最近五年度亦皆低於台北銀行。│
        │    │        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │        │南企  │   25.68│   15.27│   11.07│    3.20│        │另其最近五年度每股盈餘介於0.7元至2.8元之│
        │    ├────┼───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │純益率  │高雄  │    5.93│    2.79│    5.56│    5.35│    3.06│間，平均而言，優於南企，略遜於台北銀行，│
        │    │        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │(%)     │台北銀│      10│       8│       9│      11│        │而與農民銀行相當。該公司88年度獲利能力衰│
        │    │        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │        │農銀  │    4.26│    4.09│    5.45│    5.45│        │退甚多，主係金融風暴及經濟不景氣所致，整│
        │    │        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │(%) │        │南企  │    9.80│    8.21│    8.39│    2.44│        │體而言，該公司獲利能力與同業相較尚可。  │
        │    ├────┼───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │每股盈餘│高雄  │    2.80│    1.15│    2.03│    1.40│     0.7│                                        │
        │    │        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │（元）  │台北銀│     2.4│     2.2│     2.5│       3│        │                                        │
        │    │        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │        │農銀  │    1.43│    1.44│    1.90│    2.09│        │                                        │
        │    │        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │        │南企  │    2.28│    1.58│    1.33│    0.36│        │                                        │
        ├──┼────┼───┼────┼────┼────┼────┼────┼────────────────────┤
        │現金│現金流量│高雄  │   15.72│    4.32│   10.03│    1.58│    2.01│該公司最近五年度現金流量大致低於上市同業│
        │    │        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │比率    │台北銀│      12│      12│     (1)│      24│        │之台北銀行、農銀及南企。現金流量允當比率│
        │    │        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │        │農銀  │   19.16│   13.90│       -│   11.31│        │均維持在163%之間，尚屬合理範圍，與 │
        │    │        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │        │南企  │   50.52│   58.53│   48.40│   34.65│        │農銀相當，低於南企但高於台北銀行。最近五│
        │    ├────┼───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │現金流量│高雄  │  190.58│  163.00│  235.51│  217.21│  256.68│年度之現金再投資比率與同業相較則互有高低│
        │    │        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │允當比率│台北銀│      64│      20│      52│     110│        │。整體而言，該公司現金流量各項指標與同業│
        │流量│        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │        │農銀  │  255.78│  262.46│  271.76│  252.23│        │相較尚可。                              │
        │    │        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │        │南企  │  147.23│  215.17│  403.01│  422.67│        │                                        │
        │    ├────┼───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │現金再投│高雄  │   15.07│    2.81│   11.00│    4.26│    5.60│                                        │
        │    │        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │資比率  │台北銀│       5│       5│     (2)│       7│        │                                        │
        │    │        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │(％)│        │農銀  │   12.23│    7.31│       -│    3.95│        │                                        │
        │    │        ├───┼────┼────┼────┼────┼────┤                                        │
        │    │        │南企  │    4.57│    4.22│    3.33│    2.85│        │                                        │
        └──┴────┴───┴────┴────┴────┴────┴────┴────────────────────┘
          資料來源：各採樣公司之年報及財務報表
          註：高雄銀行、台北銀行及農民銀行會計年度為前一年之7月1日至當年之6月30日止。
      最近三年度曾否發生重大訴訟、非訟
        、行政爭訟案件，或財務週轉困難情事。
        該公司之訴訟均屬一般正常業務營運所產生
          之債權追索案件，已就債權收回可能性予以提列備低呆帳，並無其他重大訴訟或非訟事件。
        該公司最近三年度並無發生財務週轉困難之情事。
      逐項列明最近三年度及截至承銷商評
        估報告出具日止與關係人間有無重大財產交易，資金融通關係及背書保證情形或其他交易事項，並評估其有無異常。
        關係人之名稱及關係
          關係人名稱                    與該公司之關係
          ─────      ─────────────────────
          高雄市政府      該公司主要股東
          其他關係人      該公司主要股東、董事、監察人、經理人、其親
                          屬暨其所屬事業及實質關係人
        與關係人間之重大交易事項如下：
          A.授信
                                                              單位:新台幣仟元
            ┌─────┬────────┬─────┬─────┬─────┐
            │ 授信對象 │                │ 86.6.30  │ 87.6.30  │ 88.6.30  │
            ├─────┼────────┼─────┼─────┼─────┤
            │高雄市政府│期末餘額        │54,756,546│64,606,776│66,896,191│
            │          ├────────┼─────┼─────┼─────┤
            │          │佔總授信額比率% │     51.77│     53.70│     51.84│
            │          ├────────┼─────┼─────┼─────┤
            │          │利率區間%       │  7.5-8.65│  7.0-8.65│ 7.35-8.33│
            │          ├────────┼─────┴─────┴─────┤
            │          │決定貸放者      │          高雄銀行常董會          │
            │          ├────────┼─────────────────┤
            │          │資金借貸原因    │        支應高雄市市政建設        │
            ├─────┼────────┼─────┬─────┬─────┤
            │其他關係人│期末餘額        │   159,119│   270,842│   179,033│
            │          ├────────┼─────┼─────┼─────┤
            │          │佔總授信額比率% │      0.15│      0.23│      0.14│
            │          ├────────┼─────┼─────┼─────┤
            │          │利率區間%       │ 5.75-8.60│ 5.75-9.00│ 5.75-8.83│
            └─────┴────────┴─────┴─────┴─────┘
              資料來源：高雄銀行最近三年度財務報告及高雄銀行提供
                該公司與關係人放款交易利率均依中央銀行規定辦理，與其
            他非關係人相較，並無顯著不同。
          B.存款
                                                               單位:新台幣仟元
            ┌──────────────┬─────┬─────┬─────┐
            │                            │ 86.6.30  │ 87.6.30  │ 88.6.30  │
            ├─────┬────────┼─────┼─────┼─────┤
            │高雄市政府│期末餘額        │ 7,501,713│ 7,533,479│ 8,165,081│
            │          ├────────┼─────┼─────┼─────┤
            │          │佔存款餘額比率% │      6.66│      6.96│      7.46│
            │          ├────────┼─────┼─────┼─────┤
            │          │利率區間%       │    0-4.85│       0-7│       0-7│
            ├─────┼────────┼─────┼─────┼─────┤
            │其他關係人│期末餘額        │    29,788│   656,344│    55,810│
            │          ├────────┼─────┼─────┼─────┤
            │          │佔存款餘額比率% │      0.03│      0.61│      0.05│
            │          ├────────┼─────┼─────┼─────┤
            │          │利率區間%       │      0-13│      0-13│      0-13│
            └─────┴────────┴─────┴─────┴─────┘
              資料來源：高雄銀行最近三年度財務報告及高雄銀行提供
                上述該公司之關係人存款，依存款性質之不同，其利率區間
            如上。而其他關係人之存款佔該項餘額比率不高，其利率依
            存款性質而定，最高係比照行員存款利率 ，行員之存款利率
            最高為13%，尚未發現重大異常之情事。
          C.財產交易
            a.處分資產:無
            b.取得資產:

              88年度：無
              87年度：無
              86年度：
                                                                                                                              單位：新台幣仟元
              ┌────┬────────┬─────┬─────┬──────┬──────────────┬─────┬────┬────┐
              │資產種類│    取得日期    │取得總價款│ 交易對象 │與公司之關係│    交易對象之原取得資料    │價格決定之│取得目的│使用情形│
              │        ├───┬────┤          │          │            ├──┬─────┬──┬──┤          │        │        │
              │        │訂約日│ 過戶日 │          │          │            │對象│公司之關係│日期│價格│參考依據  │        │        │
              ├────┼───┼────┼─────┼─────┼──────┼──┴─────┴──┴──┼─────┼────┼────┤
              │土地    │86.4.8│86.5.24 │   176,854│高雄市政府│為該公司最主│            註1             │高雄市議會│營業用  │使用中  │
              │(苓洲段)│      │        │          │          │要股東      │                            │決議辦理  │        │        │
              ├────┼───┼────┼─────┼─────┼──────┼──────────────┼─────┼────┼────┤
              │土地    │86.4.8│86.5.22 │    38,266│高雄市政府│為該公司最主│            註1             │高雄市議會│營業用  │使用中  │
              │(楠梓段)│      │        │          │          │要股東      │                            │決議辦理  │        │        │
              └────┴───┴────┴─────┴─────┴──────┴──────────────┴─────┴────┴────┘
                資料來源：高雄銀行提供
                註1：係高雄市市有土地
                上述取得資產係依照「機關營繕工程及購置定製變
            賣財物稽察條例」及其他相關規定辦理，經評估其交易過程及價格，尚無重大
            異常之情事。
          D.利息及手續費收入
                                                                    單位：仟元
            ┌──────────────┬─────┬─────┬─────┐
            │                            │  86年度  │  87年度  │  88年度  │
            ├─────┬────────┼─────┼─────┼─────┤
            │高雄市政府│金  額          │ 3,909,109│ 4,505,460│ 3,524,883│
            │          ├────────┼─────┼─────┼─────┤
            │          │佔營收百分比(%) │     41.79│     44.05│     34.34│
            └─────┴────────┴─────┴─────┴─────┘
              資料來源：高雄銀行最近三年度財務報告
                上述三年度之利息及手續費收入係因對高雄市政府授信所產生，並無
            發現重大異常之情事。
    財務預測與股利發放計畫
      最近三年度股息紅利之分派情形
最近三年度股息紅利之分派情形及次年度之股利發放計畫
                                                                              單位：元
        ┌──────────┬──────┬──────┬──────┬──────┐
        │                年度│    85年    │    86年    │    87年    │  預估88年  │
        │每股股利            │(86年度發放)│(87年度發放)│(88年度發放)│(89年度發放)│
        ├──────────┼──────┼──────┼──────┼──────┤
        │現金股利            │         0.6│         0.6│         0.6│           0│
        ├────┬─────┼──────┼──────┼──────┼──────┤
        │無償配股│盈餘      │           0│           0│           0│           0│
        │        ├─────┼──────┼──────┼──────┼──────┤
        │        │資本公積  │           0│           0│           0│           0│
        │        ├─────┼──────┼──────┼──────┼──────┤
        │        │特別公積  │           0│           0│         1.6│           0│
        ├────┴─────┼──────┼──────┼──────┼──────┤
        │合        計        │         0.6│         0.6│         2.2│           0│
        └──────────┴──────┴──────┴──────┴──────┘
          資料來源：高雄銀行提供
          註：1.年度採政府會計年度
              2.88年度股利分配計畫為配合財政部八十八年六月廿五日台財融第八八七三○二六
                三號函規定，擬暫緩盈餘分配。
      發行人已對外發佈財務預測者，應評估未來年
        度之營業計畫、產銷計畫、財務預測及次年度股利發放計畫之合理性及達成可能性。
        89會計年度之營業計畫
          A.營運政策
            a.健全經營體制，提昇經營效能、強化
              體質及財務結構、穩固營運基礎。
            b.跨區增設分支機構，擴大服務層面。
            c.適時調整存款牌告利率及基本放款利率，以
              因應市場資金變動，提高資金運用效率，積極創造盈餘。
            d.實施目標管理及利潤責任中心制度
              ，釐訂主要營運項目年度營運目標額，分配各營業單位全力執行，並據以作為業績考核之依據。
            e.賡續推廣業務及辦公室自動化，暨
              引進各項電子技術，加速金融自動化，提高工作效率與服務品質．增強業務經營能力。
            f.積極開發信託投資業務及保管箱及信用卡業務。
            g.落實授信，徵信與覆審工作，提昇
              授信品質，並積極清理逾催款項，以改善放款結構。
            h.積極推動消費金融產品及配合政府政策推動
              各項專案貸款，以適應市場需求為行銷導向。
            i.加強辦理員工職前及在職訓練，並貫徹實施行員輪調
              制度，以充實員工事業知能，培養其工作歷練。
            j.加強銀行業務研究發展工作，暨簡
              化作業處理程序，提高經營績效。
            k.落實稽核制度，提高自動化作業安全。
            l.為有效發揮授信功能，提高授信品質，確保
              資金之安全，加強風險管理，訂定授信政策準則，並配合政策及整體經
              濟環境，適時予以調整。
          B.89會計年度營運計畫
            ┌─────────┬───┬───────┐
            │    營運項目      │單  位│本次預算營運量│
            ├─────────┼───┼───────┤
            │存款              │仟元  │   125,000,000│
            ├─────────┼───┼───────┤
            │一般存款          │仟元  │   120,000,000│
            ├─────────┼───┼───────┤
            │公庫存款          │仟元  │     5,000,000│
            ├─────────┼───┼───────┤
            │放款              │仟元  │   115,500,000│
            ├──────┬──┼───┼───────┤
            │投資有價證券│國內│仟元  │    10,000,000│
            │            ├──┼───┼───────┤
            │            │國外│仟元  │     7,935,000│
            ├──────┴──┼───┼───────┤
            │保證業務          │仟元  │    12,000,000│
            ├─────────┼───┼───────┤
            │外匯業務          │千美元│     3,150,000│
            └─────────┴───┴───────┘
              資料來源：高雄銀行提供
              註：1.89年度營運計劃，係以88年7月1日至89年12月31日計算。
                  2.上表營運量，除保證業務及外匯業務係指承作量外，其餘
                    項目均為年度內每日平均餘額。
                  3.89年度預算係經高雄市議會審定之法定預算。
              高雄銀行89年度營運計畫係根據高雄市政府核定事業計畫，並衡酌以往年度業
          務實績、當前營運情況及未來發展計畫所擬訂。該行
          89年度預算整體營運較88年度預算營運量較為增加，其中存款業務平均
          餘額預計為125,000,000仟元，較上(88)年度預算營運量增加5,000,000

          仟元，增加率4.17％。放款業務平均餘額預計為115,500,000仟元，較
          上(88)年度預算營運量增加8,400,000仟元，增加率7.84％。投
          資有價證券營運量預計為17,935,000仟元（為應流動
          準備需要），較上(88)年度預算營運量減少946,200仟元，減少
          率5.01％。保證業務承作量預計為12,000,000仟元，較上(88)年度預算
          營運量減少2,000,000仟元，減少率14.29％
          。外匯業務承作量預計為3,150,000千美元，較上(88)年度預算營運量增
          加900,000千美元，增加率40.00％。其營運計畫尚屬合理。
        產銷計畫
              該公司係屬服務業，故不適用。
        89年會計年度財務預測之合理性及達成可能性。
                                                          單位：新台幣仟元
          ┌─────┬──────────┬───────┬──────┐
          │      年度│   89年度預算數     │調整後89年度估│88年度實際數│
          │科目      │(88年7月至89年12月) │  算預算數    │            │
          ├─────┼──────────┼───────┼──────┤
          │營業收入  │          18,002,550│    12,001,700│  10,265,648│
          ├─────┼──────────┼───────┼──────┤
          │營業成本  │          13,726,212│     9,150,808│   8,046,259│
          ├─────┼──────────┼───────┼──────┤
          │營業毛利  │           4,276,338│     2,850,892│   2,219,389│
          ├─────┼──────────┼───────┼──────┤
          │營業費用  │           3,467,796│     2,311,864│   1,909,334│
          ├─────┼──────────┼───────┼──────┤
          │營業利益  │             808,542│       539,028│     310,055│
          ├─────┼──────────┼───────┼──────┤
          │營業外收入│              33,000│        22,000│      34,148│
          ├─────┼──────────┼───────┼──────┤
          │營業外支出│              33,772│        22,515│      16,758│
          ├─────┼──────────┼───────┼──────┤
          │稅前損益  │             807,770│       538,513│     327,445│
          └─────┴──────────┴───────┴──────┘
            資料來源：高雄銀行提供
            註：1.89會計年度係88年7月1日至89年12月31日，以下所稱89年度係指
                  前述會計年度計算。
                2.上表89會計年度財務預算數，係經高雄市議會審定之法定預算。
                3.調整後89年度估算預算數係以89會計年度各項數字乘以三分之二
                  計算。
                高雄銀行本次民營化釋股，係屬二次承銷，尚無須依據證券暨期
            貨管理委員會86.1.29(86)台財證(六)第○○五八八號函規定編製89年
            度財務預測之情事。惟該公司係屬公營事
            業，並依規定編製年度預算且經高雄市議會審定，爰特以法
            定預算之合理性及達成性分析如下：
          A.財務預測之合理性
                該公司預估89年度營業收入為18,002,550仟元，較88年度10,265,648增加7,736,902仟
            元，主要係利息收入及買賣票券利益。其中利息收入方面，89年度預
            計15,768,873仟元，較88年度利息收入增加6,932,206仟元，主要係
            依據88年度放款成長情形，預估89年度放款業務將持續成長
            ，並參照現行各項放款上下限利率估計及考慮會計年度變更時期，（
            本預算年度期間合計為一年半）。另在買賣票券利益方面，
            89年度預計為1,763,663仟元，較88年度1,105,356 仟元增加658,307仟
            元，亦為會計年度計算期間延長所致。綜上觀之，
            預估89年度營業收入較88年度增加7,736,902仟元，若扣除會計年度
            延長因素，則預估89年度營業收入為12,001,700仟
            元較88年度營業收入10,265,648仟元增加1,736,052仟元成長16.91％，
            其假設應屬合理。
                該公司預估89年度，營業成本13,726,212仟元，較88年度8,046,259仟元，增
            加5,679,953仟元，其係參照現行各項存款上下限利率、費率估計及業務增加
            所致。營業成本內容主要為利息費用及各項提存，其中利息費用，89年度預
            估為13,421,080仟元，較88年度7,358,356仟元增加6,062,724仟元；在各項提存方
            面，89年度預估為251,238仟元，較88年度669,059仟元減少417,821仟元，主因該公司
            88年度根據財政部88.4.30台財融第88719373號函及為加強財務穩健增提呆帳
            準備所致，故衡盱目前金融情勢，對於各項提存方面，應於實際提存
            時，針對當時放款額度及逾放比率評估調整。
                該公司預估89年度營業成本隨著預估營業收入及會計年度計算期間延長而
            增加，扣除會計年度延長因素，則預估89年度營業成本為9,150,808仟
            元，較88年度實際數增加1,104,549仟元，成長13.72％，係隨營業收入
            預算數增加而成長。整體而言，其假設尚屬合理。
                營業費用方面，主要係參考該公司現行待遇標準，人員進用情形，再以配合業務推廣需求，
            增設分行、辦事處、員工訓練計畫及會計年度期間因素，該公司預估
            89年度3,467,796仟元,若扣除會計年度延長因素，預估為2,311,864千元，較88年
            度1,909,334仟元增加402,530仟元，其假設應屬合理。
                營業外收入及支出方面，89年度預估其餘額分別為33,000仟元及33,772仟元，分
            別佔營業收入0.18％及0.18％，其中營業外收入係什項收入，營業外支出則
            為資產報廢損失、什項費用等支出，接近88年度營業外收入及支出佔
            營業收入比率，故其假設應屬合理。
                綜上，高雄銀行89年度之財務預測乃參酌88年度預算及88年度實際數，並衡量國內
            外金融情勢與金融成長性，以及該公司未來經營策略及長短期目標，配
            合財政部等相關主管機關政策法令修訂方向所制訂，整體而言，應屬合
            理可行。
          B.89會計年度財務預測之達成可能性
                依據該公司88年度經會計師簽證之財務報表顯示，營業收入、營
            業毛利及營業利益分別為10,265,648仟元、2,219,389仟元及310,055仟元
            ，分別達成88年度修正調整後預測數之99.29％、97.90％及96.29％。
            另營業外收入及支出分別為34,148仟元及16,758仟元，達88年度預測
            數之227.65％及98.58％，其中營業外收入達成率較高原因為原提列績
            效及獎金剩餘款轉入什項收入所致。稅前純益327,445仟元，為預測
            數320,000仟元的102.33％。以該公司88年度綜合達成率觀之，其88年
            度之財務預測之達成情形尚佳。
                89年會計年度財務預測，經以項附表所列調整後89年度估算預算
            數及88年度實際數比較，以營業收入、營業毛利及
            稅前損益成長較多，相對的營業成本及營業費用亦隨之增加，主因88

            年度提列大額備抵呆帳，89年度調整的估算預算數則因預計營業拓展
            及備抵呆帳提列數相對趨緩，且其他科目差異不大，以此推
            之，並參酌前述財務預測合理性說明，可得知89年會計年度
            預算數之達成應屬可期。
                惟若本次高雄市政府公開釋股高雄銀行民營化後，該公司須以自有資
            金支付員工權益補償金金額約為1,081,599仟元，依行政院經
            濟建設委員會86.2.5部(86)字第0633號函規定，得分五年攤提，則平
            均每年分攤約216,320仟元，稅前純益每年將減少216,320仟元。另
            若以87年度股東報酬率6.43%推估，因以自有資金支付，每年
            減少稅前純益約88,012仟元，合計每年度稅前純益預估將減少304,332

            仟元。該公司89年度預算數期間為88年7月1日至89年12月3

            1日止，而民營化基準日預計為88年10月1日，如以比例計算，則89年度預算
            數稅前純益將約減少380,415仟元。
              由於上述89年度預算數係經高雄市議會審定，89會計年度原
          已就民營化補償金編列遞延費用1,025,943仟元，預計分五年
          攤銷，預算數未考量民營化釋股後員工權益補償金金額分五年攤銷費
          用，而該公司因民營化時間提前，若依前述日期民營化後，
          89年年度預算數稅前純益預計為427,355仟元，其預算達成情形應以民
          營化後計算之稅前純益方屬合理。
        次年度股利發放計畫之合理性及達成可能性。
              該公司為配合財政部八十八年六月廿五日台財融第八八
          七三○二六三號函示規定，於放款品質未改善及各項評價準備未提列前，暫緩盈餘分配。故該公司於本(八十九)會計年度內不辦理盈餘轉增資。
  本次公開招募之合理性及可行性
    本次公開招募之價格訂定方式並評估其合理性
      價格訂定方式：
            高雄市政府為執行公營事業民營化政策而辦理高雄銀行
        普通股股票公開招募。有關承銷價格之計算公式係經過高雄市政府所召開
        之高雄市高雄銀行移轉民營評價委員會討論後評定，依高雄市政府88年
        8月3日高市府財三字第23963號函，本次該公司公開招募案之承銷價格
        係以財政部證期會對本公開招募案申報生效通知函發文日為訂價基準日
        ，取訂價基準日前十個、三十個、六十個營業日之該公司普通股票於台灣
        證券交易所集中交易市場平均收盤價扣除八十八年度無
        償配股及現金股利，擇三者孰低之八折計算；且不低於高雄市政
        府所召開之高雄市高雄銀行移轉民營評價委員會評定之底價【底價取訂價
        基準日前一年之該公司普通股股票於台灣證券交易所集中交易市
        場平均收盤價（扣除該期間之無償配股及現金股利後）之七折計算】。
      承銷價格：
        承銷價格＝Max[底價，Min（P10，P30，P60）×80％]

                ＝Max[14.64，Min（14.92，16.15，17.88）×80％]

                ＝Max[14.64 , 11.94 ]

                ＝14.64

        承銷價格＝最大值【底價，最小值（P10, P30, P60）×80%】
        註：本公開招募案經財政部證期會88.8.17(88)台財證(一)第75247號函
            通知於88年8月16日申報生效，是以上述價格係以88年8月17日為訂價基準日
            。
      價格合理性
            本公開招募案之底價及承銷價格訂價公式係由高雄市政府召開高
        雄市高雄銀行移轉民營評價委員會所評定，其價格之評定係依據「公營事
        業移轉民營條例施行細則」第十條第二項之規定考慮下列因素後訂定：
        取得成本帳面價值時價市價將來可能的利得市場狀況資產重估出
        售時機。
            此次公開招募案之底價及承銷價格訂價公式係經高雄市
        高雄銀行移轉民營評價委員會討論後評定，是以，其價格訂定應屬合理。
    本次公開招募之動機與目的及其合理性
          本次高雄市政府出售持有之高雄銀行股票，係為推
      動公營事業民營化政策，其動機與目的應屬合理。
    是否有「發行人募集與發行有價證券處理準則」
      第四十條所列情事。
          上述「處理準則」係對有價證券未在證券交易所上市或未於
      證券商營業處所買賣者之規範。該公司已於87年5月18日掛牌上市，故
      不適用本條規定。
    列明發行人最近六個月股價資料
                                                               單位：新台幣/元
      ┌─────┬────┬────┬────┬────┬────┬────┐
      │項目\期間 │前六個月│前五個月│前四個月│前三個月│前二個月│前一個月│
      │          │88年2月 │88年3月 │88年4月 │88年5月 │88年6月 │88年7月 │
      ├─────┼────┼────┼────┼────┼────┼────┤
      │最高價    │   21.90│   23.10│   22.10│   23.90│   21.30│   19.90│
      ├─────┼────┼────┼────┼────┼────┼────┤
      │最低價    │   16.50│   20.10│   20.00│   19.00│   19.00│   15.70│
      ├─────┼────┼────┼────┼────┼────┼────┤
      │平均收盤價│   18.97│   21.11│   20.66│   21.20│   19.69│   17.50│
      └─────┴────┴────┴────┴────┴────┴────┘
        資料來源：證交資料提供
    列明發行人目前已發行流通在外及經董事會或股
      東會決議，預計於未來一年內發行之公司債（含海外公司債）、特
      別股、海外存託憑證及海外股票之已發行及預計發行情形
      及轉換公司債市價與交換公司債交換情形等事項，並評估其發行條
      件，對本次發行之認購人之權益影響。
      該公司目前並無發行公司債（含海外公司債）
        、特別股、海外存託憑證及海外股票。
      該公司目前無董事會或股東會決議預計於一年內發行之
        公司債（含海外公司債）、特別股、海外存託憑證及海外股票等情形。
    列明最近三年度有價證券持有人買賣該有價證券
      之情形並評估有無異常。
          自85年7月份至88年6月份期間，高雄市政府持有
      高雄銀行普通股股票，其持股比率由有99.99%降至61.22%，主要因素為達上
      市股權分散標準，於87年度辦理現金增資1,500,000仟元，高雄市政
      府並未參與認股所致，並提供投資大眾公開申購，其後期間內，並
      未有異常情事。
    評估本次公開招募後對於證券市場及發行人股價之影響。
      該公司目前營業單位數為37家，且多數設於高
        雄地區，故與南部產業界及社會大眾關係至為密切，藉由本次釋股，公開招募，將
        可活絡證券市場。另外，於民營化釋股後，配合政府金融自由化及國際化
        的既定政策，可有效提昇經營效率。
      本次公開承銷預期將吸納超過十餘億元，並增加證券市
        場流通的籌碼，對短期股價將有所影響，惟該公司獲利狀況穩定，公司形象良好，
        隨著未來國內、外經濟情勢復甦及國內對國際金融及個人理財之需求增加，經貿活
        動持續熱絡，積極朝業務多元化、經營合理化及金融產品創新等方面努力
        下，該公司股票仍將為國內、外法人長期投資標的，因此，本次公開招募
        後對發行人股價之影響層面應屬有限。
  列明有價證券持有人與發行人間是否為關係人?如為關係人者
    ，其關係。最近三年度及截至承銷商評估報告出具日止有無重大財產交易，資金融通及背書保證情形，或其他交易事項,並評估有無異常.

    有價證券持有人高雄市政府截至88年8月5日持有高雄銀行
      普通股股權61.22%，其為高雄銀行法人董事(董事長1人，常務董事3席，董事8席，合計12席)及監察人3席。
    有價證券持有人高雄市政府與發行人高雄銀行間
      最近三年度之重大交易事項：
      授信
                                                              單位:新台幣仟元
            ┌─────┬────────┬─────┬─────┬─────┐
            │ 授信對象 │                │ 86.6.30  │ 87.6.30  │ 88.6.30  │
            ├─────┼────────┼─────┼─────┼─────┤
            │高雄市政府│期末餘額        │54,756,546│64,606,776│66,896,191│
            │          ├────────┼─────┼─────┼─────┤
            │          │佔總授信額比率% │     51.77│     53.70│     51.84│
            │          ├────────┼─────┼─────┼─────┤
            │          │利率區間%       │  7.5-8.65│  7.0-8.65│ 7.35-8.33│
            │          ├────────┼─────┴─────┴─────┤
            │          │決定貸放者      │          高雄銀行常董會          │
            │          ├────────┼─────────────────┤
            │          │資金借貸原因    │        支應高雄市市政建設        │
            └─────┴────────┴─────────────────┘
              資料來源：高雄銀行最近三年度財務報告及高雄銀行提供
      存款
                                                               單位:新台幣仟元
            ┌──────────────┬─────┬─────┬─────┐
            │                            │ 86.6.30  │ 87.6.30  │ 88.6.30  │
            ├─────┬────────┼─────┼─────┼─────┤
            │高雄市政府│期末餘額        │ 7,501,713│ 7,533,479│ 8,165,081│
            │          ├────────┼─────┼─────┼─────┤
            │          │佔存款餘額比率% │      6.66│      6.96│      7.46│
            │          ├────────┼─────┼─────┼─────┤
            │          │利率區間%       │    0-4.85│       0-7│       0-7│
            └─────┴────────┴─────┴─────┴─────┘
              資料來源：高雄銀行最近三年度財務報告及高雄銀行提供
      財產交易
        a.處分資產:無
        b.取得資產:

          88年度87年度：無
          86年度：
                                                                                                                               86年6月30日
                                                                                                                          單位：新台幣仟元
          ┌────┬────────┬─────┬─────┬──────┬──────────────┬─────┬────┬────┐
          │資產種類│    取得日期    │取得總價款│ 交易對象 │與公司之關係│    交易對象之原取得資料    │價格決定之│取得目的│使用情形│
          │        ├───┬────┤          │          │            ├──┬─────┬──┬──┤          │        │        │
          │        │訂約日│ 過戶日 │          │          │            │對象│公司之關係│日期│價格│參考依據  │        │        │
          ├────┼───┼────┼─────┼─────┼──────┼──┴─────┴──┴──┼─────┼────┼────┤
          │土地    │86.4.8│86.5.24 │   176,854│高雄市政府│為該公司最主│            註1             │高雄市議會│營業用  │使用中  │
          │(苓洲段)│      │        │          │          │要股東      │                            │決議辦理  │        │        │
          ├────┼───┼────┼─────┼─────┼──────┼──────────────┼─────┼────┼────┤
          │土地    │86.4.8│86.5.22 │    38,266│高雄市政府│為該公司最主│            註1             │高雄市議會│營業用  │使用中  │
          │(楠梓段)│      │        │          │          │要股東      │                            │決議辦理  │        │        │
          └────┴───┴────┴─────┴─────┴──────┴──────────────┴─────┴────┴────┘
            資料來源：高雄銀行提供
            註1：係高雄市市有土地
      利息及手續費收入
                                                                    單位：仟元
            ┌──────────────┬─────┬─────┬─────┐
            │                            │  86年度  │  87年度  │  88年度  │
            ├─────┬────────┼─────┼─────┼─────┤
            │高雄市政府│金  額          │ 3,909,109│ 4,505,460│ 3,524,883│
            │          ├────────┼─────┼─────┼─────┤
            │          │佔營收百分比(%) │     41.79│     44.05│     34.34│
            └─────┴────────┴─────┴─────┴─────┘
              資料來源：高雄銀行最近三年度財務報告
            有關高雄市政府與高雄銀行間之重大交易，放款交易利率均依中央銀
        行規定辦理，與其他非關係人相較，並無顯著不同；存款係依存
        款性質之不同，其利率區間如表所示；取得資產係依照「機關營繕工程
        及購置定製變賣財物稽察條例」及其他相關規定辦理；
        利息及手續費係因對高雄市政府授信。綜合上述，各項交易經評
        估交易過程、利率及價款金額等尚無重大異常之情事。
  列明最近一年內主辦承銷之證券商與發行人間是否
    為關係人?如為關係人者，其關係，有無重大財產交
    易、資金融通關係或其他交易情事。
        高雄銀行與主辦承銷商大發證券最近一年內並非為關係人。
  列明最近期經會計師查核簽證（核閱）之資產負債表日起，
    至證券承銷商評估報告日止有無發生證券交易法第三十六條
    第二項第二款規定之事項，並評估其對股東權益或證券價格之影響。
        無
  其他必要補充說明事項
    高雄市政府本次釋出高雄銀行普通股股份約佔該
      行目前已發行股份總額之15﹪，俟本次公開招募完成後，
      公股持股比例即低於已發行股份總額之50﹪，高雄銀行即移轉為民
      營型態，有關該公司民營化後員工權益保障說明如下：
      員工優惠優先認股分配計畫：
            依「公營事業移轉民營條例」第九條、「公營事業移轉民營條例
        施行細則」第二十條及「高雄市高雄銀行移轉民營從業人員優惠優先認購
        股份辦法」等規定，高雄銀行本次辦理民營化釋股，其員工可認股數
        為67,214,987股，約佔該公司已發行股份總數14.98﹪，員工認購價格與此
        次對外公開招募價格一致。惟經該公司辦理員工認股意願調查，此次公開
        釋股，員工認購股數為4,428,000股。而為鼓勵員工長期持股，促進與企業
        休戚與共關係，依據「高雄市高雄銀行移轉民營從業人員優惠優
        先認購股份辦法」第九條之規定，高雄銀行員工參與本次認購之
        從業人員，自繳納股款截止日起繼續持有滿一年及二年者，得於
        期滿時按持有優先認購股份之一定比例，依股票面額增購，其優惠增購比
        例如下表：
        ┌──────────┬────┬────────┬────────┬────┐
        │       承銷價格     │未滿20元│20元以上未滿30元│30元以上未滿60元│60元以上│
        ├──────────┼────┼────────┼────────┼────┤
        │持有滿一年得增購比例│     18%│             10%│              8%│      6%│
        ├──────────┼────┼────────┼────────┼────┤
        │持有滿二年得增購比例│     25%│             12%│              9%│      7%│
        └──────────┴────┴────────┴────────┴────┘
          資料來源：高雄銀行提供
            另，依「公營事業移轉民營條例施行細則」第二十一條規定，員工自
        願承諾將其當次全數或部分認購之股份集中保管，並承諾二年內
        不予轉讓或質押，得以成交價格百分之九十認購。
            又，依「公營事業移轉民營條例施行細則」第二十條第一項第二款規定，公營
        事業移轉為民營型態當次釋股時，其事業主管機關得在可認購額度股數範
        圍內，依當次加權平均銷售價格，提供該事業從業人員增購，而高雄銀行
        完成本次公開招募及員工認股作業後即移轉為民營型態，惟因高雄市政府
        釋股數佔該公司目前已發行股份總額之15﹪，計67,302,000股，以此股份
        額度僅足供員工於可認購股數額度內認購股份，爰高雄市政府決
        定排除得增購股份額度之部份。
      員工權益保障及權益補償金之結算：
            依「公營事業移轉民營條例」第八條之規定，高雄銀行移轉民營時，應辦理員
        工留用意願調查，其願繼續任職者，應續予留用，以維護員工權益。而當
        高雄銀行移轉民營型態時，高雄銀行必須將從業人員年資結算，辦理給付
        。高雄銀行以88年9月底之員工人數及薪資估算，預估因民營化而需由該公
        司負擔之員工年資結算給與、離職人員加發一個月預告工資及服務獎章補
        償金等支出約1,905,250,000元，此金額將依民營化時點及從業人員人數
        等因素之變化而有所差異，另高雄銀行截至88年9月30日止已提列
        之公、自提儲金本息、保留年資儲金本息等退休準備金額預估為823,651,000元，經予扣除後金額尚不足1,081,599,000元。此項因民營化而產生之支出並
        未估列於89會計年度（88年7月至89年12月）預算損益表中，該公司擬以
        自有資金支付並分五年分攤入帳，假設其未來五年流通在外股數維持目前
        之448,684,318股之情況下，預估未來五年對其每股稅後盈餘之影響數為每年減
        少約0.52元。
      員工溝通計畫：
            由於公營事業民營化是政府既定政策，該公司為使
        在執行移轉民營化的過程中，儘可能消除員工心中的疑慮，採下列溝通方
        式進行宣導，期獲得全體員工之充分支持與配合：
        A.刊物報導：
              利用「高銀月刊」持續進行文字宣導。
        B.集會宣導：
              利用舉行員工月會時間，請各單位派員參加，或工會集會時
          ，進行雙向溝通及宣導。
        C.法令宣導：
              就該公司移轉民營之必要性、實施步驟、員工優先認股、權益保障及
          該公司未來經營方針等，依據相關之現行法令釋例，加強員工對民營化
          之認識及了解。
        D.設立專線電話及意見箱：
              搜集推動民營化過程中，員工
          詢問之有關問題，並作詳細解說。
        E.編撰「民營化宣導手冊」：
              就員工詢問事項修改成問答方式編撰成冊，分發全
          體員工，並視實際情況持續發行。
    公司為因應電腦年序危機之改進計畫進度及支出之金額
      預計之改進計畫進度
            為因應公元二千年資訊年序危機，該公司不僅資訊室全力投入電
        腦系統年序問題修正工作，由總經理召集各業務主管單位成立「高雄銀行
        公元二千年資訊年序危機處理小組」，就資訊設備、非資訊設備、業務、
        法務等各方面，擬定各項因應措施及應變計畫。
        A.資訊系統作業
              主要業務如存款、提款、放款、外匯及會計系統，於八十七年十一月
          即測試完成並轉換至主機上線，故目前營業使用之電腦系統已
          符合公元二千年之規範。
        B.業務因應作業
              銀行業務能否因應公元二千年資訊年序危機，除該公司內在電腦設備外，尚有
          其他外在因素（如水電、通信），因此訂定人手作業替代程序，做為防
          範電腦中斷之備援措施。
      支出金額：八十八年度汰換主機新台幣7,590萬元，租購
        國際金融業務新電腦1,200萬元及更換電話總機14萬元，以因應之。
高雄銀行移轉民營員工權益補償金試算表
                                                                             基準日：民國88年10月1日
                                                                                  單位：新台幣百萬元
        ┌─┬────────────────┬─────┬────────────────────┐
        │  │            經費項目            │ 預估金額 │                計算說明                │
        │  ├────────────────┼─────┼────────────────────┤
        │政│離職、資遣人員加發六個月薪資    │       7.5│以員工人數2%估算(現有員工人數為1,037人) │
        │  ├────────────────┼─────┼────────────────────┤
        │府│損失公保投保年資補償            │       489│按參加公保人員之保俸乘以基數            │
        │  ├────────────────┼─────┼────────────────────┤
        │補│損失勞保投保年資補償            │       6.3│以參加勞保人數3%估算                    │
        │  ├──┬─────────────┼─────┼────────────────────┤
        │償│    │福利互助補償金            │        59│以該公司行員參加福利互助年資核算（內含另│
        │  │其他│                          │          │增加補助費百分之三十部分）              │
        │金│    ├─────────────┼─────┼────────────────────┤
        │  │權益│福利互助補償金            │         5│以該公司員工參加福利互助年資核算        │
        │支│    ├─────────────┼─────┼────────────────────┤
        │  │補償│已退休人員支領之三節慰問金│         8│退休人員53人，估計支領25年              │
        │應├──┴─────────────┼─────┼────────────────────┤
        │  │    小　　　計                  │     574.8│                                        │
        ├─┼────────────────┼─────┼────────────────────┤
        │  │所有從業人員年資結算給付        │     1,600│73.8.1（實施勞基法）以後年資，依據勞基法│
        │  │                                │          │退休之規定核計基數，在此之前之年資則暫依│
        │事│                                │          │台灣省工廠工人退休規則第九條之規定計算基│
        │業│                                │          │數，惟最高總數仍以45個基數為限。        │
        │單├────────────────┼─────┼────────────────────┤
        │位│離職、資遣人員發給一個月預告工資│      1.25│以員工人數2％估算                       │
        │負├────────────────┼─────┼────────────────────┤
        │擔│退還自提儲金                    │       300│                                        │
        │  ├────────────────┼─────┼────────────────────┤
        │  │服務獎章補償金額                │         4│任職年資在十年以上二十年以下者，每人    │
        │  │                                │          │$3,600，二十年以上三十年以下者，每人    │
        │  │                                │          │$7,200，三十年以上者，每人$10,800       │
        ├─┴────────────────┼─────┼────────────────────┤
        │小  　　　　計                      │   1905.25│                                        │
        ├──────────────────┼─────┼────────────────────┤
        │合  　　　　計                      │   2480.05│                                        │
        └──────────────────┴─────┴────────────────────┘
          資料來源：高雄銀行提供
