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正文簡介 



2/17/2014 

無線通訊企業: 
總部位於新竹工業區,  
員工總人數≈ 6,055 (台灣: 1155; 中國: 4900) 

 

資本額: NT$30.9億 (US$1.05億) 

 
市值: ≈ US$2.84億 (2013十一月) 
 
 

 

公司資訊 



台灣 

上海 

蘇州 

香港 

新竹 

昆山 

捷克 

廠房範圍: 102,000平方呎 

新竹總部 

建築範圍: 322,000 平方呎 

土地範圍: 215,000平方呎 

全球營運設點 

認證項目: 

ISO 9001 

ISO 14001 

OHSAS 18001 

TL9000 

C-TPAT  

昆山廠 

建築範圍: 330,000平方呎 

 土地範圍: 150,000平方呎 

常熟 

建築範圍: 441,600.平方呎 

土地範圍: 1,635,520平方呎 

常熟廠 



專業的無線方案提供者 

 

 
 

 

 
 

 

客製化 

專業無線技術
工程 R&D 強項 

軟體 & 硬體 

整合 

加值服務的商業
模式 

經濟規模 



核心能力 

RF &工程能力 

商業化能力 

客制化整合 

R&D方針: 
研發投資逐漸成長 

產品設計能力& 
生產調整的靈活度 

新產品 
新客戶 

新出貨國家 



市場區塊&產品線 
產品線 產品樣式 

WiFi AP/RT 

W-HDMI/PLC 

Combo Modules 

xDSL- IAD 

GPON IAD 

Transceivers 

3G Femtocell 

Small cell 

LTE 

OTT 

SMB AP/UTM 

Smart Grid 

STB 

Peripherals 

MID 

區域性網路 

整合無線連接 

電信基礎建設 

企業及和方案性網路 

消費型終端電子 

區塊 



2013 財務表現 



2013 財務數字 

2013/9/30 

銷售(千) 15,689,787 

毛利(千) 1,875,190 

毛利率(%) 12% 

營運收入(千) 237,775 

營運毛利率 (%) 2% 

稅後淨值(千) 406,542 

稅後EPS  1.32 

單位: NT$ 仟; 合併 



資產負債表 

                   現金 & 約當現金                                         2,866,237 

                   透過損益按公允價值衡量之金融資產              1,175,292                                       

                   應收帳款淨額                                                      3,307,651  

                   存貨                                                                      1,982,942  

                   流動資產總計                                                     12,104,815 

                   備供出售金融資產－非流動                                 238,969 

                   以成本衡量之金融資產－非流動                         259,980 

                   採用權益法之投資                                                 445,441          

                   採用權益法之投資                                                 400,818 

                   其他非流動資產                                            415,909 

                   資產總計                                                           18,143,375 

                   負債總計                                                               9,365,743 

                   權益總計                                                               8,777,632 

   

 

2013 NT$000’ 

資源: 正文 

 1-3季 



Q1-Q3 營收分佈 
• 兩大項產品出貨, 整合類產品以及基礎建設(電信事業), 貢獻超過75%營收。 

• 產品如: LTE CPE, Home Automation, OTT，在新市場逐漸擴展。 

 

電信整合類產品 55% 

電信基礎建設 21% 

Wi-Fi 類別  

6% 

AP/ 路由器 

18% 



2013 主要項目一覽 

• 強調產品線調整多於著重營收成長: 

        

 

        

 

       

       

 

-策略性減少低階IPSTB 出貨 (低毛利及低價).。但高階IPSTB將在2014
成長。 

-PC用的wifi 模組逐漸減少: 標準化產品無法幫助長期的獲利成長。 

- WiMax和3G Femtocell 減少出貨因4G LTE逐漸增加。 

- 匯兌損益問題: 面對台幣和人民幣的升值。 



市場發展 



顯著的網路需求 

• 世界銀行: 智慧型手機、小筆電和平板電腦的激增代表2015時全球人
口每三人將擁有一台行動裝置。 

• Cisco預測四年後當全球72億人口中，將有71億行動裝置互相連接。 

行動交通網路的
成長 



 

 

 

 

 

雲端 



行動資訊交通成長 

• M2M 和平板將在2015年占非常重要的比重。 



雲端服務 
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雲端應用 



 

 

 

 

 

LTE 



國家已商用LTE 服務 
                                                                 

 國家計劃商用LTE中 
國家實驗LTE應用   

 

LTE 科技採用     

 



LTE 市場成長 

全球佈署成長: 2017年將有9.16億用戶 

• LTE 裝置支援行動WiMAX，加速運營商有效率的轉換至TD-LTE。 

• 亞洲-太平洋的LTE用戶占比在2011年為26%，在2016年成長至41%，達到3.75 

億。 

• LTE-Advance於2017年將代表30-40% 的LTE總數用戶，且達到五億的LTE-

Advanced全球用戶規模。 

 

 



LTE 營收預估 

資源: Digiworld by IDATE, (by 區域, 佰萬歐元)                             



LTE小細胞基地台及WiFi熱點應用 



異質性網路 



LTE CPEs全球出貨量預估 

LTE裝置的出貨量預期 

單位:佰萬 



小細胞基地台市場: LTE 

26 



4G小細胞基地台的佈署成長 

• 3G, 4G LTE,和運營級的Wi-Fi小細胞基地台佈署於在同一範圍使小細胞
基地台的應用能力大幅增加。 



正文走向的道路… 



未來的商業模式 

1. OEM/ODM事業: 專注在硬體產品設計& 電信/ 零售市
場的生產。 

 

 

 

 

2. 雲端服務事業: 系統維運/方案和針對各類行動和固定端
裝置整合的客製化服務。 



OEM/ODM 商業模式 

獲利漸漸成長!! 

產品出貨 

改變 

先行進入 

市場的優勢 

電信策略 



雲端服務商業模式 

1. 系統方案 2. 代維運服務 

3. 整合終端裝置 



2014 主要營收貢獻 

整合類產品 電信基礎建設 

雲端服務 
高階AP/路由器 



Gemtek LTE 事業 

• 正文已全球出貨LTE裝置，主要包括歐洲和新興國家。 

TD-LTE Travel 
USB Modem 



4G LTE 特徵 

• LTE產品出貨預計在2014年大幅成長。 

       - 新模型 

       - 新客戶 

        

Source: Gemtek 



LTE 室內/ 戶外應用情境 

戶外 

室內 



LTE 家用 CPE 



2014 主要營收貢獻 

電信整合類產品 電信基礎建設 

雲端服務 
高階AP/路由器 



Gemtek提供雲端服務!! 

• 正文計劃雲端事業分佈，我們的目標是提供合適的、有競爭力的以及
有效率的雲端服務方案。 

• 多元的終端方案: 正文有非常大的抱負在雲端事業上。 

 



雲端擴展 

•  電信客戶早已向跨國的IT供應商尋求關於雲端服務提供的協助。 

• 正文提供雲端加值服務，著重終端應用和系統整合。 



雲端平台 



Smart Cam 



家用自動化產品 
• 特徵: 感應器，家用電器和移動裝置的網路連接。 

• 家用自動化產品可供終端用戶使用智慧型手機控制家中電器(經由雲端)。 



OTT+Cam 



FreePP 生態系 



2014 主要營收貢獻 

電信整合類產品 
電信基礎建設 

雲端服務 
高階AP/路由器 



IPSTB & OTT 

• IPSTB的出貨以策略性調整，因考量市場需求的調整和產品週期的趨勢。 



IAD & GPON 事業版圖 

• IAD事業可見新的潛在客戶。 

• 提供家用/企業用的高速寬頻連接閘道器，包含Ethernet switch, 

11a+n/g/n/ac Wi-Fi access point, 和VoIP整合在一盒子中。 

• GPON: 光纖的“X” (FTTx)是運營商目前最佳的使用方案: 可信賴的網
路連接& 幫助減少運營商的OPEX。 



2014 主要營收貢獻 

電信整合類產品 電信基礎建設 

雲端服務 高階AP/路由器 



高階Access Point 

• 802.11ac帶動硬體的升級。 

• 升級包含: 控制器, 轉接器和Ethernet cabling。 

• 高階AP= 企業級AP帶動下一年的營收成長。 

 

 

 

資源: AnandTech 



謝謝 


