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聲明

1. 本文件係由中華資安國際股份有限公司（以下簡稱本公司）提供，文中之資
訊或意見並未明示或暗示陳述或保證其具有公正性、準確性、完整性或隨時
更新，亦非完全可信賴。文件中之資訊係以發布時點之環境變動為考量，日
後亦不可能為反映此時點後之重大發展狀況而更正相關資訊。本公司均不就
使用（例如疏忽或其他情況）本文件資訊或其內容或其他與本份文件有關資
訊所引發之損害負責。

2. 本文件之陳述可能會表達出本公司對未來願景之信心與期望，但這些前瞻性
之陳述係建立在若干與本公司營運及超出本公司管控因素外之假設條件上，
因此，實際結果與上開前瞻性陳述可能有很大的差異。

3. 本文件之任一部份不可因任何目的而被直接或間接複製、再散佈或傳遞予任
何其他人（不論公司內或公司外）或出版（部份或全部）。
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報告摘要

整體獲利穩定

2026年H1累計毛利率46%，營業利益率25%，稅後淨利率21%，獲利維持健康穩定

三條產品線皆成長，持續性營收也穩定增加

2026年H1上網資安( +7% )、資安專業服務( +6% ) 、商品銷售( +95% )，營收較去年同期成長，主要來自AI資

安及紅隊演練驅動。此外，持續性營收成長8.7%，拓展海外市場也有所成長。

2026 展望，營收獲利應可穩健成長

展望2026年，受惠  AI 驅動之資安需求，以及 持續性資安業務穩健增長，對達成雙位數成長，審慎樂觀
目前已掌握的持續性與一次性合約訂單，足以驅動公司持續成長；

2026年7月營收2.10億元，年增 9%，累積營收 13.92億元，累計年增 19%

營收獲利，續創新高

2026年H1營收11.82億元，年增21%；稅後淨利2.51億元，年增13%，EPS 6.16元



報告內容

三

二

持續精進與營運展望

一 公司概況 

營運說明

四 財務概況

五 Q & A



一、公司概況一、公司概況

成立時間：2017 年 12 月

 資  本  額：4.06億元

 員工人數：380人以上 

 上市日期：2025年9月8日

 股票代號：7765.TW

打造安全、可信任的資通訊服務，

成為數位經濟與數位生活的安全守護者

誠信
Integrity

專業
Professional

利他
Altruism

國際觀
Global  Perspective 
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一、公司概況 –再度榮獲傑出資安產品與服務，積極擴銷海內外市場

➢ 再度榮獲Frost & Sullivan 2026年「台灣年度最佳資安服務公司」，國內唯一六年獲此殊榮

➢ Q2參與多場國際資安展會，展現公司在資安專業與自研產品的領先實力，以及與國際資安巨頭合作

• 4月於日本東京IT Week Spring參展及獲邀至新加坡 DEFCON 發表演講

• 5月於台灣資安大會及COMPUTEX展出自有產品、AI資安技術服務與研發成果、多層次AI資安防

護架構與AI SOC服務

• 6月參加越南DCCI高峰論壇展出AI SOC與自有產品及演講「 AI應用系統安全檢測服務」

6

臺灣資安大會 日本IT Week
越南DCCI
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二、營運說明

上網資安服務

對寬頻網路及行動網路的消費家庭、個人
及企業客戶提供上網資安防護服務

資安專業服務

對客戶提供資安專業服務，包含資安檢測、
SOC資安監控、MDR、資安事件應變與
鑑識、ISMS顧問輔導等

資安商品銷售

引進國內外資安廠商軟硬體設備以及研發
自有產品，助力客戶進行資安防禦與偵測
應變管理

單位：億元 2026H1 2025H1 YoY

上網資安 3.05 2.84 7%

資安專業服務 5.71 5.38 6%

資安商品銷售 3.06 1.57 95%

合計 11.82 9.79 21%
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二、營運說明 –上網資安服務商業模式與營運效益

◼ 2026年H1營收3.05億，成長率 7%，客戶數淨增9萬，達123萬戶

◼企業資安

• 與國際大廠CrowdStrike及SentinelOne合作推出端點偵測回應軟體(EDR)，幫客戶建構網路+端點的多層次防禦架構

• 5/25推出「DNS防駭悍將」，可提供給全速率寬頻及其他寬頻網路業者(ISP)客戶，守護上網安全

商業模式：每月收取月租費，為持續性營收(recurring revenue)

2022 2023 2024 2025 2026H1

營收(億元) 3.9 4.5 5.1 5.8 3.05

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

7.0
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二、營運說明 – 資安專業服務商業模式與營運效益

◼ 2026年H1營收5.71億，成長率 6%
• SOC/MDR 服務之客戶與營收，穩定成長

• 來自金融、醫療、高科技製造的AI資安及紅隊演練需求增加，推升資安檢測、資安監控應變等營收成長

◼推出AI Archway安檢通道、AI SOC監控、 AI應用系統安全檢測、AI資安健診、AI資安事件應變等AI資安新服務

商業模式：長期或一次提供資安服務，營收含持續性收入及 一次性收入

2022 2023 2024 2025 2026H1
營收 6.6 8.7 10.1 11.3 5.71

0.0

2.0

4.0

6.0

8.0

10.0

12.0
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二、營運說明 – 資安商品銷售商業模式與營運效益

• 2026年H1營收3.06億，成長率 95%

• 營收成長主因大型海內外專案完成建置驗收挹注，以及客戶端資安設備銷售暢旺

商業模式：以專標案或供應契約方式提供資安軟硬體，屬非持續性營收

2022 2023 2024 2025 2026H1
營收 3.6 3.8 4.5 3.4 3.06

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

4.5

5.0
單位：億元
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• 協助客戶進行資產管理、
資安合規及惡意活動檢測

• 與上網資安搭售，已銷售
11.5萬U，Q2淨增2萬U

• 全時側錄10Gbps流量
• 偵惡意活動 、異常行為偵測、
物聯網設備異常活動偵測

透過高強度硬體式端對端
加密通訊機制，確保通訊
內容不被監聽、竊聽，機
敏資訊不外洩

利用AI技術對企業網站與網路資產
進行曝險分析評分，並提供專家報
告與修補建議，下半年推出資安眼
2.0 進階服務

◼ 持續自有產品研發，提升銷售，2026年H1營收21.7百萬，年增54%
◼ 新推出AI Archway(AI安檢通道)新自有產品，協助企業安全、可控地使用AI

二、營運說明 –自有產品銷售實績

2023 2024 2025 2026H1

營收 13.4 50.5 55.5 21.7
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協助客戶可以安全的使用AI、管控
AI使用行為及避免機敏資料外洩，
滿足金融、醫療、政府、半導體、
高科技等行業需求

5

單位：百萬
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◼ 持續海外市場拓展，尋找海外落地夥伴，2026年H1營收24.7百萬，年增233%
◼ H1成長主因國外半導體與金融業營收挹注，此外，與馬來西亞夥伴擴大落地合作

二、營運說明 –擴展海外市場

2023 2024 2025 2026H1
營收 4.2 9.1 14.8 24.7

0
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25
單位：百萬
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2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
2026

H1

EPS(元) 0.15 3.28 4.15 5.40 6.15 7.80 10.47 11.47 6.16

稅後淨利(億元) 0.05 0.98 1.24 1.67 2.01 2.70 3.79 4.36 2.51

0
2
4
6
8
10
12
14

0.00
0.50
1.00
1.50
2.00
2.50
3.00
3.50
4.00
4.50

稅後淨利與EPS

3.82

6.91
9.46

11.39

14.12

16.96

19.74 20.45

11.82

0.00

5.00

10.00

15.00

20.00

25.00

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026H1

營業收入

二、營運說明 –經營實績

單位：億元

營收

11.82 億元

年增 21% (vs. 2025H1 9.79億)

稅後淨利

2.51 億元

年增 13% (vs. 2025H1 2.21億)

EPS

6.16 元

2026年H1營收獲利續創新高

年增 2% (vs. 2025H1 6.01元)

稅後淨利，單位：億元 EPS，單位：元
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二、營運說明 – 營收型態

◼ 2026H1持續性營收金額較去年同期成長 8.7%
◼ 持續性營收占比：2026年H1 47%

47%
53%

2024

51%
49%

2025

47%

53%

2026H1

持續性營收 非持續性營收

3

4

5

6

2024H1 2025H1 2026H1

持續性營收金額 持續性營收占比

單位：億元

8.7%
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三、持續精進與營運展望 

發展雲地整合資安
與OT新場域資安

• 以資安專家結合OT
資安原廠與雲端資安
工具商，提供專業資
安服務、事件分析與
應變等資安專業服務

• 持續擴張無人機資安、
船舶資安、低軌衛星
資安業務

• 與國際雲端業者洽談
MSSP合作夥伴

以AI賦能資安、
以資安守護AI

• 研發AI SOC，提高資
安服務營運效率

• 發展AI紅隊檢測技術與
服務

• 研發AI威脅獵捕技術與
服務

• 提供AI應用資安檢測、
健診、SOC監控應變服
務

開發銷售自有產
品功能

• 研發AI 資安產品
• SecuTex NP 8月發布
新版新增異常活動偵測
告警等功能

• SecuTex ED 8月發布
新版新增威脅獵補，及
常駐版惡意程式偵測等

• 資安眼服務 9月推出
2.0版，新增供應鏈資
安風險評級等功能

• 新推出AI Archway：
讓企業可安全的使用AI

擴展海外市場

• 已與馬來西亞在地
廠商合作展開落地
銷售

• 透過海外參展、媒
合平台、集團海外
子公司等多策略展
開銷售
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三、持續精進與營運展望 –推出AI Archway 治理新產品

➢ 產品名稱：AI Archway(AI安檢通道) 系統
➢ 產品訴求：企業可以安全的使用AI、管控AI使用行為，防堵機敏資料外洩與過濾不當AI回應，落實AI管理治理
➢ 已有金融機構、政府機關、關鍵基礎設施、科技製造業等客戶安排POC中
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三、2026年營運展望

持續性營收

上網資安 / SOC / MDR

2025年H1實績

5.11億

2026年H1 實績

5.56億

YoY+8.7%

2026年H2展望

穩健成長

一次性營收

一次性資安專業服務 / 資安商品銷售

2025年H1實績

4.68億

2026年H1 實績

6.26億

YoY+33.9%

2026年H2展望

Q3~Q4 在手
訂單約 6~7億

對 2026 年達成雙位數以上成長，審慎樂觀，主要關鍵包含 AI 驅動資安需求強
勁、客戶拉貨動能以及自主研發新AI資安產品擴展

【持續性營收】 + 【一次性在手訂單 】+ 【AI 雲端新場域資安新商機】，

公司營運成長有明確支撐

2026展望



報告人：温雅茹 財務長

四、財務概況
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四、財務概況-資產負債

單位:億元 2026.6.30 % 2025.12.31 % 2025.6.30 %

現金及其他金融資產 18.76 60 17.98 63 9.39 51

合約資產-流動 2.28 7 1.95 7 1.76 10

應收帳款淨額 3.63 12 2.91 10 2.26 12

長期投資 1.85 6 1.22 5 1.32 7

其他 4.49 15 4.26 15 3.82 20

資產總計 31.02 100 28.33 100 18.55 100

流動負債 11.36 37 7.47 27 9.93 53

非流動負債 0.52 2 0.34 2 0.19 1

負債總計 11.87 39 7.81 29 10.12 54

權益總計 19.15 61 20.52 71 8.42 46

負債及權益總計 31.02 100 28.33 100 18.55 100
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四、財務概況-損益

單位:億元 Q2 2026 Q2 2025 成長率% H1 2026 H1 2025 成長率%

營收 5.84 4.63 26 11.82 9.79 21 

成本及費用 4.57 3.44 33 8.90 7.09 26 

營業淨利 1.27 1.19 7 2.92 2.70 8 

稅前淨利 1.41 1.22 16 3.13 2.75 14 

稅後淨利 1.13 0.98 16 2.51 2.21 13 

每股盈餘 2.78 2.64 5 6.16 6.01 2 
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四、財務概況-現金流量

單位:億元 H1 2026 H1 2025

期初現金 11.98 6.40

本期稅前淨利 3.13 2.75

其他營運活動之現金流入(出) (1.79) (0.81)

資本支出 (0.17) (0.04)

其他投資活動之淨現金流入(出) (0.89) (0.41)

其他籌資活動之淨現金流入(出) (0.14) 0.00

期末現金 12.13 7.90

自由現金流量 1.17 1.91
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四、股利發放政策

扣除法定盈餘公積10%後全數發放，7 月 17 日發放現金股利 3.9 億元回饋股東

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

現金股利 0.14 2.95 3.61 4.58 5.23 6.68 9.22 9.66

EPS(元) 0.15 3.28 4.15 5.40 6.15 7.80 10.47 11.47

 -

 2.00

 4.00

 6.00

 8.00

 10.00

 12.00
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